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1. Wybrane jednostkowe dane finansowe

od 01.01.2020

0d 01.01.2019

od 01.01.2020

od 01.01.2019

Wybrane dane rachunku zyskéw i strat do 30.09.2020 do 30.09.2019 dynamika do 30.09.2020 do 30.09.2019  dynamika
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 915412 1080597 -15,3% 206 081 250 800 -17,8%
Przychody netto ze sprzedazy 913718 1077381 -15,2% 205 698 250 054 -17,7%
Zysk (strata) na sprzedazy 11742 5189 126,3% 2643 1204 119,5%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 12 643 7707 64,1% 2 846 1789 59,1%
Zysk (strata) brutto 5071 -3487 245,4% 1142 -809 241,1%
Zysk (strata) netto 4046 -2927 238,2% 911 -679 234,1%
EBITDA 14 631 9288 57,5% 3294 2 156 52,8%
Amortyzacja 1988 1582 25,7% 447 367 21,9%
. 30.09.2020 31.12.2019 ) 30.09.2020 31.12.2019 )
Wybrane dane bilansowe tys. PLN tys. PLN dynamika tys. EUR tys. EUR dynamika
Aktywa trwate 162 013 161 648 0,2% 35790 37959 -5,7%
Aktywa obrotowe 246 163 234 613 4,9% 54 379 55093 -1,3%
Aktywa razem 408 176 396 261 3,0% 90 169 93 052 -3,1%
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 - 0 0 -
Naleznosci krotkoterminowe 113261 107 992 4,9% 25020 25359 -1,3%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 25746 3021 752,3% 5688 709 701,8%
Zobowigzania krétkoterminowe 170522 170630 -0,1% 37 669 40 068 -6,0%
Zobowiazania dtugoterminowe 114 780 103 954 10,4% 25356 24 411 3,9%
Zobowigzania i rezerwy razem 285 302 274 583 3,9% 63 025 64 479 -2,3%
Kapitat wtasny 122 873 121678 1,0% 27 143 28 573 -5,0%
Wybrane dane rachunku przeplywéw od 01.01.2020 0d 01.01.2019 . 0d 01.01.2020 0d 01.01.2019 .
pienieznych do 30.09.2020 do30.09.2019 dynamika do 30.09.2020 do 30.09.2019  dynamika
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przeptywy $rodkdw pienieznych 27 861 -11362 -345,2% 6272 -2 637 -337,8%
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych -1 866 -5314 -64,9% -420 -1233 -65,9%
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych -3269 19 659 -116,6% -736 4563 -116,1%
z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto razem 22726 2983 661,8% 5116 692 638,9%
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3021 1336 126,1% 680 310 119,3%
Srodki pieniezne na koniec okresu 25746 4319 496,1% 5796 1002 478,2%

Wybrane dane ze sprawozdania z catkowitych dochoddéw, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazana, obowigzujgcg metoda przeliczania:
1. poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych
przez NBP dla euro na ostatni dzier okresu sprawozdawczego:
—  kurs na dzien 30.09.2020 wynosit 1 EUR —4,5268 PLN
—  kurs nadzien 31.12.2019 wynosit 1 EUR —4,2585 PLN
2. poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw i sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono
wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng kurséw ogtoszonych przez NPB dla euro obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

—  kurs sredni w okresie 01.01.2020 — 30.09.2020 wynosit 1 EUR —4,4420 PLN
—  kurs sredni w okresie 01.01.2019 —30.09.2019 wynosit 1 EUR —4,3086 PLN

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach

ztotych przez kurs wymiany.
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2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

od 01.01.2020

0d 01.01.2019

od 01.01.2020

od 01.01.2019

Wybrane dane rachunku zyskow i strat do 30.09.2020 do 30.09.2019 dynamika do 30.09.2020 do 30.09.2019  dynamika
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 876134 1026597 -14,7% 197 239 238267 -17,2%
Przychody netto ze sprzedazy 872919 1022 437 -14,6% 196 513 237 302 -17,2%
Zysk (strata) na sprzedazy 12 503 6727 85,9% 2815 1561 80,3%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 14 560 10192 42,9% 3278 2 366 38,6%
Zysk (strata) brutto 6331 -1781 455,5% 1425 -413 444,8%
Zysk (strata) netto 5127 -1564 427,8% 1154 -363 418,0%
EBITDA 18 798 14 018 34,1% 4232 3253 30,1%
Amortyzacja 4239 3826 10,8% 954 888 7,5%
. 30.09.2020 31.12.2019 ) 30.09.2020 31.12.2019 )
Wybrane dane bilansowe tys. PLN tys. PLN dynamika tys. EUR tys. EUR dynamika
Aktywa trwate 161 588 163 262 -1,0% 35696 38338 -6,9%
Aktywa obrotowe 265 505 250 611 5,9% 58 652 58 850 -0,3%
Aktywa razem 427 094 413873 3,2% 94 348 97 188 -2,9%
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 - 0 0 -
Naleznosci krotkoterminowe 118 657 114738 3,4% 26212 26 943 -2,7%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 27 965 3585 680,0% 6178 842 633,7%
Zobowigzania krétkoterminowe 183 286 179 597 2,1% 40 490 42 174 -4,0%
Zobowiazania dtugoterminowe 136 699 129 451 5,6% 30198 30398 -0,7%
Zobowigazania i rezerwy razem 319985 309 048 3,5% 70 687 72572 -2,6%
Kapitat wtasny 107 109 104 825 2,2% 23661 24 615 -3,9%
Wybrane dane rachunku przeplywéw od 01.01.2020 0d 01.01.2019 . 0d 01.01.2020 0d 01.01.2019 .
pienieznych do 30.09.2020 do30.09.2019 dynamika do 30.09.2020 do 30.09.2019  dynamika
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przeptywy srodkow pienieznych 31944 -8 298 -485,0% 7191 -1926 -473,4%
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych -1978 -5 406 -63,4% -445 -1255 -64,5%
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych -5 586 18 021 -131,0% -1258 4183 -130,1%
z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto razem 24 380 4317 464,7% 5488 1002 447,8%
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3585 1541 132,7% 807 358 125,7%
Srodki pieniezne na koniec okresu 27 965 5858 377,4% 6296 1360 363,1%

Wybrane dane ze sprawozdania z catkowitych dochoddéw, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z przeptywoéw
pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazana, obowigzujgcg metoda przeliczania:
1. poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych
przez NBP dla euro na ostatni dzier okresu sprawozdawczego:
—  kurs na dzien 30.09.2020 wynosit 1 EUR —4,5268 PLN
—  kurs nadzien 31.12.2019 wynosit 1 EUR —4,2585PLN
2. poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw i sprawozdania z przeptywdéw pienieznych przeliczono
wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng kurséw ogtoszonych przez NPB dla euro obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

—  kurs sredni w okresie 01.01.2020 — 30.09.2020 wynosit 1 EUR —4,4420 PLN
—  kurs sredni w okresie 01.01.2019 —30.09.2019 wynosit 1 EUR —4,3086 PLN

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach

ztotych przez kurs wymiany.
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3. Omowienie sytuacji finansowej Grupy i Emitenta

3.1. Przychody
WYKRES: JEDNOSTKOWE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY NARASTAJACO ZA IIl KWARTALY 2020 | 2019 ROKU (DANE W TYS. PLN)
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Jednostkowe przychody ze sprzedazy w trzech kwartatach 2020 r. wyniosty 913.718 tys. PLN w poréwnaniu do 1.077.381 tys.

PLN osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Oznacza to, ze przychody netto ze sprzedazy byty w okresie trzech

kwartatéw 2020 r. nizsze o 15,2% w stosunku do analogicznego okresu 2019 r. Na ten spadek miaty wptyw zmiany

nastepujacych pozycji przychodow ze sprzedazy:

—  produktow z 76.480 tys. PLN w okresie |-IX 2019 r. do 89.927 tys. PLN w okresie I-IX 2020 r., co stanowi wzrost o0 17,6%,

—  towardw i materiatéw z 999.067 tys. PLN w okresie I-IX 2019 r. do 822.182 tys. w okres I-IX 2020 r., co stanowi spadek
017,7%,

— ustugz 1.834 tys. PLN w okresie I-1X 2019 r. do 1.609 tys. PLN w okresie I-IX 2020 r., co stanowi spadek o0 12,3%.

Pozostate przychody operacyjne w okresie I-1X 2020 r. wyniosty 1.694 tys. PLN w poréwnaniu do 702 tys. PLN w analogicznym
okresie roku ubiegtego, co oznacza wzrost o0 141,4%.

W ujeciu jednostkowym przychody z dziatalnosci operacyjnej w trzech kwartatach 2020 roku wyniosty 915.412 tys. PLN,
w stosunku do 1.080.597 tys. PLN osiggnietych w analogicznym okresie 2019 roku, co oznacza spadek na poziomie 15,3%
W ujeciu rocznym.

Przychody finansowe wzrosty z poziomu 3.502 tys. PLN w okresie trzech kwartatéw 2019 roku do poziomu 5.715 tys. PLN
w okresie trzech kwartatéw 2020 roku, tj. o 63,2%, co byto w gtéwnej mierze wynikiem naliczonych odsetek od wyroku
sagdowego (zmiana o 1,1 min PLN) oraz wyceny kontraktéw walutowych (zmiana o 0,4 min PLN).




OKRESOWY RAPORT ZA Il KWARTALY 2020 ROKU

WYKRES: SKONSOLIDOWANE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY NARASTAJACO ZA |1l KWARTALY 2020 | 2019 R. (DANE W TYS. PLN)
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Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w trzech kwartatach 2020 r. wyniosty 872.919 tys. PLN w poréwnaniu do 1.022.437
tys. PLN osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Oznacza to, ze skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy
byty w okresie trzech kwartatow 2020 r. nizsze o0 14,6% w stosunku do analogicznego okresu 2019 r. Na ten spadek miaty wptyw
zmiany nastepujgcych pozycji przychoddw ze sprzedazy:

—  produktéw z 200.653 tys. PLN w okresie I-IX 2019 r. do 196.068 tys. PLN w okresie I-IX 2020 r., co stanowi spadek o0 2,3%,
—  towardw i materiatéow z 819.835 tys. PLN w okresie I-IX 2019 r. do 675.193 tys. PLN w okresie I-IX 2020 r., co stanowi

spadek 0 17,6%,
— ustug z 1.950 tys. PLN w okresie I-IX 2019 r. do 1.658 tys. PLN w okresie I-IX 2020 r., co stanowi spadek o 15,0%.

Pozostate skonsolidowane przychody operacyjne w okresie I-1X 2020 r. wyniosty 3.215 tys. PLN w poréwnaniu do 1.645 tys.
PLN w analogicznym okresie roku ubiegtego, co oznacza wzrost o 95,4%.

W ujeciu skonsolidowanym przychody z dziatalnosci operacyjnej w trzech kwartatach 2020 roku wyniosty 876.134 tys. PLN,
w stosunku do 1.026.597 tys. PLN osiggnietych w analogicznym okresie 2019 roku, co oznacza spadek na poziomie 14,7%
W ujeciu rocznym.

Skonsolidowane przychody finansowe ksztattowaty sie podobnie, jak w przypadku danych jednostkowych, gdyz czynniki je
determinujgce byty identyczne — rok do roku nastapit ich wzrost z 3.363 tys. PLN w okresie trzech kwartatéw 2019 r. do 5.597
tys. PLN w okresie trzech kwartatéw 2020 r.

Spadek przychoddw zaréwno w ujeciu jednostkowym jak i skonsolidowanym zwigzany byt gtéwnie z wptywem pandemii COVID-
19 na rynek na ktérym dziata Emitent — wptyw ten skutkowat nie tylko obnizeniem sie popytu na wyroby Grupy Emitenta ale
réwniez spadkiem cen wyrobow stalowych. Wystgpienie tych dwdch czynnikéw jednoczenie przetozyto sie na spadek
przychoddw w okresie trzech kwartatéw 2020 roku o 15,2% w ujeciu jednostkowym i 0 14,6% w ujeciu skonsolidowanym.

Dzieki duzej elastycznosci, dywersyfikacji dziatalnosci i rozproszeniu odbiorcéw, Grupie Bowim udato sie zminimalizowac wptyw
negatywnych zmian, ktére nastgpity w otoczeniu rynkowym, zwtaszcza w okresie drugiego kwartatu 2020 r. Dziatania te
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przyczynity sie do minimalizacji spadku przychoddw przy jednoczesnym utrzymaniu marzy na sprzedazy, co przyniosto
pozytywne efekty w wynikach za trzy kwartaty 2020 r.

3.2. Koszty

W zwigzku z nizszymi w trzech kwartatach 2020 roku przychodami ze sprzedazy odnotowano rowniez spadek kosztow
dziatalnosci operacyjnej Bowim S.A. 0 15,9% (z poziomu 1.072.890 tys. PLN w okresie I-IX 2019 roku do 902.769 tys. PLN
w okresie I-IX 2020 roku) oraz o0 15,2% w przypadku Grupy Kapitatowej (z poziomu 1.016.405 tys. PLN w okresie I-IX 2019 roku
do 861.574 tys. PLN w okresie I-IX 2020 roku). Na spadek ten miaty wptyw gtdwnie zmiany nastepujacych pozycji kosztéw,
odpowiednio w ujeciu jednostkowym i skonsolidowanym:

—  wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatow - spadek o0 18,9% i 18,3%,

—  zuzycie materiatow i energii —wzrost 0 20,0% i spadek o 5,0%,

—  ustugi obce —spadek 0 10,9% i 10,9%.

Spadek kosztéw dziatalnosci operacyjnej (o 15,9%) byt wyzszy niz spadek przychoddéw z dziatalnos$¢ operacyjnej (o 15,3%)
w ujeciu jednostkowym oraz odpowiednio 0 15,2% i 0 14,7% w ujeciu skonsolidowanym.

Spotka zgodnie ze ztozonym wnioskiem otrzymata w okresie 3 miesiecy (czerwiec-sierpien) 2020 roku ze $rodkéw Funduszu
Gwarantowanych Swiadczeri Pracowniczych dofinansowanie do wynagrodzer pracownikdw. Jednoczeénie Spdtka w tym czasie
obnizyta wymiar czasu pracy do 80%.

Dla swiatowego rynku stali trzy kwartaty 2020 roku uptynety pod znakiem rozwijajacej sie pandemii COVID-19 i jej wyptywu na
gospodarke. Trudnosci, ktére ujawnity sie w pierwszym kwartale pogtebity sie w okresie drugiego kwartatu, w trzecim kwartale
nastgpita pewna stabilizacja, jednak po jego zakonczeniu kryzys pandemiczny zaczat sie znowu rozwija¢. Wyniki operacyjne
zostaty przyémione rozprzestrzenianiem sie koronawirusa. Zarzady przedsiebiorstw gtéwng uwage poswiecity ochronie zdrowia
pracownikéw i klientéw, a w dalszej kolejnosci zabezpieczaniu przedsiebiorstw i ich dostosowaniu do funkcjonowania w nowej,
bezprecedensowej rzeczywistosci. Funkcjonowanie przy licznych ograniczeniach spotecznych i gospodarczych przyczynito sie
do spadku popytu, co z kolei wymusito koniecznos$¢ redukcji kosztéw operacyjnych i kapitatowych w celu dostosowania sie do
zaistniatych zmian.

Wedtug szacunkdéw worldsteel - po trzech kwartatach 2020 roku Wspdlnota Europejska wytworzyta o 17,9% ton stali surowe;j
mniej niz przed rokiem. W dalszym ciggu prawie wszystkie europejskie kraje borykaja sie ze spadkami produkcji w ujeciu rok
do roku. Produkcja stali surowej w Polsce po trzech kwartatach 2020 roku wyniosta 5,7 min ton. Oznacza to spadek o 17,0%
rok do roku.

Innym czynnikiem wptywajacym na sytuacje w polskim hutnictwie byt i jest w dalszym ciggu niekorzystny polski miks
energetyczny, ktéry jest oparty gféwnie na weglu, co w potgczeniu z polityka energetyczng Unii Europejskiej wptywa na wysokie
ceny energii w Polsce. W efekcie ceny hurtowe energii w Polsce sg coraz mniej konkurencyjne wobec cen w innych krajach, np.
sg 0 19% wyzsze niz w Niemczech i 0 20% wyzsze niz w Czechach.

W pierwszym kwartale 2020 roku nastgpito wyhamowanie i lekkie odbicie trwajacego w zasadzie nieprzerwanie od czwartego
kwartatu 2018 roku spadku cen stali. Jednak po stabilizacji w kwietniu od maja postepowat dalszy spadek cen. W ostatnich
tygodniach obserwujemy powrdt do tendencji wzrostowej cen stali. Zmiane rynkowych cen stali odzwierciedla wykres ponizej.

WYKRES: SREDNIE CENY WYROBOW HUTNICZYCH NA POLSKIM RYNKU W OKRESIE 01.01.2019-13.11.2020
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Srednia cena stali*

*) usredniona wartosc cen: blachy gorgcowalcowanej, profilu HEB 200, preta zebrowanego fi 12, blachy konstrukcyjnej (grubej)
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie www.puds.pl

Duzy wptyw na ceny stali miat spadek produkcji przemystu motoryzacyjnego, zwigzany ze spadkiem popytu na nowe samochody
gtownie w efekcie COVID-19. W obliczu spadku, zwykle duzego zapotrzebowania ze strony motoryzacji, europejskie huty
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szukaty zbytu w innych sektorach gospodarki, konkurujac ze sobg w walce o odbiorcow szczegdlnie na rodzimych rynkach, co
utrzymywato ceny na niskich poziomach. Produkcja samochodéw osobowych w Polsce po 9 miesigcach 2020 roku spadta
0 40%. Wedtug niektdrych prognoz sektor motoryzacyjny catkowicie wyjdzie z kryzysu dopiero w pierwszym kwartale 2023
roku.

W Polsce sytuacja popytowa byta nieco lepsza, niemniej obserwowanym problemem byt brak spodziewanych inwestycji firm
prywatnych. Od marca 2020 roku polska gospodarka zaczeta traci¢ impet z uwagi na rozpoczecie jej "zamrazania". Na koniec
miesigca widoczne juz byto zatamanie w handlu i branzy odziezowej. Marzec byt pierwszym miesigcem, w ktorym zaczety
wszystkich dotyka¢ wprowadzone obostrzenia i ograniczenia. Wtedy stato sie jasne, ze dotychczasowe prognozy ekonomiczne
stang sie nieaktualne. Wedtug wczesniejszych prognoz Ministerstwa Finanséw wzrost gospodarczy w tym roku miat wynies¢
3,7%. Jednak wedtug najnowszych szacunkéw Banku Swiatowego nasza gospodarka ma sie skurczy¢ o 3,9%. Jesli w wyniku
drugiej fali epidemii dojdzie do kolejnego lockdownu, spadek PKB moze by¢ wiekszy.

Pozostate koszty operacyjne w okresie I-1X 2020 r. wyniosty 793 tys. PLN w poréwnaniu do 698 tys. PLN w analogicznym okresie
roku ubiegtego, co oznacza wzrost o0 13,6%. Natomiast w Grupie Kapitatowej wzrost wartosci pozostatych kosztow operacyjnych
wyniést 66,8% z poziomu 694 tys. PLN w okresie I-I1X 2019 r. do poziomu 1.158 tys. PLN w okresie I-IX 2020 roku.

Koszty finansowe spadty z poziomu 14.695 tys. PLN w okresie trzech kwartatéw 2019 roku do poziomu 13.287 tys. PLN
w okresie trzech kwartatéw 2020 roku, tj. 0 9,6%, gtéwnie w wyniku nizszych odsetek ptaconych od finansowania obcego
(zmiana 0 1,8 min PLN). W Grupie Bowim spadek ten wynidst 9,8% z poziomu 15.336 tys. PLN w okresie trzech kwartatéw 2019
roku do poziomu 13.826 tys. PLN w okresie trzech kwartatéw 2020 roku. Zmienno$¢ kursu EUR/PLN przedstawiono na wykresie
ponizej.

WYKRES: SREDNIE KURSY NBP EUR/PLN W OKRESIE 01.01.2019-13.11.2020
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3.3. Wyniki
WYKRES: JEDNOSTKOWY ZYSK NETTO, EBIT ORAZ EBITDA NARASTAJACO ZA Il KWARTALY 2020 | 2019 ROKU (TYS. PLN)
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W okresie I-111Q 2020 roku EBIT Emitenta wynidst 12.643 tys. PLN, co oznacza wzrost 0 64,1% w stosunku do analogicznego
okresu 2019 roku (7.707 tys. PLN). Z kolei zysk netto wypracowany w okresie I-111Q 2020 wynidst 4.046 tys. PLN i byt wyzszy
0 238,2% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2019 roku (-2.927 tys. PLN).

Wskazniki rentownosci 1l Kwartaty 2020 Il Kwartaty 2019
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (marza EBIT) 1,4% 0,7%
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej powiekszonej 1,6% 0,9%
0 amortyzacje (marza EBITDA)

Rentownos$é netto 0,4% -0,3%
ROA 1,0% -0,7%
ROE 3,3% -2,5%
Definicje:

- Rentownos¢ EBIT = Zysk operacyjny / Przychody ze sprzedazy

- Rentownosc EBITDA = Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje / Przychody ze sprzedazy
- Rentownosc netto = Zysk netto / Przychody ze sprzedazy

- ROA = Zysk netto / Aktywa

- ROE = Zysk netto / Kapitaty wtasne

WYKRES: SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTO, EBIT ORAZ EBITDA NARASTAJACO ZA 1ll KWARTALY 2020 1 2019 ROKU (TYS. PLN)
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W okresie I-11IQ 2020 roku EBIT Grupy Emitenta wynidst 14.560 tys. PLN, co oznacza wzrost o 42,9% w stosunku do
analogicznego okresu 2019 roku (10.192 tys. PLN). Z kolei skonsolidowany zysk netto wypracowany w okresie I-1[1Q 2020
wynidst 5.127 tys. PLN i byt wyzszy 0 427,8% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2019 roku (-1.564 tys. PLN).

Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej Il Kwartaty 2020 Il Kwartaty 2019
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (marza EBIT) 1,7% 1,0%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej powiekszonej 2,2% 1,4%
0 amortyzacje (marza EBITDA)

Rentownos¢ netto 0,6% -0,2%
ROA 1,2% -0,4%
ROE 4,8% -1,5%

Definicje:

- Rentownosc EBIT = Zysk operacyjny / Przychody ze sprzedazy

- Rentownosc EBITDA = Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje / Przychody ze sprzedazy
- Rentownosc netto = Zysk netto / Przychody ze sprzedazy

- ROA = Zysk netto / Aktywa

- ROE = Zysk netto / Kapitaty wtasne

W pierwszym kwartale 2020 roku na rynku dominowata strona popytowa. Dystrybutorzy i klienci nie byli pewni przysztosci,
dlatego robili zapasy w obawie przed pogtebianiem rozprzestrzeniajgcej sie pandemii COVID-19, trudnosciami w transporcie
oraz terminowoscig dostaw. Kwartat ten pokazat jak bardzo nieprzewidywalny moze by¢ rynek. Wzmozony ruch
w zamowieniach, a takze wysokie obtozenie u przetwodrcéw pozytywnie wptywaty na wyniki wielu przedsiebiorstw. Drugi
kwartat 2020 roku i globalny lockdown okazaty sie trudnym czasem dla przemystu stalowego. Pandemia COVID-19 zmusita wiele
firm do ograniczania dziatalnosci i dostosowania sie do spadajacego popytu. Trzeci kwartat byt okresem pewnej stabilizacji
(szczegdlnie w okresie lipiec-sierpien), jednak po jego zakoriczeniu pandemia znowu zaczeta dynamicznie sie rozwijac.
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Dobre wyniki Emitenta sg rezultatem przemyslanej i konsekwentnie realizowane] strategii zakupowo sprzedazowej,
utrzymaniem udziatéw w rynku, a tym samym wtasciwego wykorzystania dynamicznie zmieniajacej sie sytuacji rynkowej, co
pozwolito na realizacje pozytywnych marz.

3.4. Bilans

Suma bilansowa Emitenta na 30 wrze$nia 2020 roku wyniosta 408.176 tys. PLN, czyli o 3% wiecej niz na koniec 2019 roku, kiedy
wyniosta 396.261 tys. PLN. Niewielki wzrost sumy bilansowej w poréwnaniu do korica 2019 roku po stronie aktywow byt przede
wszystkim rezultatem zwiekszenia aktywdw obrotowych: naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o 5%
(z107.992 tys. PLN w 2019 r. do 113.261 tys. PLN na 30.09.2020 r.); Srodkéw pienieznych o 752% (z 3.021 tys. PLN w 2019 r.
do 25.746 tys. PLN na 30.09.2020r.)

WYKRES: STRUKTURA AKTYWOW BOWIM S.A. NA DZIEN 30.09.2020 1 31.12.2019 (TYS. PLN)

30.09.2020 162 013 246 163

M A. Aktywa trwate (dtugoterminowe)

M B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

31.12.2019 161 648 234613
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Gtownym zrédtem finansowania dziatalnosci Spotki jest kapitat obcy w postaci zobowigzan handlowych, kredytéw bankowych
oraz pozyczek. Na koniec wrzesnia 2020 roku zobowigzania ogétem wyniosty 285.302 tys. PLN i w stosunku do konca 2019 roku
zwiekszyty sie 0 10.719 tys. PLN, gtéwnie w wyniku wzrostu: dtugoterminowych zobowigzan finansowych o0 12% (z 87.468 tys.
PLN w 2019 r. do 97.842 tys. PLN na 30.09.2020.).

WYKRES: STRUKTURA PASYWOW BOWIM S.A. NA DZIEN 30.09.2020 1 31.12.2019 (TYS. PLN)

30.09.2020 122 873 114 780 B A. Kapitat wiasny

. M B. Zobowigzania dtugoterminowe i
rezerwy na zobowigzania

31.12.2019 121 678 103 954 C. Zobowigzania krétkoterminowe i
rezerwy na zobowigzania

0 100 000 200 000 300 000 400 000 500 000

Skonsolidowana suma bilansowa na 30 wrzesnia 2020 roku wyniosta 427.094 tys. PLN, czyli o 3% wiecej, niz na koniec 2019
roku, kiedy wyniosta 413.873 tys. PLN. Niewielki wzrost sumy bilansowej w poréwnaniu do korfica 2019 roku po stronie aktywoéw
byt przede wszystkim rezultatem zwiekszenia aktywow obrotowych: naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci 0 3% (z 114.677 tys. PLN w 2019 r. do 118.657 tys. PLN na 30.09.2020 r.), srodkdw pienieznych o 680% (z 3.585 tys.
PLN w 2019 r. do 27.965 tys. PLN na 30.09.2020.).

WYKRES: STRUKTURA AKTYWOW GRUPY BOWIM NA DZIEN 30.09.2020 | 31.12.2019 (TYS. PLN)

30.09.2020 161 588 265 505

31.12.2019 163 262 250 611

0 100 000 200 000 300000 400 000 500 000

W A. Aktywa trwate (dtugoterminowe)

M B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Gtéwnym zrodtem finansowania dziatalnosci Grupy Bowim jest, podobnie jak w przypadku Spétki, kapitat obcy w postaci
zobowigzan handlowych, kredytow bankowych oraz pozyczek. Na koniec wrzes$nia 2020 roku zobowigzania ogétem wyniosty
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319.985 tys. PLN i w stosunku do kornca 2019 roku zwiekszyty sie o 10.937 tys. PLN, gtéwnie w wyniku wzrostu:
dtugoterminowych zobowigzan finansowych o 7% (z 105.432 tys. PLN w 2019 r. do 112.670 tys. PLN na 30.09.2020 r.).

WYKRES: STRUKTURA PASYWOW GRUPY BOWIM NA DZIEN 30.09.2020 | 31.12.2019 (TYS. PLN)

30.09.2020 107 109 136 699 W A. Kapitat wiasny

M B. Zobowigzania dtugoterminowe i
rezerwy na zobowigzania

C. Zobowigzania krétkoterminowe i
31.12.2019 104 825 129 451 rezerwy na zobowigzania

0 100 000 200 000 300 000 400 000 500 000

3.5. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce znaczacy wptyw na
dziatalnos¢ i wyniki finansowe Emitenta oraz Grupy Emitenta

PANDEMIA KORONAWIRUSA SARS-CoV-2

W pierwszym kwartale 2020 roku pojawito sie nowe, niespodziewane zagrozenie, ktore ma duze, chociaz wcigz trudne do
oszacowania znaczenie dla europejskiej i swiatowej gospodarki - wybuch epidemii koronawirusa SARS-CoV-2. Europejska
produkcja stali (UE28) po trzech kwartatach 2020 roku byta o 17,9% nizsza niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Wedtug szacunkéw worldsteel produkcja w Polsce po trzech kwartatach 2020 roku spadta o 17,0%. Europejska Organizacja
Producentdw Stali - EUROFER w opublikowanym w pazdzierniku 2020 roku raporcie prognozuje, ze jawne zuzycie stali w Unii
Europejskiej w 2020 roku spadnie o 14,6% w stosunku do roku poprzedniego. Odbicie ma nastgpi¢ w 2021 roku i wynies¢ 13,1%
przy zatozeniu, ze europejska gospodarka nie doswiadczy zadnych kolejnych gwattownych wydarzen. Natomiast realna
konsumpcja w Unii Europejskiej prawdopodobnie spadnie o 11,5% w 2020 roku, po czym wzrosnie o 9,3% w 2021 roku
w zwigzku z oczekiwanym wzrostem produkcji w gtéwnych sektorach wykorzystujacych stal. Wedtug prognoz Komisji
Europejskiej - gospodarka Unii Europejskiej nie zdota do konca 2021 roku w petni odrobi¢ strat spowodowanych kryzysem
z roku 2020.

W opinii Zarzadu Spofki istotny wptyw a spadek popytu na wyroby stalowe ma w dalszym ciggu trwajgca pandemia COVID-19,
ktdra realnie obnizyta zapotrzebowanie na stal w wielu sektorach gospodarki w szczegdlnosci w przemysle motoryzacyjnym.
Dodatkowo wptyw pandemii COVID- 19 w opinii Emitenta bedzie réwniez zauwazalny w poziomie inwestycji infrastrukturalnych
realizowanych przez samorzady i rzad.

CtA ANTYDUMPINGOWE

Proces ochrony Unijnego rynku stali zintensyfikowany w 2017 roku byt kontynuowany w kolejnych latach. W 2018 roku Unia
Europejska zakoniczyta najwiekszg od 1994 roku reforme swojego prawodawstwa antydumpingowego i antysybsydyjnego, tym
samym prowadzone w tym zakresie dochodzenia sg szybsze i bardziej przejrzyste.

Od 8 czerwca 2018 roku zaczety obowigzywac nowe unijne przepisy ochrony handlu - wszystkie dochodzenia wszczete od tego
dnia objete zostaty nowymi przepisami antydumpingowymi i antysubsydyjnymi. Wprowadzone zmiany miaty przede wszystkim
na celu: modernizacje instrumentdéw ochrony handlu UE, umozliwienie Unii Europejskiej naktadanie w niektérych przypadkach
wyzszych cet dzieki zmianie ,zasady nizszego cta”, skrécenie okresu dochodzenia w ramach przyspieszenia procedur,
zwiekszenie przejrzystosci i przewidywalnosci systemu dla przedsiebiorstw unijnych oraz odzwierciedlenie wysokich norm
Srodowiskowych i spotecznych stosowanych w UE.

Komisja Europejska opublikowata z dniem 31 stycznia 2019 roku rozporzadzenie wprowadzajgce ostateczne srodki ochronne
ograniczajgce import stali do Unii Europejskiej. Byta to reakcja na natozenie przez USA taryf na unijng stal. Dochodzenie w tej
sprawie zainicjowano jeszcze w marcu 2018 roku, a w jego nastepstwie UE zdecydowata sie na przyjecie tymczasowych (na
okres maksymalnie 200 dni) cet w wysokosci 25%, ktdre miaty by¢ natozone woéwczas, gdy import przekroczy $rednig cene
importu w ciggu ostatnich trzech lat. Zgodnie z rozporzgdzeniem pierwszy okres obowigzywat od 1 lutego do 30 czerwca 2019
roku, drugi od 1 lipca 2019 roku do 30 czerwca 2020 roku, a trzeci aktualny od 1 lipca 2020 roku do 30 czerwca 2021 roku.
Komisja Europejska zastrzegta, ze wprowadzone przez nig ostateczne srodki, ktére powinny obowigzywac do trzech lat, moga
by¢ poddane przeglagdowi "w razie zmienionych okolicznosci" - przy czym EUROFER wezwat Komisje do uwzglednienia
rzeczywistych warunkdw rynkowych w czasie pierwszej rewizji ostatecznych srodkéw ochronnych w lipcu 2019 roku. Komisja
Europejska stoi pod presjg uczestnikdw rynku. Z jednej strony unijne huty lobbujg za tym, aby srodki ochronne byty bardziej
rygorystyczne, z drugiej strony odbiorcy i handlowcy naciskajg na ich ztagodzenie.

W dniu 1 lipca 2019 roku rozpoczat sie drugi okres obowigzywania Srodkdéw ochronnych na wyroby stalowe. Zgodnie
z rozporzadzeniem, kontyngenty wzrosty automatycznie o 5% w stosunku do pierwszego okresu. Ustanowione limity pozwalaty
na import wyrobéw stalowych bez 25% cta, po ich przekroczeniu obowigzywato cto. Najwieksze zastrzezenie producentéw stali
w UE budzit mechanizm automatycznego zwiekszania kontyngentu w kazdym kolejnym okresie.

W sierpniu 2019 roku Komisja Europejska ogtosita wyniki rocznego przegladu stalowych s$rodkéw ochronnych. Zgodnie
z postulatami producentéw, zmniejszony zostat wzrost kwot wolnych od taryf. W wyniku wstuchania sie w postulaty
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europejskich producentow, procent ten zostat zmniejszony do 3. Oznacza to, ze kwoty bezctowe na przywdz stali spoza UE
w trzecim roku obowigzywania (lipiec 2020 — czerwiec 2021) wyniostyby 31,6 min ton, o 1,5 mIn mniej niz rekordowy przywéz
do UE w 2018 roku, ale o okoto milion wiecej, niz poziom przywozu z 2017 roku.

Tureckie Stowarzyszenie Producentéw Stali (TCUD) rozpoczeto ostry atak na systemy Unii Europejskiej zmniejszajgce kwoty
kontyngentow, mowigc, ze stworzyty one "bariery dla uczciwego i konkurencyjnego handlu stalg". TCUD oswiadczyto réwniez,
Ze nie ma szans na zawarcie umowy handlowej miedzy Turcjg a Unig Europejskg. Organizacja zagrozita réwniez dziataniami
odwetowymi.

Komisja Europejska rozpoczeta na poczatku 2020 roku przeglad wygasniecia srodkéw antydumpingowych majgcych
zastosowanie do przywozu niektérych spawanych rur i przewodow rurowych z zeliwa lub stali niestopowej pochodzacych
z Biatorusi, Chin i Rosji. Dochodzenie w sprawie kontynuacji utrzymania srodkéw ochronnych obejmuje okres od 1 stycznia
2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.

Europejskie stowarzyszenie producentow stali EUROFER napisato do przewodniczacej Komisji Europejskiej Ursuli von der
Leyen, wzywajac do podjecia szeregu dziatan wspierajgcych sektor stalowy w obecnym kryzysie COVID-19. Hutnicy zwrdcili sie
o niezwtoczne dokonanie przegladu istniejgcych srodkéw ochronnych. Proponujg zmniejszenie kwot o 75 proc. na okres szesciu
miesiecy, aby dostosowac je do trudnej sytuacji na rynku. W zamian poziom taryf przekraczajacy kwoty mozna obnizy¢ ponizej
25 proc. Organizacja postuluje rowniez natozenie ... ograniczen zwigzanych z importem stali zwigzanych z kryzysem
i bezpieczenstwem”. Komisja Europejska zdecydowata sie na nieoczekiwany krok i otworzyta w ramach trwajgcego przegladu
$rodkow, badanie wptywu COVID-19 na import stali. Eurofer oczekuje od Komisji takze zmiany naliczania wszystkich kwot na
kwartalng oraz likwidacje przechodzenia niewykorzystanych limitow na kolejny okres.

Oprocz przegladu systemu zabezpieczen i kontroli importu, Eurofer wzywa UE do zachecania samorzgddéw regionalnych
i lokalnych do uznania stali za ,niezbedny” sektor, aby mogt nadal dziata¢ podczas kryzysu. Stowarzyszenie sugeruje rowniez
szereg $srodkdw majgcych na celu dostosowanie unijnego systemu handlu uprawnieniami do emisji w celu unikniecia ucieczki
emisji.

Na przetomie kwietnia-maja 2020 roku Komisja Europejska wszczeta postepowanie antydumpingowe w sprawie importu
tureckiej blachy gorgcowalcowanej w kregach. Turecka stal juz od dtuiszego czasu jest na celowniku europejskich
producentow. Tureccy producenci zrzeszenie w TCUD sugerujg natychmiastowe wprowadzenie cet odwetowych na kregi
gorgcowalcowane, podajac, ze import stali do Turcji wzrdst w 1Q 2020 roku o 50%, natomiast eksport z Turcji do Unii
Europejskiej spadt o 47%.

Komisja Europejska Rozporzadzeniem z dnia 29 czerwca 2020 roku oficjalnie ogtosita zmiany w stalowych srodkach ochronnych
obowigzujgce od 1 lipca 2020 roku przez najblizszy rok. Najwazniejsze z nich to: likwidacja globalnej kwoty na wyroby
gorgcowalcowane ptaskie, a w jej miejsce wprowadzenie kwot krajowych dla Turcji, Rosji, Serbii, Indii i Korei Potudniowej oraz
zbiorczego kontyngentu dla reszty panstw; zwiekszenie wielkosci kontyngentow wedtug wczedniejszej zasady odnawiania
kontyngentdéw, czyli o 3%; przejscie na naliczanie kwartalne dla wszystkich kategorii wyrobdw; utrzymanie mechanizmu
przechodzenia niewykorzystanego tonazu na kolejny kwartat; uwalnianie kwoty dla krajow pozostatych w ostatnim kwartale do
wykorzystania przez kraje, ktére miaty kwoty indywidualne bez ograniczen zostato uwarunkowane od grupy wyrobow.

Wszystko wskazuje na to, ze przed zakoriczeniem obecnie trwajacego trzyletniego okresu obowigzywania srodkéw ochronnych
na import stali (lipiec 2021), importeréw czekajg jeszcze dwa przeglady, ktére mogg zasadniczo zmieni¢ zasady importu stali
spoza UE. Pierwszy z nich ma mie¢ miejsce pod koniec 2020 roku i bedzie zwigzany z umowg pomiedzy UE a Wielka
Brytanig dotyczaca przysztych relacji. Natomiast w 2021 roku ma zostac zainicjowany przeglad wygasniecia srodkéw w celu
podjecia decyzji, czy przedtuzy¢ je poza ich obecny termin, tj. lipiec 2021 roku. Jest to bardzo prawdopodobne, bowiem
ograniczenia w eksporcie do USA, ktdre pierwotnie uruchomity zabezpieczenia unijne, prawdopodobnie pozostang w mocy.
Reguty Swiatowe] Organizacji Handlu (WTO) umozliwiaja wprowadzenie takiego rozwigzania do maksymalnie 8 lat. Istnieje
jednak ryzyko zastosowania Srodkéw odwetowych przez strony dotkniete ograniczeniami, co bytoby niekorzystne dla
europejskich eksporteréw.

WOINA CELNA

Z poczatkiem marca 2018 roku Prezydent Donald Trump zapowiedziat wprowadzenie cet na stal i aluminium odpowiednio
w wysokosci 25% i 10%. Protekcjonistyczne ruchy amerykanskiego prezydenta spotkaty sie z krytyka ze strony m.in. Unii
Europejskieji Chin. Zarowno éwczesny szef KE Jean-Claude Juncker, jak i szef chinskiego MSZ Wang Yi grozili ctami odwetowymi.
Mimo to w dniu 8 marca 2018 roku Trump podpisat rozporzadzenie, wprowadzajace od 23 marca 2018 roku cta na import ww.
produktow. W odpowiedzi Chiny (najbardziej dotkniete tym instrumentem, gdyz wymiana produktéw objetych ctami siega 50
mld USD) uruchomity cta na 128 réznego rodzaju towardw z USA, ktérych handel siegat wartosci 3 mld USD, co ze wzgledu na
wielko$¢ zostato uznane za dziatania ostrzegawcze. W pierwszym tygodniu kwietnia po ogtoszeniu przez USA listy 1300
towardw z ChRL, ktére miaty by¢ objete 25% ctami, Chiny zapowiedziaty uruchomienie karnych cet na 106 amerykarskich
produktéw o wartosci ok. 50 mld USD rocznie i zapowiedzialy mozliwos¢ uruchomienia dalszych dziatan odwetowych.
Natomiast w przeddzien wprowadzenia cet Przedstawiciel USA ds. Handlu Robert Lightizer przekazat kongresmenom, ze
z amerykanskich cet bedzie tymczasowo zwolniona Unia Europejska i dodatkowo Argentyna, Australia, Brazylia i Korea
Potudniowa. Jednak w przypadku Unii Europejskiej na kilka godzin przed uptywem terminu obowigzywania wykluczenia z cet
(uprzedni termin wydtuzono do 1 czerwca), amerykanski sekretarz handlu Wilbur Ross ogtosit, ze prezydent Donald Trump nie
mogac doj$¢ do porozumienia, zdecydowat sie na natozenie cet na import stali i aluminium z Kanady, Meksyku i UE.

W potowie czerwca 2018 r. Komisja Europejska przyjeta rozporzgdzenie wprowadzajgce unijne srodki réwnowazace
w odpowiedzi na wprowadzone przez USA cfa na stal i aluminium. Srodki te weszty w zycie 22 czerwca 2018 r. i miaty
natychmiastowe zastosowanie do pochodzgcych z USA produktow ze stali i aluminium, produktow rolnych i innych, o tacznej
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wartosci 2,8 mld euro. Natomiast za trzy lata lub wczesniej (w zaleznosci od terminu rozstrzygniecia sporu na forum WTO)
kolejne produkty o wartosci 3,6 mld euro miaty zostac¢ objete srodkami réwnowazgcymi.

3 sierpnia 2018 roku Prezydent Stanow Zjednoczonych Donald Trump zatwierdzit wyzsze cta na import z Turcji - 20 proc. na
aluminium (wzrost z 10 proc.) i 50 proc. na stal (wzrost z 25 proc.). Wedtug tureckiego stowarzyszenia producentéw stali TCUD,
dostawy do USA stanowity okoto 9 proc. catkowitego eksportu stali przez Turcje, a w 2017 roku Turcja wyeksportowata do
Standw Zjednoczonych 1,8 miliona ton wyrobdow stalowych o wartosci okoto 1,2 miliarda dolarow.

Stany Zjednoczone natozyty z dniem 23 sierpnia 2018 roku 25-procentowe cta na chinskie towary warte 16 mld USD, by ukara¢
Chiny za nielegalne praktyki handlowe, w tym kradziez amerykanskiej technologii. tacznie karnymi ctami objeto juz chinski
eksport wart 50 mld USD rocznie (pierwsza partia karnych cet, obejmujaca produkty warte 34 mld USD rocznie, weszta w zycie
6 lipca i tego samego dnia ChRL odpowiedziata ctami odwetowymi w tej samej wysokosci).

Odpowied? Chin byta natychmiastowa —na 333 pozycje towarowe pochodzgce ze Standw Zjednoczonych (m.in. olej napedowy,
propan, wegiel, smar, motocykle) wprowadzono réwniez z dniem 23 sierpnia 2018 roku identyczne cta, o identycznej wartosci.

Na poczatku wrzesnia 2018 roku prezydent Donald Trump grozit ocleniem nawet catego chinskiego eksportu do USA, jesli Pekin
nie zmieni swojej polityki handlowej. Amerykanski przywddca winit jg za olbrzymi deficyt swojego kraju w dwustronnej
wymianie, ktory w ubiegtym roku wynidst - wedtug danych amerykanskich - 375 mld dolaréw. Z poczatkiem wrzesnia prezydent
USA skonkretyzowat, ze ma juz przygotowane kolejne cta na towary importowane z Chin o wartosci 267 mld USD. Wczesniej
Waszyngton zagrozit obtozeniem karnymi ctami towaréw importowanych z Chin o wartosci 200 mld USD.

Od 24 wrzesnia 2018 roku zaczety obowigzywac nowe amerykanskie cta na blisko 6000 produktéw sprowadzanych z ChRL,
ktérych roczny import siegat 200 mld USD — zatem zapowiedzi Donalda Trumpa ziscity sie, a dodatkowo, w przypadku podjecia
dziatann odwetowych prezydent USA zagrozit, iz nie zawaha sie skorzystac z cet ,trzeciej fazy” na import chinskich towarow
o wartosci 267 mld USD, ktérych stawka wynosita 10%, jednak poczgwszy od 2019 roku miata wzrosng¢ do 25%. Jak mozna
byto sie spodziewac chinskie ministerstwo finanséw odpowiedziato wtasnymi srodkami, jednak tym razem, ze wzgledu na
dysproporcje w wymianie handlowej, nie mozna byto zastosowac analogicznej wartosci importu. Chiny zdecydowaty sie na 5
i 10% stawki na towary, ktérych import wynosit ok. 60 mld USD rocznie.

W pazdzierniku 2018 roku Przedstawiciel Stanéw Zjednoczonych ds. Handlu poinformowat oficjalnie Kongres o zamiarze
rozpoczecia negocjacji z Japonig, Unig Europejska i Wielka Brytanig w celu podpisania porozumien handlowych.

Réwniez w pazdzierniku 2018 roku poinformowano, ze Rosja przytacza sie do coraz wiekszej liczby krajow, ktore kwestionujg
legalnosc¢ cet importowych, natozonych przez Stany Zjednoczone w kwietniu 2018 roku.

Na poczatku listopada organ ds. rozstrzygania sporéw Swiatowe]j Organizacji Handlu (WTO) zgodzit sie powotaé panele, aby
rozstrzygnaé, czy amerykanskie taryfy z Sekcji 232 na stal i aluminium sg zgodne z zasadami WTO. Organ zatwierdzit utworzenie
paneli na drugi wniosek szesciu cztonkéw WTO: Chin, UE, Kanady, Meksyku, Norwegii i Rosji.

Prezydent USA Donald Trump wydat 8 maja 2019 r. rozporzadzenie wykonawcze naktadajgce sankcje na eksport iranskich
metali. Nowe sankcje dotyczyty stali, zelaza, aluminium oraz miedzi. Miaty uderzy¢ w sektor metalurgiczny i gérniczy oraz
pozbawic¢ budzet Iranu 10% dochoddw pochodzacych z eksportu.

Stany Zjednoczone wprowadzity 10 maja 2019 roku zapowiadang przez prezydenta Donalda Trumpa podwyzke cet na chinski
eksport wart 200 mld dolaréw rocznie. Cta wzrosty z 10% do 25%. Wtadze w Pekinie juz wyrazity ubolewanie z powodu tej
decyzji i zapowiedziaty odwet, ale nie podaty konkretnie, jakie srodki miaty zosta¢ podjete.

W listopadzie 2019 roku pojawity sie pozytywne informacje dotyczace trwajacej od niemal 2 lat regularnej wojny ekonomiczne;j.
Chiny i USA uzgodnity, ze karne i odwetowe cta naktadane na wzajemny eksport w ramach wojny handlowej bedg stopniowo
wycofywane. To miat by¢ poczatek tzw. "fazy pierwszej" porozumienia handlowego z Chinami, ktére chciat osiggnac prezydent
Donald Trump. Podpisana w styczniu 2020 roku pierwsza cze$¢ porozumienia handlowego byta przetomem w trwajgcych od
blisko dwdch lat napieciach handlowych. Jak donosity media — Chiny zgodzity sie zwiekszy¢ import amerykanskich towardéw co
najmniej o 200 mld USD. Stany Zjednoczone w zamian przystaty na niewprowadzanie niektérych zapowiadanych wczesniej cet
odwetowych. Zdaniem komentatoréw, porozumienie to rzeczywiscie krok w dobra strone, ktéry jednak nie zamyka do konca
tematu.

Pomimo iz Unia Europejska nie jest juz gtéwnym celem chinskich eksporteréw (nie jest nawet w pierwszej dziesigtce, na ktorg
przypada potowa eksportu - 9 krajéw to panstwa azjatyckie, a na dziesigtej pozycji znalazto sie Chile), konsekwencje konfliktu
na linii USA — Chiny w dalszym ciggu mogg by¢ odczuwalne dla Unijnej gospodarki w postaci nadpodazy stali, ktdra producenci
objeci ctami staraja sie ulokowa¢ w innych krajach (gtéwnie bedacych cztonkami UE). Sytuacja ta moze wptynaé na wysokos¢
cen takze na rynku polskim. W opinii Spétki Unia Europejska jest obecnie jednym z najlepiej zabezpieczonych przed chirskimi
produktami rynkéw, a import stali z Chin do Polski nie stanowi obecnie problemu.

Wojna celna, zapoczatkowana w 2018 roku wprowadzeniem przez Stany Zjednoczone cet na wyroby stalowe i aluminium na
niemal wszystkie kraje, rozlata sie na Swiat spowodowata w ostatnich dwdch latach znaczace zmiany w przeptywie wyrobow
oraz w relacjach handlowych i politycznych. Wszystko wskazuje na to, ze nowa odstong globalnego konfliktu bedzie spdr na linii
Bruksela — Ankara. A w kolejce do nastepnych ograniczen europejscy producenci chetnie widzieliby Rosje.
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3.6. Czynniki, ktore bedg miaty wptyw na wyniki finansowe w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

ZMIENNOSC KURSOW WALUTOWYCH

Z racji, ze ponad 40% zakupdw jest rozliczana w walucie euro, nalezy uznaé, ze zmiennos¢ kursu ztotéwki do wspomnianej
waluty moze wptynac na wyniki Spotki, jak i Grupy mimo aktywnego stosowania hedgingu walutowego. Jak widac¢ na wykresie
,SREDNIE KURSY NBP EUR/PLN W OKRESIE 01.01.2019-13.11.2020” w rozdziale 3.2 Koszty - Kurs ztotego w okresie od stycznia
2019 roku do korica lutego 2020 roku charakteryzowat sie stabilnoscig (z krétkotrwatymi korektami) i umocnieniem ztotowki
pod koniec 2019 roku, co pozwolito w grudniu odrobic¢ wczesniejsze, niewielkie straty wobec euro. Nastepnie, ztoty na poczatku
pandemii mocno stracit, ale pdzniej ustabilizowat sie na nowych, wyzszych poziomach. Po trzech ostatnich cieciach kosztu
pienigdza oraz rozpoczeciu przez NBP skupu obligacji skarbowych, ztoty pozostawat ostabiony utrzymujac obrane wczesniej
pozycje. Jednak na poczgtku wrzesnia doszto do zdecydowanego wzrostu kursu euro w okolice 4,47, a nastepnie pod koniec
pazdziernika do poziomu 4,65, tj. euro byto najdrozsze od 2009 roku. To efekt niepewnosci na rynkach, ktéra potrwa zapewne
do momentu, gdy naptyng wyrazne i wiarygodne informacje, ze swiat wygrywa walke z koronawirusem. W biezgcej chwili nikt
nie jest w stanie powiedzie¢, kiedy to nastapi.

ZMIENNOSC CEN WYROBOW STALOWYCH

W rozdziale 3.2 Koszty (wykres ,SREDNIE CENY WYROBOW HUTNICZYCH NA POLSKIM RYNKU W OKRESIE 01.01.2019-
13.11.2020") przedstawiono zmienno$¢ cen referencyjnych wyrobow stalowych oraz zmiennos¢ ich usrednionej wartosci. Po
dochodowych dla przemystu stalowego 9 miesigcach 2018 roku, od czwartego kwartatu 2018 ceny wyrobow hutniczych zaczety
spadac. Spadek ten z uwagi na wolniejszy wzrost gospodarczy i globalng nadpodaz w hutnictwie utrzymywat sie rowniez przez
caty rok 2019. W pierwszym kwartale 2020 roku nastgpito odbicie i lekki wzrost cen. Na poczatku pandemii ceny zaczety
ponownie spadaé. Od konca trzeciego kwartatu 2020 roku obserwujemy ich ponowny lekki wzrost. Dalsze zmiany trudno
prognozowac ze wzgledu na wptyw koronawirusa, ktéry mimo wszystko wywiera presje na ceny i spready wyrobow hutniczych.

STAN | WAHANIA KONIUNKTURY

Jednym z kluczowych czynnikow, ktory moze mieé wptyw na wyniki Spotki i Grupy sg stan i wahania koniunktury na krajowym
i europejskim rynku stali. Prowadzona w ramach Grupy dywersyfikacja dziatalnosci i rozproszenie odbiorcow ma na celu
ograniczanie tego wptywu.

PANDEMIA KORONAWIRUSA SARS-CoV-2

W opinii Zarzgdu wptyw na wyniki finansowe Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Bowim S.A w kolejnym kwartale moze mie¢
spowolnienie gospodarcze i obnizenie popytu spowodowane pandemig SARS-CoV-2, co moze wptyngé na obnizenie poziomu
przychoddw. Zarzad Spotki ma nadzieje, ze nie dojdzie do takiego lockdownu, jaki miat miejsce na wiosne 2020 roku. Dodatkowy
wptyw na poziom kosztow moze miec skorzystanie przez Spoétke lub Spétki z Grupy Kapitatowej z programoéw pomocowych
wprowadzonych w ramach tzw. Tarczy antykryzysowej.

3.7. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikdéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Emitenta, Grupy Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci

RYZYKO WPLYWY KORONAWIRUSA SARS-CoV-2 NA RYNKI STALI | DZIALALNOSC EMITENTA

W pierwszym kwartale 2020 roku pojawito sie nowe, niespodziewane zagrozenie, ktére zapewne bedzie miato duze, chociaz
WwCigz jeszcze trudne do oszacowania znaczenie dla Swiatowej gospodarki — wybuch epidemii koronawirusa SARS-CoV-2 w
Chinach. Wirus ten zaczat dos¢ szybko rozprzestrzenia¢ sie w kolejnych regionach $wiata, w tym réwniez w krajach
europejskich. Pierwszymi skutkami dla Swiatowego rynku stali byty wysokie zapasy chinskich hut, obnizki produkcji oraz spadki
cen eksportowych. Nalezy podkresli¢, ze udziat Chin w $wiatowej produkcji stali wynidst w 2019 roku 53,3%. W miare
rozprzestrzeniania sie epidemii rynki gietdowe zaczety pograzac sie w kryzysie, ktéry dodatkowo pogtebit gwattowny spadek
cen ropy.

Emitent prowadzi dziatalno$¢ operacyjng gtoéwnie w Polsce (ok. 99% sprzedazy), natomiast import wyrobdéw stalowych stanowi
ok. 28% zakupow. Z uwagi na obtozenie chifskiej stali licznymi ctami antydumpingowymi oraz innymi $rodkami ochronnymi
wprowadzonymi przez Unie Europejska — Emitent nie importuje stali z Chin. Na dzien publikacji niniejszego raportu za istotne
obszary ryzyka zwigzane z epidemig Spotka uznaje: wzrost przeterminowanych ptatnosci, zatory pfatnicze, ograniczanie limitéw
ubezpieczeniowych, przestoje produkcyjne, mozliwe zaktécenia w tanicuchu dostaw materiatéw, kondycja branz odbierajgcych
stal, trudne do przewidzenia zachowania odbiorcéw i ich klientéw, spadek zamowien, ograniczenie swobody przeptywu
towardw i przemieszczania sie, ograniczanie inwestycji, decyzje administracyjne rzadu i innych instytucji panstwowych,
wahania kurséw walutowych, absencja kadrowa oraz inne trudne do przewidzenia zdarzenia - "sita wyzsza".

Emitent wskazuje, ze powyzsza ocena zostata sporzadzona w oparciu o najlepsza wiedze zarzadu Spétki na dzien publikacji
niniejszego raportu, natomiast rozmiar skutkéw epidemii na dziatalnos¢ Spétki jest nieznany i w tej chwili niemozliwy do
oszacowania, gdyz uzalezniony jest od czynnikdéw zewnetrznych, na ktére Emitent nie ma zadnego wptywu. Tym bardziej, ze po
pewnej stabilizacji aktualnie obserwujemy szybko rosnaca liczbe zakazonych COVID-19.

Zarzad na biezgco monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-CoV-2 i jego wptywu na
dziatalno$¢ Emitenta. Bioragc powyzsze po uwage, Emitent powotat zespoét roboczy sktadajgcy sie z przedstawicieli réznych
komorek organizacyjnych Grupy Emitenta, ktéry ma na celu biezgce reagowanie na zmieniajaca sie sytuacje i minimalizowanie
negatywnych dla Emitenta skutkow wynikajacych z rozprzestrzeniania sie epidemii. Ponadto, majac na uwadze zdrowie oraz
bezpieczenstwo pracownikéw i klientdow, Emitent podjat decyzje o ponownym przejsciu na rotacyjng prace zdalng przez okres
kilkunastu tygodni. Zalecono ograniczenie kontaktow stuzbowych, ograniczono dostep oséb z zewngatrz do obiektéw Spotki,
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pracownikdw wyposazono w $rodki ochrony osobistej oraz s$rodki dezynfekcyjne i odkazajace. Ewentualne, nowe
uwarunkowania wptywajace na dziatalnos$¢ i wyniki Emitenta zostang niezwtocznie zakomunikowane stosownym raportem.

Emitent w okresie czerwiec-sierpien 2020 roku otrzymat z Wojewddzkiego Urzedu Pracy w Katowicach dofinansowanie do
wynagrodzen pracownikéw ze érodkéw Funduszu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych w wysokoéci 1.256.776,95 zt.

Dofinansowanie do czesci kosztéw wynagrodzen oraz naleznych od tych wynagrodzen sktadek na ubezpieczenia spoteczne
otrzymaty rowniez spétki zalezne Emitenta. Spotka Passat-Stal S.A. otrzymata w okresie maj-lipiec 2020 roku kwote 318.348,78
zt, natomiast Spotka Bowim Podkarpacie Sp. z 0.0. otrzymata w okresie marzec-pazdziernik kwote 275.279,78 zt.

Emitent na biezgco analizuje dostepne programy pomocowe zwigzane z COVID-19. W przypadku otrzymania dofinansowania
w ramach tych programow, potencjalna wysokos$¢ pomocy publicznej bedzie mogta mieé pozytywny wptyw na wyniki i rozwoj
Spotki w kolejnych kwartatach.

W zwigzku z niepewnoscig zwigzang z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-CoV-2 zostaty podjete pierwsze decyzje
majace wptyw na branze stalowg w Polsce i Europie czego przyktadem jest ArcelorMittal, ktéry pierwotnie odtozyt planowane
na potowe marca 2020 roku uruchomienie wielkiego pieca i stalowni w Krakowie, od poczatku maja do korca lipca zdecydowat
sie wprowadzi¢ przestdj ekonomiczny, podczas ktérego pracownicy otrzymywali 60%-80% wynagrodzenia, w zaleznosci od
okresu przebywania na tzw. postojowym, aby w pazdzierniku 2020 roku podjg¢ decyzje o catkowitym zamknieciu wielkiego
pieca oraz stalowni w Krakowie.

Whptyw drugiej fali pandemii widoczny jest rowniez w spadku notowan praw do emisji CO2. W $lad za nimi w dét idg krajowe
ceny energii na Towarowej Gietdzie Energii. Dla wiekszosci europejskich panstw kluczowe bedzie przeciwdziatanie kryzysowi i
ratowanie ich krajowych gospodarek, co w wielu przypadkach bedzie sprzeczne z celami Europejskiego Zielonego tadu, ktory
moze zostac zepchniety na dalszy plan. W dniu 18 marca 2020 roku premier Mateusz Morawiecki poinformowat o powstaniu
projektu pod nazwa: "Gospodarcza i spoteczna tarcza antykryzysowa dla bezpieczenstwa przedsiebiorstw i pracownikéw w
zwigzku z pandemig wirusa SARS-CoV-2". Prezydent Andrzej Duda w dniu 31 marca 2020 roku podpisat przyjete przez Sejm
ustawy skfadajgce sie na tzw. "tarcze antykryzysowg". W kolejnych miesigcach zakres wsparcia dla przedsiebiorcow i
pracownikéw zostat rozszerzony wprowadzanymi kolejnymi "tarczami". Obecnie trwajg prace nad "tarcza 6.0".

Swiatowe Stowarzyszenie Stali worldsteel opublikowato w pazdzierniku prognoze rozwoju rynkéw stali na $wiecie. W ocenie
hutnikéw, Unie Europejskg czeka 15,2% spadek zapotrzebowania na stal w 2020 roku.

NIEOSTATECZNA DECYZJA PARP NAKAZUJACA CZESCIOWY ZWROT DOTACII UDZIELONEJ SPOtCE ZALEZNEJ PASSAT-STALS.A.
W dniu 13 marca 2020 roku, spotce zaleznej Passat-Stal S.A. zostata doreczona decyzja z dnia 25 lutego 2020 roku, wydana
przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP), w ktdérej zobowigzano spoétke zalezng Emitenta do dokonania
w terminie 14 dni od dnia 13 marca 2020 roku zwrotu Srodkow w wysokosci 8.118.868,80 zt wraz z odsetkami. Szczegdtowe
informacje na ten temat Emitent zamiescit w raporcie biezagcym nr 7/2020 z dnia 13.03.2020 r. oraz w rozdziale 5.2. Wskazanie
postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej.

ROZBUDOWA SIECI DYSTRYBUCJI | ROZWOJ SEGMENTU DETALICZNEGO

W 2020 roku i latach kolejnych przewiduje sie dalszy rozwdj sieci handlowej Grupy Bowim, w tym takze otwarcie sieci lokalnych
sktadéw handlowych w gtéwnych miastach Polski. Tworzenie sieci detalicznej dystrybucji ma nastepowac poprzez akwizycje
podmiotdéw, najem infrastruktury (np. magazyndw) lub budowe nowych oddziatow.

Spotka w pierwszym potroczu 2020 roku dotaczyta do swojej oferty produkty i ustugi w zakresie wypalania blach, giecia na
prasie krawedziowej, wykonania drobnych konstrukcji spawanych oraz ustug zwigzanych z wierceniem, szlifowaniem,
gratowaniem, itp.

KONTYNUACJA INWESTYCJI INFRASTRUKTURALNYCH | BUDOWLANYCH

W ostatnich latach zapadto wiele decyzji Swiadczgcych o ozywieniu sytuacji w sektorze budownictwa. Dla licznych inwestycji
zostaty dopetnione wszelkie niezbedne formalnosci i na tej podstawie mozna byto rozpoczaé prace budowlane. Mowa tu
o inwestycjach kolejowych (w faze realizacji wchodza m.in. opdznione kontrakty kolejowe z Krajowego Programu Kolejowego,
przyspiesza réwniez wykorzystanie funduszy z Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko na lata 2014-2020, ktére
trzeba zainwestowac i rozliczy¢ do korica 2023 roku), drogowych (gtéwnie obwodnice i drogi ekspresowe).

ZMIANY W ZAMOWIENIACH PUBLICZNYCH

Sejm RP uchwalit we wrzesniu 2019 roku nowe prawo zamdwien publicznych, ktére ma wejs¢ w zycie z poczatkiem 2021 roku.
Gtownym celem jest zwiekszenie efektywnosci przetargdw czemu stuzy¢ ma nowa uproszczona procedura dla mniejszych
zamowien ponizej tzw. progéw unijnych. Dla robot budowlanych np. jest to ok. 20 mIn PLN. Ustanowienie przyjaznej procedury
ponizej progdw unijnych jest najwazniejszg zmiang w tej ustawie. Kolejng istotng zmiang jest dopuszczenie w umowach
o roboty budowlane i dostawe na dtuzej niz 12 miesiecy klauzul waloryzacji wynagrodzenia, nie tylko na korzys¢ wykonawcy,
gdy ceny towaréw wrosna, ale tez zamawiajgcego, gdy spadna. Inng zmiang jest wprowadzenie zasady efektywnosci, wedtug
ktérej zamawiajacy majg bra¢ pod uwage nie tylko cene, ale réwniez jakos¢ towardw i ustug oraz ich znaczenie dla srodowiska.
Powinno to umozliwi¢ mniejszym firmom startowac w przetargach i konkurowac z wiekszymi podmiotami jakoscia, a nie tylko
niskg cena. Zdaniem Ministerstwa Rozwoju, Pracy i Technologii - przygotowano przejrzystg procedure zachecajgca do udziatu
w przetargach, na ktdérej przyswojenie przedsiebiorcy maja prawie pottora roku. Wedtug szefostwa resortu zamowienia
publiczne powinny w wiekszym stopniu niz dotgd przyczyniac sie do wzmacniania polskich firm i catej gospodarki.
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CtA ANTYDUMPINGOWE

W minionej kadencji Komisji Europejskiej przyjeto 25 indywidualnych instrumentéw ochronnych w handlu stalg (sposréd 35
wszystkich) oraz zainicjowano w 2019 roku ostateczne srodki ochronne na wyroby stalowe. Komisja Europejska zauwazyta, ze
wprowadzone cta wahaty sie Srednio w przedziale 29%-45%. Dziatania te, jak podata Komisja w raporcie spowodowaty, ze
import produktéw stalowych objetych przyjetymi srodkami zmniejszyt sie Srednio o ponad 95% w poréwnaniu z wielkoscia
przywozu przed natozeniem Srodkéw. Komisja Europejska Rozporzadzeniem z dnia 29 czerwca 2020 roku oficjalnie ogtosita
zmiany w stalowych srodkach ochronnych obowigzujace od 1 lipca 2020 roku przez najblizszy rok. Komisja stwierdzita, ze
wstrzas gospodarczy wywotany pandemig COVID-19 stanowi zasadniczg i niespotykang zmiane okolicznosci majaca drastyczny
wptyw na funkcjonowanie rynku stali w Unii i na Swiecie. Z tego powodu Komisja uwaza, ze konieczne jest staranne
uwzglednienie skutkow gospodarczych pandemii COVID-19 przy ksztattowaniu dostosowan $srodkéw ochronnych.

UNIJNE SRODKI NA INWESTYCIE

W lipcu 2016 r. kraje cztonkowskie UE formalnie zatwierdzity liste 195 projektow z zakresu infrastruktury transportowej, ktore
zostang dofinansowane kwotg 6,7 mld euro z unijnego funduszu ,tgczac Europe”. Wsrdd nich jest 17 projektow z Polski
dotyczacych gtéwnie modernizacji infrastruktury kolejowej i portowej, a opiewajacych na tgczng kwote prawie 2 mid euro.

Wstepnie oszacowane wybrane potrzeby infrastrukturalne w Polsce do 2020 r. wynoszg ok. 310 mld PLN, a w obecnej
perspektywie finansowej na lata 2014-2020 UE przeznaczy na ten cel ok. 25,8 mld euro (z tacznej puli 82,5 mld euro przyznanej
Polsce).

ZWOLNIENIE PRZEMYStU STALOWEGO Z AKCYZY NA ENERGIE ELEKTRYCZNA

Wysokie koszty produkcji stali w Polsce wynikajg miedzy innymi z koniecznosci optacania akcyzy za energie elektrycznga. Szansg
dla polskiego hutnictwa jest obowigzujace od poczatku 2016 roku przemyst energochtonny czesciowe zwolnienie z akcyzy na
energie elektryczng. O zwrot akcyzy moga ubiegac podmioty, ktére oprécz spetnienia szeregu innych warunkow —mogg zostac
uznane za "zaktad energochtonny" w rozumieniu ustawy akcyzowej. Przedsiebiorcy majg czas do korica 2020 roku na
wystgpienie o zwrot akcyzy zaptaconej w cenie energii w 2019 roku.

WZROST CEN ENERGII ELEKTRYCZNE)

Gtowne cele Unii Europejskiej w zakresie polityki energetyczno-klimatycznej zostaty okreslone w: pierwszym unijnym pakiecie
dziatan klimatyczno-energetycznych wyznaczone do 2020 roku oraz zintegrowanych ramach polityki klimatyczno-
energetycznej do roku 2030, przyjetych w 2014 roku w oparciu o pakiet do 2020 roku. Cele UE to ograniczenie emisji gazéw
cieplarnianych 0 20% do 2020 roku i o co najmniej 40% do 2030 roku (w stosunku do poziomu z 1990 roku); zwiekszenie udziatu
energii ze zrodet odnawialnych w catkowitym zuzyciu energii w UE do 20% do 2020 roku oraz zapewnienie co najmniej 27%
udziatu do 2030 roku; zwiekszenie efektywnosci energetycznej UE 0 20% do 2020 roku i o co najmniej 27% do 2030 roku.

Ponadto cele dtugoterminowe okreslone w planie dziatania dotyczacym przejscia na konkurencyjng gospodarke niskoemisyjng
do 2050 roku — zatozenia planu: zmniejszenie emisji 0 80% (w stosunku do poziomu z 1990 r.) wytacznie za pomoca krajowych
redukcji emisji; planie dziatania do 2050 roku w zakresie energii — przedstawiono cztery gtdéwne drogi prowadzace do
zrownowazonego, konkurencyjnego i bezpiecznego systemu energetycznego w 2050 roku (efektywnos¢ energetyczna, energia
odnawialna, energia jgdrowa oraz wychwytywanie i sktadowanie dwutlenku wegla).

Poczawszy od korica pierwszego kwartatu 2018 roku zaobserwowano skokowo rosngce ceny energii elektrycznej rynku
hurtowego na Towarowej Gietdzie Energii wynikajace: z rosngcych cen wegla kamiennego; z rosngcych optat za emisje CO2 dla
wytwaércow energii. Ceny energii elektrycznej w Polsce czesto przekraczajg ceny w panstwach sgsiednich np. w Niemczech,
Czechach czy na Stowacji. Wzrastajace koszty energii, na ktére odbiorcy nie maja wptywu, moga istotnie wptywac na wyniki
finansowe przedsiebiorstw i ich konkurencyjnos¢. Koszty energii w produkcji sprzedanej w Europie nie przekraczajg 5%,
a w Polsce w przypadku szeregu przemystdw, ale réwniez gospodarstw rolnych koszty te siegajg 10%. W takich warunkach
polskie przedsiebiorstwa tracg konkurencyjnos¢ na rynkach miedzynarodowych

PAKIET ULG ENERGETYCZNYCH DLA HUTNICTWA

Szefowie najbardziej energochtonnych przedsiebiorstw w Polsce w dalszym ciggu oczekuja na uruchomienie przez rzad dziatan
ostonowych. Pakiet, obejmujacy 51 podmiotdw, ktdre zuzywajg najwiecej energii, w tym huty, miat by¢ gotowy do korica 2018
roku i miat obejmowac ulgi i rekompensaty, majgce odcigzy¢ przemyst energochtonny ze zobowigzan, jakie naktada na nie
wprowadzona w 2018 roku ustawa o rynku mocy. Przedstawiciele przemystu hutniczego zabiegaja takze o ulgi we
wprowadzonej nadmieniong ustawg optacie mocowej. Producenci stali wyliczyli, ze optata ta od korica 2020 r. oznaczataby
dodatkowy koszt kilkudziesieciu zt do kazdej megawatogodziny nabywanej energii elektrycznej, co w skali catego sektora datoby
ok. 300 min zt rocznie. O doktadnej wartosci optaty mocowej bedzie decydowat Urzad Regulacji Energetyki. Do 30 wrzesnia
kazdego roku ogtoszone zostang stawki optaty mocowej na kolejny rok. W ustawie przewidziana jest ulga dla podmiotow
energochtonnych, na razie jednak takich ulg nie wprowadzono. Ministerstwo Rozwoju prowadzi proces notyfikacji w Komisji
Europejskiej pierwszej w Unii Europejskiej ulgi w optacie mocowej. Przedsiebiorcy beda mogli wybrac tylko jeden system
wsparcia. Albo rekompensaty, albo ten wprowadzony na mocy tzw. ustawy "prgdowej". Przedstawiciele najwiekszych firm
energochtonnych postulujg zawieszenie optaty mocowej do korica 2021 roku i prowadzenie prac nad przebudowa rynku mocy.

REKOMPENSATY DLA BRANZ ENERGOCHtONNYCH

Sejm w lipcu 2019 roku uchwalit ustawe umozliwiajaca ok. 300 przedsiebiorstwom z branz energochtonnych uzyskanie
rekompensat za zawarte w cenie energii koszty nabycia uprawnien do emisji CO2. Rekompensaty majg pomdc naszemu
przemystowi utrzymac konkurencyjno$¢ z zagranica. Pierwsze wyptaty — za rok 2019 majg nastgpi¢ w pazdzierniku/listopadzie
2020 roku. Maja one tacznie wyniesc ok. 890 min PLN rocznie, a ma je wyptacac¢ Bank Gospodarstwa Krajowego S.A.
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ZIELONY tAD

Komisja Europejska oficjalnie ogtosita Europejski Zielony tad. Przemyst unijny ma osiggnac neutralnos¢ emisyjng do 2050 roku.
Komisja zamierza takze wprowadzi¢ podatek od emisji CO2 na granicach Unii Europejskiej w celu ograniczenia zjawiska ucieczki
przemystu emisyjnego poza granice Wspodlnoty (carbon leakage). Konsekwencjg przyjecia celu neutralnosci klimatycznej ma
by¢ rowniez rewizja zasad funkcjonowania systemu handlu emisjami ETS do czerwca 2021 roku, ktéra prawdopodobnie bedzie
zmierzac¢ do wiekszego obcigzenia emisji CO2 oraz rozszerzenia systemu na nowe sektory jak rolnictwo. Szerzej o tych tematach
ponizej. W marcu 2020 roku Komisja Europejska przedstawita propozycje nowego prawa klimatycznego. Ma ono by¢
elementem Europejskiego Zielonego tadu. Propozycja zaktadata przedstawienie do wrzesnia 2020 roku planu w sprawie
zwiekszenia redukcji emisji CO2 do 2030 roku w granicach 50-55% w poréwnaniu do pozioméw z 1990 roku. Obecnie cel ten
wynosi 40%. Przyjecie nowego prawa oznaczatoby mozliwos¢ wyznaczania przez Komisje celéw posrednich przed 2050 rokiem,
kiedy Unia Europejska ma by¢ neutralna klimatycznie.

Centrum Analiz Klimatycznych CAKE oszacowato, ze przyjecie wyzszego celu redukcyjnego niz obecnie obowigzujgcy w Unii
Europejskiej 40% do 2030 roku mogtoby skutkowac wzrostem cen uprawnien do emisji CO2 w 2030 roku do 52 EUR (cel redukcji
50%) i 76 EUR (cel redukcji 55%) przy cenie 28 EUR dla scenariusza bazowego (cel redukcji 40%).

Przewidywany wzrost kosztow zakupu uprawnien dla unijnych instalacji objetych systemem ETS (o czym mowa ponizej) na
aukcjach przy zwiekszonych celach redukcyjnych wynositby w catej Unii Europejskiej w 2030 roku od 10 mld EUR (cel redukcji
50%) do 18 mld EUR (cel redukcji 55%).

WEGLOWY PODATEK WYROWNAWCZY

Wielu cztonkéw worldsteel lobbuje za natozeniem podatku od wegla w Europie. Twierdzg, ze huty w Unii Europejskiej ponosza
koszty emisji dwutlenku wegla za sprawg systemu handlu uprawnieniami do emisji, ktérego nie ponosza producenci w innych
regionach. Tam, gdzie producenci majg bezctowy dostep do rynku Unii Europejskiej, majg nieuczciwg przewage. Wedtug
przedstawicieli Ministerstwa Rozwoju graniczny podatek weglowy moze by¢ systemowym rozwigzaniem, wyrownujgcym
szanse miedzy proklimatyczng Europg, a np. Dalekim Wschodem, gdzie nie ma klimatycznych priorytetéw. Zasadniczym
problemem w kontekscie optfaty granicznej jest takze to, czy bytaby ona zastosowana w odniesieniu do Chin i USA — objecie
tych panstw jakgkolwiek optatg graniczng samo w sobie moze stanowi¢ duzy problem polityczny dla catej Unii Europejskiej
i kazdego panstwa cztonkowskiego z osobna. Epidemia koronawirusa dodatkowo zintensyfikowata oczekiwania branzy na
wprowadzenie "podatku weglowego" na granicach Unii Europejskiej.

REFORMA UNIJNEGO SYSTEMU HANDLU UPRAWNIENIAMI DO EMISJI

W dniu 27 lutego 2018 r. Rada Europejska formalnie zatwierdzita reforme unijnego systemu handlu uprawnieniami do emisji
(ETS) na okres po 2020 r. Zmieniona dyrektywa ETS jest istotnym krokiem UE ku realizacji celu, ktérym jest redukcja emisji
gazéw cieplarnianych o co najmniej 40% do 2030 r., tak jak zaktadajg unijne ramy klimatyczno-energetyczne 2030, i do
wypetnienia zobowigzan wynikajgcych z porozumienia paryskiego. Unijny system handlu uprawnieniami do emisji okresla gorny
limit emisji CO2 dla przemystu ciezkiego i elektrowni. Catkowite dozwolone emisje s3g rozdzielane miedzy przedsiebiorstwa
w postaci uprawnien, ktére moga by¢ przedmiotem obrotu. ETS jest jednym z kluczowych elementdow unijnej polityki walki ze
zmiang klimatu, a zarazem zasadniczym narzedziem pozwalajgcym redukowac emisje gazdow cieplarnianych w sposéb
racjonalny pod wzgledem kosztéw. Zostat ustanowiony w 2005 r. jako pierwszy na swiecie miedzynarodowy system handlu
uprawnieniami do emisji i jak dotagd pozostaje najwiekszym takim rynkiem — obejmuje ponad trzy czwarte miedzynarodowego
handlu uprawnieniami do emisji.

Unijna polityka klimatyczno-energetyczna spowodowata skokowy wzrost cen uprawniern do emisji CO2. Aktualnie sg one piecio-
a nawet szesciokrotnie wyzsze niz na poczatku 2018 r. i wynoszg ok. 25-30 EUR za tone. Istniejg obawy, ze w zwigzku ze
wzrostem cen uprawnien ETS koszty produkcji stali wzrosna na tyle, ze funkcjonowanie w nowym systemie bedzie nierentowne
dla hut znajdujacych sie na terenie UE. W zwigzku z tym dystrybucja stali moze sie opierac za kilka lat w zdecydowanej mierze
na wyrobach importowanych spoza obszaru Unii. Miedzy innymi z uwagi na wysokie koszty uprawnien do emisji CO2,
ArcelorMittal Poland ogtosit w dniu 12 listopada 2019 roku zapowiadana wczesniej decyzje o wygaszeniu wielkiego pieca
i zatrzymaniu stalowni w Krakowie. Proces wytgczenia surowcowej czesci huty rozpoczat sie 23 listopada 2019 roku. Koncern
3 lutego 2020 roku nieoczekiwanie poinformowat, ze zaktada ponowne uruchomienie instalacji w potowie marcu 2020 roku.
Zdaniem przedstawicieli ArcelorMittal Poland, decyzja o ponownym uruchomienia wynikata z koniecznosci dostarczenia slabow
do huty ArcelorMittal w Gandawie, gdzie rozpoczynat sie remont wielkiego pieca, a takze koniecznosci uzupetnienia strat
produkcyjnych w zaktadach ArcelorMittal Europe. Zdaniem przedstawicieli polskiego rzadu, decyzja ta byta w duzej mierze
efektem dziatan Polski na rzecz poprawy konkurencyjnosci przemystu stalowego podejmowanych w kraju, m.in. wprowadzenia
rekompensat dla branz energochtonnych, jak i na arenie Unii Europejskiej, gdzie Polska aktywnie uczestniczyta w pracach nad
wprowadzeniem $rodkéw ochronnych na wyroby stalowe po wprowadzeniu cet na stal przez USA. Jednak w marcu 2020 roku
koncern poinformowat o odtozeniu w czasie ponownego uruchomienia wielkiego pieca w Krakowie w zwigzku z niepewnoscig
zwigzang z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa, a na poczatku pazdziernika 2020 roku poinformowat o zamknieciu na state
wielkiego pieca oraz stalowni w Krakowie. Jako gtéwne powody decyzji wymieniono m.in.: wysokie koszty energii oraz emisji
CO2.

Na szczeblu krajowym przemyst w dalszym ciggu oczekuje na nowa ,Polityke energetyczng Polski” i kierunki, jakie tam zostana
wyznaczone. Jej projekt miat by¢ przedstawiony pod koniec 2017 r., jednak prace wciaz trwaja. Ostatni przyjety dokument przez
Rade Ministrow w 2009 roku to Polityka Energetyczna Polski do 2030 roku.

Metall Bulletin poinformowat w kwietniu 2019 roku, ze Rada Unii Europejskiej przyjeta propozycje, aby producentom stali,
zelaza i metali niezelaznych przyznawaé do 2030 r., bezptatne uprawnienia do emisji dwutlenku wegla w ramach unijnego
systemu handlu uprawnieniami do emisji. Decyzja, popierajaca wniosek Komisji Europejskiej, zostata podjeta w obawie przed
przeniesieniem produkcji poza UE, gdyby przemyst byt zmuszony kupowac przydziaty. Lista sektorow kwalifikujgcych sie do
bezptatnych uprawnien do emisji obejmuje réwniez wydobycie i przetwarzanie rud zelaza i metali niezelaznych, a takze
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produkcje zelazostopdw, produkcje rur stalowych, rur, profili zamknietych i zwigzanych z nimi ksztattek, pretow ciggnionych na
zimno.

Komisja Europejska ogtosita 29 pazdziernika 2020 roku konsultacje w sprawie nadchodzacych zmian w przepisach majacych na
celu ograniczenie emisji gazéw cieplarnianych w Unii Europejskiej oraz poinformowata, ze zaproponuje rozszerzenie systemu
EU ETS réwniez na kolejne sektory gospodarki.

ZMIANY PODATKOWE

W dniu 1 listopada 2019 roku wszedt przepis wprowadzajgc od dnia 1 lipca 2020 r. (pierwotnie od 1 kwietnia 2020 roku) nowg
matryce stawek VAT. Od 1 kwietnia 2020 roku obowigzujaca jest PKWiU 2015 w zakresie ustug, natomiast w zakresie towaréow
- Nomenklatura Scalona (CN).

Réwniez 1 listopada 2019 roku wszedt w zycie inny przepis tej samej nowelizacji, wprowadzajacy instytucje Wiazacej Informacji
Stawkowej dotyczgcej VAT. PUDS liczy, ze postulowane przez branze rozwigzanie stanie sie realng pomocg w kwestiach
spornych dotyczacych opodatkowania poszczegdlnych wyrobow. Wnioski o Wigzaca Informacje Stawkowa mozna kierowac do
Krajowej Informacji Skarbowej przez e-PUAP lub w formie papierowej. Jak informuje Ministerstwo Finanséw, Wigzaca
Informacja Stawkowa (WIS) to decyzja, ktéra ma nie tylko utatwi¢ podatnikom stosowanie przepisow dotyczacych stawek VAT,
ale réwniez zapewnic¢ im odpowiednig ochrone. Pozyskana informacja stawkowa jest prawomocna od 1 kwietnia 2020 roku
i tym samym od tego okresu chroni podatnika przed negatywnymi konsekwencjami ze strony organu podatkowego.

Od 1 stycznia 2020 roku wprowadzono tzw. ulge na zte dtugi, na wzoér tej, ktdra od wielu lat obowigzuje w ustawie od podatku
od towarow i ustug. Dzieki temu wierzyciel, ktory nie otrzymat naleznosci przez 90 dni od terminu pfatnosci okreslonego na
fakturze, ma prawo: zmniejszy¢ o wartos¢ tej naleznosci podstawe obliczenia podatku albo zwiekszy¢ o wartosé tej naleznosci
poniesiong strate. Ulga ta moze stac sie powszechnym instrumentem obnizania zobowigzan podatkowych w czasie epidemii
koronawirusa.

3.8. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz finansowych w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie

Emitent nie publikowat jednostkowych ani skonsolidowanych prognoz wynikéw finansowych na 2020 rok. Niemiej jednak
Zarzad Spotki w dniu 26.10.2020 roku raportem biezgcym nr 37/2020 przekazat do publicznej wiadomosci wstepne dane
o jednostkowych przychodach netto ze sprzedazy oraz o wynikach finansowych za Ill kwartaty 2020 roku, a 10.11.2020 roku
raportem biezgcym nr 39/2020 przekazat do publicznej wiadomosci wstepne dane o skonsolidowanych przychodach netto ze
sprzedazy oraz o wynikach finansowych za Il kwartaty 2020 roku. Ponizej w tabeli zaprezentowano poréwnanie osiggnietych
w okresie Il kwartatéw 2020 roku wynikéw z danymi wynikajgcymi z przytoczonych raportéw biezgcych.

TABELA: DANE Z RAPORTOW BIEZACYCH ORAZ WYNIKI ZREALIZOWANE (DANE W TYS. PLN)

Wyszczegdlnienie Dane z raportu Jednostkowe  Zmiana Dane z raportu  Skonsolidowane Zmiana
biezagcego nr  dane finansowe biezagcegonr  dane finansowe
37/2020 (dane (zrealizowane) 39/2020 (dane (zrealizowane)
jednostkowe) skonsolidowane)
Przychody 913.718 913.718 0% 872.919 872.919 0%
Zysk operacyjny 12.643 12.643 0% 14.560 14.560 0%
Zysk netto 4.046 4.046 0% 5.127 5.127 0%
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4. Podstawowe informacje o Emitencie

Spoétka dominujaca ,Bowim” S.A. (Spodtka) z siedzibg w Sosnowcu, przy ul. Niweckiej le jest jedng z najwiekszych firm
dziatajgcych na rynku dystrybucji i przetwdrstwa wyrobdw hutniczych. W swojej ofercie proponuje szeroki asortyment
wyrobow ze stali weglowej, na ktory sktadajg sie zaréwno produkty polskich jak i zagranicznych producentéw stali. Ponadto
Spotka poprzez swoje spotki zalezne oferuje ustugi serwisu i przetworzenia wyrobdw stalowych.

Spotka zostata zarejestrowana i wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:
0000001104 w dniu 19 lutego 2001 roku.

Siedziba Spdétki wraz z magazynem centralnym jest zlokalizowana w Sosnowcu i petni funkcje centrum dystrybucyjno-
logistycznego. Sie¢ dystrybucyjna Emitenta obejmuje swym zasiegiem praktycznie caty obszar kraju, a w jej sktad wchodzi
magazyn przetadunkowy w Stawkowie oraz oddziaty handlowe zlokalizowane w Biatymstoku, Gdansku, Kielcach, Lublinie,
Poznaniu, Szczecinie (razem z magazynem), Toruniu, Warszawie. Sie¢ ta jest uzupetniona Zaktadem Wypalania Blach w Zabrzu
jaki i infrastrukturg spétek z Grupy Kapitatowej w postaci centrum serwisowo-magazynowego w Ptocku (nalezgcego do spotki
zaleznej — Passat-Stal S.A.) oraz centrum dystrybucyjno-logistycznego w Rzeszowie wraz z magazynem handlowym w Jasle
(nalezgcych do spdtki zaleznej Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0.).

Od dnia 25 stycznia 2012 roku akcje Spotki sg notowane na Gtéwnym Parkiecie Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Spotka jest cztonkiem i zatozycielem Polskiej Unii Dystrybutorow Stali.

KAPITAL ZAKLADOWY

Na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spotka wynosi 1.951.464,70 PLN (stownie: jeden milion dziewiecset
piecdziesigt jeden tysiecy czterysta sze$édziesigt cztery ztote 70/100) i dzieli sie na 19.514.647 (stownie: dziewietnascie
miliondw pieéset czternascie tysiecy szescset czterdziesci siedem) akcji o wartosci nominalnej po 0,10 PLN (stownie: dziesie¢
groszy) kazda w tym:

TABELA: KAPITAE AKCYJNY SPOLKI

Seria akcji Rodzaj akcji llo$¢ akcji lloé¢ gtoséw lloé¢ akcji
w obrocie

na rynku

regulowanym

Seria A Imienne/ uprzywilejowane co do gtosu 6.375.000 12.750.000 0
Seria B Zwykte 6.375.000 6.375.000 6.375.000
Seria D Zwykte 3.882.000 3.882.000 3.882.000
Seria E Zwykte 765.000 765.000 765.000
Seria F Zwykte 2.117.647 2.117.647 2.117.647
tacznie 19.514.647 25.889.647 13.139.647

4.1. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej
Ponizej przedstawiono sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki na dzien publikacji niniejszego raportu.

Zarzad Spofki

Zarzad Emitenta jest trzyosobowy:

®  Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu,

®  Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu,

"= Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzi obecnie siedem oséb:
®  Feliks Rozek — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

®  Jan Kidata — Cztonek Rady Nadzorczej,

®  Aleksandra Wodarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,

®  Katarzyna Czerniak — Cztonek Rady Nadzorczej,

®  Jerzy Biernat — Cztonek Rady Nadzorczej,

®  Tadeusz Borysiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

®  Janusz Koclega — Cztonek Rady Nadzorczej.

Od daty publikacji poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu Spotki nie ulegt
zmianie.

Kadencja, cztonkdw Zarzgdu uptywa z dniem 8 maja 2022 roku. Ich mandaty wygasng najpdzniej z dniem odbycia WZ Emitenta
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy kornczacy sie dnia 31 grudnia 2021 roku.

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej uptywa z dniem 25 maja 2021 roku. Ich mandaty wygasna najpdzniej z dniem odbycia WZ
Emitenta zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2020 roku.
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Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje funkcje w siedzibie Emitenta w Sosnowcu przy ul. Niweckiej 1e.

Komitet Audytu

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Komitetu Audytu, funkcjonujgcego w ramach Rady Nadzorczej Emitenta od
dnia 28 czerwca 2013 roku, wchodzg trzy osoby, a na dzien 30 wrzesnia 2020 roku oraz dzien publikacji raportu sa to:

®  Katarzyna Czerniak— Przewodniczgca Komitetu Audytu,

®  Feliks Rozek — Cztonek Komitetu Audytu,

®  Jerzy Biernat — Cztonek Komitetu Audytu.

Komitet Audytu wykonuje swoje funkcje w oparciu o obowigzujace przepisy prawne.
4.2. Akcjonariat
TABELA: STRUKTURA AKCJONARIATU BOWIM S.A. NA DZIEN PUBLIKACJI RAPORTU, TJ. 26.11.2020:

Liczba gtosow % udziat
Lp. Struktura akcjonariatu Liczba akcji % w kapitale gtoséw na
na WZA
WZA
1 Adam Kidata 4.132.353 21,18% 6.257.353 26,43%
2 Jacek Rozek 4.132.353 21,18% 6.257.353 26,43%
3 Jerzy Wodarczyk 4.132.353 21,18% 6.257.353 26,43%
4 Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 1.519.417 7,79% 1.519.417 6,42%
5 Pozostali akcjonariusze, 3.385.311 17,33% 3.385.311 14,29%
w tym: Konsorcjum Stali S.A. 257.728 1,32% 257.728 1,09%
6 "Bowim" S.A. zakup w ramach operacji buy back* 2.212.860 11,34% 0 -
Razem 19.514.647 100,00% 23.676.787 100,00%
*) akcje wtasne skupione w ramach operacji buy back nie biorq udziatu podczas WZ Spétki
TABELA: STRUKTURA AKCJONARIATU BOWIM S.A. NA DZIEN 30.09.2020:
Liczba gtosow % udziat
Lp. Struktura akcjonariatu Liczba akcji % w kapitale gtoséw na
na WZA
WZA
1 Adam Kidata 4.132.353 21,18% 6.257.353 26,38%
2 Jacek Rozek 4.132.353 21,18% 6.257.353 26,38%
3 Jerzy Wodarczyk 4.132.353 21,18% 6.257.353 26,38%
4 Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 1.519.417 7,79% 1.519.417 6,41%
5 Pozostali akcjonariusze, 3.427.431 17,55% 3.427.431 14,45%
w tym: Konsorcjum Stali S.A. 299.848 1,54% 299.848 1,26%
6 "Bowim"S.A. zakup w ramach operacji buy back* 2.170.740 11,12% 0 -
Razem 19.514.647 100,00% 23.718.907 100,00%

*) akcje wiasne skupione w ramach operacji buy back nie biorg udziatu podczas WZ Spotki

W raporcie biezagcym nr 08/2017 z dnia 28.02.2017 r. przekazano do publicznej wiadomosci informacje o zawarciu dnia
28.02.2017 roku przez Emitenta z Konsorcjum Stali S.A. Aneksu nr 5 do Porozumienia Inwestycyjnego z dnia 3 grudnia 2010 r.
Emitent i Konsorcjum Stali postanowili zmieni¢ §3 ust. 3 Aneksu nr 4, wydtuzajgc z 14 do 75 dni wskazany tam termin w jakim
Emitent, otrzymawszy wezwanie od Konsorcjum Stali, zobowigzany jest, jako kupujgcy do zwarcia z Konsorcjum Stali, jako
sprzedajgcym, Umowe Sprzedazy Il, na mocy ktérej Emitent zakupi 1.286.548 akcji wtasnych Emitenta za cene 18.000.160 PLN.,
a ptatnos¢ za akcje zostanie roztozona na transze miesieczne w okresie 15.06.2017r.-15.12.2021r. W Aneksie nr 5 strony
zmienity rowniez zapisy § 3 ust. 5 Aneksu nr 4 w ten sposéb, iz w zwigzku z opisang wyzej zmiang zawartego w §3 ust. 3 Aneksu
nr 4 terminu na zawarcie Umowy Sprzedazy Il, pierwsza transza ptatnosci za akcje stanowi¢ bedzie sume trzech pierwszych
transz przewidzianych w dotychczasowym brzmieniu §3 ust. 5 Aneksu nr 4, co jednoczesnie zmniejszy liczbe transz
z piecdziesieciu siedmiu do piecdziesieciu pieciu, bez zmiany kwoty kolejnych transz. W pozostatych zakresie Porozumienie
Inwestycyjne nie ulegto zmianom oraz ustanowione zabezpieczenia pozostaja bez zmian.

W zwigzku z opisang wyzej zmiang w zakresie §4 ust. 5 Aneksu nr 4, Emitent i Konsorcjum Stali, w ramach Aneksu nr 5, dokonali
takze aktualizacji wzorow Umowy Sprzedazy Il stanowigcych zataczniki 3a i 3b do Aneksu nr 4. Zawarcie Aneksu nr 5
uzasadnione byto koniecznoscig podjecia przez Walne Zgromadzenie Emitenta uchwat umozliwiajacych Zarzadowi Emitenta
zawarcie Umowy Sprzedazy I, wymaganych przez art. 362 Ksh, po otrzymaniu wezwania, o ktérym mowa w §3 ust. 3 Aneksu
nr4.

W dniu 29.10.2020 r. (raport biezgcy nr 38/2020) Emitent przekazat do publicznej wiadomosci, iz zawart z Konsorcjum Stali
S.A., Aneks nr 6 do Porozumienia Inwestycyjnego z dnia 3 grudnia 2010 r. Przedmiotem Aneksu nr 6 byta zmiana Porozumienia
Inwestycyjnego z dnia 3 grudnia 2010 r. jakie Emitent i Konsorcjum zawarty dnia 3 grudnia 2010 r. w Warszawie, zmienionego
nastepnie dnia 29 grudnia 2010 r. Aneksem nr 1, dnia 2 marca 2011 r. Aneksem nr 2, dnia 7 marca 2011 r. Aneksem nr 3, dnia
24 stycznia 2014 r. Aneksem nr 4 i dnia 28 lutego 2017 r. Aneksem nr 5. Na mocy Aneksu nr 6 Emitent i Konsorcjum potwierdzity,
7e warunki zawieszajgce wskazane w §8, ust. 1, pkt f) oraz g) Aneksu nr 4 zostaty spetnione i stan prawny wynikajacy ze
spetnienia tych warunkow jest stanem aktualnym na chwile zawarcia tego aneksu. Na mocy Aneksu nr 6 Emitent i Konsorcjum,
na wniosek Emitenta strony Porozumienia Inwestycyjnego postanowity zmieni¢ stan prawny powstaty w wyniku spetnienia sie
warunkow zawieszajacych wskazanych w §8, ust. 1, pkt f) oraz g) Aneksu nr 4, bez uszczerbku dla innych praw i obowigzkow
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wynikajgcych z Porozumienia Inwestycyjnego i zmiana tych warunkdw nie stanowi i nie bedzie stanowita naruszenia przez
Emitenta postanowien Porozumienia Inwestycyjnego w jakimkolwiek zakresie.

W okresie Il kwartatow 2020 roku Emitent dokonat odkupu 189.540 akcji stanowigcych 0,97% kapitatu zaktadowego Bowim
S.A. Natomiast od poczatku roku do dnia publikacji niniejszego Raportu wielkosci te wyniosty odpowiednio 231.660 akcjii 1,19%
udziatu w kapitale zaktadowym.

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI LUB UPRAWNIEN DO AKCJI PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA
Ponizsza tabela przedstawia akcje Spotki bedace w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio, Cztonkow Zarzadu lub Rady
Nadzorczej na dzien publikacji raportu, wraz ze zmianami od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego. Informacje
zawarte w tabeli oparte sg na danych otrzymanych od cztonkéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorcze;j.

TABELA: AKCJE POSIADANE PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN 30.09.2020

Osoba Funkcja petniona w organach Emitenta Liczba akcji Zmiana w okresie
Adam Kidata Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 -
Jacek Rozek Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 -
Jerzy Wodarczyk Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 -
Feliks Rozek Przewodniczacy Rady Nadzorczej - -
Jan Kidata Cztonek Rady Nadzorczej - -
Aleksandra Wodarczyk Cztonek Rady Nadzorczej - -
Katarzyna Czerniak Cztonek Rady Nadzorczej - -
Jerzy Biernat Cztonek Rady Nadzorczej - -
Tadeusz Borysiewicz* Cztonek Rady Nadzorczej - -
Janusz Koclega* Cztonek Rady Nadzorczej - -

* posrednio przez Konsorcjum Stali S.A. posiadajg 257.728 akcji

4.3. Historia Emitenta

Firma Bowim powstata w 1995 roku jako spétka cywilna dziatajaca w branzy dystrybucji wyrobdw hutniczych.
W 1999 r. firma przystgpita do Polskiej Unii Dystrybutordéw Stali (,,PUDS”) jako cztonek zatozyciel.

W 2001 r. spdtka cywilna zostata przeksztatcona w Spétke Akcyjna.

Powstanie Grupy Kapitatowej (dalej: Grupa Kapitatowa, Grupa Emitenta, Grupa) - wrzesiern 2005 roku, kiedy to Spdtka
utworzyta, na bazie oddziatu w Rzeszowie, spdtke zalezng Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. Emitent objat wowczas przedmiotowe
udziaty w kapitale zatozycielskim powyzszej spotki stanowigce 75% kapitatu zaktadowego i uprawniajace do wykonywania praw
z 85,7% gtoséw na zgromadzeniach wspdlnikow Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0.

W 2007 roku Spoétka nabyta 80% udziatow w kapitale zaktadowym Betstal Sp. z 0.0. a spdtka zalezna Bowim-Podkarpacie Sp.
z 0.0. nabyta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Centrostal-Jasto Sp. z 0.0., inkorporujac jg w catosci w 2008 roku.

W 2010 roku Spotka nabyta 100% akcji w spdtce Passat-Stal S.A.
W 2011 roku Spotka nabyta 10% udziatéw w spodtce Betstal Sp. z 0.0.

W dniu 25 stycznia 2012 roku akcje Spotki ,,Bowim” SA z powodzeniem zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. Wejsciu Spétki na GPW nie towarzyszyta emisja akcji. Do obrotu wprowadzonych zostato tacznie 13.139.647 akgji
zwyktych na okaziciela serii B, D, E i F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W dniu 07 marca 2014 roku wypetniajac postanowienia wynikajgce z zawartego w dniu 24 stycznia 2014 roku Aneksu nr 4 do
Porozumienia Inwestycyjnego z dnia 3 grudnia 2010 roku Emitent dokonat sprzedazy jednej akcji spotki Passat-Stal S.A. na rzecz
Konsorcjum Stali S.A.

W dniu 25 sierpnia 2015 roku Spétka przejeta od osoby fizycznej 10 udziatdow w spétce zaleznej Betstal Sp. z 0.0. stanowigcych
10% udziatu w kapitale zaktadowym Spdtki Betstal.

Na dzief 30 wrzeénia 2020 roku Grupa Kapitatowa ,Bowim” obejmuje podmiot dominujgcy BOWIM S.A. oraz trzy spotki
zalezne: Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0., Betstal Sp. z 0.0. oraz Passat-Stal S.A.

W dniu 30 pazdziernika 2020 roku wypetniajac postanowienia wynikajace z zawartego w dniu 27 pazdziernika 2020 roku Aneksu
nr 6 do Porozumienia Inwestycyjnego z dnia 3 grudnia 2010 roku Emitent dokonat odkupu od Konsorcjum Stali S.A. jednej akcji
spotki Passat-Stal S.A. obejmujac tym samym 100% akcji i ksztattujgc aktualny stan Grupy Kapitatowej "Bowim".

Na dzier przekazania niniejszego raportu Grupa Kapitatowa ,Bowim” obejmuje podmiot dominujacy BOWIM S.A. oraz trzy
spotki zalezne: Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0., Betstal Sp. z 0.0. oraz Passat-Stal S.A.
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4.4. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi

podmiotami

Struktura i dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej
Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku oraz na dzienn przekazania niniejszego raportu Grupa Kapitatowa obejmuje jednostke
dominujaca Spotka oraz trzy spotki zalezne tj.: Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0., Betstal Sp. z 0.0. oraz Passat-Stal S.A.

Ponizszy schematy przedstawia strukture Grupy Kapitatowej wg stanu na dzien publikacji niniejszego raportu.

SCHEMAT: GRUPA KAPITALOWA EMITENTA NA DZIEN PUBLIKACJI NINIEJSZEGO RAPORTU
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Emitent nie nalezy do grupy kapitatowej innego podmiotu.

W 2020 roku Spoétka na bazie przejetych aktywdéw dotgczyta do swojej oferty nowe ustugi Swiadczone w centrum serwisowym
w Zabrzu (Zaktad Wypalania Blach).

CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK ZALEZNYCH:

Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie

Podstawowg dziatalnoscig Bowim-Podkarpacie Sp. z o0.0. jest sprzedaz wyrobow hutniczych na lokalnym rynku
podkarpackim. Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. oferuje w szerokim zakresie stale weglowe niestopowe i niskostopowe
producentow krajowych i zagranicznych, w tym w szczegdlnosci blach, pretéw, w tym zbrojeniowych, ksztattownikdéw, rur
oraz profili.

Betstal Sp. z 0.0. z siedziba w Gliwicach

Dziatalno$¢ produkcyjna Betstal Sp. z 0.0. wykonywana jest wytacznie na potrzeby Emitenta. Podstawowa dziatalnos¢
Betstal Sp. z 0.0. koncentruje sie na prefabrykacji zbrojenia. Zbrojarnia Betstal Sp. z 0.0. posiada mozliwosci produkcji
elementow wszystkich ksztattéw w zakresie srednic pretéow od 6mm do 40mm. Zaktad wyposazony jest w nowoczesne
maszyny do produkcji zbrojen: linie do ciecia pretéw, automaty do produkcji strzemion, gietarki. Posiada rowniez dwie
maszyny do produkcji koszy pali. Moce produkcyjne, w zaleznosci od ilosci srednic przetworzonych pretow, wynoszg ok.
3.500 ton na miesigc.

Passat-Stal S.A. z siedzibg w Biatej k/Ptocka

Passat-Stal S.A. funkcjonuje na rynku od 2000 r. konsekwentnie rozwijajgc profesjonalny park maszynowy oraz zwiekszajac
zakres asortymentu i oferowanych ustug. Spotka dostarcza odbiorcom blache w kregach, arkuszach, tasmach i profile
stalowe. Passat-Stal S.A. Swiadczy réwniez ustugi ciecia poprzecznego, wzdtuznego, przetwarzania stali oraz ustugi
profilowania. Passat-Stal S.A. jest obecnie stalowym centrum serwisowym oferujgcym produkty w znacznej mierze
przetworzone.
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4.5. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Bowim jest dystrybucja wyrobdw hutniczych
poprzez wtasng sie¢ sprzedazy, a takze produkcja prefabrykatéw zbrojeniowych (poprzez spoétke zalezng BETSTAL Sp. z 0.0.),
ciecie wzdtuzne i poprzeczne blach oraz produkcji profili zimno gietych oraz procesu ciecia wzdtuznego i poprzecznego blach
w kregach (poprzez centrum serwisowe w spoétce zaleznej Passat-Stal S.A.). Emitent poprzez outsourcing $wiadczy ustugi
montazu stali zbrojeniowej na potrzeby budownictwa infrastrukturalnego, przemystowego oraz mieszkaniowego i ustugi
transportu towarow zakupionych przez kontrahentéw.

Spotka w ramach realizacji strategii rozwoju dotgczyta do swojej oferty ustugi z zakresu wypalania blach, giecia na prasie
krawedziowej, wykonywania drobnych konstrukcji spawanych oraz innych ustug zwigzanych z wierceniem, szlifowaniem,
gratowaniem, itp. Poszerzenie oferty wpisuje sie w strategie Grupy, a nabyte aktywa pasujg do jej profilu biznesowego.
Dziatalnos¢ prowadzona jest w Zabrzu pod nazwg Zaktad Wypalania Blach.

Sie¢ dystrybucyjna

Legenda: pnebdu*owy

Betstal Sp. z0.0. © o ks :
iwice Zabrze e
Bowim S o: I“ 80 ‘Bowim °°’ 20w
Sosnowiec ' ' SP- zs)so
OR 58

Jasto

#®
0.

Gtowne siedziby

Oddziaty

Magazyn
Dystrybucja wyrobdéw hutniczych

Centrum serwisowe

Obszar dziatalnosc -
Bowim-Podkarpacie Sp. 2 0.0.

m@gDoQ

Zbrojarnia

Siedziba Spotki wraz z magazynem centralnym jest zlokalizowana w Sosnowcu i petni funkcje centrum dystrybucyjno-
logistycznego. Sie¢ dystrybucyjna Emitenta obejmuje swym zasiegiem praktycznie caty obszar kraju, a w jej sktad wchodzi
magazyn przetadunkowy w Stawkowie oraz oddziaty handlowe zlokalizowane w Biatymstoku, Gdarsku, Kielcach, Lublinie,
Poznaniu, Szczecinie (razem z magazynem), Toruniu, Warszawie. Siec ta jest uzupetniona Zaktadem Wypalania Blach w Zabrzu
jak i infrastrukturg spétek z Grupy Kapitatowej w postaci centrum serwisowo-magazynowego w Ptocku (nalezgcego do spotki
zaleznej — Passat-Stal S.A.) oraz centrum dystrybucyjno-logistycznego w Rzeszowie wraz z magazynem handlowym w Jasle
(nalezgcych do spdtki zaleznej Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0.).

W celu osiagniecia korzysci skali zakupy dla catej Grupy Kapitatowej Emitenta dokonywane sg przez Bowim S.A. Efektywne
zarzadzanie asortymentem oraz biezaca kontrola standw magazynowych s3 mozliwe dzieki potaczeniu systemem
informatycznym magazynu centralnego z regionalnymi biurami handlowymi.

TABELA: STRUKTURA ASORTYMENTOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY EMITENTA ZA 1l KWARTALY 2020 | 2019 ROKU

1l kwartaty 2020 Il kwartaty 2019

Wyszczegdlnienie Wartoséé Udziat llos¢ Wartosé Udziat lloé¢
[tys. PLN] [%] [t] [tys. PLN] [%] [t]

Blachy 373063 41% 165 084 465 066 43% 181433
Rury i profile 204 741 22% 71398 212 115 20% 72 511
Prety zbrojeniowe 118 297 13% 59 435 143 132 13% 64 491
Prefabrykaty zbrojeniowe 92 584 10% 42538 79 841 7% 32159
Ksztattowniki 72 346 8% 31638 108 083 10% 42 629
Prety 45110 5% 20378 48 431 5% 19 659
Inne 5851 1% 2902 18131 2% 8 301
RAZEM 100% 393373 100% 421183

23




OKRESOWY RAPORT ZA Il KWARTALY 2020 ROKU

W samej strukturze asortymentowej przychoddw nie zaszty zmiany, ktére mozna by uznac za istotne. Od lat czotowe miejsca
wsrdd sprzedawanych towardow stanowig blachy z 41% udziatem w przychodach trzech kwartatéw 2020 roku i 43% udziatem
w przychodach analogicznego okresu 2019 roku oraz rury i profile z 22% udziatem w przychodach trzech kwartatéw 2020 roku
i 20% udziatem w przychodach analogicznego okresu 2019 roku. Pozostate asortymenty osiggnety tacznie 37% udziatu
w przychodach trzech kwartatow 2020 roku i podobnie 37% udziatu w przychodach analogicznego okresu 2019 roku. Nalezy
zaznaczy¢, ze w jednostkowej asortymentowej strukturze sprzedazy Emitenta ujeta jest rowniez sprzedaz wewnatrz Grupy
Kapitatowej na rzecz spotki zaleznej Passat-Stal S.A., co powoduje, iz w ujeciu sprzedazy wytgcznie poza Grupe Kapitatowa udziat
sprzedazy blach jest mniejszy i wynosi 35%.

TABELA: STRUKTURA BRANZOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY EMITENTA ZA |1l KWARTALY 2020 | 2019 ROKU
Il kwartaty 2020 1l kwartaty 2019

Wyszczegdlnienie Wartosé Udziat Warto$é Udziat DynamE;a]\

[tys. PLN] %] [tys. PLN] %) 0
Przemyst metalowy 210390 23% 269 644 25% -22%
Konstrukcje stalowe 193543 21% 241 661 23% -20%
Handel 184 116 20% 186 397 17% -1%
Przemyst budowlany 157 852 17% 182 706 17% -14%
Inny 97 994 11% 111321 10% -12%
Przemyst maszynowy 60 194 7% 77 397 7% -22%
Przemyst energetyczny 9629 1% 8 255 1% 17%
RAZEM 913718 100% 1077 381 100% -15%

W trzech kwartatach 2020 roku gtéwnymi odbiorcami Spotki byty podmioty z branzy metalowej, a ich 23% udziat w strukturze
przychoddw ze sprzedazy zmniejszyt sie z poziomu 25% w odniesieniu do analogicznego okresu 2019 roku. Nalezy zaznaczy¢,
ze w jednostkowej branzowej strukturze sprzedazy Emitenta ujeta jest réwniez sprzedaz wewnatrz Grupy Kapitatowej na rzecz
spotki zaleznej Passat-Stal S.A., co powoduje, iz w ujeciu sprzedazy wytgcznie poza Grupe Kapitatowg udziat odbiorcow
nalezgcych do segmentu przemystu metalowego jest mniejszy i wynosi 16%.

Kolejne trzy miejsca pod wzgledem udziatu w przychodach ze sprzedazy w okresie I-IX 2020 roku zajmowali odbiorcy z branzy
konstrukcji stalowych (21%), handlowej (20%) i przemystu budowlanego (17%). Najwieksze spadki wartosci przychoddw
odnotowano w segmentach konstrukcji stalowych i metalowym. Natomiast najwiekszy procentowy przyrost wystapit
w sektorze energetycznym — wzrost o 18%.

TABELA: STRUKTURA ASORTYMENTOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY GRUPY EMITENTA ZA [1l KWARTALY 2020 | 2019 ROKU

Il kwartaty 2020 Il kwartaty 2019

Wyszczegélnienie Warto$é Udziat lloéé Warto$é Udziat lloé¢

[tys. PLN] [%] [t] [tys. PLN] [%] [t]
Blachy 305117 35% 131486 381980 37% 145 335
Rury i profile 212 984 24% 74 132 220373 22% 75 140
Prety zbrojeniowe 130 765 15% 65 668 158 895 15% 71335
Prefabrykaty zbrojeniowe 92 609 11% 42 538 79 868 8% 32158
Ksztattowniki 75 957 9% 32873 110 104 11% 43 055
Prety 48 061 5% 21345 50 850 5% 20291
Inne 5482 1% 3081 17774 2% 8312
RAZEM 100% 371123 100% 395 626

W samej strukturze asortymentowej przychoddw Grupy Emitenta nie zaszty zmiany, ktére mozna by uzna¢ za istotne. Od lat
czotowe miejsca wsrdd sprzedawanych towardw stanowia blachy z 35% udziatem w przychodach trzech kwartatow 2020 roku
i 37% udziatem w przychodach analogicznego okresu 2019 roku oraz rury i profile z 24% udziatem w trzech kwartatach 2020
roku (22% w analogicznym okresie 2019 roku). Pozostate asortymenty osiggnety tacznie 41% udziatu w przychodach trzech
kwartatdéw 2020 roku i podobnie 41% udziatu w przychodach analogicznego okresu 2019 roku.

TABELA: STRUKTURA BRANZOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY GRUPY EMITENTA ZA IIl KWARTALY 2020 | 2019 ROKU
Il kwartaty 2020 Il kwartaty 2019

Wyszczeg6lnienie Wartosé Udziat Wartosé Udziat Dynam[l‘;alx

[tys. PLN] (%) [tys. PLN] (%] 0
Konstrukcje stalowe 204 102 23% 253 062 25% -19%
Handel 167 301 19% 164 863 16% 1%
Przemyst budowlany 161 860 19% 185901 18% -13%
Przemyst metalowy 137 210 16% 183775 18% -25%
Inny 127 383 15% 144 787 14% -12%
Przemyst maszynowy 65 262 7% 81759 8% -20%
Przemyst energetyczny 9801 1% 8290 1% 18%
RAZEM 879 919 100% 1022 437 100% -15%

W trzech kwartatach 2020 roku gtéwnymi odbiorcami Grupy Bowim byty podmioty z branzy konstrukcji stalowych, a ich 23%
udziat w strukturze przychoddéw ze sprzedazy zmienit sie 0 2 p.p. w odniesieniu do analogicznego okresu 2019 roku. Kolejne
trzy miejsca pod wzgledem udziatu w przychodach ze sprzedazy w okresie I-I11Q 2020 roku zajmowali odbiorcy z branzy
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handlowej (19%), budowlanej (19%) oraz przemystu metalowego (16%). Najwieksze spadki wartosci przychodéw odnotowano
w kategorii konstrukgji stalowych oraz przemystu metalowego. Przyrost sprzedazy odnotowano w segmencie przemystu
energetycznego.

4.6. Informacje o rynkach zbytu i zaopatrzenia

Gtownym rynkiem dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej Bowim jest rynek dystrybucji wyrobdw hutniczych. Ponadto Spétka
dziata na rynku produkcji zbrojenia prefabrykowanego dla budownictwa.

Wiekszos¢ sprzedazy generowana jest na rynku krajowym. Przychody z tytutu sprzedazy eksportowej Emitenta i Grupy
Kapitatowej Bowim w okresie I-IX 2020 roku, stanowity ok. 1% sprzedazy ogdtem. W strukturze sprzedazy krajowej najwiekszy
udziat w okresie I-1X 2020 roku miaty wojewddztwa: mazowieckie (29%), Slaskie (12%) oraz wielkopolskie (8%).

Z kolei analizujac tgczny udziat 10 najwiekszych odbiorcow, rok do roku nie wystgpity istotne zmiany ich udziatu w ogdlnej
wartosci przychoddw ze sprzedazy. W okresie I-1X 2020 roku ich tgczny udziat wynidst 14%, natomiast w analogicznym okresie
roku ubiegtego byto to 13%. Ponadto zaden z odbiorcédw nie przekroczyt poziomu 5% udziatu, co $wiadczy o petnej niezaleznosci
Emitenta od nabywcow.

Emitent, jako centrum zakupowe Grupy, dazy w swojej polityce do niezaleznosci zakupowej, ktora pozwala na przemyslane
funkcjonowanie, niezagrozone utratg podstawowego Zrddta zaopatrzenia. W tym celu Emitent dokonuje wyboru 2-3
podstawowych dostawcow w kazdym asortymencie, a dostawy od tych podmiotéw sg uzupetniane na biezaco przez zakupy od
dostawcdw o mniejszym znaczeniu i mobilnosci. Ponadto Spotka realizuje dostawy od kilkudziesieciu producentéw krajowych
i zagranicznych. Taki model pozwala Emitentowi na dokonywanie swobodnego wyboru najkorzystniejszych dla siebie
warunkow dostawy poszczegdlnych wyrobdw hutniczych. U 10 najwiekszych dostawcow Emitent dokonat w trzech kwartatach
2020 roku 66% zakupdw, a w analogicznym okresie 2019 roku byto to 64%. Udziat w zakupach netto 2 najwiekszych dostawcéw
wynidst tacznie 26%, a pozostali dostawcy jednostkowo nie przekroczyli progu 11%.

Z wieloma podstawowymi dostawcami Emitent negocjuje i podpisuje umowy handlowe pozwalajgce na uzyskanie rabatéw przy
odpowiednim poziomie zrealizowanych i terminowo zaptaconych zamoéwien.

Relacje handlowe z dostawcami krajowymi Emitenta opierajg sie gtownie na pisemnych zamdwieniach do kazdorazowych
dostaw, natomiast krotkoterminowe umowy i dtugoterminowe umowy ramowe okreslajgce ogdlne warunki wspotpracy
zdarzajg sie rzadko. Import w okresie I-IX 2020 roku stanowit 28% zakupow Spotki (35% w okresie |-IX 2019 roku)
i prowadzony byt w oparciu o zawierane kontrakty.

Wszystkie kontrakty na zakup materiatéw zawierane do tej pory przez Emitenta miaty charakter krétkoterminowy i obejmowaty
swoim czasem obowigzywania okres jednorazowej dostawy.

Zasady uzupetniania zapaséw

Emitent dokonuje uzupetniania standw magazynowych w oparciu o plany sprzedazowe, wyniki raportéw z systemu gospodarki

magazynowej oraz na podstawie biezgcej analizy rynku stalowego oraz jego trendow.

Do gtoéwnych kryteridow zakupu towardw stosowanych przez Emitenta nalezg:

®  analiza dostepnosci materiatu na magazynach handlowych w stosunku do zaplanowanych poziomdw sprzedazowych,

®  analiza rotacji materiatu na magazynie — Emitent uzupetnia biezace stany magazynowe do sprzedazy doraznej poprzez
analize aktualnych standéw magazynowych, ztozonych zamdwiert oraz wspdtczynnika sprzedazy za ostatnie okresy
handlowe. Bowim pozyskuje na biezgco aktualne oferty dostawcéw (producentdow), a nastepnie, po ich analizie
i ostatecznych negocjacjach, wybierane sg te z najkorzystniejszymi warunkami cenowymi, jako$ciowymi oraz
terminowymi. W zaleznosci od dostawcy moga wystepowac rézne formy dostawy. W wiekszosci, dostawy zagraniczne
realizowane sg za posrednictwem kolei i na koszt dostawcy, natomiast w przypadku dostaw krajowych przewazajg odbiory
samochodowe organizowane na zlecenie Dziatu Zakupu przez Dziat Logistyki na bazie wspdtpracy z przewoZznikami
zewnetrznymi,

=  dostawy typu ,tranzytowego” bezposrednio dla kluczowych odbiorcéw Emitenta —w tym przypadku Dziat Zakupu wysyta
zapytania ofertowe do statych dostawcéw Emitenta. Na bazie otrzymanych ofert, przygotowywana jest oferta dla
odbiorcy. W przypadku organizacji dostawy bezposrednio dla odbiorcy, odbioru materiatu dokonuje najczesciej klient (np.
w hucie) lub dostawca zagraniczny przesyta na zlecenie Emitenta materiat bezposrednio do finalnego odbiorcy,

= zakupy w oparciu o dokonywang analize sytuacji na rynku (ograniczanie wptywu wysokiej fluktuacji cen stali). W zwigzku
ze specyfikg rynku stalowego charakteryzujacego sie dos¢ duzg zmiennoscig cen, Emitent dokonuje ciggtego monitoringu
rynku stali i wyrobdw hutniczych. W zaleznosci od wynikéw biezgcej analizy rynku Emitent podejmuje decyzje o ilosci
zamawianych materiatow i wyborze dostawcy.
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5. Informacje dodatkowe

5.1. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta

Na dzien niniejszego raportu nie wystgpity okolicznosci mogace spowodowac skutki w postaci zmian w strukturze jednostki
gospodarczej w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

5.2. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzieri sporzadzenia niniejszego raportu poza nizej opisanym postepowaniem przed PARP nie tocza sie i w okresie 9 miesiecy
2020 roku nie toczyty sie w stosunku do Emitenta lub jego spétek zaleznych zadne postepowania przed organami administracji
publicznej, ani inne postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktore mogtyby miec istotny wptyw na sytuacje finansowa lub
rentownos¢ Emitenta, czy Grupy Kapitatowej Bowim oraz stanowityby pojedynczo lub tgcznie co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Emitenta lub Grupy Kapitatowej Bowim. Niemniej jednak Emitent, w trosce o zapewnienie petnej transparentnosci,
zdecydowat sie opisac¢ postepowanie przed Urzedem Celno-Skarbowym w Opolu.

POSTEPOWANIE PRZED DYREKTOREM URZEDU KONTROLI SKARBOWEJ (NASTEPNIE DYREKTOREM ADMINISTRACI
SKARBOWEJ) W KATOWICACH W PRZEDMIOCIE NALEZNEGO PODATKU OD TOWAROW | USLUG ZA OKRES OD GRUDNIA 2007
R. DO KWIETNIA 2008 R.

W dniu 10.08.2020 r. (raport biezacy 25/2020) Emitent poprzez swego petnomocnika, zostat poinformowany o wydaniu w dniu
7.08.2020 r. przez Dyrektora lzby Administracji Skarbowej w Katowicach decyzji uchylajgcej w catosci decyzje Dyrektora
Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach z 31.03.2016 r. nr UKS/2491/W4P/42/3/10/217/025 w sprawie okreslenia
zobowigzania podatkowego Emitenta w podatku VAT za okres od grudnia 2007 r. do kwietnia 2008 r. oraz o umorzeniu
postepowania w sprawie zobowigzania Emitenta w zakresie tego podatku za wskazany wyzej okres.

Decyzja zostata wydana w wyniku szeregu korzystnych dla Spotki wyrokow sgdéw administracyjnych orzekajgcych w sprawie,
w szczegolnosci ostatniego wydanego w przedmiotowej sprawie wyroku Naczelnego Sadu Administracyjnego z dnia
21.11.2019 r. (I FSK 1462/17), objetego raportem biezgcym 36/2019, a brak przestanek uzasadniajgcych kontynuowanie
postepowania w sprawie uzasadnit jego umorzenie na podstawie art. 208 §1 Ordynacji podatkowej.

Decyzja Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Katowicach jest ostateczna. Organ podatkowy tj. Naczelnik Pierwszego
Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu w dniu 20 sierpnia 2020 roku zwrdcit Emitentowi kwote 2.070.754,00 zt
zaptaconego podatku od towardw i ustug za wskazane wyzej okresy powiekszong o nalezne odsetki.

POSTEPOWANIE PRZED URZEDEM CELNO-SKARBOWYM W OPOLU W PRZEDMIOCIE NALEZNEGO PODATKU OD TOWAROW
1 USLUG ZA OKRES OD STYCZNIA DO SIERPNIA 2012 R.

W dniu 21 pazdziernika 2020 r. (raport biezacy 36/2020) Emitent poprzez swojego petnomocnika zostat poinformowany
o wydaniu w dniu 15 pazdziernika 2020 r. przez Naczelnika Opolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Opolu decyzji uchylajacej
w catosci decyzje organu pierwszej instancji z dnia 29.09.2017 r. nr 388000-CKK-3.4103.1.2017.16, okreslajacej wysokosé
zobowigzania podatkowego Emitenta za miesigce od stycznia do sierpnia 2012 r. i umarzajacej postepowanie w sprawie.

Decyzja zostata wydana w wyniku ponownego rozpoznania sprawy przez organ podatkowy, z uwzglednieniem wskazan
zawartych w korzystnym dla Spétki, (bowiem uwzgledniajagcym jej skarge kasacyjng i uchylajgcym poprzednia decyzje
podatkowa) wyroku Naczelnego Sadu Administracyjnego z dnia 12.12.2019 r., objetym raportem biezgcym nr 39/2019.

Decyzja Naczelnika Opolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Opolu jest ostateczna.

Uchylenie wskazanej wyzej decyzji oraz umorzenie postepowania oznacza, iz organ podatkowy jest zobowigzany do zwrotu
Emitentowi kwoty 5.578.316 zt zaptaconego podatku od towardw i ustug za miesigce od stycznia do sierpnia 2012 r. wraz
z odsetkami.

W dniu 9.11.2020 roku organ podatkowy zwrdcit Emitentowi kwote 5.578.316 PLN nadptaconego podatku powiekszong
o nalezne odsetki, co zostanie ujete w wynikach spotki za IV kwartat 2020 r.

NIEOSTATECZNA DECYZJA PARP NAKAZUJACA CZESCIOWY ZWROT DOTAC)I UDZIELONEJ SPOLCE ZALEZNEJ PASSAT-STAL S.A.

W dniu 13 marca 2020 roku, spotce zaleznej Passat-Stal S.A. zostata doreczona decyzja z dnia 25 lutego 2020 roku, wydana
przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP), w ktérej zobowigzano spétke zaleing Emitenta do dokonania
w terminie 14 dni od dnia 13 marca 2020 roku zwrotu Srodkow w wysokosci 8.118.868,80 zt wraz z odsetkami. Raport biezgcy
nr 7/2020 z dnia 13.03.2020 r.

Przedmiotowe $rodki zostaty przekazane PASSAT-STAL w ramach Umowy o dofinansowanie nr UDA-POIG.04.04.00-14-016/08-
00 projektu pn. ,Wdrozenie innowacyjnej technologii przetwarzania blach o szerokim zakresie grubosci”, zawartej przez
PASSAT-STAL z PARP w dniu 30 grudnia 2008 w ramach dziatania 4.4 Nowe inwestycje o wysokim potencjalne innowacyjnym
osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007 — 2013
r. (dalej jako: ,Umowa o dofinansowanie”), ktéra podlegata kilku nie stwierdzajgcym zadnych uchybieri kontrolom, w tym w
kwietniu 2010 r. przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej i w lipcu 2012 r. przez PARP.
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Na dzien podpisania umowy przyznajacej dotacje, jak i na dzien wystapienia zdarzenia ktére w ocenie PARP naruszyto
postanowienia umowy (dotyczy lat 2008 — 2009), spdtka Passat Stal nie nalezata do Grupy Kapitatowej BOWIM.

W ocenie Zarzadu Emitenta i Zarzgdu PASSAT-STAL postepowanie administracyjne w sprawie zwrotu srodkéw powinno zostac
umorzone, albowiem poza innymi argumentami, termin przedawnienia zobowigzania do zwrotu srodkéw pochodzgcych
z Umowy o dofinansowanie uptynat najpdzniej z dniem 29 grudnia 2018 r. i w biezgcym okresie nie wptynie na wynik finansowy
spotki zaleznej a tym samym Grupy Kapitatowej Emitenta.

Otrzymana decyzja nie jest ostateczna. Od decyzji przystuguje odwotanie do Ministra wtasciwego ds. Funduszy i Polityki
Regionalnej, a nastepnie od decyzji Ministra wtasciwego ds. Funduszy i Polityki Regionalnej bedzie przystugiwato stronom
postepowania prawo wniesienia skargi do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego. PASSAT-STAL, uwzgledniajac
rekomendacje swojego petnomocnika w postepowaniu przed PARP, zamierza ztozy¢ odwotanie od decyzji PARP, wnoszac
o uchylenie decyzji PARP oraz umorzenie postepowania administracyjnego w sprawie zwrotu srodkow w catosci.

Spotka jako Skarzacy reprezentowana przez adwokata Przemystawa Wierzbickiego KKLW Wierzbicki i Wspélnicy sp.k. w dniu
26.03.2020 odwotata sie od decyzji PARP z dnia 25.02.2020 nr DK/20/2020, zaskarzajagc ww. decyzje w catosci zarzucajgc
naruszenie prawa materialnego oraz prawa procesowego, wnoszac o uchylenie w catosci zaskarzonej decyzji oraz umorzenie
w catosci postepowania w przedmiocie zwrotu Srodkéw, ewentualnie uchylenie w catosci zaskarzonej decyzji oraz przekazanie
sprawy do ponownego rozpoznania przez PARP. Odwotanie powyzsze zostato ztozone do Ministra ds. Funduszy i Polityki
Regionalnej za posrednictwem PARP. Dodatkowo dla potwierdzenia wtasnego bezpieczenstwa jak réwniez krzyzowego
sprawdzenia zaprezentowanego powyzej stanowiska Spdtka Zalezna zlecita dodatkowa niezalezng analize sytuacji prawnej
kancelarii Baker McKenzie Krzyzowski i Wspdlnicy ktéra to podzielita pierwotne wnioski i poparta swoje stanowisko opinig
przekazang 28 kwietnia 2020 do organu odwotawczego tj. Ministra ds. Funduszy i Polityki Regionalnej za posrednictwem PARP.

Pismem z dnia 06 sierpnia 2020 r. Minister ds. Funduszy i Polityki Regionalnej zawiadomit Spotke jako strone postepowania, ze
w dniu 2 kwietnia 2020 r. wptyneto do Organu Il instancji wraz z aktami sprawy jej odwotanie od decyzji PARP nr DK/20/2020.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Spoétka nie powzieta nowych informacji dotyczacych niniejszej sprawy.
5.3. Informacje o zawartych umowach

Do publikacji niniejszego Raportu i w okresie Ill kwartatéw 2020 roku nie zawarto zadnych innych istotnych umow (za wyjatkiem
kredytowych, opisanych w pkt. 5.5 Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym okresie sprawozdawczym umowach
dotyczgcych kredytdw i pozyczek), ktére mogtyby miecistotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Emitenta czy Grupy
Kapitatowej Bowim oraz stanowityby pojedynczo lub tagcznie co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta

5.4. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 30 wrzesnia 2020 roku oraz do dnia przekazania niniejszego raportu Emitent oraz
jednostki od niego zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Wiecej
informacji dotyczacych transakcji zawartych pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej zawiera Nota 20 , Transakcje z podmiotami
powigzanymi” Jednostkowego Sprawozdania Finansowego za trzy kwartaty 2020 r.

5.5. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym okresie sprawozdawczym
umowach dotyczgcych kredytéw i pozyczek

Do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu i w okresie trzech kwartatéw 2020 roku poza opisanymi ponizej Bowim S.A., Passat-
Stal S.A., Bowim Podkarpacie Sp. z 0.0. i Betstal Sp. z 0.0. nie zawarty zadnych uméw dotyczacych pozyczek lub kredytéw, ktore
mogtyby mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownosé¢ Emitenta czy Grupy Kapitatowej Bowim oraz stanowityby
pojedynczo lub tgcznie co najmniej 10% kapitatow wtasnych Bowim S.A.

W dniu 6 pazdziernika 2020 roku, spdtka zalezna Passat-Stal S.A. zawarta z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba
w Warszawie Umowe kredytu nieodnawialnego. Zgodnie z zawartg Umowag, Bank udzielit Spotce kredytu na finansowanie
biezacej dziatalnosci w wysokosci 4.500.000 PLN z ostatecznym terminem sptaty w dniu 5 pazdziernika 2022 roku (Raport
biezgcy nr 35/2020 z dnia 16.10.2020 r.).

W dniu 6 pazdziernika 2020 roku, spdtka zalezna Passat-Stal S.A. zawarta aneks do Umowy kredytu odnawialnego z dnia
15.09.2016 roku wraz z pézniejszymi zmianami z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie, przedtuzajacy date
koricowa okresu wykorzystania kredytu w kwocie 6.000.000 PLN do dnia 14.09.2022 roku.

W dniu 10 lutego 2020 roku, Spodtka zawarta Umowe o kredyt obrotowy z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie. Zgodnie z zawartg
Umowa, Bank udzielit Spotce kredytu na finansowanie biezgcej dziatalnosci w wysokosci 11.000.000 PLN z ostatecznym
terminem sptaty w dniu 31.12.2020 roku. Jednoczesnie dostosowujac potrzeby finansowe, na wniosek Spétki — Bank obnizyt
niewykorzystang cze$¢ limitu zadtuzenia okreslonego w Umowie kredytu odnawialnego z 8.000.000 PLN do 3.000.000 PLN
z terminem obowigzywania limitu finansowania do dnia 01.02.2022 roku, a ostateczny termin sptaty kredytu uptywa w dniu
02.05.2022 roku (Raport biezacy nr 5/2020 z dnia 17.02.2020r.).

5.6. Informacje o udzielonych w danym okresie sprawozdawczym pozyczkach

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 30 wrzesnia 2020 roku oraz do dnia przekazania niniejszego raportu Bowim S.A.
wraz z spotkami zaleznymi, nie udzielity pozyczek, ktére mogtyby miec istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownosé
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Emitenta czy Grupy Kapitatowej Bowim oraz stanowityby pojedynczo lub tacznie co najmniej 10% kapitatow wtasnych Bowim
S.A.

5.7. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym okresie sprawozdawczym poreczeniach
i gwarancjach

Do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu i w okresie trzech kwartatéw 2020 roku Bowim S.A., Passat-Stal S.A., Bowim
Podkarpacie Sp. z 0.0. i Betstal Sp. z 0.0., nie udzielity, ani nie otrzymaty poza nizej opisanymi zadnych poreczen lub gwarancji,
ktore mogtyby mieé istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Emitenta czy Grupy Kapitatowej Bowim oraz
stanowityby pojedynczo lub tacznie co najmniej 10% kapitatow wtasnych Bowim S.A.

W okresie trzech kwartatéw 2020 roku na zlecenie Bowim S.A. — banki wystawity gwarancje bankowe dotyczgce zabezpieczenia
zaptaty dostaw towarow na tgczng kwote ok. 10,4 min PLN.

W celu zabezpieczania transakcji sprzedazy Bowim S.A. wymaga w uzasadnionych przypadkach od swoich kontrahentéw
poreczenia transakcji przez inne podmioty lub gwarancji bankowych. W okresie trzech kwartatow 2020 roku Spétka otrzymata
poreczenia i gwarancje w tagcznej kwocie ok. 22,4 min PLN.
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