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INFORMACJA DODATKOWA

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujete

w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystgpity inne znaczgce zdarzenia, ktére nie zostaly uwzglednione w

sprawozdaniu finansowym.

ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH
A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.
DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA

| FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a. W okresie objetym sprawozdaniem wystgpity przypadki informowania uczestnikow

o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

. Wartos¢ Wartosé
Data wyceny Data ogtoszenia korekty |\ \n/c)nrzed | WANICI po Réznica
oficjalnej wyceny oficjalnej korekta korekcie
2021-12-31 2022-01-05 120,71 120,69 0,02

Przyczyng korekty wyceny z dnia 31.12.2021 byto nieujecie kosztu w ksiegach funduszu.
b.
C. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania
wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,
d. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Fundusz.

e. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.




5)

6)

INFORMACJA O KONTYNUOWANIU DZIALALNOSCI PRZEZ FUNDUSZ

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, w tym w szczegdlnosci w okresie co najmniej
12 miesiecy od dnia bilansowego, czyli 30 czerwca 2021 roku. Towarzystwo nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania finansowego istnienia okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenie

kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.

INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACIJI | ICH ZMIAN.

Istotnym zdarzeniem mogacym wptywaé na wyniki finansowe Funduszu jest rozprzestrzenianie sie
i dalszy przebieg pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19, ktéra rozpoczeta
sie w | kw. br. Skutki spoteczne i gospodarcze pandemii, ktére wystgpity w | pétroczu 2020 r. i ktére
trwajg nadal, bedg mialy w dluzszym okresie czasu wpltyw na wyniki emitentéw papieréw
wartosciowych znajdujgcych sie w portfelu Funduszu, co moze przetozy¢ sie negatywnie na ich
wycene, a takze na zdolnos¢ tych podmiotéw do regulowania zobowigzan. Opisane okolicznosci
mogg skutkowaé obnizeniem wyceny aktywéw Funduszu i osigganej przez niego stopy zwrotu,
a takze przejsciowym zaktéceniem ptynnosci biezgcej Funduszu. Na obecnym etapie wystepujacej
epidemii, jej dalszy przebieg oraz skala wptywu opisanych powyzej okoliczno$ci nie jest mozliwy do
przewidzenia i oszacowania ilosciowego, a zaleze¢ bedzie bezposrednio od stopnia nasilenia
pandemii i od koniecznosci wdrazania ewentualnych Srodkéw zapobiegawczych i ich skali (np.

lockdown) oraz czasu ich trwania.

a) zmiany w otoczeniu zewnetrznym:

ksztattowanie sie gtéwnych wskaznikow makroekonomicznych w 2020 roku, ktére miaty wptyw na
rynek/rynki/segmenty rynku, na ktérych jednostka prowadzi dziatalnos¢ i wptyw pandemii na
aktywnos$é/dziatalnos¢ gospodarcza,

b) wptyw pandemii na rentownosc¢ i wyniki finansowe funduszu

c) koniecznos¢ utworzenia odpisow z tytutu utraty wartosci aktywéw z powodu COVID-19 (np.
utrata wartosci udziatdbw w podmiotach nienotowanych, utrata wartosci pozyczek udzielonych i
naleznosci)

d) zaniechania dziatalnosci na okreslonych segmentach rynku lub rynkach, w wyniku pandemii i
wplyw na wynik finansowy,

e) wplyw pandemii na ptynnos¢ i/ lub wyptacalno$¢ funduszu,

f)  wplyw pandemii jako czynnika ryzyka i niepewnos¢ co do wyceny bilansowej — pozgdane jest
zwroci¢ uwage na COVID-19 jako czynnik ryzyka istniejgcego na dzien bilansowy oraz na wynikajgce

z dziatania w warunkach pandemii zwiekszone ryzyko wiarygodnosci wszelkich wielkosci



szacunkowych/szacunkow ksiegowych tj. wymagajacych zastosowania osgdu i przyjecia zatozen na
potrzeby wyceny bilansowej (szczegdlnie istotne przy ustalaniu utraty wartosci, jak i wartosci
godziwej aktywow);

g) ocene ryzyka rynkowego instrumentéw finansowych z powodu pandemii: czy wystgpit wzrost
ekspozycji na ryzyko rynkowe tj. ryzyko zmian cen czy kursow walutowych, ryzyko kredytowe z
powodu COVID- 19 ze wskazaniem niepewnosci wyceny i wrazliwosci na ryzyko, a takze ocene
ryzyka utraty ptynnosci, wynikajgcego z posiadanego portfela instrumentéw finansowych;

h) pozyskania wsparcia ze strony instytucji rzgdowych lub kredytowych z opisem form wsparcia,
jesli miaty miejsce,

i) innych skutkbw COVID-19, ktére kierownictwo uzna za istotne,

j)  podejmowane dziatania w celu ograniczenia negatywnego wpltywu pandemii na sytuacje
finansowg, majgtkowg czy plynnosciowg funduszu — przedstawienie podjetych dziatan jednostki
przykltadowo: w zakresie ciggtosci dziatania, w tym dziatan w obszarze zarzadzania personelem i
organizacji pracy zdalnej w odniesieniu do pracownikow czy obstugi klientéw, innych dziatan

podejmowanych w reakcji na COVID-19.

Rozprzestrzenianie sie wirusa COVID-19 spowodowato zatamanie na s$wiatowych rynkach
kapitatowych i przyczynito sie do znacznej zmiennosci cen aktywow finansowych. Ponadto
wprowadzone przez wtadze wielu krajow ograniczenia, m.in. w handlu czy w przemieszczaniu sig,
wptynety na ogélnoswiatowe spowolnienie gospodarcze.

Pandemia miata posredni wptyw na rentownos¢ i wyniki finansowe Funduszu poprzez wycene
aktywow, gtéwnie spotek niepublicznych, ktére miaty stabsze wyniki niz w latach poprzednich.
Pandemia nie wptyneta na konieczno$¢ utworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywéw z
powodu COVID-19.

Fundusz nie zaniechat zadnej dziatalnosci w zwigzku z pandemia.

Pandemia nie wptynefa na ptynnos¢ ani wyptacalnos¢ Funduszu.

W zwigzku z pandemig Fundusz odnotowat zwiekszone ryzyko wiarygodnosci wielkosci
szacunkowych na potrzeby wyceny, w zwigzku z czym od rozpoczecia pandemii Fundusz i
zewnetrzny podmiot Wyceniajgcy odpowiednio zwiekszyt uwage na kwestie ryzyka COVID-19,
uwzgledniajgc za kazdym razem potencjalny i rzeczywisty wptyw pandemii na wartos¢ wycenianych
aktywow.

Fundusz rozpoznaje wzrost ekspozycji na ryzyko rynkowe (ryzyko zmiany stép procentowych, ryzyko
kredytowe emitentéw papieréw wartosciowych, ryzyko ptynnosci emitentow papierow
wartosciowych) zwigzane z wybuchem pandemii.

Fundusz nie uzyskat wsparcia ze strony instytucji rzgdowych ani kredytowych zwigzanego z
pandemig. Takie wsparcie mogty uzyskaé natomiast spétki znajdujgce sie w strukturze ponizej
Funduszu.

Fundusz identyfikuje ryzyko braku mozliwosci pozyskania nowych srodkéw na inwestycje Funduszu,
poniewaz przy tak duzej niepewnosci panujgcej na rynkach kapitatowych Inwestorzy moga nie byc¢

sktonni do inwestowania w instrumenty o profilu ryzyka jaki posiada Fundusz.



Towarzystwo podjeto dziatania zmierzajgce do ograniczenia negatywnego wptywu pandemii na
sytuacje Funduszu poprzez m.in. zmiane organizacji pracy (wprowadzenie pracy zdalnej, prace
zmianowg), przejscie na spotkania online (w celu unikania kontaktéw osobistych z klientami),

wieksze uzycie podpiséw elektronicznych w obiegu dokumentéw.

W dniu 7 grudnia 2018 r. Fundusz dokonat wyznaczenia spotki MGW Corporate Consulting Group
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie jako zewnetrznego podmiotu
wyceniajgcego, o ktorym mowa w art. 36a Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Przedmiotem umowy ramowej zawartej przez Fundusz
ze spotkg MGW Corporate Consulting Group spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig jest wycena

wybranych aktywow Funduszu.

Informacje wymagane na podstawie art. 222b Ustawy, ktére powinny zosta¢ ujawnione w
sprawozdaniu finansowym alternatywnego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z art. 108
ust. 2 lit. b), art. 108 ust. 4, art. 108 ust. 5 oraz art. 109 ust. 3 Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogoéinych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru (,,Rozporzadzenie 231/2013”)

1. Udzial procentowy aktywoéw, ktére sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku
z ich nieplynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu brak jest aktywow, ktore sg przedmiotem specjalnych
ustalen w zwigzku z ich nieptynnoécia.

2. Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia
W 2020 r. ulegta zmianie Polityka Zarzgdzania Ryzykiem. W obszarze zarzgdzania ptynno$cig
rozbudowane zostaty zapisy dotyczace prowadzonych testéw stresu.

3. Aktualny profil ryzyka

Profil ryzyka funduszu inwestycyjnego okreslany jest poprzez polityke inwestycyjng funduszu
opisang w jego statucie, a takze poprzez zestaw limitdw ustalonych przez Biuro Ryzyka,
odrebnie dla kazdego z badanych w funduszu ryzyk. W okresie sprawozdawczym
monitorowaniu podlegaty:

- ryzyko kredytowe - istotne ze wzgledu na finansowanie udzielane podmiotom prowadzgcym
dziatalno$¢ faktoringowa;

- ryzyko ptynnosci - aktywa funduszu cechuje brak ptynnosci ze wzgledu na ich niepubliczny
charakter.

4. Systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

Procesem zarzadzania ryzykiem w funduszach inwestycyjnych zarzagdzanych przez IPOPEMA
TFI S.A. zajmuje sie wyodrebniona komérka organizacyjna - Biuro Ryzyka, do zadan ktorej
nalezy podejmowanie wszelkich dziatan zwigzanych z zarzgdzaniem ryzykiem w Towarzystwie
oraz poszczegdlnych funduszach inwestycyjnych. Jednostka ta podlega bezposrednio
Cztonkowi Zarzagdu. Biuro Ryzyka zajmuje sie statym monitorowaniem ryzyk, w tym ustalaniem
odpowiednich limitdbw. Komoérka przeprowadza regularne przeglady procedur i strategii
zarzadzania ryzykiem oraz opracowuje i wdraza ewentualne zmiany, a takze petni funkcje



doradczg na rzecz Zarzadu i Rady Nadzorczej w tym zakresie. Pracownicy Biura Ryzyka
regularnie uczestniczg w komitetach inwestycyjnych, przedstawiajgc swoje uwagi i sugestie w
zakresie zarzagdzania ryzykiem w Towarzystwie.

W ramach systemu zarzadzania ryzkiem, Biuro Ryzyka, dla kazdego funduszu odrebnie,
dokonuje pomiaréow ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka ptynnosci oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko operacyjne monitorowane jest tgcznie dla wszystkich zarzgdzanych
funduszy inwestycyjnych. Pomiar ryzyka odbywa sie za pomocg dedykowanego systemu
informatycznego, z ktérego generowane sg odpowiednie raporty.

Biuro Ryzyka regularnie wykonuje testy warunkéw skrajnych, a takze sporzadza i przedstawia
Zarzgdowi i Radzie Nadzorczej stosowne raporty i sprawozdania ze swojej dziatalnosci.

Do obliczania catkowitego ryzyka portfela inwestycyjnego funduszu Towarzystwo stosuje
wyznaczanie ekspozycji AFl oraz dzwigni finansowej AFI, ktére obliczane sg zgodnie
z Rozporzadzeniem 231/2013. Dzwignie finansowg AFI wyraza sie jako stosunek miedzy
ekspozycjg AFI a wartoscig netto jego aktywow.

5. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI

W 2020 r. zostat przyjety nastepujgcy maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI:
- metoda zaangazowania: 110%,

- metoda brutto: 110%.

6. Laczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI

tgczna wysokos$é zastosowanej dzwigni finansowej AFI na koniec okresu sprawozdawczego
obliczona metodg zaangazowania wynosita 100,00%, natomiast obliczona metoda brutto
wynosita 30,315%.



