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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
(,SPRAWOZDANIE Z BADANIA”)

Dla Walnego Zgromadzenia ENEA S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
ENEA S.A. z siedzibg w Poznaniu, ul. Gérecka 1 (,Jednostka”), na ktére sktada sie jednostkowe
sprawozdanie z sytuaciji finansowej sporzadzone na dziert 31 grudnia 2017 r., jednostkowe
sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok
obrotowy zakoriczony tego dnia oraz informacje dodatkowe, zawierajace opis istotnych zasad
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace (,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialno$¢ Kierownika Jednostki oraz Rady Nadzorczej za jednostkowe Sprawozdanie
finansowe

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego, ktore
przedstawia rzetelny i jasny obraz, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska (,MSSF
UE") oraz innymi obowigzujgacymi przepisami prawa. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny
réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztaicenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2017 r. poz. 2342
z pbzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’), Kierownik Jednostki oraz czionkowie
Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby jednostkowe sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

* ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze

M/\

publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o biegtych rewidentach”),
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e Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
(,KSRF”), oraz

* rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegétowych wymogoéw dotyczacych ustawowych badar sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcego decyzje Komisji 2005/909/WE
(Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66)
(,rozporzadzenie UE"); oraz

e innych obowigzujacych przepiséw prawa.

Regulacje te nakiadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze
jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztaicenia. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztaicenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze kazde z osobna lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego jednostkowego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa
jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek biedu,
poniewaz ryzyko oszustwa moze obejmowaé zmowy, faiszerstwo, celowe pominiecia,
wprowadzanie w btad lub ominigcie systemu kontroli wewnetrzne;j.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Jednostki, ani
efektywnosci lub skuteczno$ci prowadzenia jej spraw przez Kierownika Jednostki, obecnie lub
w przysztosci.

Nasze badanie polegato na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Wyb6r procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztatcenia w jednostkowym sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub
btedem. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzadzeniem jednostkowego sprawozdania finansowego, przedstawiajgcego
rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie
za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w Jedrostce.
Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadno$ci szacunkéw dokonanych przez Kierownika Jednostki oraz ocene ogolnej prezentaciji
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii z badania.

Najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali$my ponizej opisane najbardziej znaczace
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia (,kluczowe sprawy badania’), w tym
spowodowanego oszustwem oraz opracowali$my stosowne procedury badania dotyczace tych
spraw. Do kluczowych spraw badania odnosimy si¢ w kontekécie naszego badania
jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii na

jego temat i nie wyrazamy osobnej opinii o tych sprawach. lﬂb



KPMG

1. Utrata wartos$ci inwestycji w jednostki zalezne w obszarze wytwarzania energii

Wartosc ksiggowa netto inwestycji w ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. i ENEA Elektrownia
Polaniec S.A. na dzieri 31 grudnia 2017 r. wynosi odpowiednio 4 492 129,5 tys. zt oraz
1268 087,1 tys. zt. Odpis aktualizujgcy warto$é inwestycji w ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. na
dzien 31 grudnia 2017 r. wynosi 1 280 505,0 tys. zt. Przychody finansowe z tytutu odwrécenia
odpisu z tytutu utraty warto$ci w jednostkach zaleznych w roku 2017 wyniosty 879 270,0 tys. zt.

Odhniesienie do jednostkowego sprawozdania finansowego

Nota 2 Wazne oszacowania i zatozenia, Nota 8 Inwestycje w jednostki zalezne, stowarzyszone
i wspétkontrolowane, Nota  43.11 Opis  wazniejszych  stosowanych  zasad

rachunkowosci - Utrata wartosci aktywéw.

Kluczowa sprawa badania

Jak opisano w nocie 8 jednostkowego
sprawozdania finansowego, z uwagi na
istotne odpisy z tytutu utraty wartosci
dokonane w latach ubieglych oraz
niepewno$¢ w zakresie ksztattowania sie
rynku energetycznego w Polsce, w tym
w szczegdlnosci rynku mocy oraz systemu
wsparcia odnawialnych Zzrédet energii, na
31 grudnia 2017 r. Spdtka przeprowadzita
testy na utrate wartosci inwestycji w jednostki
zalezne w obszarze wytwarzania energii
elektrycznej, tj. udziatéw i akcji w spétkach
ENEA Wytwarzanie Sp. z o0.0. i ENEA
Elektrownia Potaniec S.A.

Spétka  dokonata  szacunku  wartosci
odzyskiwalnej inwestycji w jednostki zalezne

w oparciu o] wartosci uzytkowe
odpowiadajgcych im osrodkow
wypracowujgcych Srodki pieniezne,
z wykorzystaniem modelu zdyskontowanych
przeptywoéw pienigznych.

Utrata wartosci inwestycji w jednostki

zalezne w obszarze wytwarzania zostata
uznana przez nas za kluczowg sprawe
badania, poniewaz ocena ich wartosci
odzyskiwalnej oparta jest na szeregu
zatozen i szacunkéw, w szczegéblnosci
w odniesieniu do wysokosci przysziych
przeptywow pienieznych oraz przyjetej stopy
dyskonta.

Nasze procedury

Nasze procedury badania obejmowaty,

miedzy innymi:

e Ocene zgodnosci stosowanej przez
Spotke polityki rachunkowosci
w zakresie identyfikacji i ujmowania
utraty wartosci inwestycji w jednostki
zalezne z odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci finansowe;j;

® Ocene systemu kontroli wewnetrznej
w zakresie identyfikacji przestanek utraty
wartosci oraz przeprowadzania testow
na utrate warto$ci inwestycji w jednostki
zalezne;

® Ocene poprawnosci osgdéw Spoiki

w zakresie grupowania aktywoéw
w osrodki generujgce przeptywy
pieniezne;

e Krytyczng ocene racjonalnosci
przyjetych przez Spotke osgdéw
i zatozen oraz dokonanych na ich
podstawie szacunkéw wartosci
odzyskiwalnej udziatbw i akgj

w jednostkach zaleznych w obszarze
wytwarzania  energii elektrycznej,
aw konsekwencji wysoko$ci  ujetego
odwrécenia odpisu z tytutu utraty
wartosci, korzystajgc w tym zakresie ze
wsparcia naszych wewnetrznych
specjalistow z zakresu wycen, w tym:

—oceng przygotowanego przez Spotke
modelu zdyskontowanych przeptywéw
pienigznych, pod katem jego
zgodnosci z odpowiednimi

T &
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Prognozowane przeptywy pieniezne
segmentu wytwarzania energii zalezg przede
wszystkim od zatozeh co do ksztattu
i sposobu funkcjonowania rynku mocy
w Polsce poczgwszy od 2021 r. oraz
funkcjonowania systemu wsparcia
odnawialnych zrédet energii, a takze cen
wegla energetycznego, energii elektrycznej
oraz $wiadectw pochodzenia energii
i uprawnien do emisji CO.. Zasadno$é
przyjetych w tym zakresie zalozen
obarczona jest znaczacym ryzykiem z uwagi

na potencjalng przysztg zmienno$é
warunkéw  regulacyjnych i niepewnosé
odnoscie ich wplywu na ekonomike

funkcjonowania obszaru wytwarzania energii
elektrycznej.

standardami sprawozdawczosci
finansowej, zgodnosci z powszechnie
stosowanymi modelami testowania
utraty wartoéci oraz wewnetrznej
spojnosci zastosowanej metodyki,
—ocene racjonalnosci przyjetych przez
Spotke kluczowych zatozen makro-
ekonomicznych oraz  dotyczacych
stopy dyskonta, poprzez poréwnanie
ich do zrédet zewnetrznych,
—krytyczna ocene racjonalnosci projekgii
przysztych przeptywéw pienieznych,
wtym zatozonych w nich pozioméw
przychodéw, kosztéw i naktadéw
inwestycyjnych poprzez pordwnanie
przyjetych zatozen do historycznych
informacji finansowych oraz poprzez
analize dziatar podjetych przez Spétke
i jej jednostki zalezne do dnia badania,
—oceng czy Spétka oparla swoje
zatozenia co do przysztych warunkéw
regulacyjnych na racjonalnym modelu
rynku mocy oraz systemu wsparcia
odnawialnych zrédet energii;

Ocene poprawnosci i kompletnosci
ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym w zakresie
przeprowadzonych testéw na utrate
wartosci, wtym ocene przygotowanej
przez Spétke analizy wrazliwos$ci modelu
zdyskontowanych przeptywow
pienigznych na zmiane kluczowych
zalozen, takich jak stopa dyskonta,
inflacja, ceny energii elektrycznej
i przychody z rynku mocy.




2, Roszczenia z tytutu rozwigzania dfugoterminowych uméw na zakup praw
majgtkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia energii ze zrédet
odnawialnych

Warto$c¢ ksiggowa rezerwy na roszczenia z tytutu rozwigzania uméw na zakup praw
majatkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia energii ze Zrédet odnawialnych na
dzier 31 grudnia 2017 r. wynosi 85 684 tys. zt. Zmiana stanu rezerw na roszczenia z tytutu
rozwigzania uméw na zakup praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia
energii ze Zrédet odnawialnych ujeta w zyskach i stratach za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2017 r. wynosi 85 684 tys. zt

Odniesienie do jednostkowego sprawozdania finansowego

Nota 2 Wazne oszacowania i zatozenia, Nota 22 Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne
obcigzenia, Nota 34.5 Spdr dotyczacy cen na $wiadectwa pochodzenia energii OZE oraz
wypowiedziane umowy na zakup praw majatkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia
energii z odnawialnych Zrédef, Nota 43.19 Opis wazniejszych stosowanych zasad

rachunkowosci - Rezerwy.

Kluczowa sprawa badania

Jak opisano w nocie 34.5 jednostkowego
sprawozdania finansowego, Spétka
wypowiedziata lub odstapita w 2016 r. od
diugoterminowych uméw na zakup praw
majgtkowych wynikajgcych ze $wiadectw
pochodzenia energii z odnawialnych Zzrodet
(,zielone certyfikaty”). Przyczyng
wypowiedzenia/odstgpienia od umoéw byto
podnoszone przez Spétke wyczerpanie

mozliwosci przywrécenia réwnowagi
kontraktowej i ekwiwalentnosci $wiadczen
stron, wymuszonych zmianami prawa.

Celem podjetych przez Spétke dziatan byta
che¢ uniknigcia strat stanowigcych réznice
migdzy cenami umownymi a biezgcg ceng
rynkowg zielonych certyfikatow. W zwigzku
z kwestionowang  przez  kontrahentéw
podstawg prawng wypowiedzenia umow
i wynikajgcymi z tego sprawami toczacymi
sie przed Sgdem Okregowym w Poznaniu
o ustalenie bezskutecznosci
wypowiedzenia/odstapienia przez Spotke od
tych uméw, Spotka tworzy rezerwe na
potencjaine koszty zgtoszonych roszczen.

W $wietle zapiséw wypowiedzianych umow,
istnieje znaczaca niepewnos$¢ co do wyniku
ostatecznego rozstrzygniecia sporéw

Nasze procedury

Nasze procedury badania obejmowaty,

miedzy innymi:

e Oceng zgodnosci stosowanej przez
Spoike polityki rachunkowoéci w zakresie
ujmowania rezerw na roszczenia z tytutu
rozwigzania uméw na zakup zielonych
certyfikatow z odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci finansowej;

® Analizg¢ treSci wypowiedzianych umoéw
na zakup zielonych certyfikatow, w tym
w szczegolnosci podstawy prawnej ich
wypowiedzenia, oraz zgromadzonej do
dnia badania korespondenciji
procesowej, w celu oceny ryzyka
niekorzystnego dla Spotki
rozstrzygnigcia  sporéw  zwigzanych
Z wypowiedzeniem tych umow;

® Analizg opinii prawnych posiadanych
przez Spoétke i listow otrzymanych przez
nas od prawnikéw obstugujacych Spétke
dotyczacych zgloszonych roszczen,
toczacych sie w tym  zakresie
postepowar sgdowych oraz dostepnych
innych  opcji  prawnych  mogacych
skutkowaé zaprzestaniem
kontynuowania  umoéw,  oméwienie
wybranych kwestii z Zarzadem Spéfki;
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sgdowych dotyczacych podstaw prawnych
ich wypowiedzenia i zgtoszonych roszczen,
ktora wymaga przeprowadzenia
szczegotowej analizy i dokonania szeregu
zatozen i osgdéw. Wartosci roszczerh mogag
by¢ znaczgce, a okreslenie ewentualnej
kwoty, ktéra powinna zosta¢ ujeta Ilub
ujawniona w sprawozdaniu finansowym, jest
z natury subiektywna, dlatego zgtoszone
i potencjalne roszczenia z tytutu rozwigzania
umoéw na zakup zielonych certyfikatéw
zostaly uznane przez nas za kluczowg
sprawe badania.

e W oparciu o powyzsze analizy oraz
oceng przygotowanego przez Spotke
modelu kalkulacji warto$ci rezerwy:

— krytyczng ocene zatozen i szacunkéw
Spotki (w tym prawdopodobienstwa
negatywnego rozstrzygniecia sporéw
sgdowych),

—krytyczng ocene racjonalnosci
kalkulaciji kosztow z tytutu
wypowiedzianych uméw w przypadku
niekorzystnego rozstrzygniecia sporéw,
poprzez poréwnanie, na wybranej
prébie, przedstawionego wolumenu
niezrealizowanego zakupu zielonych
certyfikatow do zgtoszen
transakcyjnych  oraz  poréwnanie
przyjetych do kalkulacji cen umownych
zakupu zielonych certyfikatow ze
zgtoszeniami  transakcyjnymi  oraz
z odpowiednimi zapisami
wypowiedzianych uméw, a w zakresie
cen rynkowych, poréwnania do
publicznie dostepnych notowan
gietdowych zielonych certyfikatow;

e Ocene poprawnosci i kompletnosci
ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym dotyczacych statusu
roszczen zwigzanych z wypowiedzeniem
umow na zakup zielonych certyfikatow
oraz utworzonych na ten cel rezerw.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe ENEA S.A.:

* przedstawia rzetelny i jasny obraz jednostkowej sytuacji majatkowe; i finansowej Jednostki
na dzien 31 grudnia 2017 r., jednostkowych finansowych wynikéw dziatalnoéci oraz
jednostkowych przeptywdw pienieznych za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia, zgodnie

z MSSF UE, atakze przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

» zostato sporzadzone, na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych

aspektach, ksiag rachunkowych, oraz

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i treéci z przepisami prawa

i postanowieniami statutu Jednostki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalno$ci ENEA S.A. oraz Grupy Kapitatowej ENEA

Nasza opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania

z dziatalno$ci ENEA S.A. oraz Grupy Kapitatowej ENEA (,sprawozdanie z dziatalnosci’).
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Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Kierownik Jednostki.
Ponadto Kierownik Jednostki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalno$ci spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, byto wyrazenie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnoéci, z wylaczeniem treéci rozdziatu ,O$wiadczenie na temat
informacji niefinansowych", zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
prawa oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowy sprawozdaniu
finansowym. Naszym zadaniem bylo takze zlozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy
o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania jednostkowego sprawozdania
finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia oraz
wskazanie, na czym polega kazde istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalno$ci, z wylgczeniem rozdziatu ,O$wiadczenie na
temat informacji niefinansowych", we wszystkich istotnych aspektach:

» zostato sporzgdzone zgodnie z majgacymi zastosowanie przepisami prawa, oraz
» jest zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania jednostkowego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu
z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Kierownik Jednostki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem jednostkowego sprawozdania finansowego, naszym
zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, byto wyrazenie opinii, czy
emitent zobowigzany do zlozenia o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego,
stanowigcego wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci, zawart w tym oswiadczeniu
informacje wymagane przepisami prawa lub regulaminami oraz w odniesieniu do okreslonych
informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne
z majacymi zastosowanie przepisami prawa oraz informacjami zawartymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego, Jednostka zawarla
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) (,rozporzgdzenie”). Ponadto

stwierdzamy, ze informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i
rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego, we wszystkich
* zostaly sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, oraz

* s3 zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

istotnych aspektach:



Informacja o sporzgdzeniu o$wiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach informujemy, ze Jednostka sporzagdzita
oswiadczenie na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 1 ustawy
o rachunkowosci jako wyodrebniong cze$é sprawozdania z dziatalnosci.

Nie wykonali$my zadnych prac atestacyjnych dotyczacych o$wiadczenia na temat informac;ji
niefinansowych Jednostki i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Wymogi prawa energetycznego

Informacja finansowa regulacyjna zostata zawarta w nocie 42 niniejszego jednostkowego
sprawozdania finansowego i zawiera odpowiednie pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz sprawozdania z zyskéw i strat oraz innych
catkowitych dochodéw sporzadzonego za rok obrotowy zakorhczony tego dnia odrebnie dla
kazdego rodzaju dziatalnosci Jednostki oraz informacje dodatkowa, na ktérg sktadajg sie: opis
znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, w tym zasady
alokacji aktywow i pasywow oraz przychodéw i kosztéw do kazdej z tych dziatalno$ci (tacznie
okreslane jako ,informacja finansowa regulacyjna”). Informacja finansowa regulacyjna zostata
przygotowana przez Zarzad Jednostki w oparciu o podstawe sporzadzenia opisang w nocie 42
w celu spetnienia wymogoéw art. 44 ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne
(Dz. U. 22017 r. poz. 220 z pézniejszymi zmianami) (,ustawa”), w tym w zakresie zapewnienia
réwnoprawnego traktowania odbiorcow oraz wyeliminowania subsydiowania skrosnego
pomiedzy dziatalno$ciami.

Zakres informacji finansowej regulacyjnej jest okreslony wymogami ustawy. Nasze badanie nie
obejmowato oceny wystarczalnosci informacji wymaganych przez ustawe pod katem celu
przygotowania informacji finansowej regulacyjnej, w szczegélnosci w zakresie zapewnienia
réwnoprawnego traktowania odbiorcéw oraz eliminowania subsydiowania skrosnego pomiedzy
dziatalnosciami.

Naszym zdaniem, zatgczona informacja finansowa regulacyjna ENEA S.A. sporzadzona na
dzien 31 grudnia 2017 r. i za rok obrotowy zakonczony tego dnia zostata sporzadzona, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z podstawg sporzgdzenia opisang w nocie 42 oraz
spetnia wymogi art. 44 ust. 2 ustawy.

Informacje, potwierdzenia i oswiadczenia wymagane rozporzadzeniem UE

Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego jest spdjna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowi biegli rewidenci i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Jednostki zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, rozporzadzenia
UE oraz ,Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych Migdzynarodowej Federacji Ksiegowych
(IFAC)" przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z naszag najlepszg wiedzg i przekonaniem oéwiadczamy, ze nie byty $wiadczone

zabronione ustugi niebedace badaniem, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi
rozporzadzenia UE oraz art. 136, z uwzglednieniem przepiséw przej$ciowych, okreslonych

w art. 285, ustawy o biegtych rewidentach.



Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie uchwaty
Rady Nadzorczej z dnia 18 grudnia 2014 r.

Catkowity nieprzerwany okres trwania naszego zaangazowania wynosi 6 lat poczawszy od roku
obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2012 r. do 31 grudnia 2017 r.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Michat Karwatka Alicja Barska
Kluczowy biegty rewident Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 10176 Nr ewidencyjny 11667

Komandytariusz, Petnomocnik

22 marca 2018 r.



