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LIST TOWARZYSTWA DO UCZESTNIKOW

Szonowni Ponstwo,

Przedstawiomy Pafistwu Sprawozdanie finansowe PKO Globalne] Strategii - funduszu inwestycyjnego zamknietego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A za okres sprowozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwcao 2016 roku. Sprowozdanie zawiera
szczegotowe informacie o strukturze portfela inwestycyjnego oraz opis polityki inwestycyjnej Funduszu. Do Sprawozdania finansowego dotgczono
raport z przeglqdu sprowozdania finansoweqo przeprowadzonego przez bieglego rewidento oroz o$wiadezenie banku depozytariusza,

Wartos¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzonych przez PKO TFI wynosita na koniec czerwea 2016 roku 18,74 mid PLN, co
oznaczo wzrost aktywow o 1,64% od poczqtku 2016 roku. Udziat PKO TFI w grupie funduszy inwestycyjnych rynku kapitatowego no koniec czerwca
2016 roku wynidst 12,83%, co dato Towarzystwu 2 miejsce pod wzgledem wielkosci zorzqdzanych oktywéw. No 30 czerwea 2016 roku PKO TF|
zarzqdzato 40 funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami, w tym 4 publicznymi funduszami inwestycyjnymi zamknigtymi, 6 funduszami
inwestycyjnymi zamknigtymi niepublicznymi i 2 funduszami inwestycyjnymi zamknigtymi dedykowanymi.

W pierwszym potroczu 2016 roku PKO TFI otrzymato wyrdznienia dla nastgpujgcych produktow:

1. W styczniu 2016 roku Analizy Online, niezalezny o$rodek badawczy na rynku funduszy inwestycyjnych, potwierdzit wysokgq jako$¢ zarzqdzanio
w subfunduszu PKO Akcji Nowa Europa przyznajqc mu 4 gwiazdki. Ocena ta potwierdza, ze to produkt, ktory warto mie¢ w portfely
inwestycyjnym.

2. W maju 2016 roku Analizy Online, potwierdzily wysokq jokos¢ zarzqdzania w funduszu PKO Plynnosciowy - sfio przyznajge mu 5 gwinzdek.
Ocena ta potwierdzo, Ze to produkt oferujgey wyjqtkowo wysokq jokosc. Jego wyniki sq istotnie lepsze od tych uzyskiwanych przez
konkurentow, przy zachowaniu odpowiedniej relacji zysku do ryzyka.

3. Wuyroznienia dla wybranych subfunduszy z oferty PKO TFI w Ratingu Funduszy” Forbesa 2016.
Catery subfundusze zarzqdzane przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA znalozly sie w kadej grupie funduszy ocenianej
w zestawieniu - PKO Akcji Malych i Srednich Spatek (1 miejsce na 22 oceniane fundusze w grupie funduszy akcji matych i $rednich spolek),
PKO Akcji Plus (5 miejsce na 53 oceniane fundusze w grupie funduszy akeji), PKO Zrownowazony (4 miejsce na 32 oceniane fundusze
w grupie funduszy zrownowatonych), PKO Strategicznej Alokacji (15 miejsce no 32 oceniane fundusze w grupie funduszy strategicznej
alokacji), PKO Stabilnego Wzrostu (5 miejsce no 32 oceniane fundusze w grupie funduszy stabilnego wzrostu).

4. Wyroznienia ,ALFA 2015" dla wybranych subfunduszy PKO TFI SA.
Trzy subfundusze zorzqdzane przez PKO TFI otrzymaly wyréznienia w ramach ,ALFA 2015 w tym: PKO Akcji Matych i Srednich Spolek
w kategorii funduszy akcji polskich matych i $rednich spotek, PKO Akcji Nowa Europa w kategorii funduszy akcji Nowej Europy oraz PKO
Strategicznej Alokacji w kategorii fundusze aktywnej alokacji. Nagrody i wyrdznienio dlo nojlepszych funduszy sq przyznawane przez
niezalezny o$rodek badawczy Anolizy Online. Katdy fundusz oceniany byt za efektywnosé, powtarzolnosé wynikow oraz poziom kosztow,

Wazrost wartosci certyfikatu Inwestycyjnego funduszu PKO Globalnej Strategii - fiz w okresie sprowozdowczym liczony od wyceny z dnia
31 grudnia 2015 roku do wyceny z dnia 30 czerwca 2016 roku wyniost 3,42%. Od ceny emisyjnej pierwszej emisji certyfikatow inwestycyjnych,
przeprowadzonej na przefomie czerwca i lipca 2013 roku do 30 czerwea 2016 roku stopa zwrotu wypracowana przez Fundusz wyniosta 7,00%.

Do najwazniejszych pozycji inwestycyjnych, ktére pozwolity na osiggniecie pozytywnego wyniku Funduszu nalezaly:

1. Krotka pozycjo na indeksy akcji amerykanskich
2. Dluga pozycja w ztoce.
3. Wyprzedaz na rynku ropy, ktarg Fundusz wykorzystal do zojecio pozycji w koronie norweskiej wobec szwedzkie] (NOK:SEK). Ta para

walutowa, co do zasady reaguje na ceng ropy. Wzrost ceny tego surowca w okresie od lutego do kwietnia br., przefozyt sie na kurs
walutowy NOK:SEK, generujqc zysk dlo Funduszu.

Glowne wydarzenia rynkowe, ktére zdominowaly ostatnie 6 miesigcy to obawy o kondycjg gospodarki chinskiej (styczen/luty) oraz referendum
dotyczqce wyjscia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej, tzw. Brexit (czerwiec). Pozostale tygodnie pierwszego pétrocza minegly pod znakiem niskiej
zmiennosci, typowej dla rynkow finansowych, bedgeych pod silnym wplywem wspierajqeej polityki bonkow centralnych.
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Fundusz PKO Globalnej Strategii - fiz oferuje aktywnq strategie inwestycyjng plynnie reagujgcg na zmiany sytuacji rynkowej | gospodarczej na
$wiecie. Stanowi warto$ciowe uzupetnienie zdywersyfikowanego portfela inwestycyjnego w obecnym otoczeniu rynkowym, w ktorym wiele
wydarzef gospodarczych oroz politycznych ma charakter binarny i przektada sig na duzq zmienno$¢ i niepewno$¢ na rynkach finansowych.

Dzigkujqc Panstwu za powierzenie swoich $rodkow w zarzqdzanie PKO TFI, zapraszamy do zapoznania si¢ z informacjomi zawartymi w niniejszym
Sprawozdaniu.
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