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finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2017 roku przygotowane zgodnie z MSR 34,
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) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2017 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz
inne catkowite dochody

za okres za okres za okres
0d 01.07.2016 0d 01.01.2017 od 01.01.2016
do 30.09.2016 do 30.09.2017 do 30.09.2016
Zyski i straty niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 1999 643 7 065 760 6 633 725
Koszt wtasny sprzedazy (1 666 143) (5 443 469) (5 125 603)
Zysk brutto ze sprzedazy 333 500 1622 291 1508 122
Koszty sprzedazy (143 849) (495 181) (488 821)
Koszty ogolnego zarzadu (165 470) (529 634) (531 314)
Pozostate przychody operacyjne 9 648 35220 25 828
Pozostate koszty operacyjne (20 330) (90 099) (63 189)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 13 499 542 597 450 626
Przychody finansowe 54 29 056 27 370
Koszty finansowe 670 (36 965) (29 814)
(Koszty)/ Przychody finansowe
netto 724 (7 909) (2 444)
Zysk z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci 2918 13 007 10 881
Zysk przed opodatkowaniem 17 141 547 695 459 063
Podatek dochodowy (11 707) (94 533) (99 167)
Zysk netto 75491 5 434 453 162 359 896
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskéw i strat
Przeszacowanie zobowigzania
z tytutu programu okreslonych
Swiadczen (7 778) (8 332)
Pozostate inne dochody
Podatek dochodowy odnoszacy sie
do pozycji, ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskow i strat 1477 1582
- (6 301) (6 750)

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2017 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz
inne catkowite dochody (kontynuacja)

za okres za okres za okres
0d 01.07.2016 0d 01.01.2017 od 01.01.2016
do 30.09.2016 do 30.09.2017 do 30.09.2016

niebadane niebadane niebadane

Pozycje, ktore sa lub beda

reklasyfikowane do zyskow i strat
Zabezpieczenie przeptywow
pienieznych - efektywna czesc
zmian wartosci godziwej
Réznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych
jednostek podporzadkowanych
Podatek dochodowy odnoszacy sie
do pozycji, ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskow i strat

7215 10 239 (985)

(2 198) (3 885) (356)

(1 958)

5017 4396 (1341)

Suma innych catkowitych

dochodéw 5017 (1 905) (8 091)

Zyski i straty oraz inne catkowite

dochody ogétem 10 451 451 257 351 805

Zysk netto przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki
dominujacej
Udziatowcow niesprawujacych
kontroli

Zyski i straty oraz inne catkowite

dochody ogétem przypadajace dla:
Akcjonariuszy jednostki
dominujacej
Udziatowcow niesprawujacych
kontroli

Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

3 460 402 545 319 494

1974 50 617 40 402

8 465 400 911 312 373

1986 50 346 39 432

0,03 4,06 3,22
0,03 4,06 3,22

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2017 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej

na dzien
31.12.2016*
przeksztatcone
badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 6 388 264
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 487 171
Wartosci niematerialne 476 611
Wartos¢ firmy 35 602
Nieruchomosci inwestycyjne 60 247
Udziaty i akcje 12 345
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 110 578
Pozostate aktywa finansowe 837
Pozostate naleznosci 6 259
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 45 548
Pozostate aktywa 199
Aktywa trwate razem 7 623 661
Aktywa obrotowe
Zapasy 858 043
Prawa majatkowe 214 675
Pozostate aktywa finansowe 580 849
Pochodne instrumenty finansowe 8 435
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3750
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1073 477
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 641 895
Pozostate aktywa 8 092
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 691
Aktywa obrotowe razem 3 389 907
Aktywa razem 11013 568

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie zinformacja przedstawiona w punkcie 2.2.b) w Informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2017 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji

finansowej (kontynuacja)

Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych
Rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek podporzadkowanych

Zyski zatrzymane, w tym:
zysk netto biezgcego okresu

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Kapitat udziatowcéw niesprawujacych kontroli
Kapitat wtasny razem
Zobowiazania

Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Dotacje
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowiazania dtugoterminowe razem
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwy
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Dotacje
Zobowiazania krotkoterminowe razem
Zobowiazania razem
Pasywa razem

na dzien
31.12.2016*
przeksztatcone

badane

495 977
2 418 270
(7 105)

3874
3 577 358
302 559

6 488 374

574 627

7 063 001

1372 047
42 101
321 209
97 692
1082

68 431

198 277

2 100 839

52 034
8213

74 485
39917
39 341
30 553
1595 353
9 832

1849 728

3 950 567

11 013 568

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie =z informacja przedstawiona w punkcie 2.2.b) w Informacji

dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Grupa Azoty
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) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2017 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku

Kapitat z Réznice kursowe
emisji akcji z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat
powyzej ich Kapitat z wyceny sprawozdan akcjonariuszy udziatowcow Kapitat
Kapitat wartosci transakcji finansowych jednostek Zyski jednostki niesprawujacych wtasny
zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli razem

Stan na 1 stycznia 2017 roku
Korekty btedow

Stan na 1 stycznia 2017 roku po
korektach

Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody

Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody ogétem

Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy

Doptaty od i wyptaty do wtascicieli
ogoétem

Nabycie udziatow niekontrolujacych,
ktore nie skutkuja zmiang w kontroli

Transakcje z wtascicielami ogotem
Pozostate

Stan na 30 wrze$nia 2017 roku
(niebadane)

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2017 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)
za okres zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku

Stan na 1 stycznia 2016 roku
Korekty btedow

Stan na 1 stycznia 2016 roku po
korektach

Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody

Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody ogétem

Transakcje z wtascicielami Spotki,
ujete bezposrednio w kapitale
wtasnym

Dywidendy

Doptaty od i wyptaty do wtascicieli
ogotem

Nabycie udziatow niekontrolujacych,
ktore nie skutkuja zmiang w kontroli

Transakcje z wtascicielami ogotem

Stan na 30 wrzesnia 2016 roku
(niebadane)

Grupa Azoty

Kapitat z Roéznice kursowe
emisji akcji z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat

powyzej ich Kapitat z wyceny sprawozdan finansowych akcjonariuszy udziatowcow Kapitat

Kapitat wartosci transakcji jednostek Zyski jednostki niesprawujacych wtasny

zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli razem
495 977 2 418 270 65 39) 3371422 6 285 695 625 753 6 911 448
(6 197) (6 197) (1 974) (8171)
495 977 2 418 270 65 (39) 3365 225 6 279 498 623 779 6 903 277
- 319 494 319 494 40 402 359 896
(985) 870 (7 006) (7121) (970) (8 091)
- - (985) 870 312 488 312 373 39 432 351 805
(83 324) (83 324) (13 461) (96 785)
- - - - (83 324) (83 324) (13 461) (96 785)
221 221 (34 280) (34 059)
- - - - (83 103) (83 103) (47 741) (130 844)
495 977 2 418 270 (920) 831 3594610 6 508 768 615 470 7 124 238

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2017 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych

za okres
od 01.01.2016
do 30.09.2016

niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 459 063
Korekty 403 094
Amortyzacja 387 060
Utworzenie odpisow aktualizujacych 4782
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 7 285
(Zysk)/Strata ze zbycia aktywow finansowych 11
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci (10 881)
Odsetki, roznice kursowe 13 044
Dywidendy (1528)
(Zysk)/Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej
instrumentow finansowych wykazywanych wg wartosci
godziwej 3321
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami
w kapitale obrotowym 862 157
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych 26 322
Zmiana stanu zapasow i praw majatkowych 168 117
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (263 357)
Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji (9 532)
Inne korekty (250)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej 783 457
Podatek zaptacony (30 210)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 753 247

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw
pienieznych (kontynuacja)

za okres
od 01.01.2016
do 30.09.2016

niebadane

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 3435

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (897 299)

Otrzymane dywidendy 12 441

Wydatki na nabycie aktywow finansowych (1 195 441)

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 1 100 600

Przejete srodki pieniezne po pomniejszeniu o wydatki

Z tytutu nabycia jednostek zaleznych

Odsetki otrzymane 16 458

Dotacje 350

Pozyczki 1576

Pozostate wydatki inwestycyjne (3 499)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (961 379)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Dywidendy wyptacone (95 455)

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 305 310

Wydatki z tytutu nabycia udziatow niekontrolujacych (34 060)

Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (13 907)

Odsetki zaptacone (33 022)

Ptatnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu

finansowego (10 626)

Pozostate (wydatki)/wptywy finansowe 7 957
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 126 197
Przeptywy pieniezne netto, razem (81 935)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 754 289

Wptyw zmian kursow walut 85

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 672 439

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Informacja dodatkowa do skréconego sréodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje o Grupie Azoty

1.1. Opis organizacji Grupy Azoty

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Grupe Kapitatowa Grupy Azoty S.A. (dalej: Grupa Azoty, Grupa
Kapitatowa, Grupa) tworzyty: Grupa Azoty S.A. - Jednostka Dominujaca oraz 9 spotek zaleznych
w tym:

e Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. (dalej: Grupa Azoty PULAWY),

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. (dalej: Grupa Azoty KEDZIERZYN),

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (dalej: Grupa Azoty POLICE),

Grupa Azoty ATT Polymers GmbH,

Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z 0.0. (dalej: Grupa Azoty PKCh Sp. z 0.0.),
Grupa Azoty ,,Koltar” Sp. z 0.0. (dalej: Grupa Azoty KOLTAR Sp. z 0.0.),

Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,Siarkopol” S.A. (dalej: Grupa Azoty
SIARKOPOL),

e Grupa Azoty ,,Folie” Sp. z o0.0.,

e Grupa Azoty ,,Compounding” Sp. z 0.0.,

jednoczesnie:

e spotka Grupa Azoty PULAWY jest jednostka dominujaca wobec 9 podmiotow zaleznych, posiada
udziaty w 2 wspolnych przedsiewzieciach oraz 1 podmiocie stowarzyszonym,

e Grupa Azoty KEDZIERZYN jest jednostka dominujaca wobec 1 podmiotu zaleznego oraz posiada
udziaty w 2 podmiotach stowarzyszonych,

e Grupa Azoty POLICE jest jednostka dominujaca wobec 9 podmiotow zaleznych oraz posiada
udziaty w 2 podmiotach stowarzyszonych,

e Grupa Azoty PKCh Sp. z o.0. jest jednostka dominujaca wobec 3 podmiotéw zaleznych.

Jednostka Dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000075450 w dniu 28 grudnia 2001 roku na mocy postanowienia Sadu
Rejonowego dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 28 grudnia 2001 roku. Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny
REGON 850002268.

0d dnia 22 kwietnia 2013 roku spotka dziata pod nowa nazwa Grupa Azoty Spotka Akcyjna (nazwa
skrocona Grupa Azoty S.A.).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Azoty jest w szczegdlnosci:
przetwarzanie produktow azotowych,

produkcja i sprzedaz nawozow,

produkcja i sprzedaz wyrobow z tworzyw sztucznych,

produkcja i sprzedaz alkoholi OXO,

produkcja i sprzedaz bieli tytanowej,

produkcja i sprzedaz melaminy,

wydobycie siarki i przetwdrstwo produktow pochodzenia siarkowego.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Azoty jest
nieoznaczony.
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Schemat graficzny Grupy Azoty na dzien 30 wrzesnia 2017 roku

Grupa Azoty S.A.

Grupa Azoty Grupa Azoty Grupa Azoty Grupa Azoty Grupa Azoty Zaktady Grupa Azoty Zaktady Grupa Azoty KiZCh Grupa Azoty Zaktady Grupa Azoty Polskie
ATT Polymers GmbH ,,Compounding” Sp. z 0.0. ,Folie” Sp. z 0.0. ,Koltar” Sp. z 0.0. Azotowe ,,Putawy” S.A. Azotowe Kedzierzyn S.A. ,,Siarkopol” S.A. Chemiczne ,,Police” S.A. Konsorcjum Chemiczne
(100%) (100%) (100%) (100%) (95,98%) (93,48%) (98,91%) (66%) Sp. z0.0. (63,27%)"
— 1 |
»” Grupa Azoty Police Serwis Grupa Azoty Jednostka
»Agrochem P:J(l)g\;gy Sp-z0.0. Agrocheﬂl)(;s;. z0.0. — Z(;ngi)ﬁ) Sp. zo.o. Ratownictwa Chemicznego
(100%) (100%) , (100%) Sp. 2 0.0. (100%)

Legenda:

@ - Jednostka Dominujaca

IEI - Jednostki bezposrednio zalezne

[ - Jednostki pozostate

Elektrownia Putawy Sp. z 0.0.

(100%)

SCF Natural Sp. z 0.0.
(99,99%)

CTL CHEMKOL Sp. z o.0.
(49%)

,,KONCEPT” Sp. z o.0.
(100%)

GINF ,,Fosfory” Sp. z 0.0.

STO-ZAP Sp. z 0.0.

Grupa Azoty Polskie
Konsorcjum Chemiczne

, TRANSTECH” Ustugi
Sprzetowe i Transportowe

Konsorcjum EKO
TECHNOLOGIES
(60%)

EKOTAR Sp. z 0.0.

w upadtosci likwidacyjnej

(99,19%) (96,15%) Sp. 2 0.0. (36,73%)") Sp. 2 0.0. (100%) (1229
Zaktady Azotowe »Supra” Agrochemia Grupa Azoty
REMZ‘;’: 5691'%2 0.0 Chorzéw S.A. Sp. 2 0.0. PROREM Sp. Z 0.0.
(94,61%) (94,32%) (100%) (100%)

PROZAP Sp. z 0.0.

Battycka Baza Masowa

Grupa Azoty AFRICA S.A.%

EKOTAR Sp. z 0.0.

Sp. z o.0. w likwidacji w upadtosci likwidacyjnej
(84,69%) (50%) (99,99%) (12%)?
TECHNOCHIMSERWIS SA Zarzad Morskiego Grupa Azoty
L KOLZ‘?:%SP‘ z0.0. typu zamknietego Portu Police Sp. z 0.0. Automatyka Sp. z o.0.
(49%) (25%) (99,98%) (77,86%)

1) Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.0. - udziaty posiada Jednostka Dominujaca oraz Grupa
Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A.

2) ZAKSA S.A. - akcje posiada Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. (91,67%) oraz CTL Chemkol
Sp. z 0.0. (0,783%).

3) EKOTAR Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej - udziaty posiada Grupa Azoty JRCh Sp. z o.0.
oraz Grupa Azoty PROREM Sp. z o0.0.

4) Grupa Azoty Africa S.A. - jedna akcje posiada African Investment Group S.A.

5) PDH Polska S.A. - akcje posiada Grupa Azoty POLICE (84,54%) oraz Jednostka Dominujaca (15,46%).

6) African Investment Group S.A. - 0,1% posiada w kapitale zaktadowym Grupa Azoty Police Serwis sp. 0.0.

Grupa Azoty

PDH Polska S.A.
(84,54%)")

African Investment
Group S.A.
(54,90%)°)

INFRAPARK Police S.A.
w likwidacji
(54,43%)

AFRIG Trade S.ar.l.
(100%)

»,Budchem” Sp. z 0.0.
w upadtosci likwidacyjnej
(48,96%)

,»KEMIPOL” Sp. z 0.0.
(33,99%)
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Spotki sklasyfikowane jako jednostki stowarzyszone:
e  TECHNOCHIMSERWIS SA typu zamknietego,

CTL CHEMKOL Sp. z o.0.,

Budchem” Sp. z o.0.,

»KEMIPOL” Sp. z 0.0.,

EKOTAR Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej.

Spotki sklasyfikowane jako wspdlne przedsiewziecia:
e CTL KOLZAP Sp. zo.0.,
e Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0.

Pozostate spotki na powyzszym schemacie sg spotkami zaleznymi od Jednostki Dominujacej.
1.2. Zmiany w strukturze jednostek gospodarczych

Ponizej zaprezentowane zostaty zmiany w strukturze jednostek gospodarczych, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, spotki, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci w okresie sprawozdawczym.

Nabycie akcji Grupy Azoty SIARKOPOL

Od listopada 2015 roku, zgodnie z zapisami umowy sprzedazy akcji Grupy Azoty SIARKOPOL z dnia
25 wrzesnia 2013 roku i Pakietu Socjalnego, prowadzony jest przez Jednostke Dominujaca wykup
akcji nalezacych do pracownikow spotki Grupa Azoty SIARKOPOL i ich spadkobiercow. Wykupem
objetych zostanie nie wiecej niz 825 000 akcji.

W Il kwartale 2017 roku Jednostka Dominujaca nabyta, za kwote 484 tys. zt, 7 066 akcji Grupy
Azoty SIARKOPOL stanowiacych 0,13% kapitatu zaktadowego tej spotki, zwiekszajac swoj udziat do
98,91%.

Po dniu bilansowym, w dniu 6 pazdziernika 2017 roku, Jednostka Dominujaca nabyta za kwote
234 tys. zt 3 422 akcji Grupa Azoty SIARKOPOL stanowiacych 0,06% kapitatu zaktadowego tej spotki.
Tym samym udziat Jednostki Dominujacej w tej jednostce wynosi obecnie 98,97%.

Podwyzszenie kapitatu w spétce PDH Polska S.A.

W dniu 11 lipca 2017 roku Zarzad Spotki PDH Polska S.A. dokonat przydziatu na rzecz Jednostki
Dominujacej 2 282 125 akcji i na rzecz Grupy Azoty POLICE 2 917 875 akcji serii C wyemitowanych w
ramach subskrypcji zamknietej (wartos¢ emisyjna i nominalna akcji wynosita 10 zt kazda). W dniu 14
lipca 2017 roku podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym. W
wyniku wskazanej rejestracji kapitat zaktadowy PDH Polska S.A. zostat podwyzszony do kwoty
180 000 tys. zt. Liczba akcji wszystkich emisji wynosi obecnie 18 000 000 sztuk.

W zwiazku z powyzszym, Grupa Azoty S.A. stata sie wtascicielem tacznie 2 782 125 akcji Spotki, co
stanowi 15,46% kapitatu zaktadowego. Pozostate akcje Spotki nalezg do Grupy Azoty POLICE.

W dniu 18 pazdziernika 2017 roku Zarzady Jednostki Dominujacej i Grupy Azoty POLICE podjety
uchwaty w sprawie nabycia akcji imiennych nowej emisji spotki PDH Polska S.A.

Na mocy podjetych uchwat Jednostka Dominujaca postanowita naby¢ 9 400 000 sztuk akcji za kwote
94 400 tys. zt, Grupa Azoty POLICE postanowita naby¢ 3 000 000 sztuk za kwote 30 000 tys. zt.,
poprzez ich objecie w podwyzszonym kapitale zaktadowym.

Podwyzszenie kapitatu w spétce Grupa Azoty ,,Compounding” Sp. z o.o.

W dniu 28 wrzesnia 2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki Grupa Azoty
,Compounding” Sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z dotychczasowej
kwoty 5 tys. zt o kwote 1 100 tys. zt.

Kapitat zaktadowy spotki zostaje podwyzszony poprzez utworzenie 11 000 nowych, rownych
i niepodzielnych udziatow o wartosci nominalnej 100 ztotych i wynosic¢ bedzie 1 105 tys. ztotych.
Wszystkie nowoutworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym zostaja objete Jednostke
Dominujaca.

Pokrycie nowych udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki nastapito 6 pazdziernika
2017 roku poprzez wniesienie wktadu pienieznego.

Na dzien sporzadzenia raportu okresowego zmiana kapitatu nie zostata zarejestrowana w KRS.
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2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze srodroczne skrc}cone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,Sroédroczna sprawozdawczos¢ finansowa oraz z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku (tekst jedn.: Dz. U. 2014 poz. 133 z pdzniejszymi zmianami)
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy obejmuje okres 3 i 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku oraz na dzien
31 grudnia 2016 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku
zatwierdzonym do publikacji w dniu 26 kwietnia 2017 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Niniejsze s$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
w tysigcach ztotych.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidziec
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

2.2. Zasady rachunkowosci i metod obliczeniowych

a) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci Finansowej

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok, ktory rozpoczat sie 1 stycznia
2016 roku. Po 1 stycznia 2016 roku nie opublikowano nowych lub zmienionych standardéw oraz
interpretacji obowigzujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2016 roku.
Standardy i interpretacje, ktore zostaty wydane ale nie obowigzuja poniewaz nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska lub zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska ale nie zostaty
wczesniej zastosowane przez Grupe zaprezentowane zostaty w rocznym sprawozdaniu finansowym
za rok 2016. W pierwszym potroczu 2017 roku opublikowano jedynie standard MSSF 17 Umowy
ubezpieczeniowe oraz KIMSF 23 Niepewnosc¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii
Europejskiej.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego S$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do publikacji Zarzad Jednostki Dominujacej nie zakonczyt jeszcze prac nad oceng
wptywu wprowadzenia nowych standardow oraz interpretacji na stosowane przez Grupe zasady
(polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikow finansowych.

b) Korekty btedow poprzedniego okresu i zmiany w prezentacji sprawozdan

W okresie sprawozdawczym dokonano korekty btedow poprzedniego okresu oraz zmian
w prezentacji sprawozdan finansowych majacych na celu lepsze przedstawienie informacji
o wptywie niektorych rodzajow transakcji na sytuacje majatkowa i finansowa Grupy. Dane
poréwnawcze zostaty odpowiednio przeksztatcone.
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Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmian na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej:

Zatwierdzone Po przeksztatceniu
Na dzien Na dzien Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw
31.12.2016 31.12.2016 zmiany | zmiany Il  zmiany Il zmiany IV zmiany V  zmiany VI

Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 6 387 823 6 388 264 441

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 485 396 487 171 1775

Wartosci niematerialne 530 577 476 611 (28 421) (25 545)

Wartos¢ firmy 10 057 35 602 25 545

Nieruchomosci inwestycyjne 59 504 60 247 - 743

Udziaty i akcje 12 345 12 345

Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci - 110 578 112 935 (2 357)

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 112 935 (112 935)

Inwestycje dostepne do sprzedazy 12 345 (12 345)
Aktywa trwate razem 7 651 480 7 623 661 (28 421) - 602 -
Aktywa obrotowe

Zapasy 858 029 858 043 14

Pozostate aktywa finansowe 591 661 580 849 (10 812)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1073 396 1073 477 81

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 641 711 641 895 184
Aktywa obrotowe razem 3 400 440 3 389 907 - - (10 533) -
Aktywa razem 11 051 920 11 013 568 (28 421) - (9 931) -

Grupa Azoty

Strona 17z 78



Pasywa
Kapitat wtasny

Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek podporzadkowanych

Zyski zatrzymane, w tym:
zysk netto biezqcego okresu

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Kapitat wtasny udziatowcéw niesprawujacych

kontroli
Kapitat wtasny razem
Zobowiazania

Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowiazania dtugoterminowe razem
Pozostate zobowigzania finansowe
Rezerwy

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Zobowiazania krétkoterminowe razem
Zobowiazania razem
Pasywa razem
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) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2017 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Zatwierdzone Po przeksztatceniu
Na dzien Na dzien Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw
31.12.2016 31.12.2016 zmiany | zmiany Il  zmiany Il zmiany IV zmiany V  zmiany VI
2 401 3874 1473 -
3624 334 3 577 358 (11 771) 6 276 (33 999) - (7 482)
343 339 302 559 (11 771) 6 276 (33 999) - (1286)
6 533 877 6 488 374 (10 298) 6 276 (33 999) - (7 482) -
595 388 574 627 (18 123) - - - (2 638) -
7 129 265 7 063 001 (28 421) 6 276 (33 999) - (10 120) -
15 102 42 101 26 999
196 805 198 277 1472
2 072 368 2 100 839 - 1472 26 999 - - -
67 485 74 485 7 000
39 324 39 341 17
1 602 929 1595 353 (7 748) - 172
1 850 287 1849 728 - (7 748) 7 000 - 189 -
3922 655 3950 567 - (6 276) 33999 - 189 -
11 051 920 11 013 568 (28 421) - - - (9 931) -
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e | - aktualizacja wartosci naktadow na poszukiwanie i ocene zasobow mineralnych spétki African
Investment Group S.A. w kwocie 4241955 tys. XOF (rownowartos¢ 28 421 tys. zt). Po
dokonanych analizach posiadanej przez spotke zalezna dokumentacji stwierdzono, ze nie jest
mozliwe jednoznaczne powigzanie poniesionych naktadéw z odkryciem okreslonych zasobow,
a zatem nie moga one by¢ uwzglednione w poczatkowej wycenia aktywow z tytutu poszukiwania
i oceny zasobow mineralnych. W zwiazku z tym uznano, Zze naktady te nie przyniosty ani nie
przyniosa w przysztosci korzysci ekonomicznych. Jednoczesnie biorac pod uwage wiedze
dostepna w grudniu 2016 roku w tym zgtoszenie do prokuratury potencjalnego naduzycia w tym
obszarze, Zarzad Jednostki Dominujacej uznat, ze aktualizacja powinna byc¢ dokonana juz
w wynik finansowy 2016 roku;

e |l - korekta zawyzonej rezerwy na premie;

e Il - korekta zwigzana z rozpoznaniem kosztu oraz zobowigzania z tytutu podpisania aktu
zatozycielskiego Polskiej Fundacji Narodowej na mocy, ktorego Jednostka Dominujaca jest
zobligowana do wspotfinansowania jej dziatalnosci przez okres 10 lat poczawszy od 2017 roku;

e |V-zmiana w sposobie prezentacji inwestycji w jednostkach podporzadkowanych oraz
dostepnych do sprzedazy;

e V- objecie konsolidacjg spoétki Supra Agrochemia Sp. z o0.0. nad ktora Jednostka Dominujaca
posiadta kontrole juz w latach ubiegtych;

e VI - po analizie aktywow niematerialnych rozpoznanych przy objeciu kontroli nad spotka zalezng
Grupa Azoty POLICE uznano, Ze wyceniona wowczas marka korporacyjna w przewazajacej czesci
reprezentuje korzysci ekonomiczne powstajace z innych, nie dajacych sie wyodrebnié, aktywow
nabytych w ramach przejecia Grupy Azoty POLICE — w istocie spetnia ono definicje wartosci
firmy zgodnie z zapisami MSR 38.

c) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od
Zarzadu osaddéw, szacunkow i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane
wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zatozenia
opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za
racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci ksiegowej
netto aktywow i zobowiagzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna wartosc
moze roznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu Srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osadow
i szacunkdéw przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 roku.

3. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace
3.1. Noty objasniajace
Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Grupa Azoty realizuje cele biznesowe w obszarze czterech podstawowych segmentéw
sprawozdawczych wydzielonych ze wzgledu na odmienne strategie zarzadzania (produkcyjna,
sprzedazowa, marketingowa) przyjete w ramach kazdego segmentu.

Dziatalnos¢ operacyjna poszczegolnych segmentow sprawozdawczych Grupy jest nastepujaca:
e Segment Nawozy-Agro obejmujacy wytwarzanie lub sprzedaz nastepujacych produktow:
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— nawozy azotowe (Saletrzak 27 Standard, Saletrzak, Salmag®, Saletrzak z borem 27+B Standard,
Salmag z borem®, ZAKsan® (Kedzierzynska Saletra Amonowa), Saletra Amonowa 30 Makro,
mocznik.pl®, Mocznik granulowany 46%, PULGRAN®, PULAN®, RSM®, PULREA®),

— nawozy azotowe z siarka (Siarczan Amonu AS21, Saletrosan®30, Saletrosan® 26, POLIFOSKA®
21, Salmag z siarka®, Pulgran®S, Pulsar®, Pulaska®, RSM®S),

— nawozy wielosktadnikowe (POLIFOSKA® 4, POLIFOSKA® 5, POLIFOSKA® 6, POLIFOSKA® 8,
POLIFOSKA® 12, POLIFOSKA® M, POLIFOSKA® TYTAN, POLIFOSKA® START, POLIFOSKA®
Petroplon, POLIMAG® S, POLIFOSKA®PLUS, Amofoska® NPK 5-10-25 +0,1B, Amofoska® NPK 4-
16-18, Amofoska® NPK 4-10-28 +2,5Mg+0,1B, Amofoska® NPK 4-12-20, Amofoska® NPKMg 4-12-
12+2,5, Amofoska® NPK 4-14-32, Amofoska® Corn NPK 4-10-22 +2,5Mg+0,2Zn),

— nawozy azotowo-fosforowe i fosforowe (POLIDAP® TYTAN, POLIDAP®, POLIDAP® light, Super
FOS DAR 40™),

— amoniak,

— kwas azotowy techniczny i stezony,

— gazy techniczne;

e Segment Tworzywa obejmujacy wytwarzanie i sprzedaz produktow:

— Tarnamid® (PA6) oraz jego modyfikacje,

— Tarnoform® (POM) oraz jego modyfikacje,

— alphalon™ (PA6),

— Tarnoprop C i H (PPC, PPH modyfikowany),

— Tarnodur A (PBT modyfikowany),

— Tarnamid® A (PA66 modyfikowany),

— kaprolaktam,

— rurki z poliamidu 11 i 12, rurki z polietylenu, rurki z poliamidu 6,

— ostonki poliamidowe standard Z;

e Segment Chemia obejmujacy wytwarzanie i sprzedaz produktow:

— alkohole oxo (2-etyloheksanol, N-butanol, Izobutanol, Oktanol F),

— plastyfikatory (Oxoplast® O, Oxoviflex®, Oxoplast Medica®, Oxoplast® PH),

— biel tytanowa (Tytanpol®),

— melamina,

— siarczan zelaza (Il) (Fespol®),

— specjalne roztwory na bazie mocznika i amoniaku, w tym: wodny roztwor mocznika (NOXy®),
wodny roztwér mocznika o stezeniu 35%, 40% i 45% (PULNOx®), woda amoniakalna (LIKAM®);

e Segment Energetyka obejmujacy dziatalnos¢ zwigzang z wytwarzaniem energii elektrycznej
i ciepta na potrzeby instalacji chemicznych, jak rowniez sprzedaza energii dla odbiorcow
przytaczonych do sieci elektroenergetycznej, z ktorymi podpisano umowy;

e Segment Pozostate obejmujacy pozostata dziatalnos¢, w tym ustugi laboratoryjne, wytwornie
katalizatorow (katalizator zelazowo-chromowy, katalizatory miedziowe, katalizatory zelazowe),
wynajem nieruchomosci oraz inng dziatalnos¢ niemozliwg do przypisania do poszczegélnych
segmentdéw. Zaden z tych segmentéw nie spetnit wymogow ilosciowych wyodrebnienia
segmentow sprawozdawczych w 2017 i 2016 roku.

Informacje odnosnie wynikow kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono ponizej.
Podstawowa miarg efektywnosci kazdego segmentu sprawozdawczego sa przychody ze sprzedazy,
EBIT i EBITDA.

Raz na miesiac Zarzad Grupy Azoty dokonuje przegladu wewnetrznych raportow kazdego
wyodrebnionego segmentu.

Grupa Azoty na potrzeby wewnetrzne operuje informacja zarzadcza skupiong wokot nastepujacych
segmentdw operacyjnych:

Nawozy azotowe

Nawozy wielosktadnikowe

Tworzywa

0XO

Melamina

Pigmenty

Chemia

Wydobywczy
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e Energetyka
e Pozostate

Powyzsza struktura odzwierciedla obszary biznesowe zarzadzane z perspektywy kluczowych spotek

wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej. Identyfikacja ww. obszarow zostata zrealizowana

w oparciu o gtowne obszary podstawowego biznesu pozwalajace - poprzez dywersyfikacje portfela

produktowego minimalizowa¢ ryzyka rynkowe i cykli koniunkturalnych a tym samym

maksymalizowac wynik i przeptywy finansowe. Podziat ten zostat dokonany w oparciu o nastepujace

parametry:

e docelowy rynek sprzedazy (segment B2B badz B2C) w tym w odniesieniu do branz i finalnie
klientow,

e charakter produktu i jego finalnego przeznaczenia (konsumpcja badz dalsze przetworzenie),

o specyfika produkcji i ciaggdw produkcyjnych w tym wydtuzenia tancucha wartosci.

Na potrzeby segmentéw sprawozdawczych Grupa dokonata agregacji segmentow operacyjnych
opierajac sie na przestankach biznesowych oraz formalnych.

Przestanki biznesowe (handlowe i produkcyjne)

o Nawozy-Agro agregacja nawozow azotowych i nawozow wielosktadnikowych oraz obszaru
Wydobywczego (fosforyty). Przestanki:

o wspolna polityka handlowa (cenowa, marketingowa) dedykowana na rynek dla produktow
opartych na pierwiastkach azot (N), siarka (S), fosfor (P), sol potasowa (K) oraz ich
mieszaninach,

o zarzadzanie grupowym procesem produkcji z perspektywy wykorzystania kluczowych
potproduktow (amoniak/mocznik),

e Tworzywa - wykorzystanie petnego tancucha wartosci w ciagu Benzen/Fenol - Kaprolaktam -
Poliamid realizowanego przez poszczegblne spotki Grupy,

e Chemia - agregacja obszaréow Melamina, Chemia, Pigmenty, OXO, Wydobywczy (siarka) jako
potprodukty do szerokiego zastosowania w branzy chemicznej celem dalszego przetworzenia na
produkty finalne,

e Energetyka - podobna specyfika produkcji, produktu i jego przeznaczenia w poszczegdlnych
spotkach Grupy.

Przestanki formalne (wytyczne standardu MSSF 8)

e Chemia - agregacja chemicznej czesci dziatalnosci tj. Melamina, Chemia, Pigmenty, OXO,
Wydobywczy (siarka) rowniez z uwagi na brak spetnienia progow ilosciowych wskazanych
wymogami standardu przez kazdy z wymienionych segmentow operacyjnych z osobna,

e Energetyka - jako segment wsparcia o znaczacych parametrach ilosciowych.

Pozostate przestanki:
e Segment Pozostate stanowiacy element wsparcia dziatan gtdwnego biznesu i/lub skupiajacy sie
na niekluczowych obszarach biznesu
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Segmenty operacyjne

Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2017 roku

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzeénia 2017 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczonych 30 wrzes$nia 2017 roku (niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym:(-)
koszty sprzedazy(-)
koszty zarzqdu(-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne(-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT*)
Przychody finansowe

Koszty finansowe(-)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto
EBIT*
Amortyzacja
Amortyzacja nieprzypisana
EBITDA**

*

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem

Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.

** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2016 roku (niebadane)

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 1 087 600 262 344 555 980 42 449 51 270 1999 643
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 465 604 92 108 196 188 532 839 264 509 1551 248
Przychody ze sprzedazy razem 1553 204 354 452 752 168 575 288 315779 3 550 891
Koszty operacyjne, w tym:(-) (1 549 666) (376 164) (707 849) (577 210) (315 821) (3526 710)
koszty sprzedazy(-) (93 564) (12 119) (37 280) (108) (778) (143 849)
koszty zarzqdu(-) (82 907) (27 693) (40 930) (3 364) (10 576) (165 470)
Pozostate przychody operacyjne 2116 (47) 2 949 1133 3497 9 648
Pozostate koszty operacyjne(-) (12 260) (434) (941) (1 207) (5 488) (20 330)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT¥) (6 606) (22 193) 46 327 (1 996) (2 033) 13 499
Przychody finansowe - - - - - 54
Koszty finansowe(-) - - - - - 670
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci - - - - - 2918
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 17 141
Podatek dochodowy - - - - - (11 707)
Zysk netto - - - - - 5434
EBIT* (6 606) (22 193) 46 327 (1996) (2 033) 13 499
Amortyzacja 29 240 12 390 22 765 21 045 36 286 121 726
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - 8 667
EBITDA** 22 634 (9 803) 69 092 19 049 34 253 143 892

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskéw i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2017 roku (niebadane)

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 3780170 1095 492 1909 912 166 490 113 696 7 065 760
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 1477 743 231 830 671 843 1832 617 607 342 4 821 375
Przychody ze sprzedazy razem 5257 913 1327 322 2 581 755 1999 107 721 038 11 887 135
Koszty operacyjne, w tym:(-) (4 945 782) (1 184 475) (2 410 288) (2 011 864) (737 250) (11 289 659)
koszty sprzedazy(-) (322 275) (43 971) (127 655) (137) (1 143) (495 181)
koszty zarzqdu(-) (241 703) (82 020) (126 005) (12 691) (67 215) (529 634)
Pozostate przychody operacyjne 7 189 1677 966 3 341 22 047 35220
Pozostate koszty operacyjne(-) (15 302) (2 069) (19 022) (16 556) (37 150) (90 099)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT¥) 304 018 142 455 153 411 (25 972) (31 315) 542 597
Przychody finansowe - - - - - 29 056
Koszty finansowe(-) - - - - - (36 965)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci - - - - - 13 007
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 547 695
Podatek dochodowy - - - - - (94 533)
Zysk netto - - - - - 453 162
EBIT* 304 018 142 455 153 411 (25 972) (31 315) 542 597
Amortyzacja 144 520 35795 77 299 69 976 60 963 388 553
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - 38 338
EBITDA** 448 538 178 250 230 710 44 004 29 648 969 488

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2016 roku (niebadane)

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 3 829 639 833 641 1683 510 161 253 125 682 6 633725
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 1313 634 236 465 596 519 1663 694 657 809 4 468 121
Przychody ze sprzedazy razem 5143 273 1 070 106 2 280 029 1 824 947 783 491 11 101 846
Koszty operacyjne, w tym:(-) (4 735 238) (1141 743) (2 122 832) (1 826 749) (787 297) (10 613 859)
koszty sprzedazy(-) (332 349) (39 914) (114 801) (193) (1564) (488 821)
koszty zarzqdu(-) (263 115) (89 235) (125 739) (12 910) (40 315) (531 314)
Pozostate przychody operacyjne 5712 1810 4303 2 985 11 018 25 828
Pozostate koszty operacyjne(-) (24 084) (2 690) (1973) (3 225) (31 217) (63 189)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT¥) 389 663 (72 517) 159 527 (2 042) (24 005) 450 626
Przychody finansowe - - - - - 27 370
Koszty finansowe(-) - - - - - (29 814)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci - - - - - 10 881
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 459 063
Podatek dochodowy - - - - - (99 167)
Zysk netto - - - - - 359 896
EBIT* 389 663 (72 517) 159 527 (2 042) (24 005) 450 626
Amortyzacja 128 470 37 262 74 678 60 428 63 153 363 991
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - 23 069
EBITDA** 518 133 (35 255) 234 205 58 386 39 148 837 686

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Obszary geograficzne

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychod jest ustalany
wedtug kryterium geograficznej lokalizacji klientow. Aktywa przypisane do obszaru sa natomiast
ustalane wedtug ich geograficznego rozmieszczenia.

Przychody
za okres za okres za okres
od 01.07.2016 0d 01.01.2017 od 01.01.2016
do 30.09.2016 do 30.09.2017 do 30.09.2016
niebadane niebadane niebadane
Polska 1106 722 3770 091 3706 349
Niemcy 246 008 840 893 781 907
Pozostate kraje Unii
Europejskiej 445 267 1719 298 1 455 365
Kraje Azji 82 753 310 631 257 123
Kraje Ameryki Potudniowej 24 688 90 041 109 148
Pozostate kraje 94 205 334 806 323 833

Razem 1999 643 7 065 760 6 633725

Zaden pojedynczy kontrahent nie odpowiadat za wiecej niz 10% przychodéw ze sprzedazy zaréwno
w Il kwartale roku 2017 jak i w Il kwartale 2017 roku.

Nota 1 Zobowigzania, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

Aktywa warunkowe

na dzien
31.12.2016

badane
27 033

Naleznosci warunkowe

Naleznosci warunkowe na dzien 31 grudnia 2016 roku dotycza przede wszystkim zgtoszonego do
Ciech S.A. roszczenia o zaptate kwoty 18 864 tys. zt z tytutu naruszenia przez Ciech S.A. zapewnien
wynikajacych z umowy sprzedazy udziatow w GZNF ,Fosfory” S.A. (spotka zalezna Grupy Azoty
PULAWY). W dniu 30 pazdziernika 2012 roku Grupa Azoty PULAWY ztozyta w tej sprawie pozew do
Sadu Okregowego w Warszawie. Sprawa jest w toku.

Zobowiazania warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

na dzien
31.12.2016
badane
Gwarancje 366
Inne zobowiagzania warunkowe 27 344
27 710

Nie wystapity istotne zmiany w zakresie aktywow i zobowigzan warunkowych w poréwnaniu do
informacji ujawnianych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Nota 2 Szacunki ksiegowe i zatozenia
Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartosci rzeczowego majatku trwatego

za okres za okres za okres
od 01.07.2016 od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 30.09.2016 do 30.09.2017 do 30.09.2016

niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 261934 280 368 259 451
Utworzenie 143 24 281 3345
Rozwiazanie(-) - (1798) (616)
Wykorzystanie(-) (1 880) (2197) (1983)
Stan na koniec okresu 260 197 300 654 260 197

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow

za okres za okres za okres
od 01.07.2016 od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 30.09.2016 do 30.09.2017 do 30.09.2016

niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 63 057 43 028 50 432
Utworzenie 1 358 16 259 33038
Rozwiazanie(-) (6 957) (11 456) (17 925)
Wykorzystanie(-) (8 547) (5 805) (16 634)
Stan na koniec okresu 48 911 42 026 48 911

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych warto$é naleznosci

za okres za okres za okres
od 01.07.2016 od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 30.09.2016 do 30.09.2017 do 30.09.2016

niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 79 171 80 505 63 479
Utworzenie 2 316 11 897 25 392
Rozwiazanie(-) (537) (4 035) (2 672)
Wykorzystanie(-) (3 124) (892) (8 373)
Stan na koniec okresu 77 826 87 475 77 826

3.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

a) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Azoty z podmiotami
powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2017 roku w Grupie Azoty nie wystapity

transakcje zawarte z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

b) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich matzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2017 roku osobom zarzadzajacym

i nadzorujacym oraz ich bliskim Grupa Azoty nie udzielita zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji

i poreczen oraz nie zawarto z nimi innych uméw zobowiazujacych do swiadczenia na rzecz Grupy.
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3.3. Wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte
wyniki finansowe

Nie odnotowano takich zdarzen.

3.4. Dywidenda

W dniu 23 sierpnia 2017 roku zostata wyptacona dywidenda za 2016 rok, a dniem ustalenia prawa do
dywidendy byt 4 sierpnia 2017 roku.

Uchwate o podziale zysku podjeto Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej w dniu
30 czerwca 2017 roku. Z wypracowanego zysku przeznaczono na dywidende dla akcjonariuszy kwote
78 364 432,36 zt, tj. 0,79 zt na 1 akcje.

3.5. Sezonowosc¢
Sezonowos¢ produktow Grupy Azoty wystepuje przede wszystkim na rynku nawozow mineralnych.

Nawozy mineralne

W Europie oraz na rynku krajowym Il kwartat kazdego roku to okres zniw oraz zwiekszenia

aktywnosci sektora rolnego w zakresie przygotowan do prowadzonych jesiennych prac polowych.

W tym okresie tradycyjnie wzrasta zapotrzebowanie na nawozy, zwtaszcza wielosktadnikowe.

W okresie najstabszego okresu popytu na nawozy na rynku na instalacjach produkcyjnych Spotek

Grupy Azoty prowadzone sa przeglady i remonty instalacji.

Polityka Grupy Azoty ograniczyta wptyw sezonowosci na wynik poprzez optymalng alokacje

wolumenu:

e w ramach catorocznych dostaw do sieci dystrybucyjnej,

e poprzez czesciowe lokowanie produktow na rynkach geograficznych o odmiennych cyklach
SeZonowosCi.

Rynek bieli tytanowej

Biel tytanowa, z uwagi na swoje gtowne docelowe zastosowanie (produkcja farb i lakierow), jest
produktem sezonowym zwigzanym z budownictwem konstrukcyjnym. Koniunkturalny popyt
uzalezniony jest od rynkéw aplikacji, zwtaszcza budownictwa. Zaczyna rosnaé¢ zwykle pod koniec
| kwartatu i maleje wraz zakonczeniem sezonu budowlanego.

Dla pozostatych produktow Grupy Azoty sezonowosc¢, z uwagi na mata skale, nie ma istotnego
wptywu na osiggane wyniki.
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Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Azoty za okres
3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Podpisy cztonkéw Zarzadu

dr Wojciech Wardacki
Prezes Zarzqdu

Tomasz Hinc
Wiceprezes Zarzqdu

Pawet Lapinski
Wiceprezes Zarzqdu

Artur Kopec
Cztonek Zarzqdu

Witold Szczypinski
Wiceprezes Zarzqdu
Dyrektor Generalny

dr Grzegorz Kadzielawski
Wiceprezes Zarzqdu

Jozef Rojek
Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Ewa Gtadysz
Dyrektor Departamentu
Korporacyjnego Finansow

Tarnow, dnia 8 listopada 2017 roku

Grupa Azoty

Strona 29 z 78



g
GIruea

aZoTY

Sita Tworzenia

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2017 roku przygotowane zgodnie z MSR 34,
,Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”,
ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska



) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2017 roku
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrécony jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz inne

catkowite dochody

Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Zysk/(Strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Przychody finansowe netto
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktore nie beda

reklasyfikowane do zyskow i strat
Przeszacowanie zobowiazania
Z tytutu programu okreslonych
Swiadczen
Podatek dochodowy odnoszacy sie
do pozycji, ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskow i strat

Pozycje, ktore sa lub beda

reklasyfikowane do zyskow i strat
Zabezpieczenie przeptywow
pienieznych - efektywna czes¢
zmian wartosci godziwej
Podatek dochodowy odnoszacy sie
do pozycji, ktore sg lub beda
reklasyfikowane do zyskow i strat

Suma innych catkowitych dochodéw

Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody ogo6tem

Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

za okres Za okres
od 01.07.2016 od 01.01.2017
do 30.09.2016 do 30.09.2017

za okres
od 01.01.2016
do 30.09.2016

niebadane niebadane niebadane
365 656 1264 381 1 158 965
(322 205) (944 835) (982 799)
43 451 319 546 176 166
(23 801) (75 235) (68 408)
(37 552) (108 573) (116 641)
2 861 7 948 7 999
(4 152) (11 387) (15 297)
(19 193) 132 299 (16 181)
8 266 244 894 286 486
(6 368) (25 459) (26 383)
1898 219 435 260 103
(17 295) 351734 243 922
164 3532 (2 859)
(17 131) 355 266 241 063
(1743) (5 468)
331 1038
- (1412) (4 430)
7 215 10 239 (985)

(1 958)

7 215 8 281 (985)
7 215 6 869 (5 415)
(9 916) 362 135 235 648
(0,17) 3,58 2,43
(0,17) 3,58 2,43

Informacja dodatkowa stanowi integralna czesc niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego

Grupa Azoty

sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji
finansowej

na dzien
31.12.2016*
przeksztatcone
badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1 435 521
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 373
Wartosci niematerialne 50 864
Nieruchomosci inwestycyjne 17 700
Udziaty i akcje 3883 721
Pozostate aktywa finansowe 244 220
Aktywa trwate razem 5632 399
Aktywa obrotowe
Zapasy 171 256
Prawa majatkowe 31 423
Pochodne instrumenty finansowe 834
Pozostate aktywa finansowe 53 944
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 226 678
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 326 031
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 691
Aktywa obrotowe razem 810 857
Aktywa razem 6 443 256

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie zinformacja przedstawiona w punkcie 1.2.b) w Informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Informacja dodatkowa stanowi integralna czesc niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji
finansowej (kontynuacja)

na dzien
31.12.2016*
przeksztatcone
badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 495 977
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2 418 270
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych (7 105)
Zyski zatrzymane, w tym: 1582 273
zysk netto biezqcego okresu 197 053
Kapitat wtasny razem 4 489 415
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 1166 290
Pozostate zobowigzania finansowe 28 538
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 46 136
Rezerwy 25992
Dotacje 19 222
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 24713
Zobowiazania dtugoterminowe razem 1 310 891
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 307 375
Pochodne instrumenty finansowe 1108
Pozostate zobowiazania finansowe 65 131
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2 994
Rezerwy 2 355
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 262 140
Dotacje 1 847
Zobowiazania krétkoterminowe razem 642 950
Zobowigzania razem 1953 841
Pasywa razem 6 443 256

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie zinformacja przedstawiona w punkcie 1.2.b) w Informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Informacja dodatkowa stanowi integralna czesc niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku

Kapitat z emisji Kapitat z wyceny
Kapitat akcji powyzej ich transakcji Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy  wartosci nominalnej zabezpieczajacych zatrzymane razem

Stan na 1 stycznia 2017 roku
Korekty btedow
Stan na 1 stycznia 2017 roku po korektach®
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem
Transakcje z wtascicielami Spétki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy
Transakcje z wtascicielami ogotem
Stan na 30 wrzesnia 2017 roku (niebadane)

*) Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiona w punkcie 1.2.c) w Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

za okres zakonczony 30 czerwca 2016 roku

Kapitat z emisji Kapitat z wyceny

Kapitat akcji powyzej ich transakcji Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy  wartosci nominalnej zabezpieczajacych zatrzymane razem

Stan na 1 stycznia 2016 roku 495 977 2 418 270 65 1 468 459 4382771
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody

Zysk netto - 241 063 241 063

Inne catkowite dochody - - (985) (4 430) (5 415)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem - - (985) 236 633 235 648
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy - - - (83 324) (83 324)
Transakcje z wtascicielami ogotem - - - (83 324) (83 324)
Stan na 30 wrzesnia 2016 roku (niebadane) 495 977 2 418 270 (920) 1621768 4 535 095

Informacja dodatkowa stanowi integralnag czesé niniejszego sroédrocznego skroconego jednostkowego
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienieznych

za okres
od 01.01.2016
do 30.09.2016

niebadane

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 243 922

Korekty (190 423)
Amortyzacja 69 919
(Odwrdcenie)/Utworzenie odpisow aktualizujacych 37
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 2 419
Strata ze zbycia aktywow finansowych 11
Odsetki, roznice kursowe 13910
Dywidendy (275 091)
Zysk z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej (1628)

Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami

w kapitale obrotowym 53 499
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (5 303)
Zmiana stanu zapasow i praw majatkowych 29 128
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (51 848)
Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji (18 623)
Inne korekty

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci

operacyjnej 6 853
Podatek zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 853

Informacja dodatkowa stanowi integralna czesc niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienieznych (kontynuacja)

za okres
od 01.01.2016
do 30.06.2016

niebadane

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 296

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (309 581)

Otrzymane dywidendy 275 091

Wydatki na nabycie aktywow finansowych (34 060)

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 9

Odsetki otrzymane 5 660

Pozyczki sptacone 22 645

Pozyczki udzielone (75 090)

Pozostate wydatki inwestycyjne (2 653)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (117 683)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Dywidendy wyptacone (83 325)

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 169 155

Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek

Odsetki zaptacone (17 640)

Ptatnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego (443)

Pozostate (wydatki)/wptywy finansowe 3 351
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 71 098
Przeptywy pieniezne netto, razem (39 732)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 111 942
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 72 210

Informacja dodatkowa stanowi integralna czesc niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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Informacja dodatkowa do srédrocznego skréoconego jednostkowego
sprawozdania finansowego

1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego
skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

1.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Grupa Azoty S.A. (,,Spotka”) jest spotka akcyjng z siedziba w Tarnowie, ktérej akcje znajduja sie
w publicznym obrocie.

Niniejsze $rddroczne sk,récone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczosc¢ finansowa oraz z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku (tekst jedn.: Dz. U. 2014 poz. 133 z pdzniejszymi zmianami)
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spotki obejmuje okres 3 i 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku oraz na dzien
31 grudnia 2016 roku.

Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000075450. Spotce nadano numer statystyczny REGON 850002268.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest w szczegolnosci:

o produkcja podstawowych chemikaliow,

o produkcja nawozow i zwigzkow azotowych,

o produkcja tworzyw sztucznych i kauczuku syntetycznego w formach podstawowych,
o produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych.

Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze
sprawozdaniem finansowym Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku zatwierdzonym do
publikacji w dniu 26 kwietnia 2017 roku.

Srodroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
w tysigcach ztotych.

Niniejsze Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidziec
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.
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1.2. Zmiany zasad rachunkowosci i korekty btedu

a) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci Finansowej

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia S$rodrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za rok, ktory rozpoczat sie 1 stycznia
2016 roku. Po 1 stycznia 2016 roku nie opublikowano nowych lub zmienionych standardéow oraz
interpretacji obowiazujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2016 roku.
Standardy i interpretacje, ktére zostaty wydane ale nie obowigzuja poniewaz nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska lub zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska ale nie zostaty
wczesniej zastosowane przez Spotke zaprezentowane zostaty w rocznym sprawozdaniu finansowym
za rok 2016. W pierwszym poétroczu 2017 roku opublikowano jedynie standard MSSF 17 Umowy
ubezpieczeniowe oraz KIMSF 23 Niepewnosc¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w swietle przepisow Unii
Europejskiej.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego do publikacji Zarzad nie zakonczyt jeszcze prac nad oceng wptywu wprowadzenia
nowych standardow oraz interpretacji na stosowane przez Spoétke zasady (polityke) rachunkowosci
w odniesieniu do dziatalnosci Spotki lub jej wynikdw finansowych.

b) Korekty btedow poprzedniego okresu i zmiany w prezentacji sprawozdan

W okresie sprawozdawczym dokonano korekty btedow poprzedniego okresu oraz zmian
w prezentacji sprawozdan finansowych majacych na celu lepsze przedstawienie informacji
o wptywie niektorych rodzajow transakcji na sytuacje majatkowa i finansowa Spotki. Dane
poréwnawcze zostaty odpowiednio przeksztatcone.

Ponizszej przedstawiono wptyw zmian na jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej:

Po

Zatwierdzone .
przeksztatceniu

Na dzien Na dzien Wplyw Wptyw Wptyw
31.12.2016 31.12.2016 zmiany | zmiany Il zmiany Il

Aktywa
Aktywa trwate

Udziaty i akcje - 3883721 3883721

Inwestycje w jednostkach

podporzadkowanych 3 871587 - (3871587)

Inwestycje dostepne do

sprzedazy 12 134 - (12 134)
Aktywa trwate razem 5632 399 5632 399 - - -
Aktywa razem 6 443 256 6 443 256 - - -
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Po

Zatwierdzone .
przeksztatceniu

Na dzien Na dzien Wptyw Wptyw Wptyw
31.12.2016 31.12.2016 zmiany | zmiany Il zmiany Il
Pasywa
Kapitat wtasny
Zyski zatrzymane, w tym: 1 609 995 1582 273 - 6 277 (33 999)
zysk netto biezgcego okresu 224775 197 053 - 6 277 (33 999)
Kapitat wtasny razem 4517 137 4 489 415 - 6 277 (33999)
Zobowiazania
Pozostate zobowigzania
finansowe 1539 28 538 - - 26 999
Rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 23 241 24 713 - 1472
Zobowiazania dtugoterminowe
razem 1282 420 1310 891 - 1472 26 999
Pozostate zobowiazania
finansowe 58 131 65 131 - 7 000
Zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 269 889 262 140 - (7 749)
Zobowiazania
krotkoterminowe razem 643 699 642 950 - (7 749) 7 000
Zobowiazania razem 1926 119 1953 841 - (6 277) 33 999
Pasywa razem 6 443 256 6 443 256 - - -
e |-zmiana w sposobie prezentacji inwestycji w jednostkach podporzadkowanych oraz
dostepnych do sprzedazy;
e |l - korekta zawyzonej rezerwy na premie;
e Il - korekta zwigzana z rozpoznaniem kosztu oraz zobowiazania z tytutu podpisania aktu

zatozycielskiego Polskiej Fundacji Narodowej na mocy, ktérego Spoétka jest zobligowana do
wspotfinansowania jej dziatalnosci przez okres 10 lat poczawszy od 2017 roku.
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Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Azoty S.A. za okres
31 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Podpisy cztonkéw Zarzadu

dr Wojciech Wardacki
Prezes Zarzqdu

Tomasz Hinc
Wiceprezes Zarzqdu

Pawet Lapinski
Wiceprezes Zarzqdu

Artur Kopec
Cztonek Zarzqdu

Witold Szczypinski
Wiceprezes Zarzqdu
Dyrektor Generalny

dr Grzegorz Kadzielawski
Wiceprezes Zarzqdu

Jozef Rojek
Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych

Ewa Gtadysz
Dyrektor Departamentu
Korporacyjnego Finansow

Tarnow, dnia 8 listopada 2017 roku
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1. Podstawowe informacje na temat Grupy Azoty

Grupa Azoty to jedna z kluczowych grup branzy chemicznej w Europie Centralnej, dziatajaca
w sektorze nawozdéw mineralnych, tworzyw inzynieryjnych, a takze produktéw OXO i innych
chemikaliow.

Grupa Azoty zgromadzita komplementarne spotki o roznych tradycjach i specjalizacjach, aby
wykorzysta¢ ich potencjat do realizacji wspélnej strategii. W ten sposob powstat najwiekszy
w Polsce i jeden z liczacych sie w Europie koncern chemiczny. Dzieki przemyslanej architekturze
Grupa moze proponowac¢ swoim klientom zdywersyfikowany portfel produktéw - od nawozow
azotowych i wielosktadnikowych, tworzyw inzynieryjnych przez produkty OXO po melamine.

Grupa Azoty S.A., Jednostka Dominujaca Grupy Azoty, jest notowana na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie od 30 czerwca 2008 roku. Spétka wchodzi w sktad indeksow WIG,
WIG30, mWIG 40, WIG-Poland, WIG-CHEMIA, Respect Index. Jest rowniez obecna w indeksach
zagranicznych: MSCI Emerging Markets oraz FTSE Emerging Markets.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Grupe Kapitatowa Grupy Azoty S.A. (dalej: Grupa Azoty, Grupa
Kapitatowa, Grupa) tworzyty: Grupa Azoty S.A. - Jednostka Dominujaca oraz 9 spotek zaleznych.

Jednostka Dominujaca

Siedziba Spotki miesci sie w Tarnowie, przy ul. Eugeniusza Kwiatkowskiego 8. Od dnia 22 kwietnia
2013 roku Spotka dziata pod nazwa Grupa Azoty Spotka Akcyjna (dalej: Grupa Azoty S.A.).

Grupa Azoty S.A. jest zintegrowanym producentem poliamidu 6, ktory produkowany jest poprzez
polimeryzacje kaprolaktamu. Grupa Azoty S.A. specjalizuje sie takze w wytwarzaniu nawozow
azotowych z siarka.

Spotki zalezne Jednostki Dominujacej

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Siedziba spotki miesci sie w Putawach, przy Al. Tysigclecia Panstwa Polskiego 13. Od dnia 4 kwietnia
2013 roku spoétka dziata pod nazwa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna (dalej:
Grupa Azoty PULAWY).

Spotka specjalizuje sie w produkcji nawozdw azotowych i jest jednym z najwiekszych na swiecie
producentéw melaminy.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn Spotka Akcyjna

Siedziba spotki miesci sie w Kedzierzynie-Kozlu, przy ul. Mostowej 30 A. Od dnia 11 stycznia
2013 roku spotka dziata pod nazwa Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn Spotka Akcyjna (dalej:
Grupa Azoty KEDZIERZYN).

Spotka swodj biznes opiera na dwoch gtownych filarach dziatalnosci: nawozach azotowych oraz
produktach OXO (alkoholach OXO i plastyfikatorach).

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna

Siedziba spotki miesci sie w Policach, przy ul. Kuznickiej 1. Od dnia 3 czerwca 2013 roku spotka
dziata pod nazwa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” Spétka Akcyjna (dalej: Grupa Azoty
POLICE)

Spotka jest znaczacym producentem nawozow wielosktadnikowych, azotowych oraz bieli tytanowej.

Grupa Azoty ATT Polymers GmbH

Siedziba spotki miesci sie w Guben (Niemcy). Od dnia 10 lipca 2013 roku spotka dziata pod nazwa
Grupa Azoty ATT Polymers GmbH.

Spotka jest producentem poliamidu 6 (PA6).

Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Siedziba spotki miesci sie w Tarnowie, przy ul. E. Kwiatkowskiego 7.

Od dnia 28 lutego 2013 roku spétka dziata pod nazwa Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia (dalej: Grupa Azoty PKCh).

Grupa Azoty PKCh swiadczy wielobranzowe ustugi projektowe zwiazane z petna obstuga projektowa
proceséw inwestycyjnych w przemysle chemicznym - od prac o charakterze studyjnym
i koncepcyjnym poprzez projekty procesowe, budowlane i wykonawcze do ustug w trakcie budowy,
uruchamiania i eksploatacji instalacji.
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Grupa Azoty ,,Koltar” Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Siedziba spotki miesci sie w Tarnowie, przy ul. E. Kwiatkowskiego 8.

Od dnia 6 marca 2013 roku spoétka dziata pod nazwa Grupa Azoty ,Koltar” Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (dalej:Grupa Azoty KOLTAR).

Spoétka jest dostawca ustug z branzy kolejowej na terenie catego kraju. Jako jedna z nielicznych
w Polsce posiada wymagane uprawnienia do wykonywania kompleksowych napraw podwozi
wagonowych oraz zbiornikow cystern dostosowanych do przewozu materiatow niebezpiecznych
wg RID.

Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” Spétka Akcyjna

Siedziba spotki miesci sie w Grzybowie. Od dnia 11 lutego 2014 roku spotka dziata pod nazwa Grupa
Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,Siarkopol” Spotka Akcyjna (dalej: Grupa Azoty
SIARKOPOL).

Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,Siarkopol” S.A. jest najwiekszym producentem
siarki ptynnej w Polsce.

Grupa Azoty ,,Folie” Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba spétki miesci sie w Tarnowie. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest prowadzenie
badan naukowych oraz prac rozwojowych i badawczych w dziedzinie nauk technicznych.

Grupa Azoty ,,Compounding” Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Siedziba spotki miesci sie w Tarnowie. Model biznesowy Spotki Grupa Azoty Compounding Sp. z o.0.
obejmuje portfel wyspecjalizowanych tworzyw inzynieryjnych (powstatych w wyniku uszlachetniania
tworzyw sztucznych), przy zastosowaniu innowacyjnych rozwiazan technologicznych.

Udziat Jednostki Dominujacej w spoétkach zaleznych na dzien 30 wrzesnia 2017 roku
(w jednostkach waluty)
% akcji/udziatow

Kapitat bezposrednich

Nazwa podmiotu Siedziba/Adres zaktadowy przypadajacych
Forster Strafbe 72

Grupa Azoty ATT Polymers GmbH 03172 Guben Niemcy 9 000 000 EUR 100,00

Grupa Azoty ,,Compounding” ul. Chemiczna 118

Sp. z 0.0. 33-101 Tarnow 5000 PLN 100,00
ul. Chemiczna 118

Grupa Azoty ,,Folie” Sp. z o.0. 33-101 Tarnow 5500 000 PLN 100,00
ul. Kwiatkowskiego 8

Grupa Azoty KOLTAR Sp. z o.0. 33-101 Tarnow 32 760 000 PLN 100,00
al. Tysiaclecia
Panstwa Polskiego 13

Grupa Azoty PULAWY 24-110 Putawy 191 150 000 PLN 95,98
Grzybow,

Grupa Azoty SIARKOPOL 28-200 Staszow, 55 000 000 PLN 98,91
ul. Mostowa 30 A
skr. poczt. 163
47-220 Kedzierzyn -

Grupa Azoty KEDZIERZYN Kozle 285 064 300 PLN 93,48
ul. Kuznicka 1

Grupa Azoty POLICE 72-010 Police 750 000 000 PLN 66,00
ul. Kwiatkowskiego 7

Grupa Azoty PKCh Sp. z o.0. 33-101 Tarnow 85 630 550 PLN 63,27
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Jednostka Dominujaca i podmioty zalezne na dzien 30 wrzesnia 2017 roku

Grupa Azoty Grupa Azoty POLICE
ATT Polymers GmbH 66%
100%

4% Grupa Azoty PULAWY
95,98%

Grupa Azoty SIARKOPOL
98,91%

Jednostka Dominujaca

Grupa Azoty ,,Compounding” Sp. z 0.0.
100%

Grupa Azoty ,,Folie” Sp. z 0.0.

100%
Grupa Azoty KOLTAR Sp. z 0.0.
100%
Grupa Azoty PKCh Sp. z 0.0.
Grupa Azoty KEDZIERZYN 63,27%
93,48%

Zrédto: Opracowanie wtasne.
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2. Sytuacja finansowa i majatkowa

2.1. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych znaczacy wptyw na
dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe Grupy Azoty

Odpis aktualizujacy w spoétce zaleznej Grupy Azoty POLICE - African Investment Group S.A.

W dniu 1 sierpnia 2017 roku spotka African Investment Group S.A. (dalej: AFRIG S.A.) podjeta
decyzje o aktualizacji wartosci naktadéw na poszukiwanie i ocene zasobow mineralnych jako
korekty btedu poprzedniego okresu w kwocie 4 241955 tys. XOF (rownowartos¢ 28 349 tys. zt
wedtug kursu sredniego w okresie 12 miesiecy zakonczonym w dniu 31 grudnia 2016 roku). Odpis
aktualizujacy w kwocie (28 349) tys. zt zostat odniesiony w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za | potrocze 2017 roku w koszty roku ubiegtego, jako korekta btedu poprzedniego
okresu.

Odpis aktualizujacy w spétce zaleznej Grupy Azoty PULAWY - Zaktady Azotowe Chorzow S.A.

W Il kwartale 2017 roku Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. dokonaty w ciezar wyniku finansowego
odpisu aktualizacyjnego na kwote 46,7 tys. zt, dotyczacego taboru kolejowego w zwiazku
z planowanga na IV kwartat 2017 roku realizacja sprzedazy 7 sztuk wagonow cystern wytaczonych
z eksploatacji, ze wzgledu na stwierdzong roznice miedzy ich wartoscia ksiegowa a planowanga ceng
zbycia ustalong na podstawie przetargu.

Ponadto w dniu 4 sierpnia 2017 roku Zarzad spotki Zaktady Azotowe Chorzow S.A. podjat uchwate
o dokonaniu odpisu aktualizujacego w wysokosci 14,7 mln zt, zmniejszajacego wartos¢ majatku
instalacji przerobu ttuszczow. Na podstawie regulacji MSR 36 Zarzad Spotki zidentyfikowat
przestanki wskazujace na mozliwos¢ wystapienia spadku wartosci odzyskiwalnej ponizej wartosci
bilansowej przedmiotowych aktywow.

W wyniku analizy powyzszych przestanek Zarzad Spotki przeprowadzit test na utrate wartosci
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, ktéry wykazat zasadno$¢ dokonania
kolejnego odpisu aktualizujacego wartosc instalacji przerobu ttuszczow.

Wptyw na wynik na skonsolidowanej dziatalnosci operacyjnej (EBIT) Grupy Azoty wyniost
(14,7) mln zt i zostat uwzgledniony w sprawozdaniu finansowym Grupy za pierwsze potrocze
2017 roku.

W dniu 16 sierpnia 2017 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Zaktadéw Azotowych
Chorzow S.A., na ktorym podjeto uchwate o przyjeciu planu naprawczego na lata 2017-2027 oraz
uchwate o dalszym istnieniu spotki i kontynuowaniu przez niag dziatalnosci.

Kursy walut

Do czynnikow i zdarzen majacych wptyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy Azoty w Il kwartale
2017 roku nalezy wskazal przyspieszenie tempa wzrostu krajowego PKB, spadek bezrobocia oraz
dobrg sytuacje finansow publicznych, a réwnolegle utrzymanie wysokiego wzrostu i dobrych
perspektyw gospodarek w Strefie Euro i w USA.

Jednoczesnie w opisywanym okresie nastapito nasilenie ryzyk politycznych w kraju zwigzanych ze
sporami wokot zmian ustaw o Sadzie Najwyzszym, KRS i ustroju sadéw powszechnych, co w sytuacji
dalszego umocnienia EUR do USD skutkowato korekta silnego umocnienia PLN do EUR przy dalszym
umocnieniu PLN w stosunku do USD.

tacznie w Il kwartale 2017 roku kurs PLN ostabt o okoto 2,1% do EUR oraz o umocnit sie o 1,5% do
USD w odniesieniu do pozioméw notowanych na 30 czerwca 2017 roku. Jednoczesnie kurs sredni PLN
do EUR byt w Il kwartale 2017 roku o okoto 1% nizszy w stosunku do kursu sredniego z Il kwartatu,
a w odniesieniu do USD wyzszy o okoto 5,4%. Ostabienie kursu PLN do EUR, a jednoczesnie
umocnienie do USD w omawianym okresie nie miato istotnego wptywu na wyniki osiggane przez
Grupe Azoty.

Grupa Azoty ogranicza istniejace ryzyko wynikajace z ekspozycji walutowej netto poprzez
stosowanie wybranych instrumentéw i dziatan zwiazanych z zabezpieczeniem przed ryzykiem
kursowym w oparciu o biezaca i planowana ekspozycje walutowa. Grupa Azoty wykorzystywata do
zabezpieczenia ekspozycji walutowej w okresie sprawozdawczym w pierwszej kolejnosci hedging
naturalny, transakcje faktoringu i dyskonta wierzytelnosci walutowych oraz transakcje terminowe
forward, zawierane kroczaco do maksymalnego poziomu 80% pozostatej ekspozycji walutowej
w horyzoncie do 6 miesiecy oraz do maksymalnego poziomu 50% pozostatej ekspozycji walutowej
w horyzoncie powyzej 6 do 12 miesiecy.

Zgodnie z ,,Polityka Zarzadzania Ryzykiem Finansowym (Walutowym i Stopy Procentowej)”, Grupa
Azoty moze zawierac transakcje zabezpieczajace w horyzoncie do 24 miesiecy jezeli skutkuje to
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ograniczeniem ryzyka niekorzystnego wptywu zmian kursow walutowych na przeptywy pieniezne (w
ramach przyjetych limitow i wspotczynnikéw zabezpieczenia oraz przy zastosowaniu metodologii
VaR).

Zawarcie walutowych transakcji zabezpieczajacych w horyzoncie czasowym powyzej 24 miesiecy
lub wykraczajacych poza zasady okreslone w Polityce Zarzadzania Ryzykiem Finansowym wymaga
akceptacji Zarzadu na podstawie rekomendacji Komitetu Finansowego.

Grupa Azoty zawierata w Il kwartale 2017 roku zabezpieczenia w formie transakcji forwardowych
wymiany EUR i w USD, uzupetniajac zawarte w roku 2016 zabezpieczenia, adekwatnie do poziomu
planowanej ekspozycji w obu tych walutach, w tym zwiekszajacej sie skali hedgingu naturalnego
w EUR.

Wynik na zrealizowanych transakcjach zabezpieczajacych Grupy Azoty wynidst za 9 miesiecy 2017
roku 18 173 tys. zt, przy jednoczesnym dodatnim wyniku w wysokosci 10 122 tys. zt z tytutu
aktualizacji wyceny zabezpieczajacych instrumentéw finansowych.

tacznie za 9 miesiecy 2017 roku wynik Grupy Azoty na realizacji i wycenie zabezpieczen
walutowych byt dodatni i wynidst 28 294 tys. zt.

Na pozostatej czesci niezabezpieczonej ekspozycji walutowej Grupa Azoty odnotowata w tym
okresie ujemny wynik z tytutu zrealizowanych roznic kursowych oraz wyceny rozrachunkow
walutowych w tacznej kwocie (20 785) tys. zt.

tacznie za 9 miesiecy 2017 roku wynik Grupy Azoty z tytutu réznic kursowych i walutowych
transakcji pochodnych (z uwzglednieniem aktualizacji wycen na dzien bilansowy) wyniost
7 5009 tys. zt.

Ujemny wynik z transakcji biezacych i wyceny rozrachunkow walutowych z nadwyzka zbilansowany
zostat dodatnim wynikiem na wycenie i realizacji walutowych transakcji terminowych.

Krajowe stopy procentowe

W 1l kwartale 2017 roku krajowe stopy procentowe utrzymane byty na statym poziomie i pomimo
obserwowanego wzrostu inflacji, utrzymujacej sie jednak nadal ponizej projekcji centralnej sciezki
inflacyjnej RPP (2,50%), stopy te powinny pozostac¢ bez zmian co najmniej do konca 2017 roku.

W efekcie podstawowa stopa bazowa oprocentowania kredytow Grupy Azoty (WIBOR 1M),
utrzymywata sie w Il kwartale 2017 roku na poziomie okoto 1,65%, co korzystnie wptywato na
stabilizacje kosztow finansowania Grupy na relatywnie niskim poziomie oraz bezpieczng obstuge
zadtuzenia.

Grupa Azoty nie posiadata na 30 wrzesnia 2017 roku niezrealizowanych transakcji zabezpieczajacych
stope procentowa.

Ceny uprawnien do emisji CO,

W Il kwartale 2017 roku wystapito stopniowy wzrost cen uprawnien do emisji CO, w zwiazku
z zapowiadanymi wycofywaniem czesci darmowych uprawnien w przysztych latach przez organy Unii
Europejskiej.

taczng wycene posiadanych kontraktow terminowych praw do emisji CO, na koniec okresu jest
dodatnia, gdyz czesc z nich byta zawierana kroczaco w poprzednich okresach przy nizszych cenach
uprawnien EUA.

Grupa Azoty odnotowata za 9 miesiecy 2017 roku dodatni wynik z tytutu wyceny kontraktow
terminowych na zakup uprawnien do emisji CO, w kwocie 10 829 tys. zt.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Grupa Azoty od dnia 28 wrzesnia 2016 roku stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow
srodkow pienieznych. Pozycja zabezpieczana sa przyszte wysoce prawdopodobne wptywy ze
sprzedazy w EUR, ktore w okresie od grudnia 2018 do czerwca 2025 roku zostana ujete w rachunku
zyskow i strat. Zabezpieczanym ryzykiem jest ryzyko walutowe. Pozycja zabezpieczajaca jest
kredyt walutowy w EUR o wartosci wynoszacej na dzien 30 wrzesnia 2017 roku 127 134 tys. EUR,
ktorego sptata nastapi od grudnia 2018 do czerwca 2025 roku w 14 rownych potrocznych ratach
o wartosci 9 081 tys. EUR kazda. Wartos¢ godziwa kredytu na dzien 30 wrzesnia 2017 roku wynosi
552 765 tys. zt. W kapitale z wyceny transakcji zabezpieczajacych ujeto na 30 wrzesnia 2017 roku
kwote 1 452 tys. zt stanowiacg w catosci efektywne zabezpieczenie. W Il kwartale 2017 roku Grupa
Azoty nie przekwalifikowywata z innych catkowitych dochodow do rachunku zyskéw i strat zadnych
kwot zwigzanych z rachunkowoscig zabezpieczen.
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2.2. Otoczenie rynkowe

W Il kwartale 2017 roku przedstawiciele branzy chemicznej pozytywnie oceniali klimat koniunktury.

W raportach wykorzystujacych metodologie ankietowa GUS notowano wytacznie dodatnie oceny,

ktore w kategorii produkcja chemikaliow i wyroboéw chemicznych wynosity: w lipcu +15,1, w sierpniu

+14,8 i we wrzesniu +14,0. Oceny te byty jednak nizsze od notowanych w poprzednim kwartale

i notowanych w analogicznym okresie 2016 roku. Przewidywania na 2017 rok:

e wedtug Cefic - wzrost produkcji chemicznej w Europie wyniesie 1%, co stanowi korekte wobec
wczesniejszych przewidywan (na poziomie 1,5%, gdyz rosnace ceny energii wptyna
na wyhamowanie produkcji petrochemicznej;

e wedtug American Chemistry Council - wzrost produkcji w Europie Zachodniej wyniesie 1,9%.
Zdecydowanie szybciej bedzie rozwijat sie rynek azjatycki, w szczegélnosci Azja Potudniowo-
Wschodnia z Chinami, gdzie prognozowany wskaznik wzrostu produkcji na 2017 rok wyniesie 6,5 -
7,0%.

SEGMENT NAWOZY-AGRO

Koniunktura w rolnictwie

Trzeci kwartat 2017 roku na rynku rolnym uptynat przy zmiennej pogodzie. Opady i silne wiatry
zaktocaty przebieg zniw, zwtaszcza w pétnocnych i Srodkowych regionach Polski i negatywnie
wptywaty na jakos¢ pozyskanego ziarna. Wedtug danych Zintegrowanego Systemu Rolniczej
Informacji Rynkowej Ministerstwa Rolnictwa i Rozwoju Wsi w omawianym okresie ceny krajowe
pszenicy byty o ponad 8% wyzsze od cen ubiegtorocznych, podobnie jak ceny kukurydzy.
W pordéwnaniu z rokiem ubiegtym o okoto 4% spadty srednie ceny rzepaku.

Notowania cen pszenicy, kukurydzy i rzepaku
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Zrédto: Ministerstwo Rolnictwa i Rozwoju Wsi.

Do 17 lipca 2017 roku Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa (ARiMR) wyptacita rolnikom
14,598 mld zt, czyli 99,93% z planowanej puli sSrodkow przeznaczonych na ptatnosci bezposrednie za
rok 2016.

Niski poziom cen ropy na $wiatowych rynkach nie pozwala na wzrost cen roslin oleistych, a okoto
60% rzepaku w Unii Europejskiej przerabiane jest na biopaliwo.

Srednia Srednia wrzesien MIN MAX
Q3 2016 Q3 2017 Q/Q 2017 2017 2017
PLN/t PLN/t % PLN/t PLN/t PLN/t
Kukurydza paszowa 673 727 8 730 714 737

Zrédto: Ministerstwo Rolnictwa i Rozwoju Wsi.
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Rynek nawozow azotowych

Na rynku krajowym na poczatku kwartatu popyt wykazywat trend spadkowy ze wzgledu na okres
zniw, natomiast w drugiej potowie nastapita poprawa ze wzgledu na rozpoczynajacy sie jesienny
sezon aplikacji nawozow.

W I kwartale 2017 roku w porownaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego na rynku nawozow
azotowych ceny saletry amonowej, saletrzaku oraz siarczanu amonu rosty od 9-13%. Ceny amoniaku,
surowca strategicznego spadty ostatecznie o okoto 4%.

Notowania cen nawozow azotowych (mocznika, CAN, AN, AS,) i amoniaku
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Widoczny spadkowy trend cen amoniaku odnotowany od drugiego kwartatu 2017 roku spowodowany
byt sytuacja na rynku USA. Wptyw na to miaty niekorzystne warunki atmosferyczne, znacznie
zmniejszony popyt na amoniak do celdow rolniczych, duze zapasy w sieci dystrybucji oraz wzrost
podazy spowodowany oddaniem nowych instalacji. Tym samym USA z duzego importera, staty sie
znaczacym eksporterem amoniaku - odbiorcy m.in. z Afryki Ptn. i Europy - a spadek cen na rynku
amerykanskim przetozyt sie na spadek cen amoniaku takze na innych rynkach. Sytuacja rynkowa
w kolejnych miesigcach bedzie uzalezniona w duzym stopniu od cen gazu i notowan USD oraz
wielkosci produkcji, przede wszystkim nawozéw na rynkach globalnych.

Srednia Srednia wrzesien MIN MAX
Q3 2016 Q3 2017 Q/Q 2017 2017 2017
EUR/t EUR/t % EUR/t EUR/t EUR/t
CAN 27%
Germany CIF inland (bulk) 151 165 9 172 161 172
AN 33,5%
France, delivered (bulk) 209 234 12 246 228 246
USD/t USD/t % USD/t USD/t USD/t
Amoniak
(FOB Yuzhny) 205 197 -4) 203 190 203
Mocznik
(FOB Baltic) 181 204 13 232 182 232
AS 103 114 11 124 109 124

(Black Sea FOB white)
Zrédto: ICIS, Argus FMB, Profercy.

Na rynku nawozow azotowych o poziomie cen decydowac bedzie zakup mocznika przez Indie,
a zawarte transakcje powinny sprzyjac ustabilizowaniu sie cen tego nawozu. Ponadto obserwowane
sg wzrosty cen saletry amonowej oraz podazy nawozow wynikajace z uruchomienia nowych
instalacji produkcyjnych (np. dla samego mocznika jeszcze w tym roku okoto 2,5 mln ton/r w Rosji,
USA, Boliwii). Wyzsze ceny nawozow azotowych na rynku globalnym, zwiekszony popyt, rosnace
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koszty produkcji i transportu, a takze drozejace surowce energetyczne moga sprzyja¢ podwyzkom
ich cen.

Rynek nawozow wielosktadnikowych

W trakcie Il kwartatu 2017 roku na krajowym rynku nawozow NPK obserwowane byty zmniejszone
obroty wynikajace z prac zniwnych, ale przede wszystkim z ograniczonych srodkow finansowych
rolnikdw (niskie ceny produktow rolnych). Wiekszos¢ duzych gospodarstw kupito znaczna czesc
nawozéw pod jesienne zasiewy w czerwcu, po obnizonych sezonowo cenach. Rolnicy z mniejszych
gospodarstw realizowali zakupy nawozow bezposrednio przed wysiewem ozimin.

Notowania cen nawozow wielosktadnikowych (NPK, DAP), soli potasowej, fosforytow
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Zrédto: WFM, FERTECON, Profercy.

Na rynku polskim w statej ofercie byty importowane nawozy NPK z Norwegii, Finlandii, Rosji
i Biatorusi. Wsrod rolnikow wzrosto zainteresowanie nawozami NPK z blendingu, z uwagi na ich
zwyczajowo nizsza cene o 10-15% od nawozow NPK compound.

Na wiekszosci rynkdw europejskich, poza lokalnymi i okresowymi potrzebami, odnotowano mniejszy
popyt na nawozy NPK. Niskie dochody w sektorze rolniczym znacznie ograniczaty mozliwosci
zakupowe Srodkow produkcji przez gospodarstwa rolne, nawet na takich rynkach jak Niemcy czy
Francja.

Srednia Srednia wrzesien MIN MAX
Q3 2016 Q3 2017 Q/Q 2017 2017 2017
USD/t USD/t % USD/t USD/t USD/t
DAP
(FOB Baltic) 322 326 1 328 324 328
NPK3x16
(FOB Baltic) 258 240 74 244 237 244
Sol potasowa
(FOB Baltic spot) 228 236 4 235 234 239
s 97 86 11 86 86 86

(FOB North Africa)
Zrodto: WFM, FERTECON, Profercy.

W okresie Il kwartatu 2017 roku na wiekszosci rynkow popyt na DAP pozostawat na niskim poziomie.
Ograniczenia produkcji w Chinach oraz uszkodzenia instalacji w USA przez huragan zrownowazyty
otwarcia nowych instalacji (np. Arabii Saudyjskiej).We wrzesniu zostat zatrzymany spadek ceny
DAP-u, ktory na rynkach swiatowych, obserwowany byt od marca 2017 roku.

Trend spadkowy zachowaty ceny fosforytéw, istotnego surowca do produkcji nawozow
wielosktadnikowych. Spadek cen fosforytow w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego
wyniost 11%, wzrosta natomiast o 4% cena soli potasowej. Na poziom cen soli potasowej wptyw miata
polityka najwiekszych producentow zmierzajaca do solidarnego utrzymywania wysokiego poziomu
cen i sterowania podazga przez okresowe wytaczenia linii produkcyjnych.
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SEGMENT TWORZYWA

tancuch poliamidu 6

W Il kwartale 2017 roku stosunkowo wysoki popyt na kaprolaktam budowany byt na fali rosnacego
poziomu zapotrzebowania na rynku PA6, analogicznie do sytuacji z ubiegtego roku. Wptyw na ten
fakt miaty rynki aplikacyjne, gtownie w segmencie motoryzacyjnym oraz w branzy tekstylno-
wtokienniczej.

W analizowanym okresie sytuacja rynkowa dla catego segmentu produktowego pozostawata pod
silnym wptywem koniunktury popytowo-podazowej oraz w mniejszym stopniu pod wptywem
rosnagcych notowan cen ropy naftowej (o ok. 13%). Przektadato sie to na wzrost cen surowcow
petrochemicznych - benzenu (o ok. 8%, FOB, NWE) oraz kaprolaktamu (o ok. 36%, DDP, WE),
a w konsekwencji na dodatkowa presje na zmiane notowan poliamidu PA6 (o ok. 38%, DDP, WE) na
rynku europejskim.

W nieco mniejszym stopniu zmianie ulegty notowania fenolu. W poréwnaniu z analogicznym okresem
roku ubiegtego cena fenolu wzrosta o ok. 3% (FD, NWE), co nalezy w duzej mierze wiaza¢ ze
wzrostem notowan ropy oraz z sezonowymi zachwianiami podazy i trendow cenowych (przy
stabilnym poziomie zapotrzebowania).

Cena kaprolaktamu na rynkach azjatyckich (CPL) notowana w Il kwartale 2017 roku (CFR, NE Asia)
byta wyzsza o 22% w porownaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego (tj. 1341 USD/t).
W analizowanym okresie sytuacja na rynku kaprolaktamu oraz poliamidu 6 byta silnie
zdeterminowana ograniczeniami w dostepnosci CPL i PA6 wynikajacymi z planowanymi
i nieplanowanymi przestojami instalacji, zaktoceniami w logistyce spowodowanymi awariami
niemieckich linii kolejowych oraz uwarunkowaniami rynku azjatyckiego powiazanymi z aspektami
legislacyjnymi i prawnymi.

Notowania cen PA6, kaprolaktamu, benzenu, fenolu
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Tym samym poziom notowan cen kaprolaktamu byt w gtownej mierze uzalezniony od sytuacji
popytowo-podazowej, a nie tylko od cen surowcow ropopochodnych. Taka sytuacja pozwolita na
czesciowa realizacje planéw poprawy rentownosci przez producentdéw, wczesniej znaczaco
ograniczanych przez nadpodaz strukturalna. Nalezy pamieta¢ takze, ze utrzymujaca sie na
europejskim rynku poliamidu 6 nadpodaz byta redukowana dzieki dobrej koniunkturze w obszarze
sektora motoryzacyjnego oraz sektora wtokienniczego, wptywajac tym samym na odczuwalnag
poprawe bilansu handlowego.
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Srednia Srednia wrzesien MIN MAX
Q3 2016 Q3 2017 Q/Q 2017 2017 2017
EUR/t EUR/t % EUR/t EUR/t EUR/t

(FFGSOLWE) 1229 1272 3 1262 1252 1302

Poliamid 6 (PA6)
(DDP, WE) 1542 2132 38 2105 2105 2165

CE e, 1341 1639 22 1720 1560 1720

Ropa naftowa
(BRENT)

Zrédto: ICIS, Tecnon, Rzeczpospolita.

45,87 51,94 13 55,09 49,05 55,09

We wrzesniu 2017 roku wystapity niewielkie spadki cen poliamidu 6 pomimo rosnacych cen benzenu.
Dobra dostepnos¢ materiatu na rynku sprawita, ze kupujacy mieli nadzieje uzyskac znacznie wyzsze
obnizki cen, jednakze dzieki silnemu zapotrzebowaniu z wiekszosci sektorow aplikacyjnych
poliamidu 6 obnizki cen byty niewielkie. Jednoczesnie rozpoczeto negocjacje cen kontraktowych na
pazdziernik. W zwiazku z silnym zapotrzebowaniem, zmniejszeniem importu z Azji oraz wzrostem
cen kontraktowych benzenu oczekuje sie, ze ceny w pazdzierniku wzrosna.

SEGMENT CHEMIA

tancuch produktéw OXO

W segmencie OXO, podobnie jak w Segmencie Tworzywa, czynnikiem wptywajacym na cene
pozostawaty ceny ropy naftowej. Wzrosty cen byty widoczne zaréwno w propylenie jak
i w produktach tancucha OXO. W poréwnaniu z Ill kwartatem ubiegtego roku siegaty one od 15% do

25%.
Trzeci kwartat 2017 roku charakteryzowat sie nizszym popytem niz w okresie | pétrocza, co wynikato
Z mniejszego zainteresowania odbiorcow koncowych podczas trwajacego sezonu wakacyjnego.

Notowania cen 2-EH, DOTP, propylenu
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18.01.2017 - Zmiany cen DOTP wynikajq ze zmiany metodologii pozyskiwania cen przez ICIS w celu
doktadniejszego ukazania faktycznych cen rynkowych i nie powinny byc¢ traktowane jako rzeczywista zmiana
ceny wyzej wymienionych plastyfikatorow.

Zrédto: ICIS.
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Wzrost cen kontraktowych propylenu w Il kwartale 2017 roku powodowany byt utrzymujacym sie
wysokim zapotrzebowaniem, brakami produktu w wyniku postojéow i awarii na instalacjach
produkcyjnych, a takze wzrostem cen surowcow uzywanych przy jego produkcji (nafta, energia
elektryczna).

Srednia  Srednia wrzesien MIN MAX
Q3 2016 Q3 2017 Q/Q 2017 2017 2017
EUR/t EUR/t % EUR/t EUR/t EUR/t
2-EH
(FD NWE spot) 888 1106 25 1095 1095 1123
DOTP* "
(FD NWE spot) 1238 1334 - 1299 1299 1378
Propylen
(FD NWE spot) 716 826 15 861 783 861
* ze wzgledu na zmiane metodologii, brak mozliwosci poréwnania danych.

Zrédto: ICIS.

W kolejnym kwartale 2017 roku oraz w | kwartale 2018 roku mozna spodziewac sie stopniowych
spadkow notowan propylenu na rynku, co zwigzane bedzie z poprawa dostepnosci tego surowca oraz
stabilizacja cen surowcow uzywanych do jego produkcji. Jednoczesnie rynek produktow OXO bedzie
stawat sie coraz bardziej konkurencyjny w wyniku lepszego zbilansowania produktowego (IV kwartat
2017 roku). Fakty te umocnig dodatkowo awizowane postoje kluczowych producentow na przetomie
I'i Il kwartatu 2018 roku, a brak zbilansowania rynku bedzie dziatat wspierajaco na ceny.

Siarka

W Il kwartale 2017 roku cena siarki rafineryjnej w Europie byta nizsza o okoto 12%, wzrosta
natomiast cena siarki granulowanej w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego (w
notowaniach Vancouver spot o 29%).

Notowania cen siarki
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Zrodto: FERTECON.

Na rynkach siarki rafineryjnej w Il kwartale 2017 roku ceny siarki okazaty sie nizsze niz w roku
poprzednim. Wysokos¢ zapasow siarki granulowanej, zwtaszcza na kontynencie azjatyckim (gtownie
Chiny i Indie) wptywa na globalne poziomy cen. Niskie stany zapasow siarki oraz remonty instalacji
odsiarczania w rafineriach spowodowaty wzrost cen siarki w Chinach. Chinscy producenci zwigkszyli
produkcje nawozow fosforowych wykorzystujac ograniczone do tej pory zdolnosci produkcyjne
instalacji z 50-60 do 60-70% przed wejsciem nowych podatkéw srodowiskowych, ktore maija
obowiazywacé od pierwszego stycznia 2018 roku. Nastapit tez wzrost cen siarki w notowaniach w
Kanadzie, Indiach oraz na Morzu Srédziemnym, stabilne pozostaty natomiast na rynkach w Europie,
USA i Brazylii. Ceny siarki w Europie sg ustalane kwartalnie i pod koniec wrzesnia rozpoczety sie
negocjacje cen na IV kwartat biezacego roku.
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Srednia Srednia wrzesien MIN MAX
Q3 2016 Q3 2017 Q/Q 2017 2017 2017
USD/t USD/t % USD/t USD/t USD/t
Siarka
(Delivered Benelux refinery) s e 124 e (e (e
siarka 74 9% 29 106 89 94

(Vancouver spot FOB)

Zrodto: FERTECON.

Malejace zapasy siarki mogtyby korzystnie wptyna¢ na zmiane trendu cen pod warunkiem wzrostu
popytu na nawozy fosforowe i ograniczeniu podazy przy kontrolowanym planowaniu remontow.

W najblizszym okresie spodziewany jest wzrost popytu na siarke z uwagi na planowane
uruchomienia nowych instalacji nawozow fosforowych w Arabii Saudyjskiej i Maroku. W najblizszych
miesigcach istotna dla rynku bedzie realna podaz surowca w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej
i poziomy najwazniejszych indeksow. Ponadto, podobnie jak w przypadku innych surowcéw, istotny
wptyw na rynek miaty kursy najwazniejszych walut, w tym USD. Sytuacja rynkowa w kolejnych
okresach uzalezniona bedzie gtownie od koniunktury na rynku nawozowym, szczegblnie w obszarze
nawozow wielosktadnikowych, a takze w mniejszym stopniu w obszarze kaprolaktamu. Wzrost
popytu na poczatku 2017 roku wptynat na wieksze, krotkookresowe zapotrzebowania na siarke
ptynna.

Melamina

W Il kwartale 2017 roku popyt na melamine w Europie pozostawat dobry, z charakterystycznym
na poczatku tego okresu wzrostem zamowien po okresie wakacyjnym. Taka sytuacja powinna
utrzymac sie do okresu swiat Bozego Narodzenia. W omawianym okresie u producentow odnotowano
niskie stany magazynowe po zakonczonym sezonie remontowym.

Notowania cen melaminy
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Zréodto: ICIS, Global Bleaching Chemicals.

Ograniczenia Srodowiskowe w Chinach i ich potencjalny wptyw na ceny i przeptywy handlowe
w ujeciu globalnym wciaz pozostaja powodem do niepokoju na swiatowym rynku melaminy.

Srednia Srednia wrzesien
Q32016 Q32017 Q/Q 2017 MIN 2017 MAX 2017
EUR/t EUR/t % EUR/t EUR/t EUR/t
Melamina (FD NWE) 1390 1533 10 1 540 1520 1 540

Zrédto: ICIS, Global Bleaching Chemicals.
Producenci europejscy spodziewaja sie, ze ceny w IV kwartale 2017 roku beda wzrasta¢ nawet na

poziomie dwucyfrowym. Obecnie trwaja negocjacje cenowe w USA. Amerykanski producent
Cornerstone Chemical 6 wrzesnia ogtosit podwyzszenie cen melaminy w USA od 1 pazdziernika

Grupa Azoty Strona 53 z 78



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2017 roku
Komentarz Zarzadu Grupy Azoty do wynikow za Il kwartat 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

0 110 USD/t. Zdaniem czesci odbiorcow taka propozycja cenowa jest zbyt wygorowana dla klientow
i moze ich sktoni¢ do szukania tanszych dostaw np. z Europy.

Azjatyckie ceny spot na bazie FOB Chiny wzrosty srednio o 160 USD/t uzasadnione przez chinskich
producentow wzrostem kosztow surowcow i niskimi zapasami.

tancuch pigmentéw

Dostepnosc¢ bieli na globalnym rynku byta przez caty Il kwartat ograniczona, a brak rownowagi
podaz-popyt wynikat ze zmniejszonej produkcji bieli oraz istniejacego ozywienia gospodarczego na
wielu rynkach, bez oznak spowolnienia w okresie wakacyjnym. Mniejsza produkcja wynikata m.in.z
powodu awarii instalacji w Finlandii i na Ukrainie oraz ograniczenia produkcji o 15 % w Chinach (30-
35% produkcji swiatowej).

Notowania cen bieli tytanowej, ilmenitu
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Zrodto: ICIS, CCM.

Zapowiadane podwyzki cen bieli na Il kwartat w Europie, USA i Azji zostaty wprowadzone na
poczatku lipca i ceny nie ulegty zmianie przez caty Il kwartat. W Chinach notowania cen bieli na
eksport ulegty w lipcu obnizeniu, co wynikato ze stabego popytu wewnetrznego i rosnacych
zapasow. Kolejne rzadowe kontrole srodowiskowe wykluczyty z produkcji wielu producentow bieli w
Chinach, co spowodowato ponowny wzrost ceny eksportowej bieli tytanowej w Il potowie sierpnia.
We wrzesniu w USA i Europie rozpoczety sie negocjacje kontraktow na IV kwartat. Wszyscy
producenci bieli tytanowej zapowiedzieli podwyzki cen.

Srednia Srednia wrzesien MIN MAX
Q3 2016 Q3 2017 Q/Q 2017 2017 2017
EUR/t EUR/t % EUR/t EUR/t EUR/t
Biel tytanowa
(FD NWE) 2 105 2720 29 2720 2720 2720
USD/t UsSD/t % USD/t USD/t USD/t
IImenit 134 217 62 233 206 233

(ex Works Chiny)
Zrédto: ICIS, CCM.

Kolejne kontrole sSrodowiskowe w Chinach spowodowaty ponowne zamkniecie czesc¢ instalacji
produkcyjnych ilmenitu, jednego z podstawowych surowcow do produkcji bieli tytanowej. Efektem
tych dziatan byt wzrost cen ilmenitu w Il kwartale 2017 roku o ponad 11%.

Mocznik techniczny

Mocznik techniczny jest stosowany gtownie do produkcji klejow w branzy meblowej oraz
do przyrzadzania roztworu NOXY® (AdBlue®). Popyt na mocznik techniczny pozostat stabilny,
z tendencja rozwojowa w segmencie NOXY.
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W prognozach do 2020 roku mocznik na cele techniczne ma osiagnac¢ 17% udziatu w catkowitej
konsumpcji mocznika. taczna konsumpcja na cele techniczne pozostanie rosnaca i wg
Miedzynarodowego Stowarzyszenia Producentow Nawozow (IFA) z 28 mln ton w 2015 roku wzrosnie
do 33 mln ton w roku 2020, odpowiadajac za niemal potowe wzrostu w globalnym popycie na
mocznik. Tempo wzrostu w latach 2015 - 2020 ocenia sie na poziomie 3%. Gtowny wzrost w sektorze
technicznym bedzie pochodzit z zastosowan w zywicach UF (mocznikowo-formaldehydowych) oraz
deNOx (instalacje redukujace ilos¢ emitowanych do atmosfery tlenkow azotu).

SEGMENT ENERGETYKA

Gaz ziemny

W Il kwartale 2017 roku w porédwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego ceny gazu wzrosty
od 19 do 26%, co przedstawia ponizsza tabela.

Ceny gazu na rynku europejskim w pierwszej potowie Il kwartatu 2017 roku kontynuowaty trend
boczny z poprzedniego okresu poruszajac sie w zakresie 15,0-15,5 EUR/MWh. Spadek zuzycia na
cele komunalne kompensowany byt wieksza dynamika zattaczania gazow do magazynéw z uwagi na
nizszy od ubiegtorocznego poziom ich wypetnienia.

Notowania cen gazu ziemnego
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Zrédto: PGNiG Taryfa, ICIS.

Gtownym powodem znacznego wzrostu cen gazu w sierpniu byty liczne awarie i nieplanowane
postoje norweskiej infrastruktury gazowej oraz na Jamale. Wzrost cen gazu wspierany byt
dodatkowo przez rosnace ceny ropy oraz wegla oraz wysokie zapotrzebowanie na energie
elektryczna, a co za tym idzie i na gaz, wynikajace z wysokich temperatur w Europie. Wowczas ceny
przekroczyty okresowo poziom 17,5 EUR/MWh, by spas¢ na koniec miesiaca do 16 EUR/MWh.

Srednia Srednia wrzesien MIN MAX
Q3 2016 Q3 2017 Q/Q 2017 2017 2017
EUR/MWh EUR/MWh % EUR/MWh EUR/MWh EUR/MWh
PGNiG Taryfa 17,2 20,5 19 19,8 19,8 21,6
TTF DA bez kosztow 12,7 16,0 26 17,1 15,0 17,1
przesytu
EX GPL DA 12,9 16,0 24 17,0 15,1 17,0

Zrédto: PGNiG Taryfa, ICIS.

Wedtug ostatnich prognoz ceny gazu w zwiazku z nadchodzacym okresem zimowym beda powoli
rosna¢ do poziomu ok. 18,5 EUR/MWh pod koniec biezacego roku. Potem przewidywany jest trend
spadkowy. Najwiekszy jednak wptyw na ceny bedzie miata dynamika zmian cen wegla oraz
ewentualne odchylenie temperatur od sredniej wieloletniej.
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Energia elektryczna

Srednie ceny energii elektrycznej na RDN TGE w Il kwartale 2017 roku kontynuowaty rozpoczety
w maju trend wzrostowy osiagajac prawie 9% poziom wzrostu w stosunku do Sredniej ceny za
pierwsze poétrocze. W stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku wzrost ten wynidst ponad
10%. Wptyw na takie zachowanie rynku miaty m. in. zmienno$¢ temperatury otoczenia, poziom
generacji wiatrowej oraz poziom dostepnosci mocy w elektrowniach konwencjonalnych.

Notowania cen energii elektrycznej
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Zrodto: TGE.

Srednia Srednia wrzesien MAX

Q3 2016 Q3 2017 Q/Q 2017 MIN 2017 2017

PLN/MWh PLN/MWh % PLN/MWh PLN/MWh PLN/MWh
Energia elektryczna 149,72 165,71 10,7 175,53 98,08 368,63

Zrodto: TGE.

Polski rynek podlega istotnym wptywom przepisow klimatycznych wraz z koniecznoscia utrzymania
modernizacji potencjatu wytworczego (naktady na nowe moce wytworcze, utrzymanie rezerwy
operacyjnej). Na ceny energii elektrycznej wptywac beda miedzy innymi:

e trwajaca restrukturyzacja spotek weglowych przy udziale firm energetycznych,

e utrzymujace sie wysokie ceny gazu,

e wdrazanie efektywnosci energetycznej wptywajace na obnizenie zuzycia energii elektrycznej,

e utrzymujaca sie tendencja wysokich cen wegla na rynkach swiatowych i w kraju.

W perspektywie roku przewiduje sie nieznaczny wzrost cen energii.

Wegiel

W Il kwartale 2017 roku odnotowano powrot cen wegla do poziomu osiagnietego na koniec
2016 roku. W relacji do trzech kwartatow roku ubiegtego jest to wzrost na poziomie 59%. Srednia
cena weglaza trzy kwartaty 2017 roku wyniosta 81,34 USD/t. Wzrost ten w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego wyniost ponad 44%.
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Notowania cen wegla kamiennego
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Zrodto: Notowania ARA.

Rosnace ceny S$wiatowe tego surowca wynikaja z jednej strony z ograniczenia podazy (rejon
Atlantyku), a z drugiej ze wzrostu popytu wsrod odbiorcow Azji-Pacyfiku (w tym Chiny, Indie,
Japonia). Ograniczenia produkcji wegla przewyzszaja zapotrzebowanie, co spowodowato pojawienie
sie na rynkach miedzynarodowych deficytu na ten surowiec. Szacuje sie, ze przy okoto
dwuprocentowym spadku zuzycia wegla jego produkcja spadta az o 6%.

Srednia Srednia wrzesien MIN MAX

Q32016 Q32017 Q/Q 2017 2017 2017

usD/t usD/t % usD/t usD/t usD/t

Wegiel 59,85 86,39 44,4 90,35 71,70 92,36

Zrodto: Notowania ARA.

Za wzrostem cen Swiatowych podazyty réowniez ceny na rynku krajowym. W Polsce znikneta
nadpodaz tego surowca. Jest to efekt trwajacej restrukturyzacji kopaln oraz spadku produkcji wegla
spowodowanym m. in. niedoinwestowaniem sektora weglowego w pracujacych kopalniach, a takze
zamykaniem nierentownych kopaln.

Analitycy przewiduja w drugiej potowie 2017 roku utrzymanie osiagnietego poziomu cen i nie
przewidujg powrotu do ich niskich poziomow. Cene rownowagi szacuje sie na poziomie 65-70 USD/t,
jednakze jej osiagniecie moze nastagpi¢ w dtuzszym okresie, tj. 2-3 lat.

2.3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

2.3.1. Skonsolidowane wyniki finansowe

Grupa Azoty osiagneta w lll kwartale 2017 roku dodatni wynik EBITDA ksztattujacy sie na poziomie
255 322 tys. zt oraz zysk netto w wysokosci 75 491 tys. zt.
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Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Azoty

- 3 kw. 2016 zZmiana zmiana %

Wyszczegélnienie

Przychody ze sprzedazy 1999 643 196 426 9,8

Koszt wtasny sprzedazy (1 666 143) (72 725) 4,4
Zysk brutto ze sprzedazy 333 500 123 701 37,1

Koszty sprzedazy (143 849) (13 327) 9,3

Koszty ogolnego zarzadu (165 470) (20 076) 12,1
Zysk ze sprzedazy 24 181 90 298 373,4

Strata na pozostatej dziatalnosci

operacyjnej (10 682) (3 262) 30,5
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 13 499 87 036 644,8

Przychody/ (Koszty) finansowe netto 724 (1 336) (184,5)

Zysk z udziatow w jednostkach

stowarzyszonych wycenianych

metoda praw wtasnosci 2918 1484 50,9
Zysk przed opodatkowaniem 17 141 87 184 508,6

Podatek dochodowy (11 707) (17 127) 146,3
Zysk netto 5434 70 057 1289,2
EBIT 13 499 87 036 644,8

Amortyzacja 130 393 24 394 18,7
EBITDA 143 892 111 430 77,4

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Poziom przychodow ze sprzedazy ulegt zwiekszeniu w porownaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego 0 9,8%, co przy nieznacznym wzroscie poziomu kosztow wtasnych sprzedazy o 4,4%
skutkowato wypracowaniem przez Grupe Azoty zysku brutto ze sprzedazy. Zysk brutto ze sprzedazy
w Il kwartale 2017 roku byt wyzszy w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
0 123 701 tys. zt.

Zysk ze sprzedazy, uwzgledniajacy koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu, wyniost 114 479 tys. zt.

W Il kwartale 2017 roku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupa odnotowata ujemny wynik
w wysokosci (13 944) tys. zt, co nieznacznie wptyneto na obnizenie wyniku EBIT. Wynik EBIT
uksztattowat sie na poziomie 100 535tys. zt i jest o 87 184 tys. zt wyzszy niz uzyskany
w analogicznym okresie roku poprzedniego.

2.3.2. Wyniki finansowe segmentow

EBIT w ujeciu segmentéw

Nawozy-
Agro Tworzywa  Chemia  Energetyka Pozostate
Przychody zewnetrzne ze
sprzedazy 1107 613 352 429 645 526 48 991 41 510
Zysk/ (Strata) ze sprzedazy 19 613 46 392 53789 (4 175) (1 140)
EBIT 12 468 45 200 53 788 (3916) (7 005)

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Wynik ze sprzedazy produktow Grupy Azoty w Il kwartale 2017 roku byt determinowany przede
wszystkim sytuacjg rynkowa w segmencie Nawozy-Agro. Poziom przychodéw ze sprzedazy w relacji
do porownywalnego okresu roku poprzedniego w segmencie Nawozy-Agro wzrost o 1,8%,
w segmentach Tworzywa o 34,3%, Chemia o 16,1% oraz Energetyka. Poziom przychodow obnizyt sie
jedynie w segmencie Pozostate (0 19,0%).
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Przychody ze sprzedazy wedtug segmentéw operacyjnych

1200 000 - Nawozy -Agro

1 000 000

800 000

Chemia m 3kw. 2017
m3 kw. 2016

600 000

Tworzywa

400 000

200 000

Energetyka Pozostate

0 -

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Struktura przychodéw ze sprzedazy wedtug segmentéw operacyjnych

3 kw. 2017 2,2% 1,9%
m Segment Nawozy-Agro

m Segment Tworzywa

m Segment Chemia

29,4% 20,5%
m Segment Energetyka
Segment Pozostate
16,0%
3 kw. 2016 2,1% 2,6%
m Segment Nawozy-Agro
m Segment Tworzywa
27,8% m Segment Chemia
54,4%
m Segment Energetyka
13,1% Segment Pozostate
Zrédto: Opracowanie wtasne.
Udziat poszczegolnych segmentéw w strukturze przychodow, w porownaniu do Ill kwartatu

2016 roku, ulegt niewielkim zmianom - wzréost w segmentach Tworzywa (o 2,9 pp.), Chemia
(0 1,6 pp.), Energetyka (o 0,1 pp.),a zmniejszyt sie w pozostatych segmentach.
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Segment Nawozy-Agro

W Il kwartale 2017 roku przychody ze sprzedazy w segmencie Nawozy-Agro wyniosty
1107 613 tys. zt i stanowity 50,5% catkowitych przychodow ze sprzedazy Grupy Azoty.
W poréwnaniu do Il kwartatu 2016 roku poziom przychodow ulegt zwiekszeniu o 1,8%, przy
jednoczesnym zmniejszonym udziale segmentu w przychodach ogétem Grupy.

Na dziatalnosci segmentu Nawozy-Agro odnotowano zysk ze sprzedazy oraz dodatni wynik EBIT
w wysokosci 12 468 tys. zt.

Okoto 72,6% sprzedazy produktoéw segmentu Nawozy stanowita sprzedaz na rynku krajowym.

Segment Tworzywa

Przychody ze sprzedazy w Ill kwartale 2017 roku w segmencie Tworzywa wyniosty 352 429 tys. zt
i stanowity 16,0% catkowitych przychodow ze sprzedazy Grupy Azoty. Wartos¢ przychodow segmentu
zwiekszyta sie w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 34,3%. Odnotowano na
dziatalnosci tego segmentu zysk ze sprzedazy oraz dodatni wynik EBIT w wysokosci 45 200 tys. zt.
Ponad 85,3% przychodow ze sprzedazy produktow zostato wygenerowanych ze sprzedazy na rynkach
zagranicznych.

Segment Chemia

W 1l kwartale 2017 roku przychody ze sprzedazy w segmencie Chemia wyniosty 645 526 tys. zt i byty
wyzsze od przychoddw uzyskanych w porownywalnym okresie roku poprzedniego o 16,1%. Udziat
segmentu Chemia w catosci osiaganych przychodow ksztattuje sie na poziomie 29,4%. Odnotowano
na dziatalnosci tego segmentu zysk ze sprzedazy oraz dodatni wynik EBIT w wysokosci 53 788 tys. zt.
Okoto 61,9% sprzedazy produktow segmentu Chemia stanowita sprzedaz na rynkach zagranicznych.

Segment Energetyka

Przychody ze sprzedazy w segmencie Energetyka w Il kwartale 2017 roku wyniosty 48 991 tys. zt
i stanowity okoto 2,2% catkowitych przychodow ze sprzedazy Grupy Azoty. Przychody tego segmentu
wzrosty w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 15,4%. Na dziatalnosci tego
segmentu odnotowano ujemny wynik EBIT.

Segment Pozostate

W segmencie Pozostate w Il kwartale 2017 roku odnotowano przychody ze sprzedazy na poziomie
41 510 tys. zt. Stanowig one 1,9% catkowitych przychodow ze sprzedazy. Wygenerowany wynik EBIT
segmentu Pozostate byt ujemny.

2.3.3. Struktura kosztow rodzajowych

Koszty dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale 2017 roku ksztattowaty sie na poziomie
2 055899 tys. zt ibyty wyzsze od poniesionych w okresie porownawczym o 165 836 tys. zt.
Zwiekszeniu ulegly koszty zuzycia materiatow i energii, amortyzacji oraz wynagrodzen i narzuty,
ktore wptynety na wzrost kosztow rodzajowych ogotem. Zmniejszyty sie koszty ustug obcych, koszty
zwiazane z podatkami i optatami oraz pozostate koszty rodzajowe.

Koszty w uktadzie rodzajowym

3 kw. 2016 zmiana zmiana %
Amortyzacja 129 695 23 651 18,2
Zuzycie materiatow i energii 1082 078 146 582 13,5
Ustugi obce 249 776 (8 022) (3,2)
Wynagrodzenia, narzuty i pozostate
Swiadczenia 313 673 25234 8,0
Podatki i optaty 89 815 (11 331) (12,6)
Pozostate koszty rodzajowe 25 026 (10 278) (41,1)
Razem 1 890 063 165 836 8,8

Zrédto: Opracowanie wtasne.
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Inne koszty rodzajowe

Inne koszty rodzajowe, z wytaczeniem zuzycia materiatow i energii, w Ill kwartale 2017 roku
stanowity 40,2% kosztow rodzajowych ogétem. W porownywalnym okresie 2016 roku ich udziat
stanowit 42,7%.

Struktura innych kosztéw rodzajowych [w %]

3 kw. 2016
Amortyzacja
Ustugi obce

Wynagrodzenia, narzuty i poz.
Swiadczenia

Podatki i optaty
Pozostate koszty rodzajowe
Razem

Zrédto: Opracowanie wtasne.
2.3.4. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

W Il kwartale 2017 roku wartos¢ aktywow Grupy Azoty wzrosta do poziomu 11 209 758 tys. zt,
tj. 0403 428 tys. zt w porownaniu do stanu na koniec Il kwartatu 2016 roku. Na dzien
30 wrzesnia 2017 roku stan aktywow trwatych wyniost 7 844 065 tys. zt, a stan aktywdw obrotowych
3 365 693 tys. zt.

Do najistotniejszych zmian, jakie nastapity po stronie aktywow sprawozdania z sytuacji finansowej
w |l kwartale 2017 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, mozna zaliczyc:

e wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 8,2%,

wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych o 16.2%,

wzrost zapasow o 9,8%,

spadek wartosci pozostatych aktywow finansowych o 40,7%,

spadek wartosci niematerialnych o 15,5%.

Struktura aktywow

3 kw. 2016 Zmiana zmiana %

Aktywa trwate, w tym: 7 428 778 415 287 5,6

Rzeczowe aktywa trwate 6 153 610 506 067 8,2

Prawo wieczystego uzytkowania

gruntow 483 807 (4 998) (1,0)

Wartosci niematerialne 537 191 (83 256) (15,5)

Inwestycje wyceniane metoda

praw wtasnosci 106 815 680 0,6
Aktywa obrotowe, w tym: 3 377 552 (11 859) (0,4)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate 1086 456 176 382 16,2

Zapasy 841 454 82 251 9,8

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 672 439 (16 839) (2,5)

Pozostate aktywa finansowe 582970 (261 070) (44,8)

Prawa majatkowe 175 516 (14 703) (8,4)
Aktywa razem 10 806 330 403 428 3,7

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Istotne zmiany jakie nastapity po stronie pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej w badanym
okresie w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego:
e wzrost stanu zobowiazan dtugoterminowych z tytutu kredytow i pozyczek o 25,2%,
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e spadek zobowiazan krotkoterminowych z tytut kredytéw i pozyczek o 70,5%,
e wzrost zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych o 36,1%.

Struktura pasywow

Wyszczegélnienie
Kapitat wtasny

Zobowiazania dtugoterminowe,
w tym:

Zobowiazania z tytutu kredytow,

pozyczek

Zobowiazania z tytutu swiadczen

pracowniczych
Rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego
Rezerwy
Zobowiazania krotkoterminowe,
w tym:
Zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate

Zobowiazania z tytutu kredytow,
pozyczek

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu swiadczen

pracowniczych
Pasywa razem

Zrodto: Opracowanie wtasne.

2.3.5. Wskazniki finansowe

Wskazniki rentownosci

Rentownosc¢ brutto na sprzedazy
Rentownosc EBIT

Rentownosc EBITDA

Rentownosc zysku netto

ROA

ROCE

ROE

Rentownosc aktywow trwatych

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Konstrukcje wskaznikow:

3 kw. 2016 Zmiana zmiana %
7 124 238 287 661 4,0
1911 167 304 257 15,9

1186 547 298 893 25,2
334 097 (11 326) (3,4)
211729 (24 015) (11,3)
101 856 3703 3,6

1770925 (188 490) (10,6)
1289 905 64 796 5,0
274107 (193 204) (70,5)
59 378 (17 602) (29,6)
27 925 10 094 36,1
10 806 330 403 428 3,7
3 kw. 2016
16,7 %
0,7 %
7,2 %
0,1%
0,1%
0,1%
0,1%
0,1%

Rentownos¢ brutto na sprzedazy - zysk (strata) brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy (sprawozdanie
z catkowitych dochodow w uktadzie kalkulacyjnym)

Rentownos¢ EBIT - EBIT / przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ EBITDA - EBITDA / przychody netto ze sprzedazy

Rentownos¢ zysku netto - zysk (strata) netto / przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ aktywow (ROA) - zysk (strata) netto / aktywa razem

Rentownos¢ kapitatu zaangazowanego (ROCE) - EBIT / TALCL, tj. EBIT / aktywa razem pomniejszone

0 zobowigzania kréotkoterminowe

Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) - zysk (strata) netto / kapitat wtasny
Rentownos¢ aktywow trwatych - zysk (strata) netto / aktywa trwate
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Wskazniki ptynnosci

Wskaznik biezacej ptynnosci 1,9
Wskaznik wysokiej ptynnosci 1,4
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,7

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Konstrukcje wskaznikow:
Wskaznik biezqcej ptynnosci - aktywa obrotowe / krétkoterminowe zobowiqzania
Wskaznik wysokiej ptynnosci - [aktywa obrotowe - zapasy - krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe] /
krétkoterminowe zobowiqzania
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci - [Srodki pieniezne + pozostate aktywa finansowe] / krotkoterminowe
zobowiqzania

Ksztattowanie sie kapitatu obrotowego netto
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

Wskazniki efektywnosci zarzadzania

3 kw. 2016
Okres rotacji zapasow 45
Okres inkasa naleznosci 49
Okres sptaty zobowiazan 70
Cykl gotowkowy/konwersji gotowki 25

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Konstrukcje wskaznikow:
Okres rotacji zapasow - zapasy * 90 / koszt wtasny sprzedazy
Okres inkasa naleznosci - naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate * 90 / przychody ze sprzedazy
Okres sptaty zobowiqgzan - zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug * 90 / koszt wtasny sprzedazy
Cykl gotowkowy/konwersji gotowki - okres rotacji zapasow + okres inkasa naleznosci - okres sptaty
zobowiqzan
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Wskazniki zadtuzenia

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 34,1 %
Wskaznik zadtuzenia

dtugoterminowego 17,7 %
Wskaznik zadtuzenia

krétkoterminowego 16,4 %
Wskaznik pokrycia zadtuzenia

kapitatem wtasnym 193,5 %
Wskaznik pokrycia zobowiazan z

tytutu odsetek 267,3 %

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Konstrukcje wskaznikow:
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia - dtugoterminowe i krétkoterminowe zobowigzania / aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - dtugoterminowe zobowiqzania / aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego - kréotkoterminowe zobowiqgzania / aktywa razem
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym - kapitat wtasny / dtugo i krétkoterminowe zobowiqzania
Wskaznik pokrycia zobowiqgzan z tytutu odsetek - [zysk przed opodatkowaniem + koszty odsetek] / koszty
odsetek

2.4. Ptynnosc¢ finansowa

Sytuacja finansowa Grupy Azoty charakteryzuje sie petna zdolnoscia ptatnicza oraz kredytowa,
zarowno w odniesieniu do Jednostki Dominujacej, jak rowniez pozostatych spotek wiodacych Grupy.
Oznacza to zdolnos¢ Grupy Azoty do terminowego regulowania swoich zobowigzan ptatniczych oraz
posiadania i generowanie nadwyzek z dziatalnosci operacyjnej pozwalajacych na dalsze ich
regulowanie w terminach ptatnosci.

Grupa Azoty zarzadza ptynnoscia poprzez utrzymywanie bezpiecznego, odpowiedniego do skali
prowadzonej dziatalnosci, stanu nadwyzek srodkéw pienieznych i wolnych limitow kredytowych oraz
limitow Umowy o Finansowanie Wewnatrzgrupowe, stuzacej m.in. ich efektywnej redystrybucji.

2.5. Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

Wszystkie zobowiagzania z tytutu kredytow i pozyczek Grupy Kapitatowej byty w Il kwartale
2017 roku realizowane terminowo i nie wystepuje zagrozenie ich dalszej obstugi.

Grupa Azoty posiada wolne limity o charakterze parasolowym w ramach kredytu biezacego
powigzanego ze struktura cash-poolingu rzeczywistego oraz w ramach kredytu wielocelowego,
ktorymi Jednostka Dominujaca moze zarzadza¢ w sytuacji zmieniajacego sie zapotrzebowania na
srodki w poszczegolnych spotkach z Grupy. Uzupetniajagco Grupa Azoty posiada wolne limity
bilateralnych kredytow biezacych i wielocelowych w spotkach Grupy.

taczna wartos¢ wolnych limitow kredytow biezacych i wielocelowych Grupy Azoty na 30 wrzesnia
2017 roku wynosita 431 mln zt.

Ponadto Grupa Azoty posiada dostep do limitu konsorcjalnego Kredytu Odnawialnego w kwocie
1 500 mln zt, ktory wg stanu na 30 wrzesnia 2017 roku byt wykorzystany do kwoty 717 mln zt,
natomiast kwota w wysokosci 783 mln zt pozostaje do wykorzystania na cele ogolne, w tym na
finansowanie zamierzen inwestycyjnych wynikajacych ze strategii Grupy Kapitatowej.

Grupa Azoty posiada takze dtugoterminowe umowy: Kredytu z EBI w kwocie 550 mln zt, ktory wg
stanu na 30 wrzesnia 2017 roku byt w catosci wykorzystany w EUR do rownowartosci w/w limitu oraz
Kredytu z EBOIR w kwocie 150 mln zt, wykorzystanego na 30 wrzesnia 2017 roku do kwoty 10 mln zt,
Z przeznaczeniem na finansowanie wybranych zamierzen inwestycyjnych wynikajacych ze strategii
Grupy Kapitatowej, a tym samym dysponowata wolnym limitem tego kredytu w kwocie 140 mln zt.
tacznie stan wolnych limitéw uméw o finansowanie Grupy Azoty na 30 wrzesnia 2017 roku wynosit
1 354 mln zt.

Standing finansowy Grupy Kapitatowej jest wysoki i nie wystepuja istotne zagrozenia, ani tez ryzyka
pogorszenia sie tego standingu w przysztosci. Grupa Azoty spetnia jednolite kowenanty umow
kredytowych, zgodnie z ktorymi posiada mozliwos¢ istotnego zwiekszenia skali zobowigzan
finansowych, w sytuacji wystapienia takiego zapotrzebowania.
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2.6. Rodzaj oraz kwoty nietypowych pozycji wptywajacych na aktywa,
pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkow
pienieznych

Nietypowymi pozycjami, ktore w istotny sposob wptynety na aktywa, pasywa, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych byty dokonane odpisy aktualizujace, ktore
szczegoOtowo zostaty przedstawione w pkt. 2.1.

Poza powyzszym nie wystapity inne nietypowe pozycje w sposob istotny wptywajace na aktywa,
pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych Grupy.

2.7. Inne informacje

Dofinansowanie projektow

Jednostka Dominujaca otrzymata w dniu 17 sierpnia 2017 roku piata transze dofinansowania
wwysokoéci 45 tys. zt, w ramach Umowy z dnia 30 czerwca 2014 roku, zawartej z Ministrem
Srodowiska, w imieniu ktorego dziata Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
w Warszawie, na realizacje projektu pn. ,lnstalacja oczyszczania spalin w Zaktadach Azotowych
w Tarnowie-Moscicach S.A.” Projekt dofinansowano ze srodkow Norweskiego Mechanizmu
Finansowego 2009-2014.

2.8. Realizacja gtownych inwestycji

taczne wydatki inwestycyjne poniesione przez Grupe Kapitatowa Grupa Azoty w Il kwartale
2017 roku wyniosty 200 755 tys. zt (razem z wydatkami na komponenty, remonty znaczace
i ulepszenia).

Struktura naktadow inwestycyjnych przedstawiata sie nastepujaco:

e Inwestycje zwiazane z rozwojem biznesu 85 266 tys. zt
e Inwestycje zwigzane z utrzymaniem biznesu 41 265 tys. zt
¢ Inwestycje mandatowe 18 318 tys. zt
e  Zakupy gotowych dobr 9 370 tys. zt
e Pozostate (komponenty, remonty znaczace, inne) 46 536 tys. zt

Struktura naktadéw inwestycyjnych Grupy Azoty w lll kwartale 2017 roku

B Inwestycje zwigzane z rozwojem biznesu
23,2% 42,5% B Inwestycje zwiazane z utrzymaniem biznesu
H [nwestycje mandatowe

= Zakupy gotowych dobr

Pozostate
4,7%

9,1%

20'5%

Zrodto: Opracowanie wiasne.
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Ponizej przedstawiono zestawienie wydatkow inwestycyjnych Grupy Azoty w Il kwartale 2017 roku:

Jednostka Dominujaca
Grupa kapitatowa Grupy Azoty PULAWY
Grupa kapitatowa Grupy Azoty POLICE
Grupa kapitatowa Grupy Azoty KEDZIERZYN
Grupa Azoty ATT Polymers GmbH
Grupa Azoty KOLTAR Sp. z o.0.
Grupa Azoty SIARKOPOL
Grupa Azoty PKCh Sp. z o.0.

35 829 tys.
94 423 tys.
41 019 tys.
14 744 tys.

zt
zt
zt
zt

8 626 tys. zt"

2 912 tys.
2 087 tys.
1115 tys.

zt
zt
zt

*)Naktady przeliczono po kursie NBP z dnia 29 wrzesnia 2017 - 1 EUR - 4,3091 PLN (tabela nr 189/A/NBP/2017)

Najwazniejsze realizowane inwestycje Grupy Azoty - Jednostka Dominujaca

Poniesione
naktady Planowany
Budzet Poniesione w Il kw. termin
Nazwa inwestycji inwestycji naktady 2017 roku Opis inwestycji zakonczenia
Poprawa efektywnosci
Wytwornia zagospodarowania produkowanego
Poliamidow I 80 tt/r 320 000 307 225 96 384 |w ramach Grupy kaprolaktamu 2017
Optymalizacja asortymentu nawozow
Instalacja Granulacji oraz dalsze podwyzszenie wartosci
Mechanicznej Il 141 000 131762 18 106 |siarczanu amonu Zakonczono
Rozbudowa infrastruktury badawczo -
rozwojowej pozwalajaca na
zwiekszenie skali wtasnych prac
badawczych, stworzenie mozliwosci
weryfikacji wynikow badan w skali
Budowa Centrum B+R pottechnicznej oraz powiekszenie
Grupy Azoty S.A. w potencjatu Grupy Azoty w obszarze
Tarnowie 74100 1175 1060 |B+R 2018
Turbozespot
upustowo Zoptymalizowanie obcigzenia
kondensacyjny w EC - istniejacych turbozespotow
20 MW 63 000 53 496 3 415 |przeciwpreznych Zakonczono
Obnizenie sredniego kosztu kwasu
azotowego w efekcie zastgpienia
Intensyfikacja drozszego kwasu z zakupu tansza
instalacji kwasu produkcja wtasna, co pozwoli na
azotowego uniezaleznienie od zewnetrznych
technicznego 59 500 845 845 |dostaw kwasu azotowego technicznego 2018
Redukcja poziomu dwutlenku siarki
i pytow w spalinach z pracujacego
w Elektrocieptowni kotta nr 5 i
uzyskanie wymaganych poziomow
standardow emisyjnych zgodnych
z Dyrektywa IED oraz zapewnienie
Instalacja ciagtosci produkcji energii
odsiarczania spalin 45 400 36 525 5890 |elektrycznej i cieplnej 2017
Redukcja poziomu tlenkow azotu
w spalinach z pracujacego w
Elektrocieptowni kotta nr 5 i uzyskanie
wymaganych poziomoéw standardow
emisyjnych zgodnych z Dyrektywa IED,
Instalacja oraz zapewnienie ciagtosci produkcji
odazotowania spalin 44 600 39 674 1 164 |energii elektrycznej i cieplnej 2017
Zagospodarowanie Optymalizacja wykorzystania purge
purge gazow z gazow z Instalacji Syntez Amoniaku |
instalacji syntezy i Il oraz zwigkszenie produkcji wtasnej
amoniaku 23 000 360 222 |amoniaku. 2018
Budowa nowego
stokazu kwasu Zastapienie nowym obiektem
azotowego wyeksploatowanego stokazu kwasu
technicznego - Etap | 15 000 13 337 4770 |azotowego technicznego Zakonczono
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Najwazniejsze realizowane inwestycje Grupy Azoty - Grupa Azoty PULAWY

Poniesione
naktady Planowany
Budzet Poniesione w Il kw. termin
Nazwa inwestycji inwestycji naktady 2017 roku Opis inwestycji zakonczenia
Modernizacja
instalacji kwasu
azotowego oraz
budowa nowych
instalacji kwasu
azotowego,
neutralizacji i Zwiekszenie efektywnosci produkcji
produkcji nowych kwasu azotowego oraz poprawa
nawozow na bazie ekonomiki wytwarzanych na jego
kwasu azotowego 695 000 3850 3306 |bazie nawozdw 2021
Wytwornia nawozow
granulowanych na Poprawa jakosci nawozow na skutek
bazie saletry zastosowania nowoczesnej granulacji
amonowej 385 000 98 973 47 044 | mechanicznej 2020
Zwiekszenie sprawnosci wytwarzania
energii elektrycznej i ciepta
w skojarzeniu poprzez wymiane
turbozespotu upustowo-
kondensacyjnego TG-2 o mocy 30
MWe na nowa jednostke o mocy
nominalnej 37 MWe w ramach
Wymiana modernizacji uktadu elektro-
turbozespotu TG-2 99 000 35412 24 023 |energetycznego 2017
Modernizacja kotta Przystosowanie kotta do nowych
parowego w celu norm emisji NOx oraz koniecznos$c
redukcji NOx 70 000 578 578 |jego odtworzenia 2018
Zagospodarowanie istniejacej
nadwyzki surowego CO; z przerobu
Zwiekszenie gazu ziemnego, ktora bedzie
wolumenu i wykorzystana do produkcji
optymalizacja dodatkowych ilosci ciektego
produkcji ciektego dwutlenku wegla, przy jednoczesnym
dwutlenku wegla 35262 317 270 |zwiekszeniu pojemnosci stokazu 2018
Zakup i zabudowa Zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych
kompresora gazu amoniaku oraz zwigkszenie
syntezowego 24 400 383 260 |bezpieczenstwa procesowego 2019
Poprawienie stanu technicznego sieci
Modernizacja sieci wody obiegowej, zapewnienie
wody obiegowej w niezawodnosci zasilania woda
Zaktadzie Amoniaku 24 100 4839 4 839 |uktadow chtodzacych 2020
Najwazniejsze realizowane inwestycje Grupy Azoty - Grupa Azoty POLICE
Poniesione
naktady Planowany
Budzet Poniesione | w Il kw. termin
Nazwa inwestycji inwestycji naktady 2017 roku Opis inwestycji zakonczenia
Instalacja do
produkcji propylenu
metoda Budowa instalacji produkujacej
odwodornienia propylen metoda odwodornienia
propanu (PDH) wraz propanu (PDH). W ramach projektu
z infrastrukturg powstanie tez blok energetyczny oraz
(Spotka PDH rozbudowany zostanie port morski
Polska S.A.)? 2 700 000 106 734 28 798 |w Policach o terminal chemikaliow 2021
Wezet oczyszczania
spalin wraz z Dostosowanie pracy instalacji
modernizacja elektrocieptowni do wymagan
elektrocieptowni ECII 290 885 216 597 40 207 |Dyrektywy 2010/75/UE 2018
Obnizenie energochtonnosci procesu
produkcji amoniaku oraz poprawa
Modernizacja niezawodnosci pracy poszczegdlnych
instalacji amoniaku 156 900 156 504 6292 |jej weztow Zakonczono
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Poniesione
naktady Planowany
Budzet Poniesione w Il kw. termin
Nazwa inwestycji inwestycji naktady 2017 roku Opis inwestycji zakonczenia
Poprawa efektywnosci produkcji oraz
jakosci produkowanego kwasu
Zmiana technologii fosforowego (zmniejszenie ilosci
produkcji kwasu zanieczyszczen w kwasie i ilosci
fosforowego 67 000 35713 8 033 |odpadow) 2018
Zwiekszenie zarowno ilosci stanowisk
zatadunkowych nawozow na paletach
Rozwdj Logistyki oraz w big-bagach na samochody, jak
Grupy Azoty POLICE - i dostepnej przestrzeni odktadczej na
Il etap 29738 29 610 4330 |nawozy w obu rodzajach opakowan Zakonczono
Modernizacja Zwiekszenie niezawodnosci,
turbozespotu TUP-12 bezpieczenstwa, elastycznosci
(TG1) oraz urzadzen i jakosci regulacji turbiny w kazdym
pomocniczych 16 000 10 354 9 755 |stanie ruchowym 2018
Wymiana suszarni na nowa pozwoli na
Wymiana suszarni bezawaryjne prowadzenie procesu
nawozow 12 000 479 479 |technologicznego suszenia nawozow 2018

*) W dniu 5 pazdziernika 2017 roku Zarzad spotki PDH Polska S.A., podjat uchwate w sprawie zmiany zadania inwestycyjnego
pn. ,lInstalacja do produkcji propylenu metoda PDH z infrastruktura” i nabycia sktadnikow aktywow trwatych w ramach
nowego zakresu inwestycji. Szczegbtowe informacje dotyczace powyzszego zostaty przedstawione w pkt. 3.1. niniejszego

Sprawozdania.

Najwazniejsze realizowane inwestycje Grupy Azoty - Grupa Azoty KEDZIERZYN

Nazwa inwestycji

Budzet
inwestycji

Poniesione
naktady

Poniesione
naktady
w Il kw.

2017 roku

Opis inwestycji

Planowany
termin
zakonczenia

Nowa
Elektrocieptownia w
Grupie Azoty
KEDZIERZYN - etap |

375 059

345 663

58 500

Odtworzenie mocy wytworczych
energii cieplnej i elektrycznej
elektrocieptowni wraz

z dostosowaniem do zmian ilosciowych
w zapotrzebowaniu na energie cieplng
i elektryczna oraz w oparciu o
rozwiazania zgodne z rosnacymi
wymaganiami srodowiskowymi

Zakonczono

Modernizacja wezta
sprezania gazu
syntezowego dla
potrzeb Wytworni
Amoniaku

180 000

193

133

Odtworzenie zdolnosci sprezania gazu
syntezowego dla potrzeb Wytworni
Amoniaku poprzez zabudowe nowych
kompresorow

2020

Estry Specjalne |

43 435

4789

379

Zwigkszenie palety produkowanych
plastyfikatorow. Budowa nowej
instalacji, w ktorej bedzie mozliwe
wytwarzanie kilku roznych estrow dla
zastosowan specjalnych, jest
odpowiedzig na zmieniajacy sie
dynamicznie rynek plastyfikatorow,
zwtaszcza wykorzystywanych, jako
zmiekczacze do polichlorku winylu

2018

Kompresor gazu
surowego (GHH)

31 600

10 970

8 664

Wymiana istniejacego
zdekapitalizowanego, zawodnego
technicznie i nieefektywnego
kompresora gazu surowego K-102
(GHH), sprezajacego gaz procesowy po
potspalaniu na Wydziale Gazu
Syntezowego, na nowy kompresor
dzieki czemu poprawie ulegnie
niezawodnosc i dyspozycyjnos¢ wezta
sprezania oraz catego WGS OXO

2018

Modernizacja
instalacji mocznika

30 000

27 795

3687

Ograniczenie wptywu instalacji na
Srodowisko wraz z uzyskaniem
dodatkowej zdolnosci produkcyjnej
i poprawa efektywnosci procesu

Zakonczono
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Poniesione
naktady Planowany
Budzet Poniesione w Il kw. termin
Nazwa inwestycji inwestycji naktady 2017 roku Opis inwestycji zakonczenia
Modernizacja Znaczaca poprawa ja}kosci .
. oczyszczanych sciekow - dotrzymanie
Oczyszczalni . . .
. : . warunkow Decyzji Wodnoprawnej,
Biologicznej na P , .o
; w ktorej okreslone zostaty najwyzsze
Wydziale .. PR
0 - dopuszczalne wartosci wskaznikow
czyszczalni i . o
o zanieczyszczen w sciekach
Kanalizacji w :
odprowadzanych do rzeki Odry,
Jednostce dniesienie bezpi ,
Infrastruktury podniesienie bezpieczenstwa pracy
16 150 14 417 5 488 |oraz dotrzymanie warunkow BAT. 2018
Najwazniejsze realizowane inwestycje Grupy Azoty - Grupa Azoty SIARKOPOL
Poniesione
naktady Planowany
Budzet Poniesione w I kw. termin
Nazwa inwestycji inwestycji naktady 2017 roku Opis inwestycji zakonczenia
Wykonanie
modernizacji instalacji
siarki Uzyskanie projektowej zdolnosci
nierozpuszczalnej SNII 19 000 11717 5044 |produkcyjnej instalacji 5 tys. t/rok 2017
Najwazniejsze realizowane inwestycje Grupy Azoty - Grupa Azoty ATT Polymers GmbH
Poniesione
naktady
Budzet Poniesione w I kw. Planowany
inwestycji naktady 2017 roku termin
Nazwa inwestycji (tys. EUR) (tys. EUR) (tys. EUR) Opis inwestycji zakonczenia
Nowe centrum logistyczne wraz
z zapleczem biurowym bedzie
Swiadczyto ustugi zwiazane z
magazynowaniem, pakowaniem
i dystrybucja produktow
Centrum logistyczne 7 500 2 845 2 773 |pochodzacych z Grupy Azoty 2018

2.9. Czynniki majace wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie, co
najmniej kolejnego okresu sprawozdawczego

Kursy walut

Dobra sytuacja krajowego budzetu i spadek bezrobocia, a jednoczesnie przyspieszenie
w gospodarkach Strefy EURO i stabilny wzrost gtownych gospodarek swiatowych, skutkowaty
w Il kwartale 2017 roku kontynuacja umocnienia sie PLN do USD, a rownolegle korekta
obserwowanego w | potroczu silnego umocnienia PLN do EUR.

Ryzyka o charakterze politycznym w kraju i w krajach Unii Europejskiej moga w IV kwartale
2017 roku krétkoterminowo powodowac wzrost awersji do ryzyka, a w efekcie okresowe ostabienia
sie PLN do EUR i USD o okoto 10-15 groszy. Jednakze z uwagi na wyzej wskazane czynniki
fundamentalne, oczekuje sie ze w perspektywie IV kwartatu 2017 roku kurs PLN do EUR bedzie
utrzymywat sie w srednioterminowym przedziale rownowagi 4,20-4,30, z tendencja do ponownej
stopniowej aprecjacji w sytuacji utrzymania dobrych wynikéw polskiej gospodarki oraz wygaszania
ryzyk politycznych. Z kolei kurs PLN do USD bedzie podazat za zmiennoscia kursu EUR do USD,
poruszajac sie w szerokim przedziale 4,60-4,80, z mozliwym ostabieniem do USD w okresach
realizacji kolejnych podwyzek stop procentowych przez FED.

Dotychczasowe zmiany kursu PLN do USD i EUR nie powinny zagrazac¢ osiagnieciu planowanych
w IV kwartale 2017 roku wynikow w odniesieniu do ekspozycji walutowej Grupy Azoty, zwazywszy ze
umocnienie PLN do EUR moze by¢ rownowazone ostabieniem do USD.

Krajowe stopy procentowe

W Il kwartale 2017 roku krajowe stopy procentowe utrzymywane byty na statym poziomie i zgodnie
z wczesniejszymi zapowiedziami Prezesa NBP nie powinny ulec zmianie do konca 2017 roku.
W zwiagzku z tym podstawowa stopa bazowa oprocentowania kredytéw Grupy Azoty (WIBOR 1M),
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winna pozosta¢ na poziomie okoto 1,7%, co korzystnie wptywa na stabilizacje kosztow finansowania
Grupy Azoty na relatywnie niskim poziomie oraz bezpieczng obstuge zadtuzenia, réwniez
w przypadku planowanego zwiekszania jego skali na finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej.
Pomimo kontynuacji wzrostu gospodarczego w krajach Strefy Euro oraz stopniowego wzrostu
inflacji, Europejski Bank Centralny nadal utrzymuje poluzowanie ilosciowe polityki pienieznej oraz
polityke ujemnych stop procentowych, ktore powinny pozosta¢ na obecnym poziomie do konca roku,
zwazywszy ze inflacja bazowa pozostaje na niskim poziomie po dtugim okresie deflacji.

Z kolei amerykanski FED bedzie kontynuowat w 2017 roku stopniowe ograniczanie luzowania polityki
pienieznej, przy czym do konca 2017 zrealizuje zapowiadana wczesniej jeszcze jedna podwyzke
stop procentowych po 0,25%, w zwiazku z utrzymujacym sie stabilnym wzrostem gospodarczym
w USA i obawa o wzrost presji inflacyjnej.

Podsumowujac, wydaje sie, ze relatywnie mate jest prawdopodobienstwo niekorzystnych zmian
obecnych niskich stop referencyjnych do konca 2017 roku w odniesieniu do walut w ktoérych
finansuje sie Grupa Azoty (tj. PLN, EUR). Tym samym jako niskie nalezy ocenic ryzyko pogorszenia
sie sytuacji finansowej lub wynikdow dziatalnosci Grupy Azoty z powodu wzrostu kosztow obstugi
zobowiazan finansowych.

Prawdopodobienstwo ograniczonego podwyzszenia stép WIBOR i/lub EURIBOR, bedzie wiec
wzrastato nie wczesniej jak w Il potroczu 2018 roku, w sytuacji eskalacji zjawisk inflacyjnych
i utrzymania sie obecnego tempa wzrostu PKB.

W stosunku do stawek rynkowych, przewiduje sie utrzymanie relatywnie niskiego spreadu pomiedzy
marzami kredytow oraz lokat oferowanych Grupie Azoty.

Poziom przychodow finansowych uzyskiwanych w Grupie Azoty z oprocentowania nadwyzek
w ramach ustugi cash-poolingu oraz lokat terminowych, kompensowac¢ bedzie w czesci koszt
zewnetrznych zrodet finansowania w formie kredytow i pozyczek.

Otoczenie rynkowe i jego perspektywy

Na osiagniete wyniki Grupy Azoty w perspektywie co najmniej kolejnego okresu sprawozdawczego

wptyw beda miaty nastepujace czynniki:

e sytuacja na rynkach: gazu ziemnego, wegla, energii elektrycznej oraz surowcow ropopochodnych
(gtownie propylenu, benzenu, fenolu, amoniaku) i pozioméw ich cen,

e sytuacja w rolnictwie i w branzy nawozowej, w tym pozioméw cen ptodow rolnych
utrzymujacych sie w dtugoterminowym okresie. Na ceny zbdz poza bilansem i stanem zapasow
wptyw bedzie miat dodatkowo kurs dolara, oraz uruchamiane nowe instalacje produkujace
nawozy zwiekszajace podaz globalna,

e koniunktura w branzach gtownych odbiorcow produktow Grupy Azoty oraz ich rynkach
docelowych.

Regulacje prawne dotyczace handlu

Na osiagniete wyniki Grupy Azoty w perspektywie co najmniej kolejnego okresu sprawozdawczego

beda mie¢ wptyw regulacje prawne i polityka handlowa Unii Europejskiej dotyczace:

e nowego projektu rozporzadzenia nawozowego, przygotowanego przez Komisje Europejska -
aktualnie trwaja prace nad stanowiskiem Rady, a w pozniejszym etapie prowadzone beda
przygotowania do Trialogu pomiedzy Komisja Europejska, Parlamentem i Rada Europy nad
ostatecznym tekstem rozporzadzenia (ewentualne skutki rozporzadzenia beda odczuwalne dla
Grupy w perspektywie najwczesniej najblizszych dwadch lat ze wzgledu na vacatio legis),

e W sierpniu biezacego roku Komisja Europejska rozpoczeta postepowania przegladowe srodkow
antydumpingowych na saletre amonowa z Rosji na wnioski PJSC Acron i PJSC Dorogobuzh oraz
osmiu stowarzyszen rolnikow reprezentujacych uzytkownikow z Irlandii, Hiszpanii,
Zjednoczonego Krolestwa, Francji, Wtoch i Finlandii. Komisja Europejska ma 15 miesiecy na
rozpatrzenie wnioskow od wrzesnia tego roku zaczety obowiazywac tymczasowe autonomiczne
srodki handlowe likwidujace stawki celne w odniesieniu do Ukrainy. Preferencyjne stawki celne
0% zostaty przyznane na nastepujace produkty Grupy Azoty: siarczan amonu, saletrzak, nawozy
NPK, nawozy NP, a takze biel tytanowa. W trakcie procedowania, dzieki staraniom Grupy
wytaczony z tej listy zostat mocznik na ktérego przywo6z do UE nadal obowiazuja cta.
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3. Pozostate informacje

3.1. Inne istotne zdarzenia

Ztozenie niewiazacej oferty objecia udziatéw w spétce Petrokemija d.d.

W dniu 22 wrzesnia 2017 roku Emitent ztozyt niewiazaca oferte objecia udziatow w spotce
Petrokemija d.d. z siedziba w Kutinie, Chorwacja. Petrokemija d.d. jest notowana na gietdzie
papierow wartosciowych w Zagrzebiu i jest producentem nawozow. Spotka Petrokemija d.d.
opublikowata program restrukturyzacyjny ,,Konkretyzacja propozycji koncepcji restrukturyzacji
poprzez dokapitalizowanie z udziatem prywatnego inwestora”. Od stycznia do czerwca 2017 roku
przychody spotki Petrokemija d.d siegnety 952 639 tys. HRK.

Zmiana zakresu projektu PDH

W dniu 5 pazdziernika 2017 roku Zarzad spotki PDH Polska S.A. (spotka zalezna od Grupy Azoty

POLICE, w ktorej udziaty posiada rowniez Jednostka Dominujaca), podjat uchwate w sprawie zmiany

zadania inwestycyjnego pn. ,lInstalacja do produkcji propylenu metoda PDH z infrastrukturg”

i nabycia sktadnikow aktywow trwatych w ramach nowego zakresu inwestycji.

Na mocy podjetej uchwaty postanawia sie zmieni¢ zakres zadania inwestycyjnego pn. ,,Instalacja do

produkcji propylenu metoda PDH z infrastruktura” poprzez dodanie instalacji do produkcji

polipropylenu oraz nabyc sktadniki aktywow trwatych w ramach nowego zakresu inwestycji.

Ponadto, postanawia sie zmieni¢ nazwe zadania inwestycyjnego z ,lInstalacja do produkcji

propylenu metoda PDH z infrastruktura” na ,Polimery Police”. Przewidywana wartos¢ budzetu

zadania inwestycyjnego pn. ,,Polimery Police” zostata ustalona na 1,27 mld EUR netto, w tym:

o naktady inwestycyjne (CAPEX) do poniesienia w wysokosci 983,80 mln EUR,

o dotychczas poniesione naktady inwestycyjne w wysokosci 25,33 mln EUR,

o koszty finansowania w okresie budowy, koszty funkcjonowania Spotki i dodatkowe wymogi
kapitatowe zwiagzane z formuta finansowania w kwocie 263,15 mln EUR.

Realizacja projektu wymaga dodatkowego zabezpieczenia finansowania obrotowego w postaci
kredytu na kwote 72 mln EUR.

Zaktualizowany CAPEX obejmuje instalacje do produkcji propylenu, polipropylenu, instalacje
pomocnicze, baze logistyczng polipropylenu i terminal przetadunkowo magazynowy propanu
i etylenu.

Wzrost budzetu zadania inwestycyjnego wynika z rozszerzenia inwestycji o instalacje do produkcji
propylenu, polipropylenu, zwiekszenia zakresu instalacji pomocniczych, wynikajacych z rozszerzenia
zadania oraz dodania bazy logistycznej polipropylenu. W zwiazku ze wzrostem wartosci inwestycji,
jako pochodne, wzrosng koszty finansowania w okresie budowy i rezerwa wymagana przy
finansowaniu w formule project finance.

Przewidywane terminy realizacji wskazanego zadania inwestycyjnego zostaty ustalone na:

e rozpoczecie budowy - koniec roku 2019,

e zakonczenie budowy - koniec roku 2022,

e rozliczenie zadania inwestycyjnego - koniec roku 2023.

Zarzad spotki PDH Polska S.A. zaktualizowat rowniez model finansowania projektu ,,Polimery Police”
w formule project finance:

o kapitat wtasny - 50%,

e kapitat obcy - 50%.

W dniu 12 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza wyrazita zgode na zmiane zakresu projektu.
Realizacja powyzszych ustalen wymagac bedzie jeszcze wyrazenia zgody przez Walne Zgromadzenie
spotki PDH Polska S.A.

3.2. Umowy znaczace
Umowy zostaty ujete w porzadku chronologicznym.
W Il kwartale 2017 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu za Il kwartat 2017 roku,

w Grupie Azoty nie wystapity przypadki niesptaconych znaczacych umow kredytow i pozyczek lub
naruszenia istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki.
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Umowy znaczace

Aneks do Wieloletniej Umowy Sprzedazy Wegla Energetycznego

Po okresie sprawozdawczym w dniu 10 pazdziernika 2017 roku zostat podpisany aneks do
Wieloletniej Umowy Sprzedazy Wegla Energetycznego z dnia 8 stycznia 2009 roku, zawartej
pomiedzy Grupa Azoty PULAWY a Lubelskim Weglem ,Bogdanka” S.A. z siedziba w Bogdance.
Przedmiotem Umowy jest dostawa i sprzedaz wegla energetycznego dla Grupy Azoty PULAWY Aneks
okresla nowe warunki dostaw w okresie jej obowigzywania:

e cenowo - ilosciowe na rok 2018,

e ilosciowe na lata 2019-2021.

Cena dla poszczegolnych lat wskazanego okresu zostanie ustalona w drodze negocjacji lub w oparciu
o formute cenowa bazujaca na cenach rynkowych.

W wyniku zawarcia Aneksu, szacunkowa warto$s¢ Umowy od momentu jej zawarcia do 31 grudnia
2021 roku wynosi obecnie tacznie 1 095 mln zt netto (bez uwzglednienia mozliwych zwiekszen,
odchylen i tolerancji), z czego w latach 2018-2021 wyniesie okoto 333 mln zt netto.

Umowy istotne
Umowy i aneksy do umow o charakterze finansowym

Aneks do Umowy elektronicznego nabycia wierzytelnosci pomiedzy Jednostka Dominujaca

a mBankiem S.A.

W dniu 27 wrzesnia 2017 roku Jednostka Dominujaca zawarta z mBankiem S.A. aneks do Umowy
elektronicznego nabycia wierzytelnosci, wydtuzajacy okres waznosci limitu w wysokosci 8 mln EUR
do dnia 1 stycznia 2021 roku.

Aneks do Umowy dyskonta wierzytelnosci pomiedzy Jednostka Dominujaca a mBankiem S.A.
oraz nowa umowa elektronicznego nabycia wierzytelnosci

W dniu 27 wrzesnia 2017 roku Jednostka Dominujaca zawarta z mBankiem S.A. aneks do Umowy
dyskonta wierzytelnosci, w celu zakonczenia i rozliczenia dotychczasowej umowy podpisujac
jednoczesnie z mBankiem nowa umowe elektronicznego nabycia wierzytelnosci w ramach programu
elektronicznego finansowania odbiorcow Vendor Finance, z limitem w wysokosci 21 mln EUR,
waznym do dnia 29 grudnia 2020 roku.

Umowy ubezpieczeniowe

Ubezpieczenie naleznosci

W dniu 25 lipca 2017 roku zostaty odnowione w Korporacji Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A.
polisy globalnego ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego Grupy Azoty KEDZIERZYN oraz Grupy
Azoty S.A. (z wspotubezpieczeniem: Grupy Azoty SIARKOPOL, Zaktadow Azotowych Chorzow S.A.
oraz nowo wtaczonych do wspoétubezpieczenia: GNZF Fosfory S.A., Agrochem Putawy Sp. z o.o0.,
Agrochem Sp. z 0.0. a ponadto w zakresie wybranych naleznosci: Grupy Azoty PULAWY i Grupy
Azoty POLICE) na okres od 1 sierpnia 2017 roku do 31 lipca 2019 roku.

Ubezpieczenie ryzyk ekologicznych

W dniu 2 sierpnia 2017 roku Grupa Azoty S.A., Grupa Azoty KEDZIERZYN, Grupa Azoty POLICE, Grupa
Azoty PULAWY zawarty z AIG EUROPE LIMITED Oddziat w Polsce Umowe ubezpieczenia Ryzyk
Ekologicznych na okres od 1 sierpnia 2017 roku do 31 sierpnia 2018 roku.

Ubezpieczenie OC D&O

W dniu 17 wrzesnia 2017 roku Jednostka Dominujaca zawarta z PZU S.A. umowe ubezpieczenia
odpowiedzialnosci cywilnej Dyrektoréw i Cztonkow Zarzadu Spotki Kapitatowej, obejmujaca
zakresem ubezpieczenia pozostate spoétki z Grupy Azoty, na okres od 17 wrzesnia 2017 roku do
16 wrzesnia 2018 roku. Catkowita suma ubezpieczenia wynosi 200 mln zt.
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Umowy zawarte pomiedzy spotkami Grupy Azoty

Aneks do umowy pozyczki pomiedzy Grupa Azoty Putawy a SCF Natural Sp. z o.o.

W dniu 12 wrzesnia 2017 roku Grupa Azoty PULAWY podpisata z SCF Natural Sp. z 0.0. Aneks nr 1 do
Umowy pozyczki z dnia 16 stycznia 2017 roku, wydtuzajacy o 6 miesiecy termin ustanowienia
zabezpieczen tj. do dnia 31 grudnia 2017 roku.

Sptata pozyczki
W dniu 18 sierpnia 2017 GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0. dokonaty sptaty, wraz z odsetkami, ostatniej raty
pozyczki udzielonej przez Grupe Azoty PULAWY w 26 maja 2011 roku na kwote 79 mln zt.

Umowa pozyczki pomiedzy Grupa Azoty Putawy a Zaktadami Azotowymi Chorzéw S.A.

Do konca wrzesnia 2017 roku Zaktady Azotowe Chorzow S.A. nie dokonaty sptaty 16 miesiecznych rat
w wysokosci 560 tys. zt kazda z tytutu umowy pozyczki z dnia 2 kwietnia 2014 roku oraz
16 miesiecznych rat w wysokosci 72 tys. zt kazda z tytutu umowy pozyczki z dnia 13 marca
2015 roku. taczne zadtuzenie Zaktadow Azotowych Chorzéw S.A. na dzien 30 wrzesnia 2017 roku
(kapitat) wynosi 42 452 tys. zt w tym z tytutu braku sptaty w terminie 10 112 tys. zt.

3.3. Udzielone poreczenia kredytow lub pozyczek, udzielone gwarancje

Grupa Azoty nie wystawita w Il kwartale 2017 roku gwarancji, ktorych taczna wartosc
przekraczataby 10% kapitatow wtasnych Jednostki Dominujacej.

W Il kwartale 2017 roku Grupa nie aneksowata gwarancji, ktorych taczna wartos¢ przekraczataby
10% kapitatow wtasnych Jednostki Dominujacej.

Grupa Azoty nie udzielata w Il kwartale 2017 roku poreczen.

Wystawione akredytywy

W okresie od 1 lipca 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku Grupa Azoty PULAWY otworzyta dwie

akredytywy importowe:

e w dniu 5 lipca 2017 roku na zlecenie Grupy Azoty PULAWY Bank PKO BP S.A. otworzyt akredytywe
importowa na kwote 2,0 mln EUR na okres do 30 czerwca 2018 roku; beneficjentem akredytywy
jest dostawca instalacji; akredytywa zostata otwarta w ramach Umowy kredytu w formie limitu
kredytowego wielocelowego;

e w dniu 4 sierpnia 2017 roku na zlecenie Grupy Azoty PULAWY Bank PKO BP S.A. otworzyt
akredytywe importowa na kwote 19,0 mln EUR na okres do 30 sierpnia 2019 roku; beneficjentem
akredytywy jest dostawca instalacji; akredytywa zostata otwarta w ramach Umowy kredytu
w formie limitu kredytowego wielocelowego zawartej z PKO BP S.A.

3.4. Akcjonariat

Ponizej wskazano akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne,
co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien publikacji niniejszego
raportu wraz z podaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogolnej
liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu.
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Struktura akcjonariatu na dzien 24 sierpnia 2017 roku (dzien publikacji ostatniego raportu
okresowego)

% kapitatu Liczba
Akcjonariusz akcyjnego gtosow
Skarb Panstwa
ING OFE

Norica Holding S.ar.L.
(posrednio: 19 321 700 akcji,
tj. 19,47%)

Rainbee Holdings Limited”
Opansa Enterprises Limited”

Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A.

Pozostali
Razem

Liczba akcji % gtosow

) Spotka bezposrednio zalezna od Norica Holding S.a r.L.

Od dnia 24 sierpnia 2017 roku do daty przekazania niniejszego Raportu Jednostka Dominujaca nie
otrzymata informacji o zmianach w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji.

3.5. Stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

Na dzien zakonczenia okresu raportowania, tj. na dzien 30 wrzesnia 2017 roku oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu zaden z Cztonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej oraz zadna
Z 0s0b nadzorujacych nie posiadata akcji Jednostki Dominujacej.

3.6. Sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Zarzad Jednostki Dominujacej

W Il kwartale 2017 roku w sktadzie Zarzadu nie zaszty zadne zmiany.
Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie
nastepujaco:

dr Wojciech Wardacki - Prezes Zarzadu,

Witold Szczypinski - Wiceprezes Zarzadu,

Tomasz Hinc - Wiceprezes Zarzadu,

dr Grzegorz Kadzielawski - Wiceprezes Zarzadu,

Pawet Lapinski - Wiceprezes Zarzadu,

Jozef Rojek - Wiceprezes Zarzadu,

Artur Kope¢ - Cztonek Zarzadu.

Kompetencje osob zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostke Dominujaca

W dniu 22 czerwca 2017 roku Zarzad Spoétki podjat Uchwate nr 796/X/2017, wedtug ktorej podziat

kompetencji pomiedzy Cztonkami Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

e dr Wojciech Wardacki - Prezes Zarzadu, catosciowy nadzor oraz zarzadzanie Grupa Kapitatowa,
odpowiedzialny za strategie, zarzadzanie korporacyjne, w tym nadzor wtascicielski, zarzadzanie
zasobami ludzkimi, komunikacja i wizerunkiem (w tym: public relations i CSR),

e Witold Szczypinski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Generalny Jednostki Dominujacej,
odpowiedzialny za obszar integracji produkcji, Segment Agro i Segment Tworzywa,

e Tomasz Hinc - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za obszar zakupow i logistyki,

e dr Grzegorz Kadzielawski - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za infrastrukture i programy
badawczo-rozwojowe,

e Pawet tapinski - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za finanse, kontroling, IT oraz relacje
inwestorskie,

e Jozef Rojek - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za realizacje inwestycji,
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e Artur Kope¢ - Cztonek Zarzadu, odpowiedzialny za majatek produkcyjny, bezpieczenstwo
techniczne, ochrone Srodowiska oraz dialog spoteczny.

Podziat kompetencji Cztonkéw Zarzadu

<! ArL

PrezesZarzadu Wiceprezes Wiceprezes Wizcaer|z>r§ﬁes Wiceprezes Wiceprezes Czionek
dr Wojciec  Zarzadu Zarzadu dr Crecaors Zarzadu Zarzadu Zarzadu
Wardacki Witold Szczypinski ~ Tomasz Hinc Kadzi elagwski Pawettapinski Jozef Rojek Artur Kopec¢
Zarzadzanie \Dyre( \/ . Realizacja Majatek
i polityka Generalny Logistyka Finanse inwestycji rodukcyjn
é\ngm% SNdgges> \/ v " %
i Strategia ins 4 Planowanie Strategia Bezpieczenhstwo
Audyt i ryzyko Biz?\ggngeynkgro zakupowa Badania i rozwo] ikontroling rozwojowa techmczne
- Segment \Zalﬁ( \/ Ochrona
Komunikacja Biznes strategicznei IT & i
Segment .
CSR Biznesowy Syntez IR Dialog spoteczny
S~ w ~—— ~——
Prezes Zarzadu .
Integracja
% Produkcji

Rada Nadzorcza
Na dzien 1 lipca 2017 roku Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej funkcjonowata w sktadzie:
e Marek Grzelaczyk - Przewodniczacy,

Tomasz Karusewicz - Wiceprzewodniczacy,
Zbigniew Paprocki - Sekretarz,
Monika Fill - Cztonek,
Robert Kapka - Cztonek,
Artur Kucharski - Cztonek,
Barttomiej Litwinczuk - Cztonek,
Ireneusz Purgacz - Cztonek,
Roman Romaniszyn - Cztonek.

Walne Zgromadzenie Spotki uchwata nr 41 z dnia 28 lipca 2017 roku odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Pana Artura Kucharskiego, a uchwata nr 42 powotato w sktad Rady Pana Piotra
Czajkowskiego.

W zwiazku z powyzszym sktad Rady Nadzorczej na koniec kwartatu sprawozdawczego przedstawiat
sie nastepujaco:

Marek Grzelaczyk - Przewodniczacy,
Tomasz Karusewicz - Wiceprzewodniczacy,
Zbigniew Paprocki - Sekretarz,

Piotr Czajkowski - Cztonek,

Monika Fill - Cztonek,

Robert Kapka - Cztonek,

Barttomiej Litwinczuk - Cztonek,

Ireneusz Purgacz - Cztonek,

Roman Romaniszyn - Cztonek.

W dniu 9 pazdziernika 2017 roku Pan Marek Grzelaczyk pismem Ministra Rozwoju i Finansow zostat
odwotany ze sktadu Rady Nadzorczej Grupy Azoty S.A.
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Rada Nadzorcza dziata na podstawie:

e przepisow ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94,
poz.1037 z pézn. zmianami),

ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji (...),

ustawy o rachunkowosci,

Statutu Spotki (§ 33),

Regulaminu Rady Nadzorczej Spotki.

Zmiany w sktadzie Komitetu Audytu Rady Nadzorczej

Od dnia 16 grudnia 2016 roku Komitet Audytu funkcjonowat w sktadzie:
Artur Kucharski (Przewodniczacy),

Monika Fill,

Robert Kapka,

Ireneusz Purgacz.

W zwiazku z odwotaniem w dniu 28 lipca 2017 roku ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Artura
Kucharskiego, w dniu 4 sierpnia 2017 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu Pani Moniki
Fill na funkcje Przewodniczacego Komitetu Audytu oraz powotata w jego sktad Panow Marka
Grzelaczyka i Tomasza Karusewicza jako Cztonkow Komitetu.

Sktad Komitetu na dzien 4 sierpnia 2017 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e Monika Fill (Przewodniczaca),

Marek Grzelaczyk,

Robert Kapka,

Tomasz Karusewicz,

Ireneusz Purgacz.

W dniu 31 sierpnia 2017 roku Pani Monika Fill, w zwiazku z utrata statusu niezaleznego cztonka Rady
Nadzorczej, ztozyta rezygnacje z funkcji Przewodniczacego Komitetu Audytu jak rowniez
z cztonkostwa w Komitecie.

W zwiazku z powyzszym Rada Nadzorcza powotata na funkcje Przewodniczacego Komitetu Audytu
Pana Ireneusza Purgacza.

Sktad Komitetu Audytu na koniec okresu sprawozdawczego przedstawiat sie na nastepujaco:
e lIreneusz Purgacz (Przewodniczacy),

e Marek Grzelaczyk,

e Robert Kapka,

e Tomasz Karusewicz.

W dniu 26 pazdziernika 2017 roku, w zwiazku z rezygnacja Pana Roberta Kapki z cztonkostwa
w Komitecie Audytu, Rada Nadzorcza powotata w sktad Komitetu Audytu Pana Piotra Czajkowskiego.

Wobec powyzszego sktad Komitetu Audytu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
przedstawia sie nastepujaco:

e lIreneusz Purgacz (Przewodniczacy),

e Tomasz Karusewicz,

e Piotr Czajkowski.

Kompetencje Komitetu Audytu

Komitet Audytu dziata w oparciu o Regulamin Komitetu Audytu, przyjety przez Rade Nadzorcza

uchwata nr 21/1X/2013 z dnia 4 lipca 2013 roku. Do gtownych zadan Komitetu nalezy:

e monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,

e monitorowanie skutecznosci istniejacych w Spotce systemow kontroli wewnetrznej, audytu
wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem,

e monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,

e monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych,

e monitorowanie badania rocznych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

e monitorowanie pracy oraz raportow niezaleznego biegtego rewidenta.
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4. Informacje uzupetniajace

Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognoz
W zwiazku z brakiem publikacji prognoz wynikéw finansowych na 2017 rok, nie jest prezentowane
stanowisko Zarzadu Jednostki Dominujacej odnosnie ich realizacji.

Postepowania sadowe

Spotki z Grupy Azoty nie sa strong postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci, ktorego
wartosc stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Grupy Azoty S.A, tj. spetniatyby kryteria istotnosci
okreslone w Rozporzadzeniu Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych z dnia
19 lutego 2009 roku (tekst jedn.: Dz. U. 2014 poz. 133 z p6zniejszymi zmianami).

taczna wartos¢ wszystkich postepowan z udziatem Spétek z Grupy nie przekracza wartosci
10% kapitatow wtasnych Grupy Azoty S.A.

Informacje o posiadanych przez Jednostke Dominujaca oddziatach
Spotka nie posiada zamiejscowych oddziatow lub zaktadow.

Akcje, emisje akcji

W 1l kwartale 2017 roku Jednostka Dominujaca nie dokonywata zadnych operacji zwigzanych
z emisjami, wykupem i sptata dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych. Wykorzystywanie
srodkow pozyskanych z Ofert Publicznych Spotka zakonczyta w 2013 roku. Wykorzystanie przebiegato
zgodnie z przyjetymi wczesniej celami emisyjnymi.

Spotka nie posiada informacji o umowach, w wyniku ktorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

W Spétce nie funkcjonuje system kontroli programéw akcji pracowniczych.
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2017 roku zawiera 78 stron.

Podpisy cztonkéw Zarzadu

dr Wojciech Wardacki Witold Szczypinski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Dyrektor Generalny

Tomasz Hinc dr Grzegorz Kadzielawski
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Pawet Lapinski Jozef Rojek

Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Artur Kopec
Cztonek Zarzqdu

Tarnow, dnia 8 listopada 2017 roku
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