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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Celon Pharma S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie
finansowe Celon Pharma S.A. (“Spotka”):

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej ifinansowej Spoétki na dzien
31 grudnia 2019 r. oraz jej wyniku finansowego
i przeptywow pienieznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy z dn.
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci” — tekst jednolity Dz. U.
z 2019r., poz. 351, z p6zn. zm.) oraz przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne <co do formy i tresci
Z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa
oraz jej statutem;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdzialu 2 Ustawy ©
rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu,
ktére wydalismy z dniem niniejszego sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego
sprawozdania finansowego Celon Pharma S.A.,
ktére zawiera:

e bilans na dzien 31 grudnia 2019 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.:

e rachunek zyskoéw i strat;
e zestawienie zmian w kapitale wiasnym;
e rachunek przeptywow pienieznych oraz

¢ informacje dodatkowa, obejmujgcg
wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Podstawa opinii
Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw (,KSB”)
oraz stosownie do postanowieh ustawy z
dn.11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa
o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2019 r,
poz. 1421, z p6zn. zm.), a takze Rozporzgdzenia
UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegétowych wymogow dotyczacych
ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego (,Rozporzgdzenie
UE” — Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialno$é
zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji
,Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego”.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy
sg wystarczajgce iodpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢ i etyka

Jestedmy niezalezni od Spétki zgodnie z Kodeksem
etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym
uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktdére majg
zastosowanie do naszego badania sprawozdan
finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie ztymi wymogami i
Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania
badania kluczowy biegly rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Spéftki zgodnie z
wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska;

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spoétki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Istotnosé

Zakres
badania

Kluczowe
sprawy
badania

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc
istotnos¢é i oceniajgc ryzyko istotnego
znieksztatcenia  sprawozdania finansowego. W
szczegoblnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzad Spofki
dokonat subiektywnych osgdéw; na przyktad w
odniesieniu do znaczgcych szacunkéw ksiegowych,
ktére wymagaty przyjecia zatozen oraz rozwazenia
wystgpienia przysztych zdarzen, ktére z natury sg
niepewne. OdniesliSmy sie réwniez do ryzyka
obejscia przez Zarzad kontroli wewnetrznej, w tym
— wsrdd innych spraw — rozwazylismy czy wystgpity
dowody na stronniczo$¢ Zarzadu, ktéra stanowitaby
ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnos¢

Na zakres naszego badania miat wplyw przyjety
poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy
sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg
powstac na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
tacznie moglyby wptynaé na decyzje ekonomiczne

Istotnos¢ ogdlna przyjeta do badania zostata
okreslona na poziomie 2.956 tys. zt, co
stanowi 0,5% sumy aktywow.

Przeprowadzilismy badanie rocznego
sprawozdania finansowego Spétki za okres
zakonczony 31 grudnia 2019 r..

o Kapitalizacja  kosztéw
projektéw rozwojowych

dotyczacych

¢ Rozliczanie dotaciji

uzytkownikéw podjete na podstawie sprawozdania
finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego o0sadu
ustalilismy progi iloSciowe dla istotnosci, w tym
0golng istotno$¢ w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako catosci. Progi te, wraz
z czynnikami  jakosciowymi  umozliwity nam
okre$lenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takze ocene
wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak
i facznie na sprawozdanie finansowe jako cato$c.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego
rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu
rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz
nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja,
na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku
z powyzszym wszystkie opinie, oswiadczenia i
stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu biegtego
rewidenta z badania sg wyrazane z
uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze
standardami  badania izawodowym osgdem
biegtego rewidenta.
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Ogoélna istotnos¢

2.956 tys. PLN (2018 r.: 1.874 tys. PLN)

Podstawa ustalenia

Uzasadnienie przyjetej
podstawy

0,5% sumy aktywow

Suma aktywdéw naszym zdaniem jest wskaznikiem adekwatnym dla
dziatalnosci spdtki, obejmujgcej w coraz w wiekszym stopniu
prowadzenie prac rozwojowych. Jednym z gtéwnych aspektéw oceny
dziatalnosci spotki przez akcjonariuszy sg prowadzone prace
rozwojowe. Celem dziatalnosci tego typu spotki jest rowniez realizacja
obowigzkéw wobec akcjonariuszy w postaci przeznaczania zyskow na
wyptate dywidendy, stad przyjeliSmy prog istotnosci na poziomie 0,5%
(poziom nizszy) poniewaz miesci sie on w zakresie dopuszczalnych
przez standardy badania progéw ilosciowych dla istotnoSci oraz
odzwierciedla drugi istotny wskaznik dla oceny dziatalnosci spotki —

zysk brutto.

Uzgodnilismy z Komitetem Audytu Spotki, ze
poinformujemy o zidentyfikowanych  podczas
badania znieksztatceniach sprawozdania
finansowego o wartosci wigkszej niz 147 tys. PLN,

a takze znieksztatceniach ponizej tej kwoty, jezeli w
naszej ocenie bytoby to uzasadnione ze wzgledéw
na czynniki jakosciowe.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére
wedlug naszego zawodowego o0sgdu byly
najbardziej znaczgce podczas naszego badania
sprawozdania finansowego za biezacy okres.
Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych

Kluczowa sprawa badania

odnieslismy sie w kontekscie naszego badania
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy
formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy
naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w
przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne
przedstawiliSmy  najwazniejsze  spostrzezenia
zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy
osobnej opinii na temat tych spraw.

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Kapitalizacja koszté6w dotyczacych
projektow rozwojowych

Patrz nota 5 b do sprawozdania finansowego

Portfel projektéw rozwojowych realizowanych przez
Spotke obejmowat w 2019 r. kilkanascie pozyciji.
Dziatania te zwigzane sg z rozwojem lekow.
Zgodnie z notg 5 b, warto$¢ skapitalizowanych
kosztéw na dzien 31 grudnia 2019 r. wyniosta
138.705 tys. PLN, w poréwnaniu do 89.815 tys.
PLN na dzien 31 grudnia 2018 r.

Uznalismy, ze z uwagi na skale prowadzonych
projektow oraz ich znaczenie dla dziatalnosci
Spoiki, kluczowg kwestig jest kapitalizacja kosztow

UzyskaliSmy szczegotowe zestawienie projektow
rozwojowych  uwzgledniajgce  skumulowang
wartos¢ skapitalizowanych kosztéw oraz czes¢
dotyczgcg badanego okresu. Zestawienie zostato
uzgodnione do ksigg rachunkowych.

Skapitalizowana porcja kosztéw w badanym
okresie zostata zweryfikowana testami
szczegobtowymi. Testy szczego6towe
przeprowadzone na wybranej prébie potwierdzity,
ze dany koszt wystgpit, zostal poprawnie
zakwalifikowany jako prace rozwojowe, zostat
wykazany w prawidiowej wartosci, oraz
zaalokowany na wtasciwy projekt.
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zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci. W celu potwierdzenia wartosci utworzonych
Kapitalizowane koszty wymagajg oceny Zarzadu aktywow, skierowalisSmy zapytania do Zarzadu
pod katem spetnienia szczegétowych kryteriow Spotki  oraz  kierownikéw  Dziatu  Badan
zawartych w art. 33 Ustawy o rachunkowosci. Przedklinicznych i Dziatu Rozwoju Produktow

Leczniczych odpowiedzialnych za prowadzenie
analizowanych projektéw. W trakcie rozmow
omoéwilismy postepy prac, potencjalne
zagrozenia dla ich realizacji oraz zatozenia
dotyczgce zasadnosci aktywacji kosztow prac
rozwojowych oraz czynniki utraty wartosci.

Kapitalizacja kosztow prac rozwojowych wymaga
weryfikacji bezposredniego zwigzku z realizowanym
projektem, weryfikacji spetnienia warunkow
kapitalizacji, w tym oceny zakfadanych efektow
prowadzonych prac rozwojowych.

Otrzymalismy dokument ,Strategia R&D w spétce
Celon Pharma”, wskazujgcy na zaawansowanie,
prawdopodobienstwo komercjalizacji, szacowang
jej date oraz ocene wyniku na planowanej
transakcji. SpotkaliSmy sie rowniez z Cztonkami
Zarzadu Spotki, aby szczegobtowo
przedyskutowac realizowane projekty rozwojowe.

Na podstawie wykonanych prac nie
stwierdzilismy podstaw do kwestionowania
szacunkow Zarzgdu odnosnie do
odzyskiwalnosci poniesionych naktaddéw.

Rozliczanie dotacji

Patrz nota 21 b do sprawozdania finansowego. Na bazie otrzymanych zestawien dotacji i

Spotka otrzymuje dotacje do aktywow, a wartosci zallczelf_’ sporzadz_ulsmy tabele, ktrg
otrzymanych $rodkéw ewidencjonowane sg jako Uzgodnilismy do ksiag rachunkowych. Kwoty
rozliczenia miedzyokresowe  przychodéw. W Ofrzymanych dotacji i zaliczek uzgodnilismy na
przypadku dofinansowan do $rodkéw trwatych, po Wybranej probie do dokumentow Zzrodiowych.
przyjeciu do uzytkowania réwnolegle do odpiséw Fotwierdzilismy, ze dotacje zostaly otrzymane
amortyzacyjnych srodkéw trwatych sfinansowanych 290dnie Z umowg i wnioskiem o dofinansowanie,
dotacja  nastepuje  rozliczanie  dotacji w ©raz ze calkowita wartos¢ otrzymanego
korespondencji z pozostatymi  przychodami dofinansowania nie  przekracza —budzetow
operacyjnymi. Dotacje przekazywane sg w postaci Proiektow. Otrzymalismy wglad do uméw o

pienieznej, w formie zaliczki lub w postaci refundacji. dofinansowanie i zweryfikowaliSmy ~ postepy

projektéw wzgledem zakontraktowanego
Na dzien 31.12.2019 r. Spotka wykazata 111.724tys.  harmonogramu. Badajgc prawidtowos¢
PLN jako rozliczenia migdzyokresowe, w tym: kapitalizacji  kosztéw  prac  rozwojowych

uzyskaliSmy dodatkowe potwierdzenie postepow
w ramach danego projektu. W badanym okresie
nie miaty miejsca istotne zwroty dotacji.

e Diugoterminowe: 108.615 tys. PLN
e Krétkoterminowe: 3.109 tys. PLN

Otrzymane dotacje pochodzg z Programu Dodatkowo przeprowadziliSmy rozmowy z
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka oraz Zarzadem oraz Dyrektorem Badan
programéw wdrazanych i zarzadzanych przez Przedklinicznych na temat wigkszosci projektéw
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju i podlegajg w celu uzyskania zrozumienia  stopnia
szczegotowej weryfikacji pod katem spetniania zaawansowania projektéw oraz  dalszego
warunkéw uméw o dofinansowanie, w tym kierunku dziatan.

harmonogramow rzeczowo- finansowych. .
9 Wy W ramach przeprowadzonych procedur nie

Istnieje ryzyko, ze nieprawidtowosci przy realizacji zidentyfikowaliSmy kwestii, ktére miatyby wptyw
projektéw innowacyjnych mogg skutkowaé zwrotem na sprawozdanie finansowe.

czesci lub catosci dotacji. Kwestia rozliczania dotaciji

stanowi znaczgca kwestie badania, gdyz ewentualny
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zwrot moze wywrze¢ negatywny wplyw na

dziatalno$¢ operacyjng spofki i jej wyniki finansowe.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie,
na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, rocznego sprawozdania
finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny
obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku
finansowego Spotki zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Spétke
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzad uwaza za niezbedng aby
umozliwi¢ sporzgdzenie sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci

Spotki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie,
jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady
kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad
albo zamierza dokonaé likwidacji Spdtki, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Spoiki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetnialo wymagania przewidziane
w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci
czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem oraz wydanie sprawozdania
z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z
KSB zawsze  wykryje istniejgce  istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac
na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przysztej rentownosci Spoétki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad
Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem,

projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére sa

wystarczajgce iodpowiednie, aby stanowic

podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego  znieksztatcenia wynikajagcego z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z
btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢
zmowy, fatszerstwa, celowych pominiec,
wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie
w danych okolicznosciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci kontroli
wewnetrznej Spétki;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad Spofki;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci
zastosowania przez Zarzad Spétki zasady
kontynuacji  dziatalnosci  jako  podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodéw badania, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére mogag poddawac¢ w znaczacag
watpliwosé zdolnos¢ Spotki do kontynuaciji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od
nas zwrocenie uwagi w sprawozdaniu biegtego
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rewidenta na powigzane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub

warunki mogg spowodowaé, ze Spoika
zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;
e oceniamy o0go6lng prezentacje, strukture

i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng
prezentacje;

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu odnosnie,
miedzy innymi, do planowanego zakresu i czasu
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustalen
badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosci
kontroli  wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy
podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze
przestrzegalismy stosownych wymogéw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz komunikujemy
wszystkie powigzania i inne sprawy, ktére mogtyby
by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie
dla naszej niezaleznosci, atam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposrod  spraw  komunikowanych  Komitetowi
Audytu ustalilismy te sprawy, ktére byly najbardziej
znaczgce podczas badania  sprawozdania
finansowego za biezgcy okres i dlatego uznalismy
je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te
sprawy  wnaszym  sprawozdaniu  biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg publicznego ujawnienia na ich temat lub
gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie
oczekiwac, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci dla interesu publicznego
takiego ujawnienia.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie
Z dziatalnosci Spokki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2019 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”)
wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu fadu
korporacyjnego ktére jest wyodrebniong czescig
tego Sprawozdania z dziatalnosci oraz Raport
Roczny za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2019r. (,Raport roczny”), (razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie
Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z
dziatalnosci Spdtki wraz  z  wyodrebnionymi
czesciami spetnialo wymagania przewidziane w
Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego
nie obejmuje Innych informaciji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
naszym obowigzkiem jest przeczytanie Innych
informacji, i czynigc to, rozwazenie czy sg one
istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym,
Z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub
winny sposob wydajg sie byé istotnie
znieksztatcone. Jezeli, na podstawie wykonanej

pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenie Innych
informacji, jesteSmy zobowigzani poinformowaé
0 tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowigzkiem zgodnie zwymogami  Ustawy
o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii,
czy Sprawozdanie z dziatalnosci zostato
sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jesteSmy zobowigzani do wydania opinii,
czy Spotka w oswiadczeniu o stosowaniu fadu
korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki uzyskaliSmy
przed datg niniejszego sprawozdania z badania, a
Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie.

W  przypadku, kiedy stwierdzimy istotne
znieksztatcenie w Raporcie Rocznym jestesmy
zobowigzani poinformowac¢ o tym Rade Nadzorczg
Spotki.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania,
naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnoSci
Spoiki:

e zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami art.
49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafu 70
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29
marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i
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okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za  réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim
(,Rozporzgdzenie o informacjach biezgcych” —
Dz. U. z 2018 r., poz.757);

e jest zgodne z informacjami
sprawozdaniu finansowym.

zawartymi  w

Ponadto o$wiadczamy, ze w Swietle wiedzy
0 Spoice i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego
badania nie stwierdziliSsmy w Sprawozdaniu z
dziatalnosci Spétki istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego

Naszym zdaniem w os$wiadczeniu o stosowaniu
tadu korporacyjnego Spétka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5
Rozporzadzenia o informacjach  biezgcych.
Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w
paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz i tego
Rozporzadzenia zawarte w os$wiadczeniu o
stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z

majgcymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat Swiadczenia ustug
niebedacych badaniem sprawozdania
finansowego

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem
oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na
rzecz Spotki i jej spotek zaleznych sg zgodne z
prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz
ze nie $wiadczyliSmy ustug niebedgcych badaniem,
ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust.1
Rozporzgdzenia UE oraz art. 136 Ustawy o biegtych
rewidentach.

W badanym okresie swiadczyliSmy na rzecz Spotki
i jednostek przez nig kontrolowanych w Unii
Europejskiej nastepujagce  ustugi  niebedgce
badaniem sprawozdan finansowych iktére nie

zostaly ujawnione w sprawozdaniu z dziatalnosci
Spofki lub w sprawozdaniu finansowym:

- przeglad skréconego srédrocznego sprawozdania
finansowego za okres konczacy sie 30 czerwca
2019r.

Wybér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani po raz pierwszy do badania
rocznego sprawozdania finansowego  Spoiki
uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 6 lipca 2015 oraz
ponownie uchwatg z dnia 22 maja 2019 roku.
Sprawozdanie  finansowe  Spofki badamy
nieprzerwanie poczgwszy od roku obrotowego
zakonczonego 31 grudnia 2015 r., to jest przez pie¢
kolejnych lat.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich
pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta,

jest Wiktor Morawiec.
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