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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
(,SPRAWOZDANIE Z BADANIA”)

Dla Walnego Zgromadzenia R22 S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
R22 S.A. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Roosevelta 22 (,Jednostka”), na kitdre skiada sie
jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dziern 30 czerwca 2018 .,
jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw, jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeplywow
pienieznych za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe, zawierajgce

opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce (,jednostkowe
sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnosé Kierownika oraz Rady Nadzorczej Jednostki za jednostkowe sprawozdanie
finansowe

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego, ktore
przedstawia rzetelny i jasny obraz, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska (,MSSF
UE") oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny
réwniez za kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia jednostkowego

sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztaicenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395
z pézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Kierownik oraz czionkowie Rady
Nadzorczej Jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby jednostkowe sprawozdanie
finansowe spetniatlo wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegfego Rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym

jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Nasze badanie przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

o ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o biegtych rewidentach"),

e Krajowych Standardéw Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania,
przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r., orEZ
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e rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegotowych wymogdw dotyczacych ustawowych badani sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcego decyzje Komisji 2005/909/WE
(Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, sir. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66)
(,rozporzadzenie UE").

Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosg¢, ze
jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia. Racjonalna
pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogag powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze kazde z osobna lub {gcznie moglyby wplynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego jednostkowego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek oszustwa
jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek biedu,
poniewaz ryzyko oszustwa moze obejmowac zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia,
wprowadzanie w bigd lub ominigcie systemu kontroli wewnetrznej.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Jednostki ani

efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Kierownika Jednostki, obecnie lub
w przysztosci.

Nasze badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczacych kwot i informaciji ujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Wybér procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego
znieksztatcenia w jednostkowym sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub
btedem. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzgdzeniem jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawiajgcego
rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie
zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w Jednostce.
Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnosci szacunkow dokonanych przez Kierownika Jednostki oraz ocene ogoinej prezentacii
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. M
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Najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztafcenia

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczgce
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztaicenia (,kluczowe sprawy badania”), w tym
spowodowanego oszustwem oraz opracowaliSmy stosowne procedury badania dotyczace tych
spraw. Do kluczowych spraw badania odnosimy sie w kontekscie naszego badania
jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii na
jego temat i nie wyrazamy osobnej opinii o tych sprawach. ZidentyfikowaliSmy nastepujace
kluczowe sprawy badania:

Kluczowe sprawy badania Nasze procedury

Poczatkowe ujecie inwestycji w jednostki zalezne

Warto$¢ poczatkowa inwestycji w jednostki zalezne objetych w drodze wniesienia aportem
akcji spolek Oxylion S.A., H88 Holding S.A. i Vercom S.A. w dniach 24 lipca i 29 sierpnia
2017 r. wynosita 153 791 tys. zl.

Odniesienie do jednostkowego sprawozdania finansowego: Nota 3 Wazne oszacowania
i zalozenia, Nota 9 Inwestycje w jednostki zalezne, Nota 21.2 Opis wazniejszych
stosowanych zasad rachunkowosci — Metody wyceny inwestycji w jednostkach zaleznych,
wspotkontrolowanych i stowarzyszonych.

Jak opisano w nocie 9 jednostkowego Nasze procedury badania obejmowaly,
sprawozdania finansowego, w trakcie miedzy innymi:

okresu  sprawozdawczego  Jednostka . .

nabyla akcje jednostek zaleznych, ktére °© OCeNg zgodnosci stosowanej — przez

zostaly  wniesione  aportem  przez Jednostke polityki rachunkowosci
dotychczasowych akcjonariuszy Jednostki W 2akresie poczatkowego ujecia i wyceny
w dniach 24 lipca 2017 r. oraz 29 sierpnia  InWestycji w jednostki zalezne
2017 1. z odpowiednimi standardami

sprawozdawczosci finansowe;;

Poczatkowe ujecie inwestycji w jednostkach e Krytyczng ocene racjonalnosci przyjetych
zaleznych uznane zostato przez nas za przez Jednostke osadéw i zalozen oraz
kluczowg sprawe badania, poniewaz dokonanych na ich podstawie szacunkow
rozliczenie transakcji pomigdzy jednostkami wartosci godziwej inwestycji, korzystajac w
powigzanymi wymaga oceny zastosowania tym zakresie ze wsparcia naszych wiasnych

prawidiowych zasad rachunkowosci specjalistow z zakresu wycen, w tym:
w zakresie ujecia i poczatkowej wyceny

— ocene przygotowanego rzez

nabytych aktywow. Jednostke modelu zdyskontowapnych
) . ) przeplywéw pienigznych, pod katem
Warto§¢ inwestycji w jednostki zalezne, jego zgodnosci z odpowiednimi
whniesionych w drodze aportu, zostata standardami sprawozdawczosci
ustalona w oparciu o wartosci godziwe finansowej, zgodnosci z powszechnie

ustalone z  wykorzystaniem metody

T stosowanymi modelami wyceny oraz
zdyskontowanych przeplywéw pienieznych.

wewnetrznej spéjnosci zastosowanej
metodyki,

— ocene racjonalnosci przyjetego przez
Jednostke zatozenia odnosnie stopy

Prognozowane przeptywy pieniezne zalezg
przede wszystkim od: i) w odniesieniu do
inwestycji w Oxylion S.A.; utrzymania liczby

) . dyskonta,

klientw icen  oferowanych  uslug; . L
ii) w odniesieniu do inwestycji w H88 — krytyczna ocene rac10na|no$0| prpjekcn
Holding S.A.. dynamiki wzrostu ARPU przyszlych przeplywow pienigznych,

wtym przede wszystkim za{oﬁnego



(sredniego przychodu na klienta), dynamika
churnu (wskaznika utraty klientow) oraz
dynamiki wzrostu liczby nowych klientow;
iii) w odniesieniu do inwestycji
w Vercom S.A.: dynamiki wzrostu liczby
klientow i wzrost wolumenu obstugiwanych

poziomu utrzymania klientéw i cen
oferowanych ustug w odniesieniu do
inwestycji w Oxylion S.A., dynamiki
wzrostu ARPU, dynamika churnu oraz
dynamiki wzrostu liczby nowych
klientéw w odniesieniu do inwestycji w

komunikatow. H88 Holding S.A. oraz dynamiki

wzrostu liczby klientow i wzrost
wolumenu obstugiwanych
komunikatbw w  odniesieniu  do
inwestycji w Vercom S.A., poprzez

Zasadno$¢ przyjetych w tym zakresie
zalozen obarczona jest znaczgcym
ryzykiem z uwagi na potencjaing przyszig

zmienno$é warunkow rynkowych - ; )
P A porownanie przyjetych zatozen do
lr'llepewriloéc ogn.oé*c:e é'c.h wp_&y;/vu tni historycznych  danych  jednostek
& Ionpmn;; Zlatainosci Jednoste zaleznych, analize dziatan podjetych
zaleznych. przez te jednostki do dnia badania,
— ocene racjonalnosci przyjetych przez
Jednostke zalozen co do stabilnosci
przysztych warunkéw rynkowych.
Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe R22 S.A.:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Jednostki na dzien
30 czerwca 2018 r., finansowych wynikow dziatalnosci oraz przeptywéw pienieznych za rok
obrotowy kornczacy sie tego dnia, zgodnie z MSSF UE, a takze przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

e zostalo sporzadzone, na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych, oraz

» jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i treci z przepisami prawa
i postanowieniami statutu Jednostki.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i requlacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalno$ci

Nasza opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci R22 S.A. oraz Grupy Kapitalowej R22 S.A. (,sprawozdanie z dziatalnosci”).

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Kierownik Jednostki.
Ponadto Kierownik oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetnialto wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach, byto wyrazenie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci zostalo sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami prawa, oraz czy jest ono zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym. Naszym zadaniem bylo takze zlozenie o$wiadczenia, czy w $wietle
naszej wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania jednostkowego
sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde istotne znieksztatcenie.



Na podstawie naszych procedur przeprowadzonych w ramach badania sprawozdania

finansowego, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci, we wszystkich istotnych
aspektach:

e zostalo sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, oraz
e jest zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto o$wiadczamy, iz w Swietle wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania jednostkowego sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSsmy w sprawozdaniu
z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oSwiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Kierownik oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki sg odpowiedzialni za sporzadzenie
os$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem jednostkowego sprawozdania finansowego, naszym
zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, bylo wyrazenie opinii, czy
emitent zobowigzany do ziozenia o$wiadczenia o stosowaniu tadu Kkorporacyjnego,
stanowigcego wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci, zawart w tym os$wiadczeniu
informacje wymagane przepisami prawa lub regulaminami oraz w odniesieniu do okreslonych
informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne
z majgcymi zastosowanie przepisami prawa oraz informacjami zawartymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego, Jednostka zawarta
informacije okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U.
z 2018 r. poz. 757) (,rozporzadzenie”).

Ponadto naszym zdaniem informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit. i
rozporzadzenia, zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego, we wszystkich
istotnych aspektach:

¢ zostaly sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, oraz

e s3 zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Niezaleznosc¢ i wybor firmy audytorskiej

Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego jest spdjna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu.

W ftrakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Jednostki zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, rozporzgdzenia
UE oraz ,Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(IFAC)" przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow. ﬂ/.‘



Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, 2ze nie $Swiadczylismy
zabronionych ustug niebedacych badaniem, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi
rozporzadzenia UE oraz art. 136, z uwzglednieniem przepisow przejsciowych, okreslonych
w art. 285, ustawy o bieglych rewidentach.

Zostalismy wybrani po raz pierwszy do badania jednostkowego sprawozdania finansowego
uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 9 pazdziernika 2017 r.

Catkowity nieprzerwany okres zlecenia badania wynosi 1 rok poczawszy od roku obrotowego
zakonczonego 30 czerwca 2018 .
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