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1 Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

Wybrane dane finansowe 01.03.2026 01.03.2025 01.03.2026 01.03.2025
-31.03.2026 -31.03.2025 -31.03.2026 -31.03.2025

Przychody netto ze sprzedazy

produktow, ustug, towarow i 19 254 21994 4 539 5 256
materiatow

Koszt wiasny sprzedazy 9 537 11731 2 248 2 803
Zysk (;tra_ta) Z dziafalnosci 381 881 90 210
operacyjnej

Zysk (strata) brutto -509 -299 -120 -71
Zysk (strata) netto -767 -295 -181 -70
Liczba akcji w sztukach 874 799 874 799 874 799 874 799

Zysk (strata) netto na akcje

zwyktg (zt/euro) -0,88 -0,34 -0,21 -0,08

tys. PLN tys. EUR

31.03.2026 | 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026 | 31.12.2025 | 31.03.2025

Srodroczne skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wybrane dane finansowe

Aktywa trwate 185 177 159595 168777 43 171 37 759 40 340
Aktywa obrotowe 46 590 65 649 61558 10862 15 532 14 713
Kapitat wiasny 170 705 171472 181336 39797 40 569 43 341
gfubgog:iearﬁirr\gwe 35 132 27 012 26 910 8 190 6 391 6 432
2050 FPAITE 25 930 26760 22089 6045 6331 5 280

krotkoterminowe
Warto$¢  ksiegowa na
jedng  akcje (kapitat 195,14 196,01 207,29 45,49 46,37 49,54
wiasny / ilos¢ akcji)

tys. PLN tys. EUR

31.03.2026 31.03.2025 31.03.2026 31.03.2025
Srédroczne skrocone sprawozdanie z przeplywéw pienieznych
Przeptywy pieniezne netto

! ;. . 8 356 3023 1970 722
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci -16 529 -6 535 -3 897 -1 562
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto 6932 2771 1634 662

z dziatalnosci finansowej
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2 Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1  Informacje o spotce dominujacej VIGO Photonics S.A.

VIGO Photonics S.A. (,Spétka”) to europejska firma technologiczna, specjalizujgca sie w produkcji detektoréw
fotonicznych i modutdéw detekcyjnych pracujgcych w zakresie $redniej i dtugiej podczerwieni. Spotka oferuje
rowniez ustugi epitaksji, w ramach ktorych wytwarza ptytki poétprzewodnikowe zgodne ze specyfikacjg klientdw.
Jednoczesnie rozwija nowe rozwigzania technologiczne, w tym matryce podczerwieni przeznaczone dla polskiego
wojska oraz fotoniczne uktady scalone.

Produkty VIGO Photonics trafiajg do klientdw na catym Swiecie, ze szczegdinym uwzglednieniem Europy,
Ameryki Potnocnej oraz Azji. Spotka prowadzi dziatalno$¢ od 1987 roku, a od 2014 jest notowana na GPW w
Warszawie. Siedziba firmy, zatrudniajgcej ponad 200 pracownikéw miesci sie w Ozarowie Mazowieckim, a jej
spotka zalezna VIGO Photonics Corp. dziata w Stanach Zjednoczonych.

VIGO Photonics dysponuje kompletng, wysokoprzepustowg linig produkcyjng przyrzadéw pétprzewodnikowych
— od epitaksji materiatdw ze ztozonych pdtprzewodnikéw z grup II-VI (tellur, kadm, rtec) oraz grup III-V (ind,
arsen, gal, antymon) ukfadu okresowego pierwiastkéw, poprzez produkcje chipéw i detektoréw az po ich montaz
oraz integracje z elektronikg. Petna kontrola na kazdym z etapéw produkcji pozwala na tworzenie rozwigzan
spersonalizowanych pod klienta.

Spdtka dostarcza gotowe oraz niestandardowe rozwigzania oparte na unikalnej technologii, ktére pozwalajg na
tworzenie systeméw dedykowanych pod nastepujace aplikacje:

= Analiza gazéw - spektroskopia umozliwiajgca wykrywanie nawet pojedynczych czasteczek gazéw,
wykorzystywana m.in. w ochronie $rodowiska oraz w procesach przemystowych;

= Detekcja termalna — technologie dedykowane bezkontaktowym pomiarom temperatury oraz
kontroli i optymalizacji proceséw przemystowych;

= Obronnosc i bezpieczenstwo — systemy detekcji promieniowania laserowego oraz technologie
wspierajgce systemy naprowadzania i ostrzegania;

= Bezpieczenstwo ruchu kolejowego - systemy wykrywania awarii w uktadach jezdnych kolei
duzych predkosci oraz systemy wykrywania pozarow;

= Przemyst - skanery przemystowe do badania rozktadu temperatury, urzadzenia automatyki
przemystowej;

= Badania i nauka - pomiary parametrow wysokotemperaturowej plazmy w badaniach nad synteza
termojadrowg, pomiary ultrakrotkich impulséw promieniowania podczerwonego emitowanego przez
lasery i synchrotrony, spektrometry do pomiaru skrajnie niskich stezen substancji;

= Sektor kosmiczny - tgcznosc laserowa w otwartej przestrzeni kosmicznej, urzadzenia pomiarowe do
zastosowan kosmicznych.

O wysokiej jakosci detektorow i modutdw detekcyjnych VIGO Photonics moze $wiadczy¢ fakt, ze zostaty
przetestowane w najbardziej wymagajgcych warunkach, poza orbitg ziemskg. Od 2014 roku jej detektory
nieprzerwanie pracujg na pokfadzie tazika Curiosity na Marsie, gdzie w ramach misji NASA analizujg skfad
atmosfery Czerwonej Planety.

Spotka zatrudnia wysokiej klasy ekspertéw i wspotpracuje z najlepszymi centrami badawczymi oraz osrodkami
naukowymi na $wiecie, co pozwala jej na utrzymanie wysokiej konkurencyjnosci i jakosci oferowanych
produktow.

Spdtka planuje wprowadzenie do produkcji nowego rozwigzania - matrycy podczerwieni opracowanej na
potrzeby polskiej armii. Od 2021 roku Spdtka rozwija réwniez fotoniczne uktady scalone, ktére umozliwig jej
wejscie na rynek konsumencki. Sg to zaawansowane czipy, ktdére w przysztosci beda mogty znalez¢ sie w
smartwatchach, urzadzeniach AGD, a takze w systemach przemystowej analizy gazu oraz w medycynie.

VIGO Photonics Spotka Akcyjna w Ozarowie Mazowieckim powstata w dniu 20 lutego 2002 r. z przeksztatcenia
spotki pod firmg VIGO Photonics Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, wpisanej do
Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie pod
numerem KRS nr 0000110129.

VIGO Photonics Spdtka Akcyjna zawigzana zostata aktem notarialnym Rep. 1459/2002 z dnia 20 lutego 2002 r.
w Kancelarii Notarialnej Krzysztof taski — Notariusz w Warszawie i wpisana zostata do Krajowego Rejestru
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Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcow dnia 21 maja 2002 r. pod numerem KRS: 0000113394. Czas trwania
Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja elementéw elektronicznych (PKD 2611Z).

Spétka na podstawie otrzymanego zezwolenia nr 116/ARP S.A./2005 wydanego dnia 9 listopada 2005 od dnia
01-03-2008 swa dziatalno$¢ gospodarczg prowadzi na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej
EURO-PARK WISEOSAN w Ozarowie Mazowieckim i na tej podstawie ma prawo do zwolnienia z PDOP z tyt.
poniesionych naktadow inwestycyjnych na terenie Strefy. Spdtka spetnita wszystkie zawarte w zezwoleniu
warunki, aby moc korzystac ze zwolnienia podatkowego. Dochdd uzyskany z dziatalnosci gospodarczej objetej
zezwoleniem na terenie strefy ekonomicznej zwolniony jest na podstawie Art. 17, ust. 1, pkt 34 Ustawy o
podatku dochodowym od os6b prawnych. Wielko$¢ uzyskanej pomocy dla Emitenta wynosi 65%
zdyskontowanych, poniesionych w okresie obowigzywania zezwolenia naktadéw inwestycyjnych na Srodki trwate
i zakupione wartosci niematerialne i prawne. Pomoc ta pomniejszana jest o wszelkie zdyskontowane
dofinansowania ze $rodkow publicznych uzyskanych do zakupu $rodkdéw trwatych.

Spditka na terenie Tarnobrzeskiej SSE, jak wskazuje zezwolenie, prowadzi nastepujgca dziatalnos¢ produkcyijng,
handlowg oraz ustugowg w zakresie wyrobdw i ustug wytworzonych na terenie strefy, okreSlonych w
nastepujgcych pozycjach dwczesnej Polskiej Klasyfikacji Wyrobow i Ustug Gtdwnego Urzedu Statystycznego:

a. Sekcja D, podsekcja DL, Dziat 32,
Klasa 32.10 — Lampy elektronowe i pozostate elementy elektroniczne,
b. Sekcja D, podsekcja DL, Dziat 33,

Klasa 33,20 — Instrumenty i przyrzady pomiarowe, kontrolne, nawigacyjne i podobne instrumenty i
przyrzady,

c. Klasa 33.30 — Instrumenty optyczne i sprzet fotograficzne,
Sekcja K, Dziat 73,

Klasa 73.10 — Ustugi badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych.

2.2  Dane teleadresowe

Nazwa (firma): VIGO Photonics Spdtka Akcyjna
Siedziba: Ozaréw Mazowiecki
Adres: ul. Poznanska 129/133, 05 - 850 Ozarow Mazowiecki
NIP: 527-020-73-40
REGON: 010265179
Numery telekomunikacyjne: tel. (+48 22) 733 54 00
faks (+48 22) 733 54 26
Adres poczty elektronicznej: info@vigo.com.pl
Adres strony internetowej: WWWw.vigo.com.pl

2.3 Opis Grupy Kapitatowej VIGO Photonics

W sktad Grupy kapitatowej Spdtki wchodzg nastepujgce podmioty:
= VIGO Photonics Taiwan;
VIGO Photonics Corp.;
VIGO Ventures ASI Sp. z 0. o.

Decyzje dotyczace istotnych dziatan Spotki VIGO Ventures ASI Sp. z 0.0. wymagdajg jednogtosnej zgody stron
dzielacych kontrole. Wszyscy inwestorzy wspolnie sprawujg kontrole nad jednostkami, w ktére dokonano
inwestycji. W zwigzku z tym Zzaden inwestor pojedynczo nie sprawuje kontroli nad jednostka. W ocenie Zarzadu
Spotki na dzien 29 maja 2026 r. nie nastgpita zadna zmiana jednego lub wiecej elementéw wspotkontroli nad
VIGO Ventures ASI Sp. z o.0.
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Dane z zestawienia obrotdw i sald spétki VIGO Ventures ASI Sp. z 0.0. na dzier 31.03.2026 przedstawiajg sie
nastepujaco (w tys. zt.):

Spéika Kapitat | Kapitat | Pozostate Wartos¢ | Aktywa | Aktywa Wartos¢ Wartos¢
P wilasny | zaktadowy | kapitaty aktywow | trwate | obrotowe | zobowigzan | przychoddéw
VIGO
Ventures 49 777 10 351 39 682 -256 49869 49 363 506 92 3
ASI

2.4  Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W okresie objetym sprawozdaniem nie doszto do zmian w strukturze jednostki gospodarczej.

2.5 Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw.

2.6  Struktura akcjonariatu spétki VIGO Photonics S.A.

Wedtug wiedzy Zarzadu Spétki na dzien przekazania $réddrocznego skréconego sprawozdania finansowego na
dzien 31 marca 2026 roku (29 maja 2026 r.) nastepujgcy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% w ogodlnej
liczbie gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu:

% udziat w kapitale , % udziaf

Akcjonariusz Liczba akdji Zaktadowym Liczba gtosow w gtosach

Y na WZA
LRI (B 124 800 14,27% 124 800 14,27%

Management S.A.

J6zef Piotrowski 81 765 9,35% 81 765 9,35%
OFE Allianz Polska 56 990 6,51% 56 990 6,51%
Investors TFI 58 606 6,70% 58 606 6,70%
Janusz Kubrak 48 100 5,50% 48 100 5,50%
Pozostali 504 538 57,67% 504 538 57,67%
Razem 874 799 100,00 874 799 100,00

2.7  Wiadze spotki VIGO Photonics S.A.

Na dzien przekazania raportu za I kwartat 2026 r. w sktad Zarzadu Spétki wchodza:
= Adam Piotrowski — Prezes Zarzadu;
» tukasz Piekarski — Cztonek Zarzadu;
= Marcin Szrom — Cztonek Zarzadu.
Na dzien przekazania raportu za I kwartat 2026 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodza:
»  Krzysztof Kaczmarczyk — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;
= Zbigniew Wiectaw — Cztonek Rady Nadzorczej;
» Waldemar Maj — Cztonek Rady Nadzorczej;
= Marcin Kubrak — Cztonek Rady Nadzorczej;

= Marek Wiechno — Cztonek Rady Nadzorczej;
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» Malgorzata Starczewska-Krzysztoszek — Cztonek Rady Nadzorczej;
= Krzysztof Dziewicki — Cztonek Rady Nadzorcze;j.
Na dzien przekazania raportu za I kwartat 2026 r. w sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej wchodza:
= Marek Wiechno — Przewodniczacy Komitetu Audytu;
= Zbigniew Wiectaw — Cztonek Komitetu Audytu;
=  Waldemar Maj — Cztonek Komitetu Audytu;

» Malgorzata Starczewska-Krzysztoszek — Cztonek Komitetu Audytu.

2.8 Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce VIGO Photonics S.A.

Na dzien 31 marca 2026 r. cztonkowie Zarzadu posiadali nastepujgce akcje Spotki:
= Adam Piotrowski posiadat 474 akcji (warto$¢ nominalna 474 zt);
» fukasz Piekarski posiadat 445 akcji (warto$¢ nominalna akcji 445 zt).

Na dzien 31 marca 2026 r. cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki posiadali nastepujace akcje Spotki:
= Zbigniew Wiectaw posiadat 12 000 akcji (wartos¢ nominalna akgcji 12 000 zt);

»  Krzysztof Dziewicki posiadat 1 274 akcje (wartos¢ nominalna akcji 1 274 zi).

2.9 Prezentowane okresy

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej zawiera dane za okres od 1 stycznia 2026
roku do 31 marca 2026 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2025 roku
dla $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia 2025
roku do 31 marca 2025 roku dla $rédrocznego jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw,
srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz skréconego
sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym.

2.10 Podstawa sporzadzenia $rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej
proces wprowadzania standarddw MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dziatalno$¢, w zakresie stosowanych
przez nig zasad rachunkowosci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rada
Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Dane zawarte w raporcie zostaty sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywdOw oraz pomiaru
wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy.

Przyjete rozwigzania w zakresie ewidencji ksiegowej oraz sposobu grupowania informacji zostaty
podporzadkowane potrzebom zarzadzania i kontroli wewnetrznej. Uwzgledniajag one réwniez wymagania
okreslone przepisami ustawy oraz potrzeby statystyki panstwowej.

Skrécone $érodroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzadowi
Spoiki nie sg znane okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnoci.

Skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta tacznie ze sprawozdaniem finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2025 roku, ktére zostato zatwierdzone do publikacji 23 kwietnia 2026 r. i raportem
potrocznym za okres od 1 stycznia 2025 do 30 czerwca 2025, ktdry zostat zatwierdzony do publikacji 26 wrzesnia
2025 .
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Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres trzech miesiecy 2026 r.,
zakonczonych 31 marca 2026 roku, zostato w dniu 29 maja 2026 r. zatwierdzone do publikacji przez Zarzad.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg prezentacji niniejszego skréconego $rodrocznego skonsolidowanego i
jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Dane w sprawozdaniu finansowym zaprezentowano
w zaokragleniu do tysiecy ztotych, chyba, ze w konkretnych sytuacjach podano inaczej.

Ze wzgledu na prezentacje kwot w sprawozdaniu finansowym w zaokragleniu do tysiecy zlotych w raporcie
moga pojawic sie réznice +/- 1.

2.11 Istotne polityki rachunkowosci

Istotne polityki rachunkowosci zastosowane w niniejszym sprawozdaniu zostaty szczegdtowo opisane w
jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2025 r. w punkcie 3.13.
Zmiana w tym zakresie zostata opisana w niniejszym raporcie w punkcie 4.12.

2.12 Kursy wymiany ztotego

W okresie objetym sprawozdaniem zastosowano nastepujace kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR i USD:

01.01.2026- 1.01.2025 01.01.2025-
31.03.2026 —31.12.2025 31.03.2025

Sredni kurs NBP na dzien 4,2894 4,2267 4,1839
bilansowy
2. Sredni kurs okresu 4,2419 4,2372 4,1848
01.01.2026- 1.01.2025 01.01.2025-
31.03.2026 —31.12.2025 31.03.2025
Sredni kurs NBP na dzien 3,7408 3,6016 3,8643
bilansowy
2. Sredni kurs okresu 3,6197 3,7504 3,9737

Kurs $éredni okresu obliczono jako $rednig arytmetyczng Srednich kurséow obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie na podstawie informacji publikowanych przez Narodowy Bank Polski.
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3 SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025 po 31.03.2025 pr_zed
przeksztatceniu przeksztatceniem

AKTYWA
Aktywa trwate 185177 159 595 168 777 172 366
Rzeczowe aktywa trwate 95 806 97 459 103 236 103 236
Wartosci niematerialne 14 350 15 641 13 965 13 965
Prawo do uzytkowania 4 785 4 835 4944 4944
Naktady na projekty rozwojowe 23 862 22 495 20 797 20 797
Aktywa z tytutu odroczonego 0 0 7 465 7 465
podatku dochodowego
AR O JEReE e 18 641 18 641 18 367 18 367
wspotkontrolowanych
Inwestycje w jednostkach zaleznych 14 644 443 0 0
Pozostate aktywa finansowe 12 831 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 259 80 3 3592
Aktywa obrotowe 46 590 65 649 61 558 57 969
Zapasy 17 761 16 542 15 208 15 208
Naleznosci handlowe 16 129 22 564 18 418 18 418
Pozostate naleznosci 1099 1533 1223 1223
Naleznosci z tytutu dotacji 3144 4 076 3589 -
Pozostate naleznosci finansowe 2 049 13 891 11 319 11 319
Rozliczenia miedzyokresowe 1790 1189 1556 1 556
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 617 5 854 10 246 10 246
AKTYWA RAZEM 231 766 225 244 230 335 230 335
PASYWA
Kapitat wiasny 170 705 171472 181 336 181 336
Kapitat zaktadowy 875 875 875 875
T e I 69 767 69 767 69 767 69 767
powyzej wartosci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny 139 139 132 132
Kapitat wa_runkowy program 29 29
motywacyjny
Pozostate kapitaty 132 859 132 859 110 856 110 856
Korekta bteddéw lat poprzednich -21 893 -21 893 0 0
Niepodzielony wynik finansowy -10 305 0 0 0
Wynik finansowy biezgcego okresu -767 -10 305 -295 -295
Zobowiazania diugoterminowe 35132 27 012 26 910 26 910
Kredyty i pozyczki 15 058 5790 8 426 8 426
Zobowigzania z tytutu leasingu 1890 1925 2 025 2 025
Rozllczem,a miedzyokresowe 16 897 18 259 16 255 16 255
przychodow
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i 273 273 204 204
podobne
Rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 1o 783 v .
Zobowigzania krotkoterminowe 25930 26 760 22 089 22 089
Kredyty i pozyczki 11 247 11 852 8 265 8 265
Zobowigzania handlowe i inne 4961 6017 3902 3902
Zobowigzania z tytutu leasingu 161 163 123 123
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Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025 po 31.03.2025 pr;ed
przeksztatceniu przeksztatceniem

Pozostate zobowigzania finansowe 2 070 2 070
Pozostate zobowigzania 2 589 1 600 0 0
Rozhczem,a miedzyokresowe 2533 2501 2520 2520
przychodow

Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i 7 364 7 364 2051 2 051
podobne

Pozostate rezerwy 2074 2 099 3159 3159
PASYWA RAZEM 231 766 225 244 230 335 230 335
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

(W tys, zt) 01.01.2026 - 01.01.2025 — 01.03.2025 -
31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
Przychody ze sprzedazy 19 254 92 959 21994
Przychody ze sprzedazy produktéw 19 092 89 474 21 399
Przychody ze sprzedazy ustug 162 3328 595
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 0 158 0
E«;zetza}%z:zedanych produktow, towarow i 9537 47 116 11 731
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 9536 47 116 11 731
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 1 0 0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 9716 45 843 10 263
Koszty sprzedazy 2 444 9610 2 936
Koszty ogolnego zarzadu, w tym: 10 519 42 368 8 691
- koszty prac badawczych 3905 16 664 2791
Pozostate przychody operacyjne 3 640 14 197 3 586
Pozostate koszty operacyjne 774 7 402 1341
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej -381 660 881
Przychody finansowe 870 444 64
Koszty finansowe 999 3117 1244
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -509 -2 013 -299
Podatek dochodowy 258 8 292 -4
Podatek dochodowy biezacy 9 67 0
Odroczony podatek dochodowy 249 8 225 -4
izzlt(ynu é‘slvt;zt;) netto z dziatalnosci -767 -10 305 -205
Zysk (strata) netto -767 -10 305 -295
Skiadniki innych catkowitych dochodéw: 0 7 0
Pozycje, ktore pie_qua przekw_alifikowane do 0 v 0
rachunku zyskow i strat w kolejnych okresach
;y;ki (str,aty) aktuarialne z programéw okreslonych 0 2 0
Swiadczen
Suma dochodow catkowitych -767 -10 298 -295
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zit) -0,88 -11,78 -0,08
Podstawowy za okres obrotowy -0,88 -11,78 -0,08
Rozwodniony za okres obrotowy -0,88 -11,78 -0,08
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2026 od 01.01.2025 od 01.01.2025
do 31.03.2026 do 31.03.2025 po do 31.03.2025 przed
przeksztatceniu przeksztatceniem

DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk / Strata brutto -509 -299 -299
Podatek dochodowy 258 -4 -4
Zysk / Strata netto -767 -295 -295
Korekty razem: 8 874 3322 2219
Amortyzacja 3 550 3384 3384
Zyski (straty) z tytutu roznic 458 294 294
kursowych
Odse_tkl i udzialy w zyskach 684 214 214
(dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci 609 694 65
inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw -25 877 877
Zmiana stanu zapasow -1219 568 568
Zmiana stanu naleznosci 6 869 593 593
Zm_lang stany zob_owazar), z 125 708 708
wyijatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu przedpfat -224 -30 -30
Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych i naleznosci z 181 -1 586 -3 318
tytutu dotadji
Inne korekty 0 0 0
Gotowk:i\ oz dziatalnosci 8 365 3023 1 920
operacyjnej
Podatek dochodowy (zaptacony)
X -9 0 (1}

/ zZwrocony
A. Przeplywy pieniezne netto 8 356 3023 1920
z dzialalnosci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYINA
Wplywy 0 0 1103
Otrzymane dofinansowania 0 0 1103
Wptywy z tytulu sprzedazy
. . 0 0 0
srodkow trwatych
Wptywy z tytulu udzielonych

. 0 0 0
pozyczek
Odsetki otrzymane od

. . 0 0 0
udzielonych pozyczek
Wydatki -16 529 -6 535 -6 535
Nabycie wartosci niematerialnych
oraz rzeczowych aktywow -782 -1 225 -1 225
trwatych
Nak}agly na niezakonczone prace 1322 3869 3869
rozwojowe
Udzielone pozyczki -14 425 -1 440 -1 440
B. Przeplywy pieniezne netto -16 529 -6 535 -5 432

z dzialalnosci inwestycyjnej
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DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy

Kredyty i pozyczki

Wptywy z emisji

Odsetki otrzymane

Wydatki

Sptaty kredytow i pozyczek

Odsetki

Optaty z tytutu leasingu

C. Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej

D. Przeplywy pieniezne netto
razem

E. Bilansowa zmiana stanu
srodkow pienieznych

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z
tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek
okresu

G. Srodki pieniezne na koniec
okresu

26 674

26 674

-19 742

-18 141
-1 574
-28

6 932

-1 242

-1 237

5854

4617

oo wv

-2781
-2 304
-452
-23

-2771

-6 283

-6 281

16 527

10 246

oo wev

-2781
-2 304
-452
-23

-2771

-6 283

-6 281

16 527

10 246
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapital wiasny na dzien
01.01.2026 .

Wynik finansowy okresu
Niepodzielony wynik finansowy

Kapital wiasny na dzien
31.03.2026 r.

Kapital wiasny na dzien
01.01.2025r.

Wynik finansowy okresu

Rozliczenie wyniku finansowego
za 2024

Nierozliczone zyski zatrzymane
Korekta btedu lat poprzednich

Inne catkowite dochody:
zyski/straty aktuarialne
Kapitat wiasny na dzien
31.12.2025r.

Kapitat wiasny na dzien
01.01.2025 .

Wynik finansowy okresu
Niepodzielony wynik finansowy

Kapitat wiasny na dzien
31.03.2025r.

Kapitat

zaktadowy

Kapitaty zapasowy ze
sprzedazy akcji powyzej
ceny nominalnej

Kapitat
z aktualizacji
wyceny

Niepodzielony
wynik
finansowy

Pozostate
kapitaty

Trzy miesigce zakonczone w dniu 31 marca 2026 roku

875 69 768 139 110 995 0
-10 305
875 69 768 139 110 995 -10 305

Dwanascie miesiecy zakonczonych w dniu 31 grudnia 2025 roku

875 69 768 132 114 029 -2 307
-867 2 307

19 725

-21 893

7
875 69 768 139 110995 0
Trzy miesigce zakonczone w dniu 31 marca 2025 roku

875 69 768 132 114 029 -2 307
-3 173 2 307
875 69 768 132 110 856 0

Wynik
finansowy
biezacego

okresu

-10 305

-767
10 305

-767

-867
-10 305
867

-10 305

-867

-295
867

-295

Kapitat
wiasny
ogotem

171 472

-767
0

170 705

181 631
-10 305
2 307

19 725
-21 893

7

171 472

181 631

-295
0

181 336

Dane w tys. zt.
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4 INFORMACIJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

4,1 Podsumowanie dziatalnosci VIGO Photonics S.A. w I kwartale 2026 roku

W I kwartale 2026 r. Spotka odnotowata 19,25 min zt przychoddw ze sprzedazy, tj. o 12,46% mniej w stosunku
do analogicznego okresu w 2025 r. (w tym: sprzedaz materiatow potprzewodnikowych wyniosta 1,49 min zi,
czyli o 31,58% wiecej r/r).

Spotka zanotowata wzrost sprzedazy w segmencie transport — 162,70% oraz w segmencie potprzewodnikow —
31,58%.

Wykres 1. tgczna sprzedaz za 3 miesigce 2025 r. i 2026 r. wg aplikacji [tys. zt]y

10,5
8,7
6,6
4,6
2,7 2,8
1,6
1,1 1> 1,1
H =0 = 00 00

Przemyst Wojsko Nauka i medycyna Materiaty Transport Pozostate
pétprzewodnikowe

12

10

[¢e)

[9)]

S

N

B3M 2025 m3M 2026

Wptyw na wyniki za 3 miesigce 2026 r. miaty nastepujace czynniki:

= przesuniecie sie na kolejne kwartaty zamodwien z sektora wojskowego, w szczegdlnosci od zagranicznych
klientow;

= przesuniecie sie popytu z sektora przemystowego, w szczegdlnosci zwigzanych z analizg gazéw;

= zwiekszenie zapotrzebowania na detektory do systemow kolejowych od duzego europejskiego klienta.
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Wykres 2 taczna sprzedaz za 3 miesigce 2026 r. wg aplikacji [%]

7,74% 0.07%

= Przemyst
= Wojsko

14,68% 45,26%

m Transport
m Nauka i medycyna
= Materiaty potprzewodnikowe

m Pozostate

4.1.1 Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug osiggngt poziom 9,54 min zt i jest nizszy od kosztéw
poniesionych w analogicznym okresie 2025 r. 0 18,7%, co zwigzane jest gtdwnie z nizszg sprzedazg w 1Q 2026
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Koszty ogdlnego zarzadu za 3 miesigce 2026 r. osiggnety poziom 10,52 min zt i byty wyzsze niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego o 21,02%, co zwigzane jest gtdwnie ponoszonymi w 1 kwartale 2026 kosztami o
charakterze jednorazowym zwigzanymi z akwizycja.

Koszty sprzedazy za 3 miesigce 2026 wyniosty 2,44 min zt i spadty w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego o 16,75%.

taczne koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (wraz z pozostatymi kosztami operacyjnym) za 3 miesigce
2026 r. osiggnety poziom 23,27 min zt, czyli sg nizsze 0 5,77% r/r.

Wykres 3 Koszty w uktadzie rodzajowym [min zt]

12,00
10,00 95 9,
8,00
6,00 5'3 5’4 4,7
4,00 33 35 33
2,2 1,9

2,00

04 04 0,1 0,2
0,00 e — e —

Wynagrodzenia Zuzycie Amortyzacja Ustugiobce  Swiadczenia na Pozostate koszty Podatki i optaty
materiatéw i rzecz rodzajowe
energii pracownikow

m03M 2025 mO03M 2026
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4.1.2  Wynik finansowy

Strata na dziatalnosci operacyjnej (EBIT!) wyniosta za 3 miesigce 2026 — 0,38 min zt (spadek o 1,26 min r/r).
EBITDA? skorygowana? osiggnefa poziom 4,22 min zt i poréwnaniu do 2025 roku wzrosta o 21,9%. Wynik netto
za 3 miesigce 2026 r. wyniost -0,77 min zt i spadt w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o
0,47 min.

Gtéwnymi czynnikami wptywajgcymi na zmiane wyniku netto w ujeciu r/r byty:
= spadek przychoddéw ze sprzedazy o 2,74 min (spadek o 12,46%)
= wzrost kosztéw ustug obcych o 1,38 min (wzrost 0 41,3% r/r),

W celu zapewnienia porownywalnosci danych z poprzednimi okresami podano rowniez wynik netto skorygowany
o zdarzenia jednorazowe (tj. nieuwzgledniajgcy ujecia podatku odroczonego oraz zdarzen o charakterze
jednorazowym). Skorygowany wynik netto za 3 miesigce 2026 wyniost 1,24 min zt, co oznacza, ze wzrost o 1,54
min r/r.

Wykres 4 Wyniki finansowe za 3 miesigce 2025 r. i 2026 r. [mIn zi]

5,00
z 4,22
2 4,00 3,46
=

3,00

2,00 1,24

0,88

1,00 -

0,00 —

-1,00 -0,38 -0,30

EBIT EBITDA skorygowana Zysk netto skorygowany

03M 2025 mO0O3M 2026

Wyszczegodlnienie (dane skorygowane o zdarzenia jednorazowe) mm

EBIT [tys. PLN] 881 -381

EBITDA skorygowana [tys. PLN] 3461 4219
Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej [tys. PLN] 881 -381
Amortyzacja [tys. PLN] 3384 3 550
Rozliczenie dofinansowan do amortyzacji [tys. PLN] -803 -711
Program motywacyjny [tys. PLN] 0 0
Likwidacja naktadéw na prace rozwojowe [tys. PLN] 0 0
Koszty zwigzane z pozyskaniem finansowania, 0 1761

. L . : [tys. PLN]

restrukturyzacjg, akwizycja, sprawami spornymi

Rentownos¢ EBIT 4,0% -2,0%

Rentownos¢ EBITDA skorygowana 15,7% 21,9%

Rentownos¢ netto skorygowana -1,4% 6,5%

1 EBIT jest wielkoscig ekonomiczng jaka nie znajduje odzwierciedlenia w obowigzujacych standardach rachunkowosci MSR/MSSF i nie ma
zastosowania w ramach sprawozdawczosci finansowej. W zwigzku z tym w opinii Spotki stanowi ona tzw. alternatywny pomiar wynikéw
(APM). Zaprezentowana i wyliczona wartos¢ EBIT jest tozsama z zyskiem/stratg z dziatalnosci operacyjne;j.

2 EBITDA jest wielkoscig ekonomiczng jaka nie znajduje odzwierciedlenia w obowigzujacych standardach rachunkowosci MSR/MSSF i nie
ma zastosowania w ramach sprawozdawczosci finansowej. W zwigzku z tym w opinii Spotki stanowi ona tzw. alternatywny pomiar wynikdw
(APM). Zaprezentowana i wyliczona warto$¢ EBITDA stanowi sume wyniku (zysku/straty) z dziatalnosci operacyjnej i amortyzacji.

3 EBITDA skorygowana = (wynik z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja - (rozliczenia dofinansowan do projektdéw rozwojowych rozliczane
rownolegle do amortyzacji oraz rozliczenie dofinansowania do amortyzacji ujetej w kosztach projektdw badawczych) + koszty programu
motywacyjnego poniesione w okresie + wartos¢ likwidacji naktadéw na zaniechane prace rozwojowe + koszty operacyjne zwigzane z
pozyskaniem dofinansowania, akwizycjami i restrukturyzacjg, sporami sgdowymi)
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Rentownos¢ netto (od wyniku skorygowanego) za 3 miesigce 2026 r. wyniosta 6,5% (wzrost o 7,8 p.p. r/r),
rentownos$¢ EBITDA skorygowana wyniosta 21,9% (wzrost o 6,2 p.p. r/r), z kolei rentowno$¢ EBIT wyniosta -
2,0% (spadek o 6,0 p.p. r/r).

Wykres 6 Rentownosc i marze wypracowane za 3 miesigce 2025 r. i 2026 r. (%)

25,0% 21,9%
20,0%
’ 15,7%

15,0%
10,0% 6,5%

,U%

0,0% —
-5,0% -2,0% -1,4%
rentownos¢ EBIT rentownos¢ EBITDA skorygowana rentownos¢ netto skorygowana

03M 2025 mO03M 2026

4.2 Czynniki, ktore miaty wptyw na wyniki w I kwartale 2026 r. oraz bedg miaty w kolejnych okresach

4.2.1 Perspektywy krétkookresowe

Bazujgc na obecnym portfelu zamdwien oraz realizowanych projektach wdrozeniowych Spétka spodziewa sie
wzrostu przychodéw w kolejnych kwartatach biezacego roku, zwtaszcza w obszarze detektoréw i modutdéw
podczerwieni —w 2026 r. planowany jest umiarkowany wzrost na rynku przemystowym i wojskowym, co z jednej
strony zwigzane jest z rozwojem sprzedazy nowych rodzin produktéw, w tym tanich modutéw detekcyjnych,
przy jednoczesnej duzej zmiennosci warunkéw makroekonomicznych.

Spodtka spodziewa sie istotnych przychoddw z segmentu matryc dopiero w 2027 r., z uwagi na fakt, iz w 2026
r. kontynuowane bedag prace zwigzane z wdrozeniem matryc do seryjnej produkcji, a dostawy wiekszych
wolumenoéw do PCO S.A. rozpoczna sie dopiero w 2027 .

4.2.2 Perspektywy dtugookresowe
W czerwcu 2021 r. Zarzad Spoitki przyjat strategie do realizacji w latach 2021-2026.

Strategia zakltadata, ze podstawowy cel Spoétki, jakim jest pomnazanie jej kapitatu i wzrost wartosci dla
Akcjonariuszy, w perspektywie do 2026 r. bedzie realizowany poprzez kontynuacje rozwoju na globalnym rynku
fotoniki, w tym wspieranie rozwoju segmentdw rynku w ktorych Spotka jest obecna oraz poszerzenie zakresu
dziatalnosci Spétki o nowe obszary.

Zarzad na éwczesnym etapie identyfikowat szereg potencjalnych szans biznesowych w ramach rynku fotoniki,
ktorych wykorzystanie moze pozwoli¢ na realizacje ambicji wzrostowych w perspektywie 2026 r. Za najbardziej
perspektywiczne z potencjalnych inicjatyw wzrostowych Zarzad uznat:

a) eksploracje rynku detektorow MCT (HgCdTe), w tym ekspansje (geograficzng, segmentowq)
w obszarach rynku nieobjetych regulacjami wytgczajgcymi stosowanie rteci i kadmu w detektorach,

b) rozwoj technologii detektoréw i modutéw podczerwieni z materiatdw powstatych na bazie zwigzkow z
III i V grupy uktadu okresowego pierwiastkdow, zgodnych ze wspodlnotowg dyrektywg Restriction of
Hazardous Substances (RoHS),

c) rozwdj epitaksji materiatow potprzewodnikowych III-V oraz produkcji zrodet bliskiej podczerwieni
(laseréw VCSEL),
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d) rozwdj technologii zrédet podczerwieni,

e) rozwdj technologii systemdw optoelektronicznych i fotonicznych uktadéw scalonych dla $redniej oraz
krotkiej podczerwieni,

f) rozwdj technologii matryc detektoréw podczerwieni.
Realizacja Strategii VIGO do 2026 podzielona byta na II etapy.
Perspektywa 2021-2023
W I etapie, obejmujgcym lata 2021-2023, Spotka koncentrowata sie na:

1) kontynuacji rozpoczetych projektdw rozwojowych, w tym technologii fotonicznych ukfadéw scalonych,
detektorow z materiatow III-V, epitaksji materiatow potprzewodnikowych, technologii Zrodet
podczerwieni,

2) rozwoju bazy technologicznej i technicznej, wspdlnych dla kluczowych inicjatyw prowzrostowych
poprzez inwestycje w R&D oraz uniwersalng infrastrukture,

3) dokonaniu, m.in. w oparciu o efekty projektow R&D, analizy sytuacji rynkowej, wyboru najbardziej
perspektywicznych i najlepiej rokujgcych inicjatyw wzrostowych oraz przygotowanie planu
inwestycyjnego niezbednego dla ich realizacji.

Perspektywa 2024-2026

W II etapie Spotka koncentruje sie na wdrozeniu i realizacji wybranych w etapie 1 Strategii najbardziej
perspektywicznych inicjatyw wzrostowych, w tym na:

»  przyspieszeniu wzrostu sprzedazy w inicjatywach rozwojowych stanowigcych podstawowg dziatalnosé¢
Spoiki (sprzedaz detektoréw i modutéw podczerwieni oraz materiatéw pdtprzewodnikowych), poprzez
wsparcie dziatalnosci operacyjnej w catym fancuchu wartosci, w tym zwtaszcza inwestycje w rozwoj
wiasnych struktur sprzedazy na kluczowych rynkach oraz kontynuacje rozwoju technologii i nowych
produktow, w celu dalszego umocnienia pozycji Spotki jako wiodgcego dostawcy fotonowych detektoréw
$redniej podczerwieni oraz dostawcy materiatow pdtprzewodnikowych do zastosowan w fotonice i
mikroelektronice,

» kontynuacji projektu zwigzanego z rozwojem technologii matryc detektoréw podczerwieni do
zastosowan cywilnych i wojskowych oraz uruchomieniem seryjnej produkcji matryc detektoréw
podczerwieni,

» realizacji projektu zwigzanego z rozwojem technologii fotonicznych uktadéw scalonych, a nastepnie
wdrozeniem ich do seryjnej produkcji w ramach Inicjatywy PIC. Najwazniejszym projektem w ramach
tej inicjatywy jest projekt HyperPIC, dla ktdrego Spoétka uzyskata decyzje Komisji Europejskiej
zatwierdzajacg pomoc publiczng w wysokosci do 102,9 min EUR. Realizacja projektu HyperPIC moze
pozwoli¢ Spoétce na istotne przeskalowanie biznesu poprzez uzyskanie pozycji wiodgcego dostawcy
zintegrowanych rozwigzan sensorycznych dla $redniej podczerwieni. Spdtka obecnie szuka partnera
strategicznego, ktory mogtby zapewni¢ odpowiednie finansowanie oraz przyspieszy¢ tempo rozwoju
technologii oraz komercjalizaciji.

4.3 Realizacja projektow badawczych i rozwojowych

4.3.1 Realizacja projektéw badawczo-rozwojowych

Spdtka realizuje projekty badawczo-rozwojowe, ktére szczegdtowo zostaty opisane w Raporcie Rocznym Spofki
za 2025 r. w Nocie 5.3.

4.4  Sezonowosc i cyklicznos¢ dziatalnosci Spotki

Spétka w dotychczasowej dziatalnosci nie odnotowata w wynikach sprzedazy wystgpienia zjawiska sezonowosci
lub cyklicznosci.
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4.5 Odpisy aktualizujgce

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych zapasy

Odpisy
aktualiz Razem
Odpisy ujgce Odpisy odbis
. aktualizu | pétprod | aktualiz pisy
Wyszczegolnienie (w tys. zi) . . . aktualiz
jace ukty i ujgce Uiace
materiaty | produkc | wyroby Jq
. zapasy
ew
toku
Stan na dzien 01.01.2026 roku 4 093 176 591 4 860
Zwiekszenia w okresie 01.01.2026-31.03.2026: 231 55 287
utworzenie odpisow aktualizujgcych w korespondenciji  z
. . . - 231 55 287
pozostatymi kosztami operacyjnymi
Zmniejszenia w okresie 01.01.2026-31.03.2026: 2 2
rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w korespondencji z ) 5
pozostatymi przychodami operacyjnymi
Stan na dzien 31.03.2026 roku 4324 174 647 5145
Stan na dzien 01.01.2025 roku 2603 277 484 3 365
Zwiekszenia w tym: 1490 107 1597
utworzenie odpisow aktualizujgcych w korespondencji z 1 490 107 1597

pozostatymi kosztami operacyjnymi
Zmniejszenia w tym: 101 101
rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych w korespondencji z

. . ; . 101 101
pozostatymi przychodami operacyjnymi
Stan na dzien 31.12.2025 roku 4 093 176 591 4 860
Stan na dzien 01.01.2025 roku 2603 277 484 3 365
Zwiekszenia w tym: 323 83 - 406
utworzenie_ odpis()V\_/ aktuali_zujagych w korespondencji z 323 83 ) 406
pozostatymi kosztami operacyjnymi
Zmniejszenia w tym: = = 24 24
rozwiazanie_ odpiséw a}ktualizujz.:)cycl? w korespondencji z ) ) 24 24
pozostatymi przychodami operacyjnymi
Stan na dzien 31.03.2025 roku 2926 360 460 3746

4.6 Rezerwy

Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne

_

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 309 309 255
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 2 328 2 328 2 000
Razem, w tym: 2637 2637 2 255
- dtugoterminowe 273 273 204
- krétkoterminowe 2 364 2 364 2 051
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Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne

Rezerwy na
Rezerwy na
odprawy urlopy
emerytalne
: rentowe wypoczynkowe
Stan na 01.01.2026 309 2327
Stan na 31.03.2026, w tym: 309 2327
- dtugoterminowe 273
- krotkoterminowe 36 2 327
Stan na 01.01.2025 256 2 000
Utworzenie rezerwy 53 327
Stan na 31.12.2025, w tym: 309 2327
- dtugoterminowe 273
- krotkoterminowe 36 2 327
Stan na 01.01.2025 256 2 000
Stan na 31.03.2025, w tym: 256 2 000
- dtugoterminowe 205 -
- krotkoterminowe 51 2 000

Pozostate rezerwy

_

Rezerwa na wynagrodzenia 933 924 2 357
Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 720 743 705
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 107 107 97
Pozostate rezerwy 314 325 -
Razem, w tym: 2074 2099 3159
- krétkoterminowe 2 074 2 099 3159

Zmiana stanu pozostatych rezerw

Rezerwy na
naprawy G

gwarancyjne Inne rezerwy Ogotem
Stan na 01.01.2026 1356 2099
Utworzone w ciggu roku obrotowego 9 9
Rozwigzane 23 2 25
Stan na 31.03.2026, w tym: 720 1354 2074
- krétkoterminowe 720 1354 2074
Stan na 01.01.2025 625 1 656 2281
Utworzone w ciggu roku obrotowego 136 406 542
Rozwigzane 18 706 724
Stan na 31.12.2025, w tym: 743 1356 2 099
- krétkoterminowe 743 1356 2 099
Stan na 01.01.2025 625 1 656 2281
Utworzone w ciggu roku obrotowego 80 916 996
Rozwigzane = 118 118
Stan na 31.03.2025, w tym: 705 2454 3159
- krétkoterminowe 622 1129 1751
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Rezerwa na premie dla pracownikéw

WysokosS¢ rezerwy na wynagrodzenia na 31.03.2026 wynosi 933 tys. zt.

Rezerwa na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych

Spdtka tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwrotdw produktéw sprzedanych
w ciggu ostatnich 3 lat obrotowych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw odnotowanych w
latach ubiegtych. Przewiduje sie, ze wiekszo$¢ tych kosztéw zostanie poniesiona w nastepnym roku obrotowym,
a ich cato$¢ w ciggu 3 lat od dnia bilansowego. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy
gwarancyjne i zwroty oparte zostaty na biezacych poziomach sprzedazy i aktualnych dostepnych informacjach
na temat zwrotdw i jedno rocznym okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty. W pierwszym
kwartale 2026 rezerwa za koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych wynosi 720 tys. zt.

4.7 Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne inne niz niezakonczone prace rozwojowe

W I kwartale 2026 zakupiono rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne inne nuz niezakonczone prace
rozwojowe na kwote ponad 782 tys. zt.

4.8 Sprawy sagdowe

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2025 roku, Spétka otrzymata pozew z powddztwa pracownika.
Roszczenie powoda dotyczy roszczen z tytutu niewyptaconej premii za rok 2021. Wartos¢ przedmiotu sporu
zostata okreslona w pozwie przez powoda na kwote 500.000 PLN wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie.
Zarzad Spétki, po wnikliwej i starannej analizie stanu faktycznego oraz w oparciu o ocene prawng dokonang
przez zewnetrzng kancelarie prawng reprezentujgcg Spotke w tym postepowaniu, ocenia prawdopodobienstwo
niekorzystnego rozstrzygniecia dla Spétki i tym samym wyptywu korzysci ekonomicznych jako nizsze niz 50%
(mozliwe, lecz nieprawdopodobne). W zwigzku z powyzszym, zgodnie z wytycznymi "MSR 37 Rezerwy,
zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe", Spdtka nie ujefa rezerwy na to roszczenie w zatgczonym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, traktujgc je jako zobowigzanie warunkowe. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego postepowanie jest w toku na etapie pierwszej instancji, a ostateczny
wynik sprawy, doktadna kwota ewentualnego zobowigzania oraz termin jego uregulowania pozostajg niepewne.
Spdtka nie przewiduje mozliwosci uzyskania zwrotu jakichkolwiek kwot w zwigzku z tym postepowaniem od
stron trzecich.

4.9 Korekty btedéw poprzednich okresow

W prezentowanym okresie nie dokonano korekt bteddw poprzednich okresow.

4.10 Niesptacone kredyty i pozyczki oraz naruszenie umoéw kredytu lub pozyczki

Stan kredytéw do sptacenia na dzien 31 marca 2026 r. prezentuje ponizsza tabela.

Kredyty, stan na dzien 31.03.2026

Kwota
pozostata do
splaty (w tys.
zt/ w tys. euro)

Kwota kredytu
wg umowy
(wtys. zt / w
tys. euro)

Termin
splaty

Nazwa banku i rodzaj Nominalne

oprocentowanie

kredytu

PKO BP - konsolidacyjny

. . 3 000 USD 2 581 USD SOFR 3M + marza 18.12.2030
inwestycyjny
PO B ehssliezgly 3 000 EUR 2006 EUR EURIBOR 3M + 46452030
inwestycyjny marza
PO B = [zl o 5 000 EUR 1778 EUR EURIBOR IM &g 15 2027
rachunku biezgcym marza
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Kredyty, stan na dzien 31.12.2025

Kwota
pozostata do
splaty (w tys.
zt/ w tys. euro)

Kwota kredytu
wg umowy
(wtys.zt / w
tys. euro)

Nominalne
oprocentowan
ie

Nazwa banku i rodzaj

kredytu Termin splaty

ING Bank Slaski -

korporacyjny kredyt 3 600 EUR 127 EUR EURIB.OR = 31.12.2026
. . . +marza

dewizowy inwestycyjny

ING Bank Slaski -

korporacyjny kredyt 2 000 EUR 125 EUR EURIB.OR = 31.03.2026
. . . +marza

dewizowy inwestycyjny

ING Bank Slaski -

korporacyjny kredyt 5 950 EUR 2 28 (UR | SO A 21.06.2028
: . . marza

dewizowy inwestycyjny

f mozliwos¢
LUE B ElEET - el ey 5 500 EUR RN s R przediuzenia
kredyt dewizowy overdraft marza Lmowy

Kredyty, stan na dzien 31.03.2025

Kwota kredytu Kwota .
Nazwa banku i rodzaj wg umowy (w pozostata do o I\:g:::tac:::vean Termin splaty
kredytu tys. zt / w tys. splaty (w tys. P e P
euro) zt/ w tys. euro)
ING Bank Slaski -
korporacyjny kredyt 3 600 EUR S FR | el 31.12.2026
: . . +marza
dewizowy inwestycyjny
ING Bank Slaski -
korporacyjny kredyt 2 000 EUR S FR | Rl 31.03.2026
: . . +marza
dewizowy inwestycyjny
ING Bank Slaski - kredyt
technologiczny zlotowy 5 950 EUR 2 968 EUR Eg:zlaBOR SN s 21.06.2028
inwestycyjny
L mozliwos¢
ING Bank S_Iaskl — obrotowy 5 500 EUR 0 EUR EUR-IBOR M + przedhuzenia
kredyt dewizowy overdraft marza umowy

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spodtka dokonata sptaty ca+<;éci pozostajacych do spfaty sald kredytow
inwestycyjnych i kredytu w rachunku biezgcym w banku ING Bank Slgski SA.:

1) Korporacyjny kredyt dewizowy inwestycyjny (3.600 tys. EUR)
2) Korporacyjny kredyt dewizowy inwestycyjny (2.000 tys. EUR)
3) Korporacyjny kredyt dewizowy inwestycyjny (5.950 tys. EUR)
4) Kredyt obrotowy dewizowy — overdraft (5.500 tys. EUR)

i w to miejsce uruchomita nastepujgce transze kredytu wynikajgce z umowy z Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski SA:

1) Konsolidacyjny kredyt inwestycyjny (Transza Akwizycyjna - Acquisition Facility) w kwocie 3.000 tys. USD —
faktyczna kwota udostepnionego kredytu: 2.581.000,00 USD, na sfinansowanie czesci ceny zakupu aktywow
spotki InfraRed Associate, Inc.

2) Konsolidacyjny kredyt inwestycyjny (Transza Inwestycyjna - Investment Facility) w kwocie 3.000 tys. EUR —

faktyczna kwota udostepnionego kredytu: 2.217.512,29 EUR, na . refinansowanie wyzej opisanych
korporacyjnych dewizowych kredytdw inwestycyjnych w banku ING Bank Slaski SA.
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3) Kredyt w rachunku biezgcym (Transza Odnawialna - Overdraft Facility) w kwocie 5.000 tys. EUR — faktyczna
kwota udostepnionego kredytu w rachunku biezgcym: 5.000.000,00 EUR, na finansowanie biezgcej dziatalnosci
operacyjnej spotki.

Zabezpieczenia do kredytdw zaciggnietych na dzien 31.03.2026 opisano ponizej:

a) ustanowienie zastawdw rejestrowych na rachunkach bankowych do maksymalnej kwoty zabezpieczenia
wynoszgcej 33 150 000,00 EUR

b) ustanowienia zastawow rejestrowych na udziatach Vigo Ventures Alternatywna spotka inwestycyjna sp. z 0.0.
posiadanych przez Spétke do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszacej 33 150 000,00 EUR

c) o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji ztozone w formie aktu notarialnego przez Spétke do kwoty 4 500 000
usbD

d) ustanowienie hipoteki umownej tacznej do kwoty 33 150 000,00 EUR na:

(i) przystugujgcym Spétce prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz z prawem
wiasnosci znajdujgcego sie na niej budynku, potozonej w Ozarowie Mazowieckim przy ul. Poznanskiej,
objetej ksiegg wieczystg nr WA1P/00087633/6,

(i) przystugujgcym Spotce prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz z prawem
wiasnosci znajdujgcych sie na niej urzadzen, potozonej w Ozarowie Mazowieckim przy ul. Poznanskiej,
objetej ksiegg wieczystg nr WA1P/00082343/1,

(iii) przystugujgcym Spotce prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej potozonej w
Ozarowie Mazowieckim przy ul. Poznanskiej, objetej ksiegg wieczystg nr WA1P/00083348/3,

(iv) przystugujacym Spdice prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej potozonej w
Ozarowie Mazowieckim przy ul. Poznanskiej, objetej ksiegg wieczystg nr WA1P/00076179/5

e) ustanowienie przelewu praw do uméw handlowych i polis ubezpieczeniowych za zabezpieczenie wierzytelnosci
wynikajacych z zaciggnietych zobowigzan

f) zastawy rejestrowe na poszczegoélnych srodkach trwatych Spotki o wartosci jednostkowej powyzej 500 000,00
PLN do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszacej 33 150 000,00 EUR

Niezaleznie od powyzszego w ramach Umowy obowigzuje gwarancja ubezpieczeniowa wystawiona przez KUKE
zabezpieczajgca 80% kredytu odnawialnego oraz polisa ubezpieczeniowa zabezpieczajgca 95% kredytu
akwizycyjnego oraz nieodwofalna i bezwarunkowa gwarancja udzielona przez VIGO Photonics Corporation do
kwoty 20 000 000,00 EUR.

Na dzien 31.03.2026 Spdtka nie posiada wiedzy na temat naruszenia warunkéw w aktywnych umowach
kredytowych.

Spotka realizuje obowigzek ustanowienia zabezpieczen wynikajgcy z zawartych uméw kredytu wskazanych
powyzej. Wszystkie wnioski w zakresie ustanowienia zabezpieczen zostaty ztozone przez Spétke w stosownych
sadach i z uwagi na procedury zwigzane z ich ustanowieniem Spdtka powiadomi zakonczonym w raporcie
biezacym.

Na dzien 31.03.2026 wartos¢ bilansowa kredytow w walutach obcych wyniosta 26 305 tys. zt. Ujemne rdznice
kursowe z wyceny bilansowej kredytéw w okresie 01.01.2026 — 31.03.2026 wyniosty 1069 tys. z, natomiast
dodatnie roznice kursowe zrealizowane w zwigzku z sptatg kredytow w tym okresie wynosity 722 tys. zt.

Inne zobowigzania dlugoterminowe

Na dzien bilansowy Spdtka posiada dtugoterminowe zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci 1890 tys. zt
(na 31.12.2025 - 1925 tys. zt z na 31.03.2025 — 2025 tys. zt).

Udzielone pozyczki, poreczenia i gwarancje

W I kwartale 2026 Spotka udzielita pozyczek podmiotom powigzanym w wysokosci 14 425 tys. zt. Wartosc¢
bilansowa pozyczek wynosi 14 880 tys. Rdznice kursowe z wyceny pozyczek w okresie 01.01.2026 — 31.03.2026
wyniosty 256 tys. zt i zostaly ujete jako przychody finansowe.

Dane w tys. zt. Strona |24



VIGO Photonics S.A. — Jednostkowy raport kwartalny za I kwartat 2026 r.

W pierwszym kwartale Spdtka dokonata czeSciowej konwersiji na kapitat dotychczasowej pozyczki wobec
podmiotu powigzanego w wysokosci 3 792 tys. USD (wycena w PLN — 13 720 tys. zt)

W zwigzku z zaawansowanym procesem likwidacyjnym spotki powigzanej z Tajwanu spisano udzielong jej
pozyczke. Pozyczka byta objeta w catosci odpisem aktualizacyjnym w zwigzku z czym operacja ta nie miata
wptywu na wynik spofki.

Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej spotka nie udzielita pozyczek, poreczen czy gwaranciji.

4.11 Instrumenty finansowe

W prezentowanym okresie nie wystgpita zmiana sposobu ustalania wartoéci godziwej instrumentow
finansowych. Spotka w okresie sprawozdawczym nie dokonata zmiany w klasyfikacji aktywdw finansowych.

4.12 Zmiany zasad ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego

W biezgcym okresie sprawozdawczym dokonano istotnej zmiany zasad rachunkowosci w obszarze wyceny i
rozliczania kosztéw produkciji.

¢ Zasada dotychczasowa: Do konca poprzedniego okresu sprawozdawczego koszty produkgcji, w tym
wycena wyrobow gotowych oraz produkcji w toku, ujmowane byly na podstawie statych cen
ewidencyjnych. Rdznice pomiedzy rzeczywistym kosztem wytworzenia a wartoscig w cenach
ewidencyjnych byty rozliczane proporcjonalnie na koniec kazdego okresu jako odchylenia od cen
ewidencyjnych wyrobdw.

¢ Nowa zasada: Poczgwszy od biezgcego kwartatu, Spotka wdrozyta rachunek kosztéw oparty na
kalkulacji fazowej (procesowej). Nowa polityka zaklada biezace gromadzenie, alokacje i rozliczanie
rzeczywistych kosztéw bezposrednich oraz uzasadnionej czesci kosztdw posSrednich w podziale na
poszczegdlne, wyodrebnione etapy procesu produkcyjnego.

Zmiana polityki rachunkowosci zostata wprowadzona z inicjatywy jednostki i ma na celu bardziej rzetelne,
jasniejsze i bardziej wiarygodne odzwierciedlenie sytuacji majatkowej i finansowej Spotki oraz jej wyniku
finansowego.

Gtowne przestanki uzasadniajgce zmiane to:

o Zwiekszenie precyzji wyceny: Alokacja kosztéw do poszczegdlnych faz produkcji pozwala na
doktadniejszg wycene wartosci poétfabrykatow, produkcji w toku oraz wyrobdw gotowych, Scisle
odzwierciedlajac faktyczne zaangazowanie zasobdw na kazdym etapie cyklu produkcyjnego.

o Poprawa uzytecznosci informacji zarzadczej: Wdrozenie rachunku kosztéw opartego na etapach
produkcji dostarcza kadrze zarzadzajgcej oraz interesariuszom wyzszej jakosci danych dotyczacych
efektywnosci kosztowej, utatwiajac identyfikacje obszarow wymagajgcych optymalizacji oraz lepsze
zarzadzanie rentownoscia.

e Zgodno$¢ z profilem dzialalnosci: W zwigzku z rosngcym stopniem ztozonosSci procesow
technologicznych w Spotce, dotychczasowy model oparty na cenach ewidencyjnych przestat w sposob
adekwatny odpowiadac¢ realiom gospodarczym i technicznym naszego przedsiebiorstwa.

Wptyw zmiany na sprawozdanie finansowe

Z uwagi na fakt, ze praktycznie niemozliwe jest bezsporne ustalenie skumulowanego wptywu nowej polityki
rachunkowosci na wszystkie poprzednie okresy (brak historycznych danych szczegdtowych o kosztach
poszczegdlnych faz dla minionych lat), Spdtka zastosowata nowe zasady prospektywnie, poczawszy od
pierwszego dnia biezgcego roku obrotowego. Zmiana wptyneta na biezacg wycene aktywdw z tytutu zapasow
oraz na prezentacje kosztu wtasnego sprzedazy w biezgcym rachunku zyskow i strat.

4.13 Istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

W prezentowanym okresie nie wystgpity istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw
trwatych.
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4.14 Emisja, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W prezentowanym okresie nie miata miejsca emisja, wykup czy sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

4.15 Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda

W okresie objetym danym sprawozdaniem nie nastgpita wyptata dywidendy.

4.16 Zdarzenia po dniu bilansowym, ktdre mogg wptyng¢ na wyniki finansowe Spotki

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapity zadne znaczgce zdarzenia majgce istotny wptyw na wyniki
finansowe Spoiki.

4.17 Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Spétka nie posiada aktywdéw warunkowych. Oprdécz zobowigzan warunkowych szczegétowo opisanych w
Raporcie Rocznym za 2025 r.

4.18 Segmenty operacyjne

Segmenty operacyjne w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Dziafalnos¢ kontynuowana

Rodzaj asortymentu 01.01.2026 - 31.03.2026 Moduty Materialy
detekcyjne | potprzewodnikowe

w tym: 21134 1759 22 893
:;;‘I’;L‘:f: Przychody ze sprzedazy 17 763 1491 19 254
Pozostate przychody operacyjne 3371 268 3 640
w tym: 19 498 3776 23 274
Koszty sgrzedanych produktow, ustug i 6 635 2902 9537
Koszty materiatow
segmentu Koszty sprzedazy 2114 330 2 444
Koszty ogdlnego zarzadu 9976 543 10 519
Pozostate koszty operacyjne 774 0 774
Zysk/(strata) segmentu 1636 -2017 -381
Zysk/(strata) z dziatalnosci kontynuowanej
przed opodatkowaniem i przychodami 1636 -2017 -381
(kosztami) finansowymi
Przychody z tytutu odsetek 45 0 45
Koszty z tytutu odsetek 664 65 729
Istotne pozycje przychoddw 924 -99 825
Istotne pozycje kosztow 270 0 270
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 1673 -2181 -509
Podatek dochodowy 258 0 258
Zysk/(strata) netto 1414 -2181 -767
Aktywa ogodtem 199 135 32631 231 766
Aktywa segmentu 199 135 32 631 231 766
Zobowiazania wybrane:
Kredyty i pozyczki 19 684 6 661 26 345
Rozliczenie miedzyokresowe przychodéw 17 251 2179 19 430
Pozostale informacje dotyczace segmentu
Aktywa inwestycyjne 103 977 30 040 134 017

Dane w tys. zt. Strona |26



VIGO Photonics S.A. — Jednostkowy raport kwartalny za I kwartat 2026 r.

- rzeczowe aktywa trwate 68 855 26 951 95 806
- warto$ci niematerialne 11 260 3090 14 350
- naktady na projekty rozwojowe 23 862 0 23 862
Amortyzacja 2 662 888 3 550

Dziatalnos¢ kontynuowana

Rodzaj asortymentu 01.01.2025 - 31.03.2025 Moduty  Materiaty Ogoétem
detekcyjne potprzewodnik
owe
Przychody w tym: . 23 806 1773 25579
segmentu Przychody ze sprzedazy 20 861 1133 21 994
Pozostate przychody operacyjne 2 945 640 3 586
w tym: 21 322 3377 24 699
Koszty_ sprzec!anych produktow, 9493 2237 11 731
Koszty segmentu ustug i materiatow
Koszty sprzedazy 2 573 363 2 936
Koszty ogdéinego zarzadu 7 922 770 8 691
Pozostate koszty operacyjne 1334 7 1341
Zysk/(strata) segmentu 2484 -1 604 881
Zysk/(strata) z dzi_a’ralnoéci konFynuowane_j p_rzed _ 2 484 -1 604 881
opodatkowaniem i przychodami (kosztami) finansowymi
Przychody z tytutu odsetek 63 2 64
Koszty z tytutu odsetek 121 157 278
Istotne pozycje przychodéw 0 0 0
Istotne pozycje kosztow 1249 -284 966
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 1176 -1475 -299
Podatek dochodowy -4 0 -4
Zysk/(strata) netto 1181 -1 475 -295
Aktywa ogédtem 193 284 37 051 230 335
Aktywa segmentu 193 284 37 051 230 335
Zobowiazania wybrane:
Kredyty i pozyczki 2125 14 566 16 691
Rozliczenie miedzyokresowe przychodéw 16 685 2 089 18 774
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Aktywa inwestycyjne 104 368 33631 137 998
- rzeczowe aktywa trwate 73 430 29 806 103 236
- wartosci niematerialne 10 140 3825 13 965
- nakfady na projekty rozwojowe 20 797 0 20 797
Amortyzacja 2490 894 3 384

4.19 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W badanym okresie Spdtka udzielita jednostkom powigzanym pozyczek, ktérych warto$¢ bilansowa na dzien
31.03.2026 wynosita 14 880 tys. zi.

Transakcje handlowe z VIGO Photonics Corp.:
e Sprzedaz wyrobdw na kwote 1 079 tys. zt oraz ustug na kwote 9 tys. zt

o W koszty biezace okresu zarachowano prowizje handlowg od sprzedazy zgodnie z umowg na kwote 703
tys. zt. VIGO Photonics Corp obcigzyto réwniez Spotke kosztami optat za powierzchnie wystawienniczg
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o wartosci 19 tys. zt ktdra to kwota zostanie przez spétke rozpoznana w kosztach w okresie, w ktérym
targi sie odbeda.
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