Opinia Zarzadu spétki pod firma Satis Group S.A. z siedziba w Warszawie (,,Spétka”)
w zwigzku z planowanym podjeciem przez Walne Zgromadzenie Spétki uchwaly
w przedmiocie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego
w granicach kapitalu docelowego z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych

akcjonariuszy w catosci lub w czesci oraz zmiany statutu Spo6tki

Dzialajac na podstawie art. 433 § 2 w zw. z art. 447 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r.
Kodeks spotek handlowych, w zwigzku ze zgloszonym przez akcjonariusza Spotki projektem
uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zwotanego na dzien 29 wrzesnia
2020 r., godz. 16.00, ul. Domaniewska 39a, Budynek Horizon Plaza, wejscie A, pigtro 5, 02-672
Warszawa, w przedmiocie upowaznienia Zarzadu Spétki do podwyzszenia kapitatu
zakladowego w granicach kapitalu docelowego z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czesci oraz zmiany statutu Spétki, Zarzad
Spotki przedkltada niniejsza pisemna opinie w zakresie powodéw pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w catosci lub w czesci prawa poboru dotyczacego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w ramach kapitatu docelowego oraz sposobu

ustalania ceny emisyjnej akgcji.

W opinii Zarzadu Spoiki, udzielenie Zarzadowi upowaznienia do wylaczenia w catosci lub
w czeSci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki do akcji emitowanych
w zwigzku z podwyZszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego

lezy w interesie Spotki oraz jej akcjonariuszy.

Zwazywszy na aktualna sytuacje gospodarcza na swiecie spowodowang rozprzestrzenianiem
si¢ koronawirusa SARS-CoV-2 oraz wywotana tym zjawiskiem niepewnos$é¢ gospodarcza,
Spotka - podobnie jak inne podmioty prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza - zmuszona jest do
powziecia krokdow niezbednych do zabezpieczenia prowadzonej dzialalnosci oraz
umozliwienia dalszego rozwoju. Majac na wzgledzie obecna sytuacje gospodarcza
i majatkowa, w ktérej znajduje sie Spétka, kluczowym dla dalszego jej funkcjonowania oraz
rozwoju dzialalnosci jest zapewnienie efektywnego sposobu pozyskiwania dodatkowych

srodkéw na rozw¢j dzialalnosci Spotki za pomoca pozyskania zewnetrznego inwestora



strategicznego, Spodlka nie jest bowiem w stanie pozyskac srodkéw w ramach podwyzszenia

kapitatu zakladowego z zachowaniem prawa poboru.

Uzasadnieniem dla dokonania zmiany Statutu Spétki i udzielenia Zarzadowi Spoétki
upowaznienia do dokonywania podwyzszenia kapitatu zakltadowego w granicach kapitatu
docelowego jest ponadto koniecznos¢ skrécenia oraz uproszczenia skomplikowanego,
czasochlonnego i kosztownego procesu podwyzszenia kapitatu zakladowego w spéice
publicznej w celu umozliwienia Zarzadowi Spotki szybkiego i elastycznego przeprowadzania
kolejnych emisji akqji, kierowanych do inwestoréw, w najbardziej dogodnym momencie
w pordwnaniu z procedurg zwyklego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Upowaznienie
Zarzadu do dokonywania podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatu
docelowego pozwoli na pozyskanie przez Spétke srodkéw finansowych w sposéb najbardziej
efektywny oraz przeznaczenie ich na zabezpieczenie i rozw¢j dziatalnosci Spéiki, a takze
realizacjg jej celow strategicznych, w tym zapewnienie odpowiedniego poziomu finansowania

dziatalnosci Spétki w nadchodzacych okresach.

Majac na wzgledzie powyzsze, Zarzad stoi na stanowisku, iz upowaznienie Zarzadu do
wylaczenia w catosci lub w czesci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy dotyczacego
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w ramach kapitatu docelowego jest w pehni
uzasadnione oraz lezy w interesie Sp6tki, ktdra nie jest w stanie pozyska¢ srodkéw w ramach
podwyzszenia kapitatlu zaktadowego z zachowaniem prawa poboru. Podkre$lenia wymaga
przy tym, ze mozliwos¢ dokonania przez Zarzad wylaczenia w catosci lub w czesci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki bedzie uzalezniona od uzyskania na to
wylaczenie oraz jego zakres zgody Rady Nadzorczej, co z kolei pozwoli na odpowiednia

ochroneg praw dotychczasowych akcjonariuszy.

Cena emisyjna akcji wyemitowanych w ramach podwyzszenia kapitalu zaktadowego
dokonanego w ramach kapitatu docelowego na podstawie uchwaly Zarzadu Spéiki podjete;
w oparciu o udzielone Zarzadowi przez Walne Zgromadzenie upowaznienie zostanie
ustalona przez Zarzad Spolki, przy czym nie bedzie ona nizsza od $redniej ceny rynkowej
w rozumieniu art. 79 ust. 1 pkt. 1 lit. a) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu

oraz o spétkach publicznych z okresu 6 (szesciu) miesiecy poprzedzajacych podjecie stosownej



uchwaly. Udzielenie Zarzadowi upowaznienia do okreslenia ceny emisyjnej akgji jest
uzasadnione konieczno$cig uksztaltowania tej ceny w przyszlosci z uwzglednieniem ceny
rynkowej akcji, warunkéw makro i mikroekonomicznych oraz koniunktury rynkowsej.
Ponadto, ustalone przez Zarzad parametry emisji realizowanej w ramach danego
podwyzszenia dokonanego w ramach kapitatu docelowego na podstawie uchwaly Zarzadu
Spolki, beda podlegaty uprzedniemu zatwierdzeniu przez Rad¢ Nadzorcza, co pozwoli na

odpowiednig ochrone interesu Spétki oraz jej akcjonariuszy.

Z uwagi na powyzsze, Zarzad Spétki rekomenduje akcjonariuszom Spétki glosowanie za
podjeciem uchwaly w przedmiocie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zakladowego w granicach kapitalu docelowego z wylaczeniem prawa poboru

dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czesci oraz zmiany statutu Spotki.

Andrzej Wrona - Prezes Zarzadu




