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Adresatami niniejszego raportu rocznego za 2011 r. są Obligatariusze obligacji na okaziciela wyemitowanych przez BEST III 

Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknięty z siedzibą w Gdyni wprowadzonych do obrotu  

w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 
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1. Pismo Prezesa Zarządu do Obligatariuszy 

 

Szanowni Państwo, 
 
Mamy przyjemność przekazać roczny raport za 2011 r. BEST III Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu 
Inwestycyjnego Zamkniętego („Emitent”) zarządzanego przez BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.  

Sprawozdanie finansowe będące częścią niniejszego raportu poddane zostało badaniu i zawiera raport z badania oraz 
opinię niezależnego biegłego rewidenta – Deloitte Audyt Sp. z o.o. Sprawozdanie zawiera także oświadczenie 
depozytariusza – BRE Bank S.A. o zgodności danych dotyczących stanu aktywów Funduszu. 

Miło mi poinformować, iż na dzień 31 grudnia 2011 roku wartość aktywów netto Funduszu wyniosła ponad 120 milionów 
złotych, a wartość aktywów netto na certyfikat inwestycyjny 1,50 złotego, wobec 1,00 złotego na dzień pierwszej wyceny 
przypadającej 1 kwietnia 2011 roku. 

W pierwszej połowie 2011 roku Fundusz wyemitował w ramach Programu Emisji Obligacji zabezpieczone obligacje o 
łącznej wartości nominalnej 56,375 miliona złotych. Środki pozyskane w ramach emisji obligacji zostały przeznaczone na 
zapłatę ceny za Portfel Wierzytelności zakupiony od Kredyt Bank S.A. z siedzibą w Warszawie na podstawie umowy 
sprzedaży wierzytelności z dnia 26 kwietnia 2011 r. W grudniu 2011 roku Fundusz dokonał przedterminowego wykupu 
części obligacji o łącznej wartości nominalnej 25,15 miliona złotych, zmniejszając tym samym swoje koszty finansowe.  

W kolejnych okresach będziemy kontynuować prace nad stworzonym programem emisji dłużnych papierów wartościowych 
Emitenta. W zależności od rozwoju sytuacji rynkowej program taki może zostać skierowany do inwestorów 
instytucjonalnych i indywidulanych, bądź przeprowadzony w ramach publicznej oferty. Środki pozyskane z emisji nowych 
obligacji pozwoliłyby na pozyskanie kolejnych pakietów wierzytelności detalicznych. 

Przyszłe wyniki finansowe Emitenta zależeć będą, więc od tego, czy Emitent pozyska inwestorów i zakupi kolejne pakiety 
wierzytelności. 

Przekazując powyższe pragniemy podziękować za zaufanie, jakim obdarzyli Państwo nasz Fundusz i podkreślić, że naszym 
głównym celem jest zapewnienie wysokiego poziomu satysfakcji obligatariuszom i inwestorom Funduszu. 
 
Z poważaniem,  
 
 
 

 

Krzysztof Borusowski 
Prezes Zarządu BEST TFI S.A. 
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2. Wybrane dane finansowe  

 

WYBRANE DANE FINANSOWE 

2011 2010 2011 2010 

okres okres  okres okres  

od 29/03/11** od 01/01/10  od 29/03/11** od 01/01/10  

do 31/12/11 do 31/12/10 do 31/12/11 do 31/12/10 

    PLN PLN EUR* EUR 

I. Przychody z  lokat 549 053,03 b.d. 124 310,14 b.d. 

II. Koszty Funduszu 18 901 335,11 b.d. 4 279 418,38 b.d. 

III. Przychody  z  lokat netto -18 335 155,80 b.d. -4 151 230,71 b.d. 

IV. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 58 797 272,67 b.d. 13 312 188,16 b.d. 

V. Wynik z operacji 40 462 116,87 b.d. 9 160 957,45 b.d. 

VI. Wynik z operacji przypadający na certyfikat inwestycyjny 0,50 b.d. 0,11 b.d. 

  Stan na dzień: 31.12.2011 b.d. 31.12.2011 b.d. 

VII. Aktywa 156 160 965,84 b.d. 35 356 132,46 b.d. 

VIII. Zobowiązania 35 498 848,97 b.d. 8 037 232,61 b.d. 

IX. Aktywa netto (VII - VIII) 120 662 116,87 b.d. 27 318 899,85 b.d. 

X. Kapitał Funduszu 80 200 000,00 b.d. 18 157 942,40 b.d. 

XI. Liczba certyfikatów inwestycyjnych (szt.) 80 200 000 b.d. 80 200 000 b.d. 

XII. Wartość aktywów netto na certyfikat inwestycyjny 1,5 b.d. 0,34 b.d. 

* według średniego kursu NBP na dzień 30.12.2011 r. EUR/PLN 4,4168  
** Emitent został utworzony 29 marca 2011 r.  

 



BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.     

 

 

 

Raport roczny BEST III NSFIZ za 2011 r.  Strona 5/35 

3. Opinia oraz raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych 
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4. List do uczestników Emitenta 
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5. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 
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6. Oświadczenie depozytariusza 
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7. Oświadczenia Zarządu 

 

 


