Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku

5. RYZYKA

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2020-12-31

2019-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

31350

25472

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
Diuzne papiery warto$ciowe 31350 25 472
Suma: 31 350 25472

(*) Za aktywa obciazone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano depozyty, stato- i
zerokuponowe obligacje Skarbu Paristwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2020-12-31

2019-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 2 667 2440
Diuzne papiery wartosciowe 2 667 2440
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 18 697 27 473
Diuzne papiery wartosciowe 18 697 27 473
Zobowigzania (***) - -
Suma: 21 364 29913

(**) Za aktywa obciazone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe
obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzien

bilansowy.

(***) Za zobowiazania obciazone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty

pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 lil. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2020-12-31

2019-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakgji nie wypetniaty swoich obowigazkéw, przy czym nie uwzglednia sie 73175 71589
wartos$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 8 356 12 127
Naleznosci 36 -
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 12 069 4 022
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 667 2440
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 50 047 53 000
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach 33 921 34 916
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
ELSEN S.A. 8774 8602
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8774 8 602
SOLTEX CAPITAL SP.Z 0.0. 4997 10 165
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4997 10 165
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 8081 16 149
Srodki na rachunkach bankowych 8 081 12 127
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 4022
IPOPEMA SECURITIES S.A. 12 069 -
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 12 069 -

(***) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papieréw wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéow
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywiazania sie
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.
(****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

2020-12-31

2019-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,

ze wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w 3503 4378
poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 3 56
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 222 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3278 4322
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NOTA-5 RYZYKO PLYNNOSCI

Przez ryzyko plynnosci rozumie sie ryzyko polegajgce na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamknigcia pozycji w aktywach Funduszu
przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego zagrozona jest zdolno$¢ do odkupywania certyfikatow
inwestycyjnych na zadanie uczestnikéw Funduszu.

Ocena ryzyka ptynno$ci Funduszu polega na monitorowaniu plynnosci poszczegéinych skiadnikéw lokat portfela inwestycyjnego Funduszu oraz
zlecen naby¢ i odkupien certyfikatow inwestycyjnych. W celu ograniczenia tego ryzyka Fundusz utrzymuje cze$¢ aktywdéw w postaci $rodkéw
pienieznych oraz najbardziej ptynnych instrumentéw finansowych.

Portfel Funduszu na dzien 31 grudnia 2020 roku cechowat sie koncentracja branzowa. Fundusz posiadat
najwigksze zaangazowania w sektory: deweloperski, paliwowo-energetyczny, pozyczkowy, hotelarski i
chemiczny.

Papiery wartosciowe emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ deweloperskg stanowity ok. 43,6%
wartosci aktywow netto Funduszu.

Papiery warto$ciowe emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ w sektorze paliwowo-energetycznym
stanowity ok. 12,0% wartosci aktywow netto Funduszu.

Papiery warto$ciowe emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ w sektorze pozyczkowym stanowity ok.
9,0% wartosci aktywéw netto Funduszu.

Papiery warto$ciowe emitowane przez podmioty prowadzgce dziatalno$¢ w sektorze hotelarskim stanowity ok.
2,7% wartosci aktywow netto Funduszu.

Papiery wartosciowe emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ w sektorze chemicznym stanowity ok.
2,4% wartosci aktywow netto Funduszu.

Ze wzgledu na trudnosci w przypisaniu niektérych emitentéw do konkretnego sektora podane wielkosci sg
orientacyjne.
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