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SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2018 roku

okres 3 miesigey

okres 3 miesigey

gakoricony gakoricony
31 marca 2018 roku 31 marca 2017 rokn
(niebadane) (niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody zwiazane z portfelem
wierzytelnosci 8.416 10.589
Koszty zwiazane z finansowaniem
portfela wierzytelnosci (5.415) (6.924)
Zysk zwiazany z portfelem
wierzytelnosci 3.001 3.665
Wrynik z tytutu odpiséw
aktualizacyjnych z tyt. utraty warto$ci
wierzytelnosci @) 0
Amortyzacja (35) (52)
Zuzycie materiatéw i energii (30) (42)
Ustugi obce (383) (443)
Podatki i oplaty 92) (100)
Koszty swiadczen pracowniczych (1.0206) (1.242)
Pozostale koszty (31 (28)
Zysk brutto ze sprzedazy 1.391 1.758
Pozostale przychody operacyjne 156 90
Pozostale koszty operacyjne (134) (65)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 1.413 1.783
Przychody finansowe 36 11
Koszty finansowe ®) ®)
Zysk brutto 1.444 1.789
Podatek dochodowy (301) (343)
Zysk netto z dziatalnoS$ci
kontynuowane;j 1.143 1.446
Zysk na jedna akcje w PLN:
— podstawowy z zysku z dzialalnosci

kontynuowanej za okres

sprawozdawczy 0,1364 0,1725
— rozwodniony z zysku z

dzialalno$ci kontynuowanej za

okres sprawozdawczy 0,1364 0,1725
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2018 roku

okres 3 miesigey okres 3 miesigey
gakoriczony gakoricgony
31 marca 2018 roku 31 marca 2017 rokn

(niebadane) (niebadane)
Zysk netto za okres 1.143 1.446
Inne catkowite dochody
Aktywa wyceniane wedlug
wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody 0 0
Zabezpieczenia przeplywéw
pieni¢znych 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy
innych calkowitych dochodéw 0 0
Inne catkowite dochody netto 0 0

CALKOWITY DOCHOD
ZA OKRES 1.143 1.446
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesi¢cy zakonczony 31 marca 2018 roku

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Pozostate aktywa finansowe
(dlugoterminowe)

Aktywa z tytulu podatku
odroczonego

Pozostale aktywa niefinansowe

Aktywa obrotowe

Pozostale aktywa finansowe
Pozostale aktywa niefinansowe
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wlasny
Kapital podstawowy
Kapital rezerwowy
Kapital zapasowy
Zyski zatrzymane

Zobowigzania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty 1 pozyczki
Zobowiazania z tytulu emisji obligacji
Pozostate zobowiazania finansowe
Rezerwa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe

Biezaca czegs¢ oprocentowanych
kredytow i pozyczek

Zobowiazania z tytulu emisji obligacji
Pozostate zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytutu podatku
dochodowego

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

(w tysigcach PLN)

za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2018 roku

31 marca 2018 rokn 31 grudnia 2017 roku 31 marca 2017 roku
(niebadane) (badane) (niebadane)

1.561 1.587 1.692
69 79 125
284.838 317.171 411.490
6.181 6.481 8.009
8 15 35
292.657 325.333 421.351
132.274 136.809 139.348
566 561 871
9.075 2.721 5.273
141.915 140.091 145.492
434.572 465.424 566.843
838 838 838
0 0 0
73.810 73.810 67.430
13.038 13.914 20.259
87.686 88.562 88.527
23.324 10.675 24.536
14.433 44.373 99.125
139.825 157.053 192.410
0 0 0
177.582 212.101 316.071
27.838 38.257 56.983
109.492 93.781 64.660
30.851 31.747 38.288
0 0 0
1.123 976 2.314
169.304 164.761 162.245
346.886 376.862 478.316
434.572 465.424 566.843

6
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za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2018 roku
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2018 roku

ga okres 3 miesigey

a okres 3 miesigey

gakoriczony gakoriczony
31 marca 2018 rokn 31 marca 2017 rokn

(niebadane) (niebadane)
Przeplywy srodkéw pienig¢znych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto 1.444 1.789
Korekty o pozycje: 19.734 1.823
Amortyzacja 35 52
(Zysk)/strata na dzialalnosci inwestycyjnej 0 0
(Zwigkszenie) /zmniejszenie stanu naleznosci 36.890 11.984
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zapasoéw 0 0
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzaf z wyjatkiem
kredytéw i pozyczek (17.154) (12 622)
Przychody z tytutu odsetek (36) 11)
Koszty z tytutu odsetek 1.953 2.293
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (20) 68
Zmiana stanu rezerw 85 59
Podatek dochodowy zaptacony 0 0
Pozostate* (2.019) 0
Srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 21.178 3.612
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych 0 0
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 0 (10)
Srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0 (10)
Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalno$ci finansowej
Wplywy z tytulu emisji obligacji 0 0
Wykup dluznych papieréw wartosciowych (15.070) (2.115)
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego ) (52)
Wplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 24.221 8.615
Splata pozyczek/kredytow (22.049) (5.735)
Dywidendy wyptacone 0 0
Odsetki zaptacone (1.954) (2.293)
Odsetki otrzymane 36 11
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (14.824) (1.569)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienigznych
iich ekwiwalentéw 6.354 2.033
Srodki pienigzne na poczatek okresu 2.721 3.240
Srodki pienigzne na koniec okresu 9.075 5.273

* dotyczace poczatkowego zastosowania MSSE 9



SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2018 roku

Na 1 stycznia 2018 roku

Korekta dotyczaca poczatkowego zastosowania MSSF 9

Na 1 stycznia 2018 roku po korekcie
Dywidenda

Calkowity dochéd za 3 miesiace 2018 roku

Na 31 marca 2018 roku (niebadane)

Na 1 stycznia 2017 roku

Dywidenda
Calkowity dochéd za rok 2017

Przeniesienie zysku

Na 31 grudnia 2017 roku (badane)

Na 1 stycznia 2017 roku

Dywidenda

Catkowity dochéd za 3 miesiace 2017

Na 31 marca 2017 roku (niebadane)

M.W. Trade SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesigcy zakofczony 31 marca 2018 roku

(w tysiacach PLN)

Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy Zyski zatrgymane Kapitat wiasny ogotem
838 73.810 13.914 88.562
(2.019) (2.019)

838 73.810 11.895 86.543
1.143 1.143

838 73.810 13.038 87.686
838 67.430 18.813 87.081
(6.289) (6.289)

7.770 7.770

6.380 (6.380) 0

838 73.810 13.914 88.562
838 67.430 18.813 87.081
1.446 1.446
838 67.430 20.259 88.527




za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku

M.W. Trade SA

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe

Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR*
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres
od 01.01.2018 r. od 01.01.2017 r. od 01.01.2018 r. od 01.01.2017 .
do 31.03.2018 r. do 31.03.2017 r. do 31.03.2018 r. do 31.03.2017 r.

Przychody z t?rtulu odse,te.k zwigzanych 8416 10 589 2014 2 469
z portfelem wierzytelnosci
Koszty dziatalno$ci operacyjne;j 7025 8 830 1681 2059
Zysk brutto ze sprzedazy 1391 1758 333 410
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 1413 1783 338 416
Zysk brutto 1444 1789 346 417
Zysk netto 1143 1446 274 337
P PP afalnodci

rzeptm pienig¢zne netto z dziatalnos$ci 21178 3612 5068 842
operacyjnej
.PrzeptyW}'r pi'enigz'ne netto z dziatalnosci 0 (10) 0 @
inwestycyjnej
P ieniez tto z dziatalnos$ci
f‘rzepl’ywy‘plequne netto z dziatalnosci (14 824) (1 569) (3 548) (366)
inansowej
Przeptywy pienigzne netto, razem 6354 2033 1521 474
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta
(w 7t/ EUR) 0,14 0,17 0,03 0,04

31.03.2018 r. 31.12.2017 r. 31.03.2018 r. 31.12.2017 r.

Aktywa, razem 434 572 465 424 103 261 111 588
Zobowigzania (razem) 346 886 376 862 82 425 90 355
Kapital wtasny 87 686 88 562 20 835 21233
Liczba akcji (w szt.) 8 384 440 8 384 440 8 384 440 8 384 440
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 10,46 10,56 2,49 2,53
Wskaznik zadtuzenia 80% 81% 80% 81%

(zobowigzania / aktywa ogétem)

* Dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu zostaly przeliczone na walutg euro (EUR) w nastepujacy sposéb:

- pozycje bilansowe wedtug sredniego kursu NBP:
na 30 marca 2018 roku — 4,2085 PLN,
na 30 grudnia 2017 roku — 4,1709 PLN;

- pozycje rachunku zyskéw i strat wedlug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca:

2018 roku — 4,1784 PN,
2017 roku — 4,2891 PLN.



M.W. Trade SA
Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2018 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)
DODATKOWE NOTY OBJAS'NIA]ACE

1. Informacje ogolne

M.W. Trade SA (,,Spotka”, ,,Emitent”, ,,Jednostka”) powstala w 2004 roku z przeksztatcenia Biura Uslug Finansowych
M.W. Trade sp. z 0.0. w M.W. Trade Spoétke Akcyjna. Przeksztalcenie nastapito postanowieniem Sadu Rejonowego
dla Wroctawia Fabrycznej z 31 sierpnia 2007 roku, ktéry to 16 pazdziernika 2007 roku dokonal wpisu o przeksztalceniu
(na mocy Uchwaly Zgromadzenia Wspolnikow z 6 sierpnia 2007 roku).

Zgodnie z umowa czas trwania dzialalnosci Spotki jest nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spotki jest dzialalno$é finansowa. Spolka jest instytucja specjalizujaca si¢
w oferowaniu produktéw i ustug finansowych dla podmiotéw sektora publicznego.

Spolka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy,
VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000286915. Spélce nadano numer
statystyczny REGON 933004286. Siedziba Spotki miesci si¢ we Wroclawiu.

Podstawowe dane adresowe Spotki na dzien publikaciji niniejszego raportu (,,Raport”) przedstawiaja si¢ nastepujaco:

firma: M.W. Trade Spotka Akcyjna

adres (siedziba): ul. Powstaricow Slaskich 125/200, 53-317 Wroclaw
telefon: +48 (71) 790 20 50

faks: +48 (71) 790 20 55

adres e-mail: biuro@mwtrade.pl

WWW: www.mwtrade.pl

Akcje M.W. Trade SA znajduja si¢ w publicznym obrocie — notowane sa na rynku gléwnym Gieldy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie SA. Spétka wchodzi w sktad Grupy Kapitalowej Getin Holding SA.

W okresie objetym Raportem Spélka nie tworzyla grupy kapitalowej oraz nie posiadala oddzialéw. Kapitat
podstawowy Spétki na dzieri bilansowy, tj. 31 marca 2018 roku, oraz na dzief zatwierdzenia Raportu, wynosit
838 444,00 PLN.

Wtadze Spotki sktadajq si¢ z organdéw zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajacym jest Zarzad. Organem
nadzorczym jest Rada Nadzorcza (,RN”).

W skiad Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 marca 2018 roku wchodzili:

m  Kirzysztof Jarostaw Bielecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

m Izabela Lubczyniska — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,

m  Jakub Malski — Cztonek Rady Nadzorczej,

»  Andrzej Jasieniecki — Cztonek Rady Nadzorczej,

m Rafal Wasilewski — Czlonek Rady Nadzorczej,

m  Mieczystaw Groszek — Cztonek Rady Nadzorczej.

W pierwszym kwartale 2018 roku sktad Rady Nadzorczej nie uleglt zmianie.

Po okresie sprawozdawczym, tj. 26 kwietnia 2018 roku, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta powolato
do sktadu Rady Nadzorczej Spétki Krzysztofa Florczaka.

W sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym zakoniczonym 31 marca 2018 roku wchodzili:
= Andrzej Jasieniecki — Przewodniczacy Komitetu Audytu (Czlonek Niezalezny Rady Nadzorczej),

m Izabela Lubczynska — Czlonek Komitetu Audytu,

m  Mieczystaw Groszek — Czlonek Komitetu Audytu (Czlonek Niezalezny Rady Nadzorczej).

Do dnia zatwierdzenia Raportu skltad Komitetu Audytu nie ulegl zmianie.

W sktad Zarzadu Spoétki w okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 marca 2018 roku wchodzili:

»  Dariusz Strojewski — Prezes Zarzadu,

m  Marlena Panenka-Jakubiak — Cztonek Zarzadu.

Do dnia zatwierdzenia Raportu sklad Zarzadu nie ulegl zmianie.
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M.W. Trade SA
Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2018 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

Raport zawiera:

= Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej Spétki, ktére obejmuje okres 3 miesiecy zakoficzony
31 marca 2018 roku, dane poréwnawcze za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2017 roku oraz dane
na 31 grudnia 2017 roku,

= Srédroczny skrécony rachunek zyskéw i strat oraz $rédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
ktore zawieraja dane za okres 3 miesi¢cy zakonczony 31 marca 2018 roku oraz dane poréwnawcze za okres
3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2017 roku,

= Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeplywéw pienieznych, ktére obejmuje dane za okres 3 miesiecy
zakoficzony 31 marca 2018 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesi¢ey zakoficzony 31 marca 2017 roku,

= Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe ze zmian w kapitale wlasnym, ktére obejmuje okres 3 miesiecy
zakoniczony 31 marca 2018 roku, dane poréwnawcze za okres 3 miesiccy zakoficzony 31 marca 2017 roku oraz

dane na 31 grudnia 2017 roku.
Dane kwartalne nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez firme audytorska.

15 maja 2018 roku Raport Spélki za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku zostal zatwierdzony
przez Zarzad do publikacji.

2. Podstawa sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (, MSSEF”)/ Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR”),
w szczegdlnosci zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢
Europejska (,,UE"). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w
UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzona przez Spotke dzialalno$é, w zakresie stosowanych
przez Spoétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktéore weszly w  zZycie,
a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(. RMSR”, ,,Rada”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (, KIMSF”).

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich zlotych (,PLN”, ,.z1”),

a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach zlotych.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dziert zatwierdzenia niniejszego
§rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie

kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Spéltka zgodnie z Uchwalg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 22 grudnia 2010 roku sporzadza sprawozdanie
finansowe wedtug MSSF, zatwierdzonych do stosowania w Unii Europejskiej oraz wydanych do nich interpretaci,
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Po raz pierwszy Spétka sporzadzilta sprawozdanie
finansowe zgodnie z MSSF na 31 grudnia 2010 roku, prezentujac jednoczesnie dane poréwnywalne na 31 grudnia 2009
roku oraz 1 stycznia 2009 roku.

Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnied wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé lacznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki za rok
zakoficzony 31 grudnia 2017 roku, zatwierdzonym do publikacji 15 marca 2018 roku.

Stédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w pelni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spélki za rok zakonczony
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(w tysigcach PLN)

31 grudnia 2017 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku:

MSSF 9 ,, Instrumenty finansowe” — zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowiazujacy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Zgodnie z MSSF 9 aktywa finansowe klasyfikuje si¢ do jednej z kategorii wyceny: wedtug zamortyzowanego kosztu,
wedlug wartosci godziwej przez pozostale catkowite dochody oraz wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Klasyfikacja aktywow finansowych zostala oparta o model biznesowy Jednostki stosowany do zarzadzania aktywami
finansowymi i charakterystyke generowanych przez te aktywa przeplywow pienieznych (tj. czy przeplywy pienigzne
wynikajace z uméw obejmuja wylacznie platnosci kwoty gléwnej — rozumianej jako warto$¢ godziwa na moment
poczatkowego ujecia aktywa - 1 odsetek (solely payments of principal and interest (,SPPI”)). Model biznesowy
odzwierciedla sposob, w jaki Spolka zarzadza lacznie grupami aktywow finansowych, aby zrealizowa¢ okreslony cel
biznesowy. Model biznesowy Jednostki dotyczy sposobu, w jaki Spotka zarzadza aktywami finansowymi,
by wygenerowaé przeplywy pieni¢zne. Wyréznia si¢ trzy grupy modeli biznesowych: ,,utrzymywanie”, ,,utrzymywanie
isprzedaz” oraz ,sprzedaz”. Jedli instrument dluzny jest utrzymywany celem uzyskania przeplywéw pieni¢znych
ispetnia wymoég SPPI, to wycena nastepuje w zamortyzowanym koszcie. W sytuacji, gdy instrument spelniajacy
wymég SPPI jest utrzymywany zaréwno w celu generowania przeplywdw pienigznych, jak i sprzedazy aktywow,
wycenia si¢ go w wartosci godziwej, a skutki wyceny odnosi na pozostale calkowite dochody. Pozostate instrumenty
dluzne sa wyceniane w wartosci godziwej ze skutkami wyceny wplywajacymi na wynik finansowy. Instrumenty
kapitalowe wycenia si¢ w wartosci godziwej przez wynik finansowy, z wyjatkiem wyboru opcji wyceny instrumentéw
kapitalowych w wartoéci godziwej przez inne catkowite dochody. Takie wyznaczenie skutkuje w rozpoznaniu
wszystkich wynikow inwestycji w instrumenty kapitalowe przez inne catkowite dochody (z wylaczeniem dywidend).
Zobowiazania finansowe sa wyceniane wedlug dotychczasowych zasad okreslonych uprzednio w MSR 39,
za wyjatkiem obowiazku odniesienia czedci wyceny do warto$ci godziwej wynikajacej ze zmian w poziomie wlasnego
ryzyka kredytowego do innych dochodéw catkowitych — dla zobowiazan finansowych, w przypadku ktérych

zastosowano opcje¢ wyceny do wartosci godziwej.

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15”7 —
zatwierdzony w UE w dniu 22 wrze$nia 2016 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

MSSF 15 wprowadza nowe zasady ujmowania przychodow, zastepujac dotychczasowe wytyczne wynikajace z MSR 18
»Przychody”, MSR 11 ,,Umowy o ustuge budowlana”, KIMSF 13 , Programy lojalnosciowe”, KIMSF 15 ,,Umowy
dotyczace budowy nieruchomosci”, KIMSF 18 | Przekazanie aktywow przez klientéw” oraz SKI 31 ,,Przychody —
transakcje barterowe dotyczace uslug reklamowych”. Podstawowa zasada nowego standardu jest ujmowanie
przychodéw w momencie transferu towaréw lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie
towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da si¢ wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowac oddzielnie,
ponadto wszelkie opusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowaé do poszczegdlnych
elementow pakietu. Zgodnie z ww. standardem przychéd powstaje w momencie, gdy kontrola nad towarami lub
ustugami przechodzi w rece klienta. W zaleznosci od spelnienia okreslonych warunkéw przychody sg albo rozkltadane
w czasie w sposob odzwierciedlajacy wykonanie umowy albo ujmowane jednorazowo w momencie przeniesienia

kontroli nad towarami lub ustugami na klienta.

Zmiany do MSSF 2 ,,Pfatnos$ci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena platnosci na bazie akcji — zatwierdzone
w UE w dniu 27 lutego 2018 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 | Instrumenty finansowe”
wraz z MSSF 4, Instrumenty ubezpieczeniowe” — zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie

zastosowania MSSF 9 , Instrumenty finansowe” po raz pierwszy).

Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 | Przychody z uméw
z klientami” — zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow

rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).
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Zmiany do MSR 40 ,,Nieruchomo$ci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych — zatwierdzone
w UE w dniu 14 marca 2018 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSSF 1i MSR 28 w wyniku ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014 - 2016)” — dokonane zmiany w ramach

procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gltéwnie

na rozwiazywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 7 lutego 2018 roku (zmiany
do MSSF 11 MSR 28 obowiazuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po
tej dacie).

Interpretacja KIMSF 22,/ Transakcje w walutach obcych i pfatnosci zaliczkowe” — zatwierdzona w UE w dniu

28 marca 2018 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub

po tej dacie).

Sposréd wyzej wymienionych standardéw jedynie MSSF 9 dotyczacy instrumentéw finansowych ma istotny wplyw

na prezentacje sytuacji finansowej Spotki, a jego wplyw zostal zaprezentowany w punkcie 21.

m Przy zatwierdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego, nastgpujace nowe standardy oraz zmiany
do istniejacych standardow zostaly wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, przy czym nie weszly
jeszcze w zycie:

MSSF 16 ,,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 paZdziernika 2017 roku (obowiazujacy w odniesieniu

do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — Charakterystyka opcji przedplaty z ujemng kompensatg —

zatwierdzone w UE w dniu 22 marca 2018 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych

si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Spétka postanowila nie skorzysta¢ z mozliwosci wezedniejszego zastosowania powyzszych nowych standardow

oraz zmian do istniejacych standardéw. Wedtug szacunkéw Spotki, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany

do istniejacych standardéw nie mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane
przez Spotke na dzied bilansowy.

m Przy zatwierdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego, nastgpujace nowe standardy oraz zmiany
do istniejacych standardéw zostaly wydane przez RMSR, ale nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE:

MSSF 14 ,,0droczone salda z regulowanej dziatalno$ci” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowila nie rozpoczyna¢
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji
MSSF 14,

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,, Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszona lub wspolnym przedsigwzigciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian
zostala odroczona do momentu zakoniczenia prac badawczych nad metoda praw wiasnosci),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowigzujace
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” —
Dlugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach (obowiazujace w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Zmiany do réznych standardoéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i usciSlenie slownictwa (obowiazuja w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 23 , Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowiazujaca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).
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Wedlug szacunkéw Jednostki, wyzej wymienione standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacja
nie mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien
bilansowy. Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowosé zabezpieczen portfela
aktywo6w i zobowiazan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.

Zarzad M.W. Trade SA nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji mialo istotny
wplyw na stosowane przez Spoétke zasady (polityke) rachunkowosci.

4. Programy akcji pracowniczych

W 2012 roku Spélka przyjela program opcji managerskich, w ramach ktérego czlonkowi zarzadu mialy zostaé
przyznane warranty zamienne na akcje. Uprawnienie mialo przystugiwaé po osiagnieciu okreslonego w umowie
o $wiadczenie ustug zarzadczych czlonka zarzadu poziomu zysku netto, zbadanego przez firme audytorska
i zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta. Przydzialu warrantéw subskrypeyjnych
kazdorazowo dokonywa¢ miata Rada Nadzorcza Spélki. Facznie do objecia przeznaczone zostalo 175.000 akcji
Spotki.

Po aneksowaniu umowy program opcji pracowniczych zakltadal m.in. Ze: przyznane czlonkowi zarzadu opcje zostana
wykonane przez rozliczenie pienigzne (bez zadnych innych uprawnien); prawo do uzyskania platnosci przystugiwato,
jezeli zysk netto osiagniety przez Spotke w danym roku realizacji programu, wykazany w zbadanym przez firme
audytorska i zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy M.W. Trade SA sprawozdaniu finansowym
wynosil co najmniej 80% zysku zaplanowanego do osiagniccia przez Spétke w danym roku w zatwierdzonym przez
Rade¢ Nadzorcza planie finansowym Spoétki; przydzialu opcji kazdorazowo dokonywala Rada Nadzorcza Spétki po
uplywie miesiaca od dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego za dany rok obrotowy; opcje niezaoferowane
do objecia w danym roku realizacji Programu powigkszaly pule opcji do zaoferowania w kolejnym roku; uprawnienia
wynikajace z opcji mogly by¢ wykonywane przez osobg uprawniong dwa razy w roku w stosunku do posiadanej opcji,
na podstawie otrzymanego przez Spélke zawiadomienia o realizacji uprawnien do platnosci; realizacja uprawniefi nie
mogta nastapi¢ pézniej niz w okresie 2 lat od daty wygasni¢cia umowy o $wiadczenie ustug zarzadczych czlonka
zarzadu.

Okres przyznawania poszczegdlnej puli opcji zakoticzyt si¢ w 2015 roku. Dotad nie wykonano uprawnient wynikajacych
z Opcji.

Na dzien bilansowy, tj. 31 marca 2018 roku, Spétka dokonala wyceny zaktualizowanego programu opcji managerskich
wedlug wartoéci godziwej, na podstawie modelu statystycznego sporzadzonego przez zewnetrzna firme doradcza.

Warto§¢ zobowiazania z tytulu programu na dzien bilansowy wynosi 171 tys. zl. W okresie poréwnawczym
zakonczonym 31 marca 2017 roku warto$¢ zobowiazania z tytulu programu opcji managerskich wynosita 1.056 tys. z1.

Ze wzgledu na niematerialno$¢ kwot wynikajacych z programu akcji pracowniczych nie ujeto wszystkich ujawnient
wymaganych MSSF 2.

5. Sezonowos$¢ dziatalnosci

Dzialalnos¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spétki nie odnotowuja istotnych
wahant w trakcie roku czy okresu §rédrocznego. Typowe wahania sezonowe i cykliczne w dziatalnosci Spotki
nie wystepuja.

6. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

W ramach dzialalnosci Spétki nie wyrézniono dla celéw zarzadezych segmentéw operacyjnych zgodnie z MSSFE 8.
Zarzad monitoruje dzialalnos¢ finansowa Jednostki jako jeden segment operacyjny w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dzialalnoscei.

Podstawa oceny wynikéw dzialalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej. Zarzad analizuje sytuacje
finansowa Jednostki na podstawie sprawozdan finansowych.
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7. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedlug zmiennych stop procentowych, ktérych wysoko$é zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy,
od jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na srodki pienigzne,
i sa oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ckwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki

oraz w rachunku przeplywéw pienieznych skladalo si¢ z nastepujacych pozycji:

31 marca 2018 roku 31 grudnia 2017 roku 31 marca 2017 roku
(niebadane) (badane) (niebadane)
Srodki pieni¢zne w banku i w kasie 9.075 2.721 2.967
Lokaty krétkoterminowe 0 0 2.306
Razem: 9.075 2.721 5.273

Szczegélowa informacja na temat zmian zadluzenia, w ramach inicjatywy dotyczacej ujawnien zadluzenia netto
znajduje si¢ w tabelach ponizej:

Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeplywow pienigznych”

Pozycja 31.12.2017 . Nabycie  Naliczone odsetki/  Réznice  Zbycie 31.03.2018 .
(zaciagnigcie) zmiana prowizji kursowe (sptata)

Kredyty 10155 15 750 (115) (2 870) 22920

dlugoterminowe

Kredyty 30 283 8 470 166 (11 557) 27 362

krétkoterminowe

Pozyczld 520 4 (120) 404

dlugoterminowe

Pozyezki 7974 4 (7 502) 476

krétkoterminowe

Obligacje 138 154 841 (15 070) 123 925

Zobowigzania

z tytutu leasingu 17 ©) 9

finansowego

Srodki pieni¢zne 2721 6354 9075

iich ekwiwalenty

Na 31 marca 2018 roku wartos¢ aktywow zabezpieczajacych kredyty dlugoterminowe wyniosta 55.479 tys. z1.

Nabycie Naliczone odsetki/  Roznice Zbycie

Pozycja 31.12.2016 =. (zaciagnigcie) zmiana prowizji kursowe (spltata) 31.03.2017 r.
Kredyty 20 486 21 (2 385) 18122
dlugoterminowe

Kredyty 46 594 8615 228 (2 105) 53332
krétkoterminowe

Pozyczk 7308 8 (902) 6 414
dlugoterminowe

Pozyezki 3994 (343) 3651
krétkoterminowe

Obligacje 164 971 929 @ 115) 163 785
Z.obowigzania

z tytulu leasingu 96 (52) 44
finansowego
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Srodki pieni¢zne

iich ekwiwalenty 3240 2033 5273

Na 31 marca 2017 roku warto§¢ aktywow zabezpieczajacych kredyty dlugoterminowe wyniosta 62.232 tys. z1.

8. Podatek dochodowy

Gléwne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

ga okres 3 miesigey gakoricony a okres 3 miesigey akonicony
31 marca 2018 rokn 31 marca 2017 rokn
(niebadane) (niebadane)
Biegacy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytutu podatku
dochodowego 0 0
Odroczony podatek dochodowy
Zwiazany z powstaniem
i odwréceniem sig réznic przej$ciowych 301 343

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku
zyskow i strat 301 343

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym Spotka nie odnosita podatku odroczonego w inne
catkowite dochody. W prezentowanych okresach podatek odroczony zostal utworzony od wszystkich réznic
przejsciowych. Z powstaniem réznic przejSciowych Spoétka ma do czynienia wéwcezas, gdy zaréwno zgodnie
z przepisami o rachunkowosci, jak i o podatku dochodowym, wplywaja one w tej samej wysokosci zaréwno na wynik
finansowy brutto, jak i na podstawe¢ opodatkowania, lecz nastgpuje to w réznych okresach sprawozdawczych. Spotka
na biezaco rozpoznawala ujemne réznice przejsciowe na aktywach, ktére w przyszlosci spowoduja zmniejszenie
podstawy opodatkowania.

Natomiast w okresie sprawozdawczym zakoniczonym 31 marca 2018 roku na sktadnikach aktywéw wystapily dodatnie
réznice przejsciowe, ich wartosé bilansowa przewyzszyla wartos¢ podatkowa, co wplyneto na zmniejszenie poziomu

aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (odwrdcenie réznic przejsciowych).

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Spoétki za okres trzech
miesi¢ey zakoficzony 31 marca 2018 roku oraz za okres poréwnawczy koficzacy si¢ 31 marca 2017 roku, przedstawia

si¢ nastepujaco:

ga okres 3 miesigey ga okres 3 miesigey
gakoriczony gakoriczony
31 marca 2018 rokn 31 marca 2017 roku

(niebadane) (niebadane)
Zysk brutto przed opodatkowaniem
z dziatalnosci kontynuowanej 1.444 1.789
Efektywna stawka podatkowa 20,85% 19,16%
Podatek wyliczony wedltug stawki efektywnej 301 343

Podatek wyliczony wedlug stawki ustawowej
19% 274 340
Efekt podatkowy kosztow nie stanowiacych
kosztéw uzyskania przychodéw 27 3
Podatek wedlug stawki efektywnej 301 343

W pierwszym kwartale 2018 roku efektywna stawka podatkowa wynosita 20,85%, nastapito podwyzszenie efektywnej

stawki w poréwnaniu z pierwszym kwartalem zakoriczonym 31 marca 2017 roku, w ktérym efektywna stawka
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podatkowa wynosita 19,16%. Zmiana jest spowodowana wzrostem kosztéw niestanowiacych kosztéw uzyskania
przychoddw.

Obowiazujace w Polsce przepisy podatkowe podlegaja czestym zmianom, powodujac istotne rdznice
w ich interpretacji i istotne watpliwosci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadaja instrumenty kontroli
umozliwiajace im weryfikacj¢ podstaw opodatkowania (w wigkszosci przypadkéw w okresie poprzednich 5 lat
obrotowych), oraz nakladanie kar i grzywien. Od 15 lipca 2016 roku Ordynacja Podatkowa uwzglednia takze
postanowienia Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (General Anti-Avoidance Rule ,,GAAR”), ktéra
ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia
opodatkowania. Klauzule¢ GAAR nalezy stosowac tak w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie,
jak 1 do transakcji, ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sa nadal osiagane. W konsekwencji ustalenie zobowiazan podatkowych moze
wymagacé istotnego osadu, w tym dotyczacego transakeji juz zaistniatych, a kwoty obciazen podatkowych prezentowane
iujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmieni¢ w przysztosci w wyniku kontroli organéw podatkowych.

9. Rzeczowe aktywa trwate

9.1.  Kupno i sprzedaz

W pierwszym kwartale 2018 roku oraz 2017 roku, Spétka nie wykazala istotnych ruchéw w obszarze $rodkow trwatych.

9.2.  Odpisy z tytutu utraty wartosci

W pierwszym kwartale 2018 roku oraz 2017 roku Spétka nie rozpoznala, ani nie odwrdcila, odpisu z tytulu utraty

wartosci §rodkéw trwatych.

10. Wartosci niematerialne

10.1. Kupno i sprzedaz

W pierwszym kwartale 2018 roku oraz 2017 roku Spoélka nie wykazala istotnych ruchéw w obszarze wartosci
niematerialnych.

10.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W pierwszym kwartale 2018 roku oraz 2017 roku Spétka nie rozpoznala, ani nie rozwiazala, odpisu z tytulu utraty

wartosci w obszarze wartosci niematerialnych.

11. Kapitat podstawowy

Kapital akcyjny (w z1) 31marca 2018 roku 31 grudnia 2017 roku 31marca 2017 roku

(niebadane) (badane) (niebadane)
Akcje zwykle serii A* 510.000 510.000 510.000
Akcje zwykle serii B* 145.860 145.860 145.860
Akcje zwykle serii C* 163.000 163.000 163.000
Akcje zwykle serii D* 19.584 19.584 19.584
Razem 838.444 838.444 838.444

* akcje o warto$ci nominalnej 0,10 21 kazda
W pierwszym kwartale zakoniczonym 31 marca 2018 roku nie nastapily zmiany w wysokosci kapitatu podstawowego.
12. Kapitat rezerwowy

Na 31 marca 2018 roku oraz na 31 marca 2017 roku w Spélce nie wystepowal kapital rezerwowy.
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13. Kapitat zapasowy

Kapital zapasowy Spétki na 31 marca 2018 roku wynosit 73.810 tys. PLN, na dzien bilansowy okresu poréwnawczego
zakoniczonego 31 marca 2017 roku byl na poziomie 67.430 tys. PLN, a na 31 grudnia 2017 roku wynosit
73.810 tys. PLN. Kapital zapasowy tworzony jest ustawowo z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscia
nominalng oraz z zysku Spotki.

Spoéltka postanowita przekazaé wypracowany za 2017 rok zysk netto w kwocie 3.913 tys. PLN na kapital zapasowy,
natomiast zysk w kwocie 3.857 tys. PLN - na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy.

14. Instrumenty finansowe i zobowigzania z ich tytutu

Najwigkszy udzial w strukturze bilansu Spoétki maja instrumenty finansowe, ktérym po stronie zobowiazan
odpowiadaja: zobowigzania z tytulu wykupu wierzytelnosci wzgledem bankéw, wyemitowane obligacje wlasne
oraz kredyty bankowe. Zobowiazania finansowe sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej poki istnieje
obowiazek okreslony w umowie do realizacji przez Spotke, zobowiazanie nie wygasto badZ nie zostalo umorzone.
Zobowiazanie finansowe lub jego cze$¢ wygasa, gdy dokonano splaty, wykorzystujac Srodki pienigzne, inne aktywa
finansowe czy uslugi badZ doszlo do zwolnienia z odpowiedzialnosci decyzja sadowa badZ za zgoda wierzyciela.
Zamiana danego zobowigzania na inne, charakteryzujace si¢ zasadniczo odmiennymi warunkami, powoduje
wygasnigcie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Analogiczne
rozwigzanie stosowane jest przy znaczacej modyfikacji warunkéw umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania
finansowego. Réznice pomiedzy wartoscia bilansows zobowigzania finansowego lub jego czesci, ktére wygasto lub
zostalo przeniesione na inng strong, a kwota zaplaty, z uwzglednieniem wszystkich przeniesionych aktywéw
niebedacych srodkami pieni¢znymi lub przyjetych zobowigzan, ujmuje si¢ w wyniku finansowym.

Znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego zobowiazania finansowego Spdtka ujmuje jako
wygasniccie pierwotnego i ujecie nowego zobowiazania finansowego. Powstajace z tytulu zamiany réznice odnosnych
wartosci bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub stracie.

Po stronie aktywow gléwne instrumenty finansowe stanowia naleznosci powstale z tytulu podpisanych porozumien
restrukturyzacyjnych w szpitalach, pozyczki udzielone Samodzielnym Publicznym Zakladom Opieki Zdrowotnej
(,SP ZOZ”) oraz Jednostkom Samorzadu Terytorialnego (,,JST”). Spotka nie korzysta z instrumentéw finansowych
do zabezpieczania wartosci aktywéw i zobowiazani oraz nie stosuje formalnej rachunkowosci zabezpieczen.

Spétka wycenia swoje aktywa i zobowiazania finansowe wedlug zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem
efektywnej stopy procentowej.

Zgodnie z MSSF 13, majacym zastosowanie dla okreséw rocznych zaczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,
ktory wprowadza wymog ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentéw finansowych, Spétka przeprowadzita
analize¢ poszczegdlnych skladnikéw instrumentéw finansowych i dokonata ich wyceny wedlug wartosci godziwej.
Celem wyceny wedlug wartosci godziwej jest oszacowanie, jaka bylaby cena transakeji przeprowadzonej na zwyklych
warunkach zbycia sktadnika aktyw6w lub przeniesienia zobowiazania pomie¢dzy uczestnikami rynku w dniu wyceny
i w aktualnych warunkach rynkowych.

W ocenie Spotki warto$é godziwa poszczegdlnych pozycji instrumentow finansowych jest poréwnywalna z wartos$cia
ksicgowa. Zaréwno aktywa i pasywa finansowe oparte sa w zdecydowanej czgsci o zmienng stopg procentowa.
Najczesciej stosowana stawka bazowa oprocentowania jest stopa referencyjna dla szesciomiesigcznych kredytéw
na polskim rynku mi¢dzybankowym.

Srodki pieniezne i lokaty sa aktywami krétkoterminowymi, totez przyjeto, ze dla nich wartos¢ godziwa jest réwna
warto$ci ksiegowej. Tak samo przyjeto, jesli chodzi o kredyty w rachunkach biezacych czy rewolwingowe, stanowiace
w zdecydowanej mierze krétkoterminowe pasywa.

Cze$¢ obligacji wyemitowana przez Spétke notowana jest na rynku publicznym obligacjii komunalnych
i korporacyjnych Catalyst prowadzonym na platformach transakcyjnych Gieldy Papierow Wartosciowych
w Warszawie SA. Zatem ta cz¢s$¢ papierow dluznych zostala wyceniona wprost przez rynek, co odpowiada poziomowi
I wartosci godziwej zgodnie z MSSF 13. Pozostale instrumenty dluzne, wyemitowane w ramach oferty prywatnej,
zostaly zaprezentowane z perspektywy uczestnika rynku, ktory posiada te instrumenty po aktywnej stronie bilansu.
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Warto§¢ godziwa pozostalych zobowiazan finansowych wynikajacych 2z dokonanych transakcji  wykupu
rat wierzytelnosci opartych o uzgodniony umownie harmonogram splat jest réwna wartosci bilansowej.

Stan na 31.03.2018 roku

Rdgnica pomiedzy wartosciq

Wartos¢ ksiggowa Wartos¢ godziwa  godzinag a wartosciq ksiggowq
Aktywa
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 9.075 9.075 0
Aktywa finansowe 417.112 417.112 0
Pasywa
Zobowiazania z tytutu kredytéw
i pozyczek 51.162 51.162 0
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 123.925 123.925 0
Pozostale zobowiazania finansowe 170.676 170.676 0

Stan na 31.12.2017 roku
Rdznica pomiedzy wartosciq

Wartos¢ ksiggowa Wartos¢ godzima  godzimwq a wartosciq ksiggowq
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2721 2.721 0
Aktywa finansowe 453.980 453.980 0
Pasywa
Zobowiazania z tytutu kredytéw
i pozyczek 48.932 48.932 0
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 138.154 138.154 0
Pozostale zobowiazania finansowe 188.800 188.800 0

Stan na 31.03.2017 roku
Rdznica pomiedzy wartosciq

Wartos¢ ksiegowa Wartosé godzima  godzimwq a wartosciq ksiggowq
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5.273 5.273 0
Aktywa finansowe 550.838 550.838 0
Pasywa
Zobowiazania z tytutu kredytéw
i pozyczek 81.519 81.519 0
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 163.785 163.785 0
Pozostate zobowigzania finansowe 230.698 230.698 0
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PAPIERY WARTOSCIOWE

Srodki z emisji dtuznych papieréw wartosciowych wykorzystywane sa do finansowania podstawowej dziatalnosci.
Spoéltka emituje obligacje w zaleznosci od biezacego zapotrzebowania na srodki pienigzne.

W okresie sprawozdawczym zakoniczonym 31 marca 2018 roku nie dokonano emisji obligacji.

Zgodnie z terminami zapadalnos$ci w pierwszym kwartale 2018 roku dokonano wykupu obligacji serii C2016,
BMWT19011801, BMWT26021801, BMWT21031801 oraz BMWT27031801 o lacznej wartosci nominalnej

w wysokosci 15 070 tys. PLN.
24 stycznia 2018 roku Spétka zawarla z Domem Maklerskim Banku BPS SA w Warszawie umowe o organizacje emisji

obligacji; maksymalng wartos¢ oferty okreslono na 70.000 tys. PLN; emisja obligacji miata nastapi¢ do 31 marca 2018
roku. 26 marca 2018 roku Strony rozwiazaly ww. umowe za porozumieniem.

Jednoczesnie 26 marca 2018 roku Spotka zawarla z Noble Securities SA z siedziba w Warszawie umowe o oferowanie
obligacji w ramach programu emisji obligacji do kwoty 100.000 tys. PLN; program trwal bedzie do 31 grudnia 2019
roku.

Na 31 marca 2018 roku poziom =zadluzenia z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych wyniost

123.925 tys. PLN, w okresie poréwnawczym zakonczonym 31 marca 2017 roku za$ - 163.785 tys. PLN, natomiast
na 31 grudnia 2017 roku poziom zobowiazan z tytulu obligacji osiagnal warto$¢ 138.154 tys. PLN.

14.1. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu emisji papieréw wartosciowych

W tabeli zaprezentowano dlugoterminowe zobowigzania z tytulu emisji papieréw wartosciowych:

31 marca 2018 rokun 31 grudnia 2017 roku 31 marca 2017 roku
(niebadane) (badane) (niebadane)

Zobowigzania dfugoterminowe
Wartos¢ obligacji brutto 14.500 44.500 99.622
Nierozliczone prowizje (67) (127) (497)
Razem 14.433 44.373 99.125

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spétki wartosé zobowigzania dlugoterminowego z tytulu emisji papieréw
warto§ciowych zostala ujeta w wartosci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o warto$¢ nierozliczonej prowizji

z tytutu uruchomienia emisji obligacji dtugoterminowych.

Na 31 marca 2018 roku Spétka posiadata nastepujace zobowiazania z tytutu emisji obligaciji dlugoterminowych:

Wartos¢

L Wartos¢ 1los¢ . Wartos¢

Seria . Data . L nominalna ) .

Oprocentowanie b nominalna  obligagii w bieriw gobowiqzania
AP 1 obligagi sz papre na 31.03.2018 r.*

wartosciowych
Obligacj ii

i zmicnne 16082019 1 14500 14 500 14500
RAZEM 14.500 14.500

wycena Wg zamortyzowanego kosztu, bCZ pfOWlZ]l

20



M.W. Trade SA

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2018 roku

Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

Na 31 marca 2017 roku Spétka posiadata nastepujace zobowiazania z tytutu emisji obligaciji dtugoterminowych:

» o Wartos¢
. Wartos¢ 1los¢ . . . .
Seria . Data . L nominalna Wartos¢ zobowiqzania
Oprocentowanie nominalna obligagii w . . '
wykupn L papierdw na 31.03.2017 r.*
1 obligagi szt L.
wartosciowych

Obligacje serii

o0t zmienne 26.06.2018 1 23000 23000 23000

Obligacje serii .

A2016 zmienne 26.01.2019 1 20 000 20 000 20 000

Obligacje serii B2016 zmienne 25.02.2019 1 10 000 10 000 10 000
Obligacj ii

e zmienne 10.06.2018 1 30300 30 300 30 300
Obligacje serii

BMWT23051801 zerokuponowe 23.05.2018 10 160 1600 1 526%*
livacie serii

BOb ‘iﬂ;ﬁg&l zerokuponowe  18.04.2018 10 10 100 9%+

Obligacje serii E2016 zmienne 16.08.2019 1 14 500 14 500 14 500

Obligacje serii F2016 zmienne 21.11.2018 100 2 200 200

RAZEM 99.700 99.622

* wycena wg zamortyzowanego kosztu, bez prowizji

** warto§é zobowiazania w wysoko$ci wartosci emisyjnej obligacji (dotyczy obligacji zerokuponowych)

14.2. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu emisji papieréw warto$ciowych

31 marca 2018 roku

(niebadane)
Zobowigzania
krotkoterminowe
Wartos¢ obligacji brutto 110.045
Nierozliczone prowizje (553)
Razem 109.492

31 grudnia 2017 roku
(badane)

94.602
(821)

31 marca 2017 roku

93.781

(niebadane)

65.891
(1.231)

64.660

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartos¢ zobowiazania krotkoterminowego z tytulu emisji papieréw

wartosciowych zostala ujeta w wartosci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o warto$¢ nierozliczonej prowizji

z tytutu uruchomienia emisji obligacji krétkoterminowych.

W tabeli zaprezentowano warto§¢ zobowiazati krotkoterminowych wedlug zamortyzowanego kosztu
na 31 marca 2018 roku:
Wartos¢ Wartos¢ nominaly
. . a. e 1los¢ obligagi (1w anoi ;,M”,ﬂmz " Warnst gobowiqzania na
Seria Oprocentowanie Data wykupn nominalna papierdw
e 52t “ 31.12.2018 r*
1 obligagi wartosciowych
OBbligacje serii i 26.06.2018 23000 23000 23 264
Zzmi V0. < <
MWT062018 rienne
Obligacje serii .
26.01.201 2 2 201
A2016 zmienne 6.01.2019 0 000 0 000 0183
Obligacje serii .
B2016 zmienne 25.02.2019 10 000 10 000 10 049
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Obligacje serii
D2016
Obligacje serii
E2016
Obligacje serii
BMWT18041801
Obligacje serii
BMWT23051801
Obligacje serii
CMWT23051801
Obligacje serii
CMWT23051802
Obligacje serii
CMWT23111801
Obligacje serii
CMWT20061801
Obligacje serii
CMWT27071801
Obligacje serii
CMWT24081801
Obligacje serii
DMWT27091801
Obligacje serii
DMWT18101801
Obligacje serii
DMWT23111801
Obligacje serii
DMWT14121801

Obligacje serii F2016

* wycena wedlug zamortyzowanego kosztu, bez prowizji

zmienne

zmienne
zerokuponowe
zerokuponowe
zerokuponowe
zerokuponowe
zerokuponowe
zerokuponowe
zerokuponowe
zerokuponowe
zerokuponowe
zerokuponowe
zerokuponowe
zerokuponowe

zmienne

M.W. Trade SA

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe

Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2018 roku

10.06.2018 1 30 300 30 300 30 401
16.08.2019 1 14 500 98k
18.04.2018 10 10 100 100%**
23.05.2018 10 160 1 600 1 591%*
23.05.2018 10 270 2700 2 685**
23.05.2018 10 198 1980 1 969**
23.11.2018 10 286 2860 2 785%*
20.06.2018 10 240 2400 2 379%*
27.07.2018 10 63 630 622%*
24.08.2018 10 120 1200 1 1871%*
27.09.2018 10 770 7700 7 552%*
18.10.2018 10 246 2460 2 407**
23.11.2018 10 90 900 877**
27.09.2018 10 175 1750 1 702%*
21.11.2018 100 2 200 200
RAZEM 109 780 110 045

*F warto$¢ zobowiazania w wysokosci wartosci emisyjnej po dyskoncie obligacji (dotyczy obligacji zerokuponowych) powickszona

o odsetki naliczone na dzieni bilansowy

¥ warto$¢ odsetek naliczonych na 31.03.2018 roku od obligacji dlugoterminowych (obligacje o zmiennym oprocentowaniu)

Na kwote 110.045 tys. PLN sktadaja si¢ obligacje o wartosci nominalnej 109.780 tys. PLN pomniejszone o dyskonto

obligacji zerokuponowych wycenione wedlug zamortyzowanego kosztu w kwocie 430 tys. PLN**, powickszone

o odsetki naliczone na dzien bilansowy w kwocie 98 tys. PLN*** ktére stanowig zobowigzanie krétkoterminowe

od tacznej warto$ci nominalnej obligaciji dlugoterminowych o zmiennym oprocentowaniu oraz o odsetki od obligacji

krétkoterminowych o zmiennym oprocentowaniu w kwocie 597 tys. PLN.

Na koniec okresu poréwnawczego zakonczonego 31 marca 2017 roku, Spétka posiadata nastepujace zobowiazania

z tytutu emisji obligacji krétkoterminowych:

Seria

Obligacje serii
A2014
Obligacje serii
MWT062018
Obligacje serii
A2016

Oprocentowanie

zmienne
zmienne

zmienne

Wartos¢ g
. 1ios¢ obligagi w
Data wykupn nominalna o
1 obligacji <
17.04.2017 0,1 150 000
26.06.2018 1 23 000
26.01.2019 1 20 000

Wartos¢ nominalna
papierow

wartoSciowych

15 000

Wartosé zobowiqzania na
31.03.2017 r.*

15 392
2645
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2018 roku

Dodatkowe noty objasniajace

Obligacje serii

(w tysigcach PLN)

B2016 zmienne 25.02.2019 1 10 000 49wk
Obligacj ii
AM%%;Z;T% | zeokuponowe  28.07.2017 10 53 530 523+
Obligacje serii
AMWT01091701 zerokuponowe 01.09.2017 10 40 400 393k
Obligacje serii .
Co016 zmienne 17.03.2018 1 30 000 30 000 30 067
Obligacj ii
AM%%%Z;T% | zeokuponowe  18.09.2017 10 12 120 118%+
Obligacje serii .
BMWT02061701 zerokuponowe 02.06.2017 10 97 970 963
livaci ..
Ob g;;’le 6sem zmicnne 10.06.2018 1 30 300 102%
Obligaci ..
BMW%?? ;T;I(I) . rerokuponowe 01122017 10 16 160 156+
Obligaci ..
BM\)(;»%«Z;CL:;;T;IEH zerokuponowe 14.06.2017 10 89 890 883**
Obligaci ..
BMW;?;’;;T% . rerokuponowe  21.07.2017 10 10 100 99
Obligaci ..
g;tg]le;ern zmienne 16.08.2019 1 14 500 Qgkk
Obligaci ..
BMW/lﬁz;c;;gSf?éﬂ zerokuponowe 25.08.2017 10 120 1200 1 181**
livaci ..
Bl(\);\))(/liz;cf;;f;%l zerokuponowe 21.09.2017 10 293 2930 2 876**
Obligaci ..
BM\)(/I,%?ZC;;ST;I(I)l zerokuponowe 27.09.2017 10 291 2910 2 854%*
Obligacj i
BM\X/I,iTéiOST:(I)l zerokuponowe 18.10.2017 10 119 1190 1 164**
Obligacje serii
BMWT23111701 zerokuponowe 23.11.2017 10 150 1500 1 462%*
Obligacje serii
BMWT15121701 zerokuponowe 15.12.2017 10 225 2250 2 188%*
Obligacje serii .
BMWT19011801 zerokuponowe 19.01.2018 10 85 850 822
Obligacje serii .
BMWT26021801 zerokuponowe 26.02.2018 10 26 260 250
Obligacje serii .
BMWT21031801 zerokuponowe 21.03.2018 10 290 2900 2 786
Obligacje serii .
BMWT27031801 zerokuponowe 27.03.2018 10 106 1 060 1018
RAZEM 65 220 65 891

* wycena wg zamortyzowanego kosztu, bez prowizji

** wartos¢ zobowigzania w wysokosci wartosci emisyjnej po dyskoncie (dotyczy obligacji zerokuponowych) powigkszona o odsetki

naliczone na dzien bilansowy

¥ warto$¢ odsetek naliczonych na 31.03.2017 roku od obligacji dlugoterminowych (obligacje o zmiennym oprocentowaniu)

Na kwote 65.891 tys. PLN skladaja si¢ obligacje o warto$ci nominalnej 65.220 tys. PLN pomniejszone o dyskonto

obligacji zerokuponowych wycenione wg zamortyzowanego kosztu w kwocie 484 tys. PLN**, powigkszone o odsetki

naliczone na dzied bilansowy w kwocie 696 tys. PLN***, ktore stanowia zobowiazanie krétkoterminowe od tacznej

wartosci nominalnej obligacji dlugoterminowych o zmiennym oprocentowaniu oraz o odsetki od obligacji

krétkoterminowych o zmiennym oprocentowaniu w kwocie 459 tys. PLN.
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M.W. Trade SA
Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2018 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Zgodnie z pkt 21 Warunkéw Emisji Obligacji serii MWT062018 Emitent o$wiadcza, ze na 31 marca 2018 roku
nie wystapito zdarzenie stanowigce podstawe wezesniejszego wykupu obligacji serii MWT062018 oraz nie zostal
przekroczony wskaznik niezabezpieczonych aktywow, o ktérym mowa w pkt 17.1.11 ww. warunkéw emisji.
Powolujac si¢ na obowiazek wynikajacy z pkt 18 (c) warunkéw emisji obligaciji (dalej ,,WEO”) dla obligacji serii
BMWT18041801, BMWT23051801, CMWT23051801, CMWT23111801, CMWT23051802, CMWT20061801,
CMWT27071801, CMWT24081801, DMWT27091801, DMWT18101801, DMWT23111801 oraz DMWT14121801,
Emitent o§wiadcza, iz wskaznik niezabezpieczonych aktywow (wskaznik WNA) zdefiniowany w pkt 20.1 (s) WEO
(jako relacja aktywéw niezabezpieczonych do zadluzenia niezabezpieczonego) zostal utrzymany i wyniost 1,72.
Aktywa niezabezpieczone, bedace réznica sumy wszystkich aktywéw i zadtuzenia zabezpieczonego, wyniosty 212 735
tys. PLN, natomiast zadluzenie niezabezpieczone osiagneto wartos¢ 123 925 tys. PLN.

KREDYTY I POZYCZKI

10 stycznia 2018 roku Spétka podpisala z Bankiem Zachodnim WBK SA umowe o kredyt rewolwingowy oraz dwa
ancksy do umowy o kredyt rewolwingowy i kredyt w rachunku biezacym.

14.3. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

Na 31 marca 2018 roku oraz na koniec okresu poréwnawczego zakoficzonego 31 marca 2017 roku Spétka posiadala
nastepujace zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek:

Zobowigzania dtugoterminowe 31 marca 2018 roku 31 grudnia 2017 rokn 31 marca 2017 rokn
(niebadane) (badane) (niebadane)
Kredyty bankowe 23.050 10.169 18.182
Pozyczki 407 528 6.440
Nierozliczone prowizje od kredytow (129) (14) (60)
Nierozliczone prowizje od pozyczek “) (8) (20)
Razem 23.324 10.675 24.536

Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek
na 31 marca 2018 roku

) . Kwota kredytu/ Kwota kredytn/ .
Nazwa jednostki . . Warnnki . . .
(sidiba) pogyezki wedlug nmowy  pogostata do splaty oprocentowania Termin splaty Zabezpieczenia
Zastaw hipoteczny na lokalu
BZ WBK SA WIBOR 6M
1.200.000 294.720 . 31.07.2022 we Wroctawiu, ul. Powstaficow
(Wroctaw) + marza PR
Slaskich
Zastaw rejestrowy
BZ WBK SA IBOR 1M ierzytelnosci, weksel i
WBK S 41.303.526 6.508.484 WIBOR 31052019 A Wiersyienosa, wekselin
(Wroctaw) + marza blanco, kaucja $rodkéw
pieni¢znych
Zastaw rejestrowy, weksel
BZ WBK SA IBOR 1M in bl kaucja §rodké
WBKS 7.648.538 496.428 WIBOR 31.07.2019 in blanco, kaucja srodkow
(Wroctaw) + marza pienieznych, oswiadczenie
o poddaniu si¢ egzekucji
Weksel in blanco, zastaw
BZ WBK Faktor WIBOR 1M rejestrowy na V'Jicrzyteln(?s"ciach,
sp. z 0.0. 16.325.826 407.361 + marsa 31.10.2019 przelew wierzytelnosci,
(Warszawa) os$wiadczenie o poddaniu si¢

egzekucji
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M.W. Trade SA
Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2018 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

Zastaw rejestrowy

BZ WBK SA 25,000,000 15.750.306 WIBOR'lM 31122021 na W/lerzytf:lnos.cm.cl?, blokada
(Wroctaw) + marza srodkéw pienieznych
na rachunku pomocniczym
RAZEM  23.457.299 PLN
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek
na 31 marca 2017 roku
Kwota kredyt; Kuwota kredyt;
Nazwa jednostki . #o8s BT “/ wota kredytu/ Warnnki . ..
(siediba) pogyezki weding umowy pozostata do splaty sprocentowania Termin splaty Zabezpieczenia
? (PLN) (PLN)
Zastaw hipoteczny na lokalu
BZ WBK SA WIBOR 6M
1.200.000 383.040 . 31.07.2022  we Wroclawiu, ul. Powstaficow
(Wroctaw) + marza f .
Slaskich
Zastaw rejestrowy na
BZ WBK SA WIBOR 1M
41.303.526 15.372.027 . : 31.05.2019  wierzytelnosci, weksel in blanco,
(Wroclaw) + marza o PTUR
kaucja srodkéw pienieznych
Zastaw rejestrowy, weksel in
BZ WBK SA IBOR 1M 1 kaucja srodké
2 WBKS 7.648.538 2.426.771 WIBORIM 51 17 2019 blanco, kaucja $rodkéw
(Wroclaw) + marza pienieznych, o$wiadczenie
o poddaniu si¢ egzekucji
Weksel in blanco, zastaw
BZ WBK Faktor WIBOR 1M rejestrowy na \x.zlerzyteln(?Sf:lach,
sp. z 0.0. 16.325.826 6.439.779 + maria 31.10.2019 przelew wierzytelnosci,
(Watszawa) o$wiadczenie o poddaniu si¢
egzekucii
RAZEM  24.621.617 PLN
14.4. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek
Zobowigzania 31 marca 2018 31 grudnia 2017 31 marca 2017
krotkoterminowe (niebadane) (badane) (niebadane)
Kredyty w rachunku biezacym 9.242 20.792 40.873
Kredyty bankowe 18.355 9.893 12.697
Pozyczki 498 8.000 3.690
Nierozliczone prowizje (236) (402) (238)
od kredytow
Nierozliczone prowizje (21) (26) (39)
od pozyczek
Razem 27.838 38.257 56.983

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spétki wartosé zobowiazania krotkoterminowego z tytulu zaciagnigtych

kredytéw jest ujmowana w wartosci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o warto$¢ nierozliczonej prowizji

z tytutu uruchomienia kredytu.
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M.W. Trade SA

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2018 roku

Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

na 31 marca 2018 roku

. . . Kuwota Eredytn/ Kwota kredytu/ .
Nazwa jednostki . - Warunki ) L
edziba) pogyezki wedtug nmowy  pozostata do splaty oprocentowania Termin splaty Zabezpieczenia
(ed (PLN) (PLN)
BZ WBK SA WIBOR 6M Zastaw hipf)teczny na lok,ah,l
(Wroctaw) 1.200.000 88.320 + . 31.07.2022  we Wroclawiu, ul. Powstafcéw
roclaw marza ]
Slaskich
Cesja wierzytelnosci,
Aho-r .Bank SA WIBOR 1M pe%nomocmctw9 do rachunku,
(dawniej BPH SA) 50.000.000 9.241.637 + . 30.06.2018 zastaw rejestrowy
marz
(Warszawa) e na wierzytelnosci, weksel
in blanco
Zastaw rejestrowy
BZ WBK SA IBOR 1M ierzytelnosci, weksel
B 41.303.526 9.474.758 WIBOR 31052019 A Wieravenosal, wewse
(Wroctaw) + marza in blanco, kaucja $rodkéw
pienieznych
Zastaw rejestrowy, weksel
BZ WBK SA 7 648.538 1.141.037 WIBORilM 31.07.2019 1r? blAar?co, kauc’)a-srodkO\-v
(Wroctaw) + marza pieni¢znych, o§wiadczenie
o poddaniu si¢ egzekucji
Weksel in blanco, zastaw
BZ WBK Faktor WIBOR 1M rejestrowy na \Yierzytelnc?é-ciach,
sp. z 0.0. 16.325.826 497.616 + marsa 31.10.2019 przelew wierzytelnosci,
(Warszawa) oswiadczenie
o poddaniu si¢ egzekucji
Zastaw rejestrowy
BZ WBK SA ierzy Sci
25.000.000 7.652.045 WIBOR IM 5 15 5gpy 1@ Wierzytelnosciach, blokada
(Wroctaw) + marza $rodkow pienigznych
na rachunku pomocniczym
RAZEM: 28.095.413 PLN

Na 31 marca 2018 roku Spétka nie korzystala z kredytu w rachunku biezacym w BZ WBK SA.

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek

na 31 marca 2017 roku

Kuwota kredyt, Kwota kredyt,
Nazmwa jednostki ) wo'a redytn/ wota kredyin/ Warunki . . .
(i d ba) pogyezki wedlug nmowy — pogostata do splaty . . Termin splaty Zabezpieczenia
siedziba oprocentowania
? (PLN) (PLN) ?
Zastaw hipoteczny na lokalu
BZ WBK SA WIBOR 6M
I 1.200.000 88.320 + . i 31.07.2022  we Wroctawiu, ul. Powstaficow
T marz .
(Wroctaw) area Slaskich
Cesja wierzytelnosci,
Ahoj: Bank SA WIBOR 1M pelnomocmcmé do rachunku,
(dawniej BPH SA) 50.000.000 40.873.392 + . 30.06.2017 zastaw rejestrowy
marza
(Warszawa) na wierzytelnosci, weksel
in blanco
) ] Pelnomocnictwo do rachunku,
Bank Millennium 14.800.000 1.611.410 WIBORIM 5 10,2017 oswiadezenic o poddaniu sie
SA (Warszawa) + matza

egzekucji, zastaw rejestrowy

na wierzytelnosci

26



BZ WBK SA

M.W. Trade SA
Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2018 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

WIBOR 1M

Zastaw rejestrowy

na wierzytelno$ci, weksel

(Wroctaw) H1.303.526 8.941.829 + marza 31.05.2019 in blanco, kaucja $rodkéw
pieni¢znych
Zastaw rejestrowy, weksel
BZ WBK SA 7 648.538 2.055.021 \WIBOR.lM 31.07.2019 1r.1 bl.ar.lco, kauc’]a-srodkO\-V
(Wroctaw) + marza pienigznych, oswiadczenie
o poddaniu si¢ egzekucji
Weksel in blanco, zastaw
BZ WBK Faktor rejestrowy na wierzytelnosciach,
sp. z 0.0. 16.325.826 3.689.616 W}an(?};lM 31.10.2019 przelew wierzytelnosci,
(Warszawa) area oswiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji
RAZEM: 57.259.588 PLN
14.5. Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe
Wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu
31 marca 2018 31 grudnia 2017 31 marca 2017
(niebadane) (badane) (niebadane)
Zobowigzania z tytutu
sprzedazy aktywow finansowych
(wykupy) 139.825 157.057 191.348
Zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego 0 0 9
Zobowiazania z tytutu
faktoringu 0 “) 1.053
Razem 139.825 157.053 192.410
14.6. Pozostate zobowigzania finansowe krétkoterminowe
Wyceniane weding zamortyzomanego kostu
31 marca 2018 31 grudnia 2017 31 marca 2017
(niebadane) (badane) (niebadane)
Zobowigzania z tytutu
sprzedazy pozostatych aktywow
finansowych (wykupy 1 inne) 30.585 31.350 36.550
Zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego 9 17 35
Zobowigzania z tytulu
faktoringu 257 380 1.703
Razem 30.851 31.747 38.288
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M.W. Trade SA
Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2018 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

14.7. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w Spélce powstaja w wyniku podstawowej dziatalnosci M.W. Trade SA, jaka jest tworzenie,
prowadzenie i finalizacja projektéw restrukturyzujacych plynnosé finansows Samodzielnych Publicznych Zakladow
Opieki Zdrowotnej oraz Jednostek Samorzadu Terytorialnego, a takze udzielanie tym podmiotom pozyczek
inwestycyjnych oraz $rednio- 1 krétkoterminowych.

Spoétka nabywa i utrzymuje wierzytelnosci wylacznie w celu pozyskania umownych przeplywoéw pieni¢znych. Modelem
biznesowym Spoélki jest utrzymywanie aktywoéw finansowych dla uzyskiwania przeplywéw pienieznych w calym
okresie zycia instrumentéw wynikajacych z wierzytelnosci wobec publicznych podmiotéw leczniczych oraz jednostek
samorzadu terytorialnego. Posiadane aktywa skladaja si¢ z czesci nominalnej oraz odsetkowej z prawem naliczania
odsetek o charakterze umownym badZ ustawowym, zgodnie z regulacjami odpowiednio Kodeksu cywilnego (t.j. Dz.U.
2017, poz. 459) lub Ustawy o terminach zaplaty (t.j. Dz.U. 2016, poz. 684), stanowiacym zaplate za wartos¢ pieniadza
w czasie, za ryzyko kredytowe zwigzane z kwota gléwng pozostalg do splaty w okreslonym czasie, jak i za inne

podstawowe ryzyka i koszty zwiazane z udzielonym finansowaniem oraz marze zysku.

Analiza stosowanego przez Spotke modelu biznesowego pozwolila zaklasyfikowaé posiadany portfel aktywow
finansowych do grupy ,,utrzymywanie” (held to collect, H2C). Spélka wycenia posiadane aktywa finansowe (pozyczki
i nalezno$ci) zamortyzowanym kosztem metoda efektywnej stopy procentowej z zastosowaniem odpiséw na utratg

wartoscl.

Klasyfikacji instrumentéw finansowych dokonuje si¢ na moment zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy, czyli
na 1 stycznia 2018 roku oraz w momencie ujecia instrumentu. Zmiany klasyfikacji mozliwe sa jedynie w przypadku

istotnej zmiany modelu biznesowego i powinny wystgpowac rzadko.

Spétka dokonuje ujecia danego instrumentu finansowego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wylacznie w sytuacji

zwigzania postanowieniami danego instrumentu.

Istotnym czynnikiem z punktu ujecia jest kwestia zachowania praw do przeplywéw pienigznych z danego sktadnika
aktywow, a w przypadku ich przeniesienia, kluczowe jest okreslenie zachowania ryzyk i korzysci wynikajacych z danych
aktywow, w przypadku transferu ktérych oceni¢ nalezy z kolei zachowanie kontroli nad danym aktywem. Spotka

zaprzestaje ujmowania skladnika aktywéw finansowych wylacznie w sytuacji, gdy:

= wygasaja umowne prawa do przeplywow pienieznych ze skladnika aktywow finansowych;

m doszto do przeniesienia skladnika, tj. przeniesiono umowne prawa do otrzymywania przeplywéw pienieznych
z danego skladnika aktywow badZz zachowano je, jednak z jednoczesnym zobowigzaniem umownym
do przekazania tych przeplywdw na rzecz innego podmiotu przy spelnieniu jednoczesnie ponizszych warunkéw:
— jednostka nie ma obowiazku wyplaty kwot ostatecznym odbiorcom dopoki nie otrzyma odpowiadajacych

im kwot, ktére wynikaja z pierwotnego skladnika aktywow, a krétkoterminowe zaliczki dokonywane
przez jednostke z prawem do odzyskania pelnej pozyczonej kwoty powigkszonej o naliczone odsetki ustalone
na podstawie stop rynkowych nie stanowia naruszenia tego warunku,

— na mocy umowy przeniesienia jednostka nie moze sprzedaé lub zastawi¢ pierwotnego skladnika aktywow
winny sposéb niz jako ustanowione na rzecz ostatecznych odbiorcéw zabezpieczenie zobowigzania
do przekazywania na ich rzecz przepltywéw pieni¢znych,

— jednostka jest zobowiazana do przekazania wszystkich przeplywow pienigznych otrzymanych przez nig
w imieniu ostatecznych odbiorcéw bez istotnej zwloki. Dodatkowo jednostka nie jest upowazniona
do reinwestowania tych przeplywéw pienieznych, z wyjatkiem inwestycji w srodki pieni¢zne i ekwiwalenty
srodkéw pienieznych w krétkim okresie rozliczeniowym pomiedzy dniem otrzymania i wymaganym dniem
przekazania do ostatecznych odbiorcéw, przy czym uzyskane odsetki z takich inwestycji sa przekazywane
ostatecznym odbiorcom;

m przeniesiono zasadniczo cale ryzyko i wszystkie korzysci zwiazane z posiadaniem danego aktywa finansowego;

= nie dokonano przeniesienia, ale i jednoczesnie zasadniczo nie zachowano calego ryzyka i wszystkich korzysci
przy rownoczesnej utracie kontroli nad danym skladnikiem aktywéw — wéwcezas ujmowane sa oddzielnie jako
aktywa lub zobowiazania wszelkie prawa i obowiazku powstale badZ zachowane w wyniku przeniesienia.

Jezeli dokonano istotnej modyfikacji skladnika aktywéw finansowych lub doszto do zmiany stosunku prawnego

zwiazanego z danym sktadnikiem, dany sktadnik aktywow wygasa i ujmowany jest jako nowe aktywo finansowe.
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Przychody z tytulu $wiadczonych ustug obejmuja przychody z tytutu odsetek i prowizji, ktore sa ustalane za kazdy
okres sprawozdawczy wedlug metody zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytulu odsetek z posiadanego portfela
aktyw6w obejmuja odsetki uzyskane i naliczone. Odsetki naliczane sa wedlug efektywnej stopy procentowej poprzez
odniesienie do niesplaconej kwoty kapitalu. W przypadku aktywéw finansowych wyemitowanych badZ nabytych
bez poczatkowej utraty wartodci, ktére utracily warto$¢ w zwiazku z pogorszeniem jakosci kredytowej lub nie utracity
wartosci od momentu poczatkowego ujecia, przychody odsetkowe oblicza si¢ metoda efektywnej stopy procentowe;j
odniesiong do wartosci bilansowej brutto, tj. od kwoty przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace (,,metoda brutto”).
Dla aktywéw finansowych wyemitowanych badZ nabytych bez poczatkowej utraty wartosci, ktore nastepnie utracity
warto$¢ wskutek realizacji ryzyka kredytowego, przychody odsetkowe oblicza si¢ metoda zastosowania efektywnej
stopy procentowej do salda zamortyzowanego kosztu, obliczanego jako wartos¢ bilansowa brutto skorygowana
o odpisy z tytutu strat kredytowych (,,metoda netto”). Jezeli po okresie stosowania metody netto ryzyko kredytowe
danego instrumentu finansowego ulegnie poprawie tak, ze instrument nie jest juz aktywem, dla ktérego wystepuje
utrata wartosci, a poprawe t¢ mozna obicktywnie powiaza¢ ze zdarzeniem, ktore wystapilo w trakcie stosowania
metody netto, przy obliczaniu przychodéw odsetkowych Spoétka powraca do zastosowania metody brutto.
W przypadku aktywéw finansowych wyemitowanych badZ nabytych z poczatkowa utrata wartosci, przychody
odsetkowe ujmuje si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe odniesione;
do salda zamortyzowanego kosztu. Efektywna stopa procentowa skorygowana o ryzyko kredytowe to taka stopa,
ze warto$¢ sumy zdyskontowanych przy jej uzyciu przeplywoéw pienigznych prognozowanych w chwili poczatkowego
ujecia instrumentu (z bezposrednim uwzglednieniem oczekiwanych strat kredytowych oraz warunkéw umownych
danego instrumentu finansowego) jest réwna zamortyzowanemu kosztowi tego instrumentu w chwili poczatkowego
ujecia.

W okresie 3 miesigcy zakoniczonym 31 marca 2018 roku oraz 31 marca 2017 roku Spélka nie zidentyfikowata zdarzen

znaczacej modyfikacji aktywow oraz zobowiazan finansowych.

31 marca 2018 r. 31 grudnia 2017 r. 31 marca 2017 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)

Portfel wierzytelnosci z uméw
porozumien 320.173 344.746 410.152
Pozyczki udzielone 94.381 106.482 135.693
Postednictwo kredytowe 2.447 2.670 4.944
Pozostale m 82 49
Razem 417.112 453.980 550.838
- krotkoterminowe 132.274 136.809 139.348
- dlugoterminowe 284.838 317171 411.490

Ponizsza tabela przedstawia przychody zrealizowane w podziale na pozyczki i na naleznosci wlasne:

ga okres 3 miesiecy gakoriczony za okres 3 miesiecy gakoriczony
31 marca 2018 roku 31 marca 2017 roku
(niebadane) (niebadane)
Odsetki i prowizje z uméw porozumien 6.796 8.255
Odsetki i prowizje od udzielonych pozyczek 1.608 2.084
Przychody prowizyjne 12 250
Razem 8.416 10.589
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W zakresie utraty warto$ci model strat poniesionych zostal zastapiony modelem strat oczekiwanych. Odpisy
aktualizujace z tytulu utraty wartosci dotycza dluznych aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym
koszcie, aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, zobowiazan
do udzielenia pozyczki oraz gwarancji finansowych, naleznosci leasingowych podlegajacych MSR 17 (a od 2019 roku
- MSSF 16) oraz aktywéw kontraktowych podlegajacych MSSF 15.

Na kazdy dzien sprawozdawczy Spoétka ocenia czy istniejq obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow

finansowych. Z uwagi na specyfike dluznikéw i charakter zawieranych uméw Spélka przeprowadza badanie

indywidualnie do kazdej pojedynczej ekspozycji wobec danego dltuznika.

Zgodnie z ogdlna zasada utrata wartosci jest mierzona jako 12-miesigczne oczekiwane straty kredytowe

albo dozywotnie oczekiwane straty kredytowe. Podstawa pomiaru zalezy od tego czy nastapil znaczacy wzrost ryzyka

kredytowego od momentu poczatkowego ujecia. Aktywa finansowe alokowane sa do 3 koszykéw (stage):

s Koszyk 1 dla grupy aktywéw, dla ktérych w momencie poczatkowego ujecia aktywdw nabytych/powstatych
bez utraty wartosci nie nastapil istotny wzrost ryzyka kredytowego, a ujmowanie straty nastgpuje w wysokosci
12-miesi¢cznej oczekiwanej straty kredytowej;

m  Koszyk 2 dotyczy aktywow, dla ktérych nastapit istotny wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego
ujecia, a utrata wartosci jest wyceniana na podstawie oczekiwanych strat kredytowych za caly okres istnienia
instrumentu;

m  Koszyk 3 z kolei dotyczy portfela, dla ktérego spetniona jest definicja credit-impaired na date sprawozdawcza,
a strata kredytowa jest obliczana za caly okres zycia instrumentu.

Proces oceny utraty wartosci sklada si¢ z nastepujacych etapéw:

m na dzien sprawozdawczy dokonywany jest przeglad wszystkich ekspozycji znajdujacych si¢ w portfelu Spotki
pod katem, czy wystapily przestanki utraty wartosci;

m dla ekspozycji, w przypadku ktérych wystapily przeslanki utraty wartosci, dokonuje si¢ oszacowania przyszlych
przeplywéw pienig¢znych z danej wierzytelnosci, ktére nastepnie sq dyskontowane za pomocs efektywnej stopy
procentowej stosownej dla danej ekspozycji (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu lub z ostatniego przeszacowania
dla ekspozycji opartych o badZ indeksowanych zmienng stopa);

= jezeli suma zdyskontowanych szacowanych przeplywow pienigznych jest nizsza niz warto$¢ bilansowa ekspozycji
na dzien bilansowy, Spétka tworzy odpis z tytulu utraty wartosci w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscia
bilansowa a suma zdyskontowanych pierwotna efektywna stopa procentowa szacowanych przeplywow
pienieznych.

Spétka przyjmuje nastepujace zdarzenia jako przestanki utraty warto$ci ekspozycji wobec jednostek sektora

publicznego na poziomie indywidualnym:

m  wystapienie opdznienia w platnosciach przekraczajace 90 dni po dacie wymagalnosci, gdzie kwota
przeterminowania przekracza 1% wartosci bilansowej ekspozycji, przy czym warto$¢ ta nie moze by¢ nizsza niz
10 tys. PLN,

= wypowiedzenie umowy przez Spotke.

Ekspozycje, w stosunku do ktérych nie stwierdzono przestanek utraty wartosci, sa analizowane pod katem, czy nie

wystapily przestanki znaczacego wzrostu ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia danego aktywa

finansowego w bilansie.

Do przestanek wskazujacych na znaczacy wzrost ryzyka kredytowego zalicza sig:

m faktyczne lub przewidywane pogorszenie si¢ sytuacji finansowej dluznika, w polaczeniu z faktycznym
lub przewidywanym obnizeniem wsparcia finansowego ze strony organu zalozycielskiego,

= opoOznienie w realizacji zobowiazan powyzej 60 dni, jezeli kwota przeterminowania przekracza 1% wartosci
bilansowej ekspozycji, przy czym warto$¢ ta nie moze by¢ nizsza niz 10 tys. PLN,

= w przypadku ekspozycji wobec spélek prawa handlowego - faktyczne lub przewidywane pogorszenie si¢ sytuacii
finansowej dluznika,

m opoOznienie w realizacji zobowigzan powyzej 30 dni, jezeli nastapi utrata kontraktu z NFZ - w przypadku
podmiotéw leczniczych,

= wprowadzenie zarzadu komisarycznego - w przypadku jednostek samorzadu terytorialnego.
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Dla ekspozyciji, dla ktérych rozpoznano przestanki wzrostu ryzyka kredytowego oraz przestanki utraty warto$ci, Spolka

tworzy odpis na oczekiwane straty kredytowe w calym okresie Zycia aktywa.

Dla ckspozycji, dla ktérych nie stwierdzono przestanek wzrostu ryzyka kredytowego Spotka tworzy odpis

na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom.

Jezeli na dzien sprawozdawczy ustalono, ze ustaly przestanki wzrostu ryzyka kredytowego dla danej ekspozycji, Spotka

wycenia dla tej ekspozycji odpis na oczekiwane straty kredytowe réwne 12-miesigcznym stratom oczekiwanym.

Spoélka bada kazdy realizowany nowy projekt na dziefi nabycia danej ekspozycji - czy ekspozycja jest dotknigta utrata

wartosci w momencie nabycia. Aktywa finansowe nabyte lub powstale z utrata warto$ci oraz aktywa po istotnej

modyfikacji skutkujacej ponownym ujeciem aktywa z utrata wartosci sa takimi aktywami, ktére juz w momencie
poczatkowym cechuja si¢ wysokim ryzykiem kredytowym lub inne okoliczno$ci §wiadcza o tym, Ze utrata wartosci jest
ich cecha. Wéwcezas przeplywy pieniezne wykorzystywane do obliczenia efektywnej stopy procentowej powinny

uwzglednia¢ oczekiwang utrate wartosci. Efektywna stopa obliczana dla takiej grupy aktywdow okreslana jest w MSSE 9

jako efektywna stopa procentowa skorygowana o ryzyko kredytowe.

Do przestanek wskazujacych, ze ekspozycja jest dotknigta utrata wartosci w momencie nabycia zalicza sig:

m  wystgpienie opdznienia w platnosciach przekraczajacego 90 dni po dacie wymagalnosci, gdzie kwota
przeterminowania przekracza 1% wartosci bilansowej ekspozycji, przy czym warto$¢ ta nie moze by¢ nizsza niz 10
tys. PLN w stosunku do innej ekspozycji wobec danego klienta,

= wypowiedzenie umowy klientowi, wynikajacej z innej posiadanej wobec niego ekspozyciji,

» nabycie ekspozycji z dyskontem w stosunku do kwoty naleznej (suma kwoty gléwnej oraz odsetek naleznych
na dzied umowy) przekraczajacym 20%.

Weryfikacja, czy dane aktywo zostalo nabyte/udzielone 2z utrata wartosci dotyczy zaréwno ekspozycii

nabytych/udzielonych wobec klientéw, ktérzy dotychezas istnieja lub istnieli w portfelu Spétki, jak i nowych klientéw,

z ktérymi Spélka dotychezas nie wspélpracowalta.

W przypadku aktywow dotknigtych utrata wartosci w momencie nabycia Spétka szacuje efektywna stope procentows

z uwzglednieniem strat oczekiwanych w przewidywanym okresie Zycia ekspozycji. W celu okreslenia wlasciwej

efektywnej stopy procentowej Spoltka szacuje efektywna stopg procentowsa na podstawie przewidywanych przepltywéw

pieni¢znych z ekspozycji oraz pomniejsza tak oszacowang efektywna stopg procentows o stawke oczekiwanych strat

w catym okresie Zycia instrumentu.

Generalnie aktywa finansowe Spotki charakteryzuja si¢ bardzo niskim ryzykiem kredytowym.

W okresie 3 miesiccy zakoniczonym 31 marca 2018 roku Spoélka zidentyfikowala konieczno$ci utworzenia

indywidualnego odpisu na utrat¢ wartosci, co nie mialo miejsca w okresie poréwnawczym zakoficzonym

31 marca 2017 roku z uwagi na odmienna polityke w zakresie utraty wartosci aktywow finansowych (model strat

poniesionych zostal zastapiony modelem strat oczekiwanych; zmiana modelu wynika z wymagani zwiazanych

z zastosowaniem MSSF9).

Aktywa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu:

Wartos¢ bilansowa brutto Utrata warto$ci .,
Wartos$¢

Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3  bilansowa netto

Pozostate aktywa

182 689 145 282 91 167 (455) (960) (611) 417 112
finansowe

15. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy Raport wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

W pierwszym kwartale 2018 r. Spétka wypracowata wynik netto w wysokosci 1 143 tys. PLN, czyli nizszy o 21%
w stosunku do wygenerowanego zysku w analogicznym okresie ubieglego roku. Jest to gtéwnie spowodowane nizsza
$redniomiesi¢czng wartodcig portfela, ktéra w omawianym okresie wyniosla 431 205 tys. PLN (w 1QQ°2017 $rednia
warto$¢ portfela wynosita 553 726 tys. PLN, co oznacza spadek o 22%).

Przychody ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2018 wynioslty 8 416 tys. PLN, czyli o 2 173 tys. PLN mniej
niz w pierwszym kwartale 2017 roku, co oznacza spadek o 21%.
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Struktura Zrédel uzyskiwanych przychodéw pozostala niezmieniona w stosunku do poprzednich okreséw. Spotka
generuje gltéwnie przychody ze sprzedazy produktéw portfelowych oferowanych podmiotom medycznym
ijednostkom samorzadu terytorialnego, ktére stanowia dominujaca pozycje w osiagnictych przychodach. Udzial
przychodéw osiagnietych na wspolpracy z JST wyniost w omawianym okresie 3,1% calkowitych przychodéw
ze sprzedazy (w 1Q°2017 - 7,7%).
Zagregowane koszty poniesione przez Spétke w pierwszym kwartale 2018 roku wyniosty 7 164 tys. PLN i byly nizsze
od poniesionych w analogicznym okresie 2017 roku o 20% (w 1Q’2017 - 8 901 tys. PLN). Nizsze koszty wynikaty
glownie ze spadku kosztow finansowania portfela (spadek o 22%) oraz kosztéw administracyjnych (spadek o 16%).
Wolumen kontraktacji bilansowej Spétki w pierwszym kwartale 2018 roku osiagnal warto$¢ 7 045 tys. PLN,
co w poréwnaniu z wynikiem pierwszego kwartalu 2017 roku oznacza spadek o 77% (kontraktacja w 1(Q°2017
wynosita 30 691 tys. PLN). W pierwszym kwartale 2018 roku Spétka nie sprzedala kredytow w posrednictwie wobec
sprzedazy tego produktu w analogicznym okresie roku ubieglego na poziomie 12 000 tys. PLN.
Uzyskany wolumen sprzedazy w pierwszym kwartale 2018 roku byt wynikiem uwarunkowan rynkowych, w tym:
m  silnej konkurencji cenowej, a takze
m  nizszego popytu klientéw Spotki zwigzanego z wyplata przez NFZ naroslych z kilku okresow
rozliczeniowych nadwykonan po koniec 2017 roku, a takze na poczatku roku 2018, jak i
m  wyzszego poziomu ryczaltu wzgledem kontraktu z NFZ okreslanego na starych zasadach (wzrost pomiedzy
7 - 15% w zaleznosci od charakteru publicznego podmiotu leczniczego).
Spélka szacuje jednak, ze w najblizszym czasie nastapi zwickszenie popytu na jej uslugi. Zaobserwowano rosnace

zainteresowanie w obszarze finansowania inwestycji (finansowania wkladu wlasnego, jak 1 finansowania
wigkszo$ciowego) majacych na celu spelnienie wymogéw Ministra Zdrowia w zakresie poprawy infrastruktury
i poprawy warunkow pobytu pacjentow.

Realizacja indywidualnych programéw dostosowawczych przez szpitale byla parokrotnie przesuwana. W 2017 roku
Minister Zdrowia jednak nie dokonal kolejnej prolongaty, ktérej oczekiwali zarzadzajacy SPZOZ. Negatywne
konsekwencje niedostosowania placéwek skutkuja ograniczeniem wartosci ryczaltu, a w skrajnym przypadku nawet
utratg przynaleznosci do sieci szpitali.

Kolejnym czynnikiem wplywajacym na popyt na ustugi Spotki jest presja ptacowa. Spelnienie oczekiwan personelu
medycznego przy mocno ograniczonych jego zasobach w Polsce dla kazdego szczebla oznacza drastyczny wzrost
kluczowej pozycji kosztowe;.

Tym samym paradoksalnie pomimo znaczacego zastrzyku gotéwki w systemie pod koniec roku (poprzez wyplate
nadwykonafi), poziom zobowigzad ogélem SP ZOZ wzrést na koniec 2017 roku do 11,6 mld PLN (wzrost £/t
0 3,2%).

Portfel wierzytelnosci Spo6tki, obejmujacy naleznosci dtugo- i krétkoterminowe oraz udzielone pozyczki, w ostatnim
dniu pierwszego kwartatu 2018 roku osiagnal wartos$¢ 417 112 tys. PLN wobec poziomu 550 838 tys. PLN uzyskanego
w analogicznym okresie roku 2017, co oznacza spadek o 24%. W stosunku do poziomu z kofica roku 2017 wartos¢
portfela spadta o 8% (z poziomu 453 980 tys. PLN).

Spétka optymalizuje na biezaco pozyskiwane finansowanie do aktualnej sytuacji rynkowej i posiadanego portfela
aktywow, jak rowniez planowanej sprzedazy produktéw. W ramach posiadanych uméw kredytowych limit ogdlnie
dostepnych $rodkow na dzient 31.03.2018 roku wynosit 100 924 tys. PLN, z czego Spotka wykorzystywata kwote
51 162 tys. PLN. W analizowanym okresie Spétka nie wyemitowala obligacji, splacita za$ papiery dltuzne w lacznej
kwocie 15 070 tys. PLN.

Wartos¢ sumy bilansowej na koniec pierwszego kwartalu 2018 roku w poréwnaniu ze stanem na koniec 2017 roku
zmalala o 30 852 tys. PLN, czyli o 7% (z poziomu 465 424 tys. PLN na koniec 2017 roku).

Wskaznik zadluzenia, liczony jako iloraz sumy zobowiazan i rezerw do sumy bilansowej, na 31 marca 2018 wynosil
80%. Poziom tego wskaznika oscyluje woko! poziomu z kofica ubieglego roku (spadek o 1,1 p.p.).

16. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw
na sprawozdanie finansowe

W pierwszym kwartale 2018 roku nie wystapily zdarzenia o nietypowym charakterze.
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17. Informacje o istotnych zobowigzaniach z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwalych

Na 31 marca 2018 roku Spétka nie posiadata istotnych zobowiazan wynikajacych z podpisanych uméw dotyczacych
naklad6éw na rzeczowe aktywa trwale.

18. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W pierwszym kwartale 2018 roku nie wystapily istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

19. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto Zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

W pierwszym kwartale 2018 roku, oraz do dnia sporzadzenia Raportu, nie wystapily zdarzenia dotyczace niesplacenia

kredytéw lub pozyczek lub naruszenia istotnych postanowient umoéw kredytu lub pozyczek.

20. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalania warto$ci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow

W pierwszym kwartale 2018 roku w Spoélce nie dokonywano zmian w sposobie (metodzie) ustalania warto$ci godziwej

instrumentéw finansowych wycenianych w wartoéci godziwej oraz nie dokonywano zmiany klasyfikacji aktywow

finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.
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21. Wplyw pierwszego zastosowania MSSF 9 na sprawozdanie finansowe

Zmiana wartosci Faczny whlvw Wplyw na
. . Wartos¢ bilansowa wynikajaca ze Wartoé¢ bilansowa aczny WpAYW. zyski
Klasyfikacja Klasyfikacja . ) zmiany warto$ci
edltug MSR 39 wedlug MSSF 9 zgodnic 2 MSR 39 zmiany zmiany zgodnic MSSF 9 na aktywa/ zatrzymane
wedlvg & na 31.12.2017 . Y. Y na 01.01.2018 . ywas (bez efektu
klasyfikacji wyceny* zobowigzania
podatkowego)
Aktywa finansowe
.SFOdkl preniezne Pozyczki i naleznosci Wycefla W Zamortyzowanym 2721 0 0 2721 0 0
1ich ekwiwalenty koszcie
Aktywa finansowe Pozyczki i naleznosci EZ‘SZZ“ W zAmortyzowanym 453 980 0 2 019) 451 961 (2019) (2019)
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty Zobowiazania finansowe Wycena w zamortyzowanym
R YW wyceniane wedtug o yrowany 48932 0 0 48932 0 0
pozy zamortyzowanego kosztu
Zobowiazania z tytutu Zobowiazania finansowe Wycena w zamortyzowanym
o ‘iwgli . y wyceniane wedhug N ’Z i v fyzowany 138 154 0 0 138 154 0 0
CHuSL obhgaY) zamortyzowanego kosztu oszete
Posostale zobowiazani Zobowiazania finansowe Wycena w zamortvz .
OZOSTATE ZODOWIZAMA v ceniane wedlug yCena w zamortyzowany 188 800 0 0 188 800 0 0

finansowe

zamortyzowanego kosztu

koszcie

* zmiana wyceny wynikajaca w pelni z utworzenia zgodnie z MSSF 9 odpiséw z tytulu oczekiwanych strat kredytowych (expected credit losses, ECL) dla aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym

koszcie

Powyzsza tabela przedstawia wplyw (brutto) pierwszego zastosowania MSSF 9 na wybrane pozycje aktywow i zobowiazan oraz wplyw na pozycje kapitaléw, tj. na zyski zatrzymane.

Wplyw netto (czyli po uwzglednieniu podatku odroczonego) pierwszego zastosowania MSSF 9 na pozycje kapitalow, tj. na zyski zatrzymane, wynosi 2.019 tys. z1.

Spétka podjela decyzje o nieprzeksztalcaniu danych poréwnawczych dotyczacych wezesniejszych okreséw i wszelkie réznice migdzy wezesniejszg wartoscig bilansows a wartoscig bilansowg
na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9 (tj. na 1 stycznia 2018 r.) Jednostka prezentuje w saldzie poczatkowych zyskéw zatrzymanych w okresie, w ktérym przypada dzien pierwszego

zastosowania.
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22. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papier6w wartosciowych

Szczegbly dotyczace wykupu i emisji papieréw wartosciowych zostaly opisane w punkcie 14 Raportu.

23. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zdeklarowanej) dywidendy

26 kwietnia 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate o wyplacie dywidendy

z zysku wypracowanego w 2017 roku na nastepujacych warunkach:

wysoko$¢ dywidendy dywidenda na 1 akcje . . .
(PLN) (PLN brutto) dzien dywidendy wypltata dywidendy
3 856 842,40 0,46 12 czerwca 2018 r. 28 czerwca 2018 r.

24. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skréocone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieuj¢tych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki
finansowe Emitenta

17 kwietnia 2018 roku Spoétka przeprowadzita w trybie prywatnym emisje dwuletnich obligacji na okaziciela serii B2018.
Warto$¢ emisji wyniosta 20 000 tys. PLN.

W dniu 24 kwietnia 2018 roku Spétka podpisata aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym (zawartej 19 stycznia
2010 roku) z bankiem BZ WBK SA z siedziba we Wroctawiu przedluzajacy okres splaty kredytu do 30.04.2019 r.

25. Informacja dotyczaca zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od zakoniczenia 2017 roku do 31 marca 2018 roku Spétka odnotowala nastepujace zmiany zobowiazan warunkowych:

Instytucja data zawarcia kwota porg¢czenia stan na 31.03.2018 r. stan na 31.12.2017 r.

Wierzyciel cze 10 3000 3000 3000
Bank paz 11 7 000 1385 1604
Bank wrz 15 68 000 56 500 57 850
Bank lis 15 10 000 5333 5833
Bank lis 15 7 000 5308 5483
Bank gru 15 7 000 5091 5303
Bank gru 15 7 000 5091 5303
Bank gru 15 6000 4364 4545
Bank wrz 16 8 000 6553 6 809
Bank wrz 16 22000 20 396 21083
Bank gru 16 9800 8439 8711
Bank gru 16 3000 1750 2000
Bank gru 16 10 000 8927 9182
Bank paz 16 20 000 19 074 19 630
Bank kwi 17 8 000 8 000 8 000
Bank gru 16 9000 0 8 000
Bank paz 15 30 000 0 26 111
Bank wrz 15 10 000 0 7750
Bank cze 15 15 000 0 13 906
Razem 259 800 159 211 220 103
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26. Opis zmian organizacji Emitenta, w tym w wyniku pofaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli
nad jednostkami zaleZnymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji
lub zaniechania dziatalnosci

W pierwszym kwartale 2018 roku nie nastapily zmiany organizacji Spotki.

27. Stanowisko Zarzadu odnosnie wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok w $wietle
wynikéw zaprezentowanych w Raporcie w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spoélka nie publikowata prognoz wynikéw na 2018 rok.

28. Znaczacy akcjonariat, zmiany w strukturze wlasnos$ci znacznych pakietow akcji

Struktura akcjonariatu na dzien zatwierdzenia Raportu (zgodnie z wiedza Spolki, tj. na podstawie ustawowych

zawiadomieni) byta nast¢pujaca:

% udziat w strukturze

akcjonariusz Spo6tki liczbarakc]’i/liczba akcjonariatu/ liczbie
glosé6w na WZA gtoséw na WZA

Getin Holding SA 4298 301 51,27%
Beyondream Investments Ltd 1585 000 18,90%
Quercus TFI SA 779 264 9,29%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 439 461 5,24%
Pozostali 1282 414 15,30%
Razem 8 384 440 100,00%

Od publikacji ostatniego raportu okresowego Emitenta (raportu za 2017 rok), tj. od 15 marca 2018 roku, do dnia
przekazania Raportu nie wystapily zmiany w strukturze znaczacego akcjonariatu Spotki.

29. Zmiany w stanie posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Na dzient publikacji Raportu (zgodnie z wiedza Spélki, tj. na podstawie ustawowych zawiadomien) ponizsze osoby

zarzadzajace 1 nadzorujace posiadaja nastepujaca liczbe akcji Spotki:

akcjonariusz stanowisko liczba akcji (szt.)
Rafal Wasilewski posrednio przez Beyondream Investments Limited Czlonek Rady 1 585 000
z siedziba w Larnace* Nadzorczej

* podmiot zalezny w rozumieniu art. 4 pkt. 15 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach publicznych

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego (raport roczny za 2017 rok), tj. od 15 marca 2018 roku,
do dnia publikacji Raportu zgodnie z wiedza Spoélki nie wystapily zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby
zarzadzajace 1 nadzorujace.

Zgodnie z wiedza Spolki, poza wyzej wymienionym, zaden inny Cztonek Zarzadu Spoétki, jak rowniez cztonek Rady
Nadzorczej Spoétki na dzien zatwierdzenia Raportu nie posiadal akcji M.W. Trade SA.
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30. Wskazanie istotnych postgpowan z udziatem Spotki
Na 31 marca 2018 roku nie zostalo wszczete, ani nie tocza si¢ istotne postgpowania przed sadem, organem wlasciwym

dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci
Spotki.

31. Informacje o zawarciu przez Emitenta transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli s3 one istotne
i zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe

Wszelkie transakcje pomiedzy Emitentem a podmiotami powiazanymi odbyly si¢ na warunkach réwnorzednych
z tymi, ktére obowiazuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakeji zawartych z podmiotami powiazanymi z Grupy Kapitalowej Getin
Holding SA:

Sprzedaz na rzecg, Zaknpy Nalegnosei Zobowiqzania
Podmiot powiqzany podmiotiw od podmiotow od podpiotow wobec podpiotow
powiqzanych powiqzanych powiqzanych powigzanych
Jednostka dominujaca:
Getin Holding SA 1Q 2018 0 130 0 0
1Q 2017 0 130 0 0
Jednostki powiazane:
Idea Bank 1Q 2018 17 2.565 4.871 169.806
1Q 2017 261 3.357 7.621 225.432
Jednostki stowarzyszone:
Idea Getin Leasing SA 1Q 2018 0 0 0 9
1Q 2017+ 0 1 2 38

*poprzednio Getin Leasing SA

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakeji zawartych z pozostalymi podmiotami powigzanymi:

Sprzedaz na rzecz Zakupy Nalegnosci Zobowiqzania
Podpriot powiazany podmiotdw od podmiotw od podpiotow wobec podmiotw
powiqzanych powiqzanych powiqzanych powiqzanych
Zarzad Spotki
1Q 2018 0 0 0 0
1Q 2017 0 132 0 0

Transakcje z udzialem innych czlonkéw gtéwnej kadry kierowniczej:
1Q 2018 0 135* 0 0
1Q 2017 0 0 0 0

* wynagrodzenie Wiceprzewodniczacej Rady Nadzorczej bedacej réwnoczesnie Czlonkiem Zarzadu Jednostki dominujacej oraz wynagrodzenie
osoby bedacej réwnoczesnie Czlonkiem Rady Nadzorczej oraz akcjonariuszem o znaczacym udziale

32. Informacje o udzielonych przez Spotke poreczeniach kredytu, pozyczki lub gwarancji

W pierwszym kwartale 2018 roku Spétka nie udzielita zadnego poreczenia kredytu, pozyczki badz gwaranciji.
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33. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Spotke

W ocenie Spéltki informacja, ktéra ma kluczowe znaczenie dla mozliwosci oceny realizacji jej zobowiazan oraz wplywu
na wynik finansowy jest ryzyko biznesowe, §ciSle zwiazane z otoczeniem rynkowym, na jakim dziala Spolka,
aktywnoscia uczestnikéw rynku (w tym konkurencji) oraz czynnikami zewnetrznymi wplywajacymi na ten rynek.
Spoétka swiadczy ustugi finansowe dedykowane jednostkom sektora publicznego. Charakterystyczny dla tego rynku jest
wysoki stopieft koncentracji 1 zaleznos§¢ przychodéw od sytuacji i zmian w sektorze stuzby zdrowia oraz finansow
publicznych. Dlatego zmiany zachodzace na tym rynku beda mialy istotny wplyw na dzialalno§é Spotki. Sektor stuzby
zdrowia jest specyficznym sektorem gospodarki, charakteryzuje si¢c wysokim poziomem uregulowania, a jego ksztalt
jest w wysokim stopniu zalezny od zmian prawa.
Ryzyko biznesowe towarzyszace dzialalno$ci M.W. Trade SA jest ryzykiem symetrycznym, poniewaz zmiany
zachodzace w otoczeniu rynkowym moga by¢ zaréwno korzystne, jak i niekorzystne dla Spélki. Obecny ksztatt
systemu stuzby zdrowia bardzo mocno determinuje dzialalnosé Spétki, wplywajac na popyt na jej uslugi, mozliwe
do osiagnigcia rentownosci oraz poziom ryzyka zwiazany z finansowaniem dziatalnosci podmiotéw medycznych.
Gruntowne zmiany systemu moga mie¢ duzy wplyw na specyfike funkcjonowania Spotki.
Wszystkim ewentualnym planom przebudowy systemu towarzysza silne emocje polityczne i spoteczne, co dodatkowo
powoduje to, ze charakter i kierunek tych zmian jest trudno przewidywalny.
Czynnikiem wplywajacym na ryzyko kredytowe jest wprowadzona przez Ministra Zdrowia sie¢ szpitali, tj. system
podstawowego szpitalnego zabezpieczenia $wiadczenn opicki zdrowotnej, ktérego celem ma by¢ zabezpieczenie
dostepu do $wiadczen opieki zdrowotnej w szerokim zakresie. Sie¢ szpitali ustanowila klasyfikacje podmiotéw
leczniczych w ukladzie zawierajacym odpowiedni poziom systemu zabezpieczenia: profile, w ramach ktérych
realizowane sa swiadczenia oraz zakresy i rodzaje dofinansowanych przez NFZ ustug. Systemem objete sa wszystkie
placowki zapewniajace ciaglos$¢ dostgpu do §wiadczen oraz kompleksowos¢ w ich udzielaniu.

Dla Spélki jest to potwierdzenie dotychczas stosowanej metodologii oceny ryzyka i polityki koncentracji

na jednostkach o istotnym znaczeniu w regionie. Istotna dla wynikéw Spoétki bedzie skala wplywéw nastepujacych

czynnikéw zaobserwowanych na rynku, takich jak:

m dofinansowanie sektora ok. 1,5 mld PLN z tytulu nadwykonan zrealizowanych przez szpitale w okresach

poprzednich,

= bardzo silna presja placowa przy ograniczonych zasobach personelu medycznego w Polsce,

m realizacja indywidualnych programéw dostosowawczych przez SPZOZ,

m skutki inspekcji sanitarnych w placowkach medycznych w  zakresie bezpieczefistwa i poziomu higieny

dla pacjentow,

m rosngca potrzeba finansowania obrotowego wsréd dostawcow, jak i podmiotéw leczniczych.

34. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Celem strategicznym M.W. Trade SA jest wzrost wartoéci spotki poprzez tworzenie podmiotu w ramach bankowe;j

grupy kapitalowej specjalizujacego si¢ w finansowaniu podmiotéw publicznych, oferujacego kompleksowe ustugi

finansowe, przy zachowaniu wysokich pozioméw rentownosci operacyjnej.

W opinii Spotki czynnikami decydujacymi o jej sukcesie i osiagnigciu celéw strategicznych beda:

» doswiadczenie i wiedza o specyfice i funkcjonowaniu rynku finansowania podmiotéw leczniczych (baza wiedzy
na temat szpitali i ich kondycji finansowej),

= dostep do finansowania przez podmioty z Grupy Kapitalowej Getin Holding SA,

m dostarczanie ustug odpowiadajacych zapotrzebowaniu rynku,

= umiejetnos¢ konstrukeji elastycznej oferty, zapewniajacej wyzsza wartos¢ dodang dla klienta,

m dobre relacje z kontrahentami na terenie calego kraju (w tym 2z podmiotami $wiadczacymi ustugi
oraz dostarczajacymi produkty podmiotom leczniczym).

Celami, ktére Spoétka zamierza osiagnad, sa:

m zréwnowazony wzrost skali prowadzonej dzialalnosci,
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zwigkszenie skali sprzedazy produktéw bezposrednio finansujacych dziatalnos¢ SP ZOZ oraz finansujacych
inwestycje,

zwigkszenie skali wspotpracy ze spétkami z Grupy Kapitalowej Getin Holding SA,

wprowadzenie nowych produktéw uzupelniajacych dotychczasowa oferte Spoltki.

Jako czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju Spotki wyliczy¢ nalezy:

sytuacje plynnosciows jednostek sektora medycznego zwiazana z poziomem kontraktacji §wiadczet medycznych
przez NFZ oraz wysokoscia wplywéw ze sktadki zdrowotne;j,

zmiang sposobu rozliczens SP ZOZ z NFZ (lub innym funduszem celowym odpowiedzialnym za finansowanie
stuzby zdrowia pod nadzorem Ministra Zdrowia),

funkcjonowanie systemu sie¢ szpitali,

wymogi sanitarne i infrastrukturalne Ministra Zdrowia wymuszajace poniesienie istotnych nakladow
inwestycyjnych,

wzrost kosztéw operacyjnych podmiotéw leczniczych, w tym gléwnie kosztéw osobowych na skutek podniesienia
minimalnych wynagrodzen dla pracownikéw medycznych,

rosnaca presj¢ ptacows personelu SP ZOZ kazdego szczebla, oczekiwanie istotnego wzrostu wynagrodzen,
sytuacje plynnosciowa kontrahentéw szpitali,

sytuacja na rynkach finansowych oraz koszt pozyskiwanego finansowania zewnetrznego,

dziatalnos¢ konkurencyjnych podmiotéw na rynku,

wprowadzenie prawnych ograniczen obrotu wierzytelnos$ciami SP ZOZ, ktére wplyna na udzial w strukturze
sprzedazy produktéw bezposrednio finansujacych SP ZOZ,

wzrost zadluzenia JST spowodowany wzrostem wydatkow inwestycyjnych w ramach finansowania projektow
wspoltfinansowanych przez UE,

spadek dochodéw JST zwiazany z ograniczeniem wplywow z tytulu podatkéw oraz dochodéw z majatku wlasnego,

polaczony ze wzrostem wydatkow na realizacje zadan wlasnych i zleconych JST.

Wroctaw, 15 maja 2018 roku

Dariusz Strojewski Marlena Panenka-Jakubiak
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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