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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia ED Invest Sp6tka Akcyjna
Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Ed Invest Spotka akeyjna (,Spotka”)
z siedzibg w Warszawie, ul. Bora Komorowskiego 35 lok. 218, na ktére skladaja si¢: sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywow pienigznych
za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz informacje ogdlne i noty
objasniajace.

Odpowredzialnosé kierownika jednostki § 056b sprawujacych nadzor za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Spolki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna,
ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad Spoélki oraz czlonkowie rady nadzorczej jednostki sa
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie
z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
z pozn. zm. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajaca pewno$c, ze sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej,
w zakresie dotyczacym sporzadzenia i rzetelnej prezentacji przez Jednostke sprawozdania finansowego,
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznoéciach procedur badania, nie zas wyrazenia
opinii na temat skutecznoéci kontroli wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci
przyjetych zasad (polityki) rachunkowodci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika Jednostki wattosci

szacunkowych, jak rowniez oceng ogalnej grezentactjg sprawozdania finansowego.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny 1 jasny obraz sytuacji majatkowe] i finansowej Spoétki na dzien 31 grudnia 2016
roku, jak tez jej wynik finansowy i przeplywy pieni¢zne za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

- zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spolke przepisami prawa, w tym Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartoSclowych oraz warunkoéw  uznawania  za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panistwem
czlonkowskim (Dz. U. 2014 poz. 133 z pézn. zm.) 1 postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawesdania $ diatalnose

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spoélki. Ponadto Zarzad Spétki oraz
czlonkowie rady nadzorczej Spélki sy zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnodci
spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie si¢ z treScia sprawozdania z dzialalnoSci 1 wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sa one zgodne z informacjami zawartymi
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze zlozenie o§wiadczenta, czy w
swietle naszej wiedzy o Spoélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
stwierdziliémy w sprawozdaniu z dzialalnosci istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosd Spotki uwzgledniaja postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz wymogi rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panistwa niebedacego panistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pozn. zm.) i sa zgodne z
informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w §wietle wiedzy o Spélce 1
jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego mnie stwierdziliémy istotnych
znieksztalcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.
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W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowiazkiem bylo rowniez
zapoznanie si¢ z o$wiadczeniem Spotki o stosowaniu ladu korporacyjnego stanowiacym wyodrebniong
czgs¢ sprawozdania z dzialalno$ci. Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu tym, Spétka zawarla mnformacje
wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60
ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2016t poz.
1639, z pozn. zm.). Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ED INVEST SPOLKA
AKCYJNA ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2016 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Podstawowe informacje o Spolce

Spélka dziata pod firmg ED Invest Spotka Akcyjna. Siedziba Spolki znajduje si¢ w Warszawie,
ul. Bora Komorowskiego 35 lok.218.

Spotka prowadzi dziatalnosé w formie spolki akeyjnej, powstalej z przeksztalcenia spotki Ed Invest Sp. z
0.0. akt notarialny z dnia 22 grudnia 2008 roku notariusz Joanna Lewczuk (Repertorium A Nr
10048/2008).

Czas trwania Spolki jest nieoznaczony

Aktualnie Spolka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie XIII Wydzial Gospodarczy, pod
numerem KRS 0000321820.

Spotka otrzymata numer identyfikacji podatkowej NIP 525-19-68-486 oraz nadany przez Gléwny Urzad
Statystyczny numer REGON 012820030.

Spoétka dziata w oparciu o kodeks spolek handlowych oraz statut Spotki.

Zgodnie z Polska Klasyfikacja Dzialalnoéci przewazajaca dzialalno$cia Spolki sa roboty budowlane
zwigzane ze wznoszeniem budynkéw (PKD 41) oraz dzialalno$é zwiazana z obshuga rynku nieruchomosci
wykonywana na zlecenie (PKD 68.3).

W badanym okresie Spétka prowadzila dzialalnos¢ w zakresie wykonywania robdét budowlanych
zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw oraz dzialalno$c zwiazana z obshuga rynku nieruchomosci.

Zatrudnienie na koniec okresu sprawozdawczego w Spétce wyniosto 14 0sob. Srednioroczne zatrudnienie
w Spélce wyniosto 14 oséb.

Kapital zakladowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 635,0 tys. zI 1 dzielil sig
na 12705054 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 0,05. zlotych kazda. Kapital wlasny Spotki na ten
dziefi wynosil 52 046 tys. zL

Zgodnie z wykazem akcjonariuszy otrzymanym od Spoélki struktura wlasnosci kapitalu na dzien 31
grudnia 2016 roku przedstawiala si¢ nastepujaco:

ED INVEST SPOLKA AKCYJNA =i
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Liczba Liczba Wartosé Udzial w
Akcjonariusz glosow akajt (tys.) nominalna kapitale
(tys.) akqji (tys. podstawowym
zt) (%)

Zofia Egierska 25532 2 5532 127,7 20,10
Jetzy Dytcz 2 560,0 2560,0 128,0 20,15
Marek Uzdowski 2 503,1 2 503,1 125.2 19,70
Zbigniew Wasilewski 2 503,1 2 503,1 125.2 19,70
PKO TFI 646,4 646,4 32,3 5,09
Pozostali 16209 1620,9 81,0 12,75
Akcje wilasne 3184 318,4 159 2,51
Razem kapital zakladowy 12 705,1 12 705,1 635,3 100,00

Posiadane przez Akcjonariuszy akcje nie maja zadnego typu uprzywilejowania.

Zgodnie z informacjami uzyskanymi od Spo6lki na dzien 23 marca 2017 roku w okresie od 1 stycznia 2016
roku do dnia wydania opinii wystapily nastgpujace zmiany w strukturze Akcjonatiuszy:

-w dniu 7 lutego 2017 roku 12 400 akcji nabyla Zofia Egierska,
-w dniu 8 lutego 2017 roku 3 146 akcji nabyla Zofia Eglerska,

- w dniu 22 lutego 2017 roku Marek Uzdowski 1 Zbigniew Wasilewski zbyli po 500 000 akeji kazdy,
akcje te zostaly nabyte Zofi¢ Eglerska.

Na dziefi wydania opinii z badania struktura akcjonariuszy Spotki ksztattowala sig nastepujaco:

Liczba Liczba Wartosc Udzial w
Akcjonariusz glosow akaji (tys.) nominalna kapitale
(tys.) akeji (tys. podstawowym
zl) (%)

Zofia Egietska 3 568,7 3 568,7 178,4 28,09
Jerzy Dyrcz 25600 2560,0 128,0 20,15
Marek Uzdowski 2 003,1 2 003,1 100,2 15,77
Zbigniew Wasilewski 2003,1 20031 100,2 15,77
PKO TFI 646,4 646,4 32,3 5,09
Pozostali 1 605,4 1 605,4 80,3 12,63
Akgje wlasne 318,4 318,4 15,9 2,50
Razem kapital zakladowy 12 705,1 12 705,1 635,3 100,00

Rok obrotowy, za ktory sporzadzono zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesiecy
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowal okres od
1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

ED INVEST SPOLEA AKCYJNA 2
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Spolka nie nalezy do Grupy Kapitalowe;.
Wiadzami Spotki sa: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza 1 Zarzad.

W sktad Zarzadu Sp6lki na dziefi wydania opinii wchodzili:

- Zofia Halina Egierska - Prezes Zarzadu,

- Jetzy Krzysztof Dyrcz - Wiceprezes Zarzadu,
- Marek Uzdowski - Wiceprezes Zarzadu,
- Zbigniew Tomasz Wasilewski - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu
Spotki.

W sklad Rady Nadzorczej Spolki na dzient wydania opinii wchodzili:

- Bohdan Brym - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Henryk Edward Kacprzak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Edyta Katarzyna Rytel - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Krzysztof Antoni Mikolajezyk - Czlonek Rady Nadzorcze;,

- Bartlomiej Marcin Bieleninnik - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Robert Fijotek - Czlonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej.

ED INVEST SPOLKA AKCYJNA 3
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1.2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2015 roku podlegato badaniu
przez bieglego rewidenta. Dzialajac w imieniu SWGK Audyt Sp. z o.0., podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych numer ewidencyjny 2917, kluczowy biegly rewident Ivan Tychyna,
nr ewidencyjny 13041, wydal o tym sprawozdaniu w dniu 15 marca 2016 roku opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spoiki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku zostalo
zatwierdzone Uchwala numer 5 Walnego Zgromadzenia ED Invest Spéltka Akcyjna z dnia
1 czerwca 2016 roku. Na podstawie Uchwaly numer 6 Walnego Zgromadzenia ED Invest Spotka akcyjna
z dnia 1 czerwca 2016 roku zysk netto przeznaczono:

e wkwocie 1 238,7 tys. zl na wyplate dywidendy akcjonariuszom ,
o wkwocie 4 581,06 tys. zt na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku wraz z opinia
bieglego rewidenta, uchwala o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i sprawozdaniem z dzialalnosci
Spotki zostaly zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 6 czerwca 2016 roku.

Bilans zamknigcia za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku zostal poprawnie
wprowadzony do ksiag  rachunkowych jako bilans otwarcia  roku zakoficzonego
31 grudnia 2016 roku.

13. Informacje o podmiocie uprawnionym i kluczowym bieglym rewidencie

SWGK Audyt Sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Wojskowa 4 jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 2917 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentow w
Polsce.

W imieniu SWGK Audyt Sp. z o.c. badaniem sprawozdania finansowego kierowal kluczowy biegly
rewident Wojciech Komer nr ewidencyjny 12651.

Wybotu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonala Rada Nadzorcza
ED Invest Spotka akeyjna uchwala numer 2 z dnia 16 lutego 2016 roku.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 14 marca 2016
roku, zawartej pomiedzy ED Invest Spotka akcyjna a firma SWGK Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w
Poznaniu, ul. Wojskowa 4.

ED INVEST SPOLKA AKCYJNA 4
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1.4. Zakres i termin badania

Badanie przeprowadzono zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéow z dnia 10 lutego 2015 r. z pdin. zm. Na zakres badania mial wplyw przyjety poziom
istotnosci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja istotnosci stosowana jest przez bieglego
rewidenta zaréwno ptzy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie rozpoznanych podczas
badania znieksztalceri, jedli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takie przy formulowaniu opinii
w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od
oceny tryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
bledem. Znieksztalcenia sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwad, ze pojedynczo lub
tacznie moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie sprawozdania
finansowego. Na podstawie zawodowego osadu ustalono 1 udokumentowano progi ilosciowe istotnosci,
w tym ogdlng istotno$¢ w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako calosci. Progi te wraz
z czynnikami jakosciowymi wplynely na okreslenie zakresu badania oraz na rodzaj, czas 1 zasieg procedur
badania, a takze na ocene¢ wplywu znieksztalcenn zarowno indywidualnie, jak i tacznie na sprawozdanie
finansowe jako catosé. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego
rewidenta, w tym na temat innych wymogdw prawa i regulac}l wyrazane sq z uwzglednieniem poziomu
istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania 1 osadem bieglego rewidenta. Opisane wyzej
procedury badania zastosowaliémy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen z tytulu
podatkéw, w zwiazku z czym moga wystapi¢ réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami
ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku zostalo
przeprowadzone w dniach od 6 lutego 2017 roku do 23 marca 2017 roku w tym w siedzibie Spotki w
dniach od 6 lutego 2017 roku do 10 lutego 2017 roku.

1.5. Deklaracja niezaleznosci

Podmiot uprawniony SWGIK Audyt Sp. z 0.0., kluczowy biegly rewident oraz inne osoby biorace udzial w
badaniu potwierdzaja, iz spelniaja wymog niezaleznosci od Spotki w rozumieniu art. 56 ustawy z dnia 7
maja 2009 roku o bieglych rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

1.6. Oswiadczenia otrzymane i dost¢pnos¢ danych

Zarzad Spéiki w pisemnym oswiadczeniu z dnia 23 marca 2017 roku potwierdzil swoja odpowiedzialnoéé
za rzetelno$¢, prawidlowos$¢ i jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego oraz oswiadczyl o
kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych 1
istotnych zdarzen, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia 1 mogly mieé¢ wplyw na
zalaczone sprawozdanie finansowe. Zarzad Spolki o$wiadczyl takze, Ze udostf,;pm'l wszystkie zadane
dokumenty i dane, jak rowniez udzielit niezbednych informacji i wyjasnien. W trakcie badania
sprawozdania finansowego nie nastapity ograniczenia zakresu badania.
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2. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

2.1. Wskazniki finansowe

Ponize] przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spotki w latach 2016, 2015
i 2014 wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych za lata

zakoniczone 31 grudnia 2016 roku, 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku.

Wskaznik Fotmuta obliczeniowa 105 2016 2015 2014
poiadana
Przychody ze sprzedazy (tys. z1) 37 425 43 423 40 816
Suma aktywéw (tys. zl) 70 784 107 938 120 066
Kapital wlasny (tys. z1) 52 046 52 345 49 499
Calkowite dochody za okres (tys. z) 939 5820 4296
Zyskownos¢ sprzedaz Ayl steall) e apeadaZy/ max 8,4% 17,7% 17,3%
¥y P 2y przychody ze sprzedazy A 2 ’
Rentowno$¢ sprzedazy brutto 238k (i::z)zzr;i%gz};h()dy max 3,4% 16,8% 13,2%
Rentownos¢ sprzedazy netto eyl matainetin/ pﬁ?yChOdy max 2,5% 13,4% 10,5%
netto ze sprzedazy
zysk (strata) netto /kapital
Rentownos¢ kapitatu wlasnego wlasny bez wyniku max 1,8% 12,5% 9,5%
finansowego biezacego roku
;s . zysk (strata) netto / aktywa 0 0 0
Rentownos$¢ aktywow apshon max 1,3% 5,4% 3,6%
. s . przychody netto ze
Wskaznik rotacji majatku sty febtywaccgitens max 0,5 0,4 0,3
. przychody netto ze
Wskaz’mk obrotu rzeczowych sy e skt ax 1778 125.9 148.4
aktywow trwatych troale
. . . (rednd stan na]eém_)éci z
ngazmk rotacji naleznosci w tytulu dostaw i min 195 65 2
dniach uslug/przychody ze
sprzedazy)*360
5 o s ; (Sredni stan zapasow/koszty s
Wskaznik rotacji zapaséw w dniach 3. 0~ P At mony., min 99 149 149
($redni stan zobowigzan z
5. > : - tytulu dostaw 1 uslug/ (koszty
W§kazmk rotacji zobowlazan w SRR 3 min 78 o1 65
dniach koszty pracy-
amortyzacja))*360
Wipélczynnik zadhuzenia e T BADS 0,3 0,5 0,6
P(l)kryme zadluzenia kapitalem i Tphaidie % 28 0.9 07
wlasnym
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Stopien pokrycia aktywow trwatych

kapitalcm Wlasnym kapital Wlasny/aktywa trwale >1 56)9 30,6 15,8

kapital wlasny/pasywa
ogdlem

Trwalo$¢ struktury finansowania max 0,7 0,5 0,4

(inwestycje krotkotermmowe
+ naleznosci
Wskaznik plynnosci szybkiej krotkoterminowe) / 0,8-1.2 3,8 1.4 0,4
zobowigzania
krotkotermimowe

{aktywa obrotowe -
krotkoterminowe rozliczenia
Wskaznik plynnosd biezacej miedzyokresowe) / 1.5=210 4,5 22 1,4
zobowigzania
krotkoterminowe

naleznosda handlowe/
Pokrycie zobowiazan naleznosciami zobowigzania handlowe 39 1,8 0,2
>1

aktywa obrotowe —
Kapital obrotowy netto (w tys. z1.) zobowigzania - 61 8298 89397,8 1002323

krotkoterminowe

Udzial kapitalu pracujacego w kapital obrotowy/ aktywa 873% 82.8% 83,50
calosci aktywow ogblem T > 5 D70

Spoélka uzyskata znacznie nizszy zysk netto niz za poprzedni rok obrotowy. Spadkowi ulegly przychody ze
sprzedazy, jak réwniez wartos¢ aktywow ogolem. Zyskownos$¢ sprzedazy obnizyla sie¢ do poziomu 8,4% =
poziomu 17,7% w 2015 roku. Podobnie rentownos¢ sprzedazy brutto i netto wykazaly spadek
odpowiednio z poziomu 16,8% 1 13,4% do poziomu 3,4% 1 2,5%.

Poprawie w poréwnaniu z rokiem ubieglym ulegla sytuacja Spolki pod wzgledem zadluzenia — poziom
wspolczynnika zadluzenia obnizyl si¢ z 0,5 do 0,3, a pokrycie zadluzenia kapitalem wlasnym wzrosto z
poziomu 0,9 w roku 2015 do poziomu 2,8 w 2016 roku.

Poziomy wskaznikéw plynnosci szybkiej 1 biezacej wykazaly wzrost w poréwnaniu z rokiem poprzednim i
na koniec roku 2016 osiagnely wartosci odpowiednio 3,8 1 4,5.

2.2. Zasadnosc¢ zalozenia kontynuacji dziatalnosci

W punkcie 2.6.3 informacji ogdlnych oraz nocie objas$niajacej nr 4.34 Zarzad Spolki poinformowal, ze
sptawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci przez Spotke przez
okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2016 roku oraz ze nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dzialalnosci przez Spotke.

W trakcie przeprowadzonego badania, nic istotnego nie zwrécilo naszej uwagl, co spowodowaloby nasze
przekonanie, ze Spotka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od
dnia 31 grudnia 2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badZ istotnego
ograniczenia dotychczasowej dzialalnosci.
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2. OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

3.1. System rachunkowosci

Spoélka posiada aktualna dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowoéci, o
ktorej mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczodcl Finansowej 1 zatwierdzona przez Zarzad Spotki

Ksiggi rachunkowe Spolki prowadzone s za pomoca komputerowego systemu ewidencji ksiegowej
»RAKS” Program Finansowo — Ksiegowy w. 2016.01 w siedzibie Spétki.

Przeprowadzone badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe i

informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

- udokumentowania operacji gospodatczych,

- powigzania zapiséw ksiggowych z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym,

- rzetelnodci, bezblednosda 1 sprawdzalnosd ksiag rachunkowych,

- metod zabezpieczenia i ochrony dokumentoéw ksiggowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan
finansowych,

- stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera.

3.2. Inwentaryzacja

Spoétka przeprowadzila inwentaryzacje roczna poszczegélnych grup aktywow 1 pasywow zgodnie
z zasadami 1 terminami okre§lonymi w ustawie o rachunkowosci. Wyniki przeprowadzonej inwentaryzacji
zostaly rozliczone i ujete w ksiggach roku badanego.

3.3. Wycena

Stosowane przez Spoélke zasady wyceny zostaly opisane w punkcie 2.8. informacji ogdlnych i sg one
zgodne z wymogami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z
nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci zostaly prawidlowo wybrane i sa stosowane przez nig
w sposob prawidlowy 1 ciagly.

3.4. Prezentacja i poréwnywalnos$¢

Spolka dokonala prawidlowej prezentacji poszczegblnych skltadnikéw aktywéw i pasywdw oraz

przychodéw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad badanej Spélki  zapewnil poréwnywalno$¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

4.1. Informacje na temat zbadanego sprawozdania finansowego

Zbadane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku i obejmuje:

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktére po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sumeg 70 784 tys. zi,

— rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 939 tys. z1,

— sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazujace calkowite dochody ogdlem w kwocie 939 tys. 21,

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 299 tys. 21,

— sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 5 083 tys. zt,

— 1informacje ogélne i noty objasniajace.

4.2. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw 1 pasywdw jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku. Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach
rachunkowych z uwzglednieniem zasady memotiatu i wspolmiernosci.

4.3. Informacje ogdlne i noty objasniajace

Spolka sporzadzila informacje ogdlne i noty objasniajace w postaci not tabelarycznych do poszczegdlnych
pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskoéw 1 strat, sprawozdania z calkowitych
dochodow oraz opisow slownych.

Dodatkowe informacje 1 objasnienia zostaly sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowoéci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Kommisji
Europejskiej 1 przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Informacje zawarte w informacjach ogdlnych i notach objasniajacych do sprawozdania finansowego
uwzgledniajq odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezgcych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw paplerow warto$ciowych
oraz warunkoéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panistwem czlonkowskim (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzZniejszymi
zmianami).
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4.4. Sprawozdanie z dziatalnosci

Zarzad sporzadzit 1 zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spolki za rok
obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2016 roku. Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z
dzialalnodci Spolki uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci otaz wymogi
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdéw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego patistwem czlonkowskim
(Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdin.zm.) 1 53 zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Spoélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego nie stwierdziliémy istotnych znicksztalcefl w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu Spolki o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowiacym wyodrebniong
czes¢ sprawozdania z dziatalnodci, Spotka zawarla informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym
w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2016t. poz. 1639, z pdzn. zm.). Informacje te sa zgodne z
majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

4.5. Zgodno$¢ z przepisami prawa
Uzyskaliémy od Zarzadu Spolki pisemne o§wiadczenie, w ktérym Zarzad potwierdzil, iz zgodnie z jego

najlepszq wiedza Spotka przestrzegala przepisow prawa, a takze postanowiefl statutu Spoétki majacych
istotny wplyw na sprawozdanie finansowe.

60-792 Poznari, ul. Wojskowa 4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Niniejszy raport zawiera 10 stron.

Poznan, 23 marca 2017 roku
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