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Informacje uzupetniajace
do raportu kwartalnego

1. Informacje uzupetniajace do raportu kwartalnego

1.1 Wybrane dane finansowe

Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej

tys. PLN

od 01.01.2020
do 31.03.2020

od 01.01.2019
do 31.03.2019

& SELENA

GLOBAL EXPERIENCE

tys. EUR

od 01.01.2020
do 31.03.2020

od 01.01.2019
do 31.03.2019

przeksztatcone* przeksztatcone*
Przychody netto ze sprzedazy 282714 271084 64 307 63 075
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 9144 10176 2080 2368
Zysk brutto 5411 9098 1231 2117
Zysk netto 5209 6089 1185 1417
Zysk netto przypadajacy udziatom kontrolujgcym 5180 6 057 1178 1409
Catkowite dochody -255 6924 -58 1611
Catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom jednostki
dominujacej -335 6 868 -76 1598
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -5 450 12125 -1 240 2821
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 097 -4 031 -1614 -938
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 15 460 -6 516 3517 -1516
Liczba akcji 22834 000 22834 000 22834 000 22 834 000
Zysk na jedna akcje zwyktg (w zi/szt. / euro/szt.) 0,23 0,27 0,05 0,06
stan na stan na stan na stan na
31.03.2020 31.12.2019 31.03.2020 31.12.2019
Suma aktywoéw 916 685 848 743 201 367 199 306
Zobowigzania diugoterminowe 125117 103 234 27 484 24 242
Zobowigzania krotkoterminowe 332781 286 467 73102 67 269
Kapitat wiasny 458 787 459 042 100 781 107 794
Kapitat podstawowy 1142 1142 251 268

* przyczyny i skutki przeksztatcenia danych opublikowanych w poprzednich okresach opisano w nocie 2.1.4 Polityki Rachunkowosci

Dane finansowe Jednostki Dominujacej

tys. EUR

tys. PLN

od 01.01.2020
do 31.03.2020

od 01.01.2019
do 31.03.2019

od 01.01.2020
do 31.03.2020

od 01.01.2019
do 31.03.2019

Przychody netto ze sprzedazy 156 153 117 028 35519 27 230
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 5256 9790 1196 2278
Zysk (strata) brutto 10673 7770 2428 1808
Zysk (strata) netto 8273 7184 1882 1672
Catkowite dochody 8273 7184 1882 1672
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 077 8802 3657 2048
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 5274 4496 -1200 1046
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3508 -9647 798 -2 245
Liczba akcji 22834 000 22834 000 22834 000 22834 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt/szt. / eur/szt.) 0,36 0,31 0,08 0,07
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stan na stan na stan na stan na
31.03.2020 31.12.2019 31.03.2020 31.12.2019
Suma aktywow 579782 532 356 127 360 125010
Zobowiazania 218 858 179 705 48 076 42199
Kapitat wiasny 360 924 352 651 79284 82811
Kapitat podstawowy 1142 1142 251 268

1.2 Struktura Grupy Kapitatowej

Struktura Grupy Kapitatowej oraz zmiany w niej dokonane w | kwartale 2020, jak réwniez po dniu bilansowym,
zostaly przedstawione w nocie 2.1.2 niniejszego raportu.

1.3 Istotne wydarzenia w raportowanym okresie
1.3.1 Promocja Grupy
Styczen 2020

Selena S.A. - zgloszenie do branzowego konkursu TOP BUILDER produktu Pianoklej do murowania Tytan
Professional. Statuetki TOP BUILDER sg przyznawane co roku w branzy budowlanej dla najlepszych produktéw
i rozwigzan technologicznych.

Inauguracja kolejnej edycji Konkursu Builder For The Future - Konkursu dla Mtodych Inzynieréw 4 Young
Engineers. Selena S.A. jest Partnerem Strategicznym wydarzenia po raz drugi. Konkurs jest dedykowany
najzdolniejszym studentom politechnik w catej Polsce i polega na opracowaniu projektu na zadany przez Kapitute
temat - w tym roku jest to "Czas na kolej".

Udziat w styczniowej Gali BUILDER AWARDS - wreczono prestizowe wyr6znienia firmom z branzy budownictwa
i architektury, a takze przyznano tytuty Osobowos¢ Roku 2019. W$rod uhonorowanych firm znalazta si¢ Selena
S.A., ktora oprocz tytutu Budowlana Firma Roku zdobyta wysokg pozycje w Rankingu ,Build The Future”,
przygotowanym przy wspdtpracy z PwC Polska i Bisnode Polska. Jako Osobowo$¢ Branzy zostat wyrdzniony
prezes zarzadu Seleny S.A. Andrzej Ulfig.

Luty 2020

Spotka Selena Labs — centrum badawczo-rozwojowe Grupy Selena zostata nagrodzona tytutem Diament
Forbesa 2020. ,Diamenty Forbesa”’ to doroczny ranking przedsigbiorstw, ktore w ostatnich trzech latach
najskuteczniej zwigkszyly swojg wartos¢. Wyniki rankingu ,Diamenty Forbesa 2020" zostaly opracowane
w redakcji na podstawie szwajcarskiej metody wyceny wartosci firmy. W$réd kluczowych kryteriéw znalazly sie
m.in. wyniki finansowe za lata 2014 — 2018, warto$¢ majatku, historia ptatnicza, wiarygodno$¢ ptatnicza czy brak
negatywnych zdarzen prawnych.

Grupa Selena zostata uhonorowana tytutem Hidden Champion w raporcie opracowanym na zlecenie
Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju (EBOIR). Badanie byto prowadzone pod kierownictwem dr hab.
Grazyny Lesniak—tebkowskiej prof. SGH przez ekspertow Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie oraz
Wydziatu Zarzadzania Politechniki Gdanskiej — w ramach projektu ,Hidden Champions in Central, Eastern,
and South-Eastern Europe” (CESEE). Projekt ten byt koordynowany i finalnie opracowany wedtug wymagan

EBOIR przez IEDC-Bled School of Management i CEEMAN.
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Udziat Seleny S.A. w ocenie prac zgtoszonych do Konkursu Builder For The Future - Konkursu dla Miodych
Inzynierow 4 Young Engineers (Selena S.A. jest Cztonkiem Kapituty). Reprezentanci Seleny S.A. jako cztonkowie
Kapituty Konkursu otrzymali dostep online do prac konkursowych mtodych inzynieréw z mozliwoscig przyznania
punktacji za najlepsze prace w Polsce.

Udziat Seleny S.A. w Dniach Mtodego Inzyniera online (opracowanie materiatow do ogdlnopolskiej platformy
wymiany wiedzy dla miodych inzynieréw). Selena S.A. wraz z Redakcjqg magazynu Builder oraz wiadzami
najlepszych polskich Politechnik zorganizowata Dni Mtodego Inzyniera, udostepniajgc materiaty na temat
produktéw i rozwigzan produktowych. Celem akcji byto wzmocnienie $wiadomo$ci mtodej kadry na temat uzycia
produktéw Tytan Professional, Tack R, Evomer, COOL- R itd.

Marzec 2020

Nagroda TOP BUILDER dla Pianokleju do murowania Tytan Professional - Kapituta Konkursu, ztozona
z inzynierdw oraz ekspertow branzy budowlanej przyznata tytut TOP BUILDER dla produktu wytypowanego przez
Selena S.A. do corocznej konkurenciji na najlepsze rozwigzanie na rynku.

Zgtoszenie produktu - Pianoklej 60 SEKUND do 30. edycji ogoinopolskiego Konkursu TERAZ POLSKA.
Rozpoczecie procesu zmierzajacego do zdobycia prestizowego wyrdznienia, jakim jest godto TERAZ POLSKA.
Konkurs wytania najlepsze polskie produkty, ustugi, gminy i przedsiewziecia, ktdre dzieki swoim walorom
jakosciowym, technologicznym i uzytkowym, wyrdzniajq sie na rynku.

Posiedzenie online Kapituty Builder For The Future - Konkursu dla Mtodych Inzynieréw 4 Young Engineers.
Selena S.A. jako Partner Strategiczny ogéinopolskiego Programu Builder 4 The Future nalezy takze do Kapituty
Konkursu 4 Young Engineers dla najzdolniejszch polskich, mtodych inzynieréw. Obrady Kapituty to cykliczne
spotkania organizacyjne.

Selena S.A. w pierwszym kwartale 2020 roku przeprowadzita 110 szkolen, podczas ktérych przeszkolono blisko
1200 wykonawcow i klientow.

1.3.2 Inne istotne wydarzenia

W odpowiedzi na obecng sytuacje zwigzang z pandemig wynikajaca z rozprzestrzeniania sie koronawirusa
oznaczonego symbolem SARS-CoV-2 i wywotujgcego chorobe COVID-19, Zarzad Jednostki Dominujacej
na biezaco monitoruje sytuacje, Sledzi zalecenia stuzb sanitarnych i decyzje wltadz zaréwno w Polsce,
jak i w krajach, w ktorych siedziby majg spotki z Grupy Selena.

W Jednostce Dominujacej powotano specjalny zespét, ktdry na biezaco monitoruje i ocenia ryzyka zwigzane
z pandemig, w szczegdInosci w zakresie:

- realizacji sprzedazy produktéw (np. lokalne obostrzenia wptywajgce na ograniczenia handlu, liczba otwartych
sklepéw);

- zaktécen w tancuchach dostaw surowcéw i sprzedazy produktdw poprzez zaktéeenia w transporcie, jak rowniez
w zakresie optymalizacji stanow magazynowych;

- zaktocen w ciggtosci procesow produkeyjnych w zwigzku z ewentualng zwiekszong absencja pracownikéw;

- ptynnosci finansowej kontrahentow;

- ptynnosci finansowej poszczegdlnych spétek w Grupie Selena;

- zmienno$ci kurséw walutowych.

W wyniku powyzszych analiz opracowano i wdrozono nastepujgce procedury majgce na celu zminimalizowanie

ryzyka zarazenia wérdd pracownikéw, jak i kontrahentéw:
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- monitorowanie stanu zdrowia pracownikéw spétek Grupy Selena poprzez pomiar temperatury;

- opracowanie ,Procedury reagowania w przypadku podejrzenia zachorowania na COVID-19 w Grupie Selena”;

- ograniczenie spotkan oraz podrézy stuzbowych krajowych i zagranicznych;

- wprowadzenie trybu “smart working” tam, gdzie jest to mozliwe - praca ta polega na rotacyjnej obecnosci
wybranych pracownikéw w siedzibie firmy i pracy zdalnej pozostatych cztonkéw zespotdw;

- zapewnienie zeli antybakteryjnych oraz dodatkowych Srodkow ochrony osobistej dla pracownikow spétek Grupy
Selena.

Do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

- polskie spotki nieprodukcyjne prowadzity normalng dziatalnos¢, z uwzglednieniem pracy zdalnej;

- dziatalno$¢ polskich spdtek produkcyjnych z Grupy Selena nie zostata istotnie ograniczona. Niektére spdtki
zdecydowaly sie na jedynie pojedyncze lub kilkudniowe przerwy w dziatalnosci produkcyjnej w kwietniu i w maju
2020, umozliwiajac wykorzystanie w tych dniach urlopéw wypoczynkowych przez pracownikow;

- dziatalno$¢ niektorych zagranicznych spdtek z Grupy Selena zostata tymczasowo wstrzymana w kwietniu 2020
na kilka do kilkunastu dni z uwagi na wprowadzone lokalnie zakazy prowadzenia dziatalnosci. Wstrzymanie
dziatalno$ci dotyczyto m.in. spétki Selena CA TOO (Kazachstan), Selena Sulamericana Ltda. (Brazylia), Selena
Malzemeleri Yapi Sanayi Tic. Ltd. (Turcja), Uniflex srl (Whochy). Pozostate zagraniczne spétki zalezne od Selena
FM S.A. nie wstrzymaty dziatalno$ci w istotnym zakresie, niektore takie jak Selena Iberia slu (Hiszpania), Selena
ltala srl (Whochy) jedynie ograniczyly prowadzong dziatalno$¢ operacyjng redukujac godziny pracy lub ilos¢
obecnych pracownikdéw w zaktadach.

Na chwile obecng nie doszto do powaznych zaktocen dostaw surowcdw i materiatdw produkcyjnych ani
do zagrozen zwigzanych z absencjg pracownikow. Jednocze$nie w zwigzku z zaistniatg sytuacjg Grupa Selena
zintensyfikowata swoje dziatania w obszarze sprzedazy zdalnej, a takze rozpoczeta produkcie $rodkdw
dezynfekujacych. Zaréwno Jednostka Dominujaca, jak i spotki Grupy Selena analizujg mozliwe scenariusze
wptywu pandemii na ich dziatalno$¢ oraz podejmujq dziatania oszczednoSciowe.

Grupa Selena na biezaco monitoruje i wykorzystuje dostepne mozliwosci pozyskania wsparcia oferowanego
zarowno w ramach tzw. ,Tarczy antykryzysowej” jak i innych przepisow obowigzujacego prawa. Dotyczy to
w szczegblnosci obnizenia ptatnosci zaliczek na podatek dochodowy, okresowego zwolnienia/ obnizenia
dotyczacego sktadek na ZUS, wykorzystania doptat do wynagrodzeri pracownikéw objetych obnizonym
wymiarem czasu pracy, jak i dofinansowania do sktadek ZUS.

Poza dobrymi wynikami finansowymi osiggnietymi w | kwartale 2020 roku (zysk netto wynidst 5,2 min PLN),
Grupa Selena dysponuje znaczacymi $rodkami pienigznymi oraz niewykorzystanymi liniami kredytowymi
(na dzien 31 marca 2020 roku $rodki pienigzne wyniosty 88,7 min PLN a niewykorzystane linie kredytowe —
231 min PLN). Kowenanty bankowe sg analizowane na biezaco, na dzien publikacji nie zidentyfikowano
przypadkéw ich przekroczenia. Grupa weszta w rok 2020 z najnizszym poziomem wskaznika zadtuzenia
od ponad 5 lat. Grupa posiada stabilng kondycje finansowg, a istotne umowy kredytowe odnawiaja si¢ dopiero
w roku 2021.

Grupa Selena nie odnotowata istotnego wptywu pandemii na wyniki finansowe w | kwartale 2020 roku. W kwietniu
2020 roku Grupa Selena odnotowata spadek przychodow ze sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu
w roku ubieglym o 37%. Do konca Il kwartatu 2020 roku Grupa Selena spodziewa sie dalszego spadku
przychoddw ze sprzedazy, jednak nie jest mozliwe oszacowanie doktadnej warto$ci ze wzgledu na dynamicznie
rozwijajacq sie sytuacje. Ostateczny wptyw pandemii na dziatalno$¢ Grupy Selena w roku 2020 bedzie zaleze¢
od skutkow makroekonomicznych w Polsce i w krajach, w ktorych prowadzg dziatalnos¢ jednostki zalezne.
Na chwile obecng Zarzad Selena FM S.A. nie dysponuje jeszcze petnymi danymi finansowymi pozwalajacymi
na sporzadzenie prognoz co do wplywu zaistniatej sytuacji na sytuacje finansowg Grupy Selena w dtugim

okresie.
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Powyzsza informacja na temat sytuacji oraz wptywu rozprzestrzeniania sie koronawirusa SARS-CoV-2
na dziatalno$¢ Grupy Selena zostata sporzadzona zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu Jednostki Dominujace;
na moment publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania.

1.4 Czynniki i wydarzenia wptywajace na wynik finansowy Grupy
Wyniki finansowe

Ponizsze tabele przedstawiajq wybrane wielkoci skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za 3 miesigce
zakonczone odpowiednio 31 marca 2020 roku i 31 marca 2019 roku oraz wybrane wskazniki finansowe.

od 01.01.2019

przeksztalcone*
Przychody ze sprzedazy 282714 271084 11630 4,3%
Koszt wtasny sprzedazy 192 141 187 189 4952 2,6%
Zysk brutto ze sprzedazy 90 573 83 895 6678 8,0%
Koszty sprzedazy 52 166 49108 3058 6,2%
Koszty ogélnego zarzadu 27572 24 414 3158 12,9%
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 316 1439 -1123
Utrata wartosci trwatych aktywow niefinansowych 1542 0 1542
Utrata wartosci aktywdw finansowych 465 1636 117 -
EBITDA (zysk z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja) 18788 19312 -525 2,7%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 9144 10176 -1032 -10,1%
Wynik na dziatalnosci finansowej -3733 -1078 -2 655
Udziat w wynikach jednostki stowarzyszonej 0 0 0
Zysk brutto 5411 9098 -3 687
Zysk netto 5209 6089 -880
Inne catkowite dochody netto -5 464 835 -6 299
Catkowite dochody razem -255 6924 -7179

0d 01.01.2020 O WLt 200

do 31.03.2020

do 31.03.2019  Zmiana w p.p.

przeksztalcone*
Rentownos¢ brutto sprzedazy 32,0% 30,9% 11
Koszty sprzedazy / przychody ze sprzedazy 18,5% 18,1% 04
Koszty zarzadu / przychody ze sprzedazy 9,8% 9,0% 0,8
Rentownos¢ EBITDA % 6,6% 7,1% -0,5
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (EBIT%) 3.2% 3,8% -0,6
Rentownos$¢ netto 1,8% 2,2% 0,4

EBIT% — zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy
EBITDA% - EBITDA / przychody ze sprzedazy

* przyczyny i skutki przeksztatcenia danych opublikowanych w poprzednich okresach opisano w nocie 2.1.4 Polityki Rachunko$ci

Przychody ze sprzedazy

W okresie 3 miesiecy 2020 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty 282,7 min PLN i byty
04,3% (t. 0 11,6 min PLN) wyZzsze od przychodow osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Na wzrost przychodéw ze sprzedazy w okresie 3 miesiecy 2020 roku istotny wptyw miat wzrost udziatu sprzedazy
w segmencie Europa Wschodnia i Azja w przychodach Grupy ogétem.
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Przychody ze sprzedazy Grupy Selena prezentowane sg w trzech segmentach sprawozdawczych
(geograficznych): Unia Europejska (w tym Polska), Europa Wschodnia i Azja (obejmuje m.in. Rosje i Chiny) oraz
Ameryka Pétnocna i Potudniowa (USA i Brazylia). Struktura przychodéw ze sprzedazy w podziale na segmenty
w | kwartale 2020 roku nie ulegta istotnym zmianom w poréwnaniu do analogicznego okresu 2019 roku.
Kluczowym segmentem pozostaje segment Unii Europejskiej. Wypracowat on w | kwartale 2020 roku 67%
(wobec 70% w analogicznym okresie 2019 roku) przychodéw ze sprzedazy Grupy Selena (w tym Polska
osiagneta 37 procentowy udziat w sprzedazy Grupy). Segment sprawozdawczy Europa Wschodnia i Azja
zanotowat wzrost udziatu przychodéw ze sprzedazy w przychodach Grupy z 23% do 26%. Segment Ameryka
Pétnocna i Potudniowa utrzymat udziat przychodow ze sprzedazy na statym poziomie.

Udziat segmentu w przychodach Grupy Dynamika przychodow
Segment od 01.01.2020 0d 01.01.2019
do 31.03.2020 do 31.03.2019 Az

Unia Europejska, w tym: 67% 70% 0%

Polska 37% 36% 6%

Pozostafe kraje 30% 34% -7%
Europa Wsch. i Azja 26% 23% 18%
Ameryka Pn. i Pd. 7% 7% 4%

Zysk brutto ze sprzedazy

Grupa Selena wygenerowata w okresie 3 miesiecy 2020 roku zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 90,6 min
PLN, tj. 0 6,7 min PLN wyzszy niz w roku ubiegtym.

Rentownos$¢ brutto sprzedazy wyniosta w | kwartale 2020 roku 32,0%, czyli o 1,1 p.p. wiecej w stosunku
do analogicznego okresu 2019 roku. Wzrost ten byt wynikiem spadku cen surowcdw. Pozytywny efekt
na rentowno$¢ ma state zwiekszanie udziatu sprzedazy produktdw innowacyjnych o wyzszej marzy oraz
optymalizacja receptur produktow.

Koszty sprzedazy i ogélinego zarzadu

Koszty sprzedazy w okresie 3 miesiecy 2020 roku wyniosty 52,2 min PLN i byly wyzsze o 3,1 min PLN
(. 0 6,2%) w stosunku do 3 miesiecy roku ubiegtego. Istotny wptyw na wzrost kosztéw sprzedazy miat wzrost
kosztow ustug transportowych oraz utrzymujaca sie sytuacja na rynku pracy.

Koszty ogdlnego zarzadu w okresie 3 miesiecy 2020 roku wyniosty 27,6 min PLN. Koszty te wzrosty 0 3,2 min
PLN wobec poniesionych w analogicznym okresie w 2019 roku. Wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu wynika
gtdéwnie z zakoriczonego procesu kompletowania sktadu Zarzadu Selena FM S.A.

Stosunek kosztéw sprzedazy i ogéinego zarzadu do przychodéw ze sprzedazy wynidst w | kwartale 2020 roku
28,2% i byto 1,1 p.p. wyzszy od wskaznika w roku ubiegtym.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej z uwzglednieniem straty z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych i niefinansowych byt ujemny i wyniost 1,7 min PLN. Istotny wptyw na saldo pozostatej dziatalnoSci
operacyjnej miaty utworzone odpisy aktualizujgce:

— wartosci niematerialne - z tytutu zaniechania prac rozwojowych w spétce zaleznej Selena Iberia slu
(1,5 min PLN),
—  nalezno$ci pomniejszone o rozwigzane odpisy (0,5 min PLN).

Pozytywny wptyw na wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej miaty otrzymane dotacje (0,2 min PLN).

Grupa Kapitatowa Selena FM S.A. 9
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Zysk/strata operacyjna

W | kwartale 2020 roku Grupa Selena wygenerowata zysk operacyjny w wysokosci 9,1 min PLN wobec 10,2 min
PLN zysku w roku poprzednim, co stanowi pogorszenie o 10,1% r/r. Nizszy zysk operacyjny jest efektem
pogorszenia pozostatej dziatalno$ci operacyjnej.

Zysk/strata netto

Grupa Selena w pierwszym kwartale 2020 roku wygenerowata zysk netto na poziomie 5,2 min PLN wobec
6,1 min PLN zysku w analogicznym okresie roku 2019. Istotny wplyw na ksztattowanie sie wyniku netto Grupy
ma wynik na dziatalnosci finansowej, w tym wycena otwartych pozycji wyrazonych w walutach obcych
(rozrachunki handlowe oraz otrzymane i udzielone kredyty i pozyczki) oraz koszty odsetek. Ujemne saldo z tytutu
roznic kursowych wyniosto 2,9 min PLN, wobec dodatniego salda 1,7 min PLN za pierwszy kwartat roku 2019.
Koszty odsetek od kredytéw oraz leasingu po pomnigjszeniu o0 uzyskane odsetki z lokat bankowych wyniosty 0,9
min PLN wobec 1,3 min PLN poniesionych w analogicznym okresie 2019 roku.

Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego za okres pierwszych 3 miesiecy 2020 roku wyniosto 0,2 min PLN.

Wartos¢ EBITDA za okres 3 miesiecy 2020 roku wyniosta 18,8 min PLN (w tym amortyzacja: 9,6 min PLN) i byta
0 0,5 min PLN nizsza od warto$ci osiggnietej dla analogicznego okresu roku poprzedniego.

Sytuacja majatkowo-finansowa

Wybrane wielkoci skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 marca 2020 roku oraz
31 grudnia 2019 roku przedstawia ponizsza tabela.

stan na stan na

Dane w tvs. PLN 31.03.2020 31.12.2019 Zmiana kwotowa PANTENER)
Aktywa trwate 328 167 323 592 4575 1%
Rzeczowe aktywa trwate 237175 235620 1555 1%
Warto$ci niematerialne 50939 52492 -1 553 -3%
Pozostate aktywa diugoterminowe 40 053 35480 4573 13%
Aktywa obrotowe 588 518 525151 63 367 12%
Zapasy 180 512 150 185 30327 20%
Naleznosci handlowe 266 416 237 892 28 524 12%
Srodki pieniezne 88 696 85653 3043 4%
Pozostate aktywa obrotowe 52 894 51421 1473 3%
Kapitat wiasny 458 787 459 042 -255 0%
Zobowigzania 457 898 389701 68 197 17%
Kredyty i pozyczki 124 084 103 907 20177 19%
Zobowiazania handlowe 202 712 143 986 58 726 41%
Pozostate zobowigzania 131102 141 808 -10 706 -8%

stan na stan na

31.03.2020 31.12.2019

Wskaznik biezacej ptynnosci 18 18

Wskaznik szybkiej ptynnosci 1.2 1,3

Wskaznik stopy zadtuzenia 50% 46%

wskaznik biezacej ptynno$ci — aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe
wskaznik szybkiej ptynnosci — aktywa obrotowe pomnigjszony o zapasy / zobowigzania krétkoterminowe
wskaznik stopy zadfuzenia — zobowigzania / (kapitat wiasny + zobowigzania)
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Zasadniczy wptyw na zmiane sytuacji majatkowej Grupy Selena na dzien 31 marca 2020 roku i wzrost sumy
bilansowej 0 67,9 min PLN w stosunku do 31 grudnia 2019 roku ma sezonowos$¢ skutkujaca zwiekszeniem
poziomu kapitatu obrotowego (zapasy, nalezno$ci, zobowigzania).

Osiggniete na dzien 31 marca 2020 roku wskazniki ptynno$ci biezacej 1,8 i szybkiej 1,2 wskazujg na zdolnos¢
do regulowania na biezaco zobowigzan Grupy.

Zadtuzenie

stan na stan na
Dane w tys. PLN 31.03.2020 31.12.2019
Oprocentowane kredyty i pozyczki 124 084 103 907
Zobowigzania z tytutu leasingu 35925 37729
Zobowiazania z tytutu przedptaconych naleznosci handlowych 372 12725
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -88 696 -85 653
Zadtuzenie netto 71685 68 708
Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 457 980 458 315
Kapitat i zadtuzenie netto 529 665 527 023
Wskaznik dzwigni (zadtuzenie netto / kapitat whasny + zadtuzenie netto) 14% 13%
Stopa zadtuzenia (zobowiazania / aktywa ogotem) 50% 46%
Zadtuzenie netto / EBITDA 0,71 0,67

Na dzien bilansowy odnotowano wzrost zadtuzenia z tytutu kredytdw i pozyczek w stosunku do stanu
na 31 grudnia 2019 roku do poziomu 124,1 min PLN. Wskaznik (kowenant) zadtuzenia Dlug Netto/EBITDA
nie ulegt istotnej zmianie.

Wskaznik stopy zadtuzenia na 31 marca 2020 roku wynidst 50% i byt 0 4 p.p. wyzszy niz na koniec 2019 roku.

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy i zwiekszaly wartos¢
dla akcjonariuszy.

Jednostka Dominujaca zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku biezacych potrzeb a takze zmian warunkow
ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub zmiany struktury kapitatowej, Jednostka
Dominujaca moze zastosowac¢ m.in. nastepujace instrumenty:

o wyptata dywidendy dla akcjonariuszy,

e emisja nowych akgj,

e zaciggniecie lub sptata kredytow.

W ramach zarzadzania kapitatem, Zarzad Jednostki Dominujgacej monitoruje poziom zadtuzenia stosujac
wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadituzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych
o zadtuzenie netto.

Do zadtuzenia netto wliczane sg kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu leasingu oraz przedptaconych
nalezno$ci handlowych, pomniejszone o $rodki pieniezne iich ekwiwalenty. Kapitat obejmuje kapitat wlasny
nalezny akcjonariuszom jednostki dominujace;.

Przeplywy pieniezne

Wybrane wielko$ci skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienigznych za 3 miesigce zakoriczone odpowiednio
31 marca 2020 roku i 31 marca 2019 roku przedstawia ponizsza tabela.
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od 01.01.2020 od 01.01.2019 Zmiana
Dane w tvs. PLN do 31.03.2020 do 31.03.2019 kwotowa
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -5 450 12125 -17 575
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 097 -4 031 -3 066

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 15 460 -6 516 21976

Zmiana stanu $rodkow pieniez

Przeptywy pieniezne netto w | kwartale 2020 roku wyniosty 2,9 min PLN.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej w | kwartale 2020 roku wyniosty — 5,5 min PLN i byty
017,6 min PLN nizsze niz w analogicznym okresie roku 2019. Zmiany stanu aktywoéw obrotowych netto
w | kwartale 2020 roku wyniosty odpowiednio: naleznosci (-31,5 min PLN), zapasy (-31,1 min PLN) oraz
zobowigzania (46,0 min PLN). Na zmiane stanu aktywow obrotowych netto w | kwartale 2020 roku w kwocie -
16,5 min PLN (w poréwnaniu do zmiany stanu w | kwartale 2019 roku w kwocie 0,4 min PLN) wpltynat przede
wszystkim wzrost poziomu zapaséw zwigzany z zabezpieczeniem dostepno$ci surowcow w zwigzku z Covid'19.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej w | kwartale 2020 roku wykazaly ujemne saldo
7,1 min PLN, wydatki inwestycyjne byty 0 3,1 min PLN wyZsze niz wykazane w analogicznym okresie roku 2019.

Wptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej w | kwartale 2020 roku wyniosty 15,5 min PLN. Na saldo
to ztozyly sie gtownie wpltywy z tytutu zaciagnietych kredytow (53,9 min PLN) przeznaczonych na finansowanie
kapitatu obrotowego oraz dziatalnosci inwestycyjnej, sptata kredytéow i pozyczek (-34,3 min PLN), spiaty
zobowigzan z tytutu leasingu (-3,3 min PLN) oraz zaptacone odsetki (-0,9 min PLN).

1.5 Sezonowos¢ i cyklicznosé

Branza materiatow budowlanych, w ktdrej dziata Grupa Selena, cechuje sie sezonowoscig sprzedazy. Nizsza
aktywno$¢ wystepuje w miesigcach zimowych i wezesnowiosennych, natomiast w kolejnych kwartatach sprzedaz
znaczaco wzrasta uzyskujac z reguty swoje maksimum w IIl kwartale roku. Przyjmujac dane za lata 2018-2019
mozna stwierdzi¢, ze sprzedaz w poszczegdlnych kwartatach ma nastepujacy udziat w sprzedazy rocznej:
| kwartat — 20%, Il kwartat — 27%, Il kwartat — 29%, IV kwartat — 24%. Na zmiany w zakresie sezonowosci
sprzedazy Grupy majgq wptyw warunki pogodowe oraz zmiany udziatu sprzedazy poszczegoinych rynkow
geograficznych w sprzedazy Grupy.

1.6 Realizacja prognoz

Grupa Selena FM nie publikowata prognozy wynikow na | kwartat 2020 roku.

1.7 Emisja, wykup i sptata instrumentéw nieudziatowych i kapitatowych

W okresie objetym niniejszym raportem Selena FM S.A. nie przeprowadzita zadnych transakcji w zakresie emisji,
wykupu lub sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

1.8 Podziat zysku za 2019 rok

W dniu 10 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Selena FM S.A. podjeto uchwate
o dokonaniu podziatu zysku netto Spétki za 2019 rok w wysokosci 52.663.039,31 PLN w nastepujacy sposob:
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kwote 9.775.999,90 PLN, przeznaczyé na pokrycie strat z lat ubieglych; pozostatg kwote, w wysokosci
42.887.039,41 PLN przekaza¢ w cato$ci na kapitat zapasowy Spotki.
1.9 Akcjonariusze Jednostki Dominujacej

Udziat znaczacych akcjonariuszy w kapitale akcyjnym oraz w gtosach Jednostki Dominujgcej na dzien publikacii
niniejszego raportu przedstawia ponizsza tabela.

Liczba Udziat w

Liczba Udziat w glosach

Akcjonariusz Rodzaj akcji objetych kap_itale glosow na WZA
akcji akc
) Imienne uprzywilejowane 4000 000 17,52% 8000 000 29,81%
Syrius Investments s.a.r.| * o
Na okaziciela 13813 000 60,49% 13813 000 51,48%
Quercus Towarzystwo Funduszy Na okaziciela 1367 141 599% 1367141 5,09%

Inwestycyjnych S.A. **

* jednostka kontrolowana przez Krzysztofa Domareckiego, Prezesa Zarzadu Selena FM S.A.
** stan na dzien 7 lipca 2016 roku

W raportowanym okresie nie zostaty zgloszone zmiany udziatu znaczacych akcjonariuszy w kapitale akcyjnym
Jednostki Dominujacej.
1.10 Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Zestawienie akcji Jednostki Dominujacej w posiadaniu 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostke
Dominujaca na dzien publikacji niniejszego raportu przedstawia tabela.

Imie i Nazwisko Stanowisko Liczba posiadanych akcji Wartos¢ nominalna akcji (zf)
Syrius Investments s.a.r.l.* - 17 813 000 890 650

* jednostka kontrolowana przez Krzysztofa Domareckiego, Prezesa Zarzadu Selena FM S.A.

Krzysztof Domarecki posiada rowniez 0,35% udziatow w spétce Selena Labs Sp. z 0.0.

1.11 Postepowania sagdowe

Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu spétki Grupy Selena FM S.A. nie sg strong postepowan sadowych,
ktorych warto$¢ przekraczataby 10% kapitatéw wtasnych Jednostki Dominujacej.

Istotne sprawy sporne zostaly opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Selena FM S.A. za rok 2019 (nota 8.1.). Do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu nie wystapity
istotne zmiany w opisie spraw spornych.

1.12 Udzielone poreczenia i gwarancje

Jednostka Dominujaca ani jednostki Grupy Selena nie udzielaty jednostkom spoza Grupy poreczen ani gwaranciji,
ktérych warto$¢ przekraczataby poziom 10% kapitatéw wtasnych Jednostki Dominujace;.

Jednostki w Grupie udzielajg sobie wzajemnych poreczen zaréwno w zwigzku z zacigganymi wspolnie kredytami,
jak i w ramach transakcji zakupowych. Transakcje te majg charakter wewnatrzgrupowy. Zobowigzania tego typu
udzielane jednostkom zaleznym przez spotke Selena FM S.A. zostaly szczegdtowo opisane w nocie 7.1
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jednostkowego sprawozdania finansowego spotki Selena FM S.A. za rok 2019. Wynik wyceny tych gwarancji
wedtug MSSF 9 na dzieri 31 marca 2020 roku jest nieistotny.

1.13 Czynniki wptywajace na wyniki finansowe w kolejnych kwartatach

Istotne czynniki mogace w ocenie Zarzadu wptywa¢ na wyniki Grupy w kolejnych okresach zostaty opisane
ponizej.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na Swiecie. Prognoza Komisji Europejskiej (dalej: KE) opublikowana
6 maja 2020 roku pokazuje, ze gospodarka $wiatowa odnotuje spadek PKB wielkosci 3,5% w roku biezacym,
awroku 2021 powrdci na Sciezke wzrostu z wynikiem +5,2% PKB. W tym, co szczegoinie wazne, kraje Unii
Europejskiej osiggng wynik odpowiednio -7,4% i +6,3%. Dla Polski KE prognozuje relatywnie niski spadek PKB
04,3% w 2020 i odbicie wielkosci 4,1% w 2021 roku. Dla USA KE prognozuje spadek o 6,5% (+4,9%
w 2021 roku), a dla Chin wzrost 1,0% (+7,8% w 2021 roku). Natomiast prognozy IMF z kwietnia 2020 mdwig,
o spadku PKB w 2020 roku dla: Rosji — 0 5,5%, Turcji — 0 5,0%, Ukrainy — do minus 7,7%, Kazachstanu -
0 2,5%, Brazylii — 0 5,3%.

Sytuacja w budownictwie. Wedtug majowej prognozy Komisji Europejskiej naktady na inwestycje budowlane
w krajach Unii Europejskiej spadng w 2020 roku o 9,4%, a w 2021 roku nastapi odbicie wielkosci 8,1%, w tym
w Polsce odpowiednio spadek o 5,9% w 2020r. i wzrost 3,1% w 2021. Réwniez w pozostatych krajach
europejskich, w ktorych dziata Grupa Selena, prognozowane sg spadki: Hiszpania o 20,1%, Rumunia 10,0%,
Czechy 6,4%, Wegry 14,7%, Butgaria 13,6% i Wiochy 9,2%.

Dostepnosé finansowania. Wedtug opublikowanych przez Zwigzek Bankow Polskich wynikéw sondazu
na temat koniunktury w sektorze bankowym PENGAB w marcu biezgcego roku, w prognozach 6 — miesigcznych
nastapito znaczne pogorszenie na rynku: tylko 20% bankowcéw wskazuje na wzrost, 44% na stabilizacje, oraz
az 35% na spadek zacigganych kredytow mieszkaniowych.

Kursy walutowe. Wg konsensusu prognoz walutowych publikowanych przez Thomson Reuters z dnia 8 czerwca
2020 roku wynika, iz w najblizszych miesigcach, po okresie stabngcego ztotego, nalezy oczekiwaé stabilizacji
kursu z nieznaczng tendencjg do umacniania sie w kierunku 4,4 EUR/PLN na koniec roku. Réwniez nalezy sie
spodziewa¢ pewnej stabilnoéci na rynkach walutowych Srodkowej Europy. Na koniec roku dla najwazniejszych
rynkow oczekiwane sg nastepujace kursy: EUR/RUB 76,8; EUR/TRY 8,1; EUR/CZK 26,2; EUR/HUF 344;
EUR/RON 4,9; EUR/UAH 31,2.

Ryzyko kredytowe. Grupa Selena prowadzi sprzedaz produktéw z odroczonym terminem ptatnosci, w zwigzku
z czym istnieje ryzyko nieotrzymania od kontrahentow naleznosci za dostarczone produkty i ustugi. W celu
zminimalizowania ryzyka kredytowego spétki nalezace do Grupy prowadzg biezacy monitoring nalezno$ci
handlowych, stosujg procedure przyznawania limitéw kredytowych oraz coraz wigksza liczba spotek z Grupy
ubezpiecza cze$¢ naleznosci handlowych. Spdtki Grupy nie odnotowujgq znaczacego wzrostu naleznosci
przeterminowanych.

1.14 Pozostate istotne informacje

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci
realizacji zobowigzan zostaly przedstawione w niniejszym raporcie.

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku
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2. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01.2019
do 31.03.2019
przeksztatcone*

od 01.01.2020
do 31.03.2020

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow 265018 252708
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 17278 17 849
Przychody ze sprzedazy ustug i wynajmu 418 527
Przychody ze sprzedazy 2.2 282714 271 084
Koszt wiasny sprzedazy 192 141 187 189
Zysk brutto ze sprzedazy 90 573 83 895
Koszty sprzedazy 52 166 49108
Koszty ogdlnego zarzadu 27572 24 414
Pozostate przychody operacyjne 231 1052 1650
Pozostate koszty operacyjne 2.31 736 211
Utrata wartosci trwatych aktywow niefinansowych 1542 0
Utrata wartosci aktywdw finansowych 231,262 465 1636
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 9144 10176
Przychody finansowe 232 5988 3355
Koszty finansowe 232 9721 4433
Zysk brutto 5411 9098
Podatek dochodowy 24 202 3009
Zysk netto za rok obrotowy 5209 6089

* przyczyny i skutki przeksztatcenia danych opublikowanych w poprzednich okresach opisano w nocie 2.1.4

Zysk netto przypisane:

— akcjonariuszom jednostki dominujacej 5180 6 057
- udziatom niedajacym kontroli 29 32
Zysk na akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (zt/szt.) (zt/szt.)
- podstawowy 0,23 0,27
- rozwodniony 0,23 0,27

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2020 od 01.01.2019
Dane w tvs. PLN do 31.03.2020 do 31.03.2019
Wynik netto 5209 6089
Pozostale catkowite dochody nie podlegajace przeklasyfikowaniu w wynik finansowy 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne; -7 333 827
Réznice kursowe z wyceny inwestycji w aktywa netto jednostki dziatajacej za granica, 3379 776
Podatek dochodowy -1510 -768
Pozostale catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu w wynik finansowy -5 464 835
Pozostale catkowite dochody za okres, po uwzglednieniu podatku -5 464 835
Catkowite dochody razem -255 6924
Przypisane:
— akcjonariuszom jednostki dominujacej -335 6868
- udziatom niedajacym kontroli 80 56

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)

stan na stan na
Dane w tys. PLN Nota 31.03.2020 31.12.2019
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 237175 235620
Wartosci niematerialne 50939 52492
Inwestycje w jednostki wyceniane metoda praw wiasnosci 6205 5954
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 654 20 867
Pozostate dlugoterminowe aktywa niefinansowe 7809 7337
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 251 1385 1322
Aktywa trwale razem 328 167 323 592
Zapasy 252 180 512 150 185
Pozostate krotkoterminowe aktywa niefinansowe 41234 39106
Naleznosci handlowe 266 416 237 892
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 3441 4228
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 251 8219 8087
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26.2 88 696 85653
Aktywa obrotowe razem 588 518 525 151
RAZEM AKTYWA 916 685 848 743
Kapitat podstawowy 1142 1142
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -36 911 -31 396
Kapitat zapasowy 608 676 608 648
Pozostate kapitaly rezerwowe 9633 9633
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -124 560 -129712
- zysk (strata) z lat ubiegtych -129 740 -169 211
- zysk (strata) netto 5180 39499
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 457 980 458 315
Kapitat wiasny przypadajacy udziatom niedajgcym kontroli 807 727
Kapitat wiasny razem 458 787 459 042
Dtugoterminowa cze$¢ kredytow bankowych i pozyczek 251 89 806 69515
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 23789 23479
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 251 117 109
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4950 3843
Pozostate diugoterminowe zobowiazania niefinansowe 1571 1598
Rezerwy diugoterminowe 252 4 884 4690
Zobowiazania dtugoterminowe 125117 103 234
Zobowigzania handlowe 202712 143 986
Zobowigzania z tytutu zwrotu wynagrodzenia 19225 19 556
Krotkoterminowa czes$¢ kredytow bankowych i pozyczek 251 34278 34 392
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 12136 14 250
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 251 3181 16 841
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 9482 8324
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania niefinansowe 46174 43910
Rezerwy krétkoterminowe 252 5593 5208
Zobowiazania krétkoterminowe 332781 286 467
Zobowigzania razem 457 898 389701
RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY 916 685 848 743

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 31.03.2020 do 31.03.2019

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto 5411 9098
Amortyzacja 9644 9136
Zyskil straty z tytutu réznic kursowych -4 062 2915
Odsetki i dywidendy 926 1135
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej -161 60
Zmiana stanu naleznosci -31 483 -24 232
Zmiana stanu zapaséw -31 055 -8 761
Zmiana stanu zobowiazan 46 001 33413
Zmiana stanu rezerw 579 611
Zaptacony podatek dochodowy 2197 -3 682
Pozostate 947 -516
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -5 450 12125

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Ptatnoci z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -7 381 -4 484
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartoci niematerialnych 284 418
Dywidendy i odsetki otrzymane 0 15
Pozostate 0 20
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 097 -4 031

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 53 931 47773
Sptata pozyczek/kredytow -34 265 -49 716
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu -3 337 -3 440
Odsetki zaptacone -869 -1144
w tym odsetki z tytutu leasingu -47 -79
Pozostate 0 1
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 15 460 -6 516

Zwiekszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Bilansowa zmiana $rodkéw pienieznych, w tym: 3043 1576
réznice kursowe netto 130 -2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu* 85653 45501
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu* 88 696 47 077

*w tym $rodki 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania:
na dzier 31 marca 2020 kwota 0,05 min ztotych
na dzie 31 marca 2019 kwota 0,05 min zfotych

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYCH KAPITALACH WLASNYCH

ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARCA 2020 ROKU

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat

Réznice Zyski zatrzymane/ przypadajacy Kapitat
Kapitat Kapital p,z:ﬁ;::,‘:viz Pizac;,s.:zis S Lol Y k§:ﬁ§$ “udzialom wiasny
A zapasowy jednostki rezerwowe z lat z biezacego wlasne nled;cj,?‘?cm ogdtem

Dane w tys. PLN zagranicznej ubiegtych okresu
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 1142 608 648 -31 396 9633 -129 712 458 315 727 459 042
Zysk za rok obrotowy 0 0 0 0 0 5180 5180 29 5209
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 -5515 0 0 0 -5515 51 -5 464
Catkowite dochody ogdtem za okres 0 0 -5 515 0 0 5180 -335 80 -255
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0 28 0 0 -28 0 0 0 0

Na dzieri 31 marca 2020 roku 608 676 - -129 740 457 980 458 787

ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARCA 2019 ROKU

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

T Kapitat

Réznice Zyski zatrzymane/ przypadajacy Kapitat
ptal  Kaptal o GES Py ooty SRR en wasny
) Zapasowy jednostki rezerwowe zlat z biezacego wlasne med&?‘?(m ogotem

Dane w tys. PLN zagranicznej ubiegtych okresu
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 1142 577 016 -31716 9633 -130 729 0 425 346 557 425903
Zysk (strata) za rok obrotowy 0 0 0 0 0 6 057 6 057 32 6089
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 811 0 0 0 811 23 834
Catkowite dochody ogétem za okres 0 0 811 0 0 6 057 6 868 55 6923

Na dzieri 31 marca 2019 roku -30 905 9633 -130 729 6 057 432 214 432 826

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupa Kapitatowa Selena FM S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku
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2.1 Informacje ogélne
2.1.1 Informacje o Jednostce Dominujacej
Jednostka Dominujaca

Jednostka dominujacg Grupy jest Selena FM S.A. Spotka zostata utworzona i zarejestrowana w 1993 roku jako
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig pod nazwa Przedsigbiorstwo Budownictwa Mieszkaniowego. W 2006
roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspoinikow Jednostki Dominujacej zaaprobowato zmiane nazwy
Spdtki na Selena FM, a nastepnie w 2007 roku Spotka zostata przeksztatcona w spotke akcyjna. Po debiucie
Seleny FM S.A. w dniu 18 kwietnia 2008 roku na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie akcje Spotki
znajdujg sie w publicznym obrocie.

Czas trwania Spoétki jest nieoznaczony.

Siedziba Spotki miesci sie pod adresem ul. Strzegomska 2-4, 53-611 Wroctaw, Polska. Miejscem prowadzenia
dziatalnosci jest Polska.

Spdtka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy  dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru  Sadowego,
po przeksztatceniu pod numerem KRS 0000292032 (poprzedni numer KRS0000129819). Spétce nadano numer
statystyczny REGON 890226440.

Podstawowa dziatalno$¢ Spotki jako jednostki dominujacej obejmuije:
e dystrybucje produktow Grupy na rynki zagraniczne,
o Swiadczenie na rzecz jednostek zaleznych ustug doradczych w zakresie zarzadzania strategicznego,
zarzadzania finansami, IT, strategii sprzedazy oraz ustugowe prowadzenie ksiag rachunkowych.

Spotka Selena FM S.A. oraz Grupa Kapitatowa Selena FM S.A. (zwana dalej Grupa Selena) znajdujq sie
pod kontrolg Pana Krzysztofa Domareckiego.

Zarzad Jednostki Dominujacej

Na dzier 31 grudnia 2019 roku Zarzad Jednostki Dominujacej funkcjonowat w sktadzie:
o  Krzysztof Domarecki — Prezes Zarzadu,
o Dariusz Ciesielski — Wiceprezes Zarzadu ds. Sprzedazy,
o  Christian Délle — Wiceprezes Zarzadu ds. Marketingu,
e Jacek Michalak — Cztonek Zarzadu ds. Finansowych.

Zmiany w sktadzie Zarzadu w trakcie 2020 roku:

W dniu 14 maja 2020 roku Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej podjeta Uchwate, na podstawie ktdrej z dniem
25 maja 2020 roku powotata do Zarzadu Jednostki Dominujacej pana Marka Tomanka i powierzyta mu funkcje
Cztonka Zarzadu ds. Operacyjnych (COO).

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastapity inne zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku

Grupa Kapitatowa Selena FM S.A. 20



Skré k lid 7 1
récone skonsolidowane @ SELENA

sprawozdanie finansowe GLOBAL EXPERIENCE

Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej

Na dzier 31 grudnia 2019 roku Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej funkcjonowata w skiadzie:
e Andrzej Kramer — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Borystaw Czyzak — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

Marlena Lubieszko-Siewruk — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

Mariusz Warych — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

Czestaw Domarecki — Cztonek Rady Nadzorcze;j,

tukasz Dziekan — Cztonek Rady Nadzorcze;.

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do dnia publikacji niniejszego raportu kwartalnego nie nastapity zmiany
w sktadzie Rady Nadzorcze.

Komitet Audytu, Komitet Strategii i Innowacji, Komitet Nominacji i Wynagrodzen

Na dzier 31 grudnia 2019 roku Komitet Audytu Jednostki Dominujacej funkcjonowat w sktadzie:
o Mariusz Warych — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
o Andrzej Kramer — Cztonek Komitetu Audytu,
o Marlena Lubieszko-Siewruk — Cztonek Komitetu Audytu.

W ocenie Rady Nadzorczej Komitet Audytu we wskazanym powyzej sktadzie spetniat kryteria niezaleznosci oraz
pozostate wymagania okre$lone w art. 128 ust 1i art. 129 ust 1, 3, 5i 6 Ustawy o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Zmiany w skfadzie Komitetu Audytu w trakcie 2020 roku:

Od dnia 14 maja 2020 roku Komitet Audytu funkcjonuje w skfadzie:
o Mariusz Warych — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e Marlena Lubieszko-Siewruk — Cztonek Komitetu Audytu.
e Borystaw Czyzak — Cztonek Komitetu Audytu.

W ocenie Rady Nadzorczej Komitet Audytu we wskazanym powyzej sktadzie spetnia kryteria niezaleznosci oraz
pozostate wymagania okreslone w art. 128 ust. 1 i art. 129 ust. 1, 3, 5 6 Ustawy o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastapity inne zmiany w sktadzie Komitetu Audytu.
Na dziert 31 grudnia 2019 roku Komitet Strategii i Innowacii funkcjonowat w sktadzie:

e Andrzej Kramer - Przewodniczacy Komitetu Strategii i Innowaci,
e Borystaw Czyzak — Cztonek Komitetu Strategii i Innowacj.

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do dnia publikacji niniejszego raportu kwartalnego nie nastapity zmiany
w sktadzie Komitetu Strategii i Innowacji.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Komitet Nominacji i Wynagrodzen funkcjonowat w sktadzie:
o Borystaw Czyzak — Przewodniczacy Komitetu Nominacji i Wynagrodzen,
e Marlena tubieszko-Siewruk — Cztonek Komitetu Nominacji i Wynagrodzen.

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do dnia publikacji niniejszego raportu kwartalnego nie nastapity zmiany
w sktadzie Komitetu Nominacji i Wynagrodzen.

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku
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2.1.2 Informacje o Grupie Kapitatowej
Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej

Selena prowadzi dziatalno$¢ od 1993 roku. Przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Selena FM (dalej Grupa
Selena) jest produkcja, dystrybucja i sprzedaz produktéw chemii budowlanej, materiatéw budowlanych do drzwi
i okien oraz akcesoriow ogolnobudowlanych. Wsréd oferowanych produktow znajdujg sie zaréwno rozwigzania
przeznaczone dla profesjonalnych wykonawcow jak idla uzytkownikéw indywidualnych. Wiodacymi markami
Grupy sg Tytan, Quilosa, Artelit i Matizol. W ofercie Grupy znajdujq sie:

Piany montazowe poliuretanowe i pianokleje,
Uszczelniacze budowlane (silikony i akryle),
Kleje budowlane i montazowe,

Papy i gonty papowe,

Masy bitumiczne,

Termorefleksyjne powtoki dekarskie,
Systemy ociepler budynkéw,

Kleje i fugi do ptytek ceramicznych,

Osprzet do aplikacji,

Impregnaty do drewna,

Srodki do dachow i murow,

Folie i membrany.

Grupa Selena jest miedzynarodowym producentem i dystrybutorem produktéw chemii budowlanej. Posiada
zakfady produkcyjne gtéwnie w Polsce, ale réwniez w Brazylii, Chinach, Rumunii, Turcji oraz w Hiszpanii
i Kazachstanie. Natomiast jednostki handlowe zlokalizowane sg w roznych krajach Europy, Azji i obu Ameryk.
Produkty Grupy Selena sg dostepne na rynkach ponad 70 krajéw swiata.

Grupa Selena prowadzi réwniez dziatalnos¢ badawczg w Polsce, Hiszpanii, Turcji i Chinach.

Sktad Grupy Kapitatowej

Strukture wiascicielskq i organizacyjng Grupy Kapitatowej oraz podziat na segmenty operacyjne przedstawia
ponizsza tabela. Przedstawione dane obejmujg stan na 31 marca 2020 roku oraz na 31 grudnia 2019 roku.
Wszystkie jednostki wykazane w tabeli sg konsolidowane metoda petna, za wyjatkiem jednostki stowarzyszonej
Hamil - Selena Co. Ltd. oraz wspélnego przedsiewzigcia - spotki House Selena Trading Company Ltd., ktdre
sq konsolidowane metodg praw wtasnosci.

W kolumnie “wtasciciel” podano wtasciciela na dzier 31 marca 2020 roku.

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku
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UDZIAL GRUPY
REGION JEDNOSTKA SIEDZIBA DZIALALNOSC stan na stan na WLASCICIEL
31.03.2020 31.12.2019
Selena FM S.A. Wroctaw Centrala Grupy -
Selena S.A. Wroctaw Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Orion PU Sp. z 0.0. Dzierzoniow Producent pian i klejéw, dystrybutor 99,95% 99,95% SIT1
Carina Silicones Sp. z 0.0. Siechnice Producent uszczelniaczy, dystrybutor 100,00% 100,00% SIT
Libra Sp. z 0.0. Dzierzoniow Producent uszczelniaczy i klejow, dystrybutor 100,00% 100,00% SIT
Izolacja Matizol Sp. z 0.0. Gorlice Producent pokry¢ dachowych i hydroizolacii, dystrybutor 100,00% 100,00% SIT
Polska Polska Tytan EOS Sp. z 0.0. Wroctaw Producent materiatéw sypkich 100,00% 100,00% SIT
Selena Labs Sp. z 0.0. Siechnice Badania i rozwoj 99,65% 99,65% FM1
Selena Marketing International Sp. z 0.0. Wroctaw Zarzadzanie wtasnoscig intelektualng, 100,00% 100,00% SA
Taurus Sp. z 0.0. Dzierzoniow Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen 100,00% 100,00% SIT
Unia Carina Sealants Sp. z 0.0. Siechnice Administracja prawna 100,00% 100,00% FM
Europejska Selena Industrial Technologies Sp. z 0.0. Dzierzoniow Zarzadzanie produkcjg 100,00% 100,00% FM
Oligo Sp. z 0.0. Katowice Badania i rozwoj 99,65% 99,50% SL
Hiszpania Selena Iberia slu Madryt Producent uszczelniaczy i klejow, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Europa Wiochy Selena lItalia srl Limena Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Zachodnia Uniflex S.R.L. Mezzocorona Producent uszczelniaczy, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Niemey Selena Deutschland GmbH Hagen Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Czechy Selena Bohemia s.r.o. Praga Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Europa Rumunia Selena Romania SRL lifov Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Srodkowo- EURO MGA Product SRL IIfov Producent klejow i tynkéw cementowych 100,00% 100,00% ROM
Wschodnia Wegry Selena Hungaria Kit. Pécs Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Butgaria Selena Bulgaria Ltd. Sofia Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Rosja Selena Vostok Moskwa Moskwa Dystrybutor 100,00% 100,00% FM 2
Europa TR Selena CALLLP. Afmaty Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Wschodnia TOO Selena Insulations Nur-Suttan Producent systeméw ocieplen i zapraw suchych 100,00% 100,00% FM
Ukraina Selena Ukraine Ltd. Kijow Dystrybutor 100,00% 100,00% FM 2
Europa Weize (Shanghai) Trading Co., Ltd. Shanghai Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Wschodnia Chiny Selena Nantong Building Materials Co., Ltd. Nantong Producent, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
i Azja Azja Foshan Chinuri-Selena Chemical Co. Foshan Producent uszczelniaczy, dystrybutor 84,57% 84,57% SA1
House Selena Trading Company Ltd. Shanghai Dystrybutor 40,00% 40,00% NAN
Korea Pd. Hamil - Selena Co. Ltd Kimhae Producent pian 30,00% 30,00% SA3
Bliski Wschéd T Selena Malzemeleri Yapi Sanayi Tic. Ltd. Istambut Producent pian i uszczelniaczy, dystrybutor 100,00% 100,00% FM
POLYFOAM Yalitim Sanayi ve Tic Ltd. Istambut Dystrybutor 100,00% 100,00% SA2
e e Brazylia Selena Sulamericana Ltda Curitiba Producent, dystrybutor 100,00% 100,00% FM3
Pn.iPd. Pn. i Pd. Meksyk Selena Mexico S. de R.L. de C.V. Guadalajara Dystrybutor 100,00% - FM3
USA Selena USA, Inc. Holland Dystrybutor 100,00% 100,00% FM
Objasnienia do kolumny "Wtasciciel"
FM - wiascicielem 100% udziatow jest Selena FM (SFM) SL - whadcicielem udziatéw jest Selena Labs Sp. z 0.0. (100%)
FM 1 - whadcicielem udziatow jest SFM, pozostate udzialy nalezg do Krzysztofa Domareckiego (Prezes Zarzadu Selena FM) SA - whascicielem 100% udziatow jest Selena SA
FM 2 - whascicielem udziatow jest Selena FM (99%) oraz Selena S.A. (1%) SA 1 - wiascicielem udziatow jest Selena SA, pozostate udziaty poza Grupa,
FM 3 - whascicielem udziatéw jest Selena FM (95%) oraz Selena S.A. (5%) SA 2 - wiascicielem udziatow jest Selena S.A. (85%) i Carina Silicones Sp. z 0.0. (15%)
SIT - wascicielem 100% udziatéw jest Selena Industrial Technologies Sp. z 0.0. SA 3 - jednostka stowarzyszona - wiascicielem udziatow jest Selena SA
SIT 1 - whascicielem udziatow jest Selena Industrial Technologies Sp. z 0.0. (99,95%), pozostate udzialy poza Grupa, ROM - wiascicielem 99,87% udziatow jest Selena Romania, pozostate udziaty w posiadaniu Selena FM
NAN - jednostka stowarzyszona - wtascicielem udziatéw jest Selena Nantong Building Materials Co., Ltd. CA - whascicielem 100% udziatéw jest Selena CA L.L.P.
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Zmiany w sktadzie Grupy
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego sp6tki POLYFOAM Yalitim Sanayi ve Tic Ltd.

W dniu 9 stycznia 2020 roku Zgromadzenie Wspdlnikéw spdtki POLYFOAM Yalitim Sanayi ve Tic Ltd. podjeto
uchwate o podniesieniu kapitatu zaktadowego o kwote 17,9 min TRY. Rejestracja podniesienia kapitatu
zakladowego spdtki zaleznej nastgpita dnia 20 lutego 2020 roku. Po podwyzszeniu kapitatu udziat spétek:
Selena S.A. oraz Carina Silicones Sp. z 0.0. w kapitale zaktadowym spotki POLYFOAM nie ulegt zmianie.

Utworzenie spotki zaleznej Selena Mexico S.de R.L. de C.V.

W dniu 13 lutego 2020 roku, w rejestrze przedsiebiorstw prowadzonym przez Rejestr Handlowy w Guadalajarze,
zostata zarejestrowana nowo utworzona spotka w Grupie Selena o nazwie Selena Mexico S.de R.L. de C.V.
z siedzibg w Guadalajarze (Republika Federalna Meksyku). Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi: staty 10 tys. MXN
(peso meksykanskie) i zmienny: 1,484 tys. MXN, co po przeliczeniu stanowi rbwnowarto$¢ odpowiednio 2,1 tys.
PLN i312,2 tys. PLN (wg kursu $redniego NBP z dnia 14.02.2020 1 MXN=0,2104 PLN). Kapitat zaktadowy
w 95% zostat objety przez Selena FM S.A. oraz w 5% przez Selena S.A.

Zmiana siedziby spétki zaleznej Selena Industrial Technologies Sp. z o.0.

W dniu 9 marca 2020 roku Zarzad Selena FM S.A. podjat uchwate w sprawie zmiany siedziby spotki Selena
Industrial Technologies Sp. z 0.0. Nowym miejscem prowadzenia dziatalnosci spotki jest Dzierzoniow,
ul. Pieszycka 3. Zmiana zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 3 kwietnia 2020 roku.

2.1.3 Dane dotyczace sprawozdania
Sprawozdanie srédroczne

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informagji i ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku
opublikowanym w dniu 15 maja 2020 roku. Srédroczny skonsolidowany wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé
w petni mozliwego do zrealizowania skonsolidowanego wyniku finansowego za caty rok obrotowy.

Okres objety sprawozdaniem

Niniejsze sprawozdanie jest $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej Selena FM S.A. Obejmuje okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2020 roku oraz dane na ten dzien.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmujg
dane za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020 roku i dane porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2019 roku, z uwzglednieniem zmiany prezentacji wybranych kosztéw opisanej w nocie 2.1.4.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych oraz skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale witasnym obejmujg dane za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2020 roku oraz dane
pordwnawcze za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje dane na dzien 31 marca 2020 roku oraz dane
poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2019 roku.

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
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Noty objasniajace

Noty objasniajace stanowig integraing cze$¢ niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Badanie i przeglad sprawozdania

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato przegladowi ani badaniu
przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Zatwierdzenie sprawozdania

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacii
przez Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 16 czerwca 2020 roku.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru i prezentacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest polski ztoty, a wszystkie warto$ci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Kursy przyjete do wyceny bilansowej oraz $rednie kursy dla poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych
przedstawia ponizsza tabela.

Waluta stan na stan na od 01.01.2020 od 01.01.2019

31.03.2020 31.12.2019 do 31.03.2020 do 31.03.2019
1USD 4,1466 3,7977 3,9907 3,7830
1EUR 4,5523 4,2585 4,3963 4,2978
100 HUF 1,2679 1,2885 1,2738 1,3529
1 UAH 0,1508 0,1602 0,1554 0,1388
1CZK 0,1665 0,1676 0,1691 0,1670
1RUB 0,0528 0,0611 0,0575 0,0580
1BRL 0,7983 0,9448 0,8641 1,0034
1BGN 2,3275 21773 2,2477 2,1975
1 CNY 0,5844 0,5455 0,5692 0,5642
100 KRW 0,3390 0,3291 0,3301 0,3365
1RON 0,9429 0,8901 0,9147 0,9053
1TRY 0,6314 0,6380 0,6368 0,7015
100 KZT 0,9428 0,9916 1,0052 0,9995

Kontynuacja dziatania

Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu kwartalnego nie stwierdzono istnienia okoliczno$ci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci. Zarzad Selena FM S.A. nadal analizuje i monitoruje wptyw COVID 19
(opisany w nocie 1.3.3. niniejszego raportu) na zdolno$¢ Jednostki Dominujacej do kontynuacji dziatalnosci.
Grupa Selena na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego posiada stabilng sytuacje finansowg
aprognozy przeptywdw pienieznych wykazujq mozliwos¢ utrzymania $rodkdw pienieznych na poziomie
wystarczajacym do kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym, srodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w dajace;
sie przewidzie¢ przysztosci.
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Podstawa sporzadzenia

Ninigjsze $rddroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srddroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa” w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unig Europejska.

MSR i MSSF obejmujg standardy i interpretacie zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej
(,KIMSF”).

2.1.4 Polityki rachunkowosci
Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Selena FM za rok zakonczony 31 grudnia 2019
roku, z wyjatkiem zmiany prezentacyjnej opisanej ponizej.

Grupa Selena dokonata zmiany w prezentacji danych w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat polegajace;
na przeklasyfikowaniu kosztdw z tytutu utraty wartosci i likwidacji zapaséw oraz wyniku rozliczenia inwentaryzacii
z pozostatej dziatalnosci operacyjnej do kosztu wiasnego sprzedazy. Zaprezentowane ponizej przeksztatcenie
zostato dokonane, gdyz w ocenie Grupy obecna prezentacja lepiej odzwierciedla istote przeklasyfikowanych
pozycji.

Ponizej zaprezentowano wptyw dokonanej zmiany prezentacyjnej oraz uzgodnienie pomiedzy danymi
opublikowanymi na dzien 31 marca 2019 roku a danymi ujetymi w $rédrocznym skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat w niniejszym raporcie.

od 01.01.2019 od 01.01.2019

do 31.03.2019 Korekty do 31.03.2019
Dane w tys. PLN dane opublikowane dane przeksztatcone
Koszt wiasny sprzedazy 186 340 849 187 189
Zysk brutto ze sprzedazy 84744 -849 83 895
Pozostate koszty operacyjne 1060 -849 211
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 10176 0 10176

2.2 Segmenty operacyjne

Struktura organizacyjna w Grupie Kapitatowej Selena FM jest zarzadzana poprzez dane otrzymywane
z poszczegoinych obszarow geograficznych (krajow) zwanych dalej segmentami operacyjnymi. W zakresie
dopuszczonym przez MSSF 8 (tj. spetniajac kryteria taczenia w aspektach: rodzaju produktow i ustug, rodzaju
procesow produkcyjnych, rodzaju lub grup klientdw na produkty i ustugi, metod stosowanych przy dystrybucii
produktéw oraz rodzaju $rodowiska regulacyjnego) sa one grupowane na podstawie podobienistwa lokalizacii,
charakterystyki dziatalnosci i Srodowiska gospodarczego i agregowane w nastepujace segmenty sprawozdawcze:

o Unia Europejska,

e Europa Wschodnia i Azja,

e Ameryka Pétnocna i Ameryka Potudniowa.

Szczegbtowa alokacja segmentow operacyjnych do segmentdw sprawozdawczych znajduje sie w nocie 2.1.2.
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Podstawg oceny wynikow dziatalnoSci segmentu jest zysk/strata netto oraz wskaznik EBITDA (alternatywny
pomiar wynikow, niebedacy miernikiem gotowki ani ptynnosci i ktory moze by¢ odmiennie kalkulowany przez
podmioty gospodarcze), ktére wynikajg bezposrednio z raportow bedacych podstawa sporzadzenia $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wskaznik EBITDA definiowany jest wedtug
nastepujacej formuty:

EBITDA = Zysk/strata netto + Podatek dochodowy +/- Udziat w wynikach jednostki stowarzyszonej +/-
Koszty/przychody finansowe + Amortyzacja

Zasady rachunkowosci stosowane do przygotowania danych finansowych dla segmentéw sprawozdawczych
sq zgodne z politykg rachunkowosci Grupy.

Organem dokonujacym regularnych przegladow raportéw finansowych catej Grupy dla celéw podejmowania
decyzji inwestycyjnych jest Zarzad Jednostki Dominujacej, ktéry odpowiada za alokacje zasobéw w Grupie.

Zysk segmentéw to zysk wygenerowany przez poszczegdine segmenty bez alokacji kosztow administracii,
wynagrodzenia Zarzadu, przychodow i kosztéw finansowych oraz obcigzen z tytutu podatku dochodowego.
Aktywa niealokowane obejmujg rozrachunki z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego. Przychody
przyporzadkowane sg do segmentu na podstawie siedziby sprzedawcy.

Organizacja zrédet finansowania Grupy, zarzadzanie przychodami i kosztami finansowymi oraz polityka
podatkowa prowadzone sg na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow operacyjnych.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach miedzy segmentami operacyjnymi ustalane sg na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Ponizsze tabele przedstawiajqg dane dotyczace przychodéw i zyskdéw poszczegdinych segmentdéw
geograficznych.

Grupa Selena FM S.A. nie posiada kluczowych odbiorcow, 1j. takich, z ktérymi obroty przekraczatyby 10%
warto$ci przychodow.

od 01.01.2020 Korekty
do 31.03.2020 Europa Wsch. Ameryka Suma konsolidacyjne

i Azja Pn.iPd. segmentow i wyniki
Dane w tys. PLN niealokowane*
Sprzedaz na rzecz klientow

Zewngtrznych 188 940 72 962 20812 282714 0 282714
Sprzedaz w ramach segmentu 209 353 6805 0 216 158 -216 158 0
Sprzedaz miedzy segmentami 56 424 1826 0 58 250 -58 250 0
EBITDA 46 246 5818 1758 53 822 -35 034 18788
Amortyzacja -6 655 -760 -16 -7431 2213 -9 644
Zysk (strata) operacyjny 39 591 5058 1742 46 391 -37 247 9144
E:t);chody (koszty) finansowe 0 0 0 0 3733 3733
Podatek dochodowy 0 0 0 0 -202 -202
Zysk (strata) netto za okres 39 591 5058 1742 46 391 -41 182 5209
Naktady inwestycyjne 24628 2349 8 26 985 26985

* korekty konsolidacyjne, koszty ogélnego zarzadu, wynik na dziatalno$ci finansowej oraz podatek dochodowy
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od 01.01.2019 Korekty
do 31.03.2019 Europa Wsch. Ameryka Suma konsolidacyjne

i Azja Pn.iPd. segmentow i wyniki
Dane w tvs. PLN niealokowane*
Sprzedaz na rzecz lientow 189 185 61901 19.998 271 084 0 271 084
zewnetrznych
Sprzedaz w ramach segmentu 170 943 7685 0 178 628 -178 628 0
Sprzedaz miedzy segmentami 51030 1134 0 52 164 -52 164 0
EBITDA 54 228 4979 2092 61299 -41 987 19 312
Amortyzacja -5 509 -951 -32 6492 -2 644 -9136
Zysk (strata) operacyjny 48719 4028 2060 54 807 -44 631 10176
Przychody (koszty) finansowe 0 0 0 0 4078 1078
netto
Udziat w zyska_ch jednostki 0 0 0 0 0 0
stowarzyszonej
Podatek dochodowy 0 0 0 0 -3 009 -3 009
Zysk (strata) netto za okres 48719 4028 2060 54 807 -48 718 6089
Nakfady inwestycyjne 3840 572 3 4415 - 4415

* korekty konsolidacyjne, koszty ogéinego zarzadu, wynik na dziatalno$ci finansowej oraz podatek dochodowy
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W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace wybranych aktywow poszczegdinych segmentéw
geograficznych na dzien 31 marca 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku.

stan na 31.03.2020

Europa Wsch. Ameryka Suma Korekty
Dane w tys. PLN i Azja Pn.iPd. segmentow konsolidacyjne
Aktywa segmentu 1258 220 190 476 35103 1483799 601414 882 385
Inwestycja w jednostce
Stowag stzo nJeJ. 0 6 205 0 6 205 0 6205
Aktywa niealokowane 0 0 0 0 0 28 095
Aktywa ogotem 1258 220 196 681 35103 1490 004 -601 414 916 685

stan na 31.12.2019

Europa Wsch. Ameryka Suma Korekty
Dane w tys. PLN i Azja Pn. i Pid. segmentow konsolidacyjne
Aktywa segmentu 1014 280 194 036 33317 1241633 -423 939 817 694
Inwestycja w jednostce 0 5954 0 5954 0 5954
stowarzyszonej
Aktywa niealokowane 0 0 0 0 0 25095
Aktywa ogoétem 1014 280 199 990 33317 1247 587 -423 939 848 743

aktywa segmentu
stan na 31.03.2020

Unia Europejska
85%

Ameryka Pn. i Pd.
2%

% danego segmentu w sumie segmentéw przed korektami konsolidacyjnymi

aktywa segmentu
stan na 31.12.2019

Unia Europejska
82%

Ameryka Pn. i Pid.
3%

% danego segmentu w sumie segmentéw przed korektami konsolidacyjnymi
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2.3 Noty objasniajace do skonsolidowanego rachunku zyskow i strat

2.3.1 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

od 01.01.2020 od 01.01.2019
Dane w tys. PLN do 31.03.2020 do 31.03.2019
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 233 244
Dotacje 246 633
Odszkodowania 82 299
Rozwigzanie rezerw 49 185
Pozostate 289

Pozostale przychody operacyjne ogétem 1 052 1650

Pozostate koszty operacyjne

od 01.01.2019

08 (UL 0P do 31.03.2019

do 31.03.2020

Dane w tys. PLN przeksztatcone*
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 6
Umorzone niesciggalne naleznosci 33 5
Odszkodowania, kary, grzywny 572 84
Utworzenie rezerw 7 4
Pozostate 112

Pozostale koszty operacyjne ogétem

*dane porownawcze dotyczace 3 miesigcy zakoriczonych 31 marca 2019 roku zostaly przeksztatcone z uwzglednieniem zmiany prezentacy/ne/ wybranych kosztow op/sanych
w nocie 2.1.4 Polityki rachunkowosci

od 01.01.2020 od 01.01.2019
Dane w tvs. PLN do 31.03.2020 do 31.03.2019
Utworzenie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci 763 1813
Odwrécenie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci 177

Utrata wartosci aktywow finansowych 1636

2.3.2 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

od 01.01.2020 od 01.01.2019
Dane w tys. PLN do 31.03.2020 do 31.03.2019
Dodatnie réznice kursowe 5299 3128
Odsetki od rachunkéw bankowych i lokat 103 32
Pozostate odsetki 16 193
Pochodne instrumenty finansowe 566 0
Pozostate przychody finansowe 4 2
Przychody finansowe ogétem 5988 3355
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Koszty finansowe
od 01.01.2020 od 01.01.2019
Dane w tys. PLN do 31.03.2020 do 31.03.2019
Ujemne réznice kursowe 8231 1467
Odsetki od kredytéw bankowych i pozyczek 819 1070
Odsetki z tytutu uméw leasingu 202 271
Pozostate odsetki 85 18
Pochodne instrumenty finansowe 0 995
Pozostate koszty finansowe 384 612
Koszty finansowe ogotem 9721 4433

Na dzien 31 marca 2020 roku Grupa Selena posiadata otwarte kontrakty terminowe. Zysk z wyceny
niezrealizowanych instrumentéw wynidst w pierwszym kwartale 2020 roku 313 tys. PLN (w tym wycena otwartych
kontraktow na dzien 31 marca 2020 wynosi 217 tys. PLN). Zysk osiagniety w zwigzku z realizacjg kontraktow
wyniost 253 tys. PLN. Wynik na transakcjach zostat ujety w przychodach finansowych w pozycji ,Pochodne
instrumenty finansowe”.

2.4 Opodatkowanie

Obciazenie podatkowe

od 01.01.2020 od 01.01.2019
Dane w tys. PLN do 31.03.2020 do 31.03.2019
Biezacy podatek dochodowy:
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 4165 4078
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 -236
Odroczony podatek dochodowy:
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejsciowych -3 963 -833
Podatek wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat 202 3009
Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej
od 01.01.2020 od 01.01.2019
Dane w tvs. PLN do 31.03.2020 do 31.03.2019
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 5411 9098
Podatek wedtug stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce (19%) 1028 1729
Koszty (przychody) nie wchodzace do podstawy opodatkowania -1811 -515
Efekt podatkowy strat nieujetych w podstawie opodatkowania 1210 1785
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 -236
Wykorzystanie strat podatkowych z lat poprzednich -310 -263
Wykorzystanie aktywa odroczonego dotyczacego znakéw towarowych 431 431
Ulga podatkowa z tytutu dziatalnosci na terenie SSE -429 -55
Efekt innych stawek podatkowych w jednostkach zagranicznych 83 133
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej 202 3009
Efektywna stawka podatkowa 4% 33%
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2.5 Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

2.5.1 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe posiadane przez Grupe sklasyfikowano ponize;.

stan na stan na
Dane w tys. PLN 31.03.2020 31.12.2019
Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Naleznosci handlowe 266 416 237 892
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 404 378
Pozostate 162 125
Razem - Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe wedtug zamortyzowanego kosztu 566 503
Rozrachunki z klientami z tytutu ptatno$ci kartami kredytowymi 4474 5023
Weksle, czeki 285 214
Kaucje 649 618
Pozostafe 2594 2232
Razem - Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego 8002 8087
kosztu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 88 696 85653

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - kontrakty terminowe 217 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez pozostate catkowite dochody

Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe - Udziaty w spétkach nienotowanych 819 819
Razem 364 716 332 954

stan na stan na
Dane w tys. PLN 31.03.2020 31.12.2019
Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Kredyty bankowe i pozyczki 124 084 103 907
Zobowigzania z tytutu leasingu 35925 37729
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe - Zobowigzania z tytutu 372 12725
przedpfaconych naleznosci handlowych
Razem - Zadtuzenie oprocentowane 160 381 154 361
Zobowigzania handlowe 202712 143 986
Zobowigzania inwestycyjne 875 1591
Pozostafe 1934 2429
Razem - Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe (niewymienione powyzej) 2809 4020
Pozostafe 117 109
Razem - Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 117 109
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe - kontrakty terminowe 0 96
Razem 366 019 302 572

Ekspozycja Grupy na rézne rodzaje ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi zostata oméwiona w nocie
2.6.2. Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na koniec okresu sprawozdawczego stanowi warto$¢
bilansowa kazdej klasy aktywow finansowych wymienionych powyzej. Warto$¢ godziwa instrumentow
finansowych, jakie Grupa Selena posiada na dzien 31 marca 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku nie odbiega
istotnie od warto$ci prezentowanej w sprawozdaniu finansowym z nastepujacych powodéw:

- w odniesieniu do instrumentow krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;

- instrumenty te dotycza transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Wycena kontraktéw walutowych do wartoSci godziwej przez wynik finansowy zaklasyfikowana zostata
do poziomu Il hierarchii wartosci godziwej (tj. wycena przy zastosowaniu obserwowalnych danych wej$ciowych
innych niz ceny notowane). Warto$¢ biezaca przysztych przeptywéw pienieznych jest ustalana na podstawie
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terminowych kursow wymiany walut na dzieh bilansowy. Wycena udziatow w spdtkach nienotowanych zostata
zaklasyfikowana do poziomu Il hierarchii wartosci godziwej. W | kwartale 2020 roku Grupa Selena nie rozpoznata
wyniku z wyceny do wartosci godziwej tych aktywow w pozostatych catkowitych dochodach.

Kredyty i pozyczki

Stan zaciggnietych kredytéw bankowych przedstawia ponizsza tabela.

stan na stan na
31.03.2020 31.12.2019
Czesc dfugo- Czesc krotko-  Czesc diugo- Czesc¢ krotko-
terminowa terminowa terminowa terminowa
1 Obrotowy 2020 0 21030 0 19 816
2 Obrotowy 2021 84 242 0 61972 3

Pozostate 07 5 564 13248 7543 14 573

89 806 34 278 69 515 34 392

W dniu 23.04.2020 roku zostat podpisany aneks do umowy linii na gwarancje i akredytywy. Na mocy aneksu dokonano
podwyzszenia kwoty linii na gwarancje do wysokosci 10,5 min EUR. Jednocze$nie pierwotny okres umowy zostat
przedtuzony na kolejne 13 miesiecy oraz do diugu przystapita spdtka zalezna Orion PU sp. z 0.0., udzielajac petnomocnictwa
do swojego rachunku bankowego.

Warunki uméw kredytowych

W ramach uméw kredytowych podpisanych przez Jednostke Dominujgcg samodzielnie lub wspdinie z wybranymi
jednostkami zaleznymi, Selena FM S.A. zobowigzata sie do utrzymywania okreslonych skonsolidowanych
wskaznikow finansowych na uzgodnionym z bankami poziomie. Na dziern 31 marca 2020 roku Grupa Selena
utrzymata wymagane przez kredytodawcdw poziomy skonsolidowanych wskaznikéw finansowych.

2.5.2 Aktywa i zobowiazania niefinansowe

Zapasy

stan na stan na
Dane w tys. PLN 31.03.2020 31.12.2019
Materiaty 72 060 46 244
Produkcja w toku 3923 3222
Produkty gotowe 93113 87 266
Towary 11416 13453
Razem zapasy netto 180 512 150 185
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow 5225 3886
Razem zapasy brutto 185 737 154 071

Zmiany odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow przedstawia ponizsza tabela.

od 01.01.2020 od 01.01.2019
Dane w tys. PLN do 31.03.2020 do 31.03.2019
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw na poczatek okresu 3886 5878
Utworzenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw 1664 857
Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasoéw 214 -432
Wykorzystanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow -150 -566
Réznice kursowe z przeliczenia 39 7
Odpis aktualizujacy wartos¢ zapaséw na koniec okresu 5225 5744
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Rezerwy

Zmiany stanu rezerw przedstawia ponizsza tabela.

od 01.01.2020 do 31.03.2020 od 01.01.2019 do 31.12.2019
Rezerwa na P Rezerwa na
odprawy ozostate R odprawy Pozostate
rezerwy rezerwy
Dane w tys. PLN emerytalne emerytalne
Dlugoterminowe
Stan na poczatek okresu 3626 1064 4690 3141 153 3294
Utworzenie rezerw 41 0 41 846 0 846
Rozwigzanie rezerw 0 0 0 371 0 371
Wykorzystanie rezerw -15 0 -15 -30 0 -30
Réznice kursowe 160 8 168 -24 4 20
Reklasyfikacja 0 0 0 64 907 97
Stan na koniec okresu 3812 1072 4884 3626 1064 4690
Krétkoterminowe
Stan na poczatek okresu 0 5208 5208 5 6314 6319
Utworzenie rezerw 0 192 192 0 871 871
Rozwigzanie rezerw 0 -49 49 -5 -490 -495
Wykorzystanie rezerw 0 -61 61 0 -1002 -1002
Réznice kursowe 0 219 219 0 -102 -102
Reklasyfikacja 0 84 84 0 -383 -383
2.6 Ryzyko

2.6.1 Wazne oszacowania i zalozenia

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wymaga dokonywania
szacunkdw ksiegowych i przyjmowania zatozen w odniesieniu do przyszlych zdarzen oraz zrédet niepewnoéci
wystepujacych na dzien bilansowy. Zarzad dokonuje réwniez profesjonalnego osadu przy stosowaniu zasad
(polityki) rachunkowo$ci Grupy. Szacunki i zafoZzenia wplywajg na ryzyko ewentualnej korekty wartosci
bilansowych aktywow i pasywow w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Przyjete szacunki, zatozenia i 0sady obejmujg w szczegélnosci nastepujace kwestie:

. utrata wartosci aktywéw finansowych,

« utrata wartosci aktywédw niefinansowych (w tym: wartosci firmy, $rodkdéw trwatych i warto$ci
niematerialnych),

szacowany okres uzytkowania srodkow trwatych oraz warto$ci niematerialnych,

mozliwos¢ realizacji aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

niepewnos¢ szacunkow i osgdy dokonane w zwigzku z rachunkowoscig leasingu,

oszacowanie rezerwy emerytalnej oraz innych rezerw.

W | kwartale 2020 roku nie miaty miejsca istotne zmiany dotyczace obszardéw i metod przyjmowanych zatozen.
Zatozenia biznesowe i makroekonomiczne bedace podstawg szacunkdw i 0saddw sg aktualizowane na biezaco,
w zaleznosci od zmian otoczenia Jednostki Dominujacej i podmiotow Grupy Kapitatowej oraz planéw i prognoz
biznesowych.

Grupa przeprowadzita analizy jakoSciowe i iloSciowe w celu oszacowania potencjalnych skutkéw pandemii
spowodowanej przez COVID-19. Analizy te obejmowaly réwniez wyceng majatku trwatego i obrotowego pod
katem utraty wartosci. Na dzien 31 marca 2020 roku nie stwierdzono koniecznosci dokonywania odpisow z tytutu
utraty warto$ci aktywdw w zwigzku z zaistniatg sytuacjg epidemiczna.
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2.6.2 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Na podstawie analizy czynnikéw charakterystycznych dla Grupy oraz jej otoczenia ekonomicznego, Zarzad
analizuje nastepujace ryzyka finansowe:
o Ryzyko walutowe,
Ryzyko stopy procentowej,
Ryzyko kredytowe,
Ryzyko ptynnosci,
Pozostate ryzyka (ryzyka specyficzne).

W | kwartale 2020 nie nastapity istotne zmiany co do zasad i narzedzi stosowanych w obszarze zarzadzania
ryzykiem finansowym.

Ponizsza tabela przedstawia podejécie Zarzadu do poszczegdlnych rodzajéw ryzyka finansowego.

Ryzyko ‘ Ekspozycja Pomiar Zarzadzanie

Ryzyko rynkowe | Przyszte transakcje handlowe Prognozowanie przeplywéw | Transakcje typu

- kurs walutowy | Aktywa finansowe i zobowigzania pienieznych forward
niedenominowane w walucie krajowej (PLN) | Analiza wrazliwosci Wielowalutowe linie

kredytowe

Ryzyko rynkowe | Kredyty i pozyczki Analiza wrazliwosci Krétkoterminowy

- stopa Srodki pieniezne charakter ekspozyciji

procentowa

Ryzyko Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Wiekowanie ekspozyciji Dywersyfikacja

kredytowe Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe | Wykorzystanie depozytow
(czeki) wewnetrznych i bankowych, limity
Naleznosci handlowe i inne nalezno$ci zewnetrznych informacjido | kredytowe i
finansowe oceny prawdopodobierstwa | akredytywy
Udzialy w jednostkach pozostatych niewyptacalnosci

Ryzyko Kredyty i pozyczki Prognozy przeptywow Dostepnos¢

ptynnosci Zobowigzania z tytutu leasingu pienieznych przyznanych linii
Pozostate zobowigzania finansowe kredytowych
Zobowigzania handlowe

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe jest dla potrzeb analizy ryzyka definiowane jako ryzyko wahan przysztych przeptywdw
pienigznych denominowanych w walutach innych niz waluta funkcjonalna podmiotéw Grupy, w wyniku wahan
kurséw walut. W przypadku Grupy ryzyko to wynika z faktu, ze znaczna czes¢ jej operacji jest prowadzona poza
granicami Polski i rozliczana w walutach innych niz waluta funkcjonalna. W konsekwencji, wahania kursow
wplywajg na wyrazony w walucie funkcjonalnej poziom przeptywdw pienieznych generowanych przez spotki
w Grupie (zaréwno od strony przychodowej, jak i kosztowej), oraz na otwarte pozycje bilansowe (aktywa netto)
wyrazone w walutach obcych.

Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe obejmuje aktywa i zobowigzania denominowane gtéwnie w EUR, RUB,
RON, KZT, TRY, ktére nie podlegajg wytaczeniu w konsolidacji. Grupa stosuje wybrane instrumenty finansowe
w celu zabezpieczenia wartosci wyrazonych w walutach obcych planowanych przeptywow pienieznych oraz
wartosci aktywéw netto jednostek zagranicznych. Grupa Selena zabezpiecza tzw. aktywng czes¢ ekspozycii
walutowej, dotyczacq naleznosci i zobowigzan handlowych {j. takich ktére w perspektywie 12 miesiecy mogq
faktycznie zosta¢ zrealizowane. Grupa Selena, stosujac Polityke Zarzadzania Ryzykiem Finansowym, dokonuje
zabezpieczenia ekspozycji walutowej poprzez wykorzystywanie wielowalutowych linii kredytowych oraz transakcji
pochodnych.
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Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest dla potrzeb analizy ryzyka definiowane jako ryzyko wahan warto$ci godziwej
przysztych przeptywow pienieznych w wyniku zmian rynkowych stop procentowych. W przypadku Grupy, ryzyko
to dotyczy gtéwnie zaciggnietych kredytéw i pozyczek, zobowigzan z tytutu leasingu oraz posiadanych przez
jednostki Grupy przynoszacych odsetki aktywow finansowych (gtéwnie srodki pieniezne).

Otwierane przez spotki Grupy lokaty pieniezne majg charakter krétkoterminowy, co wptywa na dostosowanie ich
warunkdw do sytuacji rynkowej, ale jednocze$nie zmniejsza ryzyko wahan przyszlych przeptywéw pienieznych
z tytutu odsetek.

Co do zasady, Grupa nie stosuje instrumentdw zabezpieczajacych przed zmianami rynkowych stop
procentowych.

Ryzyko kredytowe

Ze wzgledu na charakter i skale prowadzonej dziatalnosci, ryzyko kredytowe jest przedmiotem regularnej analizy
dla wszystkich jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy. Grupa zawiera transakcje handlowe z firmami
wykazujacymi dobrg zdolnos¢ kredytowa. Klienci, ktérym przyznawane sg kredyty kupieckie, poddawani
sq procedurom weryfikacji uzaleznionym od charakteru i skali kooperaciji, w wyniku czego indywidualnie ustalany
jest limit kredytowy oraz warunki pfatnosci klienta. Spdtki z Grupy regularnie monitorujg poziom
i przeterminowanie nalezno$ci oraz podejmujg dziatania windykacyjne w celu minimalizacji ryzyka kredytowego.
Ponadto wybrane spétki Grupy zawarty umowe z firmg Atradius Credit Insurance N.V.S.A. o ubezpieczenie
naleznosci handlowych.

Zmiany odpiséw aktualizujgcych nalezno$ci handlowe oraz inne naleznosci finansowe wraz z danymi
pordwnawczymi przedstawia ponizsza tabela:

od 01.01.2019

gg g:g;gggg do 31.03.2019

Dane w tys. PLN e przeksztatcone*
Odpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowej na poczatek okresu, w tym dotyczacy: 28 232 34040
naleznosci handlowych 25516 30 246
pozostatych naleznosci finansowych 2716 3794
Utworzony / odwrécony (-) wg MSSF 9, w tym dotyczacy: 465 1636
nalezno$ci handlowych 465 1706
pozostatych naleznosci finansowych 0 -70
Wykorzystany, w tym dotyczacy: 271 -1022
naleznosci handlowych -271 -1022
pozostatych naleznosci finansowych 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych, w tym dotyczace: 820 422
naleznosci handlowych 643 224
pozostatych naleznosci finansowych 177 198
Odpis z tytulu oczekiwanej straty kredytowej na koniec okresu, w tym dotyczacy: 29 246 35076
naleznosci handlowych 26 353 31154
pozostafych naleznosci finansowych 2893 3922

*dane dotyczace pozostafych naleznodci finansowych zostaty przeklasyfikowane do pozycji "Pozostate aktywa finansowe" w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

Maksymalna ekspozycja Grupy z tytutu ryzyka kredytowego na koniec okresu sprawozdawczego siega petne;
wysokosci salda naleznosci handlowych, srodkéw pienieznych oraz pozostatych naleznosci, bez uwzgledniania
warto$ci godziwej przyjetych zabezpieczen.
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Informacja na temat aktywéw bedacych przedmiotem zabezpieczenia zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek
przedstawia nota 6.1.3 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2019. Ryzyko, Ze nie nastgpi
wptyw srodkow pienieznych z tytutu wymienionych sktadnikéw aktywow oceniane jest jako niskie. W sytuacjach
podwyzszonego ryzyka kredytowego zostaty bowiem utworzone odpisy aktualizujgce aktywa, co uwzglednione
jest w ich warto$ciach bilansowych.

Srodki pienigzne sq lokowane w instytucjach finansowych w formie krétkoterminowych lokat. Ryzyko kredytowe
zwiazane z lokowanymi érodkami pienieznymi jest w ocenie Zarzadu niskie. Srodki pienigzne w banku
sq oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy (do 3 miesiecy) i sq oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Na dzien 31 marca 2020 roku spdtki Grupy dysponowaty niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami kredytowymi
w wysokosci 231 min PLN. Stan na 31 grudnia 2019 roku: 249,6 min PLN.

Wysoki poziom Srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych jest zwigzany z prezentacjg szykiem rozwartym
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rozliczen miedzy spotkami polskimi nalezacymi do Grupy Selena

FM w ramach uméw wsp6lnego limitu kredytowego (umoéw kredytow parasolowych).

Strukture salda Srodkéw pienieznych na dzieni bilansowy przedstawia ponizsza tabela.

stan na stan na
Dane w tys. PLN 31.03.2020 31.12.2019
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 64 278 64 615
Srodki pienigzne w kasie 534 375
Czeki (do 3 miesiecy) 7 446 7744
Lokaty krétkoterminowe 14 270 12914
Srodki pienigzne w drodze 2168 5
Razem 88 696 85653

W przypadku $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, ryzyko kredytowe jest w ocenie Zarzadu Jednostki
Dominujacej niskie (stopien 1 modelu utraty warto$ci). Znaczacg wiekszo$¢ Srodkow pienieznych na rachunkach
bankowych, jednostki Grupy Selena FM S.A. utrzymujq w instytucjach finansowych posiadajacych rating
na poziomie wysokim, $redniowysokim i $rednim oraz dysponujgcych odpowiednim kapitatem wtasnym oraz silng,
i ustabilizowang pozycjg rynkowa.

Ryzyko ptynnosci

Celem Zarzadu Grupy Selena jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastyczno$cig finansowania.
W tym celu wykorzystywane sg rézne zrodta finansowania — kredyty inwestycyjne, kredyty w rachunku biezacym
oraz leasing.

W ramach realizacji funkcji centralnej koordynacji zarzadzania finansami Grupy spétka Selena FM S.A. udziela
pozyczek jednostkom zaleznym w celu zapewnienia biezacego finansowania i ptynno$ci, przy czym efekt tych
transakciji jest wylaczany w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Selena. Szczegdty tych transakcji zawiera
$rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2020 roku.
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Pozostale ryzyka
Ryzyko zwigzane z pandemig COVID-19 zostato szczegdtowo opisane w nocie 1.3.3. niniejszego raportu.

Grupa Selena w szerokim zakresie wspotpracuje z klientami z rynkéw wschodnich (Rosja, Ukraina, Kazachstan).
Zarzady spotek wchodzacych w sktad Grupy sg Swiadome ryzyk zwigzanych z rynkami wschodnimi (ryzyko
walutowe, kredytowe, prawne, podatkowe i polityczne). Od 2015 roku w Grupie Selena obowigzuje model
zarzadzania sprzedaza oraz cze$ciowe zabezpieczanie transakcji walutowych, pozwalajace na tagodzenie wyzej
wymienionych ryzyk. Zostata rowniez wdrozona Polityka Zarzadzania Ryzykiem Walutowym, w szczegoInosci
poprzez zawieranie transakcji typu forward, przede wszystkim na parach walut EUR/RUB oraz EUR/PLN.
Dodatkowo od roku 2017 Grupa zapewnita finansowanie dziatalnosci spétki Selena Vostok z kredytow lokalnych,
jako element zarzgdzania ryzykiem walutowym.

Ponadto, istotng czes¢ kosztow operacyjnych Grupy Selena stanowig koszty surowcédw, w tym nabywanych na
rynkach zagranicznych. Ceny surowcéw charakteryzuja sie zmiennoscig i powigzane sg z wahaniami koniunktury
w gospodarce $wiatowej oraz w szeregu przypadkéw ze zmienno$cig ceny ropy naftowej. Rosnace ceny
surowcdw wptywaja na obnizenie marz dystrybutoréw oraz na spadek popytu. Z drugiej strony, malejace ceny
mogq wskazywa¢ na stabnacy popyt i poczatek dekoniunktury. Utrzymywanie sie zréwnowazonego tempa
wzrostu popytu i stabilnego poziomu cen surowcdw ma pozytywny wptyw na funkcjonowanie Grupy, wptywajac
na wigkszg przewidywalno$¢ wynikéw dziatalno$ci, z kolei wahania popytu i wzrost cen surowcdéw wptywajg
negatywnie na poziom zysku Grupy.

2.7 Pozostate informacje

2.7.1 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia transakcie z osobami zarzadzajacymi i nadzorujgcymi Jednostki Dominujacej oraz
z jednostkami stowarzyszonymi. Dane dotyczace sprzedazy i zakupdw obejmujg okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
(odpowiednio 2020 i 2019 roku), natomiast dane dotyczace naleznosci i zobowigzan obejmuja stan na 31 marca 2020 roku
oraz 31 grudnia 2019 roku.

Dane w tys. PLN Sprzedaz Zobowiazania

Jednostki stowarzyszone

Podmioty zalezne od
akcjonariusza
kontrolujacego

na najwyzszym szczeblu*

Kluczowe kierownictwo**

RAZEM

* pozycja obejmuje podmioty powigzane poprzez osobe Pana Krzysztofa Domareckiego
** pozycja obejmuje cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej, ich matzonkéw, rodzeristwo, wstepnych, zstepnych oraz inne bliskie im osoby

2.7.2 Zysk na akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy przez $redniq wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu.
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Kalkulacje zysku (straty) przypadajacej na akcje w raportowanym okresie zawiera ponizsza tabela.

od 01.01.2020 od 01.01.2019

do 31.03.2020 do 31.03.2019
Zyskl(strata) netto przypadajacy udziatowcom kontrolujgcym zt 5179703 6056 731
Srednia liczba akcji zwyklych szt. 22 834 000 22 834 000
Zyskl(strata) przypadajacy na akcje zwykia zH/szt. 0,23 0,27
Liczba akcji uwzgledniajaca rozwodnienie szt. 22 834 000 22 834 000
Rozwodniony zysk na akcje Zliszt. 0,23 0,27

2.7.3 Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym, do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu, nie miaty miejsca wydarzenia inne niz opisane
W niniejszym raporcie mogace mie¢ istotny wptyw na dane w nim wykazane.
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3. Kwartalna informacja finansowa Selena FM S.A.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dane w tys. PLN

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata / odwrécenie straty (-) z tytutu utraty wartosci naleznoci
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Strata / odwrdcenie straty (-) z tytutu utraty warto$ci udzielonych pozyczek
Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto

Zysk netto na jedng akcje (zt/szt.):
- podstawowy
- rozwodniony

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dane w tys. PLN

Zysk netto

Inne catkowite dochody netto
Catkowite dochody razem

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku

3.21
3.21

322
322

od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 31.03.2020 do 31.03.2019
150 598 111010

5555 6018

156 153 117 028

129 336 102 409

26 817 14619

10185 8254

10118 7615

83 52

9 28

1332 11016

5256 9790

6 240 6179

789 1988

34 6211

10673 7770

2400 586

8273 7184

0,36 0,31

0,36 0,31

od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 31.03.2020 do 31.03.2019
8273 7184

0 0

8273 7184
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)

Dane w tys. PLN
AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate
Warto$ci niematerialne

Udzialy w jednostkach zaleznych 342
Diugoterminowa cze$¢ pozyczek udzielonych 3441
Aktywa trwate

Zapasy

Pozostate krotkoterminowe aktywa niefinansowe

Naleznosci handlowe

Krotkoterminowa czes$¢ pozyczek udzielonych 3441
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaly rezerwowe

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty
- zysk (strata) z lat ubiegtych

- zysk (strata) netto

Kapitat wiasny

Diugoterminowa cze$¢ kredytow bankowych i pozyczek 3441
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na odprawy emerytalne

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania handlowe 3441
Zobowiazania z tytutu zwrotu wynagrodzenia
Biezaca cze$¢ kredytow bankowych i pozyczek 3441

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe

Pozostate krétkoterminowe zobowigzania niefinansowe
Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku
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stan na
31.03.2020

13158
15811
168 750
103 746
301 465

7616
24157
163 696
63 071
528
19249
278 317

579 782

1142
289 459
19163
51160
42 887
8273
360 924

74410
10418
2428
236
87 492

116 226
393
1115
1903
5692
22
6015
131 366

218 858

579 782
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stan na
31.12.2019

13815
15870
168 750
101 120
299 555

5070
25781
139 067
57509
310
5064
232 801

532 356

1142
289 459
19163
42 887
9776
52663
352 651

68 851
9873
1161

236

80121

84 404
1407
1014
2204
4621

672
5262
99 584

179 705

532 356
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2020 od 01.01.2019
Dane w tys. PLN do 31.03.2020 do 31.03.2019
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 10 673 7770
Amortyzacja 1372 1403
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych -318 -3 388
Odsetki i dywidendy -1 380 -1426
(Zysk) / strata na dziatalnosci inwestycyjnej 577 7352
Zmiana stanu naleznosci -22 900 -18 899
Zmiana stanu zapasow -2 546 -4 940
Zmiana stanu zobowiagzan 31563 21527
Zapfacony podatek dochodowy od 0séb prawnych -63 -81
Pozostate 253 -516
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 077 8 802

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 94 5
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -1258 -1124
Udzielenie pozyczek -5012 0
Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek 902 5615
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5274 4 496

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -431 615
Whplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 28176 27323
Sptata pozyczek i kredytow -23 934 -35 934
Odsetki zaptacone -303 -421
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3508 -9 647
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 14 311 3651
Bilansowa zmiana $rodkéw pienigznych, w tym: 14185 3669
réznice kursowe netto -126 18

Srodki pienigzne na poczatek okresu* 5064 1849

Srodki pieniezne na koniec okresu* 19 249 5519

*w tym $rodki 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania:
na dzien 31 marca 2020 kwota 0,05 min zfotych
na dzien 31 marca 2019 kwota 0,05 min zfotych

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku

Grupa Kapitatowa Selena FM S.A. 43




g:;:;t:llr;:n iglon.rmacja finansowa @ SEL EN A®

GLOBAL EXPERIENCE

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2020 ROKU

Zyski zatrzymane/

Kapitat Kapitat Pozostale (niepokryte straty): Kapitat
podstawowy zapasowy A i3 L
rezerwowe zlat z biezacego ogétem

Dane w tys. PLN ubieglych okresu
Stan na 01.01.2020 1142 289 459 19 163 42 887 0 352 651
Zysk netto 0 0 0 0 8273 8273
Catkowite dochody ogdtem 0 0 0 0 8273 8273

Stan na 31.03.2020 1142 289 459 19163 42 887 8273 360 924

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2019 ROKU

Zyski zatrzymane/

Kapitat Kapitat Pozos_taie (niepokryte straty): Kapitat
podstawowy zapasowy £ i sty
rezerwowe zlat z biezacego og6tem

Dane w tys. PLN ubieglych okresu
Stan na 01.01.2019 1142 265794 19163 20739 0 306 838
Zysk netto 0 0 0 0 7184 7184
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 0 7184 7184

Stan na 31.03.2019 1142 265 794 19163 20739 7184 314022
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3.1 Informacje ogélne

3.1.1 Dane dotyczace sprawozdania

Informacje dotyczace okresu objetego sprawozdaniem finansowym, danych poréwnawczych, stosowanych zasad
rachunkowosci, informacje o Spéice oraz istotnych zdarzeniach (w tym w jednostkach powigzanych) w okresie
sprawozdawczym i po jego zakonczeniu oraz inne wydarzenia istotne zpunktu widzenia Spotki zostaty

szczegdtowo opisane w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Selena, ktére jest
elementem niniejszego raportu (rozdziat 2).

3.1.2 Polityki rachunkowosci

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sg spéjne z tymi,
ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok 2019.

3.2 Noty objasniajace do skonsolidowanego rachunku zyskow i strat

3.2.1 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

od 01.01.2020 od 01.01.2019
Dane w tys. PLN do 31.03.2020 do 31.03.2019
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 70 3
Odszkodowania, kary, grzywny 0 45
Pozostate 13 4
Pozostale przychody operacyjne ogétem 83 52

Pozostate koszty operacyjne

od 01.01.2020 od 01.01.2019
Dane w tvs. PLN do 31.03.2020 do 31.03.2019
Darowizny 2 0
Odszkodowania, kary, grzywny 0 26
Reklamacje 7 0
Pozostate 0 2

©0
©o

Pozostale koszty operacyjne ogoétem p
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3.2.2 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

od 01.01.2020 od 01.01.2019

Dane w tvs. PLN do 31.03.2020 do 31.03.2019
Odsetki, w tym: 1854 2030
od udzielonych pozyczek 1849 2027
od rachunkow bankowych i lokat 5 3
Réznice kursowe 3819 4149
Pochodne instrumenty finansowe 566 0
Pozostate 1 0
Przychody finansowe ogétem 6240 6179

W 2020 roku Selena FM S.A. dokonywata zabezpieczenia planowanych przeptywow pienieznych, zawierajac
terminowe kontrakty walutowe oraz inne instrumenty finansowe. Spotka zgodnie ze stosowang polityka (,Polityka
Zarzadzania Ryzykiem Walutowym”) zabezpiecza aktywna czes¢ ekspozycji walutowej, zawierajac kontrakty
terminowe gtéwnie na parach walutowych EUR/RUB, EUR/PLN, EUR/TRY, EUR/BRL, EUR/CNY oraz RON/PLN
i CZK/PLN. Srednio w pierwszym kwartale 2020 roku Selena FM S.A. posiadata otwarte kontrakty terminowe
zabezpieczajgce kursy do wysokosci 5 min euro na kazdg z tych par walutowych. Spétka stosuje powyzsze
instrumenty finansowe wytacznie w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmianami kursow walut i nie uzywa
ich w celach spekulacyjnych. Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczer w rozumieniu MSSF 9.

Na dzien 31 marca 2020 roku Spotka posiadata otwarte kontrakty terminowe. Zysk z wyceny niezrealizowanych
instrumentow wynidst 313 tys. PLN (w tym wycena otwartych kontraktéw na dzien 31 marca 2020 wynosi 217 tys.
PLN). Zysk osiagniety w zwigzku z realizacjg kontraktow wyniost 253 tys. PLN. Wynik na transakcjach zostat
ujety w przychodach finansowych w pozycji ,Pochodne instrumenty finansowe”.

Koszty finansowe

od 01.01.2020 od 01.01.2019
Dane w tvs. PLN do 31.03.2020 do 31.03.2019
Odsetki, w tym: 502 601
od otrzymanych kredytow i pozyczek 446 560
od zobowigzan z tyt. leasingu finansowego 23 41
od pozostatych zobowigzan 33 0
Umorzenie pozyczek 0 1
Pochodne instrumenty finansowe 0 995
Prowizje bankowe 287 391
Koszty finansowe ogétem 789 1988

3.3 Opodatkowanie
od 01.01.2020 od 01.01.2019
Dane w tys. PLN do 31.03.2020 do 31.03.2019
Podatek dochodowy za biezacy okres 1134 0
Zmiana podatku dochodowego odroczonego 1266 586
Obciazenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie: 2400 586

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
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3.4 Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej

3.4.1 Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe
stan na stan na
Dane w tys. PLN 31.03.2020 31.12.2019
Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Pozyczki udzielone 166 817 158 629
Naleznosci handlowe 163 696 139 067
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - kaucje 310 310

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19249 5064

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - transakcje forward 218 0
350 290 303 070

Razem

Zobowiazania finansowe

stan na stan na
Dane w tys. PLN 31.03.2020 31.12.2019

Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Kredyty bankowe i pozyczki 75525 69 865
Zobowigzania z tytutu leasingu 12 321 12077
Razem zadluzenie oprocentowane 87 846 81942
Zobowigzania handlowe 116 226 84 404

Zobowigzania inwestycyjne 22 576

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
0 96
204 487 167 018

Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe - transakcje forward
Razem

Udzielone pozyczki i pozostate aktywa finansowe

Strata (-) / odwrdcenie

Wartos¢ brutto straty z tytulu Wartos¢ netto
Dane w tys. PLN utraty wartosci
stan na 1 stycznia 2020 264 341 -105 712 158 629
Udzielenie pozyczki 5011 0 5011
Naliczone odsetki 1849 -34 1815
Zaptacone odsetki -902 0 -902
Podatek u zrodta -106 0 -106

Réznice kursowe z tytutu wyceny bilansowej 8 363 -5993 2370
stan na 31.03.2020 278 556 111739 166 817
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Strata (-) / odwrécenie

Wartos¢ brutto straty z tytutu Wartos¢ netto
Dane w tys. PLN utraty wartosci
stan na 1 stycznia 2019 222 656 -99 569 123 087
Udzielenie pozyczki 44 935 6123 38812
Sptata kapitatu -10 770 0 -10 770
Umorzenie kapitatu -43 0 -43
Naliczone odsetki 8472 -695 7777
Zaptacone odsetki -2 921 0 -2921
Umorzone odsetki -1 0 -1
Podatek u zrddta -877 0 877

Réznice kursowe z tytutu wyceny bilansowej 2890 675 3 565
stan na 31.12.2019 264 341 -105712 158 629

Terminy wymagalnosci poszczegoinych aktywow na dzien bilansowy przedstawia tabela.

Termin wymagalnosci (w latach)

stan na 31.03.2020 ponizej1roku odrokudo3lat powyzej3 lat Razem
Jednostki zalezne Pozyczki 63071 36 585 67 161 166 817
RAZEM 63 071 36 585 67 161 166 817

Opis pozyczek udzielonych w trakcie okresu sprawozdawczego
Dnia 29 stycznia 2020 roku zostata przelana transza pozyczki dla spotki Oligo w kwocie 200 tys. PLN.

W dniu 10 lutego 2020 roku podpisano umowe pozyczki ze spétkg Selena Iberia S.L.U. w kwocie 2.000 tys. EUR.
Oprocentowanie pozyczki jest zmienne. Termin sptaty przypada na 31 grudnia 2020 roku.

Dnia 13 lutego 2020 roku zostata przelana transza pozyczki dla spotki Oligo w kwocie 100 tys. PLN.

Dnia 17 lutego 2020 roku zostat podpisany aneks do umowy pozyczki z Seleng Nantong wydtuzajacy termin
sptaty pozyczki w kwocie 12 min CNY do 31 grudnia 2025 roku oraz zmieniajacy warto$¢ oprocentowania
pozyczki.

Dnia 21 lutego 2020 roku zostata przelana transza pozyczki dla spotki Oligo w kwocie 250 tys. PLN.

W dniu 6 marca 2020 roku zostata przelana transza pozyczki dla spdtki Selena Iberia S.L.U. w kwocie
800 tys. EUR.

Dnia 19 marca 2020 roku zostata przelana transza pozyczki dla spotki Oligo w kwocie 150 tys. EUR oraz
w kwocie 250 tys. PLN.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Dnia 9 kwietnia 2020 roku zostata przelana transza pozyczki dla spétki Oligo w kwocie 150 tys. EUR oraz
w kwocie 250 tys. PLN

Dnia 20 kwietnia 2020 roku zostata przelana transza pozyczki dla spétki Oligo w kwocie 200 tys. PLN.

Dnia 27 kwietnia 2020 roku spdtka Selena Malzemeleri Yapi Sanayi Tic. Ltd. dokonata spfaty czesci kapitatu
pozyczki w wyskosci 16 tys EUR

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
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Dnia 28 kwietnia 2020 roku spotka Selena Malzemeleri Yapi Sanayi Tic. Ltd. dokonata sptaty czesci kapitatu
pozyczki w wyskosci 251 tys EUR

Dnia 7 maja 2020 roku zostata przelana transza pozyczki dla spotki Oligo w kwocie 150 tys. PLN.
Dnia 13 maja 2020 roku zostafa przelana transza pozyczki dla spotki Oligo w kwocie 150 tys. PLN.
Dnia 25 maja 2020 roku zostata przelana transza pozyczki dla spotki Oligo w kwocie 150 tys. PLN.

Naleznosci handlowe

Zmiany odpiséw aktualizujgcych wartos¢ nalezno$ci handlowych przedstawia ponizsza tabela.

od 01.01.2020 od 01.01.2019

Dane w tys. PLN do 31.03.2020 do 31.03.2019
Odpis aktualizujacy na poczatek okresu 17 912 27 501
jednostki powigzane 16 669 26 245

jednostki pozostafe 1243 1256
Utworzenie / odwrécenie (-) odpisu z tytutu utraty wartosci wg MSSF 9: 1332 -11 017
Jjednostki powigzane, w tym: 1226 -11015
EURO MGA Products SRL 0 -6 122

Selena Sulamericana Ltda 1226 919

Selena Romania SRL 0 -5895

Shanghai HouseSelena Trading Ltd. 0 83

jednostki pozostafe 106 -2
Wykorzystanie 0 -1
jednostki pozostafe 0 -1
Réznice kursowe 308 160
Jjednostki powigzane 242 160
jednostki pozostafe 66 0
Oczekiwana strata kredytowa na koniec okresu 19 552 16 643
Jjednostki powigzane 18137 15390
Jjednostki pozostate 1415 1253

Kredyty i pozyczki otrzymane

Zadtuzenie z tytutu kredytow i pozyczek przedstawia tabela.

Dane w tys. PLN stan na stan na
31.03.2020 31.12.2019
G el Temnspay el Gekdto Cecduo  Ceiciite
1 Obrotowy 2021 51092 0 45770 0
2 Pozyczka 2019 0 12 0 12
3 Pozyczka 2022 8700 420 8700 549
4 Pozyczka 2023 14618 683 14 381 453
Kredyty i pozyczki ogotem 74410 1115 68 851 1014

W ramach uméw kredytowych podpisanych przez Spétke samodzielnie lub wspélnie z wybranymi jednostkami
zaleznymi, Selena FM S.A. zobowigzata si¢ do utrzymywania okre$lonych skonsolidowanych wskaznikow
finansowych na uzgodnionym z bankami poziomie. Na dzien 31 marca 2020 roku Selena FM S.A. utrzymata
wymagane przez kredytodawcéw poziomy wskaznikéw finansowych.
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Zdarzenia po dniu bilansowym

Dnia 1 maja 2020 roku zostat podpisany aneks do umowy pozyczki z dnia 29 maja 2018 roku ze spdtkg Selena
Marketing International Sp z 0.0 , zmieniajacy limit zadtuzenia do 40 min PLN oraz zmieniajacy warto$¢
oprocentowania pozyczki. Termin sptaty pozostat bez zmian.

Dnia 3 czerwca 2020 roku zostata przelana transza pozyczki od spétki Selena Marketing International Sp z o.o0.
w wysokosci 9 min PLN.

Dnia 5 czerwca 2020 roku zostata przelana transza pozyczki od Spélki Selena Marketing International Sp z o.0.
w wysokosci 2 min PLN.

Zobowiazania handlowe

Dane wtys. PLN 1.05.2020 122010
Zobowigzania handlowe
wobec jednostek powigzanych 105 381 72917
wobec jednostek pozostatych 10 845 11487
Zobowiazania handlowe ogétem 116 226 84 404

3.4.2 Aktywa i zobowiazania niefinansowe

Podsumowanie warto$ci udziatéw w jednostkach zaleznych przedstawia ponizsza tabela.

stan na 31.03.2020

stan na 31.12.2019

Dane w tys. PLN Brutto Odpis Brutto Odpis

Selena S.A. 62 781 0 62781 62 781 0 62781
Selena Labs Sp. zo0.0. 1400 0 1400 1400 0 1400
Carina Sealants Sp. z 0.0. 8 0 8 8 0 8
Selena Industrial Technologies Sp. z 0.0. 38379 0 38379 38379 0 38379
Selena Deutschland GmbH 4 0 4 4 0 4
Selena ltalia sri 1884 1884 0 1884 1884 0
Selena Iberia slu 43478 22913 20 565 43478 22913 20 565
Uniflex S.p.A. 11082 0 11082 11082 0 11082
Selena USA Inc. 3707 2407 1300 3707 2407 1300
Selena Sulamericana Ltda 3594 3594 0 3594 3594 0
Selena USA Specialty Inc 0 0 0 0 0 0
Selena Romania SRL 11944 11944 0 11944 11944 0
Selena Bohemia s.r.o 9936 0 9936 9936 0 9936
Selena Hungaria Kit. 679 679 0 679 679 0
Selena Bulgaria Ltd. 0 0 0 0 0 0
EURO MGA Product SRL 1 0 1 1 0 1
Selena Ukraine Ltd. 3068 0 3068 3068 0 3068
Selena CAL.LP. 9029 0 9029 9029 0 9029
Selena Insulations 1206 1206 0 1206 1206 0
Weize (Shanghai) Trading Co., Ltd. 0 0 0 0 0 0
Selena Nantong Building Materials Co., Ltd. 33910 33910 0 33910 33910 0
Selena Vostok 11197 0 11197 11197 0 11197
Selena Malzemeleri Yapi Sanayi Tic. Ltd. 23764 23764 0 23764 23764 0
Warto$¢ udziatow 271 051 102 301 168 750 271 051 102 301 168 750
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3.5 Pozostate informacje

3.5.1 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi (jednostki zalezne, stowarzyszone oraz czlonkowie organdw Spétki)
w okresie 3 miesiecy zakorczonych 31 marca 2020 roku i 31 marca 2019 roku przedstawia tabela.

Przychody Zakupy

Pozostate Pozostate

Dane w tys. PLN ze sprzedazy  towarow
y i refaktury i ustug e e ]
. 2020 124 030 127 899 1908 1458
Jednostki zalezne
2019 105 743 102 254 2022 186
) 2020 1397 29 0 0
Jednostki stowarzyszone
2019 697 12 0 0
Podmioty zalezne od akcjonariusza kontrolujgcego 2020 40 0 0 0
na najwyzszym szczeblu* 2019 337 0 0 0

2020 125 467 127 928 1908

RAZEM

2019 106 777 102 266 2022
") kwota obejmuje pozostate przychody operacyjne i przychody finansowe
* pozycja obejmuje podmioty powigzane poprzez osobe Pana Krzysztofa Domareckiego

Salda transakcji z jednostkami powigzanymi (jednostki zalezne, stowarzyszone oraz czionkowie organéw
Jednostki Dominujacej) na dzien 31 marca 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku przedstawia tabela.

Dane w tys. PLN

Pozyczki Naleznosci handlowe Zobowiazania
) . 2020 166 817 135911 105 381
Jednostki zalezne
2019 158 629 116 068 72882
) 2020 0 2255 36
Jednostki stowarzyszone
2019 0 1334 36
Podmioty zalezne 2020 0 15 0
od akcjonariusza kontrolujacego
na najwyzszym szczeblu 2019 0 142 0
2020 166 817 138 181 105 417
RAZEM
2019 158 629 117 544 72918
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Prezes Zarzadu

Krzysztof Domarecki
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