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Nazwa: Grupa Kapitafowa Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym

skonsolidowanym sprawozdaniem 01.01.2016 — 30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
finansowym:

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Noty 30..06.2016 31.12.2015
niebadane
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 7333 6517
Rzeczowe aktywa trwate 5061 4628
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 2 34 203 24 752
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1315 1467
Aktywa trwate 47 916 37 368
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 48
Nale.znolsc.l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3922 9792
naleznosci
Krétkoterminowe aktywa finansowe 3.1 139537 122 892
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2301 1265
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 052 9328
Aktywa obrotowe 156 826 143 325
Aktywa razem 204 742 180 693
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Nazwa: Grupa Kapitafowa Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym

skonsolidowanym sprawozdaniem 01.01.2016 — 30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
finansowym:

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE!J (CD.)

PASYWA Noty 30.96.2016 31.12.2015
niebadane
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 5 480 480
Kapl’Faf z er.msu akcji powyzej ich wartosci 23 650 23 650
nominalnej
Zyski zatrzymane: 26 075 30058
Kapitat wtasny 50 205 54 188
Zobowigzania
Zobowigzania dfugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 33 126 678 108 899
Leasing finansowy 1989 1383
Zobowigzanie inwestycyjne 3.3 11 368 2448
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 792 357
dochodowego
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen 4 4
pracowniczych
Zobowigzania dtugoterminowe 140 831 113 091
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobow'lazan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 4602 4634
zobowigzania
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 3.3 4 843 4767
Leasing finansowy 1146 1108
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen 3115 2905
pracowniczych
Zobowigzania krétkoterminowe 13 706 13414
Zobowigzania razem 154 537 126 505
Pasywa razem 204 742 180 639
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Nazwa:

Grupa Kapitafowa Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2016 - 30.06.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

od 01.01 do od 01.01 do
Noty 30.06.2016 30.06.2015
niebadane niebadane
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody operacyjne 25998 33045
Przychody 1 25794 32675
Pozostate przychody operacyjne 6.2 204 370
Koszty operacyjne 6.3 (29 577) (26 417)
Amortyzacja (1377) (1 035)
Koszty ustug obcych (6 694) (7 076)
Koszty swiadczen pracowniczych (15921) (14 406)
Pozostate koszty operacyjne 6.4 (5 585) (3 900)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (3579) 6628
Przychody finansowe 7.1 4171 60
Koszty finansowe 7.2 (4517) (3 354)
Udziat w zysku ( stracie) jednostek wycenianych
L. 531 753
Metodg praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3 394) 4087
Podatek dochodowy 589 (852)
Zysk (strata) netto (3 983) 3235
od 01.01 do od 01.01 do
Noty 30.06.2016 30.06.2015
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCIE (PLN) niebadane niebadane
Z dziatalnosci kontynuowanej
| - podstawowy i rozwodniony 5.5 (0,83) | 0,77
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
| - podstawowy i rozwodniony 5.5 (0,83) | 0,77
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Nazwa: Grupa Kapitafowa Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2016 - 30.06.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

-akcjonariuszom podmiotu Dominujgcego

od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2016 30.06.2015
niebadane niebadane
Zysk (strata) netto (3 983) 3235
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktére moga w przysztosci zosta¢ przekwalifikowane do
wyniku finansowego
Wycena instrumentdow zabezpieczajacych przeptywy pieniezne 56
po opodatkowaniu
Catkowite dochody ogotem za okres sprawozdawczy (3 983) 3291
Catkowite dochody przypadajace: (3983) 3291
(3983) 3291

-na udziaty nikontrolujace
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Nazwa:

Grupa Kapitafowa Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2016 — 30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WASNYM W OKRESIE OD 01.01.2015 DO 30.06.2016 ROKU

Kapitat z emisji Kapitat Kapitat
akcji powyzej ich rezerwowy z Zyski wiasny
Nota Kapitat podstawowy , . L wtascicieli Kapitat wtasny ogdtem
wartosci aktualizacji zatrzymane .
nominalnej wycen Jednostki
) yeeny Dominujacej
Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2016 roku 480 23 650 30 058 54 188 54 188
Zmiany w kapitale wftasnym w okresie od 01.01.2016 do 30.06.2016 roku
Transakcje z wiascicielami ogétem
Zysk netto za okres
Catkowite dochody ogétem (3 983) (3 983) (3 983)
Kapitat wtasny na dzier 30.06.2015 roku 480 23 650 26 075 50 205 50 205
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Nazwa:

Grupa Kapitafowa Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2016 - 30.06.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE OD 01.01.2015 DO 30.06.2015 ROKU

Kapitat
. Kapitat z emisji akcji . . wiasny .
Kapitat .. . Kapitat rezerwowy z Zyski L Kapitat wtasny
Nota odstawow powyzej ich wartosci aktualizacji wycen zatrzymane wiasciciel ogodtem
P ¥ nominalnej I wyceny ¥ Jednostki g
Dominujacej

Kapitat wtasny na dziern 01.01.2015 roku 418 3711 (102) 25 109 29136 29 136
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 .2015 do 30.06.2015 roku
Transakcje z wiascicielami ogétem
Zysk/(strata) netto za okres 3235 3235 3235
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za

. . ) 56 56 56
okres ( wycena intrumentu zabezpieczajacego )
Catkowite dochody ogotem 3291 3291
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2015 roku 418 3711 (46) 28 344 32427 32427

8/37




Nazwa: Grupa Kapitafowa Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2016 - 30.06.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci 0d 01.01do | od 01.01do
operacyjnej Noty | 30.06.2016 30.06.2015
niebadane niebadane
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem (3394) 4087
Korekty: 5146 4346
Amortyzacia , 1377 1035
Strata ze sprzedazy niefinansowych aktywodw trwatych (18) 36
y (856) (35)
Zmiany w kapitale obrotowym (16 631) (12 608)
Zmiana stanu aktywéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu (16 643) 2934
Zmiana stanu naleznosci 870 (3359)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (32) (12 515)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 210 118
Zmiana stanu rozlicze miedzyokresowych (1036) 214
Zaptacony podatek dochodowy/zwrot nadptaty podatku dochodowego
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (14 879) (4 175)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci 0d 01.01do | od 01.01do
inwestycyjnej Noty | 30.06.2016 | 30.06.2015
niebadane niebadane
Wydatkl r'1a nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci (1042) (2 644)
niematerialnych
Nabycie certyfikatow inwestycyjnych (8 460)
Pozyczki udzielone (30)
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 18 72
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 024) (11 062)
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Nazwa: Grupa Kapitafowa Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2016 - 30.06.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci 0d 01.01do | od01.01do
finansowej Noty | 30.06.2016 30.06.2015
niebadane niebadane

Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 22 000 10 000
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (10 000)
Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Sptata kredytow i pozyczek (6312) (2 666)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (711) (991)
Odsetki zaptacone (2 350) (3392)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 12 627 (7 049)
Zmiana netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (3 276) (22 286)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 9328 36494
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 6 052 14 208
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Nazwa: Grupa Kapitafowa Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym

skonsolidowanym sprawozdaniem 01.01.2016 — 30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
finansowym:

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Noty objasniajace do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy
konczacy sie 30 czerwca 2016 roku.

a) Informacje o Jednostce Dominujacej

Nazwa Jednostki Dominujgce;j

Lindorff Spétka Akcyjna (dawniej Casus Finanse Spdtka Akcyjna) dalej ,Lindorff” lub ,Spétka”lub ,Spdtka
Dominujgca”.

W dniu 11 marca 2016 roku zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym zmiana nazwy Spotki z
Casus Finanse S.A. na Lindorff S.A.

Siedziba Jednostki Dominujace;j

ul. Kleczkowska 43
50-227 Wroctaw

Data zatozenia — rejestracji

Casus Spotka Cywilna zostata zatozona w 1997 r.

Data przeksztatcenia: 31 grudnia 2002 r.- przeksztatcenie ze Spétki Cywilnej w Spoétke Jawng uchwata
Wspdlnikow

Data przeksztatcenia: 20 sierpnia 2003 r.- przeksztatcenie ze Spétki Jawnej w Spétke z o0.0. uchwatg Wspdlnikéw
Data przeksztatcenia: 3 stycznia 2012 r. — przeksztatcenie ze Spétki z o0.0. w Spdtke Akcyjng uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow

Numer rejestru: KRS 0000414651

Numer NIP: 8942172018

Numer statystyczny REGON: 932938242

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, ul. Grabiszynska 269, 53-235 Wroctaw

Przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujgcej oraz jej jednostek zaleznych

Spdtka Dominujgca oraz jej jednostki zalezne Swiadczy ustugi zwigzane z zarzgdzaniem wierzytelnosciami oraz
ryzykiem finansowym podmiotéw gospodarczych, poprzez rozwiniety wachlarz komplementarnych ustug
z zakresu pozyskiwania informacji gospodarczych, monitoringu naleznosci oraz windykacji naleznosci. Od 2007
roku Spétka Dominujgca rozszerzyta swojg dziatalnosé o nabywanie portfeli wierzytelnosci na wtasny rachunek.

Celem jednostki zaleznej Lindorff | NSFIZ (dawniej Casus Finanse | NSFIZ) jako niestandaryzowanego
sekurytyzacyjnego funduszu inwestycyjnego zamknietego jest dziatalnosé inwestycyjna polegajaca na realizacji
naleznosci z sekurytyzowanych wierzytelnosci oraz osigganie dochodéw z pozostatych lokat.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy kornczacy sie 30 czerwca 2016 r. obejmuje
sprawozdania finansowe Spdétki Dominujgcej oraz jej jednostek zaleznych (zwanych tacznie ,Grupgy”, ,Grupa
Kapitatowg Lindorff”, ,,Grupg Kapitatowg” lub ,,Grupg Lindorff S.A.”).

Spétka Dominujgcg najwyzszego szczebla jest Lindorff AB. Wykaz jednostek zaleznych zostat przedstawiony w
Notach objasniajagcych do skréconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (w
Dodatkowych informacjach do skréconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego —
Informacje o Grupie Kapitatowej w pkt c)).
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Nazwa: Grupa Kapitafowa Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym

skonsolidowanym sprawozdaniem 01.01.2016 — 30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
finansowym:

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

b) Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Sp6tki Dominujacej

W sktad Zarzadu Spétki Dominujgcej na dzien zatwierdzenia skréconego srddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wchodzili:

Stawomir Szarek Prezes Zarzadu,

Rafat Lasota Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia zatwierdzenia skroconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spofki:

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien zatwierdzenia skroconego srdodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wchodzili:

Geir Inge Skalevik Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Alfonso Munoz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Trond Brandsrud Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia zatwierdzenia skroconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

c¢) Informacje o Grupie Kapitatowej

W dniu 19 sierpnia 2015 r. Zarzad Casus Finanse S.A. (obecnie Lindorff S.A.) poinformowat o transakcji nabycia
100% akcji Casus Finanse przez Grupe Lindoff AB. Dzieki tej transakcji Grupa dotgczyta do europejskiego lidera
w zakresie zarzgdzania wierzytelnosciami.

Transakcja zostata zamknieta 18 sierpnia 2015 r. Dotgczenie przez Lindorff S.A. (dawniej Casus Finanse S.A.) do
Grupy Lindorff AB byto swiadomg decyzjg biznesowa wynikajaca ze strategii rozwoju spétek Grupy i realizacjg
najkorzystniejszej drogi rozwoju dla firmy. Sktad personalny zarzadu Lindorff S.A. (dawniej Casus Finanse S.A.)
pozostaje bez zmian.

Lindorff Group AB jest europejskim liderem branzy zarzgdzania naleznosciami z przychodami netto na
poziomie 534 min euro za 2015 r. Zatrudnia 2800 pracownikdéw w 12 europejskich krajach: Szwecji, Norwegii,
Finlandii, Estonii, Litwie, totwie, Rosji, Niemczech, Wtoszech, Hiszpanii oraz Danii i Holandii. Obszarem, w
ktérym sie specjalizuje, jest obstuga klientdw z branzy finansowej.

Skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Lindorff S.A.
(dawniej Grupy Kapitatowej Casus Finanse S.A.) zostata objeta Spdtka Dominujgca oraz nastepujace spotki
zalezne:

Udziat Spotki w kapitale:
Nazwa spotki zaleznej Siedziba

30.06.2016 | 31.12.2015
Lindorff Service Sp. z 0.0.(dawniej Casus Service Sp. z 0.0.) Polska 100% 100%
Lindorff I NSFIZ (dawniej Casus Finanse | NSFIZ) Polska 100% 100%
Casus Management (Cyprus) LTD Cypr 100% 100%
Lindorff Detektyw Sp. z 0.0.(dawniej Casus Detektyw Sp. z 0.0.) Polska 95% 95%
Lindorff Szczurowski&Wspdlnicy Kancelaria Prawna sp.k. Polska 99% 99%
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Nazwa: Grupa Kapitafowa Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym

skonsolidowanym sprawozdaniem 01.01.2016 — 30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

finansowym:

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
(dawniej Casus Szczurowski&Wspalnicy Kancelaria Prawna sp.k.)
Finotrex sp z o.0. Polska 100% 100%
Finotrex sp z 0.0.sp.k. Polska 100% 100%
Casus Investments Sp. z 0.0. (dawniej Portfolio SPV V sp. z0.0.) | Polska 100% 100%
Portfolio SPV V sp. z 0.0. sp.k. Polska 100% 100%
Portfolio SPV VI sp. z 0.0. sp.k. Polska 100% 100%
Portfolio SPV VI sp. z 0.0. Polska 100% 100%
EMIR 79 sp. z 0.0. sp. k. Polska 100% 0%
EMIR 79 sp z 0.0. Polska 100% 0%

Czas trwania Spotki Dominujacej oraz wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe] jednostek objetych konsolidacjg
jest nieoznaczony.

Lindorff Detektyw Sp. z 0.0. zostata nabyta za cene 131 tys. PLN. Objecie kontroli przez Spétke Dominujgca
nastgpito w dniu 9 grudnia 2013 r. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki zgodnie z umowg jest
dziatalnos¢ detektywistyczna.

Na dzien objecia kontroli Lindorff Detektyw Sp. z 0.0. nie posiadata istotnych aktywdw netto. Na nabyciu nie
powstata wartosc firmy.

Spdétka Dominujgca w dniu 11 grudnia 2013 r. nabyta wszystkie prawa i obowigzki zwigzane z udziatem w Spoétce
Portfolio SPV V sp. z 0.0. sp.k. za cene 725 tys. PLN. Jednoczesnie dokonata nabycia Portfolio SPV V sp. z o.0.
bedacej komplementariuszem w/w spétki komandytowej za cene 5 tys. PLN. Datg objecia kontroli w
zakupionych spétkach byta data ich nabycia. Aktywa Portfolio SPV V sp z o0.0. sp.k. stanowit portfel
wierzytelnosci wynikajacy z zawartych umoéw pozyczek.

Finotrex sp z 0.0. sp.k. zostata zakupiona w dniu 30 grudnia 2014 r. za cene 1 168 tys. PLN. Jednoczes$nie Spétka
Dominujgca dokonata nabycia Finotrex sp. z 0.0. bedacej komplementariuszem w/w spétki komandytowej za
cene 5 tys. PLN. Aktywa Finotrex sp. z o.0. sp.k. stanowit gtéwnie portfel wierzytelnosci pienieznych
wynikajacych z niesptaconych pozyczek udzielonych osobom fizycznym. Datg objecia kontroli w zakupionych
spotkach byta data ich nabycia.

Spoétka Dominujgca w dniu 29 stycznia 2015 r. nabyta wszystkie prawa i obowigzki zwigzane z udziatem w
Spotce Portfolio SPV VI sp. z 0.0. sp.k. za cene 405 tys. PLN. Jednoczesnie dokonata nabycia Portfolio SPV VI sp.
z 0.0. bedacej komplementariuszem w/w spétki komandytowej za cene 5 tys. PLN. Datg objecia kontroli w
zakupionych spotkach byta data ich nabycia. Aktywa Portfolio SPV VI sp z o0.0. sp.k. stanowit portfel
wierzytelnosci wynikajgcy z zawartych uméw pozyczek.

Spétka Dominujgca w dniu 29 stycznia 2016 r. nabyta wszystkie prawa i obowigzki zwigzane z udziatem w
Spoétce EMIR 79 sp. z 0.0. sp.k. za cene 2 998 tys. PLN. Jednoczesnie dokonata nabycia Emir 79 sp. z 0.0. bedacej
komplementariuszem w/w spétki komandytowej za cene 17 tys. PLN. Datg objecia kontroli w zakupionych
spoétkach byta data ich nabycia. Aktywa Emir 79 sp z o0.0. sp.k. stanowit portfel wierzytelnosci wynikajacy z
zawartych umow pozyczek.

Nabycia te nie stanowity pofaczenia jednostek, gdyz podmioty te nie stanowity przedsiewziecia w rozumieniu
MSSF 3 i zostaty ujete jako nabycie aktywow.

d) Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze skrocone $rdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres zakoriczony 30
czerwca 2016 roku zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki dnia 30 wrzesnia 2016r. (patrz nota 16).
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Nazwa: Grupa Kapitafowa Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym

skonsolidowanym sprawozdaniem 01.01.2016 — 30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
finansowym:

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

e) Podstawa sporzadzenia skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczonych
30.06.2016 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa.

Walutg funkcjonalng Spoétki oraz walutg prezentacji niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile
nie wskazano inaczej).

f)  Zmiany standardow lub interpretacji

Zmiany standardéw lub interpretacji obowigzujgcych i zastosowanych przez Grupe od 2016 roku

Zmiany standarddw i interpretacji MSSF UE, ktére weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
zatwierdzenia do publikacji niniejszego skréconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie miaty istotnego wptywu na niniejsze skrécone s$rdodroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Standardy i interpretacje obowigzujgce w wersji opublikowanej przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”), lecz nie zatwierdzone przez Unie Europejska, wykazywane sg ponizej w punkcie

dotyczacym standarddw i interpretacji, ktére nie weszty w zycie.

Zastosowanie standardu lub interpretacji przed datg ich wejscia w zycie

W niniejszym skréconym $réddrocznym skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym nie skorzystano
z dobrowolnego wczesniejszego zastosowania standardu lub interpretacji.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty wczesniej zastosowane
przez Spotke

W niniejszym skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o
wczesniejszym zastosowaniu nastepujacych opublikowanych standarddéw, interpretacji lub poprawek do
istniejgcych standardéw przed ich datg wejscia w zycie:

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréoconego $rdodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, MSSF 9 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

b) MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”
Standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzgdzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz
pierwszy (z dniem 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), do ujmowania kwot wynikajgcych z dziatalnosci o

regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci.

Decyzjg Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.
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Nazwa: Grupa Kapitafowa Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym

skonsolidowanym sprawozdaniem 01.01.2016 — 30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
finansowym:

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

c¢) MSSF 15 ,,Przychody z umow z klientami”

MSSF 15 ,,Przychody z umodw z klientami” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 28 maja 2014 roku i obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, MSSF 15 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

d) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkami stowarzyszonymi lub wspdélnymi przedsiewzieciami

Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzesnia 2014 roku. Data obowigzywania zmienionych przepiséw nie
zostata ustalona przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zmiany ta nie zostaty jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

e) Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 dot. wytaczenia z konsolidacji jednostek inwestycyjnych

W grudniu 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata tzw. poprawke o
ograniczonym zakresie. Poprawka do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 opublikowana pt. ,Jednostki
inwestycyjne: Zastosowanie wyjgtku dotyczgcego konsolidacji” precyzuje wymagania dotyczgce jednostek
inwestycyjnych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego $réodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, poprawki do MSSF nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

f) MSSF 16 ,Leasing”
MSSF 16 ,Leasing” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 13
stycznia 2016 roku i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej

dacie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréoconego $réodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

g) Zmiany do MSR 12 dotyczace ujecia aktywa z tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych
strat

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2017 roku lub po tej
dacie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego srddroczne skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

h) Zmiany do MSR 7: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji
Zmiana do MSR 7 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2017 roku lub
po tej dacie. Jednostki bedg zobowigzane ujawni¢ uzgodnienie zmian w zobowigzaniach wynikajacych z

dziatalnosci finansowe;j.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego s$rdodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.
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Nazwa: Grupa Kapitafowa Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym

skonsolidowanym sprawozdaniem 01.01.2016 — 30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
finansowym:

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

i) Objasnienia do MSSF 15

Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z umow z klientami” zostaty opublikowane 12 kwietnia 2016 roku i
maja zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzanych po 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, MSSF 15 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

j) Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach

Zmiana do MSSF 2 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2018 roku lub
po tej dacie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

Grupa nie dokonata jeszcze analizy wptywu nowych standarddéw i interpretacji ne jej sytuacje finansowg i wyniki
dziatalnosci.

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub
interpretacje.

g) Zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu skréconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano te
same zasady rachunkowosci co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2015 roku i za rok obrotowy koriczacy sie tego samego dnia.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjgtkiem pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych oraz instrumentow finansowych
dostepnych do sprzedazy, przeznaczonych do obrotu, oraz aktywow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnos$é szacunkdw

Przy sporzadzaniu skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spoftki
Dominujgcej kieruje sie osadem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na
stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywdéw, zobowigzan, przychoddéw oraz
kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg roznic sie od szacowanych przez Zarzad. Przyjete przez Grupe
istotne zatozenia przy dokonywaniu szacunkdéw zostaty przedstawione w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2015 roku.
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Nazwa: Grupa Kapitafowa Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2016 — 30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1. Segmenty operacyjne

Grupa dzieli dziatalno$¢ na nastepujgce segmenty operacyjne:
=  Portfele nabyte: windykacja zakupionych pakietéw wierzytelnosci;
= Portfele zlecone: windykacja pakietéw prowadzona na zlecenie, w imieniu klienta.

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, kosztach, wyniku, w tym istotnych pozycjach
niepienieznych. Efektywnos¢ poszczegdlnych segmentow jest monitorowana na poziomie marzy operacyjnej.

od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2016 30.16.2015
Przychody z windykacji portfeli na rachunek wtasny 17 205 16 294
Ustugi windykacyjne/ustugi zarzadzania porfelem inwestycyjnym 8511 13 506
Pozostate 78 2 875
Przychody 25794 32675
Koszty windykacji portfeli na rachunek wtasny (12 349) (7 277)
Ustugi windykacyjne/ ustugi zarzadzania portfem inwestycyjnym (6 275) (7 295)
Pozostate (94) (2 642)
Koszty bezposrednie i posrednie (18 718) (17 214)
Windykacja portfeli na rachunek wtasny 4 857 9017
Ustugi windykacyjne/ustugi zarzadzania portfelem inwestycyjnym 2236 6211
Pozostate (16) 233
Marza operacyjna 7077 15461
Koszty ogdlne (9 483) (6 662)
Amortyzacja (1377) (1 035)
Pozostate przychody operacyjne 204 370
Pozostate koszty operacyjne (nieprzypisane) 0 0
Przychody/koszty finansowe (346) (3294)
Wycena jednostek wycenianych metoda praw witasnosci 531 753
Zysk przed opodatkowaniem (3 394) 4087
Podatek dochodowy 589 852
Wynik netto w tym: (3 983) 3235

Obszary geograficzne

Dziatalnos¢ operacyjna jednostek z Grupy prowadzona jest w Polsce, w zwigzku z czym cato$¢ przychodow jest
realizowana oraz catos$¢ aktywow trwatych jest zlokalizowana w Polsce.
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Nazwa:

Grupa Kapitafowa Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym:

01.01.2016 - 30.06.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

W pozycji Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych Grupa prezentuje nabyte certyfikaty inwestycyjne funduszy Trigon Profit NSFIZ, Trigon Profit Il NSFIZ, Trigon Profit IV
NSFIZ oraz Trigon Profit V NSFIZ (,,Fundusze”). Certyfikaty inwestycyjne, ktére s3 podporzadkowane wzgledem certyfikatéw inwestycyjnych pozostatych uczestnikéw (tj. nie
moga zosta¢ umorzone przed umorzeniem certyfikatéw innych uczestnikdw), wyceniane sg w wartosci godziwej opartej o wycene aktywdw netto Funduszu. Grupa posiada
znaczacy udziat w certyfikatach inwestycyjnych wszystkich Funduszy w wysokosci minimum 20% oraz na podstawie umoéw zawartych z Funduszami zarzadza
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami nabytymi przez Fundusze. Z uwagi na powyzsze, jak i wynikajace ze statutow Funduszy szczegdlne uprawnienia, Grupa posiada
znaczacy wptyw na sposob i zakres uzyskiwanych przez Fundusze dochoddéw. Zgodnie z przeprowadzong analiza Grupa nie posiada kontroli nad tymi Funduszami i w
rezultacie inwestycja w certyfikaty inwestycyjne zostata sklasyfikowana jako , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” i jest wyceniana metodg praw wtasnosci. Na dzien
30 czerwca 2016 roku certyfikaty inwestycyjne zostaty wycenione po wartosci aktywow netto przypadajacej na jeden certyfikat inwestycyjny, wycenionej dla kazdego
funduszu na dzien 30 czerwca 2016 roku. Udziat Grupy w Funduszach na dzier 30 czerwca 2016 roku przedstawia ponizsza tabela:

llo$¢ Certyfikatéw | Wartos¢ | Catkowity | llos¢ posiadanych » Catkowita Catkowita Wartos¢ | Wynik Grupy Wynik
. . s ., | Wartosé 1 s .
Jednostki Inwestycyjnych 1Clna naktad Cl Spotki na dzien Cl na dzien wartosc Cl Aktywow Netto na Grupy na
Stowarzyszone (,CI”) objetych przez | moment | inwestycyjny [ 30.06.2016 [w 30.06.2016 Spotki na dzien | Funduszu na dzied | 30.06.2016 | 30.06.2015
Spotke [w szt.] emisji Spotki szt.] o 30.06.2016 30.06.2016

Trigon Profit NS FIZ 4000 1,80 7200 4000 2,03 8126 31339 428 408
Trigon Profit Il NS FIZ 2900 1,80 5220 2900 1,97 5713 25301 4 226
Trigon Profit IV NS FIZ 18000 0,18 3240 18000 0,20 3642 13 367 -96 119
Trigon Profit V NS FIZ 28000 0,18 5041 28000 0,19 5354 19 003 195
Trigon Profit —
zobowigzanie 11 368
inwestycyjne
Ogodtem 34203 89010 531 753

Na dzien 30 czerwca 2016 roku warto$¢ aktywow netto Funduszy wyniosta 89 010 tys. PLN za$ udziat Grupy w sumie wyniost 34 203 tys. PLN, z czego wartos¢ 11 368 tys.
PLN dotyczy wzrostu wartosci certyfikatow inwestycyjnych Grupy, poprzez oszacowanie naliczonego zobowigzania inwestycyjnego opisanego szczegétowo w nocie nr 10.
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Nazwa: Grupa Kapitafowa Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym

skonsolidowanym sprawozdaniem 01.01.2016 — 30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
finansowym:

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
3. Aktywa oraz zobowigzania finansowe

3.1. Kategorie aktywow oraz zobowigzan finansowych
Wartos¢ aktywow finansowych prezentowana w skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do nastepujacych kategorii
instrumentdéw finansowych

1 — pozyczki i naleznosci (PiN) 5 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)
2 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - przeznaczone do obrotu
(AWG-0) 6 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)

3 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - wyznaczone przy
poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (AWG-W)

4 - inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW)

Nota *Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Ogotem
PiN AWG-0O AWG-W IUTW ADS IPZ

Stan na 30.06.2016 (niebadane)
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8922 8922
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 052 6 052
Kategoria aktywow finansowych ogétem 154 511 154 511
Stan na 31.12.2015
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9792 9792
Krétkoterminowe aktywa finansowe 3.2 | 122892 122 892
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9328 9328
Kategoria aktywow finansowych ogétem 142 012 142 012
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Nazwa:

Grupa Kapitafowa Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2016 - 30.06.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wartosc zobowigzan finansowych prezentowana w skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do nastepujgcych kategorii
instrumentow finansowych okreslonych w MSR 39:

do obrotu (ZWG-0)

1 - zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy - przeznaczone

4 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)

2 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - wyznaczone
przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (ZWG-W)

3 - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK)

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Ogotem
Stan na 30.06.2016 (niebadane) Nota
ZWG-0 ZWG-W ZZK IPZ

Zobowigzania dtugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 3.3 126 678 12678
Leasing finansowy 1989 1989
Zobowigzanie inwestycyjne 11 368 11 368
Zobowigzania krotkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozost. zob. 4602 4602
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 3.3 4843 4843
Leasing finansowy 1146 1146
Kategoria zobowigzan finansowych ogdtem 150 626 150 626
Stan na 31.12.2015

Zobowigzania dfugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 3.3 108 899 108 899
Leasing finansowy 1383 1383
Zobowigzanie inwestycyjne 2448 2448
Zobowigzania krotkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozost. zob. 4634 4634
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 33 4767 4767
Leasing finansowy 1108 1108
Kategoria zobowigzan finansowych ogétem 123 239 123239
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Nazwa: Grupa Kapitafowa Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym

skonsolidowanym sprawozdaniem 01.01.2016 — 30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
finansowym:

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

3.2. Naleznosci i pozyczki

Grupa dla celéow prezentacji w skroconym sSrédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wyodrebnia klase naleznosci i pozyczek. W czesci dtugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sg w
jednej pozycji. W czesci krétkoterminowej Grupa odrebnie prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci. Pozycje skréconych srédrocznych skonsolidowanych sprawozdan z sytuacji finansowej z
klasy naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela. Ujawnienia odnoszace sie do naleznosci od jednostek
powigzanych zamieszczone sg w nocie nr 10.

32&2‘;?}26 31.12.2015
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
Pozostate naleznosci 8922 2792
Pozyczki 81 79
Portfele wierzytelnosci 139 456 122 813
Naleznosci i pozyczki krotkoterminowe 148 459 132 684
Naleznosci i pozyczki, w tym: 148 459 132 684
Naleznosci 8922 9792
Pozyczki 81 79
Portfele wierzytelnosci 139 456 122 813

Aktywa finansowe wyceniane wedtug metody zamortyzowanego kosztu

Do inwestycji w tej kategorii Grupa zalicza m.in. nabyte portfele wierzytelnosci.

Ujecie poczgtkowe wartosci portfela — wycena inwestycyjna zgodna z ceng nabycia obejmujgcy istotne koszty
transakcyjne.

Nabycie portfela wierzytelnosci poprzedza szczegdétowa analiza ilosciowa oraz jakosciowa pakietu

wierzytelnosci. Dokonywana jest analiza charakterystyki pakietu wierzytelnosci oraz przeprowadzany jest

proces badania portfela w zakresie operacyjnym i prawnym, majgcy na celu weryfikacje dokumentacji oraz

historii wierzytelnosci. W zaleznosci od charakterystyki portfela wierzytelnosci Spotka uwzglednia wszystkie lub

czes$é z ponizszej grupy kryteridow:

=  Typ wierzytelnosci (produkt),

= Typ dtuznika (m.in. wiek, ptec),

= Stopien przeterminowania wierzytelnosci,

= Obszar geograficzny oraz wielko$¢ miejscowosci, z ktérej pochodzi dtuznik,

] Informacje dot. wczesniejszej windykacji (etap postepowania windykacyjnego, czynnik windykacji
zewnetrznej, rodzaj narzadzi windykacyjnych wczesniej stosowanych),

] Termin wymagalnosci (analiza ryzyka przedawnienia),

. Historia ptatnosci przed nabyciem portfela,

] Informacje dot. aktualnosci danych kontaktowych (adresy, numery kontaktowe),

= Kompletnosc i jakos¢ danych niezbednych do dalszego efektywnego prowadzenia dziatan windykacyjnych,

. Wysokosé i rozktad kwot zadtuzenia,

= Informacje dot. zabezpieczen wierzytelnosci,
Ll Informacje dot. wspotkredytobiorcdw i poreczycieli,
] Inne, dopasowane indywidualne w zaleznosci od charakterystyki pakietu wierzytelnosci.
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Nazwa: Grupa Kapitafowa Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2016 — 30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na podstawie analizy dobierany jest portfel referencyjny, ktéry pod katem dobranych kryteriéw ma zblizong
charakterystyke. W oparciu o krzywa odzyskéw dla portfela referencyjnego oraz na podstawie modeli
ekonometrycznych oszacowywane sg przyszte strumienie przeptywow pienieznych z wycenianego pakietu
wierzytelnosci (kwoty odzyskane).

Grupa wycenia portfele wierzytelnosci na kazdy dzien sprawozdawczy. Wszystkie portfele wyceniane s3
metodg zamortyzowanego kosztu w oparciu o model przysztych zdyskontowanych przeptywéw brutto, ktére
obejmujg jedynie kwoty odzyskane bez uwzglednienia kosztow windykacji. Aktualizacja wartosci nabytych
pakietéw wierzytelnosci definiowana jest jako zmiana ich wartosci, spowodowana zmiang szacunkdéw
dotyczacych przysztych przeptywdédw pienieznych. W ramach wyceny ksiegowej Grupa aktualizuje
prognozowane przeptywy pieniezne w oparciu o nastepujace czynniki:

= Analiza prognozy i otrzymanych wptat od ostatniej wyceny oraz od momentu nabycia portfela,

= Analiza prognozy i poniesionych kosztéw windykacji od ostatniej wyceny oraz od momentu
nabycia portfela,

=  Analiza innych czynnikow, ktére mogg wptyngé na strumien przysztych przeptywéw pienieznych
(aneksy do umowy cesji wierzytelnosci, dalsza sprzedaz wierzytelnosci, inne).

Zmiana wartosci nabytych pakietow wierzytelnosci:

30.06.2016 | 30.06.2015
Wartosc¢ portfeli na poczatek okresu 122 813 79749
Nabycie portfeli 25130 24 247
Wptywy z tytutu sekurytyzacji* (25 692) (21 581)
Sprzedaz portfeli (koszt) (21 895)
Przychody z windykacji porfeli nabytych 17 205 16 293
Korekty portfeli
Wartos¢ portfeli na koniec okresu 139 456 76 814

* wptywy z tytutu sekurytyzacji obejmujg wptaty od oséb zadtuzonych oraz wptywy z tytutu sprzedazy portefeli wierzytelnosci

Czes¢ pakietow wierzytelnosci jest zabezpieczona wpisem do hipoteki (pakiety kredytéw hipotecznych) lub

zastawem rejestrowym (pakiety kredytow samochodowych).
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Nazwa:

Grupa Kapitafowa Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2016 - 30.06.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

3.3 Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Wartosc¢ kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych prezentuje ponizsza tabela:

Zobowigzania
krotkoterminowe

Zobowigzania
dtugoterminowe

Zobowigzania finansowe wyceniane wedfug 32&2"12‘_326 31.12.2015 3(n)i'gbi'di?]i6 31.12.2015
zamortyzowanego kosztu
Kredyty
Leasing finansowy 1146 1108 1989 1383
Pozyczki 48 126 678 108 899
Dtuzne papiery wartosciowe 4795 4767
Zobowigzanie inwestycyjne 11368 2448
K pozyczki, i - tuz
redyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 5 989 5 875 140 035 112 730

ogotem

23137




Nazwa: Grupa Kapitafowa Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym

skonsolidowanym sprawozdaniem 01.01.2016 — 30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
finansowym:

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Termi Zobowigzanie ogétem Zobowigzanie
. ermin
Waluta Oprocentowanie -~ ]
wymagalnosci w walucie w tys. PLN krétkoterminowe | dtugoterminowe
Stan na 30.06.2016
Leasing finansowy PLN EUR WIBOR1M lub LIBOR1IM
CHF lub EURIBORLM + marsa 04.2020 PLN 3135 1146 1989
Obligacje PLN WIBOR6M+marza 12.2016 PLN 4795 4795
WIBOR6M 7a |
Pozyczki PLN OR6M+marza lub 03.2020 PLN 126726 48 126 678
oprocentowanie state
Zobowigzanie inwestycyjne PLN 12.2017 PLN 11 368 11 368
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne ogétem wg stanu na dzien 30.06.2016 146 024 5989 140 035
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Nazwa:

Grupa Kapitafowa Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2016 — 30.06.2016 Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Termi Zobowigzanie ogétem Zobowigzanie
. ermin
Waluta Oprocentowanie -
wymagalnosci w walucie w tys. PLN krétkoterminowe | dtugoterminowe
Stan na 31.12.2015
Leasing finansowy PLN EUR WIBOR1M lub LIBOR1IM
CHF lub EURIBORIM + marsa 11.2019 PLN 2491 1108 1383
Obligacje PLN WIBOR6M+marza 12.2016 PLN 4767 4767
Pozyczki PLN Oprocentowanie state 03.2020 PLN 108 899 108 899
Zobowigzanie inwestycyjne 12.2017 PLN 2448 2448
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne ogétem wg stanu na dzien 31.12.2015 118 605 5875 112 730

Kredyty i obligacje oprocentowane sg na bazie zmiennych stép procentowych w oparciu o referencyjng stope WIBOR 1M, 3M lub 6M, ktora wedtug stanu na dzien

30.06.2016 ksztattowata sie na poziomie odpowiednio 1,65%, 1,71% i 1,79% (31.12.2015 ksztattowata sie na poziomie odpowiednio 1,65%, 1,72% i 1,77%).
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Nazwa: Grupa Kapitafowa Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym

skonsolidowanym sprawozdaniem 01.01.2016 — 30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
finansowym:

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

3.4. Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

1. Zaciggniete przez Grupe zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek, innych instrumentéw dtuznych,
zobowigzan inwestycyjnych oraz z tytutu leasingu finansowego objete sg nastepujgcymi zabezpieczeniami
sptaty (wedtug stanu na koniec okreséw sprawozdawczych):

= zastaw rejestrowy na certyfikatach inwestycyjnych do kwoty 31,4 min PLN (31.12.2015 : 6,3 min),

= weksle z deklaracjg wekslowg,

=  oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

= petnomocnictwo do dysponowania obecnymi i przysztymi wptywami na rachunek bankowy.

2.  Na koniec okreséw sprawozdawczych nastepujgce aktywa Grupy (w wartosci ksiegowej) stanowity
zabezpieczenie spfaty zobowigzan:

[min PLN] 30.06.2016 | 31.12.2015
Rzeczowe aktywa trwate w leasingu 3,1 2,5
Aktywa finansowe (inne niz naleznosci) 28,7 6,3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 0,2
Srodki pieniezne
Wartosc¢ ksiegowa aktywow stanowiacych zabezpieczenie ogétem 31,8 9,0

4. Pochodne instrumenty zabezpieczajace

Obecnie Grupa nie korzysta z pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych. Zawarta w dniu 30 wrzesnia 2014
roku z Bankiem Zachodnim WBK S.A. transakcja zamiany zmiennych stop procentowych (IRS) zostata
rozwigzana w dniu 16 listopada 2015 roku w zwigzku z przedterminowym wykupem obligacji serii E2
wyemitowanych przez Lindorff S.A.

5. Kapitat wiasny
5.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 30 czerwca 2016 roku kapitat podstawowy Spétki Dominujacej wynosit 480 tys. PLN (31.12.2015: 480
tys. PLN) i dzielit sie na 4 800 000 akcji (31.12.2015: 4 800 000 szt. akcji) o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda.
W roku 2015 zgodnie z uchwatg z dnia 17 grudnia Spétka Dominujaca wyemitowata 618 081 nowych akcji
zwyktych imiennych serii E o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda.

Akcje serii A w ilosci 4.000.000 szt. sg uprzywilejowane co do prawa gtosu na walnym zgromadzeniu w ten
sposob, ze kazda akcja imienna serii A daje akcjonariuszowi uprawnionemu z takiej akcji prawo do dwdch
gtosow na walnym zgromadzeniu, pozostate akcje (serie B-E) nie sg uprzywilejowane. Do dnia 30 czerwca 2016
roku Spétka Dominujaca nie wyemitowata nowych akgji.

5.2. Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego

30.06.2016 31.12.2015
Wartos¢ Wartos¢
Liczba akgji nominalna akcji | Udziat % Liczba akgji nominalna akcji | Udziat %
Akcjonariusz (PLN) (PLN)
Grupa Lindorff 4 800 000 480 000 100% 4 800 000 480 000 100%
4 800 000 480 000 100% 4 800 000 480 000 100%

5.3. Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki osiggnietej przy emisji akcji
powyzej wartosci nominalnej pozostatej po pokryciu kosztéw emisji.
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Nazwa: Grupa Kapitafowa Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2016 - 30.06.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5.4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
W roku 2016 kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny nie wystepuje.
5.5. Zysk przypadajacy na 1 akcje

Podstawowy zysk przypadajacy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku/straty przypadajgcego na 1 akcje na 30 czerwca 2016 roku dokonana zostata
w oparciu o strate netto w kwocie 9 709 tys. PLN (w okresie od 01.01.2016 do 30.06.2016 roku strata 660 tys.
PLN) oraz $rednig wazong liczbe akcji w okresie objetym skréconym $rédrocznym

sprawozdaniem finansowym w liczbie 4 800 tys. (w 2015: 4 800tys.).

skonsolidowanym

od 01.01 do od 01.01 do
2Zysk netto przypadajqcy na akcjonariuszy zwyktych Spotki 30.06.2016 30.06.2015
niebadane niebadane
Zysk / (Strata) netto za okres sprawozdawczy (3983) 3235
Zysk / (Strata) netto akcjonariuszy zwyktych Spotki (3 983) 3235
i od 01.01 do od 01.01 do
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. akcji) 30.06.2016 30.06.2015
niebadane niebadane
llos¢ akcji zwyktych na dzien 1 stycznia 4 800 4182
Wptyw emisji akcji wtasnych
Srednia waz?na Il.czba akcji zwyktych w okresie objetym 4800 4182
sprawozdaniem finansowym
Zysk/(Strata) przypadajacy na 1 akcje (w PLN) (0,83) 0,77
Na dzien 30 czerwca 2016 roku nie wystgpit efekt rozwodnienia zysku przypadajgcego na 1 akcje.
od 01.01 do od 01.01 do
SKONSOLIDOWANE CAtKOWITE DOCHODY PRZYPADAJACE NA 1 AKCJE 30.06.2016 30.06.2015
niebadane niebadane
Catkowite dochody (3 983) 3291
- podstawowy (PLN) (0,83) 0,79

Na dzien 30 czerwca 2016 roku nie wystgpit efekt rozwodnienia catkowitych dochodéw przypadajgcych na 1

akcje.
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Nazwa:

Grupa Kapitafowa Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2016 - 30.06.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

6.

Przychody i koszty operacyjne

6.1. Przychody

od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2016 30.06.2015
niebadane niebadane
Przychody z nabytych pakietéw wierzytelnosci 17 205 16 293
Przychody' z ustug wmd.ykacyjnych/us’rugl 8511 13 506
zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Przychody z pozostatych ustug 78 2 876
Przychody ze sprzedazy ustug 25794 32675
Na przychody z windykacji nabytych portfeli wierzytelnosci sktadajg sie:
od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2016 30.06.2015
niebadane niebadane
Przychody odsetkowe skorygowane o wptaty rzeczywiste 16 259 38957
Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci 946 (768)
Wartos$¢ sprzedanych wierzytelnosci (21 895)
Przychody z WINDYKACJI PORTFELI NABYTYCH 17 205 16 293
6.2. Pozostate przychody operacyjne
od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2016 30.06.2015
niebadane niebadane
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 18
Otrzymane odszkodowania 15 10
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek 10
Przychody z wynajmu srodkéw trwatych 303
Ugody sadowe 3
Inne przychody 168 47
Pozostate przychody operacyjne ogotem 204 370
6.3. Koszty wedtug rodzaju
0od 01.01 do 0od 01.01 do
Nota 30.06.2016 30.06.2015
niebadane niebadane
Amortyzacja (1377) (1 035)
Swiadczenia pracownicze (15 921) (14 406)
Ustugi obce (6 694) (7 076)
Pozostate koszty operacyjne 6.4 (5 585) (3 900)
Koszty operacyjne (29 577) (26 417)
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Nazwa: Grupa Kapitafowa Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2016 - 30.06.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

6.4. Pozostate koszty operacyjne

od 01.01 do od 01.01 do
Nota 30.06.2016 30.06.2015
niebadane niebadane
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych (36)
Zuzycie materiatéw i energii (746) (722)
Optaty sgdowe i administracyjne (2 994) (1 007)
Podatek VAT (1233) (345)
PFRON (27) (182)
Podréze stuzbowe (209) (134)
Reprezentacja i reklama (97) (65)
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci (40)
Inne koszty (239) (1 409)
Pozostate koszty operacyjne ogétem (5 585) (3 900)
7. Przychody i koszty finansowe
7.1. Przychody finansowe
Przychody z odsetek dotyczqce instrumentow finansowych od 01.01 do 0d 01.01 do
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy 30.06.2016 30.06.2015
niebadane niebadane
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ( lokaty) 21 30
Dtuzne papiery wartosciowe 27
Pozyczki i naleznosci 19 17
Przychody z odsetek dotyczgce instrumentdéw finansowych 67 47
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych 3
Dywidenty-wyptata dochodéw z funduszu (2)
Portfele wierzytelnosci (odpisy aktualizujgce) 4106
Inne przychody finansowe 10
Przychody finansowe ogétem 4171 60
7.2. Koszty finansowe
Koszty odsetek dotyczgce instrumentow finansowych od 01.01 do od 01.01 do
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy 30.06.2016 30.06.2015
niebadane niebadane
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (106) (120)
Kredyty (187)
Pozyczki (4 346)
Dtuzne papiery wartosciowe (191) (3 003)
Koszty odsetek dotyczgce zobowigzan finansowych wycenianych wedtug (4 643) (3 310)
zamortyzowanego kosztu
(Zyski) straty (+/-) z tytutu réznic kursowych (17)
Inne koszty finansowe 143 (44)
Koszty finansowe ogétem (4517) (3 354)
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Nazwa: Grupa Kapitafowa Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2016 — 30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

8. Wyptacone dywidendy

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku Spotka Dominujgca nie wyptacata dywidendy za 2015 rok.

9. Transakcje z Jednostka Dominujaca wyiszego szczebla

W okresie objetym skréoconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujace
kwoty przychoddéw ze sprzedazy oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug od Jednostki Dominujgcej wyzszego
szczebla oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Naleznosci z tytutu dostaw
Przychody ze sprzedazy i ustug oraz udzielone
pozyczki
0d 01.01do | od 01.01do
30.06.2016
30.06.2016 | 30.06.2015 Ciebadane 30.06.2015
Sprzeda: do: niebadane niebadane
Jednostki Dominujgcej wyzszego szczebla 174 174
Pozostatych podmiotédw powigzanych 4786 3 846 4811 2548
Ogodtem 4960 3 846 4985 2548
Zobowigzania oraz
Zakup (k k
akup (koszty aktywa) otrzymane pozyczki
0d 01.01do | od 01.01do
30.06.2016 | 30.06.2015 32{&2&1?‘26 30.06.2015
Zakup od: niebadane niebadane
Jednostki Dominujgcej wyzszego szczebla 474 131 005
Pozostatych podmiotédw powigzanych
Ogoétem 474 131 005

Nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci od podmiotu Dominujgcego oraz pozostatych
podmiotéw powigzanych, w zwigzku z czym nie ujeto z tego tytutu zadnych kosztow w wyniku finansowym.

W kwocie zobowigzan od Jednostki Dominujgcej wyzszego szczebla 131 005 tys. PLN na dzier 30.06.2016 roku
zostata ujeta pozyczka z odsetkami w wys. 131 005 tys. PLN udzielona Spétce przez LINDORFF GROUP AB

(oprocentowanie state)

Ponizsza tabela prezentuje udzielone pozyczki dla Podmiotu Dominujgcego wyzszego szczebla.:

30.06.2016 | 34 06 2015
niebadane
Wysokosé pozyczki 126 678
Odsetki za rok 4327

Za wyjatkiem danych zaprezentowanych w powyzszych tabelach nie wystgpity inne transakcje z jednostkami
powigzanymi, w tym z osobami bedgcymi cztonkami organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych oraz osobami
blisko z nimi zwigzanymi.

10. Aktywa oraz zobowigzania warunkowe

Grupa dokonuje inwestycji w portfele wierzytelnosci réwniez za posrednictwem funduszy inwestycyjnych,
w ktorych jest uczestnikiem nie posiadajgcym wiekszosci certyfikatéw, obejmujgc wyemitowane przez fundusze
certyfikaty inwestycyjne podporzgdkowane wzgledem innych certyfikatow inwestycyjnych. Podporzgdkowanie
certyfikatow posiadanych przez Grupe oznacza, ze mogg one zosta¢ wykupione po uprzednim wykupieniu
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Nazwa: Grupa Kapitafowa Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym

skonsolidowanym sprawozdaniem 01.01.2016 — 30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
finansowym:

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

certyfikatow inwestycyjnych innych serii, uprzywilejowanych w zakresie pierwszenstwa wykupu (,certyfikaty
uprzywilejowane”). Poza dokonaniem inwestycji w certyfikaty inwestycyjne, Grupa na podstawie umow
zawartych z ww. funduszami zarzgdza sekurytyzowanymi wierzytelnosciami nabytymi przez fundusze. Z uwagi
na fakt, ze Grupa ma wptyw na sposéb i zakres uzyskiwanych przez fundusze dochoddéw z lokat i wyniki
finansowe funduszy, Grupa zobowigzata sie¢ wzgledem funduszy do zapewnienia rentownosci dziatalnosci
funduszy

w wysokosci gwarantujgcej srednioroczng stope zwrotu z certyfikatow inwestycyjnych uprzywilejowanych

w wysokosci okreslonej w statutach ww. funduszy.

Zobowigzanie Grupy ma charakter zobowigzania inwestycyjnego na zasadzie ryzyka i polega na tym, ze

w przypadku braku osiggniecia przez fundusze zaktadanej rentownosci, po stronie Grupy powstanie obowigzek

dokapitalizowania ww. funduszy poprzez objecie i optacenie nowej emisji certyfikatéw inwestycyjnych

w wysokosci gwarantujacej wykup przez fundusze certyfikatéw inwestycyjnych uprzywilejowanych w kwocie

stanowigcej rdznice pomiedzy wartoscia dokonanych przez fundusz wyptat z tytutu wykupu certyfikatow

uprzywilejowanych w dniu lub dniach wykupu, a wysokoscig wyptaty jakg otrzymaliby uczestnicy funduszu przy
zachowaniu $redniorocznej stopy zwrotu z inwestycji w certyfikaty uprzywilejowane, okreslonej w statutach
funduszy. Powyzsze zobowigzanie dotyczy wytgcznie realizacji wyptat z tytutu wykupu wzgledem posiadaczy,
ktérzy pierwotnie objeli certyfikaty inwestycyjne uprzywilejowane, a takze, ktérzy nie zbyli (z wytgczeniem

umorzen) zadnego przydzielonego im certyfikatu inwestycyjnego uprzywilejowanego. Prezentowane w nocie 2

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych w kwocie 34 203 tys.PLN dotyczg certyfikatéw inwestycyjnych

w funduszach:

e Trigon Profit Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,, TP NS FIZ”),

e Trigon Profit Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,, TP Il NS FIZ"),
e Trigon Profit IV Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,, TP IV NS FIZ”),
e Trigon Profit V Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,, TP V NS FIZ”),

w ktérych ewentualny obowigzek dokapitalizowania moze powsta¢ w dwdch nastepujacych sytuacjach:

Dla TP NS FIZ:

a. jezeli po ostatnim dniu roboczym miesigca grudnia 2017 roku uzyskana $rednioroczna stopa zwrotu
funduszu bedzie nizsza niz gwarantowana srednioroczna stopa zwrotu okreslona w statucie,

b. jezeli po ostatnim dniu roboczym miesigca grudnia 2017 roku wysokos¢ aktywow ptynnych funduszu nie
bedzie wystarczajgca do przeprowadzenia wykupu wszystkich istniejgcych certyfikatéw inwestycyjnych
uprzywilejowanych w wysokosSci zagwarantowanej w statucie bgdZ wyzszej na podstawie osiggnietej stopy
zwrotu.

Dla TP II NS FIZ:

a. jezeli uzyskana $rednioroczna stopa zwrotu funduszu bedzie nizsza niz gwarantowana Srednioroczna stopa
zwrotu okreslona w statucie,

b. jezeli wysokos¢ aktywow ptynnych funduszu nie bedzie wystarczajgca do przeprowadzenia wykupu
wszystkich istniejgcych certyfikatow inwestycyjnych uprzywilejowanych w wysokosci zagwarantowanej
w statucie bgdZ wyzszej na podstawie osiggnietej stopy zwrotu.

Oba powyisze przypadki majg zastosowanie dla nizej wskazanych okreséw:

a) ostatni dzien roboczy miesigca wrzesnia 2016 roku - przynajmniej dla 30% ogodlnej liczby certfyfikatow
uprzywilejowanych

b) ostatni dzier roboczy miesigca wrzesnia 2017 roku - przynajmniej dla 60% ogdlnej liczby certfyfikatow
uprzywilejowanych

c) ostatni dzien roboczy miesigca wrzesnia 2018 roku - przynajmniej dla 90% ogdlnej liczby certfyfikatow
uprzywilejowanych

d) ostatni dzien roboczy miesigca marca 2019 roku - dla 100% ogdlnej liczby -certfyfikatéw
uprzywilejowanych

przy czym dokapitalizowanie dla wskazanych powyzej okresdw dotyczy wytacznie certyfikatdw stanowigcych

réznice pomiedzy wskazanymi poziomami liczby certyfikatéw danego okresu i okresu poprzedniego.

Dla TP IV NS FIZ:

a. jezeli uzyskana Srednioroczna stopa zwrotu funduszu bedzie nizsza niz gwarantowana Srednioroczna stopa
zwrotu okreslona w statucie,

b. jezeli wysokos$¢ aktywow ptynnych funduszu nie bedzie wystarczajgca do przeprowadzenia wykupu
wszystkich istniejgcych certyfikatow inwestycyjnych uprzywilejowanych w wysokosci zagwarantowanej
w statucie bgdz wyzszej na podstawie osiggnietej stopy zwrotu.
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Oba powyisze przypadki majg zastosowanie dla nizej wskazanych okresow:

a) ostatni dzien roboczy miesigca wrzesnia 2016 roku - przynajmniej dla 30% ogdlnej liczby certfyfikatow
uprzywilejowanych

b) ostatni dzien roboczy miesigca wrzesnia 2017 roku - przynajmniej dla 60% ogdlnej liczby certfyfikatow
uprzywilejowanych

c) ostatni dzien roboczy miesigca wrzesnia 2018 roku - przynajmniej dla 90% ogdlnej liczby certfyfikatéw
uprzywilejowanych

d) ostatni dzien roboczy miesigca marca 2019 roku - dla 100% ogdlnej liczby -certfyfikatéow
uprzywilejowanych

Dla TP V NS FIZ:

a. jezeli uzyskana $rednioroczna stopa zwrotu funduszu bedzie nizsza niz gwarantowana srednioroczna stopa
zwrotu okreslona w statucie,

b. jezeli wysokos¢ aktywow ptynnych funduszu nie bedzie wystarczajagca do przeprowadzenia wykupu
wszystkich istniejgcych certyfikatdéw inwestycyjnych uprzywilejowanych w wysokosci zagwarantowanej w
statucie badz wyzszej na podstawie osiggnietej stopy zwrotu.

Oba powyisze przypadki majg zastosowanie dla nizej wskazanych okreséw:

a) ostatni dzien roboczy miesigca grudnia 2016 roku - przynajmniej dla 30% ogdlnej liczby certfyfikatow
uprzywilejowanych

b) ostatni dzien roboczy miesigca grudnia 2017 roku - przynajmniej dla 60% ogdlnej liczby certfyfikatow
uprzywilejowanych

c) ostatni dzien roboczy miesigca grudnia 2018 roku - przynajmniej dla 90% ogdlnej liczby certfyfikatow
uprzywilejowanych

d) ostatni dzien roboczy miesigca czerwca 2019 roku - dla 100% ogdlnej liczby certfyfikatow
uprzywilejowanych

przy czym dokapitalizowanie dla wskazanych powyzej okreséw dotyczy wytgcznie certyfikatéw stanowigcych
réznice pomiedzy wskazanymi poziomami liczby certyfikatdw danego okresu i okresu poprzedniego.

W przypadku nieobjecia certyfikatow inwestycyjnych nowej emisji lub objecia w niepetnej wysokosci, Grupa
bedzie zobowigzana do zaptaty kary umownej na rzecz funduszy w wysokosci umozliwiajgcej wykup
certyfikatow inwestycyjnych uprzywilejowanych w wysokosci okreslonej w statutach funduszy. W celu
zabezpieczenia kar umownych, Grupa ustanowita zastaw rejestrowy na posiadanych certyfikatach
inwestycyjnych na rzecz funduszu. W ocenie Zarzadu na dzien 30 czerwca 2016 roku mozliwos¢ wyptywu
srodkow z tytutu wypetnienia obowigzku gwarancyjnego szacowana jest na poziomie okoto 11,4 min PLN.
W zwigzku z powyiszym zostato utworzone zobowigzanie inwestycyjne. Kwota zobowigzania zwiekszyta
wartosc certyfikatow inwestycyjnych na dzien 30 czerwca 2016 roku.

Przepisy dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych, fizycznych, czy
sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia
do utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawieraja réwniez niejasnosci,
ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy
organami panstwowymi, jak i miedzy organami painstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe
oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do
naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone
wraz

z odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach
o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane
w sprawozdaniach finansowych mogg ulec zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich
wysokosci przez organa skarbowe. Grupa stoi na stanowisku, ze ujeta zobowigzania lub utworzyta odpowiednie
rezerwy w odniesieniu do prawdopodobnych i mozliwych do kwantyfikacji ryzyk zobowigzan.
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Okres objety skroconym srédrocznym
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11. Ryzyko dotyczace instrumentéw finansowych

Grupa narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi charakterystycznych dla rodzaju
i zakresu prowadzonej dziatalnosci. Gtdwnymi ryzykami finansowymi, na ktére narazona jest Grupa s3:

= ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,

=  ryzyko kredytowe oraz

= ryzyko ptynnosci.

Zarzad Spodtki Dominujacej ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i nadzér nad zarzadzaniem ryzykiem
przez Grupe.

Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym zostaty przedstawione w ostatnim rocznym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2015 roku. W okresie od 1 stycznia do 30
czerwca 2016 roku nie wystgpity istotne zmiany w podejsciu do zarzadzania ryzykiem finansowym.

a. Wartosci godziwe

30.06.2016 31.12.2015
Poréwnanie wartosci godziwych z wartosciami ksiegowymi | Wartosc wartos¢ wartos¢ | wartosc
ksiegowa godziwa ksiegowa | godziwa
Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 34203 34203 24752 24752

W przypadku aktywéw i zobowiazan finansowych niewycenianych w wartosci godziwej (za wyjatkiem pakietow
wierzytelnosci, wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu) ich wartosci ksiegowe stanowig przyblizenie
wartosci godziwej ze wzgledu na ich krétkie terminy realizacji i/lub zmienne stopy procentowe. Poréwnanie
wartosci ksiegowych pakietéw wierzytelnosci z ich wartoscig godziwg przedstawia ponizsza tabela:

30.06.2016 31.12.2015
Poréwnanie wartosci godziwych z wartosciami ksiegowymi | Wartos¢ wartos¢ wartos¢ | wartos¢
ksiegowa godziwa ksiegowa | godziwa
spotka nie spoétka nie
dokonuje dokonuje
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci wyceniane wedtug wyceny wg wyceny
metody zamortyzowanego kosztu 139 456 WG 122 813 wg WG

b. Hierarchia instrumentéw finansowych wycenionych wedtug wartosci godziwej

Ponizsza tabela zestawia analize instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, w zaleznosci od
wybranej metody wyceny. W zaleznosSci od poziomu wyceny zastosowano nastepujgce dane wejsciowe do
modeli wyceny:

- Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow
i zobowigzan,

- Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktdre sg obserwowalne dla
danych aktywoéw i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. sg pochodng rezerw),

- Poziom 3: dane wejsciowe nie bazujgce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe
nieobserwowalne).

w tysigcach ztotych Poziom 2
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Stan na dzien 30 czerwca 2016 r.

Pochodne instrumenty zabezpieczajgce 0
Stan na dzien 31 grudnia 2015 r.

Pochodne instrumenty zabezpieczajgce 0
w tysigcach ztotych Poziom 3

c. Opis wrazliwosci wyceny na zmiany danych wsadowych

Wyceny portfeli metodologia zamortyzowanego kosztu sg zalezne od zmiany prognozy przysztych przeptywow
brutto, ktérych zmniejszenie powoduje spadek, a zwiekszenie wzrost wyceny.

12. Zarzadzanie kapitatem

Grupa zarzadza kapitatem z poziomu catej Grupy Kapitatowej w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania
dziatalnosci przez catg Grupe oraz zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotow
zainteresowanych kondycjg finansowg Grupy.

Grupa monitoruje poziom kapitatu na poziomie catej Grupy Kapitatowej na podstawie wartosci ksiegowej
kapitatow witasnych powiekszonych o pozyczki podporzadkowane otrzymane od wiasciciela oraz
pomniejszonych o kapitat z wyceny instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Na
podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu, Grupa oblicza wskaznik kapitatu do Zzrédet finansowania ogétem.

Ponadto Grupa monitoruje faczng warto$¢ bilansowg zobowigzarh oprocentowanych Grupy w tym w
szczegoblnosci wartos¢ kredytow i pozyczek oprocentowanych, wyemitowanych obligacji i weksli oraz innych
papieréw dtuznych pomniejszong o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.
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Grupa Kapitafowa Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym
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Waluta sprawozdawcza:
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Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W okresach objetych skréoconym srédrocznym skosolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawione
ponizej wskazniki ksztattowaty sie na nastepujgcym poziomie:

31.06.2016 30.06.2015
Kapitat:
Kapitat wtasny 50 205 32427
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wtasny 50 205 32427
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dfuzne 131521 86910
Leasing finansowy 3135 2322
Zrédta finansowania ogétem 184 861 121 659
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0,27 0,27
Dtug:
Kredyty, pozyczki, instrumenty dtuzne 131521 86 910
Leasing finansowy 3135 2322
Dtug 134 656 89232
Srodki pieniezne 6 052 14 208
Wskaznik diugu netto do kapitatéw wiasnych 2,56 2,31

13. Opis czynnikow i zdarzen o nietypowym charakterze majgcych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki

finansowe w opracowaniu

Naistotniejsze czynniki majgce wptyw na wyniki biezgcego okresu sprawozdawczego miaty nastepujgce

operacje finansowe :

1) Koszty rebrandingu w zwigzku ze zmiang nazwy Spédlki 247 tys.PLN,

2) Koszty funkcjonowania w Grupie Lindorff ( m in.management fee ) w kwocie 663 tys. PLN.

3) Koszty intergracji systemow IT i struktur 480 tys.PLN.

4) Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartoéci instrumentéw finansowych w kwocie 4 106 tys. PLN

14. Zdarzenia po dniu sporzgdzenia skroconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Po dniu 30 czerwca 2016 roku nie miaty miejsca zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia a nie zostaty ujete w

skréoconym $rédrocznym skonsolidowanym

2016 roku.

sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 30 czerwca

Po dniu 30 czerwca 2016 roku Grupa dokonywata nabycia portfeli wierzytelnosci w normalnym toku

dziatalnosci.
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Nazwa:

Grupa Kapitafowa Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2016 - 30.06.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

15. Pozostate informacje

15.1 Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie w
ksztattowaty sie nastepujaco:

podziale na poszczegdlne grupy zawodowe oraz rotacja pracownikow

od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2016 30.06.2015
niebadane niebadane
Pracownicy administracyjni 98 81
Pracownicy operacyjni 367 394
Ogétem 465 475
od 01.01 do od 01.01 do
Wynagrodzenie kadry kierowniczej 30.06.2016 30.06.2015
niebadane niebadane
Wynagrodzenie kadry kierowniczej 684 629
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej - -
Ogodtem 684 629
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Nazwa: Grupa Kapitafowa Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym

skonsolidowanym sprawozdaniem 01.01.2016 — 30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
finansowym:

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

16. Zatwierdzenie do publikacji

Skrécone $rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres konczacy sie 30 czerwca
2016 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostaty zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki Dominujacej w
dniu 30 wrze$nia 2016 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkdw Zarzadu
Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
Stawomir
30.09.2016 Prezes Zarzadu
Szarek
Rafat .
30.09.2016 Lasota Wiceprezes Zarzadu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skréoconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
Matgorzata . .
30.09.2016 Stowik Gtéwna Ksiegowa
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