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ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Trakcja PRKil S.A. zatwierdzit skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;j

Trakcja za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2018 roku.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2018 roku zostato sporzgdzone zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska

majgcymi zastosowanie do sprawozdawczosci srédrocznej (MSR 34). Informacje zostaty zaprezentowane w niniejszym

raporcie w nastepujacej kolejnosci:

1.

6.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 wrzesnia 2018 roku,
wykazujacy strate netto w wysokosci 13 461 tys. ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie z dochoddéw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia
30 wrzesnia 2018 roku wykazujgce ujemne dochody netto w wysokosci 6 360 tys. ztotych.

Skonsolidowany bilans na dziern 30 wrzesnia 2018 roku, po stronie aktywow i pasywow, wykazujgcy sume
1 659 988 tys. ztotych.

Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia
30 wrzesnia 2018 roku, wykazujgcy zmniejszenie srodkéw pienieznych netto o kwote 83 280 tys. ztotych.

Zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia
30 wrzesnia 2018 roku, wykazujgce zmniejszenie kapitatéw wiasnych o kwote 11 981 tys. ztotych.

Dodatkowe informacje i objasnienia.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich, z wyjatkiem

pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inaczej.

Marcin Lewandowski Pawet Nogalski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Marek Kacprzak Maciej Sobczyk

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Aldas Rusevicius

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 15 listopada 2018 roku
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I. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ TRAKCJIA

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

. Sredni kurs Minimalny kurs w  Maksymalny kurs  Kurs na ostatni
Okres zakornczony X i i o,
w okresie* okresie w okresie dzien okresu
30.09.2018r. 4,2535 4,1423 4,3978 4,2714
31.12.2017 r. 4,2447 4,1709 4,4157 4,1709
30.09.2017 r. 4,2566 4,1737 4,4157 4,3091

* Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat w przeliczeniu na euro:

Za okres 9 miesiecy Za okres 9 miesiecy
zakoriczony zakoriczony
30.09.2018 30.09.2017
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 1097172 257 946 949 756 223 125
Koszt wtasny sprzedazy (1059369) (249 058) (898 370) (211 053)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 37 803 8 888 51 386 12 072
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (7 184) (1 689) 14 129 3319
Zysk (strata) brutto (13 745) (3 231) 10 770 2530
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci kontynuowanej (13 461) (3 165) 8 303 1951
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto za okres (13 461) (3 165) 8 303 1951

Do przeliczenia danych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat przyjeto sredni kurs euro obliczony jako $rednia
arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym,
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu w przeliczeniu na euro:

30.09.2018 31.12.2017
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 766 733 179504 731454 175371
Aktywa obrotowe 893 255 209 125 710 826 170 425
Aktywa razem 1659 988 388 629 1442 280 345 796
Kapitat wtasny 750 053 175 599 762 034 182 703
Zobowigzania dtugoterminowe 190 094 44 504 116 953 28 040
Zobowigzania krétkoterminowe 719 841 168 526 563 293 135 053
Pasywa razem 1659 988 388 629 1442 280 345 796

Do przeliczenia danych skonsolidowanego bilansu przyjeto kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
danego okresu sprawozdawczego.
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Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywdéw pienieznych w przeliczeniu na euro:

Za okres 9 miesiecy

Za okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony
30.09.2018 30.09.2017
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Przepfywy s_rodkow pienieznych z dziatalnosci (192 988) (45 372) (10 450) (2 455)
operacyjnej
_Przep{ywy'sr(?dkow pienieznych z dziatalnosci (28 772) (6 764) (23 797) (5 591)
inwestycyjnej
P i S ké ieniez h iatalnosci
.rzep ywy.srod ow pienieznych z dziatalnosci 138 480 32557 (37 794) (8 879)
finansowej
Przeptywy srodkéw pienieznych netto, razem (83 280) (19 579) (72 041) (16 925)

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywdéw pienieznych przyjeto sredni kurs euro
obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzied kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

30.09.2018 30.09.2017
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Srodki pieniezne na poczatek okresu 112172 26 894 146 360 33 083
Srodki pieniezne na koniec okresu 28 892 6 764 74 319 17 247

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych przyjeto:

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien danego okresu sprawozdawczego — dla pozycji
,Srodki pieniezne na koniec okresu",

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu sprawozdawczego poprzedzajgcego dany okres
sprawozdawczy — dla pozycji ,Srodki pieniezne na poczatek okresu".

Kurs euro na ostatni dzien okresu sprawozdawczego zakoriczonego 31 grudnia 2016 roku wynidst 4,4240 zt/euro.
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Il. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

1.01.2018 - 01.07.2018-
30.09.2018 30.09.2018

1.01.2017 - 01.07.2017-
30.09.2017 30.09.2017

Niebadane Niebadane
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1097 172 518 321 949 756 412 108
Koszt wtasny sprzedazy (1059 369) (491 386) (898 370) (390 371)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 37 803 26 935 51 386 21737
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (4 424) (1 365) (4 599) (1 625)
Koszty ogdlnego zarzadu (40 369) (14 170) (35511) (12 449)
Pozostate przychody operacyjne 2213 528 4371 802
Pozostate koszty operacyjne (2407) (945) (1518) (455)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (7 184) 10983 14 129 8 010
Przychody finansowe 3173 959 4 098 2133
Koszty finansowe (9 734) (2 751) (7 457) (1.802)
Zysk (strata) brutto (13 745) 9191 10770 8 341
Podatek dochodowy 284 (2 049) (2467) (1127)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (13 461) 7 142 8 303 7 214
Zysk (strata) netto za okres z dziatalnosci ) ) ) )
zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres (13 461) 7 142 8 303 7 214
Przypisany:
Akcjonariuszom Jednostki dominujacej (14 181) 6 508 8014 7 097
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli 720 634 289 117
Zysk (strata) na jedng akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej w trakcie okresu
(w zt na akcje)
- podstawowy (0,28) 0,12 0,16 0,14
- rozwodniony (0,28) 0,12 0,16 0,14
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

1.01.2018 - 01.07.2018- 1.01.2017 - 01.07.2017-
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017

Niebadane Niebadane

Zysk (strata) netto za okres (13 461) 7 142 8 303 7 214
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody, ktdre nie zostanag
przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu 38 (18) (21) (5)
okreslonych warunkéw:
Zyski (straty) aktuarialne 38 (18) (21) (5)
Inne cafkoywte dochody, k?ore zostang 7 063 (6 637) (8 254) 5847
przeklasyfikowane na zyski lub straty:
R&3nice k li . K

ozn|c§ ursowe z przeliczenia jednoste 6546 (7 006) (9 285) 5674
zagranicznych
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 517 369 1031 173
Inne catkowite dochody netto 7 101 (6 655) (8 275) 5842
Dochody catkowite za okres (6 360) 487 28 13 056
Przypisane:
Akcjonariuszom Jednostki dominujacej (7 095) (22) (479) 12 854

Udziatowcom niesprawujgcym kontroli

735 509 507 202
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SKONSOLIDOWANY BILANS

30.09.2018 31.12.2017

Nota .

Niebadane Badane
AKTYWA
Aktywa trwate 766 733 731454
Rzeczowe aktywa trwate 297 609 266 853
Wartosci niematerialne 52742 53753
Wartos¢ firmy z konsolidacji 331911 327 996
Nieruchomosci inwestycyjne 20077 20097
Inwestycje w jednostkach pozostatych 25 858
Pozostate aktywa finansowe 43 261 44 147
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 606 9 836
Rozliczenia miedzyokresowe 10502 7914
Aktywa obrotowe 893 255 710 826
Zapasy 126 976 94 027
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 428 585 324 094
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4 393 9642
Pozostate aktywa finansowe 16 398 14 859
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 28 904 112 184
Rozliczenia miedzyokresowe 14 074 9233
Kontrakty budowlane i przekazane zaliczki na realizowane kontrakty 273 925 146 787
AKTYWA RAZEM 1659988 1442 280
PASYWA
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej) 741 449 756 979
Kapitat podstawowy 41 120 41 120
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 309984 309984
Kapitat z aktualizacji wyceny 5768 5765
Pozostate kapitaty rezerwowe 385 085 361 588
Niepodzielony wynik finansowy (14 181) 31429
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 13673 7 093
Udziaty niesprawujace kontroli 8 604 5 055
Kapitat wiasny ogétem 750 053 762 034
Zobowiagzania diugoterminowe 190 094 116 953
Oprocentowane kredyty i pozyczki 161 934 87 661
Rezerwy 23 11 261 11917
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 5338 5127
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 653 7 810
Pochodne instrumenty finansowe 3842 4 351
Pozostate zobowigzania finansowe 66 87
Zobowigzania krétkoterminowe 719 841 563 293
Oprocentowane kredyty i pozyczki 116 982 28 538
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 450 833 335049
Rezerwy 23 9 258 14179
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 15996 12762
Pochodne instrumenty finansowe 983 960
Rozliczenia miedzyokresowe 566 416
Kontrakty budowlane i otrzymane zaliczki na realizowane kontrakty 122 871 171 347
Zaliczki otrzymane na poczet mieszkan 2 352 42

PASYWA RAZEM

1659988 1442 280
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1.01.2018 - 1.01.2017 -

30.09.2018 30.09.2017

Niebadane Niebadane
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (13 745) 10770
Korekty o pozycje: (179 243) (21 220)
Amortyzacja 23 214 22 009
Rdéznice kursowe 891 (549)
Odsetki i dywidendy netto 5898 4 306
Zysk (strata) z dziatalnosSci inwestycyjnej (2 726) (3 105)
Zmiana stanu naleznosci (103 525) 69 029
Zmiana stanu zapasow (32 667) (40 968)
Zmiana stanu zobowigzan 117 573 (11 736)
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych i zaliczek (5 057) (39 695)
Zmiana stanu rezerw (5 756) (26 911)
Zmiana stanu kontraktéw budowlanych i zaliczek na kontrakty budowlane (176 106) 19 315
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych (619) (1191)
Zaptacony podatek dochodowy (2270) (6 687)
Inne korekty 882 (973)
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1025 (4 064)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (192 988) (10 450)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzed’ai (nabycie) wartosci niematerialnych oraz rzeczowych (29 934) (27 485)
aktywow trwatych
- nabycie (31 063) (35 363)
- sprzedaz 1129 7 878
Sprzedaz (nabycie) akcji i udziatow (1 806) (7)
- nabycie (1 806) (7)
Aktywa finansowe 2724 3795
- sprzedane lub zwrdcone 7 808 7 859
- nabyte (5 084) (4 064)
Pozyczki - (210)
- udzielone - (210)
Odsetki uzyskane 244 110
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (28 772) (23 797)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu doptaty do kapitatu jednostki zaleznej od > 161 .
udziatowcow niekontrolujgcych
W ptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytéow 161 475 14 538
Sptata pozyczek i kredytow (12 006) (12 163)
Odsetki zaptacone (6 216) (5221)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (6 762) (8 670)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Jednostki Dominujacej - (25 700)
Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujgcym (220) (382)
Pozostate 48 (196)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe}j 138 480 (37 794)
Przeptywy pieniezne netto, razem (83 280) (72 041)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 112 172 146 360
Srodki pieniezne na koniec okresu 28 892 74 319

* Srodki pieniezne wytgczone z rachunku przeptywdw pienieznych dotyczq zablokowanych srodkéw na rachunkach
projektéw deweloperskich w kwocie 12 tys. zt.
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Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej
Nadwyzka i Réznice
3 i Kapitat . . .
Kapitat ze sprzedazy . kursowe z Niepodzie- Udziaty
N . . zaktuali- . . . . .
podstawo-  akcji powyzej sacii Pozostate kapitaly rezerwowe przeliczenia lony wynik Razem  niesprawu- Razem
wy wartosci w cejn jednostek finansowy jace kontroli
nominalnej yeeny zagranicznych
Inst t Wyniki
ns rumc‘en v Zyski (straty) ynfid
zabezpie- ) zlat
. aktuarialne .
czajace ubiegtych

Na dzien 1.01.2018 r. Badane 41120 309 984 5765 (3 340) (975) 365903 7093 31429 756 979 5055 762 034
Wptyw wdrozenia MSSF 9 - - - - - (3 418) - - (3418) - (3418)
Na dzien 1.01.2018 r.

a dzlen r 41120 309984 5765 (3 340) (975) 362485 7093 31429 753561 5055 758616
po korektach
Wynik netto za okres - - - - - - - (14 181) (14 181) 720 (13 461)
Inne catkowite dochody za okres - - - 471 35 - 6580 - 7 086 15 7101
Podziat zysku - - - - - 26 289 - (26 289) - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - - (5 140) (5 140) - (5 140)
Wypt i iat

.yp ata dy\fx/ldendy udziatowcom ) i i i i i i i i (220) (220)
niekontrolujgcym
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej - - - - - (625) - - (625) (1194) (1819)
Rozpoczecie konsolidacji jednostek zaleznych - - - - - - - - - 4098 4098
Inne - - 3 - - 745 - - 748 130 878

Na dzien 30.09.2018 r.

2 azen ' 41120 309984 5768 (2 869) (940) 388894 13673 (14181) 741449 8604 750053
Niebadane

Na dzien 1.01.2017 r. Badane 41120 309 984 5765 (4 162) (404) 337 225 26924 54 685 771137 4830 775 967
Wynik netto za okres - - - - - - - 8014 8014 289 8303
Inne catkowite dochody za okres - - - 759 (22) - (9 231) - (8 493) 218 (8 275)
Podziat zysku - - - - - 28 985 - (28 985) - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - - (25700) (25 700) - (25 700)
Wypiata dy\./videndy udziatowcom . i i i i i i i i (556) (556)
niekontrolujgcym
Inne - - - - - (233) - - (233) (1) (234)

Na dzien 30.09.2017 r. Niebadane 41120 309 984 5765 (3403) (425) 365 977 17 693 8014 744725 4780 749 505
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Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej

Nadwyzka . Réznice A
5 . Kapitat i . Udziaty
Kapitat ze sprzedazy A kursowe z Niepodzielony .
.. . .z aktuali- . . . . niesprawu-
podstawo-  akcji powyzej zacii Pozostate kapitaly rezerwowe przeliczenia wynik Razem ace Razem
wy wartosci ] jednostek finansowy a A
) A wyceny . kontroli
nominalnej zagranicznych
Instrumenty Zyski Wyniki
zabezpie- (straty) z lat
czajace aktuarialne ubiegtych
Na dzien 1.01.2017 r. Badane 41 120 309 984 5 765 (4 162) (404) 337 225 26 924 54 685 771 137 4830 775967
Wynik netto za okres - - - - - - - 31429 31429 614 32 043
Inne catkowite dochody za
- - - 822 (571) - (19 831) - (19580) 163 (19 417)
okres
Podziat zysku - - - - - 28 985 - (28 985) - - -
Wyptata dywidendy
Akcjonariuszom Jednostki - - - - - - - (25 700) (25 700) - (25 700)
dominujgcej
Wyptata dywidendy
udziatowcom - - - - - - - - - (556) (556)
niekontrolujgcym
Inne - - - - - (307) - - (307) 4 (303)
Na dzien 31.12.2017 r. Badane 41 120 309 984 5765 (3 340) (975) 365 903 7 093 31429 756979 5055 762034
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IIl. DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Trakcja obejmuje okres 9 miesiecy zakorczony
30 wrzesnia 2018 roku.

Grupa Trakcja (,,Grupa”) sktada sie z Jednostki dominujgcej Trakcja PRKil S.A. (,, Trakcja PRKil”, , Jednostka dominujgca”,
,Spoétka”, ,Spotka dominujgca”) i jej spotek zaleznych (patrz nota nr 2).

Trakcja PRKil S.A. w obecnej formie powstata w dniu 30 listopada 2004 roku w wyniku przejecia kontroli nad spdtka
holdingowa Trakcja Polska S.A. przez Przedsiebiorstwo Kolejowych Robdt Elektryfikacyjnych S.A. (,PKRE S.A.”).
Woéwczas firma Spotki brzmiata Trakcja Polska S.A. i zostata zmieniona w drodze Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 listopada 2007 roku. Zmiane potwierdzono wpisem do Krajowego
Rejestru Sagdowego w dniu 10 grudnia 2007 roku. Wczesniejsza firma Spétki brzmiata Trakcja Polska - PKRE S.A. Spétka
dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 26 stycznia 1995 roku
(Rep. A Nr 863/95) wraz z pdzniejszymi zmianami.

W dniu 1 wrzesnia 2009 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, zarejestrowat pofaczenie Trakcja Polska S.A. jako spétki przejmujacej z Przedsiebiorstwem Robét
Komunikacyjnych-7 S.A. jako spoétkg przejmowang. Pofaczenie spétek zostato rozliczone i ujete na dzien
31 sierpnia 2009 roku w ksiegach rachunkowych spétki, na ktorg przeszedt majgtek potaczonych spotek,
tj. Trakcja Polska S.A., metodq taczenia udziatéw. Faktyczne potgczenie spotek, zgodnie z MSSF 3 nastgpito w dniu
uzyskania kontroli tj. w dniu 1 wrzesnia 2007 roku.

W dniu 22 czerwca 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlIll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spétki z Trakcja Polska S.A. na Trakcja — Tiltra S.A. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana
na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 czerwca 2011 roku.

W dniu 21 grudnia 2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spoétki z Trakcja — Tiltra S.A. na Trakcja S.A. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana
na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12 grudnia 2012 roku.

W dniu 19 grudnia 2013 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat potaczenie Trakcja S.A. jako spétki przejmujacej z Przedsiebiorstwem Robdt
Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. jako spdtkg przejmowang. Potgczenie spotek zostato rozliczone i ujete na dzien
31 grudnia 2013 roku w ksiegach rachunkowych spétki, na ktdrg przeszedt majatek potgczonych spétek, tj. Trakcja S.A.,
metodg taczenia udziatéw.

W dniu 19 grudnia 2013 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spotki z Trakcja S.A. na Trakcja PRKil S.A. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana na mocy
Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 listopada 2013 roku.

Dnia 29 stycznia 2002 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym
w Warszawie — XIX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000084266. Spdtce nadano numer statystyczny REGON
010952900, numer identyfikacji podatkowej NIP 525-000-24-39 oraz kod PKD 4212Z.

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie na ul. Ztotej 59 w Warszawie. Czas trwania Jednostki dominujgce]j oraz
pozostatych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej, zgodnie ze statutem, sg specjalistyczne ustugi budowlano —
montazowe w zakresie elektryfikacji linii kolejowych i tramwajowych. Spotka specjalizuje sie w nastepujacych rodzajach
dziatalnosci:

= roboty fundamentowe i sieciowe,

=  montaz podstacji trakcyjnych i kabin sekcyjnych,

=  montaz linii wysokiego i niskiego napiecia, napowietrznych i kablowych,
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=  montaz kabli zasilajgcych i sterowania lokalnego,

=  produkcja wyrobdéw (rozdzielnic wysokiego, sredniego i niskiego napiecia, osprzetu sieci trakcyjnej i urzadzen
sterowania lokalnego),

= ustugi sprzetu specjalistycznego (koparki, dzwigi kolejowe i samochodowe, swidroustawiacze, palownice),

=  budowa mostéw, wiaduktow, estakad, przepustow, tuneli, przejs¢ podziemnych, drég i towarzyszacych
elementdw infrastruktury kolejowej i drogowe;.
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2. Sktad Grupy

W sktad Grupy na dzier 30 wrzesnia 2018 roku wchodzi Jednostka dominujgca Trakcja PRKil S.A. oraz jednostki zalezne. Strukture organizacyjng Grupy prezentuje ponizszy schemat:

" TRAKCJA PRKil S.A. )
A Zaktad spotki
roboty trakcyjne i energetyczne | | Trakcja PRKil S.A.
- roboty torowe w Butgarii
- roboty inzynieryjne
- roboty drogowe Zaktad spotki
. , . . 1 Trakcja PRKil S.A.
° produkq? urzgdzen stacyjnychi 78 Ulwine
\_Podzespotéw Y,
100% 100% 82,35% 99,70% 100% 94,62% 98,09%*
I I I I T
Bahn Technik ;
Wroctaw Sp. z PRK 7 T LffEs 5 PE.U.LM. Sp. z Dalba Sp. z 0.0. PDM Biatystok

Nieruchomosci z0.0.
0.0. L. @ - inzynieria S.A.
- dziatalnos¢ - dziatalnos¢ $rodowiska - ustugi najmu

wodnych, infrastruktury
deweloperska projektowa

uzytecznosci publicznej,
produkcja materiatéw
budowlanych

- budowa drég

- roboty torowe
spawalnicze

AB Kauno Tiltai
- budowa drég, mostéw,
kolei, lotnisk, portéw

Trakcja Ukraina
Sp. z 0.0.

100% | AB Kauno Tiltai oddziat
UAB Kelda | 2585 :]‘” Polsce

- budowa drég

- pr;:“"k‘,:ja masy 100% 100% § AB KaunoTilati oddziat I
itumicznej :
UAB Verksioniu DAEoWIE]
karjeras
100% | AB KaunoTiltai oddziatw
Trakcja Asfalt Trakcja Infra Szwecji
Sp. z 0.0. Sp. zo.0. UAB Pletros 100,0%
- roboty investicijos 100%| AB KaunoTiltai oddziat
SELIPEHEI drogowe na Biatforusi
- sprzedaz ety 100%

asfaltu

budowlane

UAB Palangos 100%

AB KaunoTiltai oddziat
na Ukrainie

aplinkkelis

UAB Kedainiu 100% 100%
automobiliu keliai
AB Kauno Tiltai TUB
. 100%|
UAB Taurakelis konsorciumas Tiltra-

AB KaunoTiltai TUB
konsorciumas Tiltra

oddziatw Polsce
100% |
UAB "Transporto 100% AB Kaunf)TlItal
infrastruktura" Sverige

*) Spotka Trakcja PRKil S.A. posiada tgcznie 98,09% (bezposrednio 96,84% i posrednio 1,25%) udziatu w kapitale zaktadowym spdtki zaleznej AB Kauno Tiltai. Udziat posredni wynika z nabycia akcji wtasnych przez spétke
zalezng.
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3. Opis zmian w strukturze Grupy wraz ze wskazaniem ich skutkow

W Il kwartale 2018 roku nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Trakcja, w tym w wyniku potgczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dfugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

4. Skifad Zarzadu Jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu Spotki na dzier 30 wrzesnia 2018 roku wchodzity nastepujace osoby:

= Marcin Lewandowski - Prezes Zarzadu;

] Marek Kacprzak - Wiceprezes Zarzadu;
] Pawet Nogalski - Wiceprezes Zarzadu;
] Maciej Sobczyk - Wiceprezes Zarzadu;
] Aldas Rusevicius - Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 7 czerwca 2018 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate, mocg ktérej powotata Pana Marcina
Lewandowskiego na stanowisko Prezesa Zarzgdu Spétki z dniem 1 wrze$nia 2018 roku.

Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu.

5. Sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujace;j

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzier 30 wrzesnia 2018 roku wchodzity nastepujace osoby:

=  Dominik Radziwitt - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
=  tukasz Rozdeiczer-Kryszkowski - Cztonek Rady Nadzorczej;
=  Michat Hulbdj - Cztonek Rady Nadzorczej;
=  Wojciech Napidérkowski - Cztonek Rady Nadzorczej;
=  Miquel Llevat Vallespinosa - Cztonek Rady Nadzorczej;
=  Jorge Miarnau Montserrat - Cztonek Rady Nadzorczej;
=  Fernando Perea Samarra - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Zaréwno w omawianym okresie, jak i po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Na
dzien publikacji niniejszego raportu Rada Nadzorcza funkcjonowata w niezmienionym sktadzie.

6. Akcjonariat Jednostki dominujacej

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spétki, zgodnie z wpisem
do Krajowego Rejestru Sgdowego, wynosit 41 119 638,40 zt i dzielit sie na 51 399 548 akcji zwyktych na okaziciela serii
A o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Jednostki dominujgcej, na podstawie otrzymanych zawiadomien okreslonych w art. 69
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych, stan akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio, badz przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki (,WZ”) na dzien przekazania niniejszego raportu
przedstawia sie nastepujgco:
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% udziat w % udziat w

Akcjonariusz Liczba akgcji ogodlnej liczbie ogodlnej liczbie

gloséw na ZWz gloséw
COMSAS.A. 16 156 193 31,43% 31,43%
OFE PZU "Ztota Jesien"* 5732694 11,15% 11,15%
Pozostali akcjonariusze 29510661 57,42% 57,42%
Razem 51 399 548 100,00% 100,00%

*reprezentowany przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A.

Na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego - raportu za | pétrocze 2018 roku - tj. na dzien 30 sierpnia 2018
roku, akcjonariuszami posiadajgcymi bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Trakcja PRKil S.A. ustalonego w oparciu o otrzymane przez Spétke zawiadomienia
okresSlone w art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych, byty nastepujgce podmioty:

% udziat w ogélnej % udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akgji L i . ,
liczbie gloséw na ZWZ liczbie glosow
COMSAS.A. 16 156 193 31,43% 31,43%
OFE PZU "Ztota Jesien"* 4 349 650 8,46% 8,46%
Pozostali akcjonariusze 30 893 705 60,11% 60,11%
Razem 51 399 548 100,00% 100,00%

*reprezentowany przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A.

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, tj. 30 sierpnia 2018 roku, Jednostka dominujgca otrzymata
od akcjonariuszy zawiadomienie informujgce o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w Jednostce dominujacej:

W dniu 16 pazdziernika 2018 roku Jednostka dominujgca otrzymata zawiadomienie od Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego PZU S.A. (PTE PZU S.A.) wystepujacego w imieniu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,Ztota Jesien”
(OFE PZU), ze w zwigzku z zakonczeniem w dniu 12 pazdziernika 2018 roku likwidacji Pekao Otwartego Funduszu
Emerytalnego (Pekao OFE) skutkujacym przeniesieniem w tym dniu wszystkich aktywéw Pekao OFE do OFE PZU oraz
wstgpieniem OFE PZU we wszystkie prawa i obowigzki Pekao OFE, dotychczas posiadany udziat OFE PZU w ogdlnej
liczbie gtoséw w Spoétce zwiekszyt sie i przekroczyt w gdére prog 10% ogdlnej liczby gtoséw, wynoszgc teraz 11,15%.
Spétka informowata o powyzszym w raporcie biezagcym nr 19/2018.

7. Stan posiadania akcji Jednostki dominujacej przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujace Jednostke

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, tj. 30 sierpnia 2018 roku nie wystgpity zmiany w posiadaniu akcji
Jednostki dominujacej przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spoétki nie posiadajg akcji w Jednostce dominujacej oraz w jednostkach
zaleznych wchodzacych w skfad Grupy Trakcja.

8. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki dominujgce;j
do publikacji w dniu 15 listopada 2018 roku.

9. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Szczegbtowy opis istotnych wartosci opartych na profesjonalnym osadzie i szacunkach zostat przedstawiony w nocie 7
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja za rok obrotowy 2017. W okresie 9 miesiecy
zakoniczonym 30 wrzesnia 2018 roku nie nastgpity istotne zmiany w szacunkach ksiegowych, zatozeniach oraz
w profesjonalnym osadzie kierownictwa, ktére podlegaty weryfikacji na dzien bilansowy 30 wrzes$nia 2018 roku.
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Ponizej omdwiono profesjonalny osad kierownictwa, zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrddta
niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

9.1. Profesjonalny osad
Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osadem.
Przyjete w tym celu zatozenia zostaly przedstawione w nocie nr 47 dodatkowych informacji i objasnien
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017.

W Il kwartale 2018 roku Grupa nie dokonata zmiany sposobu wyceny instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej. Wartos¢ bilansowa aktywdw i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Klasyfikacja umdéw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyka
i korzysci z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena
ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji. Dodatkowe informacje zostaty przedstawione w notach 9.3.4.,
42 oraz 43 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017.

Nieruchomosci inwestycyjne

Grupa dokonuje klasyfikacji nieruchomosci do kategorii rzeczowych aktywéw trwatych lub nieruchomosci
inwestycyjnych w zaleznosci od planowanego wykorzystania ich przez Grupe.

Alokacja wartosci firmy do osrodkow generujqcych przeptywy pieniezne

Zgodnie z MSR 36 wartos¢ firmy alokowana jest do osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne. Grupa dokonuje
oceny zwigzanej z alokacjg wartosci firmy do odpowiednich oSrodkéw wypracowujacych przeptywy pieniezne.

Klasyfikacja wspdlnych ustalers umownych

Grupa okresla, czy sprawuje wspdlng kontrole oraz ustala rodzaj wspolnego ustalenia umownego, w ktére jest
zaangazowana, oceniajgc swoje prawa i obowiazki wynikajgce z ustalenia oraz uwzgledniajgc strukture i forme prawng
ustalenia oraz uzgodnione przez strony warunki umowy.

Kontrola nad jednostkami powiqzanymi

Jednostka dominujaca sprawuje kontrole nad spétkami zaleznymi, jezeli z tytutu swojego zaangazowania w te
jednostke podlega ekspozycji na zmienne zwroty, lub gdy ma prawa zmiennych zwrotdéw, oraz ma mozliwosé
wywierania wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie wtadzy nad jednostkg. W Il kwartale 2018 roku Jednostka
dominujaca nie objefa kontroli nad zadng istotng jednostkg. Sktad Grupy oraz procent posiadanych udziatéw zostat
przedstawiony w nocie 2 Dodatkowych informacji i objasnien niniejszego sprawozdania.

9.2. Niepewnosc¢ szacunkéw
Ujmowanie przychodow

Zgodnie z MSSF 15 Grupa rozpoznaje przychody z tytutu wykonania niezakoniczonej ustugi budowlanej zgodnie
z 5 etapowym modelem i do pomiaru stopnia catkowitego spetnienia zobowigzania do wykonania Swiadczenia stosuje
metode opartg na naktadach. Wielkos¢ przychoddw ze sprzedazy w przypadku kontraktow zawartych w walucie obcej
uzalezniona jest od kierunkdw ksztattowania sie kursu walutowego.

Rezerwy na roboty poprawkowe

Rezerwy na roboty poprawkowe zostaty oszacowane na podstawie wiedzy dyrektorow poszczegdlnych budow
(kontraktéw) o koniecznosci lub prawdopodobnej mozliwosci wykonania dodatkowych prac na rzecz zamawiajacego,
majgcych na celu wypetnienie warunkéw gwarancji. Najwieksze spétki wchodzgce w sktad Grupy Trakcja sg
zobowigzane do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Wysokosé rezerw na roboty poprawkowe uzalezniona jest
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od segmentu, w ktérym dziatajg spétki i oparta jest na danych historycznych Grupy. Wartos¢ ta podlega indywidualnej
analizie i moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach. Wszelka zmiana tych szacunkéw
wptywa na warto$¢ rezerw. Zmiana rezerwy na roboty poprawkowe zostata zaprezentowana w nocie 23.

Rezerwy z tytutu kar umownych

Grupa rozpoznaje rezerwy z tytutu kar umownych na realizowanych kontraktach w wartosci mozliwej
i prawdopodobnej do poniesienia. Rezerwy tworzone s3 w oparciu o dokumentacje przebiegu kontraktu i opinie
prawnikdw biorgcych udziat w toczacych sie rozmowach, ktérzy szacujg ewentualne przyszte zobowigzania Grupy
W oparciu o przebieg rozmow.

Wycena zobowigzarn z tytutu swiadczenr pracowniczych

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych dotyczace odpraw emerytalnych i nagrdd jubileuszowych w biezgcym
okresie zostaty oszacowane na podstawie metod aktuarialnych. Wysokos¢ zobowigzania zalezy od wielu czynnikow,
ktore sg wykorzystywane jako zatozenia w metodzie aktuarialnej. Jednym z podstawowych zatozen dla ustalenia
wysokosci zobowigzania jest stopa dyskontowa oraz Srednio oczekiwany wzrost wynagrodzen.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zarzad Jednostki dominujacej
weryfikuje przyjete szacunki dotyczace prawdopodobienstwa odzyskania aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w oparciu o zmiany czynnikdw branych pod uwage, nowe informacje oraz doswiadczenia z przesztosci.
Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spotek Grupy. Spétki Grupy ujety w ksiegach aktywo z tytutu odroczonego
podatku dochodowego do wysokosci, do ktdrej jest prawdopodobne, iz osiggng zysk do opodatkowania, ktory pozwoli
na potracenie ujemnych rdznic przejsciowych. Spétki Grupy, ktére historycznie generowaty straty i ktérych projekcje
finansowe nie przewidujg osiggniecia zysku do opodatkowania umozliwiajgcego potrgcenie ujemnych réznic
przejsciowych, nie rozpoznajg w swoich ksiegach aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Stawki amortyzacyjne

Wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkédw. W okresie 9 miesiecy zakoriczonym
30 wrzesnia 2018 roku nie dokonano istotnych zmian w stosowanych przez Grupe stawkach amortyzacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie do wartosci godziwej. Wyceny nieruchomosci inwestycyjnych sg sporzgdzane
przez niezaleznych rzeczoznawcéw, posiadajacych aktualne uprawnienia do wykonywania takich wycen. Przy wyborze
podejscia i metody Grupa kieruje sie zasadami okreslonymi w MSSF 13, ustawie o gospodarce nieruchomosciami
oraz w rozporzgdzeniu Rady Ministréow w sprawie szczegdétowych zasad wyceny nieruchomosci oraz zasad i trybu
sporzadzania operatu szacunkowego. Do wyceny wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych stosuje sie
takie techniki wyceny, ktére maksymalizujg wykorzystanie danych obserwowalnych. Na dzier 30 wrzesnia 2018 roku
nie wystgpity przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia zmiany wartosci nieruchomosci inwestycyjnych
w zwigzku z czym Grupa nie dokonywata wyceny na ten dzien.

Utrata wartosci firmy

Zgodnie z MSR 36 Zarzad Jednostki dominujgcej na dzien bilansowy dokonuje corocznych testow na utrate wartosci
osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych zostata przypisana wartosé firmy. Przeprowadzane testy
wymagajg oszacowania wartosci uzytkowej osrodkéw wypracowujacych przeptywy pieniezne (,CGU”) w oparciu
o przyszte przeptywy pieniezne generowane przez te CGU, ktére nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej sg
korygowane do wartosci biezacej. Na dzienn 30 wrzesnia 2018 roku nie wystgpity przestanki wskazujgce na mozliwosc
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wystgpienia utraty wartosci osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne w zwigzku z czym Grupa nie przeprowadzata
na ten dzien testu. Szczegdty dotyczgce odpisu aktualizujgcego wartosé firmy zostaty zaprezentowane w nocie 22.

Utrata wartosci aktywdw finansowych

Przy ocenie czy aktywa finansowe nie utracity wartosci wykorzystano dostepne i powszechnie wykorzystywane metody
wyceny uwzgledniajac prognozy ksztattowania sie przysztych przeptywéw Grupy w zwigzku z posiadanymi aktywami.

Utrata wartosci zapasow

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci zapaséw zgodnie
z notg 9.12 dodatkowych informacji i objasnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2017.
Stwierdzenie utraty wartosci wymaga oszacowania wartosci netto mozliwych do uzyskania dla zapaséw, ktdre utracity
swoje cechy uzytkowe lub przydatnosé. Zmiana odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasdw zostata zaprezentowana
w nocie 22.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Grupa zgodnie z MSSF 9 ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci. W zakresie naleznosci handlowych Grupa stosuje podejscie uproszczone dla naleznosci
rozpatrywanych grupowo - dla tych rodzajéw naleznosci naliczany jest odpis z tytutu dozywotnich strat kredytowych
bez wzgledu na analize zmian ryzyka kredytowego. W przypadku pozostatych naleznosci oraz posiadanych
instrumentow finansowych Grupa okresla odpis na 12 miesieczne oczekiwane straty kredytowe, jezeli ryzyko
kredytowe jest niskie lub nie wzrosto znaczaco od daty wigczenia danego sktadnika naleznosci do bilansu oraz
w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia, jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym
sktadnikiem aktywow finansowych wzrosto znaczagco od momentu poczatkowego ujecia. Zmiana odpisu
aktualizujgcego wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci zostata zaprezentowana
W hocie 22.

Wycena wartosci godziwej i procedury zwigzane z wyceng

Niektore aktywa i pasywa Grupy wyceniane sg w wartosci godziwej dla celéow sprawozdawczosci finansowe;j.
W wycenie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, Grupa wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne w zakresie
w jakim jest to mozliwe. Szczegdtowe informacje pozycji wycenianych w wartosci godziwej zostaty zaprezentowane
w nocie 25 i 27. Informacje na temat technik wyceny i danych wsadowych wykorzystanych do wyceny wartosci
godziwej poszczegdlnych aktywow i pasywdw sg ujawnione w notach nr 23, 40, 47 Dodatkowych informacji i objasnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2017.

10. Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywow finansowych
przeznaczonych do sprzedazy, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”, ,zt”), a wszystkie wartosci,
jezeli nie zaznaczono inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Niniejsze $rodroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Niektore dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektorych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie
od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.
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Spotki zalezne z Grupy AB Kauno Tiltai oraz spétki zalezne: PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. i Torprojekt Sp. z 0.0., PEUIM
Sp. z 0.0., Dalba Sp. z 0.0., PDM Biatystok S.A. oraz Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. s konsolidowane metodg petna.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji
w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodzg
wystgpienia utraty wartosci. Ze wzgledu na rozwiniecie dziatalnosci w spotkach Trakcja Ukraina
Sp. z 0.0., Trakcja Asfalt Sp. z 0.0. oraz Trakcja Infra Sp. z 0.0. oraz istotny wptyw na wyniki Grupy powyzsze spotki
zostaty objete konsolidacjg.

Udziaty niesprawujgce kontroli to ta cze$¢ wyniku finansowego i aktywdéw netto, ktéra nie nalezy do Grupy. Udziaty
niesprawujace kontroli sg prezentowane w osobnej pozycji w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat,
w skonsolidowanym sprawozdaniu z dochoddéw catkowitych oraz kapitale wtasnym skonsolidowanego bilansu
oddzielnie od kapitatu wtasnego przypadajgcego akcjonariuszom Jednostki dominujacej. W przypadku nabycia
udziatéw niesprawujacych kontroli réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig bilansowa nabytych udziatéw
niekontrolujgcych jest ujmowana w kapitatach.

11. Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma znaczacej rdznicy miedzy
standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Standardy, ktére nie weszty jeszcze
w zycie na dzien 30 wrzesnia 2018 roku i nie zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg na dzien sporzgdzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opisane w nocie nr 12.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,KIMSF”).

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Jednostki dominujacej i czesci spotek Grupy oraz walutg sprawozdawczg w niniejszym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za Ill kwartat 2018 roku jest ztoty polski. Walutg pomiaru spoétek
majacych siedziby na Litwie oraz oddziatu AB Kauno Tiltai na totwie jest euro, walutg spétki AB Kauno Tiltai Sverige
oraz oddziatu AB Kauno Tiltai w Szwec;ji jest korona szwedzka (SEK), spétki AB Kauno Tiltai oddziat na Biatorusi jest rubel
biatoruski (BYR), za$ zaktadu spotki Trakcja PRKil S.A. w Butgarii jest lew (BGN), a spotek Trakcja Ukraina
Sp. z 0.0., Trakcja Infra Sp. z 0.0., Trakcja Asfalt Sp. z 0.0. oraz zaktadu Trakcja PRKil S.A. na Ukrainie jest hrywna (UAH).

12. Istotne zasady rachunkowosci

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za Ill kwartat 2018 roku s3 spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzeniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok, z wyjgtkiem zmian opisanych ponizej. Zastosowano takie
same zasady dla okresu biezgcego i porownywalnego, chyba ze standard lub interpretacja zaktadaty wyfacznie
prospektywne zastosowanie.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

W okresie objetym skréconym sprawozdaniem finansowym wystgpity nastepujgce zmiany zasad rachunkowosci i
sporzgdzania sprawozdania finansowego

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wprowadza zmiany w kwestii ujmowania
i wyceny aktywow finansowych, zasad utraty wartosci aktywow finansowych, jak réwniez modyfikuje podejscie
do rachunkowosci zabezpieczen.

Klasyfikacja, wycena oraz utrata wartosci - standard wprowadza nowe podejscie do klasyfikacji aktywéw finansowych,
ktora uzalezniona jest od charakterystyki przeptywow pienieznych (test SPPI) oraz modelu biznesowego zwigzanymi
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z danymi aktywami, jak réwniez nowy model utraty wartosci ustalanej w oparciu o oczekiwane straty, wymagajacy
biezgcego uznawania oczekiwanych strat kredytowych.

Rachunkowos¢ zabezpieczen - standard wprowadza mozliwos¢ zastosowania zreformowanego modelu rachunkowosci
zabezpieczen, z rozszerzonymi wymaganiami ujawnien o dziatalnosci zarzadzania ryzykiem. Nowy model stanowi
znaczacg zmiane rachunkowosci zabezpieczen, ktéra ma na celu dostosowanie zasad rachunkowosci do praktycznej
dziatalnosci zarzadzania ryzykiem.

Klasyfikacja
MSSF 9 klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii:

e wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
e wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy.

Ujecie
Grupa rozpoznaje dtuzne aktywa finansowe w odpowiedniej kategorii w zaleznosci od modelu biznesowego

zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych dla danego sktadnika
aktywow finansowych (na podstawie testu SPPI).

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Grupa jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci, kaucje pod gwarancje bankowe, pozyczki udzielone, aktywa finansowe z tytutu umowy koncesjonowane;j
oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow
z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci z datg zapadalnosci
ponizej 12 miesiecy od dnia ujecia (tj. niezawierajgce elementu finansowania) nie sg dyskontowane i wycenia sie je
w wartosci nominalnej.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Grupa nie posiada instrumentéw kapitatowych sklasyfikowanych pod MSSF 9.

Grupa klasyfikuje do aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy instrumenty pochodne
niewyznaczone dla celdw rachunkowosci zabezpieczen oraz pozycje zabezpieczane, ktére podlegaja ujeciu zgodnie
z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Utrata wartosci

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywdéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (za wyjgtkiem inwestycji w aktywa
kapitatowe oraz aktywa kontraktowe). Model utraty wartosci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w odrdznieniu
od poprzednio stosowanego modelu wynikajacego z MSR 39, ktéry bazowat na koncepcji strat poniesionych.
Najistotniejszg pozycjg aktywow finansowych w sprawozdaniu finansowym Grupy, ktora podlega nowym zasadom
kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych sg naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug.

Dla podmiotéw infrastrukturalnych na kazdy dzien bilansowy Grupa indywidualnie ocenia oczekiwane szkody na
rozpoznanych kwotach naleznosci i prawdopodobienstwo ich zaistnienia. Ocena ta dokonywana jest w oparciu
o szacowany wynik negocjacji w przypadkach spornych. Dla pozostatych podmiotéw Grupa zastosowata model
grupowej oceny oczekiwanych szkdd. Do celdw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Grupa wykorzystuje
historyczne poziomy strat kredytowych w zaleznosci od okreséw przeterminowania skorygowane o biezgce
oczekiwania co do ksztattowania sie tych czynnikdéw w przysztosci. W zwigzku z tym na dzien 1 stycznia 2018 roku
odpisy z tytutu utraty wartosci (po uwzglednieniu podatku odroczonego) zmniejszyty kapitat wtasny Grupy o kwote
2 751 tys. zt w korespondencji z pomniejszeniem wartosci bilansowej naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci.
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Ponizsza tabela prezentuje wptyw wdrozenia MSSF 9 na zmiane klasyfikacji i wyceny aktywoéw finansowych Grupy na
dzien 1 stycznia 2018 roku:

. Klasyfikacja Wartosé bilansowa
Instrument finansowy
MSR 39 MSSF 9 MSR 39 MSSF 9
. . utrzymywane do
Kaucje pod gwarancje . zamortyzowany
terminu 17 222 16 154
bankowe koszt

wymagalnosci
utrzymywane do

Udzielone pozyczki i . zamortyzowany
., terminu 213 213
naleznosci wtasne o koszt
wymagalnosci
Ak fi i zyczki i
tywa lnansoYve z tytutu pozyf:z |’| . zamortyzowany 41571 41571
umowy koncesyjnej naleznosci koszt
Naleznosci z tytutu dostaw i . ..
pozyczki i zamortyzowany
ustug oraz pozostate ., 324 094 320 804
D naleznosci koszt
naleznosci
Sroékl pienieznei ich pOZYFZkI’I _ zamortyzowany 112 184 112 184
ekwiwalenty naleznosci koszt

Instrumenty kapitatowe ujmowane sg zgodnie z MSR 27 wedle ceny nabycia pomniejszonego o utrate wartosci.

Grupa klasyfikuje zobowigzania finansowe do nastepujacych kategorii:

e wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e instrumenty finansowe zabezpieczajace.

W zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 9 nie nastgpity zmiany w klasyfikacji zobowigzan finansowych posiadanych przez
Grupe, a tym samym nie ma ono wptywu na Skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Rachunkowosc zabezpieczen

Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen w litewskiej czesci grupy, gdzie instrumenty finansowe zabezpieczajgce
podlegajg ujeciu zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen. W powyzszym przypadku ciggle stosowany jest
MSR 39, nie wprowadzono nowego modelu rachunkowosci zabezpieczen przewidzianego przez MSSF 9. MSSF 9
dopuszcza dalsze stosowanie MSR 39 w zakresie rachunkowosci zabezpieczen, do czasu publikacji nowego standardu
dotyczacego macro hedge.

Wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa zastosowata MSSF 9 retrospektywnie dla okreséw rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2018 roku bez
przeksztatcenia danych poréwnywalnych. Rdznice wynikajgce ze zmiany wyceny aktywéw finansowych, na dzien
pierwszego zastosowania MSSF 9 zostaty ujete w pozostatych kapitatach rezerwowych.

W zwigzku z ujeciem MSSF 9, na dzien 1 stycznia 2018 roku zmniejszono kapitat wtasny o kwote 3.418 tys. zt
w korespondencji z pomniejszeniem wartosci bilansowej stosownych pozycji. Kwota ta zostata skalkulowana w oparciu
o nowy model utraty wartosci ustalanej w oparciu o oczekiwane straty, wymagajacy biezgcego uznawania
oczekiwanych strat kredytowych.

Ponizej zaprezentowano wptyw zmian na wybrane pozycje bilansu:
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31.12.2017 Wptyw MSSF 9 1.01.2018

AKTYWA
Aktywa trwate 731 454 (442) 731012
Pozostate aktywa finansowe 44 147 (1 068) 43 079
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9 836 626 10 462
Aktywa obrotowe 710 826 (3 290) 707 536
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 324 094 (3 290) 320 804
AKTYWA RAZEM 1442 280 (3732) 1438 548
PASYWA
Kapitat wt i kcj i ki

aplt.a w as.ny (przypisany akcjonariuszom Jednostki 756 979 (3 418) 753 561
dominujacej)
Pozostate kapitaty rezerwowe 361 588 (3418) 358 170
Udziaty niesprawujace kontroli 5 055 - 5 055
Kapitat wiasny ogétem 762 034 (3 418) 758 616
Zobowigzania dtugoterminowe 116 953 - 116 953
Zobowigzania krétkoterminowe 563 293 (314) 562 979
7 - - -

obow.lazanlla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 335 049 (314) 334 735
zobowigzania
PASYWA RAZEM 1442 280 (3732) 1438 548

. MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami”

Od 1 stycznia 2018 roku obowigzuje MSSF 15, ktory zastgpit MSR 11 ,,Umowy o ustuge budowlang” oraz MSR 18
»Przychody”. Ujecie przychodu zgodnie z MSSF 15 powinno przedstawia¢ transakcje przeniesienia towaréw lub ustug
na klienta (Zamawiajgcego) w kwocie odzwierciedlajgcej wartos¢ wynagrodzenia, ktérego podmiot spodziewa sie w
zamian za towary lub ustugi.

Standard MSSF 15 wprowadzit piecioetapowy model ujmowania przychodoéw: 1. Identyfikacja umowy z klientem 2.
Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia 3. Ustalenie ceny transakcyjnej 4. Przypisanie ceny transakcyjnej
do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania swiadczenia 5. Ujecie przychodu w momencie spetnienia zobowigzan do

wykonania $wiadczenia.

Grupa przeprowadzita analize tresci umow sprzedazy zawartych z klientami (umoéw o ustugi budowlane), w celu
identyfikacji réznic wynikajacych z wdrozenia MSSF 15 i ujmowania przychoddéw wedtug powyzszego piecioetapowego
modelu.

W wyniku przeprowadzonych prac Grupa stwierdzita brak istotnego wptywu wdrozenia MSSF 15 na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i nie wprowadzita do niego zadnych korekt z tytutu wdrozenia MSSF 15 na dzien 1 stycznia
2018 roku.

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 15 Grupa dokonata aktualizacji polityki rachunkowosci w zakresie ujmowania
przychodédw w celu dostosowania jej do MSSF 15. Grupa wprowadzita MSSF 15 zgodnie z metodg retrospektywng
zmodyfikowana.

Od 1 stycznia 2018 roku Grupa rozpoznaje przychody z tytutu wykonania niezakoriczonej ustugi budowlanej zgodnie
z 5 etapowym modelem i stosuje metode opartg na naktadach. Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujgcej metoda oparta
na nakfadach jest najlepiej dopasowang metodg do okreslania przychodéw z kontraktow dtugoterminowych.

Za wyjatkiem zmian wynikajgcych z zastosowania MSSF 9 i MSSF 15 w okresie objetym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym nie wystgpity inne zmiany zasad rachunkowosci i sporzgdzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w poréwnaniu do tych ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
za rok 2017, ktére zostato opublikowane w dniu 28 marca 2018 roku.
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13. Opis czynnikdow i zdarzen majacych znaczacy wptyw na wyniki finansowe Grupy
Trakcja za Il kwartat 2018 roku

Portfel zamodwien budowlanych Grupy Trakcja na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wynidst 2 899 min zt (z wytgczeniem
czesci przychoddw przypadajacej na konsorcjantéw). W okresie trzech kwartatéw 2018 roku spétki z Grupy Trakcja
podpisaty kontrakty budowlane o tacznej wartosci 2 045 min zt (z wytaczeniem czesci przychoddéw przypadajacej na
konsorcjantow). Dgzagc do maksymalnego wykorzystania potencjatu produkcyjnego Grupa Trakcja bierze udziat w
nowych przetargach. Jednakze ze wzgledu na to, iz posiadany na 30 wrzesnia 2018 roku portfel zamdwien jest znaczacy,
Grupa selektywnie wybiera przetargi, w ktdrych startuje.

W okresie Il kwartatu 2018 roku Grupa Trakcja uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 518 321 tys. zt,
ktore zwiekszyty sie o 106 213 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu roku 2017. Ze wzgledu na rozwiniecie
dziatalnosci w spétkach Trakcja Ukraina Sp. z 0.0., Trakcja Asfalt Sp. z 0.0. oraz Trakcja Infra Sp. z 0.0. oraz istotny wptyw
na wyniki Grupy powyzsze spoétki zostaty objete konsolidacjg co spowodowato rozpoznanie w 3 kwartale 2018 roku
przychoddw ze sprzedazy przypadajacych na te spétki w kwocie 26 074 tys. zt. Koszt wtasny sprzedazy wzrdst
0 101 015 tys. zt i wynidst 491 386 tys. zt.

Zysk brutto ze sprzedazy wyniost 26 935 tys. zt i zwiekszyt sie 0 5 198 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego. Marza zysku brutto ze sprzedazy wyniosta 5,2% w Il kwartale 2018 roku, natomiast w analogicznym
okresie roku 2017 osiggneta poziom 5,3%. Wzrost marzy kwotowej w Il kwartale 2018 roku dotyczy gtéwnie Spotki
Dominujgcej Grupy i wynika z relatywnie niskiego poziomu wynikéw Il kwartatu w ubiegtym roku. Szczegdty zostaty
opisane w skonsolidowanym raporcie kwartalnym za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2017 roku, w punkcie
13.

Koszty ogdlnego zarzadu osiggnety wartos¢ 14 170 tys. zt i wzrosty o 13,8%, tj. o kwote 1 721 tys. zt w porédwnaniu
do okresu porownywalnego. Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji osiggnety wartos¢ 1 365 tys. zt i spadty
0 260 tys. zt. Wptyw objecia konsolidacjg w 3 kwartale spdtek Trakcja Ukraina Sp. z 0.0., Trakcja Asfalt Sp. z 0.0. oraz
Trakcja Infra Sp. z 0.0. na koszty ogdlnego zarzadu oraz koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji wynidst 852 tys. zt.
Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupy osiggneto ujemng wartos¢ 417 tys. zt i spadto o kwote 764 tys. zt
w poréwnaniu do okresu poréwnywalnego. W okresie Il kwartatu 2018 roku Grupa osiggneta zysk z dziatalnosci
operacyjnej w kwocie 10 983 zt. Zysk z dziatalnosci operacyjnej zwiekszyt sie 0 2 973 tys. zt w poréwnaniu do Il kwartatu
2017 roku, kiedy to zysk wynidst 8 010 tys. zt.

W okresie Il kwartatu 2018 roku saldo dziatalnosci finansowej Grupy osiggneto wartos¢ ujemng 1 792 tys. zt i ulegto
zmniejszeniu o 2 123 tys. zt w stosunku do salda dziatalnosci finansowej w Il kwartale ubiegtego roku, co wynikato ze
wzrostu zadtuzenia.

Grupa za okres od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrzes$nia 2018 roku osiggneta zysk brutto w kwocie 9 191 tys. zt.
Zysk brutto za Ill kwartat 2018 roku zwiekszyt sie o kwote 850 tys. zt w stosunku do 11l kwartatu 2017 roku, kiedy to zysk
wynidst 8 341 tys. zt. Podatek dochodowy za okres IIl kwartatu 2018 roku pogorszyt wynik netto o wartosc 2 049 tys. zt
i zwiekszyt sie 0 922 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wynik netto Grupy za okres od dnia
1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrzes$nia 2018 roku osiggnat wartos¢ 7 142 tys. zt. Zysk netto zmniejszyt sie w poréwnaniu
do zysku za okres Il kwartatu 2018 roku o kwote 72 tys. zt.

Suma bilansowa Grupy osiggnefa na koniec Il kwartatu 2018 roku poziom 1 659 988 tys. zt i byta wyzsza o 15,1%
w poréwnaniu do sumy bilansowej na koniec roku 2017.

Aktywa trwate zwiekszyty sie o kwote 35 279 tys. zt (tj. o 4,8% wartosci aktywéw trwatych na dzien
31 grudnia 2017 roku) i osiggnety wartos¢ 766 733 tys. zt, za$ aktywa obrotowe zwiekszyty sie o kwote 182 429 tys. zi,
tj.o 25,7% w stosunku do wartosci aktywdéw obrotowych na dzien 31 grudnia 2017 roku i osiagnety wartos¢
893 255 tys. zt.
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Wazrost aktywéw trwatych wynikat gtdéwnie ze zwiekszenia rzeczowych aktywoéw trwatych o wartosé 30 756 tys. zt, ktore
na dzien 30 wrzesnia 2018 roku osiggnety wartosc¢ 297 609 tys. zt. Rzeczowe aktywa trwate wzrosty przede wszystkim
ze wzgledu na budowe nowoczesnej bazy sprzetowej w Biertkowicach oraz ze wzgledu na inwestycje w sprzet kolejowy
i drogowy.

Wozrost aktywdéw obrotowych nastapit gtdwnie na skutek wzrostu wartosci kontraktéw budowlanych oraz przekazanych
zaliczek na realizowane kontrakty o kwote 127 138 tys. zi, tj. 0 86,6 %. Kontrakty budowlane oraz przekazane zaliczki
na realizowane kontrakty osiggnety na dzien 30 wrzesnia 2018 roku warto$¢ 273 925 tys. zt. Wzrosta réwniez
w poréwnaniu do stanu na koniec roku ubiegtego wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci z 324 094 tys. zt do 428 585 tys. z, tj. 0 104 491 tys. zt. Na dzier 30 wrzes$nia 2018 roku zmniejszeniu ulegt
stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw o kwote 83 280 tys. zi, tj. 0 74,2 % w poréwnaniu do stanu na dzien 31
grudnia 2017 roku. Jest to skutek duzego wzrostu liczby kontraktéw realizowanych w trakcie 9 miesiecy 2018 roku (w
tym na rynku drogowym), co wigzato sie z wysokim zaangazowaniem kapitatu pracujgcego Grupy.

Kapitat wtasny ogétem Grupy zmniejszyt sie na dzien 30 wrzesnia 2018 roku o kwote 11 981 tys. zt w poréwnaniu
do stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku. Spadek ten spowodowany byt gtéwnie podjeciem uchwaty o wyptacie
dywidendy w kwocie 5 140 tys. zt (zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2018 roku) oraz stratg
netto rozpoznang za okres 9 miesiecy 2018 roku.

Zobowigzania diugoterminowe osiggnety na dzien 30 wrzesnia 2018 roku warto$¢ 190 094 tys. zt i wzrosty o kwote
73 141 tys. zt, tj. 0 62,5% w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku. Zwiekszeniu ulegty przede wszystkim
oprocentowane kredyty i pozyczki dtugoterminowe, ktére na dziern 30 wrzesnia 2018 roku wyniosty 161 934 tys. zt
i wzrosty o kwote 74 273 tys. zi, tj. 0 84,7 % w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Zobowigzania krétkoterminowe osiggnety wartos¢ 719 841 tys. zt i zwiekszyly sie 0 27,8%, tj. o kwote 156 548 tys. zt
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku. Wzrost byt przede wszystkim zwigzany ze zwiekszeniem wartosci
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan o kwote 115 784 tys. zt oraz zwiekszeniem
krotkoterminowych oprocentowanych kredytéw i pozyczek o kwote 88 444 tys. zt.

Grupa rozpoczeta rok 2018 posiadajgc srodki pieniezne prezentowane w skonsolidowanym rachunku przeptywoéw
pienieznych w kwocie 112 172 tys. zt, natomiast zakonczyta okres 9 miesiecy ze stanem Srodkéw pienieznych
w wysokosci 28 892 tys. zt. Przeptywy pieniezne netto za 9 miesiecy 2018 roku byty ujemne i wyniosty 83 280 tys. zt, co
stanowi pogorszenie o 11 239 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu roku 2017.

14. Sezonowos¢ i cyklicznos¢

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych, remontowych oraz drogowych i kolejowych w Polsce charakteryzuje sie
sezonowoscig zwigzang przede wszystkim z warunkami pogodowymi. Najwyisze przychody osiggane sg zwykle
w lIl'i IV kwartale, natomiast najnizsze w | kwartale.

15. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuinych i kapitalowych papieréow
wartosciowych

W Il kwartale 2018 roku Grupa nie dokonata emisji, wykupu lub sptaty dtuinych i kapitatowych papierow
wartosciowych.
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16. Kwoty majgce znaczacy wptyw na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy

netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktdre sg nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkos¢, wywierany wptyw lub czestotliwos¢

W opinii Zarzadu, w okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku, poza czynnikami opisanymi

w pozostatych notach niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca inne istotne zdarzenia, ktédre moga mieé¢ wptyw

na ocene sytuacji finansowej Grupy Trakcja. Gtowny wptyw na wyniki osiggniete w okresie roku miaty realizowane

przez Grupe kontrakty.

17. Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie Grupy beda miaty wptyw na osiggniete

przez nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikéw majgcych istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy zalicza sie:

zdolnos$¢ pozyskiwania nowych kontraktéw budowlanych, co z uwagi na profil dziatalnosci Grupy jest
determinowane przez poziom wydatkéw na infrastrukture kolejowa, drogowa energetyczng i tramwajowg w
Polsce i na Litwie, a takze na nowych rynkach,

trafnos¢ oszacowania kosztéw realizowanych projektéw, majgca bezposredni wplyw na decyzje w sprawie
strategii udziatu w przetargach, wycene kontraktow do przetargdéw i w efekcie marze osiggane na kontraktach.
Doktadno$¢ oszacowania budzetéw kosztéow kontraktdw zwigzana jest z kolei zarédwno z czynnikami
metodologicznymi jak i zewnetrznymi, np. zmiang cen materiatéw i cen ustug podwykonawcow,

polityka monetarna Banku Centralnego, przekfadajgca sie na zmiany oprocentowania kredytéw. W celu
finansowania planowanych akwizycji Grupa moze zacigga¢ kredyty bankowe, dlatego tez moze ponosi¢ koszty
finansowe ksztattowane poprzez poziom stép procentowych,

terminowosc¢ regulowania zobowigzan przez odbiorcow. Nieterminowosc sptaty zobowigzan przez kontrahentow
moze prowadzi¢ do pogorszenia sie ptynnosci finansowej Grupy,

poziom cen materiatow, w tym koszty transportu,

rosngca sita przetargowa podwykonawcow (wptyw na poziom cen swiadczonych przez nich ustug),
wzrastajgca presja na marze,

liczba wygrywanych kontraktéw w ramach programu , Krajowy Program Kolejowy do roku 2023”,

liczba wygrywanych kontraktéw w ramach programu , Program Budowy Drég Krajowych na lata 2014-2023, z
perspektywa do roku 2025”,

zdolnos¢ do pozyskiwania wysoko wykwalifikowanej kadry,
zmniejszenie sie liczby oferentow na polskim rynku kolejowym,
dalsza dywersyfikacja dziatalnosci poprzez wzrost udziatu segmentu drogowego w Grupie,

wyniki prowadzonych postepowan sadowych.

Ponadto w przysztosci na wyniki finansowe Grupy moga mie¢ wptyw zmiany przepisdw prawa wyznaczajgcych zakres

dziatalnosci Grupy, w tym przepiséw podatkowych, jak i przepiséw dotyczgcych innych obcigzen o charakterze

publicznoprawnym, a takze przepiséw:

zwigzanych z trybem uzyskiwania zamoéwien publicznych, w szczegdlnosci zmiana Ustawy o Zamdwieniach
Publicznych,

zwigzanych z partnerstwem publiczno-prywatnym,

zwigzanych z finansowaniem infrastruktury kolejowej,
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zwigzanych z ochrong $rodowiska w zakresie realizacji poszczegdlnych projektow, w szczegdlnosci Prawa Ochrony

Srodowiska,

w zakresie dziatalnosci deweloperskiej PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0.

18. Czynniki ryzyka

Do czynnikdw mogacych w istotny sposdb wptynac¢ na sytuacje finansowa Grupy zalicza:

ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurenciji,

ryzyko zmian w strategii polskiego i litewskiego rzagdu dotyczace modernizacji infrastruktury na najblizsze lata

ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcéw,

ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty podwykonawcéw i mozliwoscig wzrostu cen ustug podwykonawcéw,
ryzyko upadtosci podwykonawcéw

ryzyko braku wykwalifikowanych pracownikdw,

ryzyko utraty kadry menedzerskiej i inzynierskiej,

ryzyko walutowe,

ryzyko zmian cen surowcoéw,

ryzyku stép procentowych,

ryzyko  zwigzane z solidarng odpowiedzialnoscig  cztonkéw  konsorcjow  budowlanych
z odpowiedzialnoscig za nienalezyte wykonanie robét budowlanych przez podwykonawcéw,

ryzyko zwigzane z potencjalnymi karami za uchybienie w realizacji kontraktow,
ryzyko zwigzane z niedoszacowaniem kosztéw realizowanych projektéw,
ryzyko wzrostu cen materiatéw budowlanych

ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktéw budowlanych,

ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych kontraktow,

ryzyko zwigzane z logistykg dostaw,

ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargdw i realizacjg projektéw,
ryzyko zwigzane ze wzrostem portfela przeterminowanych naleznosci,

ryzyko zwigzane z umowami finansowymi,

ryzyko zwigzane z ptynnoscia,

ryzyko zwigzane z realizacjg strategii,

ryzyko zwigzane z podejsciem sektora finansowego do spétek branzy budowlanej

oraz

ryzyko zwigzane z pozyskaniem finansowania na realizacje kontraktéw budowlanych oraz pozyskaniem gwarancji

kontraktowych,
ryzyko zwigzane z warunkami atmosferycznymi,

ryzyko zwigzane ze zmiang przepiséw prawa, w tym prawa podatkowego.

19. Stanowisko Zarzadu odnosnie publikowanych prognoz

Zarzad Spotki Trakcja PRKil S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2018 rok.
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20. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie Il kwartatu 2018 roku

Do istotnych dokonan Grupy w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku nalezy zaliczyé:

. Podpisanie nowych kontraktéw o wartosci 2 045 min zt (z wytgczeniem czesci przypadajgcej na konsorcjantow),
co oznacza wzrost 0 302 min zt (17,3%) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

. Wypracowanie zysku brutto ze sprzedazy w wysokosci 37 803 tys. zt pomimo trudnej sytuacji na rynku polskim i
litewskim.

. Odbudowe portfela zamdwien po okresie wzmozonej konkurencji.

. Zapewnienie dostepnosci linii gwarancyjnych: na dzied 30 wrzesnia 2018 roku spétki z Grupy Trakcja posiadaty
wolne linie gwarancyjne na poziomie 556 min zi.

21. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego Grupy iich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Jednostke dominujaca

Oprdécz informacji zaprezentowanych w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2018 roku nie wystepujg inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy i ich zmian lub dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Grupe.

22. Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych

Rzeczowe

Wartos¢ firm Zapasy Naleznosci Razem
aktywa trwate y pasy

Na dzien 1.01.2018 r. 792 61532 634 69 617 132575
Badane
Wptyw wdrozenia MSSF 9 - - - 3221 3221

Na dziern 1.01.2018 r.

po korektach

Utworzenie - - 112 3611 3723
Rdéznice kursowe z przeliczenia

792 61532 634 72 838 135 796

- - 11
jednostek zagranicznych 25 66
Wykorzystanie - - - (51) (51)
Rozwigzanie - - - (8 080) (8 080)
Na dzien 30.09.2018 r. 792 61532 757 68 373 131454

Niebadane
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23. Rezerwy

Na dzien 1.01.2018 r. 26 096
Badane

Utworzenie 8 839
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 179
Wykorzystanie (11 570)
Rozwigzanie (3 025)
Na dzier 30.09.2017 r. 20519
Niebadane

w tym:

- cze$¢ dtugoterminowa 11261
- cze$¢ krotkoterminowa 9 258

W trakcie okresu 9 miesiecy zakoriczonego 30 wrzes$nia 2018 roku Grupa utworzyta rezerwe na roboty poprawkowe w
kwocie 1 359 tys. zt, wykorzystata rezerwe na ten sam cel w kwocie 1 662 tys. zt oraz rozwigzata rezerwe w kwocie 1
356 tys. zt.

Ponadto w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2018 roku Grupa utworzyta rezerwe na premie w kwocie 4
115 tys. zt, wykorzystata rezerwe na ten sam cel w kwocie 8 425 tys. zt oraz rozwigzata rezerwe w kwocie 1 017 tys. zt.

24. Transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz pozostatych
aktywow niematerialnych

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrzesnia 2018 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate i wartosci

niematerialne w kwocie 51 013 tys. zt (w poréwnywalnym okresie 2017 roku: 51 980 tys. zt).

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrzesnia 2018 roku Grupa sprzedata rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne o tacznej wartosci ksiegowej 491 tys. zt (w poréwnywalnym okresie 2017 roku: 5 711 tys. z).

25. Informacje o zmianie sposobu wyceny instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej
W Il kwartale 2018 roku Grupa nie dokonata zmiany metody oraz techniki wyceny przy ustaleniu wartosci godziwych

poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych w poréwnaniu do rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Wartos¢ bilansowa aktywéw i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Ze wzgledu na krotkoterminowy charakter naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan, a takze srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, wartosc¢
bilansowa tych instrumentéw finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Pozyczki udzielone oraz zaciggniete kredyty i pozyczki bazujg na zmiennych stopach rynkowych opartych o stope
WIBOR i EURIBOR, stad tez ich wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej.

Wartos¢ godziwa kontraktéw IRS (zaprezentowanych w kategorii pochodne instrumenty finansowe) obliczana jest jako
wartos¢ biezgca szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych na podstawie obserwacji krzywych dochodowosci.

W trakcie Il kwartatu 2018 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3 w hierarchii wartosci godziwej.
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26. Informacje dotyczace zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
ich celu lub wykorzystania

Za wyjatkiem zamiany klasyfikacji aktywéw finansowych zwigzanych z wejsciem w zycie MSSF 9, Grupa nie dokonata w
IIl kwartale 2018 roku innych zmian klasyfikacji aktywdw finansowych. Szczegoty reklasyfikacji do nowych kategorii pod
MSSF 9 przedstawiono w nocie 12 niniejszego sprawozdania.

27. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej

Grupa wycenia w wartosci godziwej nastepujgce aktywa i zobowigzania: nieruchomosci inwestycyjne, pochodne
instrumenty finansowe. W ciggu 9 miesiecy zakoczonych 30 wrzednia 2018 roku nie doszto do zmiany w technice
wyceny wartosci godziwej powyzszych aktywow i zobowigzan. Szczegdty dotyczgce stosowanej techniki wyceny
oraz nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystywanych do wyceny zostaty opisane w skonsolidowanym
rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2017.

Pozycje bilansu wyceniane Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
w wartosci godziwej 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017
Pochodne instrumenty

. . . - - 4 825 5311 - -
finansowe (zobowigzania)

Nieruchomosci inwestycyjne - - - - 20077 20097
Nieruchomosci biurowe - - - - 15438 15438
Nieruchomos$ci gruntowe - - - - 1695 1715
Ztoza kruszywa naturalnego - - - - 2944 2944

W trakcie 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2018 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2i 3.

28. Informacje dotyczace segmentéw

Opis segmentow znajduje sie w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja za rok 2017.
Dane spotek z Ukrainy Grupa ujeta w segmencie ,Pozostate segmenty”.

Gtéwni klienci:

W okresie 9 miesiecy 2018 roku przychody z tytutu transakcji z zewnetrznymi pojedynczymi klientami stanowity
odpowiednio 10% lub wiecej tacznych przychodéw Grupy. Ponizsza tabela prezentuje faczng kwote przychoddéw
uzyskanych od kazdego tego rodzaju klienta oraz wskazanie segmentdéw, ktdrych te przychody dotycza:

taczna kwota przychodéw uzyskana w okresie 9 miesiecy

Klient zakonczonych 30.09.2018 r. od pojedynczego odbiorcy Segmenty prezentujgce te przychody
(tys. zt)

Klient 1 422 371 Budownictwo cywilne - Polska

Klient 2 121972 Budownictwo cywilne - Polska

Grupa nie prezentuje przychodow uzyskanych od klientéw zewnetrznych w podziale na produkty i ustugi, poniewaz
analiza wynikéw segmentéw odbywa sie przez pryzmat realizowanych kontraktéw budowlanych przez poszczegdlne
segmenty.
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Segmenty operacyjne:
Za okres od dnia 1.01.2018 do dnia 30.09.2018 Dziatalnos¢ kontynuowana
Niebadane Budownictwo,
Budownictwo inZynieria l Pozostate Dziatalnos¢ 3 Dziatalnos¢
. umowy Razem . Wytaczenia .
cywilne - Polska . segmenty zaniechana ogétem
koncesyjne —
kraje battyckie
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 803 861 260 495 32816 1097172 - - 1097 172
Sprzedaz miedzy segmentami 8 598 12 48 8 658 - (8 658) -
Przychody segmentu ogétem 812 459 260 507 32864 1105830 - (8 658) 1097 172
Wyniki
Amortyzacja 14 564 8238 412 23214 - - 23214
Przychody finansowe z tytutu odsetek 476 2667 101 3244 - (86) 3158
Koszty finansowe z tytutu odsetek 4481 1965 31 6477 - (86) 6391
Zysk (strata) brutto segmentu (3 199) (1120) (40) (4 359) - (9 386) (13 745)
Za okres od dnia 1.01.2017 do dnia 30.09.2017 Dziatalnos¢ kontynuowana
Niebadane Budownictwo,
Budownictwo inzynieriat Pozostate Dziatalnos¢ 3 Dziatalnos¢
. umowy Razem . Wytaczenia ,
cywilne - Polska . segmenty zaniechana ogdétem
koncesyjne —
kraje battyckie
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 599 124 344 192 6 440 949 756 - - 949 756
Sprzedaz miedzy segmentami 3 - 2 5 - (5) -
Przychody segmentu ogétem 599 127 344 192 6442 949 761 - (5) 949 756
Wyniki
Amortyzacja 14 423 7 568 18 22 009 - - 22 009
Przychody finansowe z tytutu odsetek 1399 2 654 18 4071 - (28) 4043
Koszty finansowe z tytutu odsetek 2 698 2 040 32 4770 - (28) 4742
Zysk (strata) brutto segmentu 22570 7 539 (196) 29913 - (19 143) 10770
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GRUPA
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Na dzien 30.09.2018

Dziatalnos¢ kontynuowana

Niebadane Budownictwo,
Budownictwo inzynierial Pozostate Dziatalnosé ) Dziatalnos¢
. umowy Razem . Wytaczenia ,
cywilne - Polska . segmenty zaniechana ogoétem
koncesyjne —
kraje battyckie
Aktywa segmentu 1090 466 737 039 63418 1890923 (241 541) 1649 382
Aktywa nieprzypisane 10 606
Aktywa ogdétem 1659 988
Zobowiazania segmentu*® 601 020 204 439 18 516 823 975 (104 134) 719 841
Pozostate ujawnienia:
Wydatki kapitatowe (18 394) (8 333) (4 336) (31 063) - (31 063)
Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow 112 - - 112 - 112
*do oceny segmentu alokowano zobowigzania krétkoterminowe
Na dzien 31.12.2017 Dziatalnos¢ kontynuowana
Badane Budownictwo,
Budownictwo inzynieria l Pozostate Dziatalnos¢ 3 Dziatalnos¢
. umowy Razem . Wytaczenia .
cywilne - Polska . segmenty zaniechana ogétem
koncesyjne —
kraje battyckie
Aktywa segmentu 935 784 674 328 39919 1650031 (217 587) 1432444
Aktywa nieprzypisane 9 836
Aktywa ogétem 1442 280
Zobowigzania segmentu* 454 984 189 080 2603 646 667 (83 374) 563 293
Pozostate ujawnienia:
Wydatki kapitatowe (35 193) (19 860) - (55 053) - (55 053)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow (959) - - (959) - (959)
*do oceny segmentu alokowano zobowigzania krétkoterminowe
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GRUPA
TRAKCJA

Segmenty geograficzne:

Za okres od dnia 1.01.2018 do dnia 30.09.2018

Dziatalnos¢ kontynuowana

Niebadane : . Dziatalnos¢ ) Dziatalnos¢
Kraj Zagranica Razem . Wytaczenia ,

zaniechana ogétem

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 818 459 278713 1097172 - - 1097 172

Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - -

Sprzedaz miedzy krajem a zagranicg 737 2 739 - (739) -

Przychody segmentu ogétem 819 196 278715 1097911 - (739) 1097 172

Za okres od dnia 1.01.2017 do dnia 30.09.2017 Dziatalnos¢ kontynuowana

Niebadane Kraj Zagranica Razem Dzw.ﬂalnosc Wylaczenia Dnafallnosc
zaniechana ogotem

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 605 563 344 193 949 756 - - 949 756

Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - -

Sprzedaz miedzy krajem a zagranicg - - - - - -

Przychody segmentu ogoétem 605 563 344 193 949 756 - - 949 756

Na dzierr 30.09.2018 Dziatalnos¢ kontynuowana

Niebadane Kraj Zagranica Razem Dm.ﬂalnosc Wytaczenia Dnafallnosc
zaniechana ogotem

Aktywa segmentu 1134953 755970 1890923 - (241 541) 1649382

Zobowigzania segmentu* 631239 192 736 823975 - (104 134) 719 841

* do oceny segmentu alokowano zobowiqgzania krétkoterminowe

Na dzien 31.12.2017 Dziatalnos¢ kontynuowana

Badane Kraij Zagranica Razem Dm.ﬂalnosc Wytaczenia Dnaiallnosc
zaniechana ogotem

Aktywa segmentu 977 469 672562 1650031 - (217 587) 1432444

Zobowigzania segmentu* 476 153 170514 646 667 - (83 374) 563 293

* do oceny segmentu alokowano zobowiqgzania krétkoterminowe
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29. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Naleznosci i zobowigzania warunkowe prezentuje ponizsza tabela:

30.09.2018 31.12.2017
Niebadane Badane
Naleznosci warunkowe

Od pozostatych jednostek, z tytutu: 84 062 79 285
Otrzymanych gwarancji i poreczen 83216 76 107
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 846 3178
Razem naleznosci warunkowe 84 062 79 285

Zobowigzania warunkowe
Od pozostalych jednostek, z tytutu: 2 646 958 2 645 100
Udzielonych gwarancji i poreczen 897 616 796 255
Weksli wtasnych 507 276 485 219
Hipotek 181 627 149 039
Cesji wierzytelnosci 950 908 1071118
Cesji z polisy ubezpieczeniowej 54 406 54 301
Kaucji 22 875 22174
Pozostatych zobowigzan 32 250 66 994
Razem zobowigzania warunkowe 2 646 958 2645 100

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek to gtownie
gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentéw spétek Grupy na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku
do Grupy z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych (gwarancje nalezytego wykonania umowy, gwarancje
usuniecia wad i usterek, gwarancje zwrotu zaliczki). Bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec Grupy.
Weksle wiasne stanowig inng forme zabezpieczenia gwarancji bankowych, o ktérych mowa powyzej.

Poza wyzej wymienionymi naleznosciami i zobowigzaniami warunkowymi Grupa na dzien 30 wrzesnia
2018 roku posiadata naleznosci warunkowe w wysokosci 1 243 tys. zt (31 grudnia 2017 roku: 1 407 tys. zt) wynikajace
z podpisanych z pracownikami umoéw o prace. W przypadku naruszenia przez menadzera jego obowigzkow
okreslonych w artykule 1, Menadzer zaptaci na rzecz Grupy w trybie natychmiastowym bez jakiegokolwiek
wypowiedzenia lub Zadania ze strony Grupy kare umowng w wysokosci réwnowartosci w ztotych polskich
25.000 EURO za kazde naruszenie oraz réwnowartosci w ztotych polskich 1.000 EURO za kazdy dzien, w ktorym takie
naruszenie bedzie miato miejsce lub bedzie kontynuowane. Zobowigzania warunkowe wynikajgce z podpisanych
z pracownikami umow o prace. Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wynosity 8 454 tys. zt (31 grudnia 2017 roku:
8 600 tys. zt).

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (np. sprawy celne czy dewizowe) moga
by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankgcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce i na Litwie powoduje wystepowanie w obowigzujgcych
przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od korica roku,
w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Grupy mogy zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien
30 wrzesnia 2018 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Grupa ujmuje pozabilansowo jako leasing operacyjny uzyskane nieodptatnie na podstawie decyzji administracyjnej
prawo wieczystego uzytkowania gruntow w kwocie 1 567 tys. zt.
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30. Informacje o udzieleniu przez Jednostke dominujaca lub przez jednostke od niej
zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranc;ji

W okresie Il kwartatu 2018 roku Jednostka dominujgca oraz jednostki zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub
pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych
taczna wartosc istniejgcych poreczen i gwarancji bytaby znaczaca.

31. Istotne sprawy sadowe i sporne

Jednostka dominujgca ponizej wskazuje istotne postepowania toczace sie przed sgdem lub innym organem, dotyczace
jej zobowigzan oraz wierzytelnosci oraz jej jednostek zaleznych.

Postepowania dotyczgce Jednostki dominujacej:

Sprawa dotyczgca zgtoszenia wierzytelnosci przystugujgcej od Przedsiebiorstwa Napraw Infrastruktury Sp. z o.o.
w upadtosci likwidacyjnej w Warszawie

Jednostka dominujaca pofaczyta sie ze spdtka Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu.
W wyniku tego potaczenia nastepcg prawnym obu spoétek jest Trakcja PRKil S.A. w Warszawie. W zwigzku z ogtoszeniem
przez Sad Rejonowy dla Warszawy — Pragi Potnoc w Warszawie upadtosci spétki Przedsiebiorstwo Napraw
Infrastruktury Sp. z 0.0. (dalej: ,,PNI”) z mozliwoscig zawarcia uktadu, spétka Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych
i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu ztozyta do sgdu upadtosciowego zgtoszenie wierzytelnosci Spotki z dnia 20 listopada
2012 roku. Zgtoszenie dotyczyto wierzytelnosci w tacznej kwocie 55 664 100,89 zt, obejmujacych naleznos¢ gtéwna,
odsetki wymagalne do dnia ogtoszenia upadtosci oraz naliczone kary umowne.

Wedtug wiedzy Jednostki dominujgcej, zostata sporzadzona lista wierzytelnosci wzgledem PNI. Wierzytelnosci Trakgcji
PRKil S.A. zostaty uznane w wysokosci 10 569 163,16 zt, w tym 10 274 533,87 zt z tytutu niezaptaconych faktur oraz 294
632,29 zt z tytutu odsetek za zwtoke w zaptacie. Odmowiono uznania naleznosci z tytutu kar umownych i pozostatych
roszczen w tacznej kwocie 44 956 834,35 zt. Jednostka dominujaca nie zgadza sie z odmowa uznania powyzszej czesci
wierzytelnosci, w zwigzku z powyzszym do sedziego - komisarza zostat wniesiony sprzeciw co do odmowy uznania
wierzytelnosci w powyzszym zakresie. Sad odrzucit sprzeciw, w zwigzku z czym Jednostka dominujgca ztozyta do Sadu
zazalenie, ktére zostato oddalone. W dniu 8 czerwca 2015 roku Jednostka dominujgca otrzymata zawiadomienie od
syndyka masy upadtosci o zmianie sposobu prowadzenia upadtosci z uktadowego na likwidacyjne. Sprawa jest w toku
i obecnie jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

Sprawa przeciwko Leonhard Weiss International GmbH

W zwigzku z brakiem ustosunkowania sie Leonhard Weiss International do oswiadczenia wraz z notg obcigzeniowa
oraz wezwaniem do zaptaty z dnia 31 pazdziernika 2017 roku, o czym Grupa informowata w skonsolidowanym raporcie
za okres 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 roku w nocie 25 ,,Udziaty we wspdlnym przedsiewzieciu” Jednostka
dominujaca postanowita skierowac sprawe do sadu.

Sprawa przeciwko Leonhard Weiss International GmbH (,,LWI1”) o zaptate w zwigzku z umowa sprzedazy 50 % udziatéw
w Bahn Technik Wroctaw sp. z 0.0. Pozew zostat doreczony LWI, ktére przestato do Sadu i Spétki odpowiedz na Pozew.
Obecnie nie jest mozliwe precyzyjne wskazanie przewidywanego terminu zakornczenia sprawy. Jednostka dominujgca
przewiduje, ze prawomocne rozstrzygniecie moze zosta¢ wydane w drugiej potowie 2019 r. lub w pierwszej 2020 r.

Wartos$¢ dochodzonego przez Jednostke dominujgca roszczenia wynosi 20.551.495,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi
liczonymi w nastepujacy sposob:

1) od kwoty 7.500.000,00 zt od dnia 17 listopada 2017 r. do dnia zaptaty,
2) od kwoty 12.756.000,00 zt od dnia 8 grudnia 2017 r. do dnia zapfaty,
3) od kwoty 295.495,00 zt od dnia 8 grudnia 2017 r. do dnia zaptaty.

Jednostka dominujgca wniosta rowniez o zasgdzenie od pozwanego na rzecz Spotki zwrotu kosztow niniejszego
postepowania, w tym kosztéw zastepstwa procesowego, wedtug norm przepisanych. Ze wzgledu na etap sprawy,
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obiektywnie nie jest mozliwe wskazanie nawet szacunkowej wysokosci mozliwych do zasgdzenia odsetek i kosztow
postepowania.

Postepowania przeciwko PKP PLK S.A.

W dniu 31 pazdziernika 2017 r. Jednostka dominujgca wniosta pozew przeciwko PKP PLK S.A. o zaptate kwoty 46 747
276,90 zt (w tym 4 913 969,34 zt odsetek), dochodzac zaptaty odszkodowania w zwigzku z przedtuzeniem terminu
realizacji Umowy pod nazwg: , Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej Krakow — Medyka —
granica panstwa na odcinku Podteze —Bochnia w km 16,000 — 39,000 w ramach Projektu ,Modernizacja linii kolejowe;j
E 30/C-E30, odcinek Krakéw — Rzeszéw, etap IlI” oraz czeSci naleznego Jednostce dominujgcej wynagrodzenia
ryczattowego nieuiszczonego przez PKP PLK S.A. z uwagi na ztozenie bezpodstawnego o$wiadczenia o odstgpieniu od
Umowy w czesci. W dniu 12 grudnia 2017 r. Jednostka dominujaca rozszerzyta powddztwo do wysokosci, 50 517 012,38
zt (w tym 5 336 177,01 zt odsetek). Rozszerzenie dotyczyto przystugujacych Jednostce dominujacej wzgledem PKP PLK
S.A. roszczen zwigzanych z bezpodstawnym wyegzekwowaniem naliczonych kar umownych oraz czesci wynagrodzenia,
ktérego zaptaty bezpodstawnie odmawia PKP PLK S.A w zwigzku z realizacjg kontraktu oraz uméw o roboty dodatkowe.
W dniu 18 pazdziernika 2018 r. Jednostka dominujaca rozszerzyta powddztwo do wysokosci 51 767 012,38 zt. Szkoda
Jednostki dominujacej obejmuje kwote 1 250 000, 00 zt, do ktérej uiszczenia na rzecz Powiatu Bochenskiego zmuszona
zostata Jednostka dominujaca w celu uczynienia zados$¢ zadaniu PKP PLK S.A. dotyczgcemu wczesniejszemu — niz
wynikato to z Harmonogramu Robdt — uruchomienia toru 1 na szlaku Bochnia — Brzesko Okocim. Sprawa jest na
wczesnym etapie postepowania i jej termin zakoriczenia jest obecnie trudny do przewidzenia.

W dniu 31 pazdziernika 2017 r. Spdtka wraz z Przedsiebiorstwem Budowlanym ,FILAR” Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu i Berger Bau Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg
we Wroctawiu ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK S.A. dochodzgc zwrotu dodatkowych kosztow zwigzanych z
przedtuzeniem czasu na realizacje Umowy Nr 90/116/0006/11/Z/1 na Roboty budowlane podstawowe liniowe na
odcinku Wroctaw — Grabiszyn — Skokowa i Zmigréd — granica woj. dolnoélgskiego w ramach projektu POIiS 7.1-4
,Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku Wroctaw — Poznan, Etap Il — odcinek Wroctaw — granica woj.
dolnoslaskiego”. Przypadajaca na Jednostke dominujaca czes$¢ roszczenia wynosi 11 640 113,77 zt (w tym 1 415 797,02
zt odsetek). Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 31 pazdziernika 2017 r. Jednostka dominujgca wniosta pozew w postepowaniu nakazowym przeciwko PKP PLK
S.A. o zapfate kwoty 12 221 007,10 zt (w tym 1 821 726,10 zt odsetek) dochodzac zwrotu bezpodstawnego wzbogacenia
w postaci nieuiszczonego wynagrodzenia z tytutu wykonania:

a) robot dodatkowych zwigzanych z realizacjg Umowy nr 90/132/121/00/17000031/10/1/1 z dnia 16 grudnia 2010 r.
na ,Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej Krakow — Medyka — granica Panstwa na
odcinku Debica — Sedziszéw Matopolski w km 111,500 — 133,600 w ramach Projektu POIi$ 7.1-30 ,Modernizacja
linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek Krakow — Rzeszow, etap IlI” Przetarg 2.2” w tacznej kwocie 7.570.281,00 zt

b) robdt dodatkowych zwigzanych z realizacjg Umowy nr 90/132/336/00/17000031/10/1/1 z dnia 29 listopada 2010 .
na ,Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej Krakow — Medyka — granica Panstwa na
odcinku Sedziszéw Matopolski — Rzeszéw Zachodni w ramach Projektu ,,Modernizacja linii kolejowej E3-/C-E 30,
odcinek Krakdw — Rzeszéw, etap III” Przetarg 2.3” w tacznej kwocie 2.829.000,00 zt.

Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 27 sierpnia 2018 r. Spétka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK S.A. dochodzac kwoty 6.675.193,36 zt
(stownie: szes¢ miliondw szeséset siedemdziesigt piec tysiecy sto dziewieédziesiagt trzy ztote trzydziesci szes¢ groszy)
wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem zwrotu bezpodstawnego wzbogacenia strony pozwanej w postaci
nieuiszczonego przez strone pozwang wynagrodzenia z tytutu wykonania robdt dodatkowych zwigzanych z realizacjg
Umowy nr 90/132/121/00/17000031/10/1/1 z dnia 16 grudnia 2010 r. na ,Zaprojektowanie i wykonanie robot
budowlanych na linii kolejowej Krakéw — Medyka — granica Panstwa na odcinku Debica — Sedziszow Matopolski w km
111,500 — 133,600 w ramach Projektu POIi$ 7.1-30 ,Modernizacja linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek Krakdw — Rzeszéw,

In

etap lllI” Przetarg 2.2”, okreslonych we Whnioskach Wykonawcy nr 72 (gazociag) i nr 85 (potok Bystrzyca), co stanowi

kwote gtdwng niniejszego pozwu, tj. 6.283.547,59 zt oraz skapitalizowanych odsetek od kwoty gtéwnej za okres od 6
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pazdziernika 2017 r. do dnia 27 sierpnia 2018 r. Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia
jest trudny do przewidzenia.

Postepowania dotyczace jednostek zaleznych:
AB Kauno Tiltai

Przeciwko Konsorcjum, w skfad ktérego wchodzi spétka zalezna AB Kauno Tiltai, zostat skierowany pozew sgdowy przez
Inwestora AB Lietuvos geleZinkeliai na taczna kwote 64 026 390,91 zt (14 989 556,33 EUR). Udziat Grupy Trakcja
w ewentualnych zobowigzaniach mogacych wynikna¢ z niniejszego postepowania wynosi 65 %. Grupa odstgpita od
pozostatych ujawnien dotyczgcych niniejszej sprawy sgdowej powotujgc sie na paragraf 92 MSR 37. Zdaniem Zarzadu
Jednostki Dominujgcej takie ujawnienia mogg dostarczaé stronom postepowania sgdowego informacji, ktére mogg by¢
wykorzystane w toczgcym sie postepowaniu wbrew interesom spotki zaleznej AB Kauno tiltai.

32. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane
W okresie Il kwartatu 2018 roku nie nastgpita wyptata dywidendy przez Spotke Trakcja PRKil S.A.

W dniu 26 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate, aby zysk Spoétki za rok 2017
w wysokosci 32 039 476,84 ztotych przeznaczyc¢:

-w kwocie 5 139 954,80 zt (tj. 0,1 zt na jedng akcje) na wyptate dywidendy,
- w kwocie 26 899 522,04 zt na kapitat zapasowy.
Liczba akcji objetych dywidenda wynosi 51 399 548.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustalito dzien dywidendy na 25 wrzesnia 2018 roku, a dzien wyptaty dywidendy
na 15 pazdziernika 2018 roku.

Dywidenda zostata wyptacona w dniu 15 pazdziernika 2018 roku.

33. Informacje na temat podmiotow powigzanych

W Il kwartale 2018 roku spotki Grupy nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe. Transakcje dokonywane przez Spdtke dominujaca oraz spétki od niej zalezne (podmioty
powigzane) sg transakcjami zawieranymi na warunkach rynkowych a ich charakter wynika z biezgcej dziatalnosci
prowadzonej przez Jednostke dominujaca i spétki od niej zalezne.

Ponizej przedstawiono faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie od dnia 1 stycznia
do dnia 30 wrzesnia 2018 roku:

Sprzedaz na Zakupy
rzecz od
podmiotéw  podmiotéw
powigzanych powigzanych

Podmioty powigzane Okres

Akcjonariusze Jednostki dominujacej:

COMSAS.A 1.01.2018 - 30.09.2018 4222 1711
1.01.2017 - 30.09.2017 47 160 1028
1.01.2018 - 30.09.2018 4222 1711
Razem
1.01.2017 - 30.09.2017 47 160 1028

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace naleznosci i zobowigzan od/wobec podmiotdw powigzanych na dzien
30 wrzesnia 2018 roku:
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Naleznosci netto Zobowiagzania
Podmioty powigzane Dzien bilansowy od podmiotéw  wobec podmiotéw
powigzanych powiazanych
Akcjonariusze Jednostki dominujacej:
30.09.2018 2403 1226
COMSAS.A. 31.12.2017 2780 808
30.09.2018 2403 1226
Razem
31.12.2017 2780 808

Jednostka dominujgca podpisata ze swoim akcjonariuszem: COMSA S.A. umowe polegajaca na udzieleniu
Trakcji PRKil S.A. licencji na caty know-how techniczny oraz znak towarowy, a takze udostepnienie dobr
niematerialnych w postaci: kompetencji, znajomosci branzy, wiedzy eksperckiej w zakresie organizacyjnym,
operacyjnym, handlowym, technologicznym posiadanych przez COMSA S.A. Umowa zostata zawarta na warunkach
rynkowych.

34. Istotne zdarzenia w okresie Ill kwartatu 2018 roku oraz nastepujace po dniu
bilansowym

Ponizej zaprezentowano zestawienie istotnych wydarzen, ktére miaty miejsce w Grupie w okresie
11l kwartatu 2018 roku.

Znaczgce umowy RB

W dniu 19 lipca 2018 roku Jednostka dominujaca jako Lider Konsorcjum podpisata z
Generalng Dyrekcjg Dréog Krajowych i Autostrad z siedzibg w Warszawie umowe na
wykonanie robét budowlanych wchodzgcych w zakres kontraktu na zadaniu pn.
,Projekti budowa drogi ekspresowej S61 Szczuczyn - Budzisko (gr. panstwa) z
podziatem na zadania: Zadanie nr 2: odc. wezet Etk Potudnie - wezet Wysokie (wraz z
wylotem w ciggu dk 16)”. Przedmiotem zamodwienia jest zaprojektowanie i budowa
drogi ekspresowej S61 na odcinku od wezta Etk Potudnie (bez wezta) - do wezta Wysokie
(bez wezta), o dtugosci ok. 20 km wraz z wylotem dk 16 od wezta Etk Wschdd- do
potfaczenia z obwodnicg Etku dtugosci okoto 3,4 km. Wartos¢ netto Umowy wynosi 557,7
mln ztotych. Planowany udziat Jednostki dominujgcej wynosi 251,0 min ztotych netto.
Prace maja by¢ zrealizowane w ciggu 29 miesiecy od daty podpisania Umowy,
wytgczajac okresy zimowe w okresie realizacji roboét.

16/2018

W dniu 24 lipca 2018 roku Jednostka dominujgca podpisata z PKP Polskie Linie

Kolejowe S.A. z siedzibg w Warszawie dwie umowy na zaprojektowanie i wykonanie

robot w ramach projektu Budowa Szczecinskiej Kolei Metropolitalnej z wykorzystaniem 17/2018
istniejgcych odcinkdow linii kolejowych nr 406, 273, 351 o fgcznej wartosci netto 481,2

min ztotych.

W dniu 30 sierpnia 2018 roku Jednostka dominujgca podpisata z PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A. umowe na wykonanie robdot budowlanych wchodzgcych w zakres kontraktu
na zadaniu pn. ,Przebudowa uktadéw torowych wraz z infrastrukturg towarzyszacg na

18/2018
linii kolejowej E59 odcinek Poznan Gtéwny- Rokietnica” w ramach projektu ,Prace na /
linii kolejowej E59 na odcinku Poznan Gtéwny — Szczecin Dabie”. Warto$¢ netto Umowy
wynosi 292,2 mln ztotych.

Pozostate RB

W dniu 3 lipca 2018 roku Jednostka dominujgca otrzymata zawiadomienie od
akcjonariusza Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny o zmniejszeniu 15/2018
stanu posiadanych akcji ponizej 5 % gtosdw w walnym zgromadzeniu Spéiki.
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Ponizej zaprezentowano zestawienie istotnych wydarzen, ktére miaty miejsce w Grupie po dniu bilansowym do dnia
publikacji niniejszego raportu:

Pozostate RB

W dniu 16 pazdziernika 2018 roku Zarzad Spoétki otrzymat zawiadomienie od
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego PZU S.A. (PTE PZU S.A.) wystepujgcego w
imieniu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,Ztota Jesien” (OFE PZU), ze w zwigzku z
zakonczeniem w dniu 12 pazdziernika 2018 r. likwidacji Pekao Otwartego Funduszu
Emerytalnego (Pekao OFE) skutkujgcym przeniesieniem w tym dniu wszystkich aktywéw
Pekao OFE do OFE PZU oraz wstgpieniem OFE PZU we wszystkie prawa i obowiagzki
Pekao OFE, dotychczas posiadany udziat OFE PZU w ogdlnej liczbie gtoséw w Spodice
zwiekszyt sie i przekroczyt w gére prog 10% ogdlnej liczby gtosow.

19/2018

W dniu 26 pazdziernika 2018 r. Zarzad Spodtki podjat uchwaty o zamiarze sprzedazy

wybranych nieruchomosci i przeznaczeniu uzyskanych z tytutu sprzedazy srodkow

finansowych na optymalizacje struktury finansowania zewnetrznego poprzez 20/2018
finansowanie zapotrzebowania na kapitat obrotowy w wiekszym stopniu $rodkami

wiasnymi.

W dniu 29 pazdziernika 2018 roku Rada Nadzorcza Spoétki wyrazita zgode na zawarcie

21/201
umow sprzedazy nieruchomosci wskazanych w RB 20/2018. /2018

W dniu 30 pazdziernika 2018 roku Zarzad Spdétki zwotat Nadzwyczajne Walne

3 . 22/2018
Zgromadzenia Trakcja PRKil S.A. na dzien 30 listopada 2018 r., godz. 9:00. /
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
1.01.2018 - 01.07.2018- 1.01.2017 - 01.07.2017-
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Niebadane Niebadane
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 729 798 317 518 553 768 231761
Koszt wtasny sprzedazy (716 747) (307 859) (532 622) (227 395)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 13 051 9 659 21146 4 366
!(oszty sprz'e'dazy, marketingu (2 000) (621) (1769) (688)
i dystrybucji
Koszty ogdlnego zarzadu (19 075) (5914) (15 910) (5 234)
Pozostate przychody operacyjne 804 134 2 980 382
Pozostate koszty operacyjne (2 031) (929) (1189) (382)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (9 251) 2329 5258 (1556)
Przychody finansowe 13521 176 22932 1230
Koszty finansowe (5 463) (2 370) (4 409) (846)
Zysk (strata) brutto (1193) 135 23781 (1172)
Podatek dochodowy 2 467 (217) (819) 631
Zysk (strata) ne'tto z dziatalnosci 1274 (82) 22 962 (541)
kontynuowanej
Zysk (strata) netto za okres ) ) ) )
z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres 1274 (82) 22 962 (541)
Zysk (strata) netto w zt na jedna akcje
- podstawowy 0,02 (0,01) 0,45 (0,01)
- rozwodniony 0,02 (0,01) 0,45 (0,01)
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

1.01.2018 - 01.07.2018- 1.01.2017- 01.07.2017-
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017

Niebadane Niebadane
Zysk (strata) netto za okres 1274 (82) 22 962 (541)
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody, ktére nie
zostang przeklasyfikowane na zyski lub ) ) (79) )
straty po spetnieniu okreslonych
warunkoéw:
Zyski (straty) aktuarialne - - (79) -
Inne catkowite dochody, ktére zostana
przeklasyfikowane na (31) 11 (9) (4)
zyski lub straty:
Boznlce kursowe_zprzellczenla (31) 11 9) )
jednostek zagranicznych
Inne catkowite dochody netto (31) 11 (88) (4)
Dochody catkowite za okres 1243 (71) 22 874 (545)
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JEDNOSTKOWY BILANS
30.09.2018 31.12.2017
Niebadane Badane
AKTYWA
Aktywa trwate 692 631 664 541
Rzeczowe aktywa trwate 167 607 141 389
Wartosci niematerialne 51924 52961
Nieruchomosci inwestycyjne 17 174 17 174
Inwestycje w jednostkach zaleznych 436 241 436 241
Pozostate aktywa finansowe 4 354 5507
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 380 3811
Rozliczenia miedzyokresowe 8951 7 458
Aktywa obrotowe 562 916 444 634
Zapasy 69 836 53105
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 252 427 230975
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 134
Pozostate aktywa finansowe 12 922 10 318
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2153 20618
Rozliczenia miedzyokresowe 11 882 7 749
Kontrakty budowlane i przekazane zaliczki na realizowane 210 634 118 673
kontrakty
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 3062 3062
AKTYWA RAZEM 1 255 547 1109175
PASYWA
Kapitat wiasny 627 307 631 598
Kapitat podstawowy 41120 41 120
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 309 984 309984
Kapitat z aktualizacji wyceny 5807 5804
Pozostate kapitaty rezerwowe 269 146 242 643
Niepodzielony wynik finansowy 1274 32 040
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (24) 7
Kapitat wtasny ogétem 627 307 631 598
Zobowiagzania diugoterminowe 72703 51178
Oprocentowane kredyty i pozyczki 67 108 44 508
Rezerwy 3113 4 035
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2482 2 635
Zobowiazania krétkoterminowe 555 537 426 399
Oprocentowane kredyty i pozyczki 126 603 19 737
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 317 414 252 084
Rezerwy 7 000 7 316
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 8991 8 099
Rozliczenia miedzyokresowe 519 366
Kontrakty budowlane i otrzymane zaliczki na realizowane 95 010 138 797
kontrakty
PASYWA RAZEM 1 255 547 1109175
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
1.01.2018 - 1.01.2017 -
30.09.2018 30.09.2017
Niebadane Niebadane
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (1 193) 23 781
Korekty o pozycje: (116 805) 11 465
Amortyzacja 10724 10 351
Rdéznice kursowe (101) 126
Odsetki i dywidendy netto (8 969) (19 388)
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (44) 69
Zmiana stanu naleznosci (21 452) 67 833
Zmiana stanu zapasow (16 731) (32 266)
Zmiana stanu zobowigzan 62 007 (49 456)
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych i zaliczek (5473) (11 654)
Zmiana stanu rezerw (1239) (21 903)
Zmiana stanu kontraktéw budowlanych i zaliczek na kontrakty (135 748) 69 396
budowlane
Zaptacony podatek dochodowy 133 (2 229)
Inne korekty 97 602
Rdéznice kursowe z przeliczenia (9) (16)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (117 998) 35 246
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz (nabycie) wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych
przedaz (nabycie) v v (15 783) (7 007)
aktywow trwatych
- nabycie (15 922) (13 016)
-sprzedaz 139 6 009
Aktywa finansowe 624 (1617)
- sprzedane lub zwrdécone 4368 2 153
- nabyte (3 744) (3770)
Pozyczki (2 000) 2 000
- zwrécone - 3000
- udzielone (2 000) (1 000)
Otrzymane dywidendy 11119 20 685
Odsetki uzyskane - 243
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (6 040) 14 304
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
W ptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytow 122 713 9 346
Sptata pozyczek i kredytow (6 388) (4 618)
Odsetki i prowizje zaptacone (4 408) (2 749)
Wptywy (wydatki) z tytutu pozostatych zobowigzan finansowych (21) (197)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (6 323) (6 638)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom - (25 700)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 105 573 (30 556)
Przeptywy pieniezne netto, razem (18 465) 18 994
Srodki pieniezne na poczatek okresu 20 618 18 820
Srodki pieniezne na koniec okresu 2153 37 814
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Nadwyzka Réznice
Kapitat ze iprzeda.zy' Kaplt'ai ) Pozostate kapitaly kurs?we z Nlepodz!elony
akcji powyzej z aktualizacji przeliczenia wynik Razem
podstawowy L. rezerwowe . :
wartosci wyceny jednostek finansowy
nominalnej zagranicznych
Zyski (straty) Woyniki z lat
aktuarialne ubiegtych

Na dziern 1.01.2018 r. Badane 41120 309 984 5804 391 242 252 7 32 040 631 598
Wptyw wdrozenia MSSF 9 - - - - (401) - - (401)
Na dzier: 1.01.2018 r. 41120 309 984 5 804 391 241851 7 32040 631 197
po korektach

Wynik netto za okres - - - - - - 1274 1274
Inne catkowite dochody za okres - - - - - (31) - (31)
Podziat zysku - - - - 26 900 - (26 900) -
Wyptata dywidendy - - - - - - (5 140) (5 140)
Inne - - 3 - 4 - - 7
Na dzien 30.09.2018 r. Niebadane 41 120 309 984 5 807 391 268 755 (24) 1274 627 307

Na dzien 1.01.2017 r. Badane 41 120 309 984 5 800 470 239 247 (9) 28 699 625 311
Wynik netto za okres - - - - - - 22 962 22 962
Inne catkowite dochody za okres - - - (79) - (9) - (88)
Podziat zysku - - - - 2999 - (2 999) -
Wyptata dywidendy - - - - - - (25 700) (25 700)
Inne - - 3 - 5 - - 8
Na dzier 30.09.2017 r. Niebadane 41 120 309 984 5803 391 242 251 (18) 22 962 622 493
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Nadwyzka Kapitat K Roznice Ni dziel
Kapitat ze sprzedazy akgcji ap! 'a . Pozostate kapitatly urs?we z 'epo z!e ony
.. L. z aktualizacji przeliczenia wynik Razem
podstawowy powyzej wartosci rezerwowe . :
. . wyceny jednostek finansowy
nominalnej .
zagranicznych
Zyski Wyniki
(straty) z lat
aktuarialne  ubiegtych
Na dzien 1.01.2017 r. Badane 41 120 309 984 5800 470 239 247 (9) 28 699 625 311
Wynik netto za okres - - - - - - 32 040 32 040
Inne catkowite dochody za okres - - - (79) - 16 - (63)
Podziat zysku - - - - 2999 - (2 999) -
Wyptata dywidendy - - - - - - (25 700) (25 700)
Inne - - 4 - 6 - - 10
Na dzien 31.12.2017 r. Badane 41 120 309 984 5804 391 242 252 7 32 040 631 598
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V. DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Analiza wynikow finansowych Spotki Trakcja PRKil S.A. za lll kwartat 2018 roku

W okresie Il kwartatu zakoficzonego dnia 30 wrzesnia 2018 roku Spdtka Trakcja PRKil S.A. uzyskata przychody ze
sprzedazy w wysokosci 317 518 tys. zt, co stanowi 37,0% wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku 2017. Koszt
wtasny sprzedazy w okresie Il kwartatu 2018 roku zwiekszyt sie o kwote 80 464 tys. zi, tj. 0 35,4% i jego wartos¢
wyniosta 307 859 tys. zt. Spdtka osiggneta w Il kwartale 2018 roku zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 9 659 tys. zi,
co stanowi wzrost 0 5 293 tys. zt.

Marza zysku brutto ze sprzedazy w IIl kwartale 2018 roku wyniosta 3,0% i wzrosta o0 1,1 p.p. w poréwnaniu do marzy w
Il kwartale 2017 roku. Wzrost marzy wynika z relatywnie niskiego poziomu wynikdw Il kwartatu ubiegtego roku.
Szczegoty zostaty opisane w skonsolidowanym raporcie kwartalnym za okres 9 miesiecy zakornczony 30 wrzesnia 2017
roku.

Koszty ogdlnego zarzadu w Il kwartale 2018 roku osiggnety wartos¢ 5 914 tys. zt i wzrosty o 13,0% tj. o kwote 680 tys.
zt w porédwnaniu do okresu poréwnywalnego. Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji w omawianym okresie
osiggnety wartosc 621 tys. zt i spadty o 67 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej byto ujemne i wyniosto 795 tys. zt. Zmniejszyto sie ono 0 795 tys. zt w stosunku
do analogicznego okresu roku poréwnywalnego. Za okres od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrzesnia 2018 roku
Spoétka wypracowata zysk z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 2 329 tys. zt. Wynik z dziatalnosci operacyjnej wzrdst
0 3 885 tys. zt w porownaniu do wyniku z dziatalnosci operacyjnej za okres Il kwartatu 2017 roku, kiedy to zysk
z dziatalnosci operacyjnej osiggnat wartos¢ 1 556 tys. zt.

Przychody finansowe Spoétki w 11l kwartale 2018 roku osiggnety wartos¢ 176 tys. zt i zmniejszyty sie w poréwnaniu do
przychoddéw finansowych za Ill kwartat 2017 roku o kwote 1 054 tys. zt. Koszty finansowe zwiekszyty sie o kwote
1 524 tys. zt i osiggnety wartos¢ 2 370 tys. zt, co wynikato ze wzrostu zadtuzenia.

Spotka za okres od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrzesnia 2018 roku osiggnetfa zysk brutto w kwocie 135 tys. zt.
Podatek dochodowy w okresie Il kwartatu 2018 roku wyniost 217 tys. zt, co stanowi wzrost w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego, o kwote 848 tys. zt. Strata netto Spotki za okres od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia
30 wrzesnia 2018 roku wyniosta 82 tys. zt, wynik ten byt wyzszy o 459 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego, kiedy to zanotowano strate netto w wysokosci 541 tys. zt.

Suma bilansowa Spoétki osiggneta na koniec Il kwartatu 2018 roku wartos¢ 1 255 547 tys. zt i byla wyzsza
0 146 372 tys. zt od sumy bilansowej na koniec roku 2017 roku.

Aktywa trwate zwiekszyty sie o kwote 28 090 tys. zt i osiggnety wartos¢ 692 631 tys. zt. Wzrost aktywow trwatych
wynikat gtéwnie ze zwiekszenia rzeczowych aktywdw trwatych o wartos¢ 26 218 tys. zt, ktére na dzierh 30 wrzednia
2018 roku osiggnety wartos¢ 167 607 tys. zt. Rzeczowe aktywa trwate wzrosty przede wszystkim ze wzgledu na budowe
nowoczesnej bazy sprzetowej w Bieflkowicach oraz ze wzgledu na inwestycje w sprzet kolejowy i drogowy.

Aktywa obrotowe w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku zwiekszyty sie o kwote 118 282 tys. zt, co
stanowito wzrost 0 26,6 %, i osiggnety wartos¢ 562 916 tys. zt. Wzrost ten wynikat przede wszystkim ze zwiekszenia
stanu kontraktow budowalnych oraz przekazanych zaliczek na realizowane kontrakty o kwote 91 961 tys. zt, ktére na
dzien 30 wrzesnia 2018 roku wyniosty 210 634 tys. zt. Stan Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw spadt o kwote
18 465 tys. zt, tj. 0 89,6 %, i wynidst na dzier 30 wrzesnia 2018 roku 2 153 tys. zt.

Kapitat wiasny Spoétki zmniejszyt sie na dziern 30 wrzesnia 2018 roku o kwote 4 291 tys. zt w poréwnaniu do stanu na
31 grudnia 2017 roku. Spadek ten spowodowany byt gtéwnie podjeciem uchwaty o wyptacie dywidendy w kwocie 5
140 tys. zt (zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2018 roku).
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Zobowigzania dtugoterminowe ulegty zwiekszeniu, osiggajgc na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wartos¢ 72 703 tys. zt
i wzrosty o 21 525 tys. zt w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku. Zobowigzania krotkoterminowe
osiaggnety wartosé 555 537 tys. zt i zwiekszyty sie 0 30,3%, tj. o kwote 129 138 tys. zt w stosunku do stanu na koniec
roku ubiegtego. Wsrdd zobowigzan krétkoterminowych najwiekszy wzrost odnotowaty oprocentowane kredyty
i pozyczki, ktore osiggnety wartos¢ 126 603 tys. zt i wzrosty o kwote 106 866 tys. zt.

Spodtka rozpoczeta rok 2018, posiadajac Srodki pieniezne w kwocie 20 618 tys. zt, natomiast zakoriczyta okres 9 miesiecy
ze stanem srodkdéw pienieznych w wysokosci 2 153 tys. zt. Przeptywy pieniezne netto za 9 miesiecy 2018 roku byty
ujemne i wyniosty 18 465 tys. zt, co stanowi spadek o 37 459 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu roku 2017.

2. Sezonowosc i cyklicznosc
Sprzedaz ustug budowlano-montazowych, remontowych oraz drogowych i kolejowych w Polsce charakteryzuje sie

sezonowoscig zwigzang przede wszystkim z warunkami pogodowymi. Najwyisze przychody osiggane sg zwykle
w lIl'i IV kwartale, natomiast najnizsze w | kwartale.

3. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Naleznosci i zobowigzania warunkowe prezentuje ponizsza tabela:

30.09.2018 31.12.2017
Niebadane Badane
Naleznosci warunkowe

Od pozostatych jednostek, z tytutu: 82 039 78 389
Otrzymanych gwarancji i poreczen 81 193 75212
Weksle otrzymane pod zabezpieczenie 846 3177
Razem naleznosci warunkowe 82 039 78 389

Zobowigzania warunkowe
Od jednostek powigzanych z tytutu: 4900 -
Udzielonych gwarancji i poreczen 4900 -
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 2374 333 2313021
Udzielonych gwarancji i poreczen 809 142 701 044
Weksli wtasnych 499 011 481 638
Hipotek 129 000 99 000
Cesji wierzytelnosci 837 399 897 275
Cesji z polisy ubezpieczeniowej 47 422 47 305
Kaucji 20 109 19 765
Pozostatych zobowigzan 32 250 66 994
Razem zobowigzania warunkowe 2379 233 2313021

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek to gtéwnie
gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentéw Spétki na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do Spotki
z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych (gwarancje nalezytego wykonania umowy, gwarancje usuniecia wad
i usterek, gwarancje zwrotu zaliczki). Bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec Spoétki. Weksle
wtasne stanowig inng forme zabezpieczenia gwarancji bankowych, o ktédrych mowa powyze;j.

Poza wyzej wymienionymi naleznosciami i zobowigzaniami warunkowymi Spétka na dzierh 30 wrzesnia 2018 roku
posiadata naleznosci warunkowe w wysokosci 1 243 tys. zt (31 grudnia 2017 roku: 1 407 tys. zt), wynikajgce
z podpisanych z pracownikami umoéw o prace. W przypadku naruszenia przez menadzera jego obowigzkow okreslonych
w artykule 1, Menadzer zaptaci na rzecz Spétki w trybie natychmiastowym bez jakiegokolwiek wypowiedzenia lub
zadania ze strony Spotki kare umowng w wysokosci rownowartosci w ztotych polskich 25.000 EURO za kazde naruszenie
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oraz rownowartosci w ztotych polskich 1.000 EURO za kazdy dzien, w ktérym takie naruszenie bedzie miato miejsce lub
bedzie kontynuowane.

Zobowigzania warunkowe wynikajgce z podpisanych z pracownikami umoéw o prace na dzier 30 wrze$nia 2018 roku
wynosity 4 897 tys. zt (31 grudnia 2017 roku: 5 554 tys. zt).

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (np. sprawy celne czy dewizowe) moga
by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach
niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zarowno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg by¢
przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korica roku, w ktédrym nastgpita zaptata podatku. W wyniku
przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki mogg zostaé powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzien 30 wrzesnia 2018 roku utworzono odpowiednie rezerwy
na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Spétka ujmuje pozabilansowo jako leasing operacyjny uzyskane nieodptatnie na podstawie decyzji administracyjnej
prawo wieczystego uzytkowania gruntéw w kwocie 1 567 tys. zt.

4. Efekt zastosowania nowych standardow rachunkowosci i zmian polityki
rachunkowosci

W okresie objetym jednostkowym skréoconym sprawozdaniem finansowym wystgpity nastepujgce istotne zmiany zasad
rachunkowosci i sporzadzania sprawozdania finansowego:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wprowadza zmiany w kwestii ujmowania
i wyceny aktywéw finansowych, zasad utraty wartosci aktywéw finansowych, jak rowniez modyfikuje podejscie do
rachunkowosci zabezpieczen.

Klasyfikacja, wycena oraz utrata wartosci - standard wprowadza nowe podejscie do klasyfikacji aktywéw finansowych,
ktéra uzalezniona jest od charakterystyki przeptywow pienieznych (test SPPI) oraz modelu biznesowego zwigzanymi
z danymi aktywami, jak rowniez nowy model utraty wartosci ustalanej w oparciu o oczekiwane straty, wymagajacy
biezgcego uznawania oczekiwanych strat kredytowych.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen - standard wprowadza mozliwos¢ zastosowania zreformowanego modelu rachunkowosci
zabezpieczen, z rozszerzonymi wymaganiami ujawniend o dziatalnosci zarzadzania ryzykiem. Nowy model stanowi
znaczgcg zmiane rachunkowosci zabezpieczen, ktéra ma na celu dostosowanie zasad rachunkowosci do praktycznej
dziatalnosci zarzadzania ryzykiem.

Klasyfikacja
MSSF 9 klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii:

e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
Ujecie
Spoétka rozpoznaje dtuine aktywa finansowe w odpowiedniej kategorii w zaleznosci od modelu biznesowego

zarzgdzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywdw pienieznych dla danego sktadnika
aktywow finansowych (na podstawie testu SPPI).
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Aktywa finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu

Spodtka jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci, kaucje pod gwarancje bankowe, pozyczki udzielone, aktywa finansowe z tytutu umowy koncesjonowanej
oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosdci po poczatkowym ujeciu wycenia sie¢ w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw
z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci z datg zapadalnosci
ponizej 12 miesiecy od dnia ujecia (tj. niezawierajgce elementu finansowania) nie sg dyskontowane i wycenia sie je
w wartosci nominalne;j.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Spotka nie posiada instrumentéw kapitatowych sklasyfikowanych pod MSSF 9.
Utrata wartosci

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywdow finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (za wyjgtkiem inwestycji w aktywa
kapitatowe oraz aktywa kontraktowe). Model utraty wartosci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w odrdznieniu
od poprzednio stosowanego modelu wynikajgcego z MSR 39, ktéry bazowat na koncepcji strat poniesionych.
Najistotniejszg pozycjg aktywdw finansowych w sprawozdaniu finansowym Spétki, ktéra podlega nowym zasadom
kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych sg naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug.

Dla podmiotéw infrastrukturalnych na kazdy dzier bilansowy Spdtka indywidualnie ocenia oczekiwane szkody na
rozpoznanych kwotach naleznosci i prawdopodobienstwo ich zaistnienia. Ocena ta dokonywana jest w oparciu
0 szacowany wynik negocjacji w przypadkach spornych. Dla pozostatych podmiotéw Spotka zastosowata model
grupowej oceny oczekiwanych szkdd. Do celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Spotka wykorzystuje
historyczne poziomy strat kredytowych w zaleznosci od okresdw przeterminowania skorygowane o biezgce
oczekiwania co do ksztattowania sie tych czynnikdw w przysztosci. W zwigzku z tym na dzien 1 stycznia 2018 roku
odpisy z tytutu utraty wartosci (po uwzglednieniu podatku odroczonego) zmniejszyty kapitat wtasny Spétki o kwote
266 tys. zt w korespondencji z powiekszeniem wartosci bilansowej naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci.

Ponizsza tabela prezentuje wptyw wdrozenia MSSF 9 na zmiane klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych Spoétki na
dzien 1 stycznia 2018 roku:

Klasyfikacja Wartos¢ bilansowa
MSR 39 MSSF 9 MSR 39 MSSF 9

utrzymywane do terminu

Instrument finansowy

Kaucje pod gwarancje bankowe L. zamortyzowany koszt 14 813 13 745
wymagalnosci
t dot i
Udzielone pozyczki i naleznosci wiasne Y rzymywan’e' o terminu zamortyzowany koszt 1012 1012
wymagalnosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz . L L
N pozyczki i naleznosci zamortyzowany koszt 230975 231 235
pozostate naleznosci
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty pozyczki i naleznosci zamortyzowany koszt 20618 20618

Instrumenty kapitatowe ujmowane sg zgodnie z MSR 27 wedle ceny nabycia pomniejszonego o utrate wartosci.
Spétka klasyfikuje zobowigzania finansowe do nastepujgcych kategorii:

e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e instrumenty finansowe zabezpieczajace.

W zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 9 nie nastgpity zmiany w klasyfikacji zobowigzan finansowych posiadanych przez
Spotke, a tym samym nie ma ono wptywu na sprawozdanie finansowe.
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Wptyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe

Spodtka zastosowata MSSF 9 retrospektywnie dla okreséw rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2018 roku bez
przeksztatcenia danych poréwnywalnych. Réznice wynikajagce ze zmiany wyceny aktywoéw finansowych, na dzien
pierwszego zastosowania MSSF 9 zostaty ujete w pozostatych kapitatach rezerwowych.

W zwigzku z ujeciem MSSF 9, na dzien 1 stycznia 2018 roku zmniejszono kapitat wiasny o kwote 401 tys. zi.
w korespondencji z pomniejszeniem wartosci bilansowej stosownych pozycji. Kwota ta zostata skalkulowana w oparciu
o nowy model utraty wartodci ustalanej w oparciu o oczekiwane straty, wymagajacy biezgcego uznawania
oczekiwanych strat kredytowych.

Ponizej zaprezentowano wptyw zmian na wybrane pozycje bilansu:

31.12.2017 Wptyw MSSF 9 1.01.2018
AKTYWA
Aktywa trwate 664 541 (972) 663 569
Pozostate aktywa finansowe 5507 (1 068) 4 439
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3811 96 3907
Aktywa obrotowe 444 634 260 444 894
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 230975 260 231235
AKTYWA RAZEM 1109 175 (712) 1108 463
PASYWA
Kapitat wiasny 631 598 (401) 631 197
Pozostate kapitaty rezerwowe 242 643 (401) 242 242
Kapitat wiasny ogétem 631 598 (401) 631 197
Zobowigzania dtugoterminowe 51178 - 51178
Zobowigzania krétkoterminowe 426 399 (311) 426 088
Zobow.iazan_ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 252 084 (311) 251 773
zobowigzania
PASYWA RAZEM 1109175 (712) 1108 463

. MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami”

Od 1 stycznia 2018 roku obowigzuje MSSF 15, ktory zastgpit MSR 11 ,,Umowy o ustuge budowlang” oraz MSR 18
»Przychody”. Ujecie przychodu zgodnie z MSSF 15 powinno przedstawia¢ transakcje przeniesienia towardw lub ustug
na klienta (Zamawiajgcego) w kwocie odzwierciedlajgcej wartos¢ wynagrodzenia, ktérego podmiot spodziewa sie
w zamian za towary lub ustugi.

Standard MSSF 15 wprowadzit piecioetapowy model ujmowania przychoddéw: 1. Identyfikacja umowy z klientem
2. ldentyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia 3. Ustalenie ceny transakcyjnej 4. Przypisanie ceny
transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania Swiadczenia 5. Ujecie przychodu w momencie spetnienia
zobowigzan do wykonania swiadczenia

Spoétka przeprowadzita analize tresci umow sprzedazy zawartych z klientami (uméw o ustugi budowlane), w celu
identyfikacji roznic wynikajgcych z wdrozenia MSSF 15 i ujmowania przychodéw wedtug powyzszego piecioetapowego
modelu.

W wyniku przeprowadzonych prac Spotka stwierdzita brak istotnego wptywu wdrozenia MSSF 15 na sprawozdanie
finansowe i nie wprowadzita do niego zadnych korekt z tytutu wdrozenia MSSF 15 na dzien 1 stycznia 2018 roku.

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 15 Spdétka dokonata aktualizacji polityki rachunkowosci w zakresie ujmowania
przychodéw w celu dostosowania jej do MSSF 15. Spotka wprowadzita MSSF 15 zgodnie z metodg retrospektywng
zmodyfikowana.
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0Od 1 stycznia 2018 roku Spoétka rozpoznaje przychody z tytutu wykonania niezakoriczonej ustugi budowlanej zgodnie
z 5 etapowym modelem i stosuje metode opartg na naktadach. Zdaniem Zarzgdu metoda oparta na naktadach jest
najlepiej dopasowana metoda do okreslania przychoddéw z kontraktéw dtugoterminowych.

Za wyjatkiem zmian wynikajgcych z zastosowania MSSF 9 i MSSF 15 w okresie objetym sprawozdaniem finansowym
nie wystapity inne zmiany zasad rachunkowosci i sporzadzania sprawozdania finansowego w pordéwnaniu do tych
ujawnionych w sprawozdaniu Spotki za rok 2017, ktére zostato opublikowane w dniu 28 marca 2018 roku.
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