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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Do Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Spétki Ferratum Capital Poland S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalagczonego sprawozdania finansowego Spotki Ferratum Capital
Poland S.A. (zwanej dalej ,,Spotka™) z siedzibg we Wroclawiu przy ulicy Dlugiej 11/13,
obejmujacego:

—~  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktory po stronie aktywdw i pasywow
wykazuje sume 21.287.734,87 z,

~ rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazujacy stratg netto w kwocie 1.495,75 z1,

"~ zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku, wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 1.495,75 zi,

~  rachunek przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku,
wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 10.341,00 zt,

— . dodatkowe informacje i objasnienia,

(zwanego dalej ,,sprawozdaniem finansowym™).

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie, rzetelng i
Jjasna prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047, zwana
dalej ,,ustawg o rachunkowosci), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Spéiki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktdra uznaje za niezbgdna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidtowosci, powstalych wskutek celowych dziatafi lub bleddw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad i Cztonkowie Rady Nadzorczej Spokki sg zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetnialy
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie ijasno
przedstawia sytuacje majatkowa ifinansowa, jak tez wynik finansowy jednostki zgodnie z
majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy stosownie do
- postanowien: '

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
' Rewidentéw w Polsce.

Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postepowania zgodnego zzasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé,
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ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne
od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na wykonaniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych nieprawidlowosci
w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dzialan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng, zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelna
prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do okoliczno$ci procedur
badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dzialania kontroli wewnetrznej
w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng, czy zastosowane zasady rachunkowosci sg
odpowiednie, oceng zasadno$ci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca

* iodpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.
Jednakze naszym obowigzkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie si¢ z trescia sprawozdania z dzialalnosci i wskazanie, czy informacje w
nim zawarte uwzgledniaja postanowiénia art. 49 ustawy o rachunkowosci, i czy s3 one zgodne
z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo
takze zlozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu, uzyskanej
podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztalcenia.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

—  przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzien 31
grudnia 2016 roku, jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

—  zostato sporzgdzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, oraz

— jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa i
postanowieniami umowy Spéfki.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze informacje zawarte w
sprawozdaniu z dzialalnosci za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami zawartymi w
zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Spélce i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, o$wiadczamy, iz nie stwierdziliémy

~ istotnych znieksztalcefh w sprawozdaniu z dzialalnosci

Grzegorz Warzocha Nr podmioty 3595

AVANTA Audit
Sp.z0.0. 5p. k.

T

podmiot uprawnior
Kluczowy biegly rewident badania sprawogdan éggzsd:wych
Nr ewid. 90035 ul. Szwedzka 5

Bielany Wroctawskie
95-040 Kobierzyce

Bielany Wroctawskie, 2 marca 2017 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOELKI FERRATUM
CAPITAL POLAND S.A. ZA ROK OBROTOWY 2016

I. INFORMACJE OGOLNE
1. Dane identyfikujace badang jednostke

Spotka dziata pod firmg Ferratum Capital Poland S.A. Siedziba Spoiki jest Wroctaw, ul. Diuga
11/13.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
11 lutego 2011 roku przed notariuszem Patrycja Wasowskg w Warszawie. (Repertorium A
Nr 600/2011).

- Spoétka zostala zarejestrowana 28 kwietnia 2011 roku w Rejestrze Przedsigbiorcéw prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego we Wroctawiu pod numerem KRS 384469.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 897-177-16-84 nadany przez Urzad Skarbowy
we Wroclawiu. )

Urzad Statystyczny nadat Spétce REGON o numerze 021483522.

Spétka dziala na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych.

Wedlug umowy Spoiki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

— dzialalno$¢ holdingéw finansowych, trustéw, funduszy i podobnych instytucji finansowych,

— pozostale formy udzielania kredytéw,

— pozostala finansowa dzialalno$¢ ustugowa, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych,

— pozostata dzialalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych,

— pozostata dzialalno$¢ wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze emerytalne,

— stosunki migdzyludzkie i komunikacja,

— doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Kapitat zakladowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 100.000,00 z
i dzielit sig. na 100.000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazdy. Wedhug stanu na dzief 31 grudnia
2016 roku jedynym akcjonariuszem Spoiki byt Ferratum Oyj z siedziba w Helsinkach (Finlandia).

W badanym okresie oraz do dnia wydania naszej opinii nie wystapily zmiany w wysokosci lub
strukturze wlasnosci kapitatu zaktadowego Spoiki.

Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.
Spotka posiada nastepujace podmioty powigzane:
- Ferratum Qyj - podmiot dominujacy

Ponadto jako podmioty powigzane Ferratum Capital Poland S.A. traktuje spétki nalezace do Grupy
Ferratum Oyj.

Avanta Audit Sp. z 0. 0. Sp.k 5
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W sktad Zarzadu na dziei wydania opinii wchodzili:

— Jorma Jokela - Prezes Zarzadu,
—  LeaLiigus - Czlonek Zarzadu,
—  Clemens Krause - Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu.
2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Spétki w 2015 roku zamkneta sig zyskiem netto w wysokosci 588,49 zt. Sprawozdanie
finansowe Spotki za okres zakoficzony 31 grudnia 2015 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez firme¢ Avanta Audit Sp. z 0.0. Sp. k. W dniu 26
lutego 2016 roku biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
~ zakonczony 31 grudnia 2015 roku odbylo si¢ w dniu 30 czerwca 2016 roku i zdecydowalo o
przeznaczeniu zysku netto w calo$ci na kapitat zapasowy Spotki.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku zostalo zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 25 sierpnia 2016 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
W jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
29 listopada 2016 roku, zawartej pomiedzy Ferratum Capital Poland S.A. a firmg Avanta Audit
Sp. zo.0. Sp. k. z siedzibg w Bielanach Wroctawskich, ul. Szwedzka 5, wpisang na prowadzona
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 3595. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego
zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Grzegorza Warzoche
(nr ewidencyjny 90035) w okresie od 30 stycznia 2017 roku do 2 marca 2017 roku, w tym
w siedzibie Spétki oraz w Biurze Rachunkowym Solve BPO Sp. z 0.0. w dniach od 30 do 31
stycznia 2017 roku. Wybér podmiotu uprawnionego do badania potwierdzony zostat uchwalg Rady
Nadzorczej z dnia 2 marca 2017 roku.

Avanta Audit Sp. z o0.0. Sp k. oraz kluczowy biegly rewident Grzegorz Warzocha potwierdzaja, iz
s uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja warunki okreslone w art. 56
ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym Spéiki Ferratum Capital Poland S.A.

4. Dostepnosé¢ danych i oswiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

‘Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasniefi, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spoiki
z dnia 2 marca 2017 roku.

Avanta Audit Sp. z o. 0. Sp.k 6
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5. Sytuacja majatkowa i finansowa Spolki

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielko$ci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujgce wynik finansowy Spotki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu
do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat 2016 2015 2014
w tys. zt

Przychody ze sprzedazy 0,0 0,0 0,0
Koszty dzialalnosci operacyjnej 149,5 106,2 185,9
Pozostale przychody operacyjne 4,3 0,0 0,2
Pozostate koszty operacyjne 14,6 0,8 0,0
Przychody finansowe 1.862,1 2.215,8 3.713,0
Koszty finansowe 1.702,1 2.100,1 3.708,1
Podatek dochodowy 1,7 8,1 (42,2)
Zysk (strata) netto (1,5) 0,6 (138,6)
Wskazniki rentownosci 2016 015 | 2014
— rentowno$¢ netto kapitatu wiasnego (1,9%) 0,8% (64.4)%
Plynnoséé/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 100% 100% 100%
~ stopien pokrycia majatku kapitalem wiasnym 0% 0% 0%
— kapitat obrotowy netto (w tys. z}) 54,7 20.554,5 20.545,9
— wskaznik plynnosci 1,0 77,04 2,92
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,0 77,04 2,92

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2016 nastepujacych
tendencji:

- stopa zadluzenia pozostaje na niezmienionym poziomie,

- spadek kapitatu obrotowego netto,
- spadek wskaznikéw plynnosei.

II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

‘System rachunkowosci

Spoétka posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, w szczegolnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wehodzacych w jej skiad
okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywéw i pasywoéw oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci i
zatwierdzona do stosowania uchwala Zarzadu. Zmiany polityki rachunkowosci wynikajace ze

Avanta Audit Sp. z o. 0. Sp.k 7
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zmian przepiséw rachunkowych i podatkowych zostaly wprowadzone odrebnymi uchwatami
Zarzadu Spoéiki.

Przyjete przez Spolke zasady rachunkowosci sg zgodne z ustawa o rachunkowosci. Podstawowe
zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

W Spolce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej Symfonia, w ktérym
dokonywane s3 ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System Symfonia posiada
zabezpieczenia hastowe przed dostgpem os6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostepu. Opis systemu informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy.

W czgsci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powigzanie zapiséw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacje przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spolki sg przechowywane zgodnie z
rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywOw w zakresie oraz w terminach i z
czgstotliwoscia wymagana przez ustawg o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

W badanym okresie ksiggi rachunkowe byly prowadzone przez biuro rachunkowe Solve BPO
Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku i obejmuje:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzagdzony na dziefi 31 grudnia 2016 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume¢ 21.287.734,87 z1,

—  rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 1.495,75 zi,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku, wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 1.495,75 z1,

- rachunek przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku,
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 10.341,00 z4,

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywoéw i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Avanta Audit Sp. z 0. 0. Sp.k 8
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3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Inwestycje krotkoterminowe

Najwicksze wartodci wsrdd inwestycji krotkoterminowych stanowis :

- udzielone pozyczki do podmiotéw powiagzanych w wartosci nominalnej wraz z naliczonymi
odsetkami 20.310.833,06 zl.

Zobowigzania
Najwigksze wartodci wérdd zobowigzan Spéiki stanowia:

- zobowigzania krétkoterminowe z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych w wartosci
nominalnej 20.500.000,00 zi;

- zobowigzania krétkoterminowe z tytulu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych w kwocie
185.088,74 zl — wartos¢ naliczonych odsetek od wyemitowanych obligacji.

Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidlowo zakwalifikowano w stosunku do badanego
okresu obrotowego. ’

Pozycje ujeto kompletnie i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do calosci
sprawozdania finansowego.

4. Kompletnos$é i poprawnos¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dzialalnos$ci jednostki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zakgcznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spétka potwierdzita zasadno$é zastosowania zasady
kontynuacji dziatalno$ci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw i
pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego
zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Spotka sporzadzila dodatkowe informacje i objasnienia gldwnie w postaci opisow stownych i
zestawien tabelarycznych.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w spos6b prawidlowy
i kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostate informacje wymagane
wedlug zalacznika nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

- Zarzad sporzadzit i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spétki
zarok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku. Sprawozdanie z dzialalno$ci zawiera
informacje wymagane art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. Dokonalismy sprawdzenia tego
-sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrédtem
jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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5. Informacje i ustalenia koncowe

Oswiadczenia Zarzadu

Avanta Audit Sp. z 0.0. Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzgdu Spé6tki pisemne
oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegata przepisow prawa.

Grzegorz Warzocha

% . e . Nr podmiotu 3595
AVANTA Audit
Kluczowy Biegly rewident i;’ .zt°'°' Spl;
: i podmiot uprawniony do
Nr ewid. 90033 badania sprawozdar finansowych

ul. Szwedzka 5
Bielany Wroctawskle

Bielany Wroctawskie, 2 marca 2017 roku 55-040 Kobierzyce
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