Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS MultisgrafelZ za okres od dnia 08.12.2015 r. do dnia 32026 r.

NOTA 5

Ryzyka

1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

a) Ryzyko stopy procentowej - waéogodziwa

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wéetektadnikéw lokat Funduszu spowodowane zmiangmkeowych stép procentowych. Wraz ze wzrostem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentéwzdiich spadaj, a wraz ze spadkiem rynkowych stép procentowyety destrumentéw dinych rosi. Ryzyko
stopy procentowej zatg od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy odsetki stopy dochodowi. Im diuzszy czas do wykupu instrumentu, tymasye jest
ryzyko stopy procentowej. Im #8za stopa odsetkowa i stopa dochod@ivimstrumentu, tym wisze jest ryzyko stopy procentowej. Bhe papiery warticiowe
zerokuponowe oraz o statym oprocentowaniszzzegélnie obgzone ryzykiem zmiany warfoi godziwej wynikajcym ze zmiany poziomu stép procentowych.

31.12.2016

Aktywa obchzone ryzykiem wartéci godziwej wynikagcym ze stopy procentowej tys. PLN 47 03¢
% 15,17

b) Ryzyko stopy procentowej - przeptywy pigimie
W przypadku dhanych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocemimw wystpuje ryzyko przeptywow piegknych wynikajice ze stopy procentowej, ktéra
okresowo ustalana jest dla danego instrumentu wcapa rynkowe stopy procentowe. Zmiana stép premewch powoduje ryzyko przeptywow pieanych
zwigzanych z wysokiia wyptacanego kuponu.

31.12.2016
tys. PLN 59 400
Aktywa obchzone ryzykiem przeptywéw pieginych wynikajicym ze stopy procentowej % 19,17

2. RYZYKO KREDYTOWE
Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko zygiane z niedotrzymaniem warunkéw umowy, ryzyko abnia oceny kredytowej emitenta i ryzyko rogpici kredytowej.
Ryzyko niedotrzymania warunkéw to ryzyko spadkutedni aktywéw netto Funduszu spowodowane niewypeteienzobowizai wynikajacych z kontraktéw
finansowych przez emitentéw papieréw iiych, payczkobiorcéw lub stron, z ktdrymi zawierangteansakcje. Ryzyko obzenia oceny kredytowej to ryzyko spadku
wartasci aktywéw netto Funduszu spowodowane abniem ocen kredytowych (ratingdw) emitentéw lub §mRyzyko rozpitosci kredytowej to ryzyko spadku
wartasci aktywéw netto Funduszu spowodowane zmianamiigdaizi kredytowej dla emisji, czyli rinicy migdzy cenami instrumentéw dioych o poréwnywalnych
warunkach, ale wyemitowanych przez emitentéwzmyéh ratingach. Ryzyko kredytowe dotyczy wszystkietpieréw dhinych, ktérych emitentenysnne podmioty
niz Skarb Pastwa, dla ktérego ryzyko kredytowe ukeae jest za nieistotne. Na dzigporadzenia sprawozdania emitentami innymi 8karb Pastwa byly: Get
BACK S.A,, Globe Trade Centre S.A., KRUK SA, MClI@@l S.A., Medicalghoritmics S.A., Turkiye GaraB@nkasi A.S., Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ryzyko
zwigzane z niewyptaceniem dywidendy przez emitentéwdksFunduszu nieistotne. Na dzieilansowy oraz na daepodpisania sprawozdania nie ma przestanek do
stwierdzenia trwatej utraty wagoi papieréw nienotowanych.

31.12.2016
Maksymalne obaizenie ryzykiem kredytowym na didilansowy w przypadku gdyby
strony nie wypetnity swoich obowzkéw (bez uwzgidnienia wartéci godziwej tys. PLN 106 439
dodatkowych zabezpieaze % 34,34
31.12.2016
Wskazanie znacznej koncentracji ryzyka w poszczeghl kategoriach lokat tys. PLN 106 439
Obligacje komercyjne i komunalne % 34,34
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3. RYZYKO WALUTOWE
Ryzykiem walutowym obaizone g aktywa i zobowjzania Funduszu denominowane w walutach obcych. liRyggadku warti aktywéw netto Funduszu
spowodowane jest zmianami kursu waluty polskiejessnku do walut obcych.

31.12.2016
Papiery wartéciowe notowane na rynkach zagranicznych tys. PLN 31953
% 10,30

W tabelach powsej prezentowaneagylko wartdici lokat denominowanych w walutach obcych

Stosownie do obowrku okrélonego w § 22 rozpogrizenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 201® sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalndici przez towarzystwa funduszy Inwestycyjnych (Dzz\2013 r., poz. 538) Towarzysto informuje,do pomiaru catkowitej ekspozycji do dnia 4 gra
2016 r. Fundusz stosowat megahangaowania. W péniejszym okresie Fundusz mierzyt ryzyko stasugkspozygj AFI wykorzystujc metod zaangaowania

i metod; brutto.
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