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Skrdcony skonsolidowany raport potroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku

Wybrane dane finansowe
(dane w tys. z1, jezeli nie zaznaczono inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ TRAKCIA

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

- ™
Okres zakonczony Sredni kurs

Minimalny kurs

Maksymalny kurs Kurs na ostatni

w okresie* w okresie w okresie dzien okresu
30.06.2020 r. 4,4413 4,2279 4,6044 4,4660
31.12.2019rr. 4,3018 4,2406 4,3891 4,2585
30.06.2019r. 4,2880 4,2520 4,3402 4,2520
* Srednia kurséw obowiqgzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.
Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu w przeliczeniu na euro:
30.06.2020 31.12.2019
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 612 222 137 085 596 366 140 042
Aktywa obrotowe 887 838 198 799 887 954 208 513
AKTYWA RAZEM 1500 060 335 884 1484 320 348 555
Kapitat wlasny 397 025 88 899 425 484 99914
Zobowigzania dtugoterminowe 381652 85 457 232 816 54 671
Zobowigzania krétkoterminowe 721 383 161528 826 020 193 970
PASYWA RAZEM 1500 060 335884 1484320 348 555

Do przeliczenia danych skonsolidowanego bilansu przyjeto kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
danego okresu sprawozdawczego.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat w przeliczeniu na euro:

Okres zakonczony Okres zakonczony

30.06.2020 30.06.2019

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 558 417 125733 655422 152 850
Koszt wtasny sprzedazy (553 546) (124 636) (655 876) (152 956)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4871 1097 (454) (106)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (29 969) (6 748) (38 268) (8 924)
Zysk (strata) brutto (44 036) (9915) (45 003) (10 495)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (38 246) (8611) (35 821) (8 354)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto za okres (38 246) (8611) (35 821) (8 354)

Do przeliczenia danych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat przyjeto sredni kurs euro obliczony jako srednia
arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym,
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych w przeliczeniu na euro:

Okres zakoriczony Okres zakorczony

30.06.2020 30.06.2019
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Przepiywy s.rodkow pienieznych z dziatalnosci (115 664) (26 043) (150 574) (35 115)
operacyjnej

.Przeplywy.src?dkow pienieznych z dziatalnosci (2 264) (510) (1 850) (431)
inwestycyjnej

Ffrzeplywy_srodkow pienieznych z dziatalnosci 52 065 11723 72572 16 924
finansowej

Przeptywy srodkow pienieznych netto, razem (65 863) (14 830) (79 852) (18 622)
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Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych przyjeto sredni kurs euro
obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dziern kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

30.06.2020 30.06.2019
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Srodki pieniezne na poczatek okresu 107 461 25234 116 675 27 134
Srodki pieniezne na koniec okresu 41 598 9314 36 663 8623

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych przyjeto:

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien danego okresu sprawozdawczego — dla pozycji

,Srodki pieniezne na koniec okresu";

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu sprawozdawczego poprzedzajacego dany okres

sprawozdawczy - dla pozycji , Srodki pieniezne na poczatek okresu".

Kurs euro na ostatni dzief okresu sprawozdawczego zakoriczonego 31 grudnia 2018 roku wynidst 4,3000 zt/euro.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU
SPORZADZONE ZGODNIE

Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE]

opublikowany zgodnie z § 60 ust. 1 pkt. 1 Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezqgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
paristwa niebedgcego paristwem cztonkowskim. (Dz. U. z 2018 r. poz 757 z pézn. zm.).
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ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Trakcja S.A. zatwierdzit skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Trakcja za
okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Informacje w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane
w nastepujacej kolejnosci:

1. Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 38 246 tys. ztotych.

2. Skonsolidowane sprawozdanie z dochoddw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia
30 czerwca 2020 roku wykazujace ujemne dochody catkowite ogétem w wysokosci 27 801 tys. ztotych.

3. Skonsolidowany bilans na dzied 30 czerwca 2020 roku, po stronie aktywdw i pasywdéw wykazujacy sume
1 500 060 tys. ztotych.

4. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia
30 czerwca 2020 roku, wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 65 863 tys. ztotych.

5. Zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia
30 czerwca 2020 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu skonsolidowanych kapitatéow wtfasnych o kwote
28 459 tys. ztotych.

6. Skrocone dodatkowe informacje i objasnienia.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich, z wyjatkiem
pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inacze;j.

Niektdre dane finansowe i operacyjne, zawarte w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej
kolumnie lub wierszu moze réznic sie nieznacznie od wartosci tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Marcin Lewandowski Pawet Nogalski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Arkadiusz Arciszewski Aldas Rusevicius
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Robert Sobkow Adam Stolarz
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 16 wrzesnia 2020 roku
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

1.01.2020 - 1.01.2019 -
Nota 30.06.2020 30.06.2019

Niebadane Niebadane
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 13 558 417 655 422
Koszt wtasny sprzedazy 14 (553 546) (655 876)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4871 (454)
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji 14 (2674) (3087)
Koszty ogdlnego zarzadu 14 (32 879) (32 804)
Pozostate przychody operacyjne 15 4286 2008
Pozostate koszty operacyjne 16 (3573) (3931)
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (29 969) (38 268)
Przychody finansowe 17 564 2491
Koszty finansowe 18 (14 631) (9 226)
Zysk (strata) brutto (44 036) (45 003)
Podatek dochodowy 19 5790 9182
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (38 246) (35 821)
Dziatalnosc zaniechana
Zysk (strata) netto za okres z dziatalnoSci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za okres (38 246) (35 821)
Przypisany:
Akcjonariuszom Jednostki dominujacej (37 994) (35747)
Udziatowcom niesprawujacym kontroli (252) (74)

Zysk (strata) na jedna akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy Jednostki dominujacej w trakcie

okresu (w zt na akcje)
- podstawowy 20 (0,44)
- rozwodniony 20 (0,44)

(0,70)
(0,70)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

1.01.2020 - 1.01.2019 -
Nota 30.06.2020 30.06.2019
Niebadane Niebadane
Zysk (strata) netto za okres (38 246) (35 821)
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody netto, ktére nie zostang
przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu 6 (13)
okreslonych warunkéw:
Zyski (straty) aktuarialne 6 (13)
Inne caikoywte dochody ne:tto, ktore zostang 10 439 (4 529)
przeklasyfikowane na zyski lub straty:
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 10439 (3952)
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 34 = (577)
Inne catkowite dochody netto 10 445 (4 542)
Dochody catkowite za okres (27 801) (40 363)
Przypisane:
Akcjonariuszom Jednostki dominujacej (27 872) (40 488)

Udziatowcom niesprawujgcym kontroli 71 125




GRUPA KAPITALOWA TRAKCIA GRUPA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku TRAKCJA
(dane w tys. z1, jesli nie zaznaczono inaczej)
SKONSOLIDOWANY BILANS

Nota 30.06.2020 31.12.2019

Niebadane Badane

AKTYWA
Aktywa trwate 612 222 596 366
Rzeczowe aktywa trwate 21 291 645 286 228
Wartosci niematerialne 23 51733 51389
Wartos$¢ firmy z konsolidacji 23 172 856 168 983
Nieruchomosci inwestycyjne 24 22 434 22 447
Inwestycje w jednostkach pozostatych 26 25
Pozostate aktywa finansowe 25 6419 6202
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 19 59 262 54 755
Naleznosci diugoterminowe 134 158
Rozliczenia miedzyokresowe 7713 6179
Aktywa obrotowe 887 838 887 954
Zapasy 26 151 114 135390
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 27 432 341 399 749
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3 -
Pozostate aktywa finansowe 25 11637 12 699
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 28 41610 107 473
Rozliczenia miedzyokresowe 15 155 16 574
Aktywa z tytutu umdw z klientami 29 230941 211032
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 5037 5037
AKTYWA RAZEM 1500 060 1484 320
PASYWA
Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej) 391717 420 243
Kapitat podstawowy 30 69 161 69 161
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej - 340561
Kapitat z aktualizacji wyceny 7 082 7 082
Pozostate kapitaty rezerwowe 330671 276 188
Niepodzielony wynik finansowy (37 994) (285 430)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 22797 12 681
Udzialy niesprawujace kontroli 5308 5241
Kapitat wiasny ogétem 397 025 425 484
Zobowiazania diugoterminowe 381652 232 816
Oprocentowane kredyty i pozyczki 31 327 873 207 857
Obligacje 32 27 538 -
Rezerwy 35 17 019 14 093
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 4457 4094
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 4727 6727
Pochodne instrumenty finansowe 34 8 8
Pozostate zobowigzania 30 37
Zobowiazania krétkoterminowe 721 383 826 020
Oprocentowane kredyty i pozyczki 31 84 878 153 790
Obligacje 32 84 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 36 396 775 408 766
Rezerwy 35 67 387 94 773
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 17 082 13574
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 238
Pozostate zobowigzania finansowe 124 123
Rozliczenia miedzyokresowe 5541 506
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 29 149 512 154 250

PASYWA RAZEM 1500060 1484320
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCIA GRUPA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku TRAKCJA
(dane w tys. z1, jesli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakoriczony
Nota 30.06.2020 30.06.2019

Niebadane Niebadane
Przeplywy srodkow pienieinych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (44 036) (45 003)
Korekty o pozycje: (71 628) (105 571)
Amortyzacja 18 821 18 672
Rdéznice kursowe 1790 (208)
Odsetki i dywidendy netto 8475 5205
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (572) (1856)
Zmiana stanu naleznosci (27 469) (94 091)
Zmiana stanu zapasow (13 009) (42 084)
Zmiana stanu zobowigzan (17 670) 80176
Zmiana stanu rozlicze miedzyokresowych i zaliczek 5070 6248
Zmiana stanu rezerw (24 898) (11 044)
Zmiana stanu rozliczen z tytutu umow (24 089) (68 324)
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych - 1265
Zaptacony podatek dochodowy (953) (769)
Inne korekty 993 (766)
Réznice kursowe z przeliczenia 1883 2 005
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (115 664) (150 574)
Przeptywy srodkow pienieinych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz (nabycie) wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych (1912) (5268)
- nabycie (4 894) (6 341)
- sprzedaz 2982 1073
Aktywa finansowe (727) 3268
- sprzedane lub zwrécone - 7972
- nabyte (727) (4 704)
Odsetki uzyskane 375 150
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 264) (1 850)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z emisji akcji - 726
Wptywy netto z emisji obligacji 20 000 -
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytow 58 488 92 224
Sptata pozyczek i kredytow (8327) (4 899)
Odsetki i prowizje zaptacone (8 484) (5667)
Pfatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego (9616) (9812)
Pozostate 4 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 52 065 72572
Przeptywy pieniezne netto, razem (65 863) (79 852)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 107 461 116 675
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - przeniesienie - (160)
$rodki pieniezne na koniec okresu 28 41 598 36 663

Srodki pieniezne wytgczone z rachunku przeptywow pienieznych na dzieri 30 czerwca 2020 oraz 30 czerwca 2019 roku
dotyczq zablokowanych srodkéw na rachunkach projektéw deweloperskich w kwocie 12 tys. zt.
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCIA GRUPA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku TRAKCJA
(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujace;j

Nadwyzka Réznice
Kapitat ze sprzedazy Kapitat kursowe z  Niepodzielony Udziaty
P akcji powyzej z aktualizacji Pozostate kapitaty rezerwowe przeliczenia wynik Razem niesprawu- Razem
podstawowy L. . . . .
wartosci wyceny jednostek finansowy jace kontroli
nominalnej zagranicznych
Nadwyzka
ze sprzedaz Wyniki
"p . y. Zyski (straty) v
akcji powyzej X z lat
L. aktuarialne .
wartosci ubiegtych
nominalnej
Na dzier 1.01.2020 r.
Bad zen r 69 161 340 561 7082 - (1152) 277340 12 681 (285430) 420243 5241 425484
adane
Wynik netto za okres - - - - - - - (37 994) (37 994) (252) (38 246)
Inne catkowite dochody za okres - - - - 6 - 10116 - 10122 323 10 445
Catkowite dochody razem - - - - 6 - 10 116 (37 994) (27 872) 71 (27 801)
Reklasyfikacja zgodnie. z uchwaty i (340 561) i 340 561 i i i i i i i
Walnego Zgromadzenia
Podziat zysku - - - (70 920) - (214 510) - 285 430 - - -
EmI'Sja obligacji zamiennych na ) ) ) ) ) 178 i i 178 i 178
akcje
Wyptata dywidendy udziatowcom 4) (4)
niekontrolujacym
Inne - - - - - (832) - - (832) - (832)
Na dzier 30.06.2020 r.
N,aebzaﬁ:ne f 69 161 - 7082 269641 (1 146) 62176 22797 (37994) 391717 5308 397025
i

13



GRUPA KAPITALOWA TRAKCIA GRUPA
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku TRAKCJA
(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej
Nadwyika Réznice
Kaoital ze sprzedazy Kapitat kursowe z  Niepodzielony Udzialy
apita akcji powyzej z aktualizacji Pozostate kapitaly rezerwowe przeliczenia wynik Razem niesprawu- Razem
podstawowy L. . . . .
wartosci wyceny jednostek finansowy jace kontroli
nominalnej zagranicznych
Inst t Wyniki
ns ruma.en v Zyski (straty) yni
zabezpie- R z lat
. aktuarialne X
czajace ubiegtych
Na dzien 1.01.2019 r.
B:d:':" ' 41120 309 984 5768 (3 159) (1244) 388236 15 840 (111006) 645539 8841 654 380
n
Wynik netto za okres - - - - - - - (35747) (35 747) (74) (35 821)
Inne catkowite dochody za okres - - - (566) (13) - (4 162) - (4741) 199 (4 542)
Catkowite dochody razem - - - (566) (13) - (4 162) (35 747) (40 488) 125 (40 363)
Podziat zysku - - - - - (111 006) - 111 006 - - -
Wypfata deVidendy udziatowcom i i i i i i i i i (93) (93)
niekontrolujgcym
Inne - - 2 - - 79 - - 81 - 81
Na dzien 30.06.2019 r.
N,a bz':" r 41120 309984 5770 (3 725) (1257) 277309 11678 (35747) 605132 8873 614005
iebadane

14



GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA GRUPA
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku TRAKCJA
(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej
Nadwyzk
2 wy; ? Roéznice
ze sprzedaz
. P N v Kapitat kursowe z  Niepodzielony Udziaty
Kapitat akcji - . . . . .
. .z aktualizacji Pozostate kapitaty rezerwowe przeliczenia wyhnik Razem  niesprawu- Razem
podstawowy powyzej . . . .
o wyceny jednostek finansowy jace kontroli
wartosci .
. . zagranicznych
nominalnej
Zyski Wyniki
Instrumenty
bezpi (straty) z lat
zabezpie-
e, P aktuarialne ubiegtych
czajace

Na dzien 1.01.2019 r.
Badane 41120 309 984 5768 (3 159) (1244) 388236 15 840 (111 006) 645539 8841 654380
Wynik netto za okres - - - - - - - (285 430) (285 430) 382 (285 048)
I tkowite dochod

nk”e cafiowite dochody za ; - 1273 (1476) 92 ; (2 738) - (2849) 869  (1980)
okres
Catkowite dochody razem - - 1273 (1476) 92 - (2 738) (285 430) (288 279) 1251 (287 028)
Podziat zysku - - - - - (111 006) - 111 006 - - -
Wyptata dywidendy
udziatfowcom - - - - - - - - - (93) (93)
niekontrolujagcym
Emisja akgji 28 041 30577 - - - - - - 58 618 - 58 618
Nabycie udziaté
navycle udziaiow w . . . - - 4634 - . 4634 (4 758) (124)
jednostce zaleznej
Dek lidacj Stek

eronsolidaca spote - - - 4635 - (4635) (421) - (421) . (421)
zaleznych
Inne - - 41 - - 111 - - 152 - 152
Na dzier 31.12.2019r.

69 161 340561 7 082 - (1152) 277 340 12 681 (285 430) 420243 5241 425484

Badane

15



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKROCONE DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogodlne

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2020 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien
31 grudnia 2019 roku.

Grupa Trakcja (,Grupa”; ,Grupa Trakcja”) sktada sie z Jednostki dominujgcej Trakcja S.A. (,Trakcja”, ,Jednostka
dominujaca”, ,Spétka”, ,,Spotka dominujaca”) i jej spotek zaleznych (patrz nota nr 2).

Trakcja S.A. w obecnej formie powstata w dniu 30 listopada 2004 roku w wyniku przejecia kontroli nad spdtka
holdingowg Trakcja Polska S.A. przez Przedsiebiorstwo Kolejowych Roboét Elektryfikacyjnych S.A. (,PKRE S.A.”).
Wodéweczas firma Spotki brzmiata Trakcja Polska S.A. i zostata zmieniona w drodze Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 22 listopada 2007 roku. Zmiane potwierdzono wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego
w dniu 10 grudnia 2007 roku. Wczesniejsza firma Spotki brzmiata Trakcja Polska - PKRE S.A. Spétka dziata na podstawie
statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 26 stycznia 1995 roku (Rep. A Nr 863/95) wraz
z pdzniejszymi zmianami.

W dniu 1 wrzesnia 2009 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, zarejestrowat pofaczenie Trakcja Polska S.A. jako spotki przejmujacej z Przedsiebiorstwem Robot
Komunikacyjnych-7 S.A. jako spdtka przejmowang. Potgczenie spotek zostato rozliczone i ujete na dzien
31 sierpnia 2009 roku w ksiegach rachunkowych spétki, na ktdrg przeszedt majgtek potaczonych spdtek,
tj. Trakcja Polska S.A., metoda tgczenia udziatow. Faktyczne potgczenie spotek, zgodnie z MSSF 3 nastgpito w dniu
uzyskania kontroli, tj. w dniu 1 wrze$nia 2007 roku.

W dniu 22 czerwca 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spétki z Trakcja Polska S.A. na Trakcja — Tiltra S.A. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana
na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 czerwca 2011 roku.

W dniu 21 grudnia 2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spoétki z Trakcja — Tiltra S.A. na Trakcja S.A. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana
na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 grudnia 2012 roku.

W dniu 19 grudnia 2013 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat potgczenie Trakcja S.A. jako spétki przejmujacej z Przedsiebiorstwem Robét
Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. jako spdtka przejmowang. Potgczenie spétek zostato rozliczone i ujete na dzien
31 grudnia 2013 roku w ksiegach rachunkowych spoétki, na ktorg przeszedt majatek potgczonych spoétek, tj. Trakcja S.A.,
metodg tgczenia udziatéw.

W dniu 19 grudnia 2013 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spotki z Trakcja S.A. na Trakcja PRKil S.A. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana na mocy
Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 listopada 2013 roku.

Trakcja PRKil S.A. w dniu 29 stycznia 2002 roku zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym
w Warszawie — XIX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000084266. Spdtce nadano numer statystyczny REGON
010952900, numer identyfikacji podatkowej NIP 525-000-24-39 oraz kod PKD 4212Z.

W dniu 29 lipca 2020 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie zarejestrowat zmiane Statutu w sprawie
zmiany nazwy Spotki z ,Trakcja PRKil Spotka Akcyjna” na , Trakcja Spdtka Akcyjna”.

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie na ul. Al. Jerozolimskie 100 w Warszawie. Czas trwania Jednostki dominujacej
oraz pozostatych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest kompleksowa realizacja robdt zwigzanych z szeroko rozumiang
infrastrukturg kolejowg i drogowg z wykorzystaniem nowoczesnego parku maszynowego. Grupa specjalizuje sie

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 16



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

w Swiadczeniu ustug inzynieryjno-budowlanych w zakresie: projektowania, budowy i modernizacji linii kolejowych
i tramwajowych, sieci elektrotrakcji kolejowej i tramwajowej, linii elektroenergetycznych oraz budowy mostow,
wiaduktéw, estakad, przepustéw, tuneli, przejsé podziemnych, $cian oporowych, drég i towarzyszacych elementéw
infrastruktury kolejowej i drogowej. Poza tym Grupa Trakcja moze wykonywac prace ogélnobudowlane z zakresu
przygotowania terendéw pod budowy, wznoszenia i modernizowania budowli, a takze instalacje budowlane i prace
wykonczeniowe. Istotnym elementem oferty jest budownictwo kubaturowe, zaréwno na potrzeby infrastruktury
kolejowej (budynki podstacji trakcyjnych, nastawni ruchowych, posterunkéw przejazdowych, dworcéw, hali
pociggowych i innych), jak i budownictwa ogdlnego (mieszkaniowego i biurowego). Uzupetnieniem ustug jest budowa
systemow elektroenergetycznych oraz systemdw sterowania zdalnego. Spétki z Grupy od ponad siedemdziesieciu lat
realizujg kompletne instalacje elektroenergetyczne sSrednich a takze wysokich napieé¢, zaréwno w nowych,
jak i modernizowanych i remontowanych obiektach energetyki kolejowej. Grupa dokonata modernizacji kilku tysiecy
km linii kolejowych i zelektryfikowata ponad 10 000 km linii kolejowych, wybudowata i zmodernizowata ponad 450
podstacji trakcyjnych i 380 kabin sekcyjnych.

W sektorze budownictwa drogowego Grupa specjalizuje sie w budowie i przebudowie drdg, autostrad, mostéw,
wiaduktéw, lotnisk, portow wodnych oraz instalacji infrastruktury uzytecznosci publicznej. Od poczatku swojej
dziatalnosci, tj. od 1949 roku, nalezgca do Grupy spotka AB Kauno Tiltai, najwieksza spotka w sektorze budownictwa
infrastrukturalnego w krajach battyckich, wybudowata ponad 100 mostéw oraz wiaduktow i byta odpowiedzialna
za budowe i odbudowe wielu drég na terenie catej Litwy.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 17



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

2. Opis organizacji Grupy Trakcja, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

W sktad Grupy na dzien 30 czerwca 2020 roku wchodzi Jednostka dominujgca Trakcja S.A. oraz jednostki zalezne, ktdre sg konsolidowane metoda petna. Strukture organizacyjng Grupy

prezentuje ponizszy schemat:

[ TRAKCIAS.A. )

- roboty trakcyjneienergetyczne

- robotyinzynieryjne
- roboty drogowe

- produkcja urzadzen stacyjnych i
\_podzespotéw

Zaktad spotki
1 TrakcjaS.A.w
- roboty torowe Butgarii

Zaktad spotki
—] TrakcjaS.A.na
Ukrainie

98,99%*

1010% 10|0% 82i35%

99,170% 100% 94,|62%

Bahn Technik PRK 7 Torprojekt
Wroctaw Nieruchomosci Sp.z0.0.
Sp.zo.0. - dziatalno$¢ g ¢

- dziatalnos¢

- roboty torowe deweloperska projektowa

spawalnicze -dziatalno$¢

kubaturowa

PE.U.L.M.
Sp.zo.0.

PDM Biatystok
S.A.

- ustugi najmu

Dalba Sp.z o.0.

- inzynieria

- budowa drég srodowiska

Trakcja Ukraina
Sp.z o0.0.

- budowa drég

- produkcja masy
bitumicznej

wodn

/—

AB Kauno Tiltai

- budowa drég, mostow,
kolei, lotnisk, portéw

ych, infrastruktury

uzytecznosci publicznej,
produkcja materiatéw

budowlanych

UABKelda &

%

UAB Verksioniu
karjeras

UAB Kedainiu
automobiliu keliai

UAB Taurakelis

UAB "Transporto  |100%
infrastruktura"

100 AB Kauno Tiltai oddziat
w Polsce

1009 AB Kauno Tilati oddziat
na totwie
AB Kauno Tiltai oddziat w
Szwecji

AB Kauno Tiltai oddziat
na Ukrainie

AB Kauno Tiltai TUB
konsorciumas Tiltra

AB Kauno Tiltai TUB
konsorciumas Tiltra -
oddziat w Polsce

100% AB Kauno Tiltai
Sverige

*) Spétka Trakcja S.A. posiada tqcznie 98,09% (bezposrednio 96,84% i posrednio 1,25%) udziatu w kapitale zaktadowym spdtki zaleznej AB Kauno Tiltai. Udziat posredni wynika z nabycia akcji wtasnych przez spétke zalezng.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

3. Zmiany w Grupie

W | pdétroczu 2020 roku nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Trakcja, w tym w wyniku potaczenia jednostek,

uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami diugoterminowymi, a takze podziatu,

lub restrukturyzacji dziatalnosci.

W dniu | pétroczu 2020 roku Zarzad Spoétki Trakcja S.A. podjat uchwatg o zakonczeniu dziatalnosci biznesowej zaktadu

Trakcja S.A. w Bulgarii i jego likwidacji z dniem 1 czerwca 2020 roku. Spotka rozpoczeta proces majacy na celu

wyrejestrowanie zaktadu Trakcja S.A. w Butgarii. Biorgc pod uwage wymagania formalno-prawne i bieg terminéw

urzedowych, zakoriczenie procesu wyrejestrowywania zaktadu i jego ostateczne zamkniecie przewiduje sie do korica

2020 roku.

W dniu 29 lipca 2020 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie zarejestrowat zmiane Statutu w sprawie

zmiany nazwy Spétki z , Trakcja PRKil Spotka Akcyjna” na , Trakcja Spdtka Akcyjna”.

4. Sktad Zarzadu Jednostki dominujace;j

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 30 czerwca 2020 roku wchodzity nastepujace osoby:

=  Marcin Lewandowski
=  Pawet Nogalski

= Arkadiusz Arciszewski
= Aldas Rusevicius

=  Robert Sobkéw

=  Adam Stolarz

W trakcie | pétrocza 2020 roku oraz po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu.

Prezes Zarzaduy;
Wiceprezes Zarzadu;
Wiceprezes Zarzadu;
Wiceprezes Zarzadu;
Cztonek Zarzadu;

Cztonek Zarzadu.

5. Skiad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 30 czerwca 2020 roku wchodzity nastepujgce osoby:

=  Dominik Radziwitt

= Jorge Miarnau Montserrat

= Michat Hulbdj
= Krzysztof Tenerowicz

=  Klaudia Budzisz

=  Miquel Llevat Vallespinosa

=  Fernando Perea Samarra

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Cztonek Rady Nadzorczej,

- Cztonek Rady Nadzorczej,

- Cztonek Rady Nadzorczej,

- Cztonek Rady Nadzorczej.

Zaréwno w omawianym okresie, jak i po dniu bilansowym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Na dzien

publikacji niniejszego raportu Rada Nadzorcza funkcjonowata w niezmienionym sktadzie.

6. Zatwierdzenie skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu

16 wrzesnia 2020 roku.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czesé niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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7. Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, nieruchomosci inwestycyjnych, ktdore sg wyceniane wedtug
wartosci godziwej.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”, ,zt”), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci. Na dzied zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe. Szczegdty zostaty opisane w nocie 50 niniejszego sprawozdania.

Dotychczasowy rozwéj pandemii SARS CoV-2 nie ma wptywu na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy w dajgcej
przewidzie¢ sie przysztosci. Dalszy rozwdj zdarzen zwigzanych z pandemia trudny do przewidzenia w obecnej chwili
moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢ operacyjng, terminowosc¢ prac i koszty ponoszone przez Grupe Emitenta.
Szczegétowe informacje zostaty przedstawione w punkcie 1.5 i 7 Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Trakcja.

8. Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska oraz zgodnie z
odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetymi przez Unie Europejskg, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania srédrocznego
sprawozdania finansowego przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego i poréwnywalnego.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Jednostki dominujgcej i czesci spotek Grupy oraz walutg sprawozdawczg w niniejszym poétrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest ztoty polski. Walutg pomiaru spétek majgcych siedziby na Litwie jest
euro, walutg spotki AB Kauno Tiltai Sverige majacej siedzibe w Szwecji jest korona szwedzka (SEK), zaktadu spotki
Trakcja S.A. w Butgarii jest lew (BGN), a spotek Trakcja Ukraina Sp. z o0.0. oraz zaktadu Trakcja S.A. na Ukrainie jest
hrywna (UAH).

9. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Szczego6towy opis istotnych wartosci opartych na profesjonalnym osgdzie i szacunkach zostat przedstawiony w nocie
7 w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja za rok obrotowy 2019. W | pé6troczu 2020
roku nie nastgpity istotne zmiany w szacunkach ksiegowych, zatozeniach oraz w profesjonalnym osadzie kierownictwa,
ktore podlegaty weryfikacji na dzien bilansowy 30 czerwca 2020 roku.

Ponizej omdéwiono profesjonalny osad kierownictwa, zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zzrédta
niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.
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9.1. Profesjonalny osad
Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osadem.
Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie nr 48 dodatkowych informacji i objasnien
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2019.

W | pétroczu 2020 roku Grupa nie dokonata zmiany sposobu wyceny instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej. Wartos¢ bilansowa aktywdw i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Nieruchomosci inwestycyjne

Grupa dokonuje klasyfikacji nieruchomosci do kategorii rzeczowych aktywow trwatych lub nieruchomosci
inwestycyjnych w zaleznosci od planowanego wykorzystania ich przez Grupe.

Alokacja wartosci firmy do osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne

Zgodnie z MSR 36 wartos¢ firmy alokowana jest do osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne. Grupa dokonuje
oceny zwigzanej z alokacjg wartosci firmy do odpowiednich osrodkéw wypracowujacych przeptywy pieniezne.

Klasyfikacja wspdlnych ustalern umownych

Grupa okresla, czy sprawuje wspdlng kontrole oraz ustala rodzaj wspdlnego ustalenia umownego, w ktére jest
zaangazowana, oceniajgc swoje prawa i obowigzki wynikajgce z ustalenia oraz uwzgledniajgc strukture i forme prawng
ustalenia oraz uzgodnione przez strony warunki umowy.

Kontrola nad jednostkami powigzanymi

Jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad spétkami zaleznymi, jezeli z tytutu swojego zaangazowania w te
jednostke podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub gdy ma prawa zmiennych zwrotéw oraz ma mozliwos¢ wywierania
wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie wtadzy nad jednostka. W | pétroczu 2020 roku Jednostka dominujgca
nie objeta kontroli nad zadng istotng jednostka.

9.2. Niepewnos¢ szacunkow

Okreslenie terminu spetnienia zobowigzan do wykonania swiadczenia

Sprzedaz débr

Aby wskazaé precyzyjnie moment przeniesienia kontroli, Grupa kazdorazowo rozwaza czy:

a. Grupa ma biezgce prawo do zaptaty za sktadnik aktywow,

b. klient posiada tytut prawny do sktadnika aktywow,

c. Grupa fizycznie przekazata sktadnik aktywodw,

d. klient ponosi istotne ryzyko i uzyskuje istotne korzysci wynikajgce z wiasnosci sktadnika aktywow,
e. klient przyjat sktadnik aktywdw.

Zasadniczo, moment przeniesienia kontroli jest tozsamy z chwilg, w ktédrym zostaty przekazane znaczace
ryzyko korzysci wynikajgce z ich wtasnosci. W przypadku braku ustalenia pomiedzy stronami specyficznych warunkow
(np. w drodze stosowania Incoterms) przychdd ze sprzedazy rozpoznaje sie w momencie dostarczenia do klienta,
wodwczas klient jest w fizycznym posiadaniu dobra i tym samym przekazywany jest tytut prawny.
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Sprzedaz ustug budowlanych

Zobowigzania do wykonania swiadczenia zwigzane z realizacjg dtugoterminowych kontraktow budowlanych sg
spetniane w czasie w zwigzku z tym, ze klient kontroluje skfadnik aktywdw, ktéry jest tworzony lub ulepszany przez
jednostke przez caty okres realizacji. Realizacja budowy na gruncie bedgcym wtasnoscig zleceniodawcy w ocenie Grupy
Swiadczy o tym, ze na biezgco kontroluje sktadnik aktywdw, ktéry jest tworzony.

Okreslenie ceny transakcyjnej oraz kwot przypisanych do zobowiqzan do wykonania swiadczenia

Wynagrodzenie zmienne

Umowy na realizacje dtugoterminowych ustug budowlanych zawierajg wynagrodzenia o charakterze zmiennym
uzaleznione od termindw realizacji oraz osiggnietych parametréw, w tym kary i premie, ktére moga zmieniaé
pierwotng kwote wynagrodzenia przewidzianego w umowie. Grupa w celu wyznaczenia ceny transakcyjnej ocenia
fakty i okolicznosci determinujace prawdopodobienstwo wystgpienia kazdego scenariusza, w tym koniecznosci zaptaty
kary i otrzymania premii. W przypadku umow, dla ktérych prawdopodobienstwo jednego scenariusza jest wyraznie
wyzsze od pozostatych wéwczas wynagrodzenia wyznaczone zgodnie z danym scenariuszem ujmowane jest w cenie
transakcyjne;j.

Fakty i okolicznosci determinujgce prawdopodobieristwo wystgpienia poszczegdlnych scenariuszy rewidowane sg
co najmniej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Ewentualne zmiany ceny transakcyjnej ujmowane sg
prospektywnie.

Istotny element finansowania

Grupa zdecydowata sie skorzysta¢ z przewidzianego praktycznego uproszczenia i nie dokonuje korekty ceny
transakcyjnej o wptyw zmiany wartosci pienigdza w czasie w przypadku uméw, dla ktérych Spdtka oczekuje
W momencie zawarcia, ze okres pomiedzy momentem, kiedy Grupa przekazuje dobro lub ustuge a momentem
ptatnosci wyniesie nie wiecej niz jeden rok.

Cena transakcyjna umow, dla ktérych Spdétka oczekuje w momencie zawarcia, ze okres pomiedzy momentem, kiedy
Grupa przekazuje dobro lub ustuge a momentem ptatnosci wyniesie wiecej niz jeden rok jest korygowana o istotny
element finansowania. W przypadku ptfatnosci zaliczkowych Spoétka rozpoznaje koszty odsetkowe, podczas
gdy w przypadku termindw ptatnosci dtuzszych niz 12 miesiecy Grupa ujmuje odpowiednio przychody odsetkowe.

W celu oszacowania istotnego elementu finansowania niezbedne jest okreslenie stopy dyskontowej. Grupa stosuje
stopy, ktdre zostatyby zastosowane w przypadku zawarcia oddzielnej transakcji finansowania pomiedzy jednostka a jej
klientem w momencie zawarcia umowy. W celu odzwierciedlenia charakterystyki kredytowej strony otrzymujgcej
finansowanie rdéine stopy dyskontowe sg stosowane do transakcji, w ktérych Grupa wystepuje jako strona
zapewniajaca oraz otrzymujaca finansowanie.

Stopy dyskontowe sg rewidowane co najmniej na moment sporzadzenia sprawozdania finansowego i sg stosowane
do umoéw zawartych po dacie, na ktérg dokonano aktualizacji stopy.

Wyd_zielanie komponentow nieleasingowych

Grupa ocenia czy umowa zawiera komponenty leasingowe i nieleasingowe. Z uméw, ktdére zawierajg komponenty
leasingowe i nieleasingowe, wydziela sie komponenty nieleasingowe, np. optaty eksploatacyjne w umowach najmu
pomieszczen czy serwis sktadnikow aktywdéw stanowigcych przedmiot umowy. Jednakze w przypadku, gdy umowa
obejmuje elementy nieleasingowe, uznane przez Grupe za nieistotne w kontekscie catej umowy, Grupa stosuje
uproszczenie polegajace na tgcznym traktowaniu elementdw leasingowych oraz nieleasingowych jako jednego
elementu leasingowego.
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Ustalenie okresu leasingu

Przy ustalaniu okresu leasingu, Grupa rozwaza wszystkie istotne fakty i zdarzenia, powodujgce istnienie zachet
ekonomicznych do skorzystania z opcji przedtuzenia lub nie skorzystania z opcji wypowiedzenia. Ocena jest
dokonywana w przypadku wystgpienia znaczacego zdarzenia lub znaczacej zmiany w okolicznosciach, wptywajgcych
na te ocene.

Okresy uzytkowania sktadnikow aktywow z tytutu praw do uzytkowania

Szacowany okres uzytkowania aktywow z tytutu praw do uzytkowania jest okreslany w ten sam sposdéb jak w przypadku
rzeczowych aktywoéw trwatych.

Rezerwy na roboty poprawkowe

Rezerwy na roboty poprawkowe zostaty oszacowane na podstawie wiedzy dyrektoréw poszczegdlnych budéw
(kontraktéw) o koniecznosci lub prawdopodobnej mozliwosci wykonania dodatkowych prac na rzecz zamawiajacego,
majgcych na celu wypetnienie warunkéw gwarancji. Grupa jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na swoje ustugi.
Wysokos¢ rezerw na roboty poprawkowe uzalezniona jest od segmentu, w ktérym dziata Grupa i oparta jest na danych
historycznych Grupy. Wartos$¢ ta podlega indywidualnej analizie i moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu
w uzasadnionych przypadkach. Wszelka zmiana tych szacunkdéw wptywa na wartosc rezerw.

Rezerwy z tytutu kar umownych

Grupa rozpoznaje rezerwy z tytutu kar umownych na realizowanych kontraktach w wartosci mozliwej
i prawdopodobnej do poniesienia. Rezerwy tworzone sg w oparciu o dokumentacje przebiegu kontraktu i opinie
prawnikéw biorgcych udziat w toczacych sie rozmowach, ktérzy szacujg ewentualne przyszte zobowigzania Grupy
W oparciu o przebieg rozmow.

Wycena zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych dotyczgce odpraw emerytalnych i nagrdd jubileuszowych w biezgcym
okresie zostaty oszacowane na podstawie metod aktuarialnych, uwzgledniajagcych dokonane z dniem 3 czerwca
2017 roku zmiany w regulaminie wynagrodzen. Wysokos¢ zobowigzania zalezy od wielu czynnikdw, ktére sg
wykorzystywane jako zatozenia w metodzie aktuarialnej. Jednym z podstawowych zatozen dla ustalenia wysokosci
zobowigzania jest stopa dyskontowa oraz srednio oczekiwany wzrost wynagrodzen.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zarzad Grupy weryfikuje przyjete
szacunki dotyczgce prawdopodobienstwa odzyskania aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w oparciu
o zmiany czynnikdw branych pod uwage, nowe informacje oraz doswiadczenia z przesztosci. Prawdopodobienstwo
realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami podatkowymi opiera sie
na budzetach Grupy. Grupa ujeta w ksiegach aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego do wysokosci,
do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggnie zysk do opodatkowania, ktéry pozwoli na potragcenie ujemnych réznic
przejsciowych.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.
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Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie do wartosci godziwej. Wyceny nieruchomosci inwestycyjnych zostaty
sporzadzone przez niezaleznych rzeczoznawcdw, posiadajgcych aktualne uprawnienia do wykonywania takich wycen.
Przy wyborze podejscia i metody kierowano sie zasadami okreslonymi w MSSF 13, ustawie o gospodarce
nieruchomosciami oraz w rozporzgdzeniu Rady Ministréw w sprawie szczegdétowych zasad wyceny nieruchomosci oraz
zasad i trybu sporzadzania operatu szacunkowego. Do wyceny wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
zastosowano takie techniki wyceny, ktére maksymalizujg wykorzystanie danych obserwowalnych.

Utrata wartosci firmy

Zgodnie z MSR 36 Zarzad Jednostki dominujgcej na dzien bilansowy dokonuje corocznych testéw na utrate wartosci
osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych zostata przypisana wartos¢ firmy. Przeprowadzane testy
wymagaja oszacowania wartosci uzytkowej osrodkdw wypracowujgcych przeptywy pieniezne (,CGU”) w oparciu
o przyszte przeptywy pieniezne generowane przez te CGU, ktére nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej sg
korygowane do wartosci biezacej. Na dzierh 30 czerwca 2020 roku wystgpity przestanki wskazujgce na mozliwosc
wystgpienia utraty wartosci osrodkdw wypracowujacych srodki pieniezne, w zwigzku z czym Grupa przeprowadzata na
ten dzien testu. Szczegdty dotyczace odpisu aktualizujgcego wartosé firmy zostaty zaprezentowane w nocie 23.
W wyniku przeprowadzonych testéw, nie stwierdzono utraty wartosci firmy na dzien 30 czerwca 2020 roku.

Utrata wartosci zapasow

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci zapasow zgodnie
z notg 8.8 Dodatkowych informacji iobjasnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2019.
Stwierdzenie utraty wartosci wymaga oszacowania wartosci netto mozliwych do uzyskania dla zapaséw, ktére utracity
swoje cechy uzytkowe lub przydatnosé. Dodatkowe informacje przedstawiono w nocie 26 Dodatkowych informacji
i objasnien.

Oczekiwana strata kredytowa i odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i usfug oraz pozostatych
naleznosci

Grupa zgodnie z MSSF 9 ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci. W zakresie naleznosci handlowych Grupa stosuje podejscie uproszczone dla naleznosci
rozpatrywanych grupowo - dla tych rodzajéw naleznosci naliczany jest odpis z tytutu dozywotnich strat kredytowych
bez wzgledu na analize zmian ryzyka kredytowego. W przypadku pozostatych naleznosci oraz posiadanych
instrumentéow finansowych Grupa okresla odpis na 12 miesieczne oczekiwane straty kredytowe, jezeli ryzyko
kredytowe jest niskie lub nie wzrosto znaczgco od daty wtgczenia danego sktadnika naleznosci do bilansu oraz w kwocie
réownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia, jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym
sktadnikiem aktywoéw finansowych wzrosto znaczgco od momentu poczgtkowego ujecia. Zmiana oczekiwanej straty
kredytowej wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci zostata zaprezentowana w nocie
27 Dodatkowych informacji i objasnien.

Wycena wartosci godziwej i procedury zwigzane z wyceng

Niektore aktywa i pasywa Grupy wyceniane sg w wartosci godziwej dla celéw sprawozdawczosci finansowe;j.
W wycenie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, Spotka wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne w zakresie
w jakim jest to mozliwe. Szczegétowe informacje pozycji wycenianych w wartosci godziwe] zostaty zaprezentowane
w nocie 37 38.

Informacje na temat technik wyceny i danych wsadowych wykorzystanych do wyceny wartosci godziwej
poszczegdlnych aktywow i pasywdw s3g ujawnione w notach 23, 40 i 45 Dodatkowych informacji i objasnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2019.
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10. Zasady rachunkowosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020
roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejskg oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi
zastosowanie do srodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i
obowigzujacymi w czasie przygotowywania sroddrocznego sprawozdania finansowego przy zastosowaniu tych samych
zasad dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Prezentacja sprawozdania oparta jest na MSR 34 przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego
i porownywalnego, z dostosowaniem okresu poréwnywalnego do zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji przyjetych
w sprawozdaniu w okresie biezagcym.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2020 roku s spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku, z wyjatkiem
zmian opisanych w nocie 10.1 niniejszego sprawozdania.

10.1. Wybrane zasady rachunkowosci

Szczegétowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe zostat przedstawiony w jej skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku, opublikowanym w dniu
21 kwietnia 2020 roku.

Efekt zastosowania nowych standardow rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

W okresie objetym skréconym sprawozdaniem finansowym za | pétrocze 2020 roku wystgpity nastepujgce zmiany
zasad rachunkowosci i sporzadzania sprawozdania finansowego:

e Zmiana w MSSF 3 Potfaczenia jednostek
Zmiana w MSSF 3 zostata opublikowana w dniu 22 pazdziernika 2018 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych

rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Celem zmiany byto doprecyzowanie definicji przedsiewziecia (ang. business) i tatwiejsze odrdzinienie przejec
»Pprzedsiewzie¢” od grup aktywow dla celéw rozliczenia potaczen.

e Zmiany w MSR 1 i MSR 8: Definicja okreslenia ,istotny”
Zmiany w MSR 1 i MSR 8 zostaty opublikowane w dniu 31 paZzdziernika 2018 roku i majg zastosowanie do okresow

rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.
Celem zmian byto doprecyzowanie definicji ,istotnosci” i utatwienie jej stosowania w praktyce.

¢ Reforma referencyjnych stép procentowych (stawek referencyjnych) - Zmiany w MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7
Zmiany w MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 26 wrzesnia 2019 roku i majg zastosowanie

do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Zmiany modyfikujg szczegétowe wymogi rachunkowosci zabezpieczeri, aby zminimalizowa¢ (wyeliminowac)
potencjalne skutki niepewnosci zwigzanej z reformg referencyjnych (miedzybankowych) stép procentowych.
Ponadto, jednostki beda zobowigzane do dodania dodatkowych ujawnien odnosnie tych powigzan zabezpieczajacych,
na ktore bezposredni wptyw ma niepewnos¢ zwigzana z reforma.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

W okresie objetym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za | pétrocze 2020 roku nie wystgpity
inne zmiany zasad rachunkowosci i sporzgdzania sprawozdania finansowego.
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Przeliczenie pozycji w walucie obcej

Walutg pomiaru Jednostki dominujgcej i wiekszosci spétek Grupy oraz walutg sprawozdawczg w niniejszym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2020 roku jest ztoty polski. Waluty pomiaru poszczegdlnych
spotek z Grupy dziatajgcych za granicg oraz sposéb przeliczenia nie zmienity sie w poréwnaniu do tych stosowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Trakcja za rok obrotowy 2019, gdzie to zostaty one opisane w Nocie 9.2.

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu 30.06.2020 31.12.2019
PLN/USD 3,9806 3,7977
PLN/EUR 4,4660 4,2585
PLN/SEK 0,4249 0,4073
PLN/UAH 0,1493 0,1602
PLN/BGN 2,2834 2,1773

Kurs $redni, liczony jako srednia arytmetyczna
kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego

miesigca w danym okresie: 30.06.2020 30.06.2019
PLN/USD 4,0214 3,7936
PLN/EUR 4,4413 4,2880
PLN/SEK 0,4157 0,4080
PLN/UAH 0,1532 0,1413
PLN/BGN 2,2708 2,1925
Zasady konsolidacji

Zasady konsolidacji zastosowane do przygotowania skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3
spéjne we wszystkich istotnych aspektach z zasadami opisanymi w Nocie 9.1 zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Trakcja za rok obrotowy 2019 sporzadzonego wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j.

10.2. Standardy i zmiany do standardow przyjete przez RMSR, ale jeszcze
niezatwierdzone przez UE

W niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym
zastosowaniu opublikowanych standarddw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczgcy sposob od regulacji wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych nowych standardéw, zmian do
standardéw oraz nowej interpretacji, ktére wedtug stanu na dziedn 16 wrzesnia 2020 roku nie zostaty jeszcze
zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

. Zmiana w MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowigzan jako krétko- i dtugoterminowe
Zmiana w MSR 1 zostata opublikowana w dniu 23 stycznia 2020 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzinie;j.

Zmiana na nowo definiuje kryteria jakie muszg by¢ spetnione, aby zobowigzanie uznac¢ za krétkoterminowe. Zmiana
moze wptyngé na zmiane prezentacji zobowigzan i ich reklasyfikacje pomiedzy zobowigzaniami krétko-
i dtugoterminowymi.

Grupa zastosuje zmieniony standard od dnia 1 stycznia 2022 roku lub od dnia 1 stycznia 2023 roku w zwigzku
z planowanym przesunieciem wejscia w zycie tego standardu.

. Zmiany w MSSF 3, MSR 16, MSR 37 oraz coroczne poprawki do standardéw 2018-2020 (Annual improvements)

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 14 maja 2020 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej. Wsrdd zmian jest m.in. wprowadzenie zakazu
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pomniejszania kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych o przychody ze sprzedazy produktéw testowych powstatych
w procesie tworzenia/uruchamiania srodka trwatego.

Grupa zastosuje zmienione standardy od dnia 1 stycznia 2022 roku Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionych standardéw.

. Zmiana w MSSF 16 Leasing: Ulgi zwigzane z Covid-19

Zmiana zostata opublikowana w dniu 28 maja 2020 roku i ma zastosowanie od dnia 1 czerwca 2020 roku. Zmiana
wprowadza w MSSF 16 uproszczenie, pozwalajgce nie ujmowaé modyfikacji umowy leasingu w przypadku,
gdy nastapity np. zmiany w ptatnosciach zwigzane z pandemig Covid-19.

Grupa zastosuje zmieniony standard po jego zatwierdzeniu do stosowania przez Komisje Europejska (proces w toku).

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian
do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania przez kraje UE:

. MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku (wstrzymany proces
przyjecia do stosowania przez kraje UE),

. MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku, wraz ze zmianami z dnia 25
czerwca 2020 roku,

. Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku (wstrzymany
proces przyjecia do stosowania przez kraje UE),

° Zmiana w MSR 1 Prezentacja sprawozdarn finansowych: Klasyfikacja zobowigzan jako krétko-
i dtugoterminowe opublikowana dnia 23 stycznia 2020 roku,

° Zmiany w MSSF 3, MSR 16, MSR 37 oraz coroczne poprawki do standardéw 2018-2020 opublikowane w dniu
14 maja 2020 roku,

. Zmiany w MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe — odroczenie zastosowania MSSF 9 opublikowane w dniu 25
czerwca 2020 roku,

. Zmiana w MSSF 16 Leasing: Ulgi zwigzane z Covid-19 opublikowane w dniu 28 maja 2020 roku.

Wedtug szacunkéw Grupy, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardow oraz interpretacja
nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien
bilansowy.

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowos$é zabezpieczern portfela aktywoéw
i zobowigzan finansowych, ktdrych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

10.3. Zmiany do istniejacych standarddéw, jakie zostaty juz wydane przez RMSR
i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe, nastepujgce nowe standardy zostaty wydane przez RMSR
i zatwierdzone do stosowania w UE, przy czym nie weszly jeszcze w zycie:

e  MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejSciowy w zwigzku
z toczgcymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard.
Standard wprowadza zasady ujmowania aktywéw i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach
regulowanych w przypadku, gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.
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Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie
tego standardu. Ze wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé
formalnej procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku, a nastgpnie zmieniony w dniu 25 czerwca 2020 roku
i ma zastosowanie do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Dozwolone jest
jego wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje
dotychczasowe regulacje dotyczgce umow ubezpieczeniowych (MSSF 4). W dniu 25 czerwca 2020 roku zmieniono
rowniez MSSF 4 — w zakresie wydtuzenia okresu zwolnienia ubezpieczycieli z zastosowania MSSF 9 Instrumenty
finansowe do dnia 1 stycznia 2023 roku.

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach”

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony
bez wskazania daty poczgtkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢ transakcji, w ktérych jednostka dominujgca
traci kontrole nad jednostka zalezna, ktéra nie stanowi ,,biznesu” zgodnie z definicja okreslong w MSSF 3 ,,Potgczenia
jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatow w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej
lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanego metodg praw witasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia
w zycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia
zmienionych standardow.

Grupa jest w trakcie szacowania wptywu wprowadzenia powyzszych standardéw na sprawozdanie finansowe
sporzgdzane za okresy po dacie wejscia w zycie tych standarddw.

11. Rodzaj oraz kwota pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny,
dochody netto lub przeptywy pieniezine, ktore s3 nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkosé lub czestotliwos¢ wystepowania

W opinii Zarzadu, w okresie 6 miesiecy zakoniczonym dnia 30 czerwca 2020 roku, poza czynnikami opisanymi
w pozostatych notach niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca inne istotne zdarzenia, ktére mogg mie¢ wptyw

na ocene sytuacji finansowej Grupy Trakcja. Gtdwny wptyw na wyniki osiggniete w okresie | pétrocza 2020 roku miaty
realizowane przez Grupe kontrakty.

12. Informacje dotyczace segmentdow operacyjnych i geograficznych

Opis segmentow znajduje sie w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja za rok 2019.
Gtowni klienci:

W | pétroczu 2020 roku przychody z tytutu transakcji z zewnetrznymi pojedynczymi klientami stanowity odpowiednio
10% lub wiecej tacznych przychodéw Grupy. Ponizsza tabela prezentuje tgczng kwote przychoddéw uzyskanych
od kazdego tego rodzaju klienta oraz wskazanie segmentoéw, ktérych te przychody dotycza:

taczna kwota przychodéw uzyskana w | pétroczu
2020 r. od istotnego odbiorcy (tys. zt)

238422 Budownictwo cywilne - Polska

96 807 Budownictwo, inzynieria i umowy koncesyjne —kraje battyckie

Segment prezentujacy te przychody
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Grupa nie prezentuje przychoddéw uzyskanych od klientéw zewnetrznych w podziale na produkty i ustugi, poniewaz
analiza wynikéw segmentéw odbywa sie przez pryzmat realizowanych kontraktéw budowlanych przez poszczegdline
segmenty.
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Segmenty operacyjne

Za okres od dnia 1.01.2020 do dnia 30.06.2020
Niebadane

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Budownictwo,

Budownictwo ihzynierial Pozostate Dziatalnos¢ i Dziatalnos¢
. umowy Razem . Wytaczenia )
cywilne - Polska X segmenty zaniechana ogétem
koncesyjne —
kraje battyckie
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 347 194 196 535 14 688 558 417 - - 558 417
Sprzedaz miedzy segmentami 2615 - 1223 3838 - (3 838) -
Przychody segmentu ogétem 349 809 196 535 15911 562 255 - (3 838) 558 417
Wyniki
Amortyzacja 12 559 6162 100 18 821 - - 18 821
Przychody finansowe z tytutu odsetek 249 156 310 715 - (307) 408
Koszty finansowe z tytutu odsetek 9459 1083 173 10715 - (307) 10 408
Zysk (strata) brutto segmentu (33 886) (6 278) (3 140) (43 304) - (732) (44 036)
Za okres od dnia 1.01.2019 do dnia 30.06.2019 Dziatalnos¢ kontynuowana
Niebadane Budownictwo,
Budownictwo inzynieria f Pozostate Dziatalnos$¢ X Dziatalnos¢
. umowy Razem . Wyltaczenia ,
cywilne - Polska X segmenty zaniechana ogétem
koncesyjne —
kraje baftyckie
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 469 367 150 007 36 048 655422 - - 655 422
Sprzedaz miedzy segmentami 495 9 232 736 - (736) -
Przychody segmentu ogétem 469 862 150016 36 280 656 158 - (736) 655 422
Wyniki
Amortyzacja 12 368 5855 449 18 672 - - 18 672
Przychody finansowe z tytutu odsetek 406 1925 181 2512 - (281) 2231
Koszty finansowe z tytutu odsetek 6715 1436 53 8204 - (281) 7923
Zysk (strata) brutto segmentu (30371) (14 719) 151 (44 939) - (64) (45 003)

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Na dzier 30.06.2020

Dziatalno$¢ kontynuowana

Niebadane Budownictwo,
Budownictwo inzynierial Pozostate Dziatalnos¢ X Dziatalnos¢
. umowy Razem . Wytaczenia ,
cywilne - Polska i segmenty zaniechana ogotem
koncesyjne —
kraje battyckie
Aktywa segmentu 1134388 520 791 58593 1713772 - (272 974) 1440798
Aktywa nieprzypisane 59 262
Aktywa ogétem 1500 060
Zobowigzania segmentu* 563 747 236 585 10 888 811 220 - (89 837) 721383
Pozostate ujawnienia:
Wydatki kapitatowe (3052) (1838) (4) (4 894) - - (4 894)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw niefinansowych (2121) - (775) (2 896) - - (2 896)
*do oceny segmentu alokowano zobowigzania krétkoterminowe
Nadzien 31.12.2019 Dziatalno$¢ kontynuowana
Badane Budownictwo,
Budownictwo inzynierial Pozostate Dziatalnos¢ X Dziatalnos¢
. umowy Razem . Wytaczenia ,
cywilne - Polska i segmenty zaniechana ogotem
koncesyjne —
kraje battyckie
Aktywa segmentu 1145628 519 117 84130 1748875 - (319310) 1429 565
Aktywa nieprzypisane 54 755
Aktywa ogétem 1484 320
Zobowigzania segmentu* 712 263 190 282 27 943 930 488 - (104 468) 826 020
Pozostate ujawnienia:
Wydatki kapitatowe (5697) (7 837) (1692) (15 226) - 101 (15 125)
Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywéw
(9 800) (128 815) - (138 615) - - (138 615)

niefinansowych

*do oceny segmentu alokowano zobowigzania krétkoterminowe

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Segmenty geograficzne

Ponizej zaprezentowano podstawowe dane dla segmentow geograficznych.

Za okres od dnia 1.01.2020 do dnia 30.06.2020
Niebadane

Dziatalno$¢ kontynuowana

Kraj

i Dziatalnos¢
Zagranica Razem

Wytaczenia

Dziatalnos¢

zaniechana ogotem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 362 115 196 302 558 417 - - 558 417
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - -
Sprzedaz miedzy krajem a zagranica 305 1 306 - (306) -
Przychody segmentu ogotem 362 420 196 303 558 723 - (306) 558 417
Za okres od dnia 1.01.2019 do dnia 30.06.2019 Dziatalno$¢ kontynuowana
Niebadane X . Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
Kraj Zagranica Razem . Wytaczenia ,
zaniechana ogotem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 484 265 171 157 655422 - - 655422
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - -
Sprzedaz miedzy krajem a zagranica 581 9 590 - (590) -
Przychody segmentu ogotem 484 846 171 166 656 012 - (590) 655 422
Na dzien 30.06.2020 Dziatalno$¢ kontynuowana
Niebadane . L . L2
. ) Dziatalnos¢ i Dziatalnos¢
Kraj Zagranica Razem . Wytaczenia ,
zaniechana ogétem
Aktywa segmentu 1182429 531343 1713772 - (272 974) 1440798
Zobowigzania segmentu* 592 629 218 591 811220 - (89 837) 721383
Na dzien 31.12.2019 Dziatalno$¢ kontynuowana
Badane ) ) Dziatalnosé  Dziatalnosé
Kraj Zagranica Razem . Wylaczenia ,
zaniechana ogotem
Aktywa segmentu 1192744 556 131 1748 875 - (319310) 1429565
Zobowigzania segmentu* 737 838 192 650 930488 - (104 468) 826 020

*do oceny segmentu alokowano zobowiqzania krotkoterminowe

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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13. Przychody z tytutu umow z klientami

Okres zakonczony

30.06.2020 30.06.2019
Gtéwne typy produktow i ustug ) i

Niebadane Niebadane
Ustugi budowlano - montazowe 542 790 625471
Ustugi projektowe 5503 11528
Wynajem sprzetu 1608 3831
Produkcja (rozdzielnice, konstrukcje wsporcze, masy bitumiczne itp.) 6677 4769
Dostawy towarow i materiatow 691 871
Dziatalnos¢ deweloperska - 1928
Pozostate 1148 7 024
Razem 558 417 655 422

Okres zakonczony

Podziat przychoddéw ze wzgledu na kraj 30.06.2020 30.06.2019

Niebadane Niebadane
Polska 360 828 484 036
Litwa 162 085 120 327
Szwecja 28 857 16 315
totwa 5365 13 227
Wegry 58 260
Niemcy 1224 -
Ukraina - 21 257
Razem 558 417 655 422

Okres zakonczony

. 3 o 30.06.2020 30.06.2019
Podziat przychoddéw ze wzgledu na odbiorcow . )

Niebadane Niebadane

Instytucje rzagdowe i samorzagdowe 535131 588 286

Sektor prywatny 23286 67 136

Razem 558 417 655 422

Okres zakonczony
30.06.2020 30.06.2019

Podziat przychodéw ze wzgledu na czas realizacji umowy

Niebadane Niebadane
Do 12 miesiecy 294 424 411 390
Powyzej 12 miesiecy 263 993 244 032
Razem 558 417 655 422

Wszystkie umowy dotyczace kontraktéw sa oparte na statej cenie. 99% przychoddw dotyczacych kontraktow
budowlanych rozpoznawana jest metoda stopnia zaawansowania. Z kolei przychody dotyczace sprzedazy materiatéw
i pozostatych ustug sg rozpoznawane w momencie przekazania towaru.

W | pétroczu 2020 roku Zarzad Jednostki dominujgcej kontynuowat negocjacje z PKP PLK w celu ugodowego
rozwigzania sporow sgdowych. Wartos¢ roszczen kontraktowych procedowanych na drodze sgdowej przez Trakcje
wraz z partnerami konsorcjow oraz podwykonawcami wobec PKP PLK na dzien publikacji niniejszego raportu
potrocznego wynosi ogétem ok. 158,6 min zt (kwota brutto wraz ze skapitalizowanymi na dzien ztozenia pozwu
odsetkami), w tym kwota przypadajaca dla Trakcji to ok. 120,3 min zt.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czes¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 33
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Jednostka dominujgca wraz z partnerami konsorcjéw oraz podwykonawcami prowadzi negocjacje z PKP PLK przy
udziale Prokuratorii Generalnej w ramach mediacji przy Sgdzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej
Rzeczpospolitej Polskiej w kwocie 139,2 miIn zt (kwota brutto wraz ze skapitalizowanymi na dzien ztozenia pozwu
odsetkami), w tym kwota przypadajaca dla Trakcji to ok. 106,9 min zt.

Warto$¢ pozostatych roszczehn kontraktowych, ktérych Jednostka dominujagca wraz z partnerami konsorcjow
oraz podwykonawcami dochodzi na drodze kontraktowej (pozasgdowej) wynosi 233,3 min zt, w tym kwota
przypadajaca dla Trakcji wynosi 197,4 min zt. Na obecnym etapie Zarzad Jednostki dominujgcej nie jest w stanie okresli¢
terminu zakonczenia negocjacji i ich wptywu na wynik finansowy.

Na podstawie przeprowadzonych wewnetrznych analiz oraz opinii zewnetrznych doradcéw Spétka uwzglednia
w budzetach kontraktéw dtugoterminowych roszczenia sgdowe sktadane wobec zamawiajacych. Wysokos¢ roszczen
sadowych sktadanych przez Spotke wobec zamawiajgcych, uwzgledniana w budzetach kontraktéw dtugoterminowych,
zostata skorygowana o wspodtczynnik ryzyka i wspotczynnik prawdopodobienstwa. Kwota roszczen mozliwych
do uzyskania przez Spétke zawiera sie w przedziale 35 - 50 min zt i zostata ujeta w rocznym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 roku. Kwota zostata oszacowana na podstawie opinii eksperckich oraz
szacunkdéw Spétki w oparciu o dane historyczne oraz analize poszczegdlnych kontraktdw. Zarzad nie podaje doktadnej
kwoty ujetych w sprawozdaniu finansowym roszczen ze wzgledu na dobro toczacych sie negocjacji z zamawiajgcym.
Ponadto Jednostka dominujagca uwzglednita w wycenie znaczacego kontraktu drogowego przychody wynikajace z
roszczen procedowanych w trybie kontraktowym.

14. Koszty dziatalnosci

Koszty wg rodzaju:
Okres zakonczony
30.06.2020 30.06.2019

Niebadane Niebadane
Amortyzacja 18 821 18672
Zuzycie materiatéw i energii 176 137 172174
Ustugi obce 278 345 367 478
Podatki i optaty 2285 3020
Wynagrodzenia 106 951 103 477
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 19 647 19 898
Pozostate koszty rodzajowe 18 792 21164
Koszty wedtug rodzaju, razem 620978 705 882
Zmiana stanu zapasow, produktéw, rozliczen miedzyokresowych i (27 629) (15 274)
rezerw
K?szt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielkos¢ (7 167) (3 361)
ujemna)
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (wielko$¢ ujemna) (2 674) (3087)
Koszty ogolnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) (32 879) (32 804)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 550 629 651 356
Wartosé sprzedanych materiatéw i towaréw 2917 4520
Koszt wiasny sprzedazy 553 546 655 876
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15. Pozostate przychody operacyjne

Okres zakonczony

30.06.2020 30.06.2019

Niebadane Niebadane
Otrzymane kary i grzywny 280 -
Refaktura kosztow - 43
Umorzone zobowigzania 17 114
Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 1407 686
Przychody z tytutu patentow, licencji 1024 -
Pozostate 1558 1167
Razem 4286 2008

16. Pozostate koszty operacyjne

Okres zakonczony

30.06.2020 30.06.2019

Niebadane Niebadane
Zaptfacone kary, grzywny, odszkodowania - 1759
Zaptacone koszty postepowania spornego 594 376
Przekazane darowizny 142 76
Wartos¢ zlikwidowanych niefinansowych aktywdéw trwatych 41 232
Odpisane przedawnione naleznosci 1592 7
Pozostate 1204 1481
Razem 3573 3931

17. Przychody finansowe

Okres zakonczony

30.06.2020 30.06.2019

Niebadane Niebadane
Przychody finansowe z tytutu odsetek, w tym: 408 2231
- bankowych 212 168
- od naleznosci 13 29
- od aktywa finansowego z tytutu umowy na ustugi koncesjonowane - 1705
- pozostate 181 329
Zysk z tytutu réznic kursowych - 166
Pozostate 156 94
Razem 564 2491

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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18. Koszty finansowe

Okres zakonczony

30.06.2020 30.06.2019

Niebadane Niebadane

Koszty finansowe z tytutu odsetek, w tym: 10 408 7923

- od kredytéw i pozyczek 6 583 3187

- od zobowigzan 1363 2492

- od obligacji 116 -

- od leasingow 1931 2019
- z tytutu Swiadczen pracowniczych 32

- pozostate 383 225

Strata z tytutu réznic kursowych 1824 -

Zaptacone prowizje finansowe 773 319

Koszty z tytutu ustug faktoringowych 1 24

Prowizje dotyczace gwarancji zwrotu zaliczki = 406

Pozostate 1625 554

Razem 14 631 9 226

19. Podatek dochodowy

Okres zakonczony

30.06.2020 30.06.2019

Niebadane Niebadane

Biezacy podatek dochodowy: 778 (814)
- biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 771 1718

- korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 7 (2 532)
Podatek odroczony: (6 568) (8 368)
- zwigzany z powstaniem i odwrdceniem réznic przejsciowych (6 568) (8 368)
Razem (5 790) (9 182)

Czes¢ podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym od osdb prawnych dziatajgcych na terenie Polski. Dla zagranicznych spdtek wchodzacych w sktad Grupy

Trakcja majacych siedzibe na Litwie oraz totwie stopa podatkowa wynosi 15%, w Szwecji - 22%, na Biatorusi — 18%,

w Butgarii — 10% oraz na Ukrainie — 18%.

Podatek dochodowy odniesiony w pozostate catkowite dochody

Okres zakonczony

30.06.2020 30.06.2019
Niebadane Niebadane
Zyski (straty) aktuarialne
Ujete w kwocie brutto 9 (16)
Podatek dochodowy (3) 3
Ujete w kwocie netto 6 (13)
Instrumenty zabezpieczajace przeplywy pieniezne
Ujete w kwocie brutto - (679)
Podatek dochodowy - 102
Ujete w kwocie netto - (577)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Ujete w kwocie brutto 10 439 (3952)
Ujete w kwocie netto 10 439 (3952)

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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20. Zysk (strata) na jedng akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypisanego akcjonariuszom
Jednostki dominujgcej za dany okres przez s$rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
Rozwodniony zysk netto na jednag akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto
przypadajgcego akcjonariuszom Jednostki dominujgcej za dany okres przez sume Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych

w danym okresie sprawozdawczym i wszystkich potencjalnych akcji rozwadniajacych.

Zysk (strata) przypadajacy (-a) na jedng akcje:

Okres zakonczony

30.06.2020 30.06.2019

Niebadane Niebadane
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j (38 246) (35 821)
.Zysk nett? zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na (38 246) (35 821)
jedng akcje
Zysk netto przypada.chy ha akqonar.luszy Jednostki c!omanch‘eJ, (37 994) (35 747)
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje
Liczba wyemitowanych akgcji (w sztukach) 86 450 976 51 399 548
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje (w 86 450 976 51 399 548
sztukach)
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana

86 450 976 51399 548

do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje (w sztukach)

Zysk (strata) na jedng akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy w trakcie okresu (w zt na akcje):

Okres zakonczony

30.06.2020 30.06.2019
Niebadane Niebadane
- podstawowy (0,44) (0,70)
- rozwodniony (0,44) (0,70)

Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypadajgcy (-a) na akcjonariuszy w trakcie okresu (w zt na

akcje):
Okres zakonczony
30.06.2020 30.06.2019
Niebadane Niebadane
- podstawowy (0,44) (0,70)
- rozwodniony (0,44) (0,70)

Zysk (strata) na jedng akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej w trakcie okresu (w zt na akcje):

Okres zakonczony

30.06.2020 30.06.2019
Niebadane Niebadane
- podstawowy (0,44) (0,70)
- rozwodniony (0,44) (0,70)

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czes¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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21. Rzeczowe aktywa trwate

Ponizej przedstawiono strukture rzeczowy aktywéw trwatych w podziale na wtasne i leasingowane:

Grunty, . ; . B} . Srodki
Stan na 30.06.2020 ru y. Urzadzenia Srodki Inne Srodki I
. budynki . trwate w Razem
Niebadane . techniczne transportu trwate .
i budowle budowie
Wiasne 60 818 73536 30304 9533 728 174 917
Uzywane na podstawie umowy
najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu, 21200 47 620 47 908 - - 116 728
prawo wieczystego uzytkowania
gruntow
Razem 82 018 121 155 78 211 9533 728 291 645
Grunty, . . < . Srodki
Stan na 31.12.2019 run y. Urzadzenia Srodki Inne Srodki rodi
budynki i trwate w Razem
Badane . techniczne transportu trwate .
i budowle budowie
Wtasne 72728 71631 25566 9 807 261 179993
Uzywane na podstawie umowy
najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu, 5209 47 788 53 238 - - 106 235
prawo wieczystego uzytkowania
gruntéw
Razem 77 937 119 419 78 804 9 807 261 286 228
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu
Grunty, 3 i . Srodki
run y' Urzadzenia Srodki Inne Srodki rocid
budynki . trwate w Razem
. techniczne transportu trwate .
i budowle budowie
Saldo na dzien 1 stycznia 2020 5209 47 788 53 238 - - 106 235
Amortyzacja (2 252) (4 145) (3588) - - (9 986)
Sk’raldnlkl a!<tywow z nowych 6198 8762 3 840 i i 18 800
umoéw leasingu
Inne zwiekszenia/zmniejszenia 12 047 (5120) (5984) - - 944
Rdznice kursowe - 334 402 - - 736
Saldo na dzier 30 czerwca 2020 21 200 47 620 47 908 e = 116 728

22. Transakcje nabycia i sprzedaizy rzeczowych aktywow trwatych oraz pozostatych

aktywow niematerialnych oraz poczynione zobowigzania do dokonania zakupu

rzeczowych aktywow trwatych

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2020 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate i wartosci

niematerialne w kwocie 20 787 tys. zt (dla okresu poréwnywalnego: 11 394 tys. zt), w tym 18 800 tys. zt stanowig

sktadniki aktywdéw z nowych umow leasingu.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2020 roku Grupa sprzedata rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne o tacznej wartosci ksiegowej 2 159 tys. zt (dla okresu poréwnywalnego: 589 tys. zt).

23. Wartosc firmy z konsolidacji

Grupa wykazuje na dzien 30 czerwca 2020 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartos¢ firmy o tacznej
wartosci 221 588 tys. zt (31.12.2019: 217 715 tys. zt), ktdra zostata ujeta w nastepujgcych pozycjach bilansowych:
= wartos¢ firmy z konsolidacji — 172 856 tys. zt (31.12.2019: 168 983 tys. zt),

=  wartosci niematerialne — 48 732 tys. zt (31.12.2019: 48 732 tys. zt).

Wartosc firmy z konsolidacji

30.06.2020 31.12.2019
Niebadane Badane
Stan na poczatek okresu 168 983 308 782
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w ciagu roku - (138 182)
Zmiana z tytutu réznic kursowych z przeliczenia 3873 (1617)
Stan na koniec okresu 172 856 168 983
30.06.2020 31.12.2019
Niebadane Badane
Wartosc firmy wedtug kosztu 396 813 392 940
Skumulowana utrata wartosci (223 957) (223 957)
Wartos¢ firmy po uwzglednieniu dokonanych odpiséw 172 856 168 983

Alokacja wartosci firmy do osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne (,,CGU”) po uwzglednieniu odpiséw z tytutu

utraty wartosci

Wartos$¢ firmy zostata alokowana do nastepujacych osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne:

CGU: CGU:
Trakcja S.A PEUIM S ceu: cGu:
r .A., i .20.0., e
- ? l?tas Dalba S p-20.0 Spotki z Grupy PRK7 Razem
. Orprojextsp. z0.0.,  Dalbasp-20.0. g wauno Tiltai  Nieruchomosci

Na dzien 30.06.2020 BTW Sp. z o0.0. PDM S.A.
Alok i .

okowana wartosc firmy po ujgciu 58 160 28374 130 274 4780 221588
odpiséw aktualizujgcych
ujeta w wartosci firmy z konsolidacji 9428 28 374 130274 4780 172 856
ujeta w wartosciach niematerialnych 48 732 - - - 48 732

CGU: CGU:
Trakcja PRKil S.A PEUIM S ceu: cGu:
rakcja il S.A., i .z0.0., .
T l KtS Dalb. Sp Spotki z Grupy PRK7 Razem
L, Orprojekt 5p. 2 0.0.,  DAbASP- 20.0 £ 1auno Tiltai  Nieruchomosci

Na dzien 31.12.2019 BTW Sp. z o0.0. PDM S.A.
Alok i -

okowana wartosc firmy po ujgciu 58 160 28374 126 401 4780 217715
odpiséw aktualizujgcych
ujeta w wartosci firmy z konsolidacji 9428 28 374 126 401 4780 168 983
ujeta w wartosciach niematerialnych 48 732 - - - 48 732
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Test na utrate wartosci firmy

W zwigzku z wystgpieniem przestanek wskazujgcych na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci wartosci firmy na dzien
30 czerwca 2020 roku zostat przeprowadzony test na utrate wartosci wartosci firmy przypisanej do wszystkich
osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne. Wartosé odzyskiwalng CGU ustala sie na podstawie wyliczer wartosci
uzytkowej. Wyliczenia te wykorzystujg projekcje przeptywdw pienieznych w okresie 4,5-letnim. Stope wzrostu
w okresie rezydualnym przyjeto na poziomie 2% i nie przewyzsza ona dtugoterminowej stopy inflacji. Zarzad ustala
budzetowang marze na podstawie wynikdow historycznych, zaktualizowanych budzetéw kontraktéw oraz swoich
przewidywan co do rozwoju rynku. Srednie wazone przecietne stopy wzrostu zgodne s3 z prognozami
przedstawionymi w raportach branzowych. Zastosowana stopa dyskonta to stopa przed opodatkowaniem,
odzwierciedlajgca konkretne zagrozenia dotyczace poszczegdlnych segmentédw nieujete w prognozach przeptywoéw,
wyliczona w oparciu o model CAPM.

Testy na utrate wartosci byty wykonane na dzien bilansowy wg najlepszej wiedzy na moment ich sporzadzenia.
Czynnikiem o charakterze systemowym, ktory w przysztosci moze wptyngé na wycene wszystkich aktywow jest
pandemia Covid-19. Na chwile sporzadzenia niniejszego sprawozdania z przyczyn obiektywnych nie jest mozliwa
catosciowa ocena skutkéw wptywu pandemii na wynik testow. Oceniajgc potencjalne, specyficzne dla Grupy skutki
mozna wyrdzni¢ nastepujace czynniki (ze wskazaniem kierunku ich dziatania), ktére moga w kolejnych okresach
sprawozdawczych wptyngé na wyniki testéw:

o obnizenie kosztow finansowania dtuznego w zwigzku ze spadkiem stép procentowych (+);

. wzrost wspotczynnikow ryzyka (tzw. country risk premium) dla osrodkdow generujgcych przeptywy pieniezne na
rynku polskim i litewskim (-);

. potencjalny spadek kosztéw pracy i wzrost dostepnosci sity roboczej (+);

o poprawa pozycji konkurencyjnej w relacji do innych wykonawcéw z uwagi na nieistotny udziat w strukturze
zatrudnienia obcokrajowcéw (+);

o mozliwos¢ zaktécen ciaggtosci realizacji kontraktéw z uwagi na wydtuzenie procedowania decyzji
administracyjnych (-);

o zmiana cen kluczowych materiatéw tym: 1) potencjalny spadek cen materiatéw ropopochodnych (np. asfalt) (+),
2) potencjalny wzrost cen materiatéw zwigzany z zaburzeniami taricucha dostaw (-);

o stymulacja gospodarki polskiej i litewskiej poprzez rzgdowe programy inwestycji infrastrukturalnych (+);

. ostabienie PLN wzgledem EUR i USD oraz potencjalna zmiennos¢ kursow (+ -);

o potencjalny wzrost ryzyka zatoréw ptatniczych a nawet niewyptacalnosci konsorcjantéw i podwykonawcéw (-).

Biorgc pod uwage ilos¢ zmiennych i niepewnos¢ zwigzang z kierunkiem rozwoju pandemii oraz jej skutkami, wynik
testodw na utrate wartosci w przysztosci moze byé podatny na wahania przekraczajace zaktadane na dzien zatwierdzenia
sprawozdania finansowego do publikacji poziomy racjonalnej zmiany kluczowych zatozen.
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Podstawowe zatozenia przyjete na potrzeby testu na utrate wartosci firmy:

CGU: CGU:

Trakcja S.A., CGU: PEUMSP.zoo, . ZGl:B ‘
6tki z Gr. auno
Torprojekt Sp.z 0.0., PRK7 Nieruchomosci Dalba Sp. z 0.0., PDM P .
Tiltai

Na dzien 30.06.2020 BTW Sp. z o.0. S.A.
WACC przed opodatkowaniem 11,6% 11,0% 11,1% 10,8%
WACC po opodatkowaniu 9,4% 9,4% 9,4% 9,5%
marza EBITDA 4% -7,7% 2,8%-6,9% 4,5%-9,1% 3,6%-7,3%
Stopa wzrostu w okresie rezydualnym 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%

CGU: CGU:

. . . CGU:
Trakcja PRKil S.A., CGU: PEUIM Sp. z 0.0., So6iki 2 GrAB Kauno
- izGr. u
Torprojekt Sp.z 0.0., PRK7 Nieruchomosci Dalba Sp. z 0.0., PDM P o
- Tiltai

Na dzien 31.12.2019 BTW Sp.zo0.0. S.A.
WACC przed opodatkowaniem 12,6% 12,5% 12,5% 11,3%
WACC po opodatkowaniu 10,6% 10,6% 10,6% 10,0%
marza EBITDA 3,4%-8,7% 1,4% - 4,8% 5,2%-9,1% 3.5%-7.2%
Stopa wzrostu w okresie rezydualnym 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%

W wyniku przeprowadzonych testéw na dzien 30 czerwca 2020 roku nie stwierdzono utraty wartosci wartosci firmy.

Przeprowadzona analiza wrazliwosci wskazuje, ze istotnymi czynnikami wptywajgcymi na szacunki wartosci uzytkowe;j
osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne sg rentownos¢ realizowanych kontraktéw budowlanych oraz przyjety
poziom stopy dyskontowej.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej osrodkéw wypracowujacych przeptywy pieniezne
na zmiane poszczegodlnych wskaznikow uzytych w tescie na utrate wartosci, przy zastosowaniu stopy dyskontowej po
opodatkowaniu.

Analiza wrazliwosci dla CGU sktadajacego sie ze spotek: Trakcja, Torprojekt Sp. z 0.0. oraz BTW Sp. z 0.0.:

Wplyw na wartos¢ odzyskiwalng

Racjonalnie mozliwa . .
osrodka wypracowujgcego

Zastosowany wskaznik . . .
zmiana wskaznika

wzrost spadek
EBITDA +/-2,5% 20308 (20 308)
WACC +/- 0,25 p.p. (11 491) 12 282

Grupa dokonata analizy wrazliwosci zmiany poziomu EBITDY +/- 2,5% oraz poziomu WACC po opodatkowaniu +/-0,25
p.p. w wyniku czego stwierdzono, ze racjonalna zmiana zatozen nie spowodowataby koniecznosci ujecia odpisu z tytutu
utraty wartosci.

Analiza wrazliwosci dla CGU sktadajgcego sie ze spotek: PEUIM Sp. z 0.0., Dalba Sp. z 0.0., PDM Biatystok S.A.:

Wptyw na wartos¢ odzyskiwalng

Racjonalnie mozliwa i .
osrodka wypracowujacego

Zastosowany wskaznik . -
zmiana wskaznika

wzrost spadek
EBITDA +/-2,5% 2234 (2 234)
WACC +/- 0,25 p.p. (1758) 1879

Grupa dokonata analizy wrazliwos$ci zmiany poziomu EBITDY +/- 2,5% oraz poziomu WACC po opodatkowaniu +/-0,25
p.p. w wyniku czego stwierdzono, ze racjonalna zmiana zatozen nie spowodowataby koniecznosci ujecia odpisu z tytutu
utraty wartosci.
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Analiza wrazliwosci dla CGU sktadajacego sie ze spétek nalezgcych do Grupy AB Kauno Tiltai:

Wptyw na wartos¢ odzyskiwalng

Racjonalnie mozliwa . .
osrodka wypracowujgcego

Zastosowany wskaznik

zmiana wskaznika

wzrost spadek
EBITDA +/-2,5% 10 816 (10 816)
WACC +/-0,25 p.p. (9 557) 10 223

Grupa dokonata analizy wrazliwosci zmiany poziomu EBITDY +/- 2,5% oraz poziomu WACC po opodatkowaniu +/-0,25
p.p. w wyniku czego stwierdzono, ze racjonalna zmiana zatozen nie spowodowataby koniecznosci ujecia odpisu z tytutu

utraty wartosci.
Analiza wrazliwosci dla CGU, w ktorego sktad wchodzi spotka PRK7 Nieruchomosci:

Wptyw na wartos¢ odzyskiwalng

Racjonalnie mozliwa ; .
osrodka wypracowujgcego

Zastosowany wskaznik . ..
zmiana wskaznika

wzrost spadek
EBITDA +/-2,5% 761 (761)
WACC +/- 0,25 p.p. (944) 1005

Grupa dokonata analizy wrazliwos$ci zmiany poziomu EBITDY +/- 2,5% oraz poziomu WACC po opodatkowaniu +/-0,25
p.p. w wyniku czego stwierdzono, ze racjonalna zmiana zatozen nie spowodowataby koniecznosci ujecia odpisu z tytutu
utraty wartosci.

24. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane s3 przez Grupe w wartosci godziwej. Grupa oszacowuje wartosc¢
nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31 grudnia na podstawie wyceny przeprowadzonej na ten dzien przez
niezaleznego rzeczoznawce. W trakcie roku na kolejne daty bilansowe tj. 31 marca, 30 czerwca oraz 30 wrzesnia Grupa
dokonuje analizy przestanek dotyczacych mozliwosci zmiany wartosci godziwe;j.

Ostatnia wycena przez rzeczoznawce wartosci nieruchomosci inwestycyjnych zostata dokonana na dzien
31 grudnia 2019 roku. Na dzieAn 30 czerwca 2020 roku Grupa nie stwierdzita istnienia przestanek swiadczacych
o istotnej zmianie wartosci nieruchomosci inwestycyjnych. Opis technik wyceny, nieobserwowalne dane wejsciowe
uzyte do wyceny oraz opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny w wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych
danych wejsciowych zostaty opisane w nocie 23 Skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Trakcja
za rok obrotowy 2019. W ciggu | pétrocza 2020 roku nie doszto do zmiany w technice wyceny wartosci godziwe;j.

Grupa klasyfikuje nieruchomosci inwestycyjne na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej. W trakcie
| potrocza 2020 roku nie wystapity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2i 3.

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2020 roku nie miaty miejsca istotne zmiany w wartosci nieruchomosci
inwestycyjnych.
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Wiasne Aktywa z tytutu
. .. prawa do Razem
nieruchomosci X R
uzytkowania

Saldo na dzien 1 stycznia 2019 r. 20 445 - 20 445
Aktualizacja wartosci (199) - (199)
Wejscie MSSF 16 - 2236 2236
Amortyzacja - (34) (34)
Réznice kursowe (1) - (1)
Saldo na dzien 31 grudnia 2019 r. 20 245 2202 22 447
Amortyzacja - (16) (16)
Réznice kursowe 3 - 3
Saldo na dzien 30 czerwca 2020 r. 20 248 2186 22434
25. Pozostate aktywa finansowe

30.06.2020 31.12.2019

Niebadane Badane
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie 18 056 18 901
Kaucje pod gwarancje bankowe 17 206 14173
Pozostate depozyty bankowe 850 4728
Razem 18 056 18 901
w tym:
- zaliczane do aktywow trwatych 6419 6202
- zaliczane do aktywdw obrotowych 11 637 12 699

W pierwszej potowie 2020 roku nie nastgpita utrata wartosci poszczegélnych sktadnikow aktywdw finansowych.

26. Zapasy

30.06.2020 31.12.2019

Niebadane Badane
Materiaty 105 600 110171
Potprodukty i produkty w toku 31330 16 476
Produkty gotowe 1217 651
Towary 13939 9021
Razem, zapasy brutto 152 086 136 319
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow (972) (929)
Materiaty 104 674 109 290
Potprodukty i produkty w toku 31330 16 476
Produkty gotowe 1190 624
Towary 13920 9 000
Razem zapasy netto 151114 135 390
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27. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30.06.2020 31.12.2019

Niebadane Badane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto, przed zdyskontowaniem 366 999 324 865
Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 366 999 324 865
w tym:

- naleznosci od jednostek powigzanych 99 -
Naleznosci budzetowe 4 005 3612
Naleznos$ci dochodzone na drodze sgdowej 4794 4 865
Nalezno$ci z tytutu sprzedazy nieruchomosci 53 000 53 000
Pozostate naleznosci od oséb trzecich 33 803 49 353
Kwoty zatrzymane 44 419 36729
Zaptacone zaliczki 3416 3920
Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 510 436 476 344
brutto
Oczekiwana strata kredytowa (78 095) (76 595)
Razem 432 341 399 749
28. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2020 31.12.2019

Niebadane Badane

Srodki pieniezne w kasie 61 127
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 40 895 76 340
Inne $rodki pieniezne - lokaty 653 31006
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 41 610 107 473
Srodki pieniezne wytgczone z rachunku przeptywdw pienieznych (12) (12)
41 598 107 461

Srodki pieniezne dla potrzeb rachunku przeplywéw pienieinych

Srodki pieniezne wytaczone z rachunku przeptywéw pienieznych na dzien 30 czerwca 2020 roku w kwocie 12 tys. zt
dotycza zablokowanych srodkéw na rachunkach projektéw deweloperskich (na dzier 31 grudnia 2019 roku: 12 tys. zt).

29. Rozliczenia z tytutu umow z klientami

30.06.2020 31.12.2019
Niebadane Badane
Aktywo z tytutu umoéw z klientami 230941 211 032
Nadwyzka przych'odow wg stopnia zaawansowania nad przychodami 209 380 197 200
zafakturowanymi
Zaliczki przekazane na poczet realizowanych kontraktow 21561 13 832
Zobowiazania z tytutu umoéw z klientami 149 512 154 250
Nadwyzka przychodow zafakturowanych nad przychodami wg stopnia 61184 41287
zaawansowania
88328 112 963

Zaliczki otrzymane na poczet realizowanych kontraktow

Grupa ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnik aktywow z tytutu umoéw z klientami bedgcy prawem Grupy
do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére Grupa przekazata klientowi, jezeli prawo to jest uzaleznione od
warunku innego niz uptyw czasu. W pozycji tej, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, prezentowane sg w szczegdlnosci
aktywa dotyczace zrealizowanych i dostarczonych prac w ramach dtugoterminowych kontraktéw budowlanych a
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jeszcze niezafakturowanych oraz ujecie przychodéw w zwigzku z przekazaniem kontroli nad produktami lub towarami,
ktore zostang zafakturowane w przysztosci.

Grupa ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania z tytutu umoéw z klientami bedace obowigzkiem
Grupy do przekazania na rzecz klienta débr lub ustug, w zamian za ktére Grupa otrzymata wynagrodzenie (lub kwota
wynagrodzenia jest nalezna) od klienta. Grupa rozpoznaje zobowigzania z tytutu umoéw z klientami gtéwnie w zwigzku
z umowami, dla ktérych ptatnosc jest zaliczkowa oraz w zwigzku z otrzymanym z géry wynagrodzeniem z tytutu prac
budowlanych za Swiadczenia niewykonane jeszcze przez Grupe.

W zadnym z zaprezentowanych okresdw nie miata miejsce korekta przychoddw, ktdra wptyneta na sktadnik aktywow
lub zobowigzan z tyt. umoéw z klientami w zwigzku z rozliczeniem zmian w umowach czy tez zmiany wartosci
szacunkowej ceny transakcyjnej. Ponadto, nie ujeto w danym okresie sprawozdawczym przychoddéw, dotyczgcych

zobowiazan do wykonania swiadczenia spetnionych (lub czesciowo spetnionych) w poprzednich okresach.

Aktywa z tytutu umow z klientami

30.06.2020 31.12.2019
Niebadane Badane
Stan na poczatek okresu 211 032 206 887
(,+/‘—) Zmlalna wyceny kc.)nt-raktéw/ Realizacja nowych obowigzkéw 135 236 171 750
Swiadczen bez wystawienia faktury
(-) Wyfakturowanie (117 273) (167 225)
Rdéznice kursowe 1946 (380)
Stan na koniec okresu 230941 211 032
Zobowiazania z tytutu umdw z klientami
30.06.2020 31.12.2019
Niebadane Badane
Stan na poczatek okresu 154 250 141 258
(,+/.-) Zmla,na wyceny k('Jnt'raktow/ Realizacja nowych obowigzkéw 66 811 88 430
Swiadczen bez wystawienia faktury
() Przychody ujete w okresie uwzglednione w saldzie zobowigzan na (72 013) (75 372)
poczatek okresu
Rdznice kursowe 464 (116)
Stan na koniec okresu 149 512 154 250

Zaliczki na realizowane kontrakty zostaty ujete w ramach zobowigzan krdotkoterminowych i bedg rozliczane w trakcie

realizacji kontraktu w ramach normalnego cyklu operacyjnego Grupy.

Ponizsza tabela przedstawia zmiane stanu otrzymanych zaliczek:

Zaliczki otrzymane na poczet realizowanych kontraktow

30.06.2020 31.12.2019

Niebadane Badane
Stan na poczatek okresu 112 963 117 989
Zwiekszenia (+): otrzymanie zaliczek 28 205 51628
Zmniejszenia (-): rozliczenie zaliczek z przychodami okresu (53 480) (56 601)
Rdznice kursowe 640 (53)
Stan na koniec okresu 88 328 112 963
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Ponizsza tabela przedstawia zmiane stanu przekazanych zaliczek:

Zaliczki przekazane na poczet realizowanych kontraktéw

30.06.2020 31.12.2019
Niebadane Badane
Stan na poczatek okresu 13 832 6 044
Zwiekszenia (+): przekazanie zaliczek 18 247 22 452
Zmniejszenia (-): rozliczenie zaliczek w okresie (10978) (14 531)
Rdznice kursowe 460 (133)
Stan na koniec okresu 21561 13 832
30. Kapitat podstawowy
30.06.2020 31.12.2019
Niebadane Badane
Wartos¢ Wartos¢
nominalna 0,8 zt nominalna 0,8 zt
Akcje zwykte serii A 51 399 548 51399 548
Akcje zwykte serii B 10 279 909 10 279 909
Akcje zwykte serii C 24 771519 24771519
Razem 86 450 976 86 450 976

Na dzien 30 czerwca 2020 roku kapitat zaktadowy wynosit 69 160 780,80 zt i dzielit sie na 51 399 548 akcji zwyktych
na okaziciela serii A, 10 279 909 akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz 24 771 519 akcji imiennych serii C o wartosci

nominalnej 0,80 zt kazda. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Wszystkie

akcje sg w petni optacone.

W dniu 6 lutego 2020 roku nastgpito zarejestrowanie przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego warunkowego podwyzszenia kapitatu

zaktadowego Jednostki

dominujacej. W zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej zostat warunkowo podwyzszony
z kwoty 69 160 780,80 zt o kwote nie wiekszg niz 13 023 288 zt w drodze emisji nie wiecej niz 16 279 110 akcji zwyktych
na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda. Akcje Serii D bedg mogty zosta¢ objete przez posiadaczy

obligacji zamiennych serii F oraz G, ktdre Jednostka dominujgca wyemitowata w dniu 8 maja 2020 roku.
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31. Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zaciagniete kredyty Jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych przedstawione sg w ponizszej tabeli:

Kwota wg.
umowy w Kwota kredytu
Pozyczkodawca Rodzaj pozyczki, walucie Waluta Koricowy termin Gtéwne zasady naliczania pozostata do
Nazwa spétki Kredytodawca kredytu (w tys.) umowy splaty odsetek  spfaty (tys. zt)
mBank S.A.,,
Trakcja S.A. Credit Agricole  kredyt obrotowy 21500 PLN 31.12.2022 WIBOR 1M + marza 21535
Bank Polska S.A.
mBank S.A,,
Credit Agricole
Trakcja S.A. SE‘A”kBPO'Eka kredyt obrotowy 92600  PLN 31.12.2022 WIBOR 1M + maria 92 751
A, Ban
Gospodarstwa
Krajowego
kredyt w
Trakcja S.A. mBank S.A. rachunku 20 000 PLN 31.12.2022 WIBOR O/N + marza 16 451
biezgcym
Trakcja S.A. mBank S.A. kredyt obrotowy 50 000 PLN 31.12.2022 WIBOR 1M + marza 49 228
pozyczka od
Trakcja S.A. COMSAS.A. jednostki 2674 PLN 30.12.2020 WIBOR 3M + marza 82
powigzanej
pozyczka od
Trakcja S.A. COMSAS.A. jednostki 5000 PLN 30.12.2020 WIBOR 3M + marza 159
powigzanej
. kredyt .
Trakcja S.A. mBank S.A. . i 21500 PLN 31.12.2022 WIBOR 1M + marza 6322
inwestycyjny
kredyt w
Trakcja S.A. Pekao S.A. rachunku 20 000 PLN 31.12.2022 WIBOR 1M + marza 19 447
biezacym
Trakcja S.A. mBank S.A. kredyt obrotowy 15 000 PLN 31.12.2022 WIBOR 1M + marza 14 999
Trakcja S.A. mBank S.A. kredyt obrotowy 15 000 PLN 31.12.2022 WIBOR 1M + marza 14 998
Agencja pozyczka od
Trakcja S.A. Rozwoju jednostki 27 600 PLN 31.12.2023 WIBOR 1M + marza 27 648
Przemystu S.A.  powigzanej
Lumi B
AB Kauno Tiltai AL;mmor ank kredyt obrotowy 4000 EUR 31.05.2023 EURIBOR 3M + marza 13304
Lumi Bank kredyt w
AB Kauno Tiltai A‘;m'”or 4N rachunku 12000  EUR 30.06.2021 EURIBOR 1M + marza 15281
biezgcym
Przedsiebiorstwo
Eksploatacji Ulic o g a. kredyt 2500  PIN 30.12.2020 WIBOR 1M + marza 350
i Mostow Sp. z inwestycyjny
0.0.
Elzzeclismibl?rslj;/f/o kredyt w
Exeploatacji Ulic  pank S.A. rachunku 3000 PLN 31.12.2022 WIBOR 1M + maria -
i Mostow Sp. z ..
biezacym
0.0.
Przedsiebiorstwo .
Eksploatacji Ulic Idea Getin pozyczka od
. ) ) jednostek 244 PLN 15.06.2024 WIBOR 1M + marza 204
i Mostow Sp. z Leasing
pozostatych
0.0.
mBank S.A.,,
PDM S.A. Credit Agricole  kredyt obrotowy 2500 PLN 31.12.2022 WIBOR 1M + marza 2500
Bank Polska S.A.
mBank S.A.,,
Dalba Sp.zo.0. Credit Agricole kredyt obrotowy 1000 PLN 31.12.2022 WIBOR 1M + marza 1000
Bank Polska S.A.
Polski Fundusz F)ozyczka od .
Dalba Sp.zo.0. ROZWOIU S.A jednostek 814 PLN 31.05.2023 nieoprocentowana 814
jus A pozostatych
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Bahn Technik
Wroctaw Sp. z
0.0.

Bahn Technik
Wroctaw Sp. z
0.0.

Bahn Technik
Wroctaw Sp. z
0.0.

Bahn Technik
Wroctaw Sp. z
0.0.

Torprojekt Sp. z
0.0.

PRK 7
Nieruchomosci
Sp.zo.0.

Plasser &
Theurer, Export
von
Bahnbaumaschi
nen,
Gessellschaft
m.b.H.

mLeasing

mBank S.A.,
Credit Agricole
Bank Polska S.A.

Polski Fundusz
Rozwoju S.A.

Polski Fundusz
Rozwoju S.A.

mBank S.A.,
Credit Agricole
Bank Polska S.A.

pozyczka
inwestycyjna

pozyczka od
jednostek
pozostatych

kredyt obrotowy

pozyczka od
jednostek
pozostatych
pozyczka od
jednostek
pozostatych

kredyt obrotowy

1800

16 397

2000

1412

1180

4000

EUR

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

31.12.2020

15.03.2025

31.12.2022

31.05.2023

13.05.2023

31.12.2022

oprocentowanie state

WIBOR 1M + marza

WIBOR 1M + marza

nieoprocentowana

nieoprocentowana

WIBOR 1M + marza

1027

14 216

2000

1412

1180

4000

Razem

320908

Stopa procentowa kredytdw otrzymanych zalezy od WIBORu / EURIBORu i marzy bankowej. Marze bankowe zalezg

od banku i ustalonej sptaty kredytu.

Oprocentowane kredyty i pozyczki dlugoterminowe:

30.06.2020 31.12.2019

Niebadane Badane

Kredyty bankowe 218 830 114 403
- kredyt inwestycyjny 1263 3793

- kredyt obrotowy 185 245 110610

- kredyt w rachunku biezgcym 32322 -
Pozyczki od jednostek pozostatych 15 047 180
- pozyczka od podmiotdw trzecich 15 047 180
Pozyczki od jednostkek powigzanych 22 619 27 600
Zobowigzania z tytutu umow leasingu 71377 65674
Razem 327 873 207 857
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Oprocentowane kredyty i pozyczki krotkoterminowe:

30.06.2020 31.12.2019
Niebadane Badane
Kredyty bankowe 55334 124 866
- kredyt inwestycyjny 5408 5757
- kredyt obrotowy 31070 99 662
- kredyt w rachunku biezgcym 18 856 19 447
Pozyczki od jednostek pozostatych 3807 2 357
- pozyczka inwestycyjna 1027 2310
- pozyczka od podmiotéw trzecich 2780 47
Pozyczki od jednostkek powigzanych 5271 7724
Zobowigzania z tytutu umdéw leasingu 20 466 18 843
Razem 84 878 153 790
Razem, oprocentowane kredyty i pozyczki 412 751 361 647
Zmiana stanu oprocentowanych kredytow i pozyczek w | pétrocza 2020 roku:
Na dzien 1.01.2020 . 277 130
Badane
Otrzymanie kredytéw i pozyczek 67 737
Sptata kredytow i pozyczek (25 115)
Odsetki naliczone 7 401
Odsetki zaptacone (7074)
Réznice kursowe 829
Na dzien 30.06.2020 r. 320908
Niebadane
w tym:
- czes¢ dtugoterminowa 256 496
- cze$¢ krétkoterminowa 64 412
Struktura zobowigzan leasingowych:
Zobowigzania z tytutu leasingu wg sprawozdania z sytuacji finansowej
30.06.2020 31.12.2019
Niebadane Badane
Dfugoterminowe 71377 65 674
Krotkoterminowe 20 466 18 843
Razem 91 843 84 517
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Analiza zapadalnosci zobowigzan z tytutu leasingu wg umow:

. . . . p 30.06.2020 31.12.2019
Niezdyskontowane zobowigzania z tytutu leasingu wg uméw

Niebadane Badane
W okresie 1 roku 23 895 22 078
W okresie od 1 do 5 lat 61 606 54 331
Powyzej 5 lat 33482 35261
Razem niezdyskontowane zobowigzania leasingowe 118 983 111 670

30.06.2020 31.12.2019

Wartos¢ biezgca minimalnych opfat leasingowych Niebadane Badane
W okresie 1 roku 20 466 18 843
W okresie od 1 do 5 lat 55762 48 624
Powyzej 5 lat 15615 17 050
Razem 91 843 84 517

Koszty dotyczgce uméw leasingowych:

30.06.2020
Niebadane
Amortyzacja 9 986
Odsetki 2 602
Razem koszty leasingu 12 588

Przeptywy z tytutu umdw leasingu w okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku byty ujemne i wyniosty
-12 218 tys. zt.

32. Obligacje
W dniu 8 maja 2020 roku Zarzad Jednostki dominujgcej podjat uchwate o dokonaniu:

- przydziatu wszystkich 11 764 705 zabezpieczonych obligacji imiennych serii F zamiennych na akcje serii D Jednostki
dominujacej o wartosci nominalnej 1,70 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 19 999 998,50 zt i cenie emisyjnej
réwnej wartosci nominalnej (,,Obligacje Serii F") na rzecz Agencji Rozwoju Przemystu S.A. ("ARP") oraz

- przydziatu wszystkich 4 514 405 niezabezpieczonych obligacji imiennych serii G zamiennych na akcje serii D Jednostki
dominujacej o wartosci nominalnej 1,70 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 7 674 488,50 zt i cenie emisyjnej
rownej wartosci nominalnej (,,Obligacje Serii G") na rzecz COMSA S.A.U (,,Comsa").

Obligacje Serii F oraz Obligacje Serii G zostaty wyemitowane po cenie emisyjnej rownej ich wartosci nominalnej.
Obligacje Serii F sg zabezpieczone zabezpieczeniami wskazanymi w Warunkach Emisji Obligacji Serii F, w tym
w szczegdlnosci hipotekg umowng o najwyiszym pierwszenstwie zaspokojenia na nieruchomosci Jednostki
dominujacej potozonej w Bienkowicach ustanowiong na rzecz administratora hipoteki. Ponadto, Jednostka dominujgca
ztozyta oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego na rzecz
ARP z catego majatku Jednostki dominujgcej oraz na rzecz administratora zabezpieczen z nieruchomosci bedacej
przedmiotem hipoteki. Obligacje Serii G s3 niezabezpieczone oraz sg przedmiotem umownego podporzgdkowania
zgodnie z Umowg Pomiedzy Wierzycielami.
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Obligacje sg oprocentowane w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszong o uzgodniong marze. Termin wykupu
Obligacji przypada na dzien 30 grudnia 2022 roku. Obligacje mogg podlega¢ wczesniejszemu wykupowi w przypadkach
przewidzianych przepisami prawa, a takze w przypadku zajscia standardowych dla tego typu obligacji okolicznosci
okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji Serii F oraz Obligacji Serii G. Obligacje zostaty wyemitowane w trybie art. 33
pkt 2 ustawy o obligacjach. Emisja obligacji stanowi kolejny z elementéw finansowania dtugoterminowego, o ktérym
Spodtka informowata w raporcie w sprawie finansowania dtugoterminowego.

. - -~ Wartos¢ nominalna Wartosé nominalna serii
Seria obligacji Data emisji Data wykupu . L
jednej obligacji (w zf) (w tys. zi)
F 08.05.2020 30.12.2022 1,7 20 000
G 08.05.2020 30.12.2022 1,7 7674

Wszystkie Obligacje Serii F zostaty optacone przelewem na rachunek bankowy Jednostki dominujgcej. Kwota nalezna
od Comsa z tytutu przyjecia propozycji nabycia Obligacji Serii G zostata potrgcona z wierzytelnoscig Comsa wynikajaca
z pozyczki udzielonej Jednostce dominujacej.

W dniu 5 sierpnia 2020 roku Spétka podpisata Aneks nr 1 do Warunkdéw Emisji Obligacji Serii F z obligatariuszem ARP
w zakresie zmiany terminu wyptaty odsetek. Nowy termin wyptaty odsetek (okres odsetkowy) bedzie wynosi¢
3 miesiace.

Struktura obligacji:

30.06.2020 31.12.2019

Niebadane Badane
Dtugoterminowe 27 538 -
Krétkoterminowe 84 -
Razem 27 622 -

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2020 roku obligacje zostaty ujete w zamortyzowanym koszcie.

33. Niesptacenie pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej,
w odniesieniu do ktdrych nie dokonano zadnych dziatan naprawczych

Grupa na dzien 30 czerwca 2020 roku nie posiadata niesptaconych zgodnie z harmonogramem kredytéw lub pozyczek.
Ponadto, Grupa nie naruszyta istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktdrych nie
podjeto zadnych dziatar naprawczych do korica okresu sprawozdawczego.

Umowa finansowania dtugoterminowego, tj. ,Umowa Wspdlnych Warunkéw” zawarta w dniu 27 wrzesnia 2019 roku,
o ktorej Spotka informowata w raporcie biezagcym 51/2019, naktada na Jednostke dominujgca obowigzek osiggniecia
oraz utrzymania okreslonych wskaznikow finansowych (dalej ,,Kowenanty”) na poziomie Jednostki dominujgcej oraz
Grupy. Umowa przewiduje pierwszg weryfikacje spetnienia Kowenantdw przez Jednostke dominujgcg oraz Grupe na
dzien 30 wrzesnia 2020 roku. Kowenanty zostang wyliczone w oparciu o dane za ostatnie 12 miesiecy. Na dzien
publikacji raportu, w opinii Zarzadu Spétki, istnieje ryzyko nieosiggniecia okreslonych umowg wartosci wskaznikéw
finansowych.

W dniu 10 wrzesnia 2020 roku Jednostka dominujgca wystgpita z wnioskiem do podmiotéw finansujgcych o zmiane
termindw weryfikacji Kowenantéw. Zgodnie z umowg finansowania dtugoterminowego w momencie powziecia przez
Jednostke dominujgca informacji o niespetnieniu Kowenantéw (co moze nastgpi¢ w momencie wstepnej kalkulacji
wynikéw Jednostki dominujgcej i Grupy za 3 kwartaty 2020 roku oraz wstepnej kalkulacji wartosci wskaznikow
finansowych wskazanych w umowie finansowania dtugoterminowego), Jednostka dominujgca jest zobowigzana
powiadomi¢ niezwtocznie agenta ds. wspoétpracy (,Agent”). Agent moze lub moze zosta¢ zobowigzany na polecenie
wiekszosciowych podmiotéw finansujgcych, tj. podmiotéw ktorych ekspozycja stanowi tgcznie co najmniej 50,1%
tacznej ekspozycji wszystkich podmiotéw finansujgcych w tym czasie, podjgé czynnosci m.in. postawi¢ wszystkie
wykorzystane $rodki pieniezne w stan pfatnosci na zadanie lub postawi¢ kwoty zadtuzenia w stan wymagalnosci z
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zachowaniem odpowiednich w umowie termindw. Jednostka dominujaca jest w statym kontakcie z Agentem oraz
podmiotami finansujgcymi, ktére na biezgco (nie rzadziej niz raz na miesigc) sg informowane o postepach w realizacji
Planu Naprawczego (sprawozdanie zarzadu z realizacji Planu Naprawczego weryfikowane przez doradce).

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Spoétka nie otrzymata odpowiedzi na ztozony wniosek o
zmiane termindw weryfikacji Kowenantéw.

34. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne i stosowanie rachunkowosci zabezpieczen

Spotka zalezna od Emitenta, AB Kauno Tiltai stosuje rachunkowos¢ zabezpieczerh wobec zawartych kontraktéw IRS
zabezpieczajgcych przyszte przeptywy pieniezne z tytutu planowanych ptatnosci odsetkowych od kredytu
terminowego. Zgodnie z umowa spdtka jest ptatnikiem kwot wedtug stopy statej, natomiast ptatnikiem kwot wedtug
stopy zmiennej jest bank.

Wartos$¢ godziwa kontraktéw IRS obliczana jest jako wartos¢ biezaca szacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych
na podstawie obserwacji krzywych dochodowosci. W ciggu | pétrocza 2020 roku nie doszto do zmiany w technice
wyceny wartosci godziwej.

W okresie sprawozdawczym zabezpieczenie zmiany stopy procentowej byto wysoce efektywne w zwigzku z tym
nie zidentyfikowano i nie rozpoznano w rachunku zyskow i strat czesci nieefektywnej z tytutu wyceny IRS.

Grupa klasyfikuje pochodne instrumenty finansowe na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej. W trakcie | pétrocza
2020 roku nie wystapity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3. Szczegdty dotyczace klasyfikacji wg pozioméw
zostaty przedstawione w nocie 38.

35. Rezerwy

Rezerwy
Na dzien 1.01.2020 108 866
Badane
Utworzenie 10 352
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 527
Wykorzystanie (7 357)
Rozwigzanie (27 982)
Na dzierr 30.06.2020 84 406
Niebadane
w tym:
- cze$¢ dtugoterminowa 17 019
- cze$S¢ krotkoterminowa 67 387
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36. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

30.06.2020 31.12.2019
Niebadane Badane
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug przed zdyskontowaniem 300 075 326 548
. . . ) 300 075 326 548
Razem, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug netto po zdyskontowaniu
w tym:

- zobowigzania wobec jednostek powigzanych 269 372
Kwoty zatrzymane 46 207 42 362
Zobowigazania budzetowe 31979 30078
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 12 883 6 460
Pozostate zobowigzania wobec oséb trzecich 5538 3225
Z tytutu dywidend i innych wyptat z zysku 93 93
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania, razem 396 775 408 766

30.06.2020 31.12.2019
Niebadane Badane
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz kwot zatrzymanych przed 346 282 368 910
zdyskontowaniem
Wymagalne do 12 miesiecy 325238 348 404
Wymagalne powyzej 12 miesiecy 21 044 20 506
Razem, zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz kwot zatrzymanych po 346 282 368 910

zdyskontowaniu

37. Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych

W | pétroczu 2020 roku Grupa nie dokonata zmiany metody oraz techniki wyceny przy ustaleniu wartosci godziwych
poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych w poréwnaniu do rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Wartos¢ bilansowa aktywoéw i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;.

Ze wzgledu na krotkoterminowy charakter naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan, a takze srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, wartosc¢
bilansowa tych instrumentéw finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Pozyczki udzielone oraz zaciggniete kredyty i pozyczki bazuja na zmiennych stopach rynkowych opartych o stope
WIBOR i EURIBOR, stad tez ich wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej.

Wartos¢ godziwa kontraktéw IRS (zaprezentowanych w kategorii pochodne instrumenty finansowe) obliczana jest jako
wartos¢ biezgca szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych na podstawie obserwacji krzywych dochodowosci.

W trakcie | pétrocza 2020 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3 w hierarchii wartosci godziwe;.

38. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej

Grupa wycenia w wartosci godziwe] nastepujace aktywa i zobowigzania: nieruchomosci inwestycyjne oraz pochodne
instrumenty finansowe. W ciggu | pétrocza 2020 roku nie doszto do zmiany w technice wyceny wartosci godziwej
powyzszych aktywdw i zobowigzan. Szczegdty dotyczgce stosowanej techniki wyceny oraz nieobserwowalnych danych
wejsciowych wykorzystywanych do wyceny zostaty opisane w nocie 23 i 46 rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok 2019.
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Pozycje bilansu wyceniane Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

w wartosci godziwej 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019

Pochodne instrumenty

finansowe (zobowigzania)

Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Nieruchomosci biurowe - - -
Nieruchomosci gruntowe - - -
Ztoza kruszywa naturalnego - - -

- - 8 8 - -

22 434 22 447
17 875 17 875
1961 1974
2598 2598

Poziom 1 — ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywodw i zobowigzan;

Poziom 2 — ceny z aktywnych rynkoéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych — ustalane bezposrednio (poprzez
poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujgce na faktycznych
transakcjach);

Poziom 3 — ceny niepochodzgce z aktywnych rynkdw.

W trakcie | pétrocza 2020 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3 w hierarchii wartosci godziwe;.

39. Zmiany okolicznosci biznesowych lub ekonomicznych majacych wptyw na wartosé
godziwg aktywow izobowigzan finansowych Grupy, zaleznie od tego czy sg one
ujmowane w wartosci godziwej czy w zamortyzowanym koszcie

W okresie | pétrocza 2020 roku nie wystgpity zmiany okolicznosci biznesowych oraz ekonomicznych, ktére wptynetyby
w istotny sposéb na wartos¢ godziwg aktywow finansowych oraz zobowigzan finansowych.

Dodatkowo Grupa dokonata analizy ryzyka utraty wartosci aktywdéw oraz zobowigzan finansowych w zwigzku
z wybuchem pandemii SARS CoV-2 i ocenita wystgpienie tego ryzyka jako niskie.

40. Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych

Wartos¢ ..

. Zapasy Naleinosci Razem

firmy
Na dzien 1.01.2020 r. 223 957 929 76595 301481
Badane
Utworzenie - 22 2 874 2 896
Rdéznice kursowe z przeliczenia
. . - 21 103 124
jednostek zagranicznych
Wykorzystanie - - (254) (254)
Rozwigzanie - - (1223) (1223)
Na dzien 30.06.2020 r. 223 957 972 78095 303024
Niebadane

41. Wspolne przedsiewziecia

Wspdlnie kontrolowana dziatalnos$¢ — kontrakty realizowane w konsorcjach

Grupa realizuje niektore kontrakty diugoterminowe na podstawie uméw konsorcjalnych jako lider konsorcjum
bez tworzenia odrebnych jednostek. Grupa traktuje udziaty w takich kontraktach jako udziaty we wspdlnych
dziataniach zgodnie z MSSF 11. W zwigzku z powyzszym Grupa nie rozpoznaje w rachunku zyskéw i strat czesci
przychoddw i kosztow z tytutu takich uméw przypadajgca na konsorcjantow.
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W | pétroczu 2020 roku warto$é przychoddéw przypadajgcych na uczestnikéw konsorcjum dotyczgca kontraktow
realizowanych w ramach opisanych powyzej konsorcjow, ktéra nie zostata ujeta w rachunku zyskéw i strat Grupy
wynosi 38 706 tys. zt, za$ warto$¢ kosztdw wynosi 40 033 tys. zt. W okresie poréwnywalnym byty to odpowiednio kwoty
56 559 tys. zt i 58 574 tys. zt.

Grupa nie ujeta w bilansie na dzien 30 czerwca 2020 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug przypadajgcych
na partneréw konsorcjéw w kwocie 15 302 tys. zt (31.12.2019 roku: 17 771 tys. zt) oraz zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug przypadajacych na partneréw konsorcjéw w kwocie 16 382 tys. zt (31.12.2019 roku: 19 206 tys. zt).

42. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe

30.06.2020 31.12.2019

Niebadane Badane
Naleznosci warunkowe

Od pozostatych jednostek, z tytutu: 61272 64 022
Otrzymanych gwarancji i poreczen 59983 62 731
Weksle otrzymane pod zabezpieczenie 1288 1291
Razem naleznosci warunkowe 61272 64 022

Zobowiagzania warunkowe
Wobec pozostatych jednostek, z tytutu: 9075 477 8 696 931
Udzielonych gwarancji i poreczen 947 145 899 060
Weksli wiasnych 623 332 521671
Hipoteki 4 253 845 4252519
Cesji wierzytelnosci 1554 039 1429992
Cesji z polisy ubezpieczeniowe;j 227 438 120 137
Kaucji 18 025 21900
Zastawy rejestrowe 1451 652 1451 652
Razem zobowiagzania warunkowe 9 075 477 8 696 931

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek to gtdwnie
gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentéw spétek Grupy na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do
Grupy z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych (gwarancje nalezytego wykonania umowy, gwarancje
usuniecia wad i usterek, gwarancje zwrotu zaliczki). Bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec Grupy.
Weksle wiasne stanowig inng forme zabezpieczenia gwarancji bankowych, o ktérych mowa powyzej.

Poza wyzej wymienionymi naleznosciami i zobowigzaniami warunkowymi Grupa na dzien 30 czerwca 2020 roku
posiadata naleznosci warunkowe w wysoko$ci 914 tys. zt (31 grudnia 2019 roku: 1 245 tys. zt) wynikajace z podpisanych
z pracownikami uméw o prace. W przypadku naruszenia przez menadzera jego obowigzkéw okreslonych w artykule 1,
Menadzer zaptaci na rzecz Grupy w trybie natychmiastowym bez jakiegokolwiek wypowiedzenia lub zgdania ze strony
Grupy kare umowng w wysokosci rownowartosci w ztotych polskich 25.000 euro za kazde naruszenie oraz
rownowartosci w ztotych polskich 1.000 euro za kazdy dzien, w ktérym takie naruszenie bedzie miato miejsce lub
bedzie kontynuowane. Zobowigzania warunkowe wynikajgce z podpisanych z pracownikami umdéw o prace na dzien
30 czerwca 2020 roku wynosity 7 035 tys. zt (31 grudnia 2019 roku: 7 712 tys. zt).

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (np. sprawy celne czy dewizowe) mogga
by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce i na Litwie powoduje wystepowanie w obowigzujgcych
przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce roéznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw
podatkowych zaréwno wewngtrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
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podatkowe w Polsce jest znaczgco wyisze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od korica roku,
w ktédrym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Grupy mogg zostac¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 30 czerwca 2020
roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

43. Istotne zdarzenia wystepujgce w | pdétroczu 2020 roku oraz nastepujace po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego, ktére nie zostaly odzwierciedlone
w sprawozdaniach finansowych za okres | potrocza 2020 roku

Wszystkie istotne zdarzenia wystepujagce w | podtroczu 2020 roku oraz nastepujgce po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniach finansowych Grupy za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2020 roku.

Ponizej zaprezentowano istotne zdarzenia wystepujgce w | pétroczu 2020 roku:

Znaczgce umowy RB

W dniu 4.05.2020 r. Zarzad otrzymat informacje o podpisaniu umowy przez spétke zalezna

od Emitenta — AB Kauno tiltai z przedsiebiorstwem panstwowym Lotniska Litewskie na

wykonanie robét budowlanych ,Prace rekonstrukcyjne lotniska w Wilnie”. tgczna 12/2020
wartos¢ netto umowy wynosi 26 784 003 EUR (122 086 842 zt). Prace bedgce przedmiotem

umowy majg zostac zrealizowane w ciggu 17 miesiecy od daty rozpoczecia robot.

W dniu 7.05.2020 r. zostata obustronnie podpisana umowa pomiedzy Sp6tkg a Gming

Wroctaw na wykonanie robét budowlanych wchodzacych w zakres kontraktu na zadaniu

pn.,03940 — Budowa mostow B. Chrobrego w ciggu drogi wojewddzkiej nr 455 we

Wroctawiu”. Wartos¢ netto umowy wynosi 56 732 013,61 zt. Prace maja byc zrealizowane 17/2020
w ciggu 24 miesiecy od daty zawarcia umowy. Realizacja ww. kontraktu stanowi istotny

krok ku dywersyfikacji dziatalnosci Spotki oraz w ponownym jej zaangazowaniu w

inwestycje zwigzane z budowg mostow.

W dniu 4.06.2020 r. spotka zalezna AB Kauno tiltai podpisata umowe z Zarzagdem Gminy

Miasta Ktajpedy na wykonanie robét budowlanych ,Przebudowa ronda na skrzyzowaniu

ul. Baltijos, ul. Silutes (w tym wejscie na ulice Dubysos) i ul. Wilenskiejwraz z 20/2020
przygotowaniem projektu robét". taczna wartos¢ netto umowy wynosi 25 170 559 EUR

(111 623 878,00 zt). Prace bedgce przedmiotem umowy majg zostac zrealizowane w ciggu

30 miesiecy od daty podpisania protokotu przekazania terenu budowy.
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Proces refinansowania RB
W dniu 30.04.2020 r. Zarzad podpisat Warunki Emisji Obligacji Serii Fi Serii G
zamiennych na akcje serii D o facznej wartosci nominalnej 27 647 487 zt. Tym samym 11/2020

Zarzad Spotki wyrazit zgode na ztozenie propozycji nabycia Obligacji Serii Fi Serii G.

W dniu 7.05.2020 r. zostat zawarty aneks do ujednoliconej umowy pomiedzy

wierzycielami z dnia 13.06.2019 r. z pdzniejszymi zmianami (,Umowa Pomiedzy

Wierzycielami”) pomiedzy Spotka, jej podmiotami zaleznymi a podmiotami

finansujacymi.

Na podstawie aneksu do Umowy Pomiedzy Wierzycielami Trakcja Ukraina sp.z o0.0., 13/2020
bedaca spdtka zalezng Spotki, przystapita jako strona do Umowy Pomiedzy

Wierzycielami, a ponadto wprowadzono do tre$ci umowy zmiany majgce na celu

dostosowanie zasad wspotpracy stron w zwigzku z planowang przez Spotke emisja

obligacji zamiennych na akcje Spétki.

W dniu 8.05.2020 r. Zarzad podjat uchwate o dokonaniu przydziatu wszystkich 11.764.705
zabezpieczonych obligacji imiennych serii F zamiennych na akcje serii D Spoétki o

wartosci nominalnej 1,70 PLN kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 19.999.998,50 zt na

rzecz Agencji Rozwoju Przemystu S.A. oraz przydziatu wszystkich 4.514.405 14/2020
niezabezpieczonych obligacji imiennych serii G zamiennych na akcje serii D Spotki o
wartosci nominalnej 1,70 PLN kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 7.674.488,50 zt na
rzecz COMSA S.A.U.

W dniu 8.05.2020 r. Spotka otrzymata zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 1
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz
uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Radyi dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (,Rozporzadzenia MAR”) ztozone przez Comsa
S.A.U.zsiedzibg w Barcelonie jako osobe blisko zwigzang z Fernando Perea Samarra,
Miquel Llevat Vallespinosa oraz Jorge Miarnau Montserrat - cztonkami Rady Nadzorczej
Spotki.

W dniu 8.05.2020 r. Spotka otrzymata od zawiadomienie od COMSA S.A.U. (,COMSA”)
przekazane w trybie art. 69b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu 16/2020
obrotu oraz o spétkach publicznych, w zwigzku z subskrypcjg przez COMSA obligacji

imiennych serii G.

W dniu 11.05.2020 r. Spétka otrzymata od Agencji Rozwoju Przemystu S.A. (,,ARP”)

zawiadomienie przekazane w trybie art. 69b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie

publiczneji warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego 18/2020
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, w zwigzku z subskrypcjg przez ARP obligacji

imiennych serii F.

15/2020
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Pozostate RB
10.01.2020 Spoétka podata do publicznej wiadomosci terminy publikacji raportéw 1/2020
okresowych w 2020 roku.

14.01.2020 Spotka podata do publicznej wiadomosci tre$¢ podjetych uchwat przez 2/2020

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki, ktére odbyto sie 14.01.2020 r.

14.01.2020 Spoétka przekazata wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtosédw na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki, ktére odbyto sie w dniu 3/2020
14.01.2020 roku w Warszawie.

10.02.2020 Spo6tka poinformowata o zarejestrowaniu warunkowego podwyzszenia

kapitatu przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie oraz zmian w Statucie 4/2020
Spotki
24.02.2020 Zarzad Spotki Trakcja poinformowat o zmianie adresu siedziby Spétki 5/2020

27.02.2020 Spotka podata do publicznej wiadomosci wstepne szacunkowe wyniki

finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2019 roku 6/2020

17.03.2020 Zarzad Spotki Trakcja S.A. na podstawie zalecenia Komisji Nadzoru
Finansowego oraz wiasnejanalizy przekazat do publicznej wiadomosci informacje o
mozliwym wptywie rozprzestrzeniania sie koronawirusa SARS CoV-2 na sytuacje
finansowg Emitenta i jego grupy kapitatowej

7/2020

18.03.2020 Spo6tka podjeta decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujgcego wartosci
inwestycji w jednostkach zaleznych w jednostkowym bilansie Spdtki w wysokosci
114.187 tys. zt oraz odpisu aktualizujgcego wartosci firmy w skonsolidowanym bilansie
Grupy Trakcja w wysokosSci 138.182 tys. zt.

8/2020

06.04.2020 Spotka poinformowata, ze majagc na uwadze epidemie COVID-19, podjeta
dziatania majace na celu zmniejszenie negatywnego wptywu zaistniatej sytuacji na 9/2020
dziatalnos¢i wyniki Spotki.

22.04.2020 Spotka poinformowata o dokonaniu korekty Raportu Rocznego Trakcja S.A. za
rok 2019 oraz Skonsolidowanego Raportu Rocznego Grupy Kapitatowej Trakcja za rok 10/2020
2019, opublikowanych przez Spdtke.

03.06.2020 Zarzad Spotki zwotat Zwyczajne Walne Zgromadzenie Trakcja S.A. na dzien

30.06.2020 . 19/2020
08.06.2020 Spotka poinformowata, ze otrzymata od akcjonariusza Otwarty Fundusz

Emerytalny PZU "Ztota Jesien" wniosek o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku 21/2020
obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki zwotanego na 30.06.2020 r.

30.06.2020 Spotka podata do publicznej wiadomosci tres¢ uchwat podjetych przez 22/2020

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktére odbyto sie w dniu 30.06.2020 r.

30.06.2020 Spotka przekazata wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtosédw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki, ktére odbyto sie w dniu 23/2020
30.06.2020 roku w Warszawie.

Ponizej zaprezentowano zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, ktére nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniach finansowych za okres | pétrocza 2020 roku.

Proces refinansowania RB

W dniu 05.08.2020 r. Spétka uzyskata zgode obligatariusza Agencji Rozwoju Przemystu S.A.
("ARP") na zmiane Warunkéw Emisji Obligacji Serii F (zamiennych na akcje serii D) w

zakresie zmiany terminu wyptaty odsetek. Nowy termin wyptaty odesetek bedzie 25/2020
wynosi¢ 3 miesigce.

Pozostate RB
29.07.2020 Zarzad Spotki Trakcja S.A. poinformowat o rejestracji w dniu 29.07.2020 przez

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Wydziat XIl Gospodarczy Krajowego 24/2020

Rejestru Sgdowego zmiany Statutu w sprawie zmiany nazwy (firmy) Spétki z "Trakcja
PRKil Spotka Akcyjna" na "Trakcja Spotka Akcyjna"
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44. Cykliczno$¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych, remontowych oraz drogowych i kolejowych charakteryzuje sie
sezonowoscig zwigzang przede wszystkim z warunkami pogodowymi. Najwyzsze przychody osiggane sg zwykle trzecim
i czwartym kwartale, natomiast najnizsze — w pierwszym kwartale.

45. Zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany ich celu lub
wykorzystania

W | pétroczu 2020 roku Grupa nie dokonata zmiany klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany ich celu lub
wykorzystania.

46. Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy
W okresie | pétrocza 2020 roku nie nastgpita wyptata dywidendy przez Spotke Trakcja S.A.

W dniu 30 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki dominujgcej podjeto uchwate, aby strate
Jednostki dominujgcej za 2019 rok w wysokosci 249 678 732,87 ztotych pokry¢ z kapitatu zapasowego Jednostki
dominujacej, w tym:

- w kwocie 178 758 684,16 zt z czesci kapitatu zapasowego utworzonego z zyskow z lat ubiegtych,

- w kwocie 70 920 048,71 zt z czesci kapitatu zapasowego utworzonego z nadwyzek osiggnietych przy emisji akcji
powyzej ich wartosci nominalnej.

47. Istotne sprawy sadowe i sporne

Jednostka dominujaca ponizej wskazuje istotne postepowania toczace sie przed sagdem lub innym organem, dotyczace
jej zobowigzan oraz wierzytelnosci oraz jej jednostek zaleznych.

Postepowania dotyczgce Jednostki dominujqcej:

Sprawa dotyczgca zgtoszenia wierzytelnosci przystugujgcej od Przedsiebiorstwa Napraw Infrastruktury Sp. z o.o.
w upadftosci likwidacyjnej w Warszawie

Jednostka dominujgca potaczyta sie ze spdtkg Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu.
W wyniku tego potgczenia nastepcg prawnym obu spétek jest Trakcja S.A. w Warszawie. W zwigzku z ogtoszeniem
przez Sad Rejonowy dla Warszawy - Pragi Pdotnoc w Warszawie upadtosci spétki Przedsiebiorstwo Napraw
Infrastruktury Sp. z 0.0. (dalej: ,,PNI”) z mozliwoscig zawarcia uktadu, spétka Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych
i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu ztozyta do sgdu upadtosciowego zgtoszenie wierzytelnosci Spotki z dnia 20 listopada
2012 roku Zgtoszenie dotyczyto wierzytelnosci w tgcznej kwocie 55 664 100,89 zt, obejmujacych naleznos¢ gtéwng,
odsetki wymagalne do dnia ogtoszenia upadtosci oraz naliczone kary umowne.

Wedtug wiedzy Jednostki dominujacej, zostata sporzadzona lista wierzytelnosci wzgledem PNI. Wierzytelnosci
Trakcji S.A. zostaty uznane w wysokosci 10 569 163,16 zt, w tym 10 274 533,87 zt z tytutu niezaptaconych faktur oraz
294 632,29 zt z tytutu odsetek za zwtoke w zaptacie. Odmdwiono uznania naleznosci z tytutu kar umownych
i pozostatych roszczen w tacznej kwocie 44 956 834,35 zt. Jednostka dominujgca nie zgadza sie z odmowg uznania
powyzszej czesci wierzytelnosci, w zwigzku z powyzszym do sedziego - komisarza zostat wniesiony sprzeciw
co do odmowy uznania wierzytelnosci w powyzszym zakresie. Sad odrzucit sprzeciw, w zwigzku z czym Jednostka
dominujaca ztozyta do Sadu zazalenie, ktdre zostato oddalone. W dniu 8 czerwca 2015 roku Jednostka dominujaca
otrzymata zawiadomienie od syndyka masy upadtosci o zmianie sposobu prowadzenia upadtosci z uktadowego
na likwidacyjne. Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.
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Sprawa przeciwko Leonhard Weiss International GmbH

W zwigzku z brakiem ustosunkowania sie Leonhard Weiss International do oswiadczenia wraz z notg obcigzeniowg
oraz wezwaniem do zaptaty z dnia 31 pazdziernika 2017 roku Jednostka dominujgca postanowita skierowa¢ sprawe
do sadu.

Sprawa przeciwko Leonhard Weiss International GmbH (,,LWI”) o zaptate w zwigzku z umowg sprzedazy 50% udziatéw
w Bahn Technik Wroctaw sp. z 0.0. Jednostka dominujgca ztozyta replike na odpowiedz na pozew. Obecnie nie jest
mozliwe precyzyjne wskazanie przewidywanego terminu zakoriczenia sprawy. Jednostka dominujgca przewiduje,
Ze prawomocne rozstrzygniecie moze zosta¢ wydane w 2020 roku.

Warto$¢ dochodzonego przez Jednostke dominujgcg roszczenia wynosi 20 551 495,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi
liczonymi w nastepujacy sposob:

1) od kwoty 7 500 000,00 zt od dnia 17 listopada 2017 roku do dnia zaptaty,
2) od kwoty 12 756 000,00 zt od dnia 8 grudnia 2017 roku do dnia zaptaty,
3) od kwoty 295 495,00 zt od dnia 8 grudnia 2017 roku do dnia zapfaty.

Jednostka dominujgca wniosta rowniez o zasgdzenie od pozwanego na rzecz Spotki zwrotu kosztow niniejszego
postepowania, w tym kosztéw zastepstwa procesowego, wedtug norm przepisanych. Ze wzgledu na etap sprawy,
obiektywnie nie jest mozliwe wskazanie nawet szacunkowej wysokosci mozliwych do zasgdzenia odsetek i kosztow
postepowania.

Sprawa przeciwko ELTRANS sp. z o.o.

W dniu 30 maja 2019 roku Spdtka wniosta pozew przeciwko ELTRANS sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie o zaptate kwoty
2 768 004 zt powiekszong o odsetki tytutem zaptaty wynagrodzenia za dostawe, montaz i szkolenie z obstugi dwdch
bezolejowych turbosprezarek.

W dniu 29 stycznia 2020 roku sad wydat postanowienie o wszczeciu postepowania sanacyjnego.

Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakoriczenia jest trudny do przewidzenia.
Sprawa przeciwko ALSTAL Grupa Budowlana sp. z o.o.

W dniu 22 maja 2019 roku Spétka wniosta pozew przeciwko ALSTAL Grupa Budowlana sp. z 0.0. z siedzibg w Jacewie
o zaptate kwoty 556 683,00 zt powiekszong o odsetki tytutem zaptaty wynagrodzenia za wykonane jako podwykonawca
roboty budowlane w ramach realizowanego przez pozwanego na zlecenie Tauron Dystrybucja S.A. zadania pn.
,Budowa Zarzadzania Siecig we Wroctawiu”.

Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.
Postepowania przeciwko PKP PLK S.A.

W dniu 31 pazdziernika 2017 roku Jednostka dominujgca wniosta pozew przeciwko PKP PLK S.A. o zaptate kwoty
46 747 276,90 zt (w tym 4 913 969,34 zt odsetek), dochodzac zaptaty odszkodowania w zwigzku z przedtuzeniem
terminu realizacji Umowy pod nazwag: ,Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej Krakéw -
Medyka - granica panstwa na odcinku Podteze - Bochnia w km 16,000 - 39,000 w ramach Projektu ,,Modernizacja linii
kolejowej E 30/C-E30, odcinek Krakéw - Rzeszow, etap I11” oraz czesci naleznego Jednostce dominujgcej wynagrodzenia
ryczattowego nieuiszczonego przez PKP PLK S.A. z uwagi na ztozenie bezpodstawnego oswiadczenia o odstgpieniu
od umowy w czesci. W dniu 12 grudnia 2017 roku Jednostka dominujgca rozszerzyta powddztwo do wysokosci
50517 012,38 zt (w tym 5336 177,01 zt odsetek). Rozszerzenie dotyczyto przystugujacych Jednostce dominujgcej
wzgledem PKP PLK S.A. roszczen zwigzanych z bezpodstawnym wyegzekwowaniem naliczonych kar umownych
oraz czesci wynagrodzenia, ktérego zaptaty bezpodstawnie odmawia PKP PLK S.A w zwigzku z realizacja kontraktu
oraz uméw o roboty dodatkowe. W dniu 18 pazdziernika 2018 roku Jednostka dominujgca rozszerzyta powddztwo
do wysokosci 51 767 012,38 zt. Szkoda Jednostki dominujacej obejmuje kwote 1 250 000,00 zt, do ktérej uiszczenia
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na rzecz Powiatu Bochenskiego zmuszona zostata Jednostka dominujgca w celu uczynienia zados¢ zagdaniu PKP PLK S.A.
dotyczacemu wczesniejszemu - niz wynikato to z Harmonogramu Robdt - uruchomienia toru 1 na szlaku Bochnia -
Brzesko Okocim. W dniu 6 maja 2019 roku Jednostka dominujaca rozszerzyta powddztwo do wysokosci 84 121 127 zt.
Jednostka dominujaca rozszerzyta zakres dochodzonych roszczen réowniez o przystugujace jej wzgledem PKP PLK S.A
roszczenia odszkodowawcze, obejmujgce deliktowe roszczenia odszkodowawcze jej podwykonawcéw
Arcadis Sp. z 0.0., Torpol S.A. i PUT Intercor Sp. z 0.0. Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin
zakoniczenia jest obecnie trudny do przewidzenia.

W dniu 31 pazdziernika 2017 roku Spdtka wraz z Przedsiebiorstwem Budowlanym ,FILAR” Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu i Berger Bau Polska Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba
we Wroctawiu ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK S.A. dochodzgc zwrotu dodatkowych kosztow zwigzanych
z przedtuzeniem czasu na realizacje Umowy Nr 90/116/0006/11/Z/I na Roboty budowlane podstawowe liniowe
na odcinku Wroctaw - Grabiszyn - Skokowa i Zmigrdéd - granica woj. dolno$lgskiego w ramach projektu POIiS 7.1-4
,Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku Wroctaw - Poznan, Etap Il - odcinek Wroctaw - granica woj.
dolnoslagskiego”. W dniu 29 marca 2018 roku rozszerzenie powddztwa w toku sprawy o roszczenia kolejnego
z podwykonawcow - INFRAKOL Sp. z o.0. Sp.K. Przypadajagca na Jednostke dominujaca czes¢ roszczenia wynosi
11 640 113,77 zt (w tym 1415 797,02 zt odsetek). Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin
zakoniczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 31 pazdziernika 2017 roku Jednostka dominujgca wniosta pozew w postepowaniu nakazowym przeciwko
PKP PLK S.A. o zaptate kwoty 12 221 007,10 zt (w tym 1 821 726,10 zt odsetek) dochodzac zwrotu bezpodstawnego
wzbogacenia w postaci nieuiszczonego wynagrodzenia z tytutu wykonania:

a) robot dodatkowych zwigzanych z realizacjg Umowy nr 90/132/121/00/17000031/10/1/1 z dnia 16.12.2010 roku
na ,Zaprojektowanie i wykonanie robot budowlanych na linii kolejowej Krakéw - Medyka - granica Panstwa
na odcinku Debica - Sedziszéw Matopolski w km 111,500 - 133,600 w ramach Projektu POIi$ 7.1-30 ,,Modernizacja
linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek Krakow - Rzeszow, etap III” Przetarg 2.2” w tacznej kwocie 7 570 281,00 zt

b) robdt dodatkowych zwigzanych z realizacja Umowy nr 90/132/336/00/17000031/10/1/1 z dnia 29 listopada 2010
roku na ,Zaprojektowanie i wykonanie robdt budowlanych na linii kolejowej Krakow - Medyka - granica Panstwa
na odcinku Sedziszéw Matopolski - Rzeszow Zachodni w ramach Projektu ,,Modernizacja linii kolejowej E3-/C-E 30,
odcinek Krakdw - Rzeszéw, etap IIl” Przetarg 2.3” w facznej kwocie 2 829 000,00 zt.

Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakoriczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 27 sierpnia 2018 roku Spdtka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK S.A. dochodzgc kwoty 6 675 193,36 zt
wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem zwrotu bezpodstawnego wzbogacenia strony pozwanej
w postaci nieuiszczonego przez strone pozwang wynagrodzenia z tytutu wykonania robét dodatkowych zwigzanych
z realizacjag Umowy nr 90/132/121/00/17000031/10/1/1 z dnia 16 grudnia 2010 roku na ,Zaprojektowanie i wykonanie
robot budowlanych na linii kolejowej Krakow - Medyka - granica Panstwa na odcinku Debica - Sedziszow Matopolski
w km 111,500 - 133,600 w ramach Projektu POIi$ 7.1-30 ,Modernizacja linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek Krakéw -
Rzeszow, etap III” Przetarg 2.2”, okreslonych we Wnioskach Wykonawcy nr 72 (gazocigg) i nr 85 (potok Bystrzyca),
co stanowi kwote gtéwng niniejszego pozwu, tj. 6 283 547,59 zt oraz skapitalizowanych odsetek od kwoty gtéwnej
za okres od dnia 6 pazdziernika 2017 roku do dnia 27 sierpnia 2018 roku sprawa jest na wczesnym etapie postepowania
i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 22 pazdziernika 2018 roku Spodtka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK S.A. dochodzac kwoty
632 459,66 zt wraz z ustawowymi odsetkami za opdzinienie, tytutem wykonania prac dodatkowych w stosunku
do zakresu objetego przedmiotem Umowy nr 90/107/0086/17/Z/1 z dnia 14 marca 2017 roku na wykonanie
dokumentacji projektowej i robét budowlanych na odcinku Poznan Wschéd - Mogilno od km 0,265 do km 73,000,
w ramach zadania pn.: ,,Prace na linii nr 353 Poznan Wschdd - Dziarnowo”, tj. w zakresie wykonania dodatkowych dojs¢
do perondw na stacji Wydartowo, dodatkowego przewieszenia sieci trakcyjnej na szlaku Wydartowo - Trzemeszno
oraz wykonania map do celédw projektowych, a takie poniesienia dodatkowych kosztéw zwigzanych
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z nieprzewidywalnym wzrostem cen ustug PKP Energetyka na sieci trakcyjnej. W dniu 12 lipca 2019 roku Spétka
rozszerzyta powdédztwo do wysokosci 14 601 921,80 zt, tj. o wartos¢ wykonanych dodatkowych swiadczen w stosunku
do PKP PLK S.A. Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 29 listopada 2018 roku Spotka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK S.A. dochodzac kwoty
20 934 758,14 zt wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem zwrotu kosztédw przedtuzenia realizacji Umowy
nr 90/132/336/00/17000031/10/1/1 z dnia 29 listopada 2010 roku na ,Zaprojektowanie i wykonanie robdt
budowlanych na linii kolejowej Krakdw — Medyka - granica Panstwa na odcinku Sedziszow Matopolski - Rzeszow
Zachodni w km 133,600 - 154,900 w ramach Projektu POIi$ 7.1-30 ,,Modernizacja linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek
Krakéw - Rzeszéw, etap III” Przetarg 2.3, z uwagi na okolicznosci znajdujgce sie w zakresie odpowiedzialnosci PKP PLK
S.A. zarébwno na podstawie postanowien Kontraktu, jako umowy o zamdwienie publiczne, jak i ogdlnej
odpowiedzialnosci odszkodowawcze]j okreslonej w przepisach kodeksu cywilnego. Sprawa jest na wczesnym etapie
postepowania i jej termin zakoriczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 17 stycznia 2019 roku Spétka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK S.A. dochodzgc kwoty 12 296 388,86 zt
wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem zwrotu dodatkowych kosztéw wynikajacych z przedtuzenia
realizacji Umowy nr 90/107/0085/15/Z/1 na ,Kontynuacje robét modernizacyjnych na linii kolejowej E59 (roboty
torowo - podtorzowe i okototorowe) w ramach Projektu POIi$ 7.1-5.1 ,Modernizacja linii kolejowej E59 na odcinku
Wroctaw - Poznan, Etap Ill, Odcinek Czempin - Poznan” z uwagi na okolicznosci znajdujgcych sie w zakresie
odpowiedzialnosci PKP PLK S.A. W dniu 12 lipca 2019 roku Spdtka rozszerzyta powddztwo do wysokosci
14 601 921,80 zt, tj. o wartos¢ wykonanych dodatkowych $wiadczed w stosunku do PKP PLK S.A. Sprawa jest
na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 3 kwietnia 2019 roku Spétka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK S.A. dochodzac kwoty 1 320 495,25 zt
wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem:

a) zwrotu dodatkowych kosztéw z wynikajgcych przedtuzenia realizacji Umowy Nr 90/107/0090/15/Z/I
na Budowe obiektdw inzynieryjnych w km 160,857; km 155,170 i km 145,650 linii kolejowej nr 271 Wroctaw - Poznan,
w ramach projektu POIi$ 7.1-5.1 ,Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku Wroctaw - Poznan, Etap IIl - odcinek
Czempin - Poznan” - w zakresie Zamodwienia Czesciowego A - wiadukt kolejowy w km 145,650 w m. Mosina, z uwagi
na okolicznosci znajdujgcych sie w zakresie odpowiedzialnosci PKP PLK S.A.,

b) zwrotu kosztow wykonania przez Spotke dodatkowych robdt, nieprzewidzianych w Ofercie Wykonawcy
dla przedmiotowego zamdwienia.

Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 2 kwietnia 2019 roku Spétka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK S.A. dochodzac kwoty 489 147,29 zt
wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem zwrotu dodatkowych kosztéw wynikajgcych z przedtuzenia
realizacji Umowe Nr 90/107/0092/15/Z/1 na Budowe obiektéw inzynieryjnych w km 160,857; km 155,170 i km 145,650
linii kolejowej nr 271 Wroctaw - Poznan, w ramach projektu POIi$ 7.1-5.1 ,Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku
Wroctaw - Poznan, Etap Il - odcinek Czempin - Poznan” - w zakresie Zamoéwienia Czesciowego C - wiadukt kolejowy
w km 160,857 w Poznaniu, z uwagi na okolicznosci znajdujacych sie w zakresie odpowiedzialnosci PKP PLK S.A. Sprawa
jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 13 czerwca 2019 roku Spétka ztozyta pozew przeciwko PKP PLK S.A wraz z wnioskiem o zabezpieczenie roszczen
Spotki, przedmiotem ktérego jest ustalenie tresci stosunkéw zobowigzaniowych Spétki w ramach umoéw
nr 90/132/121/00/17000031/10/1/1 z dnia 16 grudnia 2010 roku na ,Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych
na linii kolejowej Krakdéw - Medyka - granica Pafistwa na odcinku Debica - Sedziszéw Matopolski w km 111,500 - 133,600
w ramach Projektu POIiS 7.1-30 , Modernizacja linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek Krakéw - Rzeszéw, etap IlI" Przetarg
2.2 oraz nr 90/132/336/00/17000031/10/1/1 z dnia 29 listopad 2010 roku na ,Zaprojektowanie i wykonanie roboét
budowlanych na linii kolejowej Krakéw - Medyka - granica Panstwa na odcinku Sedziszéw Matopolski - Rzeszow
Zachodni w ramach Projektu ,,Modernizacja linii kolejowej E3-/C-E 30, odcinek Krakdw - Rzeszéw, etap III" Przetarg 2.3.
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Okolicznoscia sporng w sprawie jest konieczno$¢ wystawienia deklaracji zgodnosci z typem dla urzadzen lub budowli
zgodnie z ustawg o transporcie kolejowym oraz prawidtowos¢ zaprojektowania i wykonania ekranéw akustycznych.
Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 12 301 072 zt.

W powyiszych postepowaniach, strony (tj. Trakcja S.A oraz PKP PLK S.A.) ztozyly zgodne wnioski o skierowanie
ich do mediacji.

W dniu 5 sierpnia 2020 roku odbyto sie pierwsze spotkanie organizacyjne z udziatem przedstawicieli stron, Mediatora
oraz Naczelnika Samodzielnego Wydziatu ds. Sgdu Polubownego przy PGRP. Na spotkaniu strony ustality harmonogram
dalszych dziatan, m.in. przekazanie materiatéw dotyczgcych postepowan sgdowych z zastrzezeniem, ze kazda Strona
przedktada pisma wiasne. Dodatkowo zostata przestana informacja w zakresie dochodzonych wierzytelnosci, krétki
opis stanu faktycznego i prawnego zaistniatych sporéw. Trakcja S.A. oraz PKP PLK S.A. ustality terminy spotkan
indywidualnych z Mediatorem na dni 27 i 28 sierpnia 2020 roku. Terminy spotkan wspdlnych na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania nie zostaty jeszcze uzgodnione.

W | pétroczu 2020 roku Zarzad Jednostki dominujgcej kontynuowat negocjacje z PKP PLK w celu ugodowego
rozwigzania sporow sgdowych. Wartos¢ roszczen kontraktowych procedowanych na drodze sgdowej przez Trakcje
wraz z partnerami konsorcjow oraz podwykonawcami wobec PKP PLK na dzien publikacji niniejszego raportu
potrocznego wynosi ogétem ok. 158,6 min zt. (kwota brutto wraz ze skapitalizowanymi na dzien ztozenia pozwu
odsetkami), w tym kwota przypadajgca dla Trakcji to ok. 120,3 min zt.

Jednostka dominujgca wraz z partnerami konsorcjow oraz podwykonawcami prowadzi negocjacje z PKP PLK przy
udziale Prokuratorii Generalnej w ramach mediacji przy Sadzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej
Rzeczpospolitej Polskiej w kwocie 139,2 miIn zt. (kwota brutto wraz ze skapitalizowanymi na dzien ztozenia pozwu
odsetkami), w tym kwota przypadajgca dla Trakcji to ok. 106,9 min zt.

Postepowania dotyczgce jednostek zaleznych:
AB Kauno Tiltai

Przeciwko Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi spétka zalezna AB Kauno Tiltai, zostat skierowany pozew sgdowy przez
Inwestora AB Lietuvos geleZinkeliai na taczna kwote 66 943 358,57 zt (14 989 556,33 EUR). Udziat Grupy Trakcja
w ewentualnych zobowigzaniach mogacych wyniknaé z niniejszego postepowania wynosi 65 %. Grupa odstgpita od
pozostatych ujawnien dotyczgcych niniejszej sprawy sgdowej powotujgc sie na paragraf 92 MSR 37. Zdaniem Zarzadu
Jednostki Dominujgcej takie ujawnienia mogg dostarczac stronom postepowania sgdowego informacji, ktore mogg by¢
wykorzystane w toczacym sie postepowaniu wbrew interesom spétki zaleznej AB Kauno Tiltai.

48. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje wewnatrz Grupy zawarto na warunkach rynkowych. Transakcje te zostaty wytaczone w skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu.

Ponizej przedstawiono tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie objetym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w okresie poréwnywalnym.

Sprzedaz na rzecz Zakupy
. . o, L, Przychody Koszty
Podmioty powigzane Okres podmiotow od podmiotow ' .
X . finansowe finansowe
powigzanych powigzanych
Akcjonariusze Jednostki
dominujacej:
COMSASA. 1.01.2020 - 30.06.2020 - - - 277
1.01.2019 - 30.06.2019 169 753 - -
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 1.01.2020 - 30.06.2020 - - - 805
1.01.2019 - 30.06.2019 - - - -
1.01.2020 - 30.06.2020 - - - 1081
Razem
1.01.2019 - 30.06.2019 169 753 - -
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Ponizej przedstawiono informacje dotyczace naleznosci i zobowigzan od/wobec podmiotéw powigzanych na dzieh
bilansowy i na koniec okresu poréwnywalnego.

Naleznosci netto Zobowiazania . . . i
. . L . . Pozyczki Zobowiazania z
Podmioty powigzane Dzien bilansowy od podmiotéow  wobec podmiotow L
. . otrzymane tytutu obligacji
powigzanych powigzanych
Akcjonariusze Jednostki
dominujacej:
30.06.2020 99 85 242 7 660
COMSAS.A.
31.12.2019 - 188 7 656 -
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 30.06.2020 - 184 27 648 19962
31.12.2019 - 184 27 668 -
30.06.2020 99 269 27 890 27 622
Razem
31.12.2019 - 372 35324 -

49. Wynagrodzenie Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Zarzad Jednostki dominujacej stanowi kluczowg kadre zarzgdzajaca Grupy.
Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej zostato zaprezentowane w ponizszych zestawieniach.

Ponadto, w dniu 30 czerwca 2020 roku zostata przyjeta uchwatg nr 28 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Trakcja ,,Polityka Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej”.
Okres zakonczony
30.06.2020 30.06.2019

Wynagrodzenie Zarzadu Niebadane Niebadane
W Jednostce W spoétkach W Jednostce W spoétkach
dominujacej zaleznych dominujacej zaleznych

Ptace i inne krotkoterminowe Swiadczenia

. 1666 248 1666 248
pracownicze
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 589 - 589 -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 273 - 273 -
Razem 2528 248 2528 248

Okres zakonczony

30.06.2020 30.06.2019
Niebadane Niebadane

W Jednostce W spétkach W Jednostce W spétkach
dominujacej zaleznych dominujacej zaleznych

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Ptace i inne krotkoterminowe Swiadczenia 516 386 516 386

pracownicze
Razem 516 386 516 386

50. Ryzyko kontynuacji dziatalnosci Jednostki dominujacej oraz podjete i planowane
dziatania Zarzadu Jednostki dominujacej

W nawigzaniu do noty 10 rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego spoétki Trakcja S.A. za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2019 roku oraz noty 62 rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Trakcja za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 roku Zarzad Jednostki dominujacej przedstawia
ponizej aktualizacje dot. kwestii opisanych we wskazanych notach sprawozdan finansowych.
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Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci, zatem nie zawiera zadnych korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji
aktywow i pasywow, ktére bytyby konieczne w przypadku, gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci Spétki okazato sie
nieuzasadnione.

Zarzad Spotki przedstawit ponizej informacje o aktualnej sytuacji finansowej Spotki, wskazujgc na ryzyka kontynuacji
dziatalnosci Spétki w okresie dwunastu miesiecy od daty sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Ryzyko kontynuacji dziatalnosci

Za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku Jednostka dominujgca odnotowata strate netto w wysokosci
23 017 tys. zt, a kapitat obrotowy netto wynidst 50 654 tys. zt.

Na dzied 30 czerwca 2020 roku zobowigzania finansowe z tytutu kredytéw, leasingu oraz obligacji Jednostki
dominujacej wynosity tacznie 412 657 tys. zt (cze$¢ dtugoterminowa 335 503 tys. zt, czes¢ krétkoterminowa
77 154 tys. ).

Na dzien 30 czerwca 2020 roku zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz kwoty zatrzymane wynosity 266 518 tys. zt,
w tym przeterminowane 94 718 tys. zi, ktére Spdtka w miare mozliwosci reguluje z biezagcych wptywoéw.

W zwigzku z powyzszymi czynnikami istnieje ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.
Ogolna sytuacja Spétki i podjete dziatania
Spotka uzyskata nastepujgce wyniki za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku:

e wynik brutto ze sprzedazy: 1 282 tys. zt (I potrocze 2019 roku: 426 tys. zt)
e EBITDA: -8 097 tys. zt (I potrocze 2019 roku: -10 868 tys. zt)
e wynik netto: -23 017 tys. zt (I pétrocze 2019 roku: -18 906 tys. zt)

e  kapitat wtasny: 327 045 tys. zt (na dziern 31.12.2019 roku: 349 925 tys. zt)

Czynniki, ktdre miaty najistotniejszy wptyw na poziom przychodéw ze sprzedazy oraz wyniki | pétrocza 2020 roku, to
charakterystyczna dla podmiotéw dziatajgcych w branzy budowlanej sezonowos¢ sprzedazy, ktéra cechuje sie znacznie
nizszym poziomem uzyskiwanych przychodéw w pierwszym kwartale roku i generowaniem znacznej czesci przychodéw
ze sprzedazy w drugiej potowie roku kalendarzowego.

Portfel zamowien Spotki wynidst na dzien 30 czerwca 2020 roku wynosit 2 116 min PLN, z ktérych 59,2 min PLN
stanowig umowy podpisane w | pétroczu 2020 roku.

W | pétroczu 2020 roku Zarzad Jednostki dominujgcej kontynuowat negocjacje z PKP PLK w celu ugodowego
rozwigzania sporow sgdowych. Wartos¢ roszczen kontraktowych procedowanych na drodze sgdowej przez Trakcje
wraz z partnerami konsorcjow oraz podwykonawcami wobec PKP PLK na dzien publikacji niniejszego raportu
potrocznego wynosi ogétem ok. 158,6 min zt. (kwota brutto wraz ze skapitalizowanymi na dzien ztozenia pozwu
odsetkami), w tym kwota przypadajgca dla Trakcji to ok. 120,3 min zt.

Jednostka dominujgca wraz z partnerami konsorcjow oraz podwykonawcami prowadzi negocjacje z PKP PLK przy
udziale Prokuratorii Generalnej w ramach mediacji przy Sadzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej
Rzeczpospolitej Polskiej w kwocie 139,2 miIn zt. (kwota brutto wraz ze skapitalizowanymi na dzien ztozenia pozwu
odsetkami), w tym kwota przypadajgca dla Trakcji to ok. 106,9 min zt.
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Wartos¢ pozostatych roszczen kontraktowych, ktérych Spétka wraz z partnerami konsorcjéw oraz podwykonawcami
dochodzi na drodze kontraktowej (pozasgdowej) wynosi 233,3 min zt, w tym kwota przypadajgca dla Trakcji wynosi
197,4 min zt. Na obecnym etapie Zarzad Jednostki dominujacej nie jest w stanie okresli¢ terminu zakoriczenia negocjacji
i ich wptywu na wynik finansowy.

Pozyskiwane nowe znaczace kontrakty

Spotka, tak jak dotychczas, aktywnie uczestniczy w postepowaniach przetargowych na rynku kolejowym oraz
drogowym, ktdre aktualnie charakteryzujg sie duzg liczbg uczestnikéw. Wzrost konkurencji wynika ze zmniejszenia
ilodci przetargdw na rynku inwestycyjnym w poréwnaniu do potencjatu wykonawczego firm budowlanych na rynku
polskim. Obecna tendencja na rynku pokazuje, ze oferty wykonawcow przekraczajgce budzety inwestorskie sg coraz
czesciej akceptowane przez zamawiajacych.

W | pdtroczu 2020 roku Jednostka dominujaca podpisata nastepujgce znaczace kontrakty:

a) w dniu 2 kwietnia 2020 roku Trakcja podpisata kontrakt na ,Modernizacje stacji 110/15/6 kV Srédmiescie
w todzi" (udziat spotki — 18,9 min zt netto) — w lipcu 2020 roku PGE Dystrybucja S.A. wypowiedziata umowe,

b) w dniu 7 maja 2020 roku Trakcja podpisata kontrakt na ,Budowe mostéw B. Chrobrego w ciggu drogi
wojewddzkiej nr 455 we Wroctawiu", o czym szczegdty zostaty podane w raporcie biezgcym 17/2020 (udziat
spotki — 56,7 min zt netto).

Aktywna polityka w zakresie zarzadzania ptynnoscia Jednostki dominujace;j

Oproécz dziatan majacych wptyw na poprawe przysztych wynikédw finansowych Zarzad Jednostki dominujacej ma
rowniez na uwadze sytuacje ptynnosciowg Spotki. Trakcja prowadzi aktywng polityke w zakresie zarzadzania
ptynnoscia, monitorujac na biezaco ptynnosé w ujeciu krétko- i dtugoterminowym, prowadzi takze tygodniowy
monitoring przeptywow pienieznych, dgzgc do utrzymania stabilnego poziomu dostepnego finansowania. W celu
utrzymania ptynnosci Spétka podejmuje dziatania zmierzajgce do pozyskania kontraktéw, na ktérych przewidziane sg
zaliczki. Ponadto, Trakcja prowadzi aktywng polityke utrzymywania niskiego poziomu naleznosci, zarzadzania
zapasami, sprzedazy kluczowych materiatéw do zamawiajgcych w poczatkowej fazie realizacji kontraktu oraz negocjuje
z podwykonawcami wydtuzenie termindw ptatnosci. Spotka ktadzie duzy nacisk na optymalizacje procesow
fakturowania poprzez skrécenie okresu pomiedzy wykonaniem prac a zafakturowaniem zrealizowanych roboét.

Trakcja na dzien 30 czerwca 2020 roku posiadata Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w kwocie 16 174 tys. zt oraz
niewykorzystane linie kredytowe na kwote 4 321 tys. zt.

Na dzien poprzedzajacy zatwierdzenie niniejszego sprawozdania finansowego spdétka posiadata srodki pieniezne
w wysokosci 6 629 tys. zt oraz niewykorzystane linie kredytowe na kwote 1 201 tys. zt.

Zgodnie z postanowieniami umoéw finansowania dtugoterminowego Jednostka dominujgca wraz z doradcg finansowym
(lpopema Financial Advisory Sp. z o0.0.; ,Doradca”) zaakceptowanym przez instytucje finansowe dokonata na
31 marca 2020 roku aktualizacji modelu finansowego dot. dziatalnosci Grupy Trakcja w okresie 2020 - 2023. W wyniku
rzeczonej aktualizacji zostata zidentyfikowana luka finansowa dot. Jednostki dominujacej w wysokosci 89 min zt, przy
zatozeniu pozyskania srodkow z instrumentéow finansowych. W ocenie Zarzgdu szacowana luka finansowa powinna
zostac pokryta z dodatkowego finansowania i wptywow z roszczen od zamawiajgcych.

Nowe zrddta finansowania
W trakcie | pétrocza 2020 roku:

1. Trakcja kontynuowata uruchamianie instrumentow finansowych w ramach podpisanych umoéw kredytowych.
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2. Spotka zalezna BTW Sp. z. 0.0. zawarta umowe leasingu zwrotnego dotyczaca specjalistycznych maszyn posiadanych
przez spotke, w wyniku ktdrej otrzymata srodki pieniezne w kwocie 15 000 tys. zt. BTW udzielito Jednostce dominujgce;j
pozyczki w kwocie 11 000 tys. zt.

3. W dniu 7 maja 2020 roku zostat zawarty aneks do ujednoliconej umowy pomiedzy wierzycielami z dnia 13 czerwca
2019 roku z p6zniejszymi zmianami (,,Umowa Pomiedzy Wierzycielami”) pomiedzy Spétka, jej podmiotami zaleznymi a
instytucjami finansowymi. Na podstawie Aneksu do Umowy Pomiedzy Wierzycielami spdtka zalezna Trakcja Ukraina
sp. z 0.0. przystapita jako strona do Umowy Pomiedzy Wierzycielami, a ponadto wprowadzono do tresci umowy zmiany
majgce na celu dostosowanie zasad wspotpracy stron w zwigzku z planowang przez Spotke emisjg obligacji zamiennych
na akcje Spotki, ktére zostaty objete przez COMSA S.A.U. (,Obligacje Zamienne COMSA”). Zgodnie z Aneksem do
Umowy Pomiedzy Wierzycielami, wierzytelnosci z tytutu Obligacji Zamiennych COMSA zostaty podporzadkowane
sptacie wierzytelnosci finansowych wynikajacych w szczegdlnosci z istniejgcego finansowania Spétki i nie moga zostaé
sptacone przed catkowity, ostateczng i bezwarunkowg sptatg wszystkich takich wierzytelnosci, wygasnieciem
zobowigzan wszystkich wierzycieli bedacych strong Umowy Pomiedzy Wierzycielami do udostepnienia srodkéw lub
wystawienia gwarancji na podstawie wtasciwych dokumentéw finansowania oraz wygasnieciem wszystkich gwarancji
wystawionych na podstawie wtasciwych dokumentéw finansowania. Jednoczesnie, strony uzgodnity, ze Obligacje
Zamienne COMSA mogg, bez zgody wierzycieli, zosta¢ skonwertowane na akcje Spétki niezaleznie od
podporzadkowania, na warunkach wskazanych w Warunkach Emisji Obligacji Zamiennych COMSA. Poza powyzszymi
zmianami, zadne istotne postanowienia Umowy Pomiedzy Wierzycielami nie ulegty zmianie.

4. W dniu 8 maja 2020 roku Spdtka dokonata emisji 1 764 705 obligacji imiennych serii F zamiennych na akcje serii D
Spotki o wartosci nominalnej 1,70 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 19 999 998,50 zt (,Obligacje Serii F”)
oraz 4 514 405 obligacji imiennych serii G zamiennych na akcje serii D Spétki o wartosci nominalnej 1,70 zt kazda,
o facznej wartosci nominalnej 7 674 488,50 zt (,,Obligacje Serii G”).

W dniu 8 maja 2020 roku Zarzad Spétki podjat uchwate o dokonaniu przydziatu:
- wszystkich Obligacji Serii F po cenie emisyjnej rownej cenie nominalnej na rzecz Agencji Rozwoju Przemystu S.A. oraz
- wszystkich Obligacji Serii G po cenie emisyjnej réwnej cenie nominalnej na rzecz COMSA S.A.U. (,,Comsa").

Wszystkie Obligacje Serii F zostaty optacone przelewem na rachunek bankowy Spétki. Kwota nalezna od Comsa z tytutu
przyjecia propozycji nabycia Obligacji Serii G zostata potrgcona z wierzytelnoscia Comsa wynikajaca z pozyczki
udzielonej Spotce.

Wiecej informacji o Obligacjach Serii F i Serii G zostato opisanych w pkt 23 Dodatkowych informacji i objasnien do
niniejszego sprawozdania finansowego.

5. W dniu 1 czerwca 2020 roku Trakcja otrzymata zaliczke w kwocie brutto 24 498 tys. zt dla kontraktu dla kontraktu:
,Przebudowa uktadéw torowych wraz z infrastrukturg towarzyszgcg na linii kolejowej E59 odcinek Choszczno - Stargard
w ramach projektu ,,Prace na linii kolejowej E59 na odcinku Choszczno - Stargard”.

6. Grupa w okresie | pétrocza 2020 roku w ramach wsparcia publicznego uzyskata 3,4 min zt. dofinansowania do
dziatalnosci w ramach pozyczki zwrotnej od Polskiego Funduszu Rozwoju S.A.:

e  Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. —w kwocie 1,4 min zt,,
e Torprojekt Sp. z 0.0. w kwocie 1,1 min zt,,
e Dalba Sp. z0.0. w kwocie 0,9 min zt.

7. Ponadto w | pétroczu 2020 roku Jednostka dominujgca ujeta w sprawozdaniu z dochoddéw catkowitych dywidendy
od spotek zaleznych w kwocie 2 042 tys. zt, ktorych ptatnos¢ zostanie skompensowana z udzielonymi przez te spotki
zalezne pozyczkami do Trakcji.
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Dziatania podejmowane przez Spétke po dacie bilansowej

1. W zwigzku z podpisaniem dokumentacji finansowania dtugoterminowego, Spotka zobowigzata sie takze do
spetnienia szeregu warunkdéw nastepczych, ktére obejmujg m.in. doprowadzenie do zarejestrowania
dokumentdéw zabezpieczen, ustanowienie dodatkowych zabezpieczen oraz wdrozenie planu naprawczego.

Do dnia publikacji raportu Spoétka zakonczyta realizacje | etapu oraz przystapita do Il etapu Planu Naprawczego
przewidzianego na lata 2020-21. Plan Naprawczy przewiduje, ze Spétka podejmie szereg czynnosci (51 nowych
inicjatyw) majacych na celu m.in. uzyskanie przez Spétke korzysci finansowych, usprawnienie procedur
wewnetrznych, optymalizacje struktury wewnetrznej. Ponadto, zgodnie z dokumentacjg finansowg, Spodtka
dostarcza nie rzadziej niz raz na miesigc do agenta kredytu (mBank S.A.) sprawozdanie zarzadu z realizacji Planu
Naprawczego, ktére jest dodatkowo weryfikowane przez doradce.

2.  Spoétka jest w trakcie procesu sprzedazy aktywdw nieoperacyjnych. Spétka planuje sprzedaz kolejnych aktywoéw
nieoperacyjnych, w tym nieruchomosci przy ul. Oliwskiej w Warszawie za cene 17 500 tys. zt. Spdtka zaktada
otrzymanie zaliczki z tytutu sprzedazy nieruchomosci przy ulicy Oliwskiej w Warszawie. Zaliczka ma wynies$¢
3,5 mIn zt co stanowi 20% oczekiwanej ceny sprzedazy. Termin finalizacji transakcji, na wniosek kontrahenta,
zostat odroczony w czasie z przyczyn zwigzanych z obecng pandemig COVID-19. Spétka zaktada finalizacje
transakcji w 2020 roku.

3.  Spodtka oczekuje finalizacji transakcji sprzedazy nieruchomosci przy ul. Lotniczej 100 we Wroctawiu, ktéra powinna
nastgpi¢ w IV kwartale 2020 roku, jednak Zarzad Jednostki dominujgcej bierze pod uwage fakt, ze w wyniku
epidemii SARS CoV-2 finalizacja transakcji moze zosta¢ odroczona w czasie.

Zarzad Spotki stoi na stanowisku, ze przeprowadzone analizy i podjete kroki neutralizujg w sposéb zadowalajgcy ryzyko
utraty ptynnosci. W ocenie Spotki prowadzone dziatania pozwolg na zabezpieczenie finansowania prowadzonej
dziatalnosci i przygotujg Spotke do realizacji wiekszej skali projektow.

Dotychczasowy rozwéj pandemii SARS CoV-2 nie ma wptywu na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki w dajgcej
przewidzie¢ sie przysztosci. Dalszy rozwdj zdarzen zwigzanych z pandemig trudny do przewidzenia w obecnej chwili
moze miec negatywny wptyw na dziatalnos$¢ operacyjng, terminowos¢ prac i koszty ponoszone przez Spoétke.

Trwajgca pandemia wirusa SARS CoV-2, skutkujgca dotychczas m.in. ograniczeniem transportu oraz zachwianiem
ciggtosci dostaw komponentéw i surowcow, moze doprowadzi¢ do opdzinien w realizacji przez Spotke zamowien
na podstawie kontraktéw, w ramach ktérych Spétka wystepuje jako wykonawcy lub podwykonawcy, a w konsekwencji
moze przetozy¢ sie na ryzyko wystgpienia przez zamawiajacych z roszczeniami o zaptate przez Spétke kar umownych
z tytutu nieterminowej realizacji zamdwien.

Pomimo, iz na dzier publikacji niniejszego sprawozdania, zaréwno kontrahenci jak i instytucje finansowe zachowuja
ciggtos¢ dziatalnosci, dalsze rozprzestrzenianie sie wirusa SARS CoV-2 oraz zmiana trybu pracy kontrahentéw Spotki,
sadow oraz instytucji finansujgcych Spotke, moze doprowadzi¢ do wydtuzenia proceséw decyzyjnych, w tym moze mie¢
posredni wptyw na biezgca dziatalnosé Spotki, w szczegdlnosci poprzez:

- utrudnienie dostepu do uzyskiwania przez Spotke srodkéw finansowych z rynku papieréw wartosciowych,
- koniecznos$¢ zmiany terminéw dostaw wybranych materiatéw pochodzacych z importu,

- ograniczenie dostepnosci pracownikow z zagranicy,

- wydtuzenie procedur odbioru w zwigzku z pracg zdalng czesci personelu klientéw,

- przedtuzenie procedur administracyjnych i sgdowych,

- ograniczenie mozliwosci przemieszczania,

- koniecznosc¢ pracy zdalnej i kwarantanne czesci pracownikéw.

W konsekwencji powyzsze zdarzenia mogg doprowadzi¢ do opdznien w uzyskaniu przez Spotke srodkéow finansowych
niezbednych dla wykonywania jej zobowigzan finansowych, pozyskania nowych zamdwien, z uwagi na brak posiadania
wymaganego zabezpieczenia finansowego w postaci gwarancji lub srodkéw niezbednych na zaptate kaucji,
a takze niespetnienia zobowigzan Spoétki wynikajgcych z uméw. W konsekwencji negatywnego wptywu pandemii
wirusa SARS CoV-2 na wskazane powyzej dziatania, ptynnosc i sytuacja finansowa Spdtki moze ulec pogorszeniu.
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Jednoczesdnie, spowodowane pandemig ewentualne ograniczenia lub przesuniecia w czasie realizacji inwestycji
zamawiajgcych moga miec wptyw na perspektywy finansowe Spotki w kolejnych okresach finansowych. Spétka ocenia
wystgpienie powyzszych ryzyk jako srednie i na dzier publikacji niniejszego sprawozdania nie jest w stanie oszacowa¢
wptywu wystgpienia skutkéw tych ryzyk na przyszte wyniki finansowe oraz przeptywy pieniezne Spétki.

Umowa finansowania dtugoterminowego, tj. ,Umowa Wspdlnych Warunkéw” zawarta w dniu 27 wrzesnia 2019 roku,
o ktdrej Spotka informowata w raporcie biezgcym 51/2019, naktada na Jednostke dominujacg obowigzek osiggniecia
oraz utrzymania okreslonych wskaznikow finansowych (dalej ,,Kowenanty”) na poziomie Jednostki dominujgcej oraz
Grupy. Umowa przewiduje pierwszg weryfikacje spetnienia Kowenantéw przez Jednostke dominujgca oraz Grupe na
dzien 30 wrzesnia 2020 roku. Kowenanty zostang wyliczone w oparciu o dane za ostatnie 12 miesiecy. Na dzien
publikacji raportu, w opinii Zarzadu Spétki, istnieje ryzyko nieosiggniecia okreslonych umowa wartosci wskaznikéw
finansowych.

W dniu 10 wrzesnia 2020 roku Jednostka dominujgca wystgpita z wnioskiem do podmiotéw finansujgcych o zmiane
terminéw weryfikacji Kowenantéw. Zgodnie z umowg finansowania dtugoterminowego w momencie powziecia przez
Jednostke dominujgcg informacji o niespetnieniu Kowenantéw (co moze nastgpi¢ w momencie wstepnej kalkulacji
wynikéw Jednostki dominujgcej i Grupy za 3 kwartaty 2020 roku oraz wstepnej kalkulacji wartosci wskaznikow
finansowych wskazanych w umowie finansowania dtugoterminowego), Jednostka dominujgca jest zobowigzana
powiadomi¢ niezwtocznie agenta ds. wspotpracy (,Agent”). Agent moze lub moze zosta¢ zobowigzany na polecenie
wiekszosciowych podmiotéw finansujgcych, tj. podmiotéw ktorych ekspozycja stanowi tacznie co najmniej 50,1%
tacznej ekspozycji wszystkich podmiotéow finansujgcych w tym czasie, podjgé czynnosci m.in. postawi¢ wszystkie
wykorzystane $rodki pieniezne w stan pfatnosci na zadanie lub postawi¢ kwoty zadtuzenia w stan wymagalnosci z
zachowaniem odpowiednich w umowie termindw. Jednostka dominujgca jest w statym kontakcie z Agentem oraz
podmiotami finansujacymi, ktdre na biezgco (nie rzadziej niz raz na miesigc) sa informowane o postepach w realizacji
Planu Naprawczego (sprawozdanie zarzadu z realizacji Planu Naprawczego weryfikowane przez doradce).

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Spétka nie otrzymata odpowiedzi na ztozony wniosek o
zmiane terminow weryfikacji Kowenantow.

Ryzyko niepowodzenia podjetych dziatan

Zarzad Spotki sporzadzit sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej
12 miesiecy do daty zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji. Kontynuacja dziatalnos$ci Spétki zalezy od
skutecznej realizacji procesu pokrycia luki finansowej. Ewentualne niezrealizowanie oczekiwanych efektow podjetych
dziatan w zakresie dodatkowego finansowania oraz negocjacji roszczen prowadzi¢ moze do zagrozenia kontynuacji
dziatalnosci Jednostki dominujgcej. Dodatkowo na przyszte pogorszenie ptynnosci mogg potencjalnie wptyngé czynniki
takie jak: przesuniecie termindw pozyskania srodkéw pienieznych z tytutu zaliczek, roszczen oraz negatywne zdarzenia
wynikajace z pandemii COVID-19.

Majac na uwadze ew. negatywne lub nieprzewidziane skutki zdarzen opisanych w niniejszym punkcie a takze
ewentualne przesuniecie w czasie dziatan zapewniajgcych dostateczne finansowanie dziatalnosci, Spotka ma mozliwosc
podjecia dodatkowych dziatan polegajacych na:

1. Rozpoczeciu negocjacji z wierzycielami Spétki dot. restrukturyzacji zadtuzenia wraz z jednoczesnym podjeciem
srodkéow dopuszczonych przez obowigzujace przepisy prawne w zakresie ochrony Spoétki oraz interesu
wierzycieli i akcjonariuszy.

2. Przeprowadzeniu restrukturyzacji operacyjnej polegajgcej na zbyciu aktywow niewykorzystywanych w
podstawowej dziatalnosci operacyjnej, miedzy innymi akcji i udziatéw w spoétkach zaleznych, rzeczowego
majgtku trwatego.

3. Ograniczenie zakresu dziatalnosci Spotki.
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ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Trakcja S.A. zatwierdzit skrocone sprawozdanie finansowe Spoétki Trakcja S.A. za okres od dnia 1 stycznia
2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku.

Skrécone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”
zatwierdzonym przez Unig Europejska.

Informacje w niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w nastepujacej kolejnosci:

1. Rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku wykazujacy strate
netto w wysokosci 23 017 tys. ztotych.

2. Sprawozdanie z dochodéw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku
wykazujace ujemne dochody catkowite ogdétem w wysokosci 23 058 tys. ztotych.

3. Bilans na dzien 30 czerwca 2020 roku, po stronie aktywow i pasywow wykazujacy sume 1 192 009 tys. ztotych.

4. Rachunek przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku,
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 31 340 tys. ztotych.

5. Zestawienie zmian w kapitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku,
wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatéw wtasnych o kwote 22 880 tys. ztotych.

6. Skrocone dodatkowe informacje i objasnienia.

Skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich, z wyjgtkiem pozyciji,
w ktorych wyraznie wskazano inacze;.

Niektére dane finansowe i operacyjne, zawarte w niniejszym skroconym sprawozdaniu finansowym zostaty
zaokraglone. Z tego powodu w niektdrych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie
lub wierszu moze réznié sie nieznacznie od wartosci facznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Marcin Lewandowski Pawet Nogalski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Arkadiusz Arciszewski Aldas Rusevicius

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Robert Sobkéw Adam Stolarz
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 16 wrzesnia 2020 roku
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

1.01.2020 - 1.01.2019 -
Nota 30.06.2020 30.06.2019

Niebadane Niebadane
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5 315775 423 451
Koszt wtasny sprzedazy 6 (314 493) (423 025)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1282 426
'Koszty sprzTe'dazy, marketingu 6 (826) (1139)
i dystrybucji
Koszty ogdlnego zarzadu 6 (18 577) (17 316)
Pozostate przychody operacyjne 7 3390 1025
Pozostate koszty operacyjne 8 (3 399) (3 839)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (18 130) (20 843)
Przychody finansowe 9 2539 4757
Koszty finansowe 10 (11 162) (7 245)
Zysk (strata) brutto (26 753) (23 331)
Podatek dochodowy 3736 4 425
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (23 017) (18 906)
Zysk (strata) netto za okres (23 017) (18 906)
Zysk (strata) netto w zt na jedng akcje 12
- podstawowy (0,27) (0,37)
- rozwodniony (0,27) (0,37)
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SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

1.01.2020 - 1.01.2019 -
Nota 30.06.2020 30.06.2019
Niebadane Niebadane
Zysk (strata) netto za okres (23 017) (18 906)
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody netto, ktére zostang (a1) 9
przeklasyfikowane na zyski lub straty:
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 11 (41) 9
Inne catkowite dochody netto (41) 9

Dochody catkowite za okres (23 058) (18 897)
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BILANS

Nota 39.06.2020 31.12.2019

Niebadane Badane

AKTYWA
Aktywa trwate 616 550 614 028
Rzeczowe aktywa trwate 13 166 200 167 605
Wartosci niematerialne 13 50920 50510
Nieruchomosci inwestycyjne 16 19773 19 789
Inwestycje w jednostkach zaleznych 14 311 308 311 308
Pozostate aktywa finansowe 8410 8 340
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 54 895 51162
Rozliczenia miedzyokresowe 5044 5314
Aktywa obrotowe 575 459 614 433
Zapasy 18 62 699 64 720
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 19 295 061 297 327
Pozostate aktywa finansowe 11 400 11777
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 16 174 47 514
Rozliczenia miedzyokresowe 11116 12 813
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 17 173 972 175 245
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 5037 5037
AKTYWA RAZEM 1192 009 1228461
PASYWA
Kapitat wiasny 327 045 349 925
Kapitat podstawowy 21 69 161 69 161
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej - 340561
Kapitat z aktualizacji wyceny 7 082 7 082
Pozostate kapitaty rezerwowe 273 884 182 823
Niepodzielony wynik finansowy (23 017) (249 678)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (65) (24)
Kapitat wiasny ogétem 327 045 349 925
Zobowigzania dtugoterminowe 339 641 204 242
Oprocentowane kredyty i pozyczki 22 307 965 199 909
Rezerwy 25 2 956 3102
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1182 1231
Obligacje 27 538 -
Zobowigzania krétkoterminowe 525 323 674 294
Oprocentowane kredyty i pozyczki 22 77 070 159 479
Obligacje 84 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 24 266 518 293 598
Rezerwy 25 61743 86 440
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 8904 7 867
Rozliczenia miedzyokresowe 518 455
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 17 110 486 126 455
PASYWA RAZEM 1192 009 1228 461
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1.01.2020 - 1.01.2019 -
Nota 30.06.2020 30.06.2019

Niebadane Niebadane
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (26 753) (23 331)
Korekty o pozycje: (43 158) (30 189)
Amortyzacja 10033 9975
Rdznice kursowe 882 (194)
Odsetki i dywidendy netto 5534 (448)
Zysk/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej (742) (152)
Zmiana stanu naleznosci 2756 (10 643)
Zmiana stanu zapasow 2021 (14 718)
Zmiana stanu zobowigzan (26 333) 51499
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i zaliczek 2032 2748
Zmiana stanu rezerw (24 842) (11 961)
Zmiana stanu rozliczen z tytutu uméw (14 696) (56 546)
Inne korekty 197 257
Rdéznice kursowe z przeliczenia - (6)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (69 911) (53 520)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Zi;:vdéa; i:;::/ycgs) wartosci niematerialnych oraz rzeczowych (596) (418)
- nabycie (3017) (866)
- sprzedaz 2421 448
Pozyczki (200) -
- udzielone (200) -
Aktywa finansowe 621 1695
- sprzedane lub zwrécone 809 3971
- nabyte (188) (2 276)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (175) 1276
Przepfywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z emisji obligacji 20 000 -
W ptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytéw 39979 32589
Sptata pozyczek i kredytow (6199) (2716)
Odsetki i prowizje zaptacone (7 133) (3 945)
Pfatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego (7 901) (7 497)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 38 746 18431
Przeptywy pieniezne netto, razem (31 340) (33 813)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 47 514 61451
Srodki pieniezne na koniec okresu 20 16 174 27 639
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

] Réznice
Nadwyzka . . .
. . .. Kapitat kursowe z  Niepodzielony
Kapitat ze sprzedazy akgji L . . . i
. . ..z aktualizacji Pozostate kapitaty rezerwowe przeliczenia wynik Razem
podstawowy powyzej wartosci . .
. . wyceny jednostek finansowy
nominalnej .
zagranicznych
Nadwyzk; Zyski
a. wyz“a e . . veud Wyniki z lat
sprzedazy akcji powyzej  (straty) .
. . . . . ubiegtych
wartosci nominalnej aktuarialne
ien 01.01.2020 r.

Na dzief 01.01.2020 r 69 161 340 561 7082 - 391 182433 (24) (249679) 349925
Badane
Wynik netto za okres - - - - - - - (23 017) (23 017)
Inne catkowite dochody za okres - - - - - - (41) - (41)
Catkowite dochody razem - - - - - - (41) (23 017) (23 058)
Reklasyfikacja zgodnie z uchwaty

. - (340 561) - 340561 - - - - -
Walnego Zgromadzenia
Podziat zysku - - - (70 920) - (178 759) - 249 679 -
Inne - - - - - 178 - - 178
Na dzier 30.06.2020 r. 69 161 - 7 082 269 641 391 3852 (65) (23 017) 327 045
Niebadane
Na dzier 01.01.2019 r. 41120 309 984 5 808 - 391 269117 (28) (86 687) 539 705
Badane
Wynik netto za okres - - - - - - - (18 906) (18 906)
Inne catkowite dochody za okres - - - - - - 9 - 9
Catkowite dochody razem - - - - - - 9 (18 906) (18 897)
Podziat zysku - - - - - (86 687) - 86 687 -
Inne - - 1 - - - - - 1
Na dzief 30.06.2019 r. 41120 309 984 5 809 - 391 182430 (19) (18906) 520809

Niebadane
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. Réznice
Nadwyzka Kapitat K Niepodziel
Kapitat ze sprzedazy akgji ap! ‘a . Pozostate kapitaty urs?we z 1epo z!e ony
. . , . z aktualizacji przeliczenia wynik Razem
podstawowy powyzej wartosci rezerwowe . .
X . wyceny jednostek finansowy
nominalnej .
zagranicznych
Zyski
v Woyniki z lat
(straty) bieglych
aktuarialne ~ "'CBYC
Na dzier 1.01.2019 r. Badane 41120 309 984 5808 391 269 117 (28) (86 687) 539 705
Wynik netto za okres - - - - - - (249 678) (249 678)
Inne catkowite dochody za okres - - 1273 - - 4 - 1277
Catkowite dochody razem - - 1273 - - 4 (249 678) (248 401)
Podziat zysku - - - - (86 687) - 86 687 -
Emisja akcji 28 041 30577 - - - - 58 618
Inne - - 1 - 2 - - 3
Na dzier 31.12.2019 r. Badane 69 161 340 561 7 082 391 182 432 (24) (249 678) 349 925
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DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogodlne

Dnia 29 stycznia 2002 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
w Warszawie — XIX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000084266. Spdétce nadano numer statystyczny REGON
010952900, numer identyfikacji podatkowej NIP 525-000-24-39 oraz kod PKD 4212Z7.

W dniu 29 lipca 2020 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie zarejestrowat zmiane Statutu w sprawie
zmiany nazwy Spotki z ,Trakcja PRKil Spotka Akcyjna” na ,Trakcja Spétka Akcyjna”. Siedziba Spotki miesci sie na
al. Jerozolimskich 100 w Warszawie. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Trakcja S.A., zgodnie ze statutem, s3 specjalistyczne ustugi budowlano — montazowe
w zakresie elektryfikacji linii kolejowych i tramwajowych. Spodtka specjalizuje sie w nastepujacych rodzajach
dziatalnosci:

=  roboty fundamentowe i sieciowe,

=  montaz podstacji trakcyjnych i kabin sekcyjnych,

=  montaz linii wysokiego i niskiego napiecia, napowietrznych i kablowych,
=  montaz kabli zasilajacych i sterowania lokalnego,

= produkcja wyrobow (rozdzielni wysokiego, sredniego i niskiego napiecia, osprzetu sieci trakcyjnej i urzadzen
sterowania lokalnego),

= ustugi sprzetu specjalistycznego (koparki, dzwigi kolejowe i samochodowe, Swidroustawiacze, palownice),

=  budowa mostow, wiaduktow, estakad, przepustéw, tuneli, przejs¢ podziemnych, drég i towarzyszacych
elementéw infrastruktury kolejowej i drogowe;.

Skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2020 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien
31 grudnia 2019 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 16 wrzesnia 2020 roku.
Sprawozdanie finansowe jest czescig skonsolidowanego raportu pdtrocznego, ktéry zawiera réwniez skrdocone
skonsolidowane sprawozdanie Grupy Trakcja (,,Grupa”), w ktérej Spotka jest Jednostkg dominujgca.

Struktura Grupy Trakcja zostata przedstawiona w nocie nr 2 dodatkowych informacji i objasnien zawartych
w skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2020 roku.

Jednostka dominujacg najwyzszego szczebla w stosunku do Grupy Trakcja jest hiszpariska spotka COMSA S.A., ktéra
sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce rdwniez dane Grupy Trakcja.

2. Zasady rachunkowosci i zmiany w ciggu pétrocza

2.1. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie, szacunkach i zatozeniach

Szczegbtowy opis istotnych wartosci opartych na profesjonalnym osadzie i szacunkach zostat przedstawiony w nocie
nr 6 w rocznym sprawozdaniu finansowym spoétki Trakcja S.A. za rok obrotowy 2019. W | pdtroczu 2020 roku nie
nastgpity istotne zmiany w szacunkach ksiegowych, zatozeniach oraz w profesjonalnym osgdzie kierownictwa, ktére
podlegaty weryfikacji na dzien bilansowy 30 czerwca 2020 roku.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czesé niniejszego skroconego sprawozdania finansowego. 11



TRAKCJA S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Ponizej omdwiono profesjonalny osad kierownictwa, zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrddta
niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Profesjonalny osqd

Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka kieruje sie profesjonalnym osgdem.
Przyjete w tym celu zatozenia zostaly przedstawione w nocie nr 46 dodatkowych informacji i objasnien
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2019.

W | pétroczu 2020 roku Spotka nie dokonata zmiany sposobu wyceny instrumentéow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej. Wartos¢ bilansowa aktywdw i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Nieruchomosci inwestycyjne

Zarzad Spotki dokonuje klasyfikacji nieruchomosci do kategorii rzeczowych aktywéw trwatych lub nieruchomosci
inwestycyjnych w zaleznosci od planowanego wykorzystania ich przez Spoétke.

Klasyfikacja wspdlnych ustalers umownych

Spoétka okresla, czy sprawuje wspdlng kontrole oraz ustala rodzaj wspdlnego ustalenia umownego, w ktére jest
zaangazowana, oceniajgc swoje prawa i obowigzki wynikajace z ustalenia oraz uwzgledniajgc strukture i forme prawng
ustalenia oraz uzgodnione przez strony warunki umowy.

Kontrola nad jednostkami powiqzanymi

Jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad spétkami zaleznymi, jezeli z tytutu swojego zaangazowania w te
jednostke podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub gdy ma prawa zmiennych zwrotdw oraz ma mozliwos¢ wywierania
wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie wtadzy nad jednostkg. W | pdétroczu Spotka nie objeta kontroli nad zadng
istotng jednostka.

Niepewnosc szacunkow i zatozen

Okreslenie terminu spetnienia zobowigzan do wykonania swiadczenia

Sprzedaz débr

Aby wskazaé precyzyjnie moment przeniesienia kontroli, Spétka kazdorazowo rozwaza czy:

a. Spotka ma biezgce prawo do zaptaty za sktadnik aktywow,

b. klient posiada tytut prawny do sktadnika aktywodw,

c. Spétka fizycznie przekazata sktadnik aktywoéw,

d. klient ponosi istotne ryzyko i uzyskuje istotne korzysci wynikajgce z wiasnosci sktadnika aktywow,
e. klient przyjat sktadnik aktywdw.

Zasadniczo, moment przeniesienia kontroli jest tozsamy z chwilg, w ktérym zostaty przekazane znaczace ryzyko i
korzysci wynikajgce z ich wtasnosci. W przypadku braku ustalenia pomiedzy stronami specyficznych warunkdéw (np. w
drodze stosowania Incoterms) przychdd ze sprzedazy rozpoznaje sie w momencie dostarczenia do klienta, wéwczas
klient jest w fizycznym posiadaniu dobra i tym samym przekazywany jest tytut prawny.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czesé niniejszego skroconego sprawozdania finansowego. 12
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Sprzedaz ustug budowlanych

Zobowigzania do wykonania Swiadczenia zwigzane z realizacjg dtugoterminowych kontraktéw budowlanych sg
spetniane w czasie w zwigzku z tym, ze klient kontroluje sktadnik aktywow, ktdry jest tworzony lub ulepszany przez
jednostke przez caty okres realizacji. Realizacja budowy na gruncie bedgcym wtasnoscia zleceniodawcy w ocenie Spotki
Swiadczy o tym, ze na biezgco kontroluje skfadnik aktywéw, ktéry jest tworzony.

Okreslenie ceny transakcyjnej oraz kwot przypisanych do zobowiqzan do wykonania swiadczenia

Wynagrodzenie zmienne

Umowy na realizacje dtugoterminowych ustug budowlanych zawieraja wynagrodzenia o charakterze zmiennym
uzaleznione od termindw realizacji oraz osiggnietych parametréw, w tym kary i premie, ktére moga zmieniaé
pierwotng kwote wynagrodzenia przewidzianego w umowie. Spétka w celu wyznaczenia ceny transakcyjnej ocenia
fakty i okolicznosci determinujace prawdopodobienstwo wystapienia kazdego scenariusza, w tym koniecznosci zaptaty
kary i otrzymania premii. W przypadku umow, dla ktérych prawdopodobienstwo jednego scenariusza jest wyraznie
wyzsze od pozostatych wéwczas wynagrodzenia wyznaczone zgodnie z danym scenariuszem ujmowane jest w cenie
transakcyjne;j.

Fakty i okolicznosci determinujace prawdopodobieristwo wystgpienia poszczegdlnych scenariuszy rewidowane sg co
najmniej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Ewentualne zmiany ceny transakcyjnej ujmowane sg
prospektywnie.

Istotny element finansowania

Spoétka zdecydowata sie skorzysta¢ z przewidzianego praktycznego uproszczenia i nie dokonuje korekty ceny
transakcyjnej o wptyw zmiany wartosci pienigdza w czasie w przypadku uméw, dla ktérych Spotka oczekuje w
momencie zawarcia, ze okres pomiedzy momentem, kiedy Spétka przekazuje dobro lub ustuge a momentem pfatnosci
wyniesie nie wiecej niz jeden rok.

Cena transakcyjna umow, dla ktérych Spdétka oczekuje w momencie zawarcia, ze okres pomiedzy momentem, kiedy
Spotka przekazuje dobro lub ustuge a momentem ptatnosci wyniesie wiecej niz jeden rok jest korygowana o istotny
element finansowania. W przypadku ptatnosci zaliczkowych Spétka rozpoznaje koszty odsetkowe, podczas gdy w
przypadku terminéw ptatnosci dtuzszych niz 12 miesiecy Spotka ujmuje odpowiednio przychody odsetkowe.

W celu oszacowania istotnego elementu finansowania niezbedne jest okreslenie stopy dyskontowej. Spétka stosuje
stopy, ktdra zostataby zastosowana w przypadku zawarcia oddzielnej transakcji finansowania pomiedzy jednostka a jej
klientem w momencie zawarcia umowy. W celu odzwierciedlenia charakterystyki kredytowej strony otrzymujgce;j
finansowanie rézne stopy dyskontowe sg stosowane do transakcji, w ktérych Spodtka wystepuje jako strona
zapewniajgca oraz otrzymujaca finansowanie.

Stopy dyskontowe sg rewidowane co najmniej na moment sporzgdzenia sprawozdania finansowego i sg stosowane do
umow zawartych po dacie, na ktéra dokonano aktualizacji stopy.

Wyd_zielanie komponentow nieleasingowych

Spétka ocenia czy umowa zawiera komponenty leasingowe i nieleasingowe. Z umoéw, ktdre zawierajg komponenty
leasingowe i nieleasingowe, wydziela sie komponenty nieleasingowe, np. opfaty eksploatacyjne w umowach najmu
pomieszczen czy serwis sktadnikow aktywdéw stanowigcych przedmiot umowy. Jednakze w przypadku, gdy umowa
obejmuje elementy nieleasingowe, uznane przez Spotke za nieistotne w kontekscie catej umowy, Spodtka stosuje
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uproszczenie polegajgce na tgcznym traktowaniu elementdéw leasingowych oraz nieleasingowych jako jednego
elementu leasingowego.

Ustalenie okresu leasingu

Przy ustalaniu okresu leasingu, Spdtka rozwaza wszystkie istotne fakty i zdarzenia, powodujgce istnienie zachet
ekonomicznych do skorzystania z opcji przedtuzenia lub nie skorzystania z opcji wypowiedzenia. Ocena jest
dokonywana w przypadku wystgpienia znaczacego zdarzenia lub znaczgcej zmiany w okolicznosciach, wptywajacych
na te ocene.

Okresy uzytkowania sktadnikow aktywow z tytutu praw do uzytkowania

Szacowany okres uzytkowania aktywow z tytutu praw do uzytkowania jest okreslany w ten sam sposéb jak w przypadku
rzeczowych aktywoéw trwatych.

Rezerwy na roboty poprawkowe

Rezerwy na roboty poprawkowe zostaty oszacowane na podstawie wiedzy dyrektorow poszczegdlnych budow
(kontraktéw) o koniecznosci lub prawdopodobnej mozliwosci wykonania dodatkowych prac na rzecz zamawiajgcego,
majgcych na celu wypetnienie warunkow gwarancji. Spotka jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na swoje ustugi.
Wysokosc¢ rezerw na roboty poprawkowe uzalezniona jest od segmentu, w ktérym dziata Spotka i oparta jest na danych
historycznych Spétki. Wartos¢ ta podlega indywidualnej analizie i moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu
w uzasadnionych przypadkach. Wszelka zmiana tych szacunkéw wptywa na wartosc rezerw.

Rezerwy z tytutu kar umownych

Spétka rozpoznaje rezerwy z tytutu kar umownych na realizowanych kontraktach w wartosci mozliwej
i prawdopodobnej do poniesienia. Rezerwy tworzone sg w oparciu o dokumentacje przebiegu kontraktu i opinie
prawnikéw biorgcych udziat w toczacych sie rozmowach, ktdrzy szacujg ewentualne przyszte zobowigzania Spétki w
oparciu o przebieg rozmoéw.

Wycena zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych dotyczgce odpraw emerytalnych i nagrdd jubileuszowych w biezgcym
okresie zostaty oszacowane na podstawie metod aktuarialnych, uwzgledniajacych dokonane z dniem 3 czerwca 2017
roku zmiany w regulaminie wynagrodzen. Wysokos¢ zobowigzania zalezy od wielu czynnikow, ktére s3g
wykorzystywane jako zatozenia w metodzie aktuarialnej. Jednym z podstawowych zatozen dla ustalenia wysokosci
zobowigzania jest stopa dyskontowa oraz srednio oczekiwany wzrost wynagrodzen.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spoétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zarzad Spotki weryfikuje przyjete
szacunki dotyczgce prawdopodobienstwa odzyskania aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w oparciu
o zmiany czynnikdw branych pod uwage, nowe informacje oraz doswiadczenia z przesztosci. Prawdopodobienstwo
realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami podatkowymi opiera sie
na budzetach Spétki. Spdtka ujeta w ksiegach aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do
ktorej jest prawdopodobne, iz osiggnie zysk do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych rdznic
przejsciowych.
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Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie do wartosci godziwej. Wyceny nieruchomosci inwestycyjnych zostaty
sporzgdzone przez niezaleznych rzeczoznawcow, posiadajgcych aktualne uprawnienia do wykonywania takich wycen.
Przy wyborze podejscia i metody kierowano sie zasadami okreslonymi w MSSF 13, ustawie o gospodarce
nieruchomosciami oraz w rozporzgdzeniu Rady Ministréw w sprawie szczegétowych zasad wyceny nieruchomosci oraz
zasad i trybu sporzadzania operatu szacunkowego. Do wyceny wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
zastosowano takie techniki wyceny, ktére maksymalizujg wykorzystanie danych obserwowalnych.

Utrata wartosci zapasow

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujace na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci zapaséw zgodnie
z notg 8.8 Dodatkowych informacji i objasnien rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego spotki Trakcja S.A.
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2019. Stwierdzenie utraty wartosci wymaga oszacowania wartosci netto
mozliwych do uzyskania dla zapaséw, ktére utracity swoje cechy uzytkowe lub przydatnos¢. Zmiana odpisu
aktualizujgcego wartos¢ zapasow zostata zaprezentowana w notach 18 i 29 Dodatkowych informacji i objasnien.

Oczekiwana strata kredytowa i odpis aktualizujgcy wartosc¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostafych
naleznosci

Spdtka zgodnie z MSSF 9 ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci. W zakresie naleznosci handlowych Spétka stosuje podejscie uproszczone dla naleznosci
rozpatrywanych grupowo - dla tych rodzajéw naleznosci naliczany jest odpis z tytutu dozywotnich strat kredytowych
bez wzgledu na analize zmian ryzyka kredytowego. W przypadku pozostatych naleznosci oraz posiadanych
instrumentow finansowych Spoétka okresla odpis na 12 miesieczne oczekiwane straty kredytowe, jezeli ryzyko
kredytowe jest niskie lub nie wzrosto znaczaco od daty witgczenia danego sktadnika naleznosci do bilansu oraz w kwocie
rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie Zycia, jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym
sktadnikiem aktywoéw finansowych wzrosto znaczagco od momentu poczatkowego ujecia. Zmiana oczekiwanej straty
kredytowej wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci zostata zaprezentowana w notach
19 i 29 Dodatkowych informacji i objasnien.

Wycena wartosci godziwej i procedury zwigzane z wycenq

Niektére aktywa i pasywa Spoétki wyceniane sg w wartosci godziwej dla celéw sprawozdawczosci finansowe;j.
W wycenie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, Spotka wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne w zakresie
w jakim jest to mozliwe. Szczegdtowe informacje pozycji wycenianych w wartosci godziwej zostaty zaprezentowane w
notach 26 i 27 Dodatkowych informacji i objasnien.

Informacje na temat technik wyceny i danych wsadowych wykorzystanych do wyceny wartosci godziwej
poszczegolnych aktywow i pasywow sg ujawnione w notach 23, 40 i 45 Dodatkowych informacji i objasnien rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego spoétki Trakcja S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019.
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2.2. Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem nieruchomosci
inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywéw dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane
wedtug wartosci godziwej.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”, ,zt”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach ztotych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke. Szczegdty zostaty opisane w nocie 4
niniejszego sprawozdania.

Skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnied wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie ze sprawozdaniem Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019
roku.

Walutg pomiaru Spétki i walutg sprawozdawczg skréconego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, zas zaktadu
spotki Trakcja S.A. w Butgarii jest lew (BGN), a zaktadu na Ukrainie jest hrywna (UAH).

2.3. Zasady rachunkowosci

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 ,Srédroczna
sprawozdawczosc finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do
srddrocznej sprawozdawczosci finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Prezentacja sprawozdania oparta
jest na MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego
i poréwnywalnego, z dostosowaniem okresu poréwnywalnego do zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji przyjetych
w sprawozdaniu w okresie biezgcym, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej.

Szczego6towy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Spoétke zostat przedstawiony w jej rocznym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku, opublikowanym w dniu 21 kwietnia 2020 roku
oraz w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy 2020 roku.

2.4. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci
W okresie objetym skréconym sprawozdaniem finansowym za | pdtrocze 2020 roku wystgpity nastepujgce zmiany

zasad rachunkowosci i sporzadzania sprawozdania finansowego:

e Zmiana w MSSF 3 Pot3aczenia jednostek

Zmiana w MSSF 3 zostata opublikowana w dniu 22 pazdziernika 2018 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Celem zmiany byto doprecyzowanie definicji przedsiewziecia (ang. business) i tatwiejsze odrdznienie przejec
,przedsiewzie¢” od grup aktywow dla celdw rozliczenia potaczen.

e Zmiany w MSR 1 i MSR 8: Definicja okreslenia , istotny”

Zmiany w MSR 1 i MSR 8 zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;j.

Celem zmian byto doprecyzowanie definicji ,istotnosci” i utatwienie jej stosowania w praktyce.
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¢ Reforma referencyjnych stop procentowych (stawek referencyjnych) - Zmiany w MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7
Zmiany w MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 26 wrzesnia 2019 roku i majg zastosowanie do

okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;j.

Zmiany modyfikujg szczegétowe wymogi rachunkowosci zabezpieczen, aby zminimalizowaé¢ (wyeliminowac)
potencjalne skutki niepewnosci zwigzanej z reforma referencyjnych (miedzybankowych) stép procentowych. Ponadto,
jednostki beda zobowigzane do dodania dodatkowych ujawnien odnosnie tych powigzan zabezpieczajacych, na ktére
bezposredni wptyw ma niepewnos¢ zwigzana z reforma.

3. Opis czynnikdw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe
w | pétroczu 2020 roku

W | pétroczu 2020 roku Spétka Trakcja S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 315 775 tys. zt, ktére spadty
0 25,4% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Koszt wiasny sprzedazy za okres 6 miesiecy 2020 roku
wynidst 314 493 tys. zt i spadt w stosunku do okresu poréwnywalnego o 25,7%. Zysk brutto ze sprzedazy wyniost
1282 tys. zt i byt wyzszy o kwote 856 tys. zt w poréwnaniu do okresu poprzedniego. Marza zysku brutto ze sprzedazy
w | pétroczu 2020 roku wyniosta 0,41% i wzrosta 0 0,31 p.p. w poréwnaniu do okresu poréwnywalnego.

Czynniki, ktére miaty najistotniejszy wptyw na poziom marzy zysku brutto ze sprzedazy | pétrocza 2020 roku, to
trudnosci Spétki z regulowaniem pfatnosci wobec podwykonawcéw i dostawcow materiatéw, ktére wptynety
negatywnie na tempo realizacji kontraktéw budowlanych, a takze rozliczanie nisko marzowych kontraktéw
pozyskanych w trudniejszych dla ofertowania latach ubiegtych oraz przed znaczaca podwyzky kosztéw produkcji.
Marza zysku brutto ze sprzedazy w | potroczu 2020 roku byta wyzsza o 856 tys. zt w poréwnaniu do | pétrocza ubiegtego
roku z uwagi na mniejsze o 2 271 tys. zt odpisy aktualizujgce naleznosci zgodnie z MSSF 9.

Wptyw ogdlnej sytuacji zwigzanej z pandemig wirusa SARS — COV-2 na poziom przychododw i zysku brutto ze sprzedazy
byt niewielki.

Koszty ogdlnego zarzadu osiggnety wartos¢ 18 577 tys. zt i wzrosty 0 7,3%, tj. o kwote 1 261 tys. zt w poréwnaniu do
okresu poréwnywalnego. Wzrost kosztéw byt spowodowany m.in. wzrostem rezerw aktuarialnych na Swiadczenia
emerytalne, rentowe, nagrody jubileuszowe i urlopy wypoczynkowe w kwocie 401 tys. zt.

Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji osiggnety wartos¢ 826 tys. zt i spadty o 313 tys. zt. Pozostate przychody
operacyjne wyniosty 3 390 tys. zt i wzrosty o 2 365 tys. zt w stosunku do | pdtrocza 2019 roku. Wzrost ten byt
spowodowany gtéwnie przychodami z optat z tyt. patentdw na kwote 1 024 tys. zt oraz zyskiem ze sprzedazy
niefinansowych aktywéw trwatych o wartosci 493 tys. zt. Pozostate koszty operacyjne osiggnety wartos¢ 3 399 tys. zt
i zmniejszyty sie o kwote 440 tys. zt wzgledem | pdtrocza 2019. Za okres 6 miesiecy 2020 roku Spétka wygenerowata
strate z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 18 130 tys. zt, przy 20 843 zt tys. zt straty z dziatalnosSci operacyjnej za okres
| p6trocza 2019 roku.

Przychody finansowe Spétki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2020 roku osiggnety wartosé 2 539 tys. zt
i spadty w stosunku do okresu poréwnywalnego o kwote 2 218 tys. zt, co wynika z rozpoznania przez Spotke nizszych
przychoddw z tytutu otrzymanych dywidend od spétek zaleznych o kwote 2 308 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego. Koszty finansowe w | pdtroczu 2020 roku wzrosty o kwote 3 917 tys. zt i wyniosty 11 162 tys. zt.
Wzrost ten byt spowodowany wzrostem kosztéw z tytutu odsetek od kredytéw i pozyczek o kwote 4 042 tys. zt,
oraz kosztéw prowizji finansowych o 527 tys. zt przy jednoczesnym spadku odsetek od zobowigzan o kwote
1 158 tys. zt.

W omawianym okresie Spétka poniosta strate brutto w kwocie 26 753 tys. zt. Wynik ten byt nizszy o 3 422 tys. zt
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, w ktérym Spdtka osiggneta strate brutto w kwocie
23 331 tys. zt.
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Spodtka zakonczyta | pétrocze 2020 roku stratg netto w wysokosci 23 017 tys. zt, wynik ten byt nizszy o 4 111 tys. zt
w stosunku do wyniku osiggnietego w | pétroczu 2019 roku.

Suma bilansowa na dzier 30 czerwca 2020 roku wyniosta 1 192 009 tys. zt i byta nizsza o 36 452 tys. zt od sumy
bilansowej na koniec roku 2019.

Wartos¢ aktywow trwatych na dzien 30 czerwca 2020 roku wynosita 616 550 tys. zt i zwiekszyta sie o kwote 2 522 tys. zt,
co stanowi wzrost 0 0,4% w porownaniu do stanu aktywow trwatych na dzien 31 grudnia 2019 roku.

Aktywa obrotowe zmniejszyty sie 0 38 974 tys. zt tj. 0 6,3% w pordwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku
i osiggnety warto$¢ 575 459 tys. zt. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zmalaty o 31 340 tys. zt, natomiast naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci spadty o 2 266 tys. zf, ponadto 0 2 021 tys. zt spadta wartosé zapasow.
Aktywa z tytutu uméw z klientami wyniosty na dzien bilansowy 173 972 tys. zt i zwiekszyty sie w stosunku do konca
ubiegtego roku o kwote 1 273 tys. zt.

Kapitaty wtasne Spétki na dzien 30 czerwca 2020 roku osiggnety wartos¢ 327 045 tys. zt i spadty o kwote 22 880 tys. zt,
tj. 0 6,5% w poréwnaniu do stanu na dzier 31 grudnia 2019 roku.

Zobowigzania dtugoterminowe na dzien 30 czerwca 2020 roku osiggnety wartos¢ 339 641 tys. zt i zwiekszyty sie o kwote
135 399 tys. zt, tj. 0 66,3% w pordwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku. Gtéwnym czynnikiem wzrostu tej
pozycji byto zwiekszenie stanu kredytow i pozyczek o 108 056 tys. zt oraz powstanie zobowigzania z tytutu obligacji
w kwocie 27 538 tys. zt.

Zobowigzania krétkoterminowe osiggnety wartos¢ 525 323 tys. zt i spadty o 148 971 tys. zt, tj. 0 22,1% w poréwnaniu
do stanu na koniec roku ubiegtego. Wptyw na powyzszy spadek miato zmniejszenie salda oprocentowanych kredytéow
i pozyczek o kwote 82 409 tys. zt, zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzan o kwote 27 080 tys.
zt, a wiec 0 9,2% w analizowanym okresie w poréwnaniu do wartosci na dzierh 31 grudzien 2019 oraz spadek stanu
rezerw o kwote 24 697 tys. zt.

Spétka rozpoczeta rok 2020 posiadajac Srodki pieniezne prezentowane w rachunku przeptywow pienieznych w kwocie
47 514 tys. zt, natomiast zakonczyta okres 6 miesiecy ze stanem Srodkéw pienieznych w wysokosci 16 174 tys. zt.
Przeptywy pieniezne netto za okres 6 miesiecy 2020 roku byty ujemne i wyniosty 31 340 tys. zt, co stanowi wzrost
0 2 473 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu roku 2019.

4. Ryzyko kontynuacji dziatalnosci oraz podjete i planowane dziatania Zarzagdu

W nawigzaniu do noty 10 rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego spoétki Trakcja S.A. za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2019 roku oraz noty 62 rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Trakcja za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2019 roku Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawia
ponizej aktualizacje dot. kwestii opisanych we wskazanych notach sprawozdan finansowych.

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci, zatem nie zawiera zadnych korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji
aktywow i pasywow, ktére bytyby konieczne w przypadku, gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci Spoétki okazato sie
nieuzasadnione.

Zarzad Spétki przedstawit ponizej informacje o aktualnej sytuacji finansowej Spotki, wskazujgc na ryzyka kontynuacji
dziatalnosci Spotki w okresie dwunastu miesiecy od daty sporzgdzenia sprawozdania finansowego.
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Ryzyko kontynuacji dziatalnosci

Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku Jednostka dominujgca odnotowata strate netto w wysokosci
23 017 tys. zt, a kapitat obrotowy netto wynidst 50 654 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku zobowigzania finansowe z tytutu kredytdw, leasingu oraz obligacji Jednostki
dominujacej wynosity tacznie 412 657 tys. zt (cze$é¢ dtugoterminowa 335 503 tys. zt, cze$¢ krétkoterminowa
77 154 tys. zt).

Na 30 czerwca 2020 roku zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz kwoty zatrzymane wynosity 266 518 tys. zt,
w tym przeterminowane 94 718 tys. zt, ktore Spétka w miare mozliwosci reguluje z biezgcych wptywow.

W zwigzku z powyzszymi czynnikami istnieje ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.
Ogdlna sytuacja Spétki i podjete dziatania
Spotka uzyskata nastepujgce wyniki za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku:

e wynik brutto ze sprzedazy: 1 282 tys. zt (I potrocze 2019 roku: 426 tys. zt)
e EBITDA: -8 097 tys. zt (I potrocze 2019 roku: -10 868 tys. zt)
e wynik netto: -23 017 tys. zt (I pétrocze 2019 roku: -18 906 tys. zt)

e  kapitat whasny: 327 045 tys. zt (na dzier 31.12.2019 roku: 349 925 tys. zt)

Czynniki, ktdre miaty najistotniejszy wptyw na poziom przychodéw ze sprzedazy oraz wyniki | pétrocza 2020 roku, to
charakterystyczna dla podmiotéw dziatajgcych w branzy budowlanej sezonowos¢ sprzedazy, ktora cechuje sie znacznie
nizszym poziomem uzyskiwanych przychodéw w pierwszym kwartale roku i generowaniem znacznej czesci przychoddéw
ze sprzedazy w drugiej potowie roku kalendarzowego.

Portfel zamoéwien Spétki na dzier 30 czerwca 2020 roku wynosit 2 116 min PLN, z ktérych 59,2 min PLN stanowig umowy
podpisane w | pétroczu 2020 roku.

W | potroczu 2020 roku Zarzad Spétki kontynuowat negocjacje z PKP PLK w celu ugodowego rozwigzania sporow
sgdowych. Wartos¢ roszczen kontraktowych procedowanych na drodze sgdowej przez Trakcje wraz z partnerami
konsorcjow oraz podwykonawcami wobec PKP PLK na dzien publikacji niniejszego raportu pétrocznego wynosi ogétem
ok. 158,6 min zt (kwota brutto wraz ze skapitalizowanymi na dzien ztozenia pozwu odsetkami), w tym kwota
przypadajaca dla Trakcji to ok. 120,3 min zt.

Spotka wraz z partnerami konsorcjow oraz podwykonawcami prowadzi negocjacje z PKP PLK przy udziale Prokuratorii
Generalnej w ramach mediacji przy Sgdzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej Rzeczpospolitej Polskiej w kwocie
139,2 min zt (kwota brutto wraz ze skapitalizowanymi na dzien ztozenia pozwu odsetkami), w tym kwota przypadajaca
dla Trakcji to ok. 106,9 min zt.

Wartos$¢ pozostatych roszczen kontraktowych, ktérych Spotka wraz z partnerami konsorcjow oraz podwykonawcami
dochodzi na drodze kontraktowej (pozasgdowej) wynosi 233,3 min zt, w tym kwota przypadajaca dla Trakcji wynosi
197,4 min zt. Na obecnym etapie Zarzad Jednostki dominujgcej nie jest w stanie okresli¢ terminu zakonczenia negocjacji
i ich wptywu na wynik finansowy.
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Pozyskiwane nowe kontrakty

Spotka, tak jak dotychczas, aktywnie uczestniczy w postepowaniach przetargowych na rynku kolejowym oraz
drogowym, ktére aktualnie charakteryzujg sie duzg liczbg uczestnikdéw. Wzrost konkurencji wynika ze zmniejszenia
ilosci przetargéow na rynku inwestycyjnym w poréwnaniu do potencjatu wykonawczego firm budowlanych na rynku
polskim. Obecna tendencja na rynku pokazuje, ze oferty wykonawcoéw przekraczajace budzety inwestorskie sg coraz
czesciej akceptowane przez zamawiajgcych.

W | pdtroczu 2020 roku Trakcja podpisata nastepujace znaczace kontrakty:

a) w dniu 2 kwietnia 2020 roku Trakcja podpisata kontrakt na ,Modernizacje stacji 110/15/6 kV Srédmiescie
w todzi" (udziat sp6tki — 18,9 min zt netto) — w lipcu 2020 roku PGE Dystrybucja S.A. wypowiedziata umowe;

b) w dniu 7 maja 2020 roku Trakcja podpisata kontrakt na ,Budowe mostéw B. Chrobrego w ciggu drogi
wojewddzkiej nr 455 we Wroctawiu", szczegdty zostaty podane w raporcie biezacym 17/2020 (udziat spétki —
56,7 min zt netto).

Aktywna polityka w zakresie zarzadzania ptynnoscig Jednostki dominujacej

Oproécz dziatan majacych wptyw na poprawe przysztych wynikow finansowych Zarzad Jednostki dominujgcej ma
rowniez na uwadze sytuacje ptynnosciowa Spétki. Trakcja prowadzi aktywng polityke w zakresie zarzadzania
ptynnoscig, monitorujagc na biezgco ptynnosé w ujeciu krétko- i dtugoterminowym, prowadzi takze tygodniowy
monitoring przeptywdéw pienieznych, dazac do utrzymania stabilnego poziomu dostepnego finansowania. W celu
utrzymania ptynnosci Spétka podejmuje dziatania zmierzajace do pozyskania kontraktow, na ktérych przewidziane sg
zaliczki. Ponadto, Trakcja prowadzi aktywna polityke utrzymywania niskiego poziomu naleznosci, zarzadzania
zapasami, sprzedazy kluczowych materiatéw do zamawiajgcych w poczatkowej fazie realizacji kontraktu oraz negocjuje
z podwykonawcami wydtuzenie termindw pfatnosci. Spdtka ktadzie duzy nacisk na optymalizacje procesow
fakturowania poprzez skrocenie okresu pomiedzy wykonaniem prac a zafakturowaniem zrealizowanych robat.

Trakcja na dzien 30 czerwca 2020 roku posiadata srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w kwocie 16 174 tys. zt
oraz niewykorzystane linie kredytowe na kwote 4 321 tys. zt.

Na dzied poprzedzajacy zatwierdzenie niniejszego sprawozdania finansowego spdétka posiadata srodki pieniezne
w wysokosci 6 629 tys. zt oraz niewykorzystane linie kredytowe na kwote 1 201 tys. zt.

Zgodnie z postanowieniami uméw finansowania dfugoterminowego Spétka wraz z doradca finansowym (Ipopema
Financial Advisory Sp. z 0.0.; ,Doradca”) zaakceptowanym przez instytucje finansowe dokonata na 31 marca 2020 roku
aktualizacji modelu finansowego dot. dziatalnos$ci Grupy Trakcja w okresie 2020 - 2023. W wyniku rzeczonej aktualizacji
zostata zidentyfikowana luka finansowa dot. Jednostki dominujacej w wysokosci 89 min zt, przy zatozeniu pozyskania
srodkéw z instrumentéw finansowych. W ocenie Zarzadu szacowana luka finansowa powinna zostaé pokryta z
dodatkowego finansowania i wptywdw z roszczen od zamawiajgcych.

Nowe Zrédta finansowania
W trakcie | potrocza 2020 roku:
1. Trakcja kontynuowata uruchamianie instrumentéow finansowych w ramach podpisanych umoéw kredytowych.

2. Spotka zalezna BTW Sp. z. 0.0. zawarta umowe leasingu zwrotnego dotyczgcg specjalistycznych maszyn posiadanych
przez spotke, w wyniku ktdrej otrzymata Srodki pieniezne w kwocie 15 000 tys. zt. BTW udzielito Jednostce dominujace;j
pozyczki w kwocie 11 000 tys. zt.
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3. W dniu 7 maja 2020 roku zostat zawarty aneks do ujednoliconej umowy pomiedzy wierzycielami z dnia 13 czerwca
2019 roku z pdzniejszymi zmianami (,Umowa Pomiedzy Wierzycielami”) pomiedzy Spdtka, jej podmiotami zaleznymi a
instytucjami finansowymi. Na podstawie Aneksu do Umowy Pomiedzy Wierzycielami spétka zalezna Trakcja Ukraina
sp. z 0.0. przystgpita jako strona do Umowy Pomiedzy Wierzycielami, a ponadto wprowadzono do tresci umowy zmiany
majace na celu dostosowanie zasad wspotpracy stron w zwigzku z planowang przez Spétke emisjg obligacji zamiennych
na akcje Spotki, ktére zostaty objete przez COMSA S.A.U. (,,Obligacje Zamienne COMSA”). Zgodnie z Aneksem do
Umowy Pomiedzy Wierzycielami, wierzytelnosci z tytutu Obligacji Zamiennych COMSA zostaty podporzadkowane
sptacie wierzytelnosci finansowych wynikajgcych w szczegdlnosci z istniejgcego finansowania Spétki i nie moga zostac
sptacone przed catkowitg, ostateczng i bezwarunkowa sptatg wszystkich takich wierzytelnosci, wygasnieciem
zobowigzan wszystkich wierzycieli bedgcych strong Umowy Pomiedzy Wierzycielami do udostepnienia srodkow lub
wystawienia gwarancji na podstawie wtasciwych dokumentéw finansowania oraz wygasnieciem wszystkich gwarancji
wystawionych na podstawie wtasciwych dokumentéw finansowania. Jednoczesnie, strony uzgodnity, ze Obligacje
Zamienne COMSA moga, bez zgody wierzycieli, zosta¢ skonwertowane na akcje Spétki niezaleznie od
podporzadkowania, na warunkach wskazanych w Warunkach Emisji Obligacji Zamiennych COMSA. Poza powyzszymi
zmianami, zadne istotne postanowienia Umowy Pomiedzy Wierzycielami nie ulegty zmianie.

4. W dniu 8 maja 2020 roku Spdétka dokonata emisji 1 764 705 obligacji imiennych serii F zamiennych na akcje serii D
Spotki o wartosci nominalnej 1,70 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej 19 999 998,50 zt (,Obligacje Serii F”)
oraz 4 514 405 obligacji imiennych serii G zamiennych na akcje serii D Spotki o wartosci nominalnej 1,70 zt kazda,
o tacznej wartosci nominalnej 7 674 488,50 zt (,,Obligacje Serii G”).

W dniu 8 maja 2020 roku Zarzad Spétki podjgt uchwate o dokonaniu przydziatu:
- wszystkich Obligacji Serii F po cenie emisyjnej réwnej cenie nominalnej na rzecz Agencji Rozwoju Przemystu S.A. oraz
- wszystkich Obligacji Serii G po cenie emisyjnej rownej cenie nominalnej na rzecz COMSA S.A.U. (,,Comsa").

Wszystkie Obligacje Serii F zostaty optacone przelewem na rachunek bankowy Spétki. Kwota nalezna od Comsa z tytutu
przyjecia propozycji nabycia Obligacji Serii G zostata potrgcona z wierzytelnosciag Comsa wynikajgcg z pozyczki
udzielonej Spétce.

Wiecej informacji o Obligacjach Serii F i Serii G zostato opisanych w pkt 23 Dodatkowych informacji i objasnien
do niniejszego sprawozdania finansowego.

5. W dniu 1 czerwca 2020 roku Trakcja otrzymata zaliczke w kwocie brutto 24 498 tys. zt dla kontraktu dla kontraktu:
,Przebudowa uktadéw torowych wraz z infrastrukturg towarzyszaca na linii kolejowej E59 odcinek Choszczno - Stargard
w ramach projektu ,,Prace na linii kolejowej E59 na odcinku Choszczno - Stargard”.

6. W okresie | pofrocza 2020 roku w ramach wsparcia publicznego spétki z Grupy uzyskaty 3,4 min zt. dofinansowania
do dziatalnosci w ramach pozyczki zwrotnej od Polskiego Funduszu Rozwoju S.A.:

e Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. —w kwocie 1,4 min zt,,
e Torprojekt Sp. z 0.0. w kwocie 1,1 min zt.,
e Dalba Sp. z 0.0. w kwocie 0,9 miIn zt.

7. Ponadto w | pdtroczu 2020 roku Trakcja S.A. ujeta w sprawozdaniu z dochodéw catkowitych dywidendy od spétek
zaleznych w kwocie 2 042 tys. zt, ktérych ptatnosc zostanie skompensowana z udzielonymi przez te spétki zalezne
pozyczkami do Trakgji.

Dziatania podejmowane przez Spétke po dacie bilansowej
1. W zwigzku z podpisaniem dokumentacji finansowania dtugoterminowego, Spdtka zobowigzata sie takze do

spetnienia szeregu warunkdéw nastepczych, ktére obejmujg m.in. doprowadzenie do zarejestrowania
dokumentdéw zabezpieczen, ustanowienie dodatkowych zabezpieczen oraz wdrozenie planu naprawczego.
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Do dnia publikacji raportu Spétka zakoniczyta realizacje | etapu oraz przystgpita do Il etapu Planu Naprawczego
przewidzianego na lata 2020-21. Plan Naprawczy przewiduje, ze Spétka podejmie szereg czynnosci (51 nowych
inicjatyw) majacych na celu m.in. uzyskanie przez Spétke korzysci finansowych, usprawnienie procedur
wewnetrznych, optymalizacje struktury wewnetrznej. Ponadto, zgodnie z dokumentacjg finansowa, Spdtka
dostarcza nie rzadziej niz raz na miesigc do agenta kredytu (mBank S.A.) sprawozdanie zarzadu z realizacji Planu
Naprawczego, ktére jest dodatkowo weryfikowane przez doradce.

2. Spotka jest w trakcie procesu sprzedazy aktywdw nieoperacyjnych. Spétka planuje sprzedaz kolejnych aktywoéw
nieoperacyjnych, w tym nieruchomosci przy ul. Oliwskiej w Warszawie za cene 17 500 tys. zt. Spdtka zaktada
otrzymanie zaliczki z tytutu sprzedazy nieruchomosci przy ulicy Oliwskiej w Warszawie. Zaliczka ma wynies$¢
3,5 mIn zt co stanowi 20% oczekiwanej ceny sprzedazy. Termin finalizacji transakcji, na wniosek kontrahenta,
zostat odroczony w czasie z przyczyn zwigzanych z obecng pandemig COVID-19. Spétka zaktada finalizacje
transakcji w 2020 roku.

3.  Spotka oczekuje finalizacji transakcji sprzedazy nieruchomosci przy ul. Lotniczej 100 we Wroctawiu, ktdra powinna
nastgpi¢ w IV kwartale 2020 roku, jednak Zarzad Jednostki dominujgcej bierze pod uwage fakt, ze w wyniku
epidemii SARS CoV-2 finalizacja transakcji moze zosta¢ odroczona w czasie.

Zarzad Spotki stoi na stanowisku, ze przeprowadzone analizy i podjete kroki neutralizujg w sposéb zadowalajgcy ryzyko
utraty ptynnosci. W ocenie Spotki prowadzone dziatania pozwolg na zabezpieczenie finansowania prowadzonej
dziatalnosci i przygotujg Spotke do realizacji wiekszej skali projektow.

Dotychczasowy rozwéj pandemii SARS CoV-2 nie ma wptywu na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki w dajgcej
przewidzie¢ sie przysztosci. Dalszy rozwdj zdarzen zwigzanych z pandemig trudny do przewidzenia w obecnej chwili
moze miec negatywny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng, terminowos¢ prac i koszty ponoszone przez Spotke.

Trwajgca pandemia wirusa SARS CoV-2, skutkujgca dotychczas m.in. ograniczeniem transportu oraz zachwianiem
ciggtosci dostaw komponentéw i surowcéw, moze doprowadzi¢ do opdinien w realizacji przez Spétke zamdwien
na podstawie kontraktéw, w ramach ktorych Spétka wystepuje jako wykonawcy lub podwykonawcy, a w konsekwencji
moze przetozy¢ sie na ryzyko wystgpienia przez zamawiajacych z roszczeniami o zaptate przez Spoétke kar umownych
z tytutu nieterminowej realizacji zamdwien.

Pomimo, iz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, zarowno kontrahenci jak i instytucje finansowe zachowujg
ciggtosc¢ dziatalnosci, dalsze rozprzestrzenianie sie wirusa SARS CoV-2 oraz zmiana trybu pracy kontrahentéw Spétki,
sgdow oraz instytucji finansujgcych Spotke, moze doprowadzi¢ do wydtuzenia proceséw decyzyjnych, w tym moze mie¢
posredni wptyw na biezgcg dziatalnos¢ Spotki, w szczegdlnosci poprzez:

- utrudnienie dostepu do uzyskiwania przez Spotke srodkdw finansowych z rynku papierdw wartosciowych,
- konieczno$¢ zmiany terminéw dostaw wybranych materiatéw pochodzacych z importu,

- ograniczenie dostepnosci pracownikéw z zagranicy,

- wydtuzenie procedur odbioru w zwigzku z pracg zdalng czesci personelu klientow,

- przedtuzenie procedur administracyjnych i sadowych,

- ograniczenie mozliwosci przemieszczania,

- koniecznos¢ pracy zdalnej i kwarantanne czesci pracownikéw.

W konsekwencji powyzsze zdarzenia mogg doprowadzi¢ do opdznien w uzyskaniu przez Spotke srodkow finansowych
niezbednych dla wykonywania jej zobowigzan finansowych, pozyskania nowych zamdwien, z uwagi na brak posiadania
wymaganego zabezpieczenia finansowego w postaci gwarancji lub $rodkéw niezbednych na zapfate kaucji,
a takze niespetnienia zobowigzan Spoétki wynikajgcych z uméw. W konsekwencji negatywnego wptywu pandemii
wirusa SARS CoV-2 na wskazane powyzej dziatania, ptynnosc i sytuacja finansowa Spdtki moze ulec pogorszeniu.
Jednoczesnie, spowodowane pandemig ewentualne ograniczenia lub przesuniecia w czasie realizacji inwestycji
zamawiajgcych moga miec wptyw na perspektywy finansowe Spotki w kolejnych okresach finansowych. Spétka ocenia
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wystgpienie powyzszych ryzyk jako srednie i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie jest w stanie oszacowac
wptywu wystgpienia skutkéw tych ryzyk na przyszte wyniki finansowe oraz przeptywy pieniezne Spétki.

Umowa finansowania dfugoterminowego, tj. ,Umowa Wspdlnych Warunkédw” zawarta w dniu 27 wrze$nia 2019 roku,
o ktérej Spotka informowata w raporcie biezgcym 51/2019, naktada na Spotke obowigzek osiggniecia oraz utrzymania
okreslonych wskaznikéw finansowych (dalej ,Kowenanty”) na poziomie Spotki oraz Grupy. Umowa przewiduje
pierwszg weryfikacje spetnienia Kowenantdéw przez Spétke oraz Grupe na dzien 30 wrzesnia 2020 roku. Kowenanty
zostang wyliczone w oparciu o dane za ostatnie 12 miesiecy. Na dzien publikacji raportu, w opinii Zarzadu Spotki,
istnieje (wysokie) ryzyko nieosiggniecia okreslonych umowg wartosci wskaznikow finansowych.

W dniu 10 wrzesnia 2020 roku Jednostka dominujgca wystgpita z wnioskiem do podmiotéw finansujgcych o zmiane
terminéw weryfikacji Kowenantéw. Zgodnie z umowg finansowania dtugoterminowego w momencie powziecia przez
Spodtke informacji o niespetnieniu Kowenantéw (co moze nastgpi¢ w momencie wstepnej kalkulacji wynikéw Spofki i
Grupy za 3 kwartaty 2020 roku oraz wstepnej kalkulacji wartosci wskaznikéw finansowych wskazanych w umowie
finansowania dtugoterminowego), Spotka jest zobowigzana powiadomié niezwtocznie agenta ds. wspdtpracy
(,Agent”). Agent moze lub moze zosta¢ zobowigzany na polecenie wiekszosciowych podmiotow finansujgcych, tj.
podmiotédw ktdrych ekspozycja stanowi facznie co najmniej 50,1% facznej ekspozycji wszystkich podmiotow
finansujgcych w tym czasie, podjg¢ czynnosci m.in. postawic¢ wszystkie wykorzystane srodki pieniezne w stan ptatnosci
na zgdanie lub postawi¢ kwoty zadtuzenia w stan wymagalnosci z zachowaniem odpowiednich w umowie termindw.
Spotka jest w statym kontakcie z Agentem oraz podmiotami finansujgcymi, ktore na biezgco (nie rzadziej niz raz na
miesigc) sg informowane o postepach w realizacji Planu Naprawczego (sprawozdanie zarzadu z realizacji Planu
Naprawczego weryfikowane przez doradce).

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Spétka nie otrzymata odpowiedzi na ztozony wniosek o
zmiane terminow weryfikacji Kowenantow.

Ryzyko niepowodzenia podjetych dziatan

Zarzad Spotki sporzadzit sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej
12 miesiecy do daty zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji. Kontynuacja dziatalnosci Spoétki zalezy od
skutecznej realizacji procesu pokrycia luki finansowej. Ewentualne niezrealizowanie oczekiwanych efektow podjetych
dziatan w zakresie dodatkowego finansowania oraz negocjacji roszczen prowadzi¢ moze do zagrozenia kontynuacji
dziatalnosci Jednostki dominujacej. Dodatkowo na przyszte pogorszenie ptynnosci moga potencjalnie wptyna¢ czynniki
takie jak: przesuniecie termindw pozyskania srodkow pienieznych z tytutu zaliczek, roszczen oraz negatywne zdarzenia
wynikajgce z pandemii COVID-19.

Majac na uwadze ew. negatywne lub nieprzewidziane skutki zdarzen opisanych w niniejszym punkcie a takze
ewentualne przesuniecie w czasie dziatan zapewniajgcych dostateczne finansowanie dziatalnosci, Spotka ma mozliwosc
podjecia dodatkowych dziatan polegajacych na:

1. Rozpoczeciu negocjacji z wierzycielami Spétki dot. restrukturyzacji zadtuzenia wraz z jednoczesnym podjeciem
srodkéow dopuszczonych przez obowigzujace przepisy prawne w zakresie ochrony Spoétki oraz interesu
wierzycieli i akcjonariuszy.

2. Przeprowadzeniu restrukturyzacji operacyjnej polegajgcej na zbyciu aktywéw niewykorzystywanych
w podstawowej dziatalnosci operacyjnej, miedzy innymi akcji i udziatéw w spétkach zaleznych, rzeczowego
majgtku trwatego.

3. Ograniczenie zakresu dziatalnosci Spotki.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czesé niniejszego skroconego sprawozdania finansowego. 23



TRAKCJA S.A.
Skrdcone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

5. Przychody z tytutu umow z klientami

Okres zakonczony
30.06.2020 30.06.2019

Gtéwne typy produktow i ustug

Ustugi budowlano - montazowe 302513 410751
Ustugi projektowe 2936 2929
Wynajem sprzetu 3004 3639
Produkcja (rozdzielnice, konstrukcje wsporcze, masy bitumiczne itp.) 6 640 4663
Dostawy towardw i materiatéw 556 681
Pozostate 126 788
Razem 315775 423 451

Okres zakorczony
30.06.2020 30.06.2019

Podziat przychoddéw ze wzgledu na kraj Niebadane Niebadane
Polska 314 493 422 810
Wegry 58 -
Niemcy 1224 260
Ukraina - 381
Razem 315 775 423 451

Okres zakonczony
30.06.2020 30.06.2019

Podziat przychoddéw ze wzgledu na odbiorcow Niebadane Niebadane
Instytucje rzadowe i samorzadowe 305 966 407 803
Sektor prywatny 9 809 15648
Razem 315 775 423 451

Okres zakoriczony
30.06.2020 30.06.2019

Podziat przychoddéw ze wzgledu na czas realizacji umowy Niebadane Niebadane
Do 12 miesiecy 138 234 221533
Powyzej 12 miesiecy 177 541 201918
Razem 315 775 423 451

Wszystkie umowy dotyczgce kontraktéw sg oparte na statej cenie. Cato$¢ przychoddéw uzyskiwanych z kontraktéw
rozpoznawana jest metodg stopnia zaawansowania. Z kolei przychody dotyczace sprzedazy materiatéw i pozostatych
ustug sg rozpoznawane w momencie przekazania towaru.

W | potroczu 2020 roku Zarzad Spoétki kontynuowat negocjacje z PKP PLK w celu ugodowego rozwigzania sporéw
sgdowych. Wartos$¢ roszczen kontraktowych procedowanych na drodze sadowej przez Trakcje wraz z partnerami
konsorcjéw oraz podwykonawcami wobec PKP PLK na dzier publikacji niniejszego raportu pétrocznego wynosi ogétem
ok. 158,6 min zt (kwota brutto wraz ze skapitalizowanymi na dzien ztozenia pozwu odsetkami), w tym kwota
przypadajgca dla Trakgcji to ok. 120,3 min zt.

Spoétka wraz z partnerami konsorcjow oraz podwykonawcami prowadzi negocjacje z PKP PLK przy udziale Prokuratorii
Generalnej w ramach mediacji przy Sadzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej Rzeczpospolitej Polskiej w kwocie
139,2 min zt (kwota brutto wraz ze skapitalizowanymi na dzien ztozenia pozwu odsetkami), w tym kwota przypadajaca
dla Trakcji to ok. 106,9 min zt.

Warto$¢ pozostatych roszczen kontraktowych, ktérych Jednostka dominujgca wraz z partnerami konsorcjow
oraz podwykonawcami dochodzi na drodze kontraktowej (pozasgdowej) wynosi 233,3 min zt, w tym kwota
przypadajgca dla Trakcji wynosi 197,4 min zt. Na obecnym etapie Zarzad Jednostki dominujgcej nie jest w stanie okresli¢
terminu zakonczenia negocjacji i ich wptywu na wynik finansowy.
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Na podstawie przeprowadzonych wewnetrznych analiz oraz opinii zewnetrznych doradcéw Spédtka uwzglednia

w budzetach kontraktéw dtugoterminowych roszczenia sgdowe sktadane wobec zamawiajgcych. Wysokos¢ roszczen

sagdowych sktadanych przez Spotke wobec zamawiajgcych, uwzgledniana w budzetach kontraktéw dtugoterminowych,

zostata skorygowana o wspodtczynnik ryzyka i wspoétczynnik prawdopodobienstwa. Kwota roszczen mozliwych

do uzyskania przez Spétke zawiera sie w przedziale 35 - 50 mlIn zt i zostata ujeta w rocznym sprawozdaniu finansowym

za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 roku. Kwota zostata oszacowana na podstawie opinii eksperckich oraz

szacunkdéw Spétki w oparciu o dane historyczne oraz analize poszczegdlnych kontraktdw. Zarzad nie podaje doktadnej

kwoty ujetych w sprawozdaniu finansowym roszczen ze wzgledu na dobro toczacych sie negocjacji z zamawiajgcym.

Ponadto Jednostka dominujgca uwzglednita w wycenie znaczgcego kontraktu drogowego przychody wynikajace z

roszczen procedowanych w trybie kontraktowym.

6. Koszty dziatalnosci

Koszty wg. rodzaju:

Okres zakonczony

30.06.2020 30.06.2019

Niebadane Niebadane
Amortyzacja 10033 9975
Zuzycie materiatéw i energii 103 535 99 256
Ustugi obce 162 979 261 645
Podatki i optaty 1459 1699
Wynagrodzenia 61 547 58 289
Ubezpieczenia spotecznei inne $wiadczenia 14 202 14 537
Pozostate koszty rodzajowe 11622 14 288
Koszty wedtug rodzaju, razem 365 377 459 688
Zmiana stanu zapasow, produktéw, rozliczen miedzyokresowych i (24 951) (15 537)
rezerw
K?szt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielkos¢ (7 167) (3 361)
ujemna)
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (wielkos¢ ujemna) (826) (1139)
Koszty ogélnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna) (18 577) (17 316)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 313 856 422 335
Wartosé sprzedanych materiatéw i towardéw 637 690
Koszt wiasny sprzedazy 314 493 423 025

7. Pozostate przychody operacyjne

Okres zakonczony

30.06.2020 30.06.2019

Niebadane Niebadane
Otrzymane kary i grzywny 558 -
Umorzone zobowigzania 17 89
Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 868 375
Przychody z tytutu patentow, licencji 1024 -
Pozostate 923 561
Razem 3390 1025
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8. Pozostate koszty operacyjne

Okres zakonczony
30.06.2020 30.06.2019

Niebadane Niebadane
Zapfacone koszty postepowania spornego 594 431
Spisanie naleznos$ci przedawnionych 1592 7
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 76 -
Zaptacone kary, grzywny, odszkodowania 347 13807
Pozostate 790 1594
Razem 3399 3839

9. Przychody finansowe

Okres zakorczony

30.06.2020 30.06.2019

Niebadane Niebadane
Przychody finansowe z tytutu odsetek, w tym: 348 404
- bankowych 76 81
- od pozyczek 115 54
- pozostatych 157 269
Przychody z tytutu otrzymanych dywidend 2042 4 350
Zysk z tytutu réznic kursowych - 3
Rozliczenie zobowigzan leasingowych 139 -
Pozostate 10 -
Razem 2539 4757
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10. Koszty finansowe

Okres zakonczony

30.06.2020 30.06.2019

Niebadane Niebadane
Koszty finansowe z tytutu odsetek, w tym: 9239 6 497
- od kredytéw i pozyczek 6175 2133
- od zobowigzan 1328 2 486
- od leasingdéw 1563 1823
- od obligacji 116 R
- z tytutu Swiadczen pracowniczych 32 46
- pozostate 25 9
Koszty prowizji dotyczace gwarancji zwrotu zaliczki - 406
Strata z tytutu réznic kursowych 685 -
Zaptacone prowizje finansowe 773 246
Podatek PCC od umowy pozyczki 300 -
Aktualizacja wartosci obligacji 10 -
Pozostate koszty finansowe 155 96
Razem 11 162 7 245

11. Podatek dochodowy odniesiony w pozostate catkowite dochody

Okres zakonczony

30.06.2020 30.06.2019

Niebadane Niebadane

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Ujete w kwocie brutto (41) 9
Ujete w kwocie netto (41) 9
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12. Zysk (strata) na jedng akcje

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) netto za okres

Zysk netto zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng
akcje

Liczba wyemitowanych akcji (w sztukach)

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana
do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje (w sztukach)
Skorygowana Srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana

do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

Zysk (strata) na jedng akcje (w zt na akcje):
- podstawowy
- rozwodniony

Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt na akcje):

- podstawowy
- rozwodniony

13. Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

Okres zakoniczony

30.06.2020 30.06.2019
Niebadane Niebadane
(23 017) (18 906)
(23 017) (18 906)
(23 017) (18 906)

86 450 976 51399 548
86 450 976 51399 548
86 450 976 51 399 548

Okres zakonczony

30.06.2020 30.06.2019
Niebadane Niebadane
(0,27) (0,37)
(0,27) (0,37)

Okres zakonczony

30.06.2020 30.06.2019
Niebadane Niebadane
(0,27) (0,37)
(0,27) (0,37)

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2020 roku Spdtka nabyta rzeczowe aktywa trwate i wartosci

niematerialne w kwocie 9 224 tys. zt, w tym 7 228 tys. zt stanowig sktadniki aktywéw z nowych umoéw leasingu (z czego
najwieksza kwota tj. 5 444 tys. zt dotyczy wynajmu powierzchni biurowej przy ul. Al. Jerozolimskie 100 w Warszawie -
nowe;j siedziby Spétki od dnia 24 lutego 2020 roku) (w okresie poréwnywalnym: 4 362 tys. zt).

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2020 roku Spétka sprzedata rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne o tacznej wartosci ksiegowej netto 70 tys. zt (w okresie porownywalnym: 87 tys. zt).

Ponizej przedstawiono strukture srodkéw trwatych:

30.06.2020 31.12.2019

Niebadane Badane
Wiasne 75 109 75561
Uzywane na pOdStéWle umowy nfajmu, dZ|erz?wy lub |rmej um(?wy, 91 091 92 044
w tym umowy leasingu, prawo wieczystego uzytkowania gruntéw
Razem 166 200 167 605
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Ponizej zaprezentowano zmiane stanu srodkdéw trwatych uzywanych na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu, prawa wieczystego uzytkowania gruntow:

Grunty, L .
y' . Maszyny i  Srodki
budynki i . Razem
urzadzenia transportu

budowle
Saldo na dzien 1 stycznia 2020 r. 2405 40 435 49 204 92 044
Amortyzacja (2 152) (1503) (2 212) (5 867)
Sktadniki aktywow z nowych uméw leasingu 6 198 165 865 7228
Inne zwiekszenia/zmniejszenia 8390 (4 380) (6324) (2314)
Saldo na dzien 30 czerwca 2020 r. 14 841 34717 41 533 91 091

14. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych i jednostkach konsolidowanych
metodg praw wtasnosci

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Spoétka posiadata nastepujace akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych:

e akcje o tgcznej wartosci 240 505 tys. zt w spotce AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kownie, dajace 96,84 % udziatu
w kapitale zaktadowym spoétki AB Kauno Tiltai. Spétka Trakcja posiada tgcznie 98,09% (bezposrednio 96,84%
i posrednio 1,25%) udziatu w kapitale zaktadowym spétki zaleznej AB Kauno Tiltai. Udziat posredni wynika z

nabycia akcji wtasnych przez spétke zalezng;

e udziaty o wartosci 17 169 tys. zt w spotce PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, dajgce 100%
udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki;

e udziaty o wartosci 1 400 tys. zt w spdtce Torprojekt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, dajace 82,35% udziatu
w kapitale zaktadowym tej spotki;

e udziaty o wartosci 29 466 tys. zt w spotce Przedsiebiorstwo Eksploatacji Ulic i Mostow Sp. z 0.0., dajgce 99,70%
udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki;

e udziaty o wartosci 385 tys. zt w spétce Dalba Sp. z 0.0., dajace 100% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki;

e akcje o wartosci 204 tys. zt w spdtce PDM Biatystok S.A., dajace 94,62% udziatu w kapitale zaktadowym tej
spotki;

e udziaty o wartosci 22 178 tys. zt w spotce Bahn Technik Wroctaw Sp. z o0.0., dajgce 100% udziatu w kapitale
zaktadowym tej spotki.

15.Test na utrate wartosci inwestycji oraz wartosci firmy w wartosciach niematerialnych

W zwigzku z wystgpieniem przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ utraty wartosci inwestycji na dzien 30 czerwca
2020 roku zostat przeprowadzony test na utrate wartosci poszczegdlnych inwestycji. Dla celéw badania utraty wartosci
akcji i udziatow, kazda jednostka powigzana zostata potraktowana jako oddzielna jednostka generujgca przeptywy
pieniezne. Wartos¢ odzyskiwalng inwestycji ustala sie na podstawie wyliczen wartosci uzytkowej. Wyliczenia te
wykorzystujg projekcje przeptywow pienieznych w okresie piecioletnim. Przeptywy pieniezne wykraczajgce poza okres
piecioletni oszacowano poprzez wyliczenie wartosci rezydualnej obliczonej przy zastosowaniu stop dyskontowych
wyliczonych jako $redniowazony koszt zaangazowania kapitatu wtasnego i obcego. Stope wzrostu w okresie
rezydualnym przyjeto na poziomie 2%. Zarzad ustala budzetowang marze na podstawie wynikéw historycznych,
zaktualizowanych budzetéw kontraktéw oraz swoich przewidywan co do rozwoju rynku. Srednie wazone przecietne
stopy wzrostu zgodne sg z prognozami przedstawionymi w raportach branzowych. Zastosowana stopa dyskonta to
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stopa przed opodatkowaniem, odzwierciedlajgca konkretne zagrozenia dotyczgce poszczegdlnych segmentdow nieujete
w prognozach przeptywéw, wyliczona w oparciu o model CAPM.

Podstawowe zatozenia przyjete na potrzeby testu na utrate wartosci inwestycji:

Na dzieri 30.06.2020 PRK7 Nieruchomosci PEUIM Sp. z 0.0. AB Kauno Tiltai BTW Sp.z o.0.
WACC przed opodatkowaniem 11,0% 11,1% 11,6% 10,9%
WACC po opodatkowaniu 9,4% 9,4% 9,6% 9,4%
marza EBITDA 2,8%-6,9% 4,5%-9,1% 4% -7,7% 1,9%-14%
Stopa wzrostu w okresie rezydualnyn 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%

Na dzien 31.12.2019 PRK7 Nieruchomosci PEUIM Sp. z 0.0. AB Kauno Tiltai BTW Sp. z o0.0.
WACC przed opodatkowaniem 12,5% 12,4% 11,3% 12,4%
WACC po opodatkowaniu 10,6% 10,6% 10,0% 10,6%
marza EBITDA 1,4%-4,8% 5,1%-7,6% 35%-7.2% 6,1%-7,9%
Stopa wzrostu w okresie rezydualnyn 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%

W wyniku przeprowadzonych testéw na dziert 30 czerwca 2020 roku nie stwierdzono utraty wartosci inwestycji.

Przeprowadzona analiza wrazliwosci wskazuje, ze istotnymi czynnikami wptywajacymi na szacunki wartosci inwestycji
sq rentownos¢ realizowanych kontraktéw budowlanych oraz przyjety poziom stopy dyskontowe;j.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej gtéwnych inwestycji na zmiane poszczegdlnych
wskaznikow uzytych w tescie na utrate wartosci, przy zastosowaniu stopy dyskontowej po opodatkowaniu.

Analiza wrazliwosci dla inwestycji w PRK7 Nieruchomosci Sp. z o0.0.:

Racjonalnie mozliwa  Wplyw na wartosc odzyskiwalng osrodka

Zastosowany wskaznik

zmiana wskaznika wzrost spadek
EBITDA +/-2,5% 761 (761)
WACC +/- 0,25 p.p. (944) 1005

Analiza wrazliwosci dla inwestycji w PEUIM Sp. z 0.0.:

Racjonalnie mozliwa  Wplyw na wartosc odzyskiwalng osrodka

Zastosowany wskaznik

zmiana wskaznika wzrost spadek
EBITDA +/-2,5% 2234 (2 234)
WACC +/-0,25 p.p. (1758) 1879

Analiza wrazliwosci dla inwestycji w AB Kauno Tiltai:

Wplyw na wartos¢ odzyskiwalng osrodka
wypracowujacego przeplywy pieniezne
wzrost spadek

Racjonalnie mozliwa

Zastosowany wskaznik . . .
zmiana wskaznika

EBITDA +/-2,5% 10 816 (10 816)
WACC +/- 0,25 p.p. (9557) 10 223
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Analiza wrazliwosci dla inwestycji w Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0.:

Racjonalnie mozliwa  Wplyw na wartos¢ odzyskiwalng osrodka

Zastosowany wskaznik

zmiana wskaznika wzrost spadek
EBITDA +/-2,5% 1267 (1267)
WACC +/- 0,25 p.p. (861) 919

Spétka dokonata analizy wrazliwos$ci zmiany poziomu EBITDY +/- 2,5% oraz poziomu WACC +/-0,25 p. p., w wyniku
czego stwierdzono, ze racjonalna zmiana zatozen we wszystkich powyzszych przypadkach nie spowodowataby
koniecznosci ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci inwestycji.

W zwigzku z wystgpieniem przestanek wskazujagcych na mozliwosé utraty wartosci wartosci firmy prezentowanej
w wartosciach niematerialnych na dzien 30 czerwca 2020 roku zostat przeprowadzony test na utrate wartosci . Wartos¢
odzyskiwalng CGU ustala sie na podstawie wyliczen wartosci uzytkowej. Wyliczenia te wykorzystujg projekcje
przeptywow pienieznych w okresie 4,5-letnim. Stope wzrostu w okresie rezydualnym przyjeto na poziomie 2% i nie
przewyzsza ona dfugoterminowej stopy inflacji. Zarzad ustala budzetowang marze na podstawie wynikéw
historycznych, zaktualizowanych budzetéw kontraktéw oraz swoich przewidywari co do rozwoju rynku. Srednie
wazone przecietne stopy wzrostu zgodne sg z prognozami przedstawionymi w raportach branzowych. Zastosowana
stopa dyskonta to stopa przed opodatkowaniem, odzwierciedlajgca konkretne zagrozenia dotyczace poszczegdlnych
segmentow nieujete w prognozach przeptywdw, wyliczona w oparciu o model CAPM.

Podstawowe zatozenia przyjete na potrzeby testu na utrate wartosci wartosci firmy:

CGU:
Trakcja S.A.,
Torprojekt Sp. z o.0.,

Na dzien 30.06.2020 BTW Sp. z o.0.
WACC przed opodatkowaniem 11,6%
WACC po opodatkowaniu 9,4%
marza EBITDA 4% -7,7%
Stopa wzrostu w okresie rezydualnym 2,0%

CGU:

Trakcja PRKil S.A.,
Torprojekt Sp.z 0.0,

Na dzief 31.12.2019 BTW Sp.z 0.0.
WACC przed opodatkowaniem 12,6%
WACC po opodatkowaniu 10,6%
marza EBITDA 3,4%-8,7%
Stopa wzrostu w okresie rezydualnym 2,0%

Analiza wrazliwosci dla CGU sktadajgcego sie ze spotek: Trakcja, Torprojekt Sp. z 0.0. oraz BTW Sp. z 0.0.:

Wplyw na wartos¢ odzyskiwalng

Racjonalnie mozliwa , .
osrodka wypracowujgcego

Zastosowany wskaznik

zmiana wskaznika

wzrost spadek
EBITDA +/-2,5% 20308 (20 308)
WACC +/- 0,25 p.p. (11 491) 12 282
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Spotka dokonata analizy wrazliwosci zmiany poziomu EBITDY +/- 2,5% oraz poziomu WACC po opodatkowaniu +/-0,25
p.p. w wyniku czego stwierdzono, ze racjonalna zmiana zatozen nie spowodowataby koniecznosci ujecia odpisu z tytutu
utraty wartosci.

Testy na utrate wartosci byty wykonane na dzien bilansowy wg najlepszej wiedzy na moment ich sporzgdzenia.
Czynnikiem o charakterze systemowym, ktéry w przyszto$ci moze wptyngé na wycene wszystkich aktywéw jest
pandemia COVID-19. Na chwile sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie jest mozliwa catosciowa ocena skutkdw
wptywu pandemii na wynik testéw. Oceniajac potencjalne, specyficzne dla Spétki skutki mozna wyrdzni¢ nastepujace
czynniki (ze wskazaniem kierunku ich dziatania), ktére moga w kolejnych okresach sprawozdawczych wptyna¢ na wyniki
testow:

. obnizenie kosztéw finansowania dtuznego w zwigzku ze spadkiem stop procentowych (+);

o wzrost wspétczynnikdw ryzyka (tzw. country risk premium) dla osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne na
rynku polskim i litewskim (-);

o potencjalny spadek kosztéw pracy i wzrost dostepnosci sity roboczej (+);

. poprawa pozycji konkurencyjnej w relacji do innych wykonawcdéw z uwagi na nieistotny udziat w strukturze
zatrudnienia obcokrajowcéw (+);

. mozliwos¢ zaktdcen ciggtosci realizacji kontraktow z uwagi na wydtuzenie procedowania decyzji
administracyjnych (-);

. zmiana cen kluczowych materiatéw tym: 1) potencjalny spadek cen materiatdw ropopochodnych (np. asfalt) (+),
2) potencjalny wzrost cen materiatéw zwigzany z zaburzeniami taricucha dostaw (-);

. stymulacja gospodarki polskiej i litewskiej poprzez rzgdowe programy inwestycji infrastrukturalnych (+);

o ostabienie PLN wzgledem EUR i USD oraz potencjalna zmiennos¢ kurséw (+);

. potencjalny wzrost ryzyka zatoréw ptatniczych a nawet niewyptacalnosci konsorcjantdow i podwykonawcow (-).

Biorgc pod uwage ilo$¢ zmiennych i niepewnos¢ zwigzang z kierunkiem rozwoju pandemii oraz jej skutkami, wynik
testow na utrate wartosci w przysztosci moze by¢ podatny na wahania przekraczajgce zaktadane na dzien zatwierdzenia
sprawozdania finansowego do publikacji poziomy racjonalnej zmiany kluczowych zatozen.

16. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg przez Spotke w wartosci godziwej. Spdtka oszacowuje wartosc
nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31 grudnia na podstawie wyceny przeprowadzonej na ten dzien przez
niezaleznego rzeczoznawce. W trakcie roku na kolejne daty bilansowe, tj. 31 marca, 30 czerwca oraz 30 wrzes$nia Spodtka
dokonuje analizy przestanek dotyczgcych mozliwosci zmiany wartosci godziwe;j.

Ostatnia wycena wartoSci nieruchomosci inwestycyjnych zostata dokonana przez rzeczoznawce na dzien
31 grudnia 2019 roku. Na dzied 30 czerwca 2020 roku Spdtka nie stwierdzita istnienia przestanek swiadczacych
o istotnej zmianie wartosci nieruchomosci inwestycyjnych.

Ponadto Spotka w zwigzku z MSSF 16 ,Leasing” od 1 stycznia 2019 roku rozpoznaje w nieruchomosciach
inwestycyjnych aktywa z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw.
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Ponizej przedstawiono strukture nieruchomosci inwestycyjnych.

Wiasne Aktywa z tytutu
. , . prawa do Razem
nieruchomosci . R
uzytkowania
Saldo na dzien 1 stycznia 2019 r. 17 613 - 17 613
Aktualizacja wartosci (28) - (28)
Wejscie MSSF 16 - 2236 2 236
Amortyzacja - (32) (32)
Saldo na dzien 31 grudnia 2019 r. 17 585 2204 19 789
Amortyzacja - (16) (16)
Saldo na dzier 30 czerwca 2020 r. 17 585 2188 19773

17. Rozliczenia z tytutu umoéw z klientami

30.06.2020 31.12.2019

Niebadane Badane
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 173 972 175 245
Nadwyzka pr_zychodow wg stog?nla zaawansowania nad 168 472 169 380
przychodami zafakturowanymi
Zaliczki przekazane na poczet realizowanych kontraktow 5500 5 865
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 110 486 126 455
Nadw.yzka przychodow.zafa kturowanych nad przychodami wg 31174 27333
stopnia zaawansowania
Zaliczki otrzymane na poczet realizowanych kontraktéw 79312 99122

Spdtka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnik aktywéw z tytutu umdw z klientami bedacy prawem
Spoétki do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére Spotka przekazata klientowi, jezeli prawo to jest
uzaleznione od warunku innego niz uptyw czasu. W pozycji tej, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, prezentowane
sg w szczegolnosci aktywa dotyczace zrealizowanych i dostarczonych prac w ramach dtugoterminowych kontraktow
budowlanych a jeszcze niezafakturowanych oraz ujecie przychoddéw w zwigzku z przekazaniem kontroli nad
produktami lub towarami, ktdre zostang zafakturowane w przysztosci.

Spodtka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania z tytutu uméw z klientami bedace obowigzkiem
Spotki do przekazania na rzecz klienta débr lub ustug, w zamian za ktére Spétka otrzymata wynagrodzenie (lub kwota
wynagrodzenia jest nalezna) od klienta. Spétka rozpoznaje zobowigzania z tytutu umoéw z klientami gtéwnie w zwigzku
z umowami, dla ktérych ptatnosc jest zaliczkowa oraz w zwigzku z otrzymanym z géry wynagrodzeniem z tytutu prac
budowlanych za swiadczenia niewykonane jeszcze przez Spotke.

W zadnym z zaprezentowanych okreséw nie miata miejsca korekta przychoddw, ktéra wptyneta na sktadnik aktywéw
lub zobowigzan z tyt. umoéw z klientami w zwigzku z rozliczeniem zmian w umowach czy tez zmiany wartosci
szacunkowej ceny transakcyjnej. Ponadto, nie ujeto w danym okresie sprawozdawczym przychoddéw, dotyczacych
zobowigzan do wykonania Swiadczenia spetnionych (lub czesciowo spetnionych) w poprzednich okresach.
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Aktywa z tytutu umoéw z klientami

30.06.2020 31.12.2019

Niebadane Badane
Stan na poczatek okresu 175 245 160 028
(,+/.-) Zmla’na wyceny k(?ntr.a ktow/ Realizacja nowych obowigzkéw 108 618 145 556
Swiadczen bez wystawienia faktury
(-) Wyfakturowanie (109 891) (130 339)
Stan na koniec okresu 173 972 175 245
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami

30.06.2020 31.12.2019

Niebadane Badane
Stan na poczatek okresu 126 455 129 229
(/+/.—) Zmlalna wyceny kc')ntr'a ktow/ Realizacja nowych obowigzkéw 51097 67 221
Swiadczen bez wystawienia faktury
(<) Przychody ujete w okresie uwzglednione w saldzie zobowigzan (67 066) (69 996)
na poczatek okresu
Stan na koniec okresu 110 486 126 455

Zaliczki na realizowane kontrakty zostaty ujete w ramach zobowigzan krétkoterminowych i beda rozliczane w trakcie

realizacji kontraktu w ramach normalnego cyklu operacyjnego Spofki.

Zaliczki otrzymane na poczet realizowanych kontraktow:

30.06.2020 31.12.2019

Niebadane Badane
Stan na poczatek okresu 99 122 113 247
Zwiekszenia: otrzymanie zaliczek 19923 39 888
Zmniejszenia: rozliczenie zaliczek z przychodami okresu (39 733) (54 013)
Stan na koniec okresu 79 312 99 122
Zaliczki przekazane na poczet realizowanych kontraktow:

30.06.2020 31.12.2019

Niebadane Badane
Stan na poczatek okresu 5 865 20 205
Zwiekszenia: przekazanie zaliczek 1168 2123
Zmniejszenia: rozliczenie zaliczek w okresie (1533) (16 463)
Stan na koniec okresu 5500 5 865
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18. Zapasy

30.06.2020 31.12.2019

Niebadane Badane
Materiaty 56 944 58 797
Potprodukty i produkty w toku 5694 5773
Produkty gotowe 203 282
Towary 10 20
Razem, zapasy brutto 62 851 64 872
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow (152) (152)
Materiaty 56 819 58 672
Potprodukty i produkty w toku 5694 5773
Produkty gotowe 176 255
Towary 10 20
Razem zapasy netto 62 699 64 720
19. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30.06.2020 31.12.2019

Niebadane Badane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto, przed zdyskontowaniem 274 883 272 257
Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 274 883 272 257
w tym:

- naleznosci od jednostek powigzanych 6 057 3599
Naleznosci budzetowe 2 057 2
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej 3641 3641
Pozostate naleznosci od 0sdb trzecich 30828 36 810
Naleznos¢ z tytutu sprzedazy nieruchomosci 53 000 53 000
Kwoty zatrzymane 1486 1730
w tym:

- kwoty zatrzymane od jednostek powigzanych - 18
Zaptacone zaliczki - -
:?:vtetr:;, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 365 895 367 440
Oczekiwana strata kredytowa (70 834) (70 113)
Razem 295 061 297 327
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20. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2020 31.12.2019
Niebadane Badane
Srodki pieniezne w kasie = 4
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 16 174 22 414
Inne $rodki pieniezne-lokaty - 25 096
Razem 16 174 47 514
21. Kapitat podstawowy
30.06.2020 31.12.2019
Niebadane Badane
Wartos¢ Wartos¢
nominalna nominalna
0,80 zt 0,80 zt
Akcje zwykte serii A 51 399 548 51399 548
Akcje zwykte serii B 10 279 909 10279909
Akcje zwykte serii C 24771519 24771519
Razem 86 450 976 86 450 976

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 69 160 780,80 zt i podzielony jest on na 51 399 548 akcji zwyktych na okaziciela serii
A, 10 279 909 akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz 24 771 519 akcji imiennych serii C o wartosci nominalnej 0,80 zt
kazda. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Wszystkie akcje zostaty w petni

optacone.

W dniu 6 lutego 2020 roku nastgpito zarejestrowanie przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Jednostki
dominujacej. W zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej zostat warunkowo podwyzszony z
kwoty 69 160 780,80 zt o kwote nie wiekszg niz 13 023 288 zt w drodze emisji nie wiecej niz 16 279 110 akcji zwyktych
na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda. Akcje Serii D bedg mogty zostac¢ objete przez posiadaczy
obligacji zamiennych serii F oraz G, ktore Spotka wyemitowata w dniu 8 maja 2020 roku (szerzej o obligacjach w punkcie

23 niniejszego sprawozdania).
22. Oprocentowane kredyty i pozyczki

Oprocentowane kredyty i pozyczki dtugoterminowe:

30.06.2020 31.12.2019

Niebadane Badane

Kredyty bankowe 202 587 96 393
- kredyt inwestycyjny 1263 3793

- kredyt w rachunku biezgcym 32322 -

- kredyt obrotowy 169 002 92 600
Pozyczki od jednostek powigzanych 47 083 42 873
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu 58 295 60 643
Razem 307 965 199 909

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czesé niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.

36



TRAKCJA S.A.
Skrdcone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Oprocentowane kredyty i pozyczki krétkoterminowe:

30.06.2020 31.12.2019

Niebadane Badane

Kredyty bankowe 33145 116 967
- kredyt inwestycyjny 5059 5059

- kredyt w rachunku biezagcym 3576 19 447

- kredyt obrotowy 24 510 92 461
Pozyczki od jednostek powigzanych 26 767 25655
Pozyczki od jednostek pozostatych - 394
- pozyczka inwestycyjna - 394
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu 17 158 16 463
Razem 77 070 159 479
Razem, oprocentowane kredyty i pozyczki 385 035 359 388

Zmiana stanu oprocentowanych kredytow i pozyczek w | pétroczu 2020 roku:

Na dzien 1.01.2020 r. 282 282
Badane

Otrzymanie kredytéw i pozyczek 39979
Sptata kredytéw i pozyczek (6199)
Kompensata z naleznoscig z tyt. objecia obligacji (7 674)
Odsetki naliczone 6175
Odsetki zaptacone (5652)
Rdznice kursowe 671
Na dzien 30.06.2020 r. 309 582
Niebadane

w tym:

- cze$¢ dtugoterminowa 249 670
- cze$¢ krotkoterminowa 59912

Struktura zobowigzan leasingowych:

30.06.2020 31.12.2019
Niebadane Badane
Diugoterminowe zobowigzanie z tytutu leasingu 58 295 60 643
Krotkoterminowe zobowigzanie z tytutu leasingu 17 158 16 462
Razem 75 453 77 105
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Analiza zapadalnosci zobowigzan z tytutu leasingu wg umow:

Niezdyskontowane zobowiazania z tytutu leasingu 30.06.2020 31.12.2019
wg umoéw Niebadane Badane
W okresie 1 roku 20116 20338
W okresieod 1 do 5 lat 49 996 501372
Powyzej 5 lat 23 988 25 466
::a:sei:;:lezdyskontowane zobowiazania z tytutu 94 100 96 176

30.06.2020 31.12.2019
Wartosc biezagca minimalnych optat leasingowych Niebadane Badane
W okresie 1 roku 17 158 16 463
W okresieod 1 do 5 lat 45 333 46 484
Powyzej 5 lat 12 962 14 159
Razem 75 453 77 106

Koszty dotyczgce uméw leasingowych:

1.01.2020 -
30.06.2020
Niebadane
Amortyzacja 5867
Odsetki 1563
Razem koszty leasingu 7 430

23. Obligacje
W dniu 8 maja 2020 roku Zarzad Spétki podjat uchwate o dokonaniu:

- przydziatu wszystkich 11 764 705 zabezpieczonych obligacji imiennych serii F zamiennych na akcje serii D Spotki
o wartosci nominalnej 1,70 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej 19 999 998,50 zt i cenie emisyjnej rdwnej wartosci
nominalnej (,,Obligacje Serii F") na rzecz Agencji Rozwoju Przemystu S.A. ("ARP") oraz

- przydziatu wszystkich 4 514 405 niezabezpieczonych obligacji imiennych serii G zamiennych na akcje serii D Spotki
o wartosci nominalnej 1,70 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 7 674 488,50 zt i cenie emisyjnej réwnej wartosci
nominalnej (,Obligacje Serii G") na rzecz COMSA S.A.U (,Comsa").

Obligacje Serii F oraz Obligacje Serii G zostaty wyemitowane po cenie emisyjnej rownej ich wartosci nominalne;j.
Obligacje Serii F sg zabezpieczone zabezpieczeniami wskazanym w Warunkach Emisji Obligacji Serii F, w tym
w szczegoblnosci hipotekg umowng o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na nieruchomosci Spétki potozonej
w Bienkowicach ustanowiong na rzecz administratora hipoteki. Ponadto, Spdtka ztozyta oswiadczenia o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego na rzecz ARP z catego majgtku Spétki oraz na
rzecz administratora zabezpieczen z nieruchomosci bedgcej przedmiotem hipoteki. Obligacje Serii G s3
niezabezpieczone oraz sg przedmiotem umownego podporzadkowania zgodnie z Umowg Pomiedzy Wierzycielami.
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Obligacje sg oprocentowane w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszong o uzgodniong marze. Termin wykupu
Obligacji przypada na dzien 30 grudnia 2022 roku. Obligacje mogg podlega¢ wczesniejszemu wykupowi w przypadkach
przewidzianych przepisami prawa, a takze w przypadku zajscia standardowych dla tego typu obligacji okolicznosci
okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji Serii F oraz Obligacji Serii G. Obligacje zostaty wyemitowane w trybie art. 33
pkt 2 ustawy o obligacjach. Emisja obligacji stanowi kolejny z elementéw finansowania dtugoterminowego, o ktérym
Spodtka informowata w raporcie w sprawie finansowania dtugoterminowego.

. L . Wartos¢ nominalna Wartos¢ nominalna serii
Seria obligacji Data emisji Data wykupu i L
jednej obligacji (w zt) (w tys. zt)
F 08.05.2020 30.12.2022 1,7 20 000
G 08.05.2020 30.12.2022 1,7 7674

Wszystkie Obligacje Serii F zostaty optacone przelewem na rachunek bankowy Spotki. Kwota nalezna od Comsa z tytutu
przyjecia propozycji nabycia Obligacji Serii G zostata potrgcona z wierzytelnoscia Comsa wynikajaca z pozyczki
udzielonej Spotce.

W dniu 5 sierpnia 2020 roku Spétka podpisata Aneks nr 1 do Warunkéw Emisji Obligacji Serii F z obligatariuszem ARP
w zakresie zmiany terminu wyptaty odsetek. Nowy termin wyptaty odsetek (okres odsetkowy) bedzie wynosié¢
3 miesiace.

Struktura obligacji:

30.06.2020 31.12.2019

Niebadane Badane
Dtugoterminowe 27 538 -
Krétkoterminowe 84 -
Razem 27 622 -

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2020 roku obligacje zostaty ujete w zamortyzowanym koszcie.

24. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

30.06.2020 31.12.2019

Niebadane Badane
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug przed zdyskontowaniem 201 235 233 686
Razem, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug netto po
zdyskontowaniu S s 233 686
w tym:

- zobowigzania od jednostek powigzanych 5226 2137
Kwoty zatrzymane 30620 31388
Zobowigzania budzetowe 23305 22 564
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 7 637 2822
Pozostate zobowigzania wobec oséb trzecich 3721 3138
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania,
razem 266 518 293 598
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz kwoty zatrzymane:

30.06.2020 31.12.2019

Niebadane Badane

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz kwot zatrzymanych przed
zdyskontowaniem
Wymagalne do 12 miesiecy 219178 252193
Wymagalne powyzej 12 miesiecy 12 677 12 881
Razem, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz kwot
zatrzymanych po zdyskontowaniu

231 855 265074

231 855 265 074

25. Rezerwy

Na dzieh 1.01.2020 r. 89 542

Badane

Utworzenie 8926
Wykorzystanie (6196)
Rozwigzanie (27 573)

Na dziern 30.06.2020 r. 64 699
Niebadane

w tym:
- cze$¢ dtugoterminowa 2 956
- cze$Sc¢ krotkoterminowa 61743

26. Wartosc godziwa instrumentow finansowych

W | pétroczu 2020 roku Spdtka nie dokonata zmiany metody oraz techniki wyceny przy ustaleniu wartosci godziwych
poszczegdlnych kategorii instrumentow finansowych w poréwnaniu do rocznego sprawozdania finansowego. Wartos¢
bilansowa aktywow i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Ze wzgledu na krotkoterminowy charakter naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan, a takze $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, wartosé
bilansowa tych instrumentéw finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Pozyczki udzielone oraz zaciggniete kredyty i pozyczki bazujg na zmiennych stopach rynkowych opartych o stope
WIBOR, stad tez ich wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej.

W przypadku udziatéw posiadanych w innych jednostkach (w tym w jednostkach zaleznych) Spétka nie jest w stanie
wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej tych udziatéw z uwagi na fakt, iz nie sg notowane na aktywnym rynku. Zgodnie
z przyjeta politykg rachunkowosci Spotki udziaty te sg wyceniane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
utraty wartosci. Test na utrate wartosci zostat przeprowadzony na dziert 30 czerwca 2020 roku, poniewaz wystgpity
przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci inwestycji w spoétkach zaleznych od Trakcja S.A. Na
podstawie przeprowadzonych testéw nie dokonano odpisow.

W trakcie | pétrocza 2020 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3 w hierarchii wartosci godziwe;.
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27. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej

Spodtka wycenia w wartosci godziwej nastepujgce aktywa i zobowigzania: nieruchomosci inwestycyjne oraz pochodne
instrumenty finansowe. W ciggu | pdétrocza 2020 roku nie doszto do zmiany w technice wyceny wartosci godziwe;j
powyzszych aktywdw i zobowigzan. Szczegdty dotyczace stosowanej techniki wyceny oraz nieobserwowalnych danych
wejsciowych wykorzystywanych do wyceny zostaty opisane w nocie 22 w rocznym sprawozdaniu finansowym Spoéfki

za rok 2019.

Nieruchomosci inwestycyjne:
Nieruchomosci biurowe

- grunty
- budynki

Nieruchomosci inwestycyjne:

Nieruchomosci biurowe

- grunty
- budynki

30.06.2020
Niebadane Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
19773 19773
19773 19773
16 237 16 237
3536 3536
31.12.2019
Badane Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
19 789 19789
19789 19789
16 253 16 253
3536 3536

Poziom 1 — ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw i zobowigzan;

Poziom 2 — ceny z aktywnych rynkdw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych — ustalane bezposrednio (poprzez
porownanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujgce na faktycznych

transakcjach);

Poziom 3 — ceny niepochodzace z aktywnych rynkow.

W trakcie | pétrocza 2020 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3 w hierarchii wartosci godziwe;.

28. Informacje dotyczace zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany

ich celu lub wykorzystania

W | pétroczu 2020 roku Spoétka nie dokonata zmian klasyfikacji aktywdw finansowych.
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29. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych

Inwestycje w

Zapasy Naleznosci jednostkach Razem
podporzadkowanych

Na dzier 1.01.2020 . 152 70113 114 187 184 452
Badane
Utworzenie - 2099 - 2099
Wykorzystanie - (235) - (235)
Rozwigzanie - (1 144) - (1 144)
Na dzier 30.06.2020 r. 152 70 833 114 187 185172

Niebadane

30. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe

30.06.2020 31.12.2019

Niebadane Badane
Naleznosci warunkowe

Od jednostek powigzanych z tytutu: 702 400 702 400
Otrzymanych gwarancji i poreczen 702 400 702 400
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 59 390 62 109
Otrzymanych gwarancji i poreczen 58 102 60 818
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 1288 1291
Razem naleznosci warunkowe 761 790 764 509

Zobowigzania warunkowe
Wobec jednostek powigzanych z tytutu: 726 031 712 900
Udzielonych gwarancji i poreczen 702 400 702 400
Weksli wiasnych 23631 10500
Wobec pozostatych jednostek, z tytutu: 8 780 944 8 380 829
Udzielonych gwarancji i poreczen 730379 762 550
Weksli wtasnych 601 739 516 402
Hipotek 4197 672 4197672
Cesji wierzytelnosci 1554039 1313768
Cesji z polisy ubezpieczeniowej 227 438 120 137
Kaucji 18 025 18 648
Zastawy rejestrowe 1451 652 1451 652
Razem zobowigzania warunkowe 9 506 975 9093729

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek to gtdwnie
gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentéw na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do Spotki z tytutu
wykonywanych kontraktéw budowlanych (gwarancje nalezytego wykonania umowy, gwarancje usuniecia wad
i usterek, gwarancje zwrotu zaliczki). Bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec Spétki. Weksle
wtasne stanowig inng forme zabezpieczenia gwarancji bankowych, o ktérych mowa powyzej. Na dzien
30 czerwca 2020 roku i na dzien 31 grudnia 2019 roku pozostate zobowigzania warunkowe dotyczg zastawow
rejestrowych.
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Poza wyzej wymienionymi naleznosciami i zobowigzaniami warunkowymi Spétka na dzieh 30 czerwca 2020 roku
posiadata naleznosci warunkowe w wysokosci 914 tys. zt (31 grudnia 2019 roku: 1 309 tys. zt), wynikajgce
z podpisanych z pracownikami uméw o prace. W przypadku naruszenia przez menadzera jego obowigzkdéw okreslonych
w art. 1 Umowy o Zakazie Konkurencji, menadzer zaptaci na rzecz Spotki w trybie natychmiastowym bez jakiegokolwiek
wypowiedzenia lub zgdania ze strony Spétki kare umowng w wysokosci rdwnowartosci w ztotych polskich 25.000 EURO
za kazde naruszenie oraz rownowartosci w ztotych polskich 1.000 EURO za kazdy dzien, w ktorym takie naruszenie
bedzie miato miejsce lub bedzie kontynuowane.

Zobowigzania warunkowe wynikajgce z podpisanych z pracownikami umow o prace na dzien 30 czerwca 2020 roku
wynosity 2 232 tys. zt (31 grudnia 2019 roku: 519 tys. zt).

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (np. sprawy celne czy dewizowe) mogg
by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach
niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace rdznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych
zarowno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg by¢
przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku
przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzien 30 czerwca 2020 roku utworzono odpowiednie rezerwy
na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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31. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte zostaty na warunkach rynkowych. Ponizej przedstawiono informacje dotyczgce naleznosci i zobowigzan od/wobec podmiotéw powigzanych na

dzien bilansowy i na koniec okresu poréwnywalnego.

. ; . ) .
Podmioty powiazane Okres Sp.orze’daz na Tzecz akupy o&;l podmiotéw  Przychody z tytutu Przychody flnansow.e ztyt Koszty z tytutu Pozt.JstaIe koszty
podmiotéw powigzanych powigzanych odsetek otrzymanych dywidend odsetek finansowe
Akcjonariusze:
1.01.20-30.06.20 - - - - 274 3
COMSAS.A. 1.01.19-30.06.19 2 753 - - - -
1.01.20-30.06.20 - - - - 797 7
ARP S.A 1.01.19-30.06.19 : - - - - -
Spotki zalezne:
) o 1.01.20-30.06.20 13 1044 - 733 176 -
PRK7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. 1.01.19-30.06.19 32 232 - 218 118 -
) 1.01.20-30.06.20 132 733 68 - - -
Torprojekt Sp. z 0.0. 1.01.19-30.06.19 172 954 . 418 - -
o 1.01.20-30.06.20 . . - - 132 -
AB Kauno Tiltai 1.01.19-30.06.19 65 8 . - 127 -
_ 1.01.20-30.06.20 3 - - 1309 37 -
PEUIM Sp.zo.0. 1.01.19-30.06.19 117 - . 1055 11 -
) 1.01.20-30.06.20 1 - 32 - 58 -
PDM Biatystok S.A. 1.01.19-30.06.19 42 - 36 - - -
1.01.20-30.06.20 2 - 15 - 25 -
Dalba Sp. z0.0. 1.01.19-30.06.19 6 502 18 - - -
o . ) 1.01.20-30.06.20 233 - - - - -
AB Kauno Tiltai Lenkijos skyrius 1.01.19-30.06.19 108 ) B ) B ;
BTW S 1.01.20-30.06.20 2327 3990 - - 271 -
TW Sp. 2 0.0. 1.01.19-30.06.19 3319 4404 - 2659 - -
, ) 1.01.20-30.06.20 22 - - - - -
Trakcja Ukraina Sp.z o.0. 1.01.19-30.06.19 200 ) B ) B )
. 1.01.20-30.06.20 - - - - - -
Trakeja Infra Sp.z o.0. 1.01.19-30.06.19 181 - - - - -
° 1.01.20-30.06.20 2733 5767 115 2042 1770 10
azem 1.01.19-30.06.19 4244 6 853 54 4350 256 S
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Ponizej przedstawiono tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie objetym skréconym sprawozdaniem finansowym i w okresie poréwnywalnym.

Podmioty powigzane

Dzien bilansowy

Naleznosci od podmiotéw powigzanych

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych

Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Obligacje objete przez
podmioty powigzane

Akcjonariusze:

30.06.2020 ; 85 ; 242 7 660
COMSAS.A. 31.12.2019 ; 188 ; 7656 ;
ARP S.A 30.06.2020 - 184 ; 27 648 19962
31.12.2019 ; 184 ; 27 668 ;

Spotki zalezne:
Bahn Technik Wroctaw 30.06.2020 2516 3356 - 12 417 -
Sp.z0.0. 31.12.2019 470 605 - 2051 )
. - 30.06.2020 945 1001 ; 8451 ;
PRK7 Nieruchomosci Sp. z o.0. 31.12.2019 51 559 ) 10961 )
30.06.2020 481 448 2990 ; ;
TORPROJEKT Sp. z 0.0. 31.12.2019 499 256 2722 . .
. 30.06.2020 112 223 ; 16 150 ;
AB Kauno Tiltai 31.12.2019 112 318 ; 15273 ;
. 30.06.2020 1312 12 ; 5540 ;
PEUIM Sp. z 0.0. 31.12.2019 ; 13 ; 1502 ;
. 30.06.2020 142 ; 2170 2352 ;
PDM Biatystok S.A. 31.12.2019 2430 1 2137 2392 ;
Dalba So.2 0.0 30.06.2020 58 ; 1100 1050 ;
p.z0.0. 31.12.2019 37 1 1085 1025 ;
o . 30.06.2020 287 ; ; ; ;
AB Kauno Tiltai Lenkijos skyrius 31.12.2019 ) 12 ) ) )
. . 30.06.2020 204 ; ; ; ;
Trakcja Ukraina Sp. z 0.0. 31122019 ) ) ) ) )
- 30.06.2020 6057 5310 6 259 73 850 27 622
31.12.2019 3599 2137 5944 68 528 -
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32. Wynagrodzenie Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej

taczna wartos¢ wynagrodzen i innych $wiadczen cztonkéw Zarzgdu w | pétroczu 2020 roku wyniosta 2 460 tys. zt,
z czego kwota 2 084 tys. zt obcigzyta koszty Spotki, natomiast kwota 376 tys. zt obcigzyta koszty spoétek zaleznych.

W okresie poréwnywalnym 2019 roku tgczna wartos¢ wynagrodzen i innych swiadczen cztonkéw Zarzadu wyniosta
2 776 tys. zt, z czego kwota 2 528 tys. zt obcigzyta koszty Spoétki, natomiast kwota 248 tys. zt obcigzyta koszty spotek
zaleznych.

taczng wartos¢ wynagrodzen i innych swiadczen cztonkdw Rady Nadzorczej w | potroczu 2020 roku wyniosta 782 tys. zt,
z czego kwota 517 tys. zt obcigzyta koszty Spétki, natomiast pozostata kwota wynagrodzen, tj. kwota 265 tys. zi,
obcigzyta koszty spétek zaleznych.

W okresie poréwnywalnym 2019 roku tgczna wartosé wynagrodzen i innych $wiadczen cztonkéw Rady Nadzorczej
wyniosta 902 tys. zt, z czego kwota 516 tys. zt obcigzyta koszty Spétki, natomiast pozostata kwota wynagrodzen, tj.
kwota 386 tys. zt, obcigzyta koszty spotek zaleznych.

Ponadto, w dniu 30 czerwca 2020 roku zostata przyjeta uchwatg nr 28 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Trakcja ,Polityka Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej”.

Okres zakonczony

30.06.2020 30.06.2019
Wynagrodzenie Zarzadu Spotki Niebadane Niebadane

W Jednostce W spétkach W Jednostce W spétkach
dominujacej zaleznych dominujacej zaleinych

Ptace i inne krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 2 084 376 1666 248
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - - 589 -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy = - 273 -
Razem 2084 376 2528 248

Okres zakonczony
30.06.2020 30.06.2019
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Spotki Niebadane Niebadane

W Jednostce W spétkach W Jednostce W spétkach
dominujacej zaleznych dominujacej zaleinych

Ptace i inne krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 517 265 516 386
Razem 517 265 516 386

33. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, ktdore nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniach finansowych za okres | pétrocza 2020 roku

Wszystkie istotne zdarzenia wystepujagce w | pdtroczu 2020 roku oraz nastepujgce po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym Spotki za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2020 roku.

Istotne zdarzenia po dacie bilansowej zostaly zaprezentowane w nocie 43 s$rdodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Trakcja za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2020 roku.
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Warszawa, dnia 16 wrzesnia 2020 roku

Zarzqd:

Marcin Lewandowski

Prezes Zarzadu

Arkadiusz Arciszewski

Wiceprezes Zarzadu

Robert Sobkdéw

Cztonek Zarzadu

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Elzbieta Okuta

Gtéwna Ksiegowa

Pawet Nogalski

Wiceprezes Zarzadu

Aldas Rusevicius

Wiceprezes Zarzadu

Adam Stolarz

Cztonek Zarzadu
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Dane liczbowe prezentowane w niniejszym Sprawozdaniu z Dziatalnosci Grupy podane zostaty w tysigcach ztotych
polskich, z wyjgtkiem pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inaczej. Informacje finansowe zawarte w niniejszym
sprawozdaniu zostaty sporzqdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejskq. Niniejsze Sprawozdanie z Dziatalnosci Grupy nie
obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniern wymaganych w rocznym sprawozdaniu z dziatalnosci i nalezy je czytac
tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku. Chcielibysmy zwrdcic
rowniez szczegolng uwage na stwierdzenia dotyczgce przysztosci (np. moze, bedzie, oczekiwad, uwazac, szacowac),
poniewaz oparte sq na pewnych zatfozeniach, obarczone ryzykiem i niepewnosciq. Grupa w zwiqzku z tym nie ponosi
zadnej odpowiedzialnosci za te informacje.

1. Dziatalnos¢ gospodarcza Grupy Trakcja

1.1 Ogolne informacje o Grupie

Dnia 29 stycznia 2002 roku Jednostka dominujgca zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie
Rejonowym w Warszawie — XIX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000084266. Jednostce dominujgcej nadano
numer statystyczny REGON 010952900, numer identyfikacji podatkowej NIP 525-000-24-39 oraz kod PKD 4212Z.

W dniu 29 lipca 2020 roku nazwy Jednostki dominujgcej zostata zmieniona z , Trakcja PRKil Spétka Akcyjna” na , Trakcja
Spoétka Akcyjna”. Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie na al. Jerozolimskich 100 w Warszawie. Czas trwania
Jednostki dominujgcej oraz pozostatych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Grupa Trakcja (,Grupa Trakcja”, ,Grupa”) jest jednym z czotowych podmiotéw na polskim i litewskim rynku
budownictwa infrastruktury kolejowej i drogowe;j.

Jednostkg dominujacg najwyzszego szczebla jest hiszpanska spotka COMSA S.A., ktéra sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe obejmujgce rowniez dane Grupy Trakcja.

W sktad Grupy na dzien 30 czerwca 2020 roku wchodzi Jednostka dominujgca Trakcja oraz jednostki zalezne. Jednostki
podlegajace konsolidacji metodg petng w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakgcji
za | pétrocze 2020 roku:

= Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. — jednostka zalezna z siedzibg we Wroctawiu, Trakcja jest wtascicielem 100%
kapitatu zaktadowego tej spotki,

= PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. - jednostka zalezna z siedzibg we Warszawie, Trakcja jest wtascicielem 100%
kapitatu zaktadowego tej spotki,

= Torprojekt Sp. z 0.0. - jednostka zalezna z siedzibg we Warszawie, Trakcja jest wtascicielem w 82,35% kapitatu
zaktadowego tej spotki,

=  Przedsiebiorstwo Eksploatacji Ulici Mostow Sp. z 0.0. (,,PEUIM”) - jednostka zalezna z siedzibg w Biatymstoku,
Trakcja jest wtascicielem 99,7% kapitatu zaktadowego tej spétki,

= Dalba Sp. z o0.0. - jednostka zalezna z siedzibg w Biatymstoku, Trakcja jest witascicielem 100% kapitatu
zaktadowego tej spotki,

=  PDM Biatystok S.A. - jednostka zalezna z siedzibg w Biatymstoku, Trakcja jest wiascicielem 94,62% kapitatu
zaktadowego tej spotki,

= Zaktad Spotki Trakcja PRKil S.A. w Butgarii — jest w trakcie likwidacji,
= Zaktad Spotki Trakcja PRKil S.A. na Ukrainie,

= Trakcja Ukraina Sp. z 0.0. — jednostka zalezna z siedzibg w Kijowie, PDM Biatystok S.A. jest wiascicielem 100%
kapitatu zaktadowego Trakcja Ukraina Sp. z o.0.

= AB Kauno Tiltai - AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kownie jest jednostky zalezng w stosunku do Jednostki
dominujacej Trakcja oraz jednoczesnie jest jednostka dominujgca w Grupie AB Kauno Tiltai. W skfad Grupy AB
Kauno Tiltai wchodzg nastepujace podmioty:
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* UAB Kelda - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Vievis (Litwa), podmiotem zaleznym od spétki jest:
— UAB Verksioniu karjeras - jednostka zalezna, spo6tka z siedzibg w Bagoteliu K (Litwa),

e UAB Taurakelis - jednostka zalezna, spétka UAB Taurakelis z siedzibg w Tauragé (Litwa),

¢ UAB Kedainiu Automobiliu Keliai - jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Kédainiai (Litwa),

* TUB Konsorciumas Tiltra - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Kownie (Litwa),

¢ AB Kauno Tiltai oddziat w Polsce - oddziat spétki AB Kauno Tiltai z siedzibg w Biatymstoku (Polska),
¢ AB Kauno Tiltai oddziat na totwie - oddziat spotki AB Kauno Tiltai z siedzibg w Rezekne (totwa),

¢ AB Kauno Tiltai oddziat na Ukrainie - oddziat spétki AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kijowie (Ukraina),
¢ AB Kauno Tiltai oddziat w Szwecji - oddziat spétki AB Kauno Tiltai z siedzibg w Norsborg (Szwecja),
¢ AB Kauno Tiltai Sverige - jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Malmo (Szwecja),

¢ AB Kauno Tiltai TUB konsorciumas Tiltra - oddziat w Polsce,

¢ UAB “Transporto infrastruktura” - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Wilnie (Litwa).

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest kompleksowa realizacja robdt zwigzanych z szeroko rozumiang
infrastruktura kolejowg i drogowa z wykorzystaniem nowoczesnego parku maszynowego. Grupa specjalizuje sie
w Swiadczeniu ustug inzynieryjno-budowlanych w zakresie: projektowania, budowy i modernizacji linii kolejowych
i tramwajowych, sieci elektrotrakcji kolejowej i tramwajowej, linii elektroenergetycznych oraz budowy mostow,
wiaduktéw, estakad, przepustdw, tuneli, przejs¢ podziemnych, $cian oporowych, drég i towarzyszacych elementow
infrastruktury kolejowej i drogowej. Poza tym Grupa Trakcja moze wykonywac prace ogdlnobudowlane z zakresu
przygotowania terenéw pod budowy, wznoszenia i modernizowania budowli, a takze instalacje budowlane i prace
wykonczeniowe. Istotnym elementem oferty jest budownictwo kubaturowe, zaréwno na potrzeby infrastruktury
kolejowej (budynki podstacji trakcyjnych, nastawni ruchowych, posterunkéw przejazdowych, dworcéw, hali
pociggowych i innych), jak i budownictwa ogdlnego (mieszkaniowego i biurowego). Uzupetnieniem ustug jest budowa
systemow elektroenergetycznych oraz systeméw sterowania zdalnego. Spétki z Grupy od ponad siedemdziesieciu lat
realizujg kompletne instalacje elektroenergetyczne s$rednich a takze wysokich napieé¢, zaréwno w nowych,
jak i modernizowanych i remontowanych obiektach energetyki kolejowej. Grupa dokonata modernizacji kilku tysiecy
km linii kolejowych i zelektryfikowata ponad 10 000 km linii kolejowych, wybudowata i zmodernizowata ponad 450
podstacji trakcyjnych i 380 kabin sekcyjnych.

W sektorze budownictwa drogowego Grupa specjalizuje sie w budowie i przebudowie drég, autostrad, mostow,
wiaduktéw, lotnisk, portéw wodnych oraz instalacji infrastruktury uzytecznosci publicznej. Od poczatku swojej
dziatalnosci, tj. od 1949 roku, nalezgca do Grupy spotka AB Kauno Tiltai, najwieksza spotka w sektorze budownictwa
infrastrukturalnego w krajach battyckich, wybudowata ponad 100 mostéw oraz wiaduktow i byta odpowiedzialna
za budowe i odbudowe wielu drég na terenie catej Litwy.

Gtéwnym atutem Grupy jest mozliwos¢ kompleksowej realizacji inwestycji wlasnym potencjatem we wszystkich
branzach (roboty torowe, obiekty inzynieryjne, sie¢ trakcyjna), posiadany portfel zlecen oraz:

] posiadanie wysoko wykwalifikowanej, kadry zarzgdzajacej i zorientowanej na klienta zatogi,

. duze doswiadczenia w profesjonalnej realizacji i koordynacji robét realizowanych terminowo wg najwyzszych
standardéw europejskich,

=  posiadanie nowoczesnego parku maszynowego.

Grupa posiada przewage konkurencyjng nad innymi firmami, a pozycja Grupy na rynku ustug zwigzanych
z infrastrukturg kolejowa i drogowg w Polsce i krajach battyckich jest ugruntowana i stabilna.

Dtugoletnia praktyka rynkowa pozwolita Grupie na wypracowanie technik zarzadzania realizowanymi projektami,
ktore zapewniajg mozliwosci realizacji powierzonych Spétkom prac z dotrzymaniem zatozonych harmonograméw,
przy jednoczesnym zachowaniu wymaganej jakosci i specjalnych wymagan inwestorow.
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Wiele z realizowanych przez Grupe projektéw jest finansowana m.in. z funduszy Unii Europejskiej i Rzadu
Rzeczypospolitej Polskiej, w ramach realizacji, ktérych wymagane jest Sciste stosowanie sie do procedur unijnych,
co dodatkowo wptywa na poziom jakosci wykonywanych ustug i produkowanych wyrobodw.

1.2  Zmiany w strukturze Grupy i ich skutki

W | podtroczu 2020 roku nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Trakcja, w tym w wyniku pofaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci. Struktura Grupy Trakcja zostata przedstawiona w nocie 2 skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Trakcja za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku.

W | potroczu 2020 roku Zarzad Spétki Trakcja S.A. podjat uchwate o zakonczeniu dziatalnosci biznesowej zaktadu
Trakcja S.A. w Butgarii i jego likwidacji z dniem 1 czerwca 2020 roku. Spdétka rozpoczeta proces majacy na celu
wyrejestrowanie zaktadu Trakcja S.A. w Butgarii. Biorgc pod uwage wymagania formalno-prawne i bieg terminéw
urzedowych, zakoriczenie procesu wyrejestrowywania zaktadu i jego ostateczne zamkniecie przewiduje sie do korica
2020 roku.

W dniu 29 lipca 2020 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie zarejestrowat zmiane Statutu w sprawie
zmiany nazwy Spoétki z ,Trakcja PRKil Spotka Akcyjna” na , Trakcja Spétka Akcyjna”.

13 Rodzaje produktow i ustug

Zakres dziatalnosci Grupy nie ulegt zmianie w porédwnaniu do zaprezentowanego w nocie 2 Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] Trakcja i Spotki Trakcja S.A. w 2019 roku.

1.4  Znaczace umowy na ustugi budowlane

W okresie | potrocza 2020 roku Grupa Kapitatowa Trakcja podpisata umowy o tacznej wartosci okoto 0,6 mlid zt netto,
(z wytaczeniem czesci przychodéw przypadajacej na konsorcjantéw) co stanowi wzrost o okoto 3% w stosunku
do analogicznego okresu roku 2019. Portfel zamdwien na koniec czerwca 2020 roku wyniodst okoto 3,2 mld zt netto
(z wytaczeniem czesci przychoddéw przypadajacej na konsorcjantéw), co stanowi wzrost o okoto 39% w stosunku
do portfela zamowien na koniec czerwca 2019 roku. Majgc na uwadze witasny potencjat wykonawczy, Grupa prowadzi
zrébwnowazong polityke pozyskiwania kontraktéw, co potwierdza wielko$é portfela zamdwien. Powyzsze dane nie
obejmujg najkorzystniejszych ofert oczekujgcych na podpisanie.

W | pdtroczu 2020 roku Grupa podpisata nastepujace znaczgce kontrakty:

a) w dniu 2 marca 2020 roku spoétka zalezna AB Kauno Tiltai podpisata kontrakt na ,Remont drogi powiatowej nr 4512
na odcinku Skaudvilé-Adakavas-Nemaksciai od 6 428 km do 12 180 km” (udziat spétki — 13,1 min zt netto);

b) w dniu 16 marca 2020 roku spétka zalezna PRK7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. podpisata kontrakt na ,,Budowe budynku
D przy Akademii Pedagogiki Specjalnej im. Marii Grzegorzewskiej w Warszawie” (udziat spétki — 29,1 min zt netto);

c) w dniu 20 marca 2020 roku spoétka zalezna PRK7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. podpisata kontrakt na , Budowe
Specjalnego Osrodka Szkolno-Wychowawczego w Pruszkowie ul. Wapienna w Il etapach” (udziat spétki — 34,4 min zt
netto);

d) w dniu 2 kwietnia 2020 roku Trakcja S.A. podpisata kontrakt na ,Modernizacje stacji 110/15/6 kV Srédmiescie
w todzi" (udziat spotki — 18,9 min zt netto) — w lipcu 2020 roku PGE Dystrybucja S.A. wypowiedziata umowe;

e) w dniu 29 kwietnia 2020 roku spétka zalezna AB Kauno Tiltai podpisata kontrakt na ,Prace rekonstrukcyjne
napowietrznej linii napieciowej 330kV Lietuvos E — Alytus (LN 330)” (udziat spotki — 67,5 min zt netto);

f) w dniu 30 kwietnia 2020 roku spotka zalezna AB Kauno Tiltai podpisata kontrakt na ,, Budowe drég i ulic lokalnych
w gminie powiatu Wilenskiego; prace naprawcze, konserwacyjne i prace dotyczace bezpieczenstwa ruchu drogowego”
(udziat spotki — 22,8 min zt netto);

g) w dniu 4 maja 2020 roku spdtka zalezna AB Kauno Tiltai podpisata kontrakt na ,Prace rekonstrukcyjne lotniska
w Wilnie”, szczegoty zostaty podane w raporcie biezgcym 12/2020 (udziat spétki — 122,1 min zt netto);
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h) w dniu 7 maja 2020 roku Trakcja S.A. podpisata kontrakt na ,Budowe mostéw B. Chrobrego w ciggu drogi
wojewddzkiej nr 455 we Wroctawiu", szczegdty zostaty podane w raporcie biezacym 17/2020 (udziat Spétki — 56,7 min
zt netto);

i) w dniu 4 czerwca 2020 roku spotka zalezna AB Kauno Tiltai podpisata kontrakt na ,Przebudowe ronda
na skrzyzowaniu ul. Baltijos, ul. Silutes (w tym wejscie na ulice Dubysos) i ul. Wilenskiej wraz z przygotowaniem
projektu robot ", szczegdty zostaty podane w raporcie biezgcym 20/2020 (udziat sp6tki —111,6 min zt netto).

Po dacie bilansowej Grupa podpisata nastepujace znaczgce kontrakty:

a) w dniu 27 lipca 2020 roku spétka zalezna AB Kauno Tiltai podpisata kontrakt na ,,Remont drogi powiatowej nr 4107
na odcinku Upyna - Pagrybis - Kaltinénai od 0,720 km do 6,488 km” (udziat spétki — 14,4 min zt netto);

b) w dniu 11 sierpnia 2020 roku spétka zalezna AB Kauno Tiltai, jako partner w konsorcjum, podpisata kontrakt
na ,Prace rekonstrukcyjne oraz montaz nowoczesnych srodkow bezpieczenstwa ruchu na ul. Kernavés na odcinku
ul. Zalgirio do ul. Lvovo (faczna warto$¢ umowy — 14,7 min zt netto (udziat spétki — 3,4 min zt netto).

Grupa Trakcja realizuje gtownie kontrakty kolejowe i drogowe na rynku polskim i litewskim. Potencjat sprzetowy i ludzki
Grupy pozwala na realizacje duzych kilkudziesiecio-kilkuset milionowych kontraktdw. Najwieksze kontrakty
realizowane przez Grupe w | poétroczu 2020 roku przedstawia ponizsza tabela (kwota kontraktu podana
z uwzglednieniem wartosci robot przypadajacych na konsorcjantow):
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Kwota netto
Lp. Nazwa kontraktu kontraktu* Typ robot
(mln PLN)

Projekt i budowa drogi ekspresowej S61 Szczuczyn-Budzisko (gr. paristwa)z podziatem na zadania:

1. . ] . ) 570 drogowy
Zadanie nr 2: odc. wezet Etk Potudnie - wezet Wysokie (wrazzwyplotem w ciggu dk 16)
Przebudowa uktadéw torowych wrazzinfrastruktura towarzyszaca na linii kolejowej E59 odcinek

2. Stargard —Szczecin Dabie w ramach projektu ,Prace na linii kolejowej E59 na odcinku Poznan 566 kolejowy
Gtéwny —Szczecin Dabie

3 Moderniza.cja linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek Krakdw - Rzeszéw, etap |1l (Debica - Sedziszow 430 kolejowy
Matopolski)
Wykonanie robét budowlanych w obszarze LCS towicz—odcinek Sochaczew —Zychlin i odcinek

4. Placencja —towicz Gtéwny w ramach projektu pn. ,,Prace na linii kolejowej E20 na odcinku 456 kolejowy

Warszawa-Poznan —pozostate roboty, odcinek Sochaczew-Swarzedz”

< Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych w rama.ch projektu ,,Prace na liniach kolejowych 396 kolejowy
" nr140,148,157,159,173,689, 691 na odcinku Chybie —Zory —Rybnik —Nedza / Turze”
Opracowanie projektdw wykonawczych i realizacja robét dla LCS Warszawa Okecie w ramach
6. Projektu POIi$7.1-19.1.a. pn. "Modernizacja linii kolejowej nr 8, odcinek Warszawa Okecie -Radom 385 kolejowy
(LOTA, B, F)"
Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej E20 Siedlce - Terespol dla
zadania pn. "Prace na linii kolejowej E20 na odcinku Siedlce - Terespol, etap Il - LCS Terespol"
Zaprojektowanie i wykonanie robét w ramach projektu budowa Szczecinskiej Kolei Metropolitalnej z
8. wykorzystaniem istniejacych odcinkdéw linii kolejowych nr 406,273,351 -zadanie Apn. 376 kolejowy
"Modernizacja linii kolejowej nr 406 na odcinku Szczecin Gtéwny - Police"
Wykonanie prac projektowych i robét budowlanych w ramach projektu pn.: ,Rewitalizacja linii

384 kolejowy

kolejowych nr 694/157/190/191 Brondéw —Bieniowiec —Skoczéw —Goleszéw —
Cieszyn/Wista/Gtebce”

9. T L ) - . . . ) 365 kolejowy
Zamowienie czesciowe A: Zaprojektowanie i wykonanie robdt budowlanych na odcinku podg Bronéw
—Wista
Gtebce

10, I\/Ioderniza.cja linii Ifolejowej E §O/C-E 30, odcinek Krakow —Rzeszow, etap Ill; na odcinku Sedziszow 313 kolejowy
Matopolski —Rzeszéw Zachodni w km 133,600 —154,900

11, Projekt i budowa drogi ekspresowej S-5 na odcinku od wezta Szubin (z weztem) do wezta Jaroszewo (z 313 drogowy

weztem) o dtugosci okoto 19,3 km
Realizacja robdt budowlanych w ramach Przetargu nr 1 - Modernizacja odcinka Jaworzno Szczakowa -

12. Trzebinia (km 1,150-0,000 linii nr 134, km 15,810 -29,110 linii nr 133) w ramach projektu 293 kolejowy
"Modernizacja linii kolejowej E 30, odcinek Zabrze - Katowice -Krakéw, etap I1b"
,Przebudowa uktadéw torowych wrazzinfrastrukturg towarzyszaca na linii kolejowej E59 odcinek
Poznan Gtéwny - Rokietnica” w ramach projektu ,,Prace na linii kolejowej E59 na odcinku Poznan .

13. ) ) ) .. ) o 281 kolejowy
Gtowny —Szczecin Dabie” (Zaktualizowana wartos¢ kontraktu, nieuwzgledniajaca kwoty

warunkowej)
14. Budowa drugiego odcinka drogi kolei Plungé-Sateikiai 209 kolejowy

Zadanie A: Opracowanie dokumentacji projektowej orazrealizacja robét budowlanych
realizowanych w ramach projektu ,,Rewitalizacja linii kolejowej nr 405 odcinek granica
15. wojewddztwa - Stupsk - Ustka”, Zadanie B: Zaprojektowanie i wykonanie zabudowy urzadzen srk od 178 kolejowy
stacji Szczecinek km 71,480 do km 104,515 realizowanych w ramach projektu ,Poprawa
bezpieczenstwa i likwidacja zagrozen eksploatacyjnych na sieci kolejowej”

16. Modernizacja linii kolejowej E59 na odcinku Wroctaw —Poznan, Etap Ill —odcinek Czempin —Poznan 164 kolejowy
17. Prace rekonstrukcyjne lotniska w Wilnie 120 drogowy
18. Przebudowa drogi A1 Wilno- Kowno-Ktajpeda 99,29 -100,47 km 119 drogowy

19, Pr.zek)ludf)\/f/a ronda na skrzyio\/\{aniu uI.. Baltijos,’ul. Silutes (w tym wejscie na ulice Dubysos)i ul. 112 drogowy
Wilenskiej wrazz przygotowaniem projektu robé
Zaméwienie dotyczace zaprojektowania i wykonywania robét budowlanych —optymalizacja

energetycznej sieci przesytowej w pétnocno-wschodniej Litwie i jej przygotowanie do

20. > . . o . . . L. 107 energetyczny
funkcjonowania synchronicznego sieci przesytowej w Europie kontynentalnej (zamdwienie nr
189494)
Zaprojektowanie i wykonanie robét w ramach projektu budowa Szczecinskiej Kolei Metropolitalnej z

21. wykorzystaniem istniejgcych odcinkdw linii kolejowych nr 406,273,351 -Zadanie B pn. 105 kolejowy

"Modernizacja wybranejinfrastruktury pasazerskiej na liniach kolejowych nr 273, 351 0az401”

*zaktualizowana wartos¢ kontraktu
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1.5  Strategia i rozwdj Grupy Trakcja

W | pétroczu 2020 roku Grupa kontynuowata organizacyjng i prawng restrukturyzacje Grupy w celu uzyskania efektéw
synergii, wzrostu efektywnosci operacyjnej ze szczegdlnym naciskiem na zwiekszenia sity finansowej.

Grupa Trakcja planuje w roku 2020 przeprowadzi¢ dziatania majace na celu poprawe wynikéw, kierujac sie
nastepujgcymi przestankami strategicznymi:

* rozwdj poprzez wzrost organiczny,

e zwiekszenie efektywnosci i wydajnosci poprzez lepszg organizacje robdt, szersze wykorzystanie synergii i systemy
motywacyjne,

® znaczna poprawa zarzadzania przeptywami pienieznymi,

e wykorzystanie w wiekszym stopniu sit wtasnych w realizacji kontraktow,

e zapewnienie zwiekszenia finansowania w celu uzupetnienia brakujgcych srodkow, w szczegdlnosci poprzez:
- finalizacje negocjacji ugody dotyczacej roszczer sagdowych,

- dodatkowe finasowanie dtuzne,

- sprzedaz aktywéw nieoperacyjnych.

e selektywny wybdr kontraktow do realizacji w formule konsorcjum.

Istotnymi czynnikami sukcesu Grupy Trakcja bedg wdrozone systemy motywacyjne zachecajgce pracownikow
do szukania dalszych udoskonalen w dziataniach operacyjnych oraz “przeptyw wiedzy” (knowledge-sharing)
pomiedzy réznymi spétkami Grupy.

Aktywna polityka w zakresie zarzadzania ptynnoscig Jednostki dominujacej

Oprdcz dziatan majacych wptyw na poprawe przysztych wynikéw finansowy Zarzad Jednostki dominujgcej ma przede
wszystkim na uwadze sytuacje ptynnosciowg Spotki Trakcja. Jednostka dominujgca prowadzi aktywng polityke
w zakresie zarzadzania ptynnoscig monitorujac na biezgco ptynnosé w ujeciu krétko- i dtugoterminowym, dazac
do utrzymania poziomu dostepnego finansowania, ktore zapewni ciggtos¢ prowadzenia dziatalnosci operacyjnej.
W celu utrzymania ptynnosci Jednostka dominujgca zabiegajac o nowe kontrakty, zwraca szczegdlng uwage na warunki
ich finansowania w szczegdlnosci mozliwos¢ uzyskania zaliczek. Ponadto Jednostka dominujgca prowadzi aktywng
polityke utrzymywania niskiego poziomu naleznosci, zarzagdzania zapasami oraz sprzedazy kluczowych materiatéw
do zamawiajgcych w poczatkowej fazie realizacji kontraktu. Jednostka dominujgca ktadzie duzy nacisk na skrécenie
okresu pomiedzy wykonaniem prac a zafakturowaniem zrealizowanych robdt. Dziatania Jednostki dominujacej
zwigzane z sytuacjg ptynnosciowg zostaty opisane w nocie 50 skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku.

Aktywne uczestnictwo w postepowaniach przetargowych

Jednostka dominujaca, tak jak dotychczas, aktywnie uczestniczy w postepowaniach przetargowych na rynku
kolejowym oraz drogowym, ktére aktualnie charakteryzujg sie duzg liczbg uczestnikdw. Wzrost konkurencji wynika
ze zmniejszenia ilosci przetargow na rynku inwestycyjnym w poréwnaniu do potencjatu wykonawczego firm
budowlanych na rynku polskim. Obecna tendencja na rynku pokazuje, ze oferty wykonawcow przekraczajgce budzety
inwestorskie sg coraz czesciej akceptowane przez zamawiajacych.

Wzmocnienie pozycji na polskim rynku kolejowym ustug budowlano-montazowych

Zarzad Spotki Trakcja planuje w 2020 roku i latach nastepnych skoncentrowac swoje wysitki na polskim rynku
kolejowym ustug budowlano-montazowych. Osiggniecie tego celu bedzie mozliwe dzieki skutecznemu wsparciu
organizacyjnemu i finansowemu dla obszaru ofertowania i kontraktacji oraz obszaru realizacji kontraktow.
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Nadrzednym celem w zarzadzaniu finansowym bedzie efektywniejsze zarzgdzanie kapitatem obrotowym.
Jego oczekiwane skutki to lepsza ptynnos$é finansowa, minimalizacja zapotrzebowania na kapitat obrotowy i utrzymanie
bezpiecznego poziomu zadtuzenia Grupy.

Dywersyfikacja dziatalnosci Grupy

W ramach dywersyfikacji dziatalnosci Grupa w 2020 roku ponownie zaangazowata sie w inwestycje miejskie zwigzane
z modernizacjg infrastruktury tramwajowej i trolejbusowej. Jednostka dominujgca podpisata kontrakty na realizacje
tego typu inwestycji. Grupa z sukcesem kontynuowata réwniez swoje zaangazowanie w Niemczech, realizujgc kontrakt
kubaturowy w Stuttgarcie, oraz na Ukrainie, gdzie rozpoczeta realizacje robdt drogowych w obwodzie Czerniowieckim.

Wzmocnienie pozycji Grupy na innych rynkach

Grupa w ostatnich latach istotnie wzmocnita swojg pozycje na rynku drogowym utrzymujac wysoka pozycje na rynku
budownictwa kolejowego. Ponadto Grupa podejmuje dziatania w celu wzmocnienia swojej pozycji na innych rynkach
geograficznych, w tym w Niemczech i na Ukrainie, oraz w innych segmentach budownictwa infrastrukturalnego.
Jednostka dominujgca jest obecna w segmencie tramwajowym (rynek miejski). Jednostka dominujaca realizuje rowniez
zadania na rynku energetycznym.

Opis dokonan i niepowodzen w okresie | pétrocza 2020 roku
Do istotnych dokonan Grupy w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2020 roku nalezy zaliczy¢:

= podpisanie nowych kontraktéw o wartosci ok. 0,6 mld zt (z wylaczeniem czesci przypadajacej
na konsorcjantow),

= dalszg odbudowe portfela zamowien, ktéry na dzied 30 czerwca 2020 roku wynidst dla Grupy 3,2 mlid zt
(z wytaczeniem czesci przychodéw przypadajacy na konsorcjantéw),

= zakonczenie przez Jednostke dominujgcg realizacji | etapu oraz przystgpienie do Il etapu Planu Naprawczego,
ktory przewiduje, ze Spdtka podejmie szereg czynnosci majgcych na celu m.in. uzyskanie przez Spoétke korzysci
finansowych, usprawnienie procedur wewnetrznych, optymalizacje struktury wewnetrzne;j.

Obecny i oczekiwany wptyw COVID-19 na sytuacje finansowg, wyniki, przeptywy pieniezne

Wybuch i dotychczasowy rozwdj pandemii wirusa SARS CoV-2 w Polsce oraz na innych rynkach, na ktdrych Grupa
prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza, miat niewielki wptyw na dziatalno$é¢ operacyjng oraz wyniki finansowe Grupy
w | pétroczu 2020 roku.

Jednakze wprowadzony stan pandemii, restrykcje rzadowe obowigzujgce od dnia 20 marca 2020 roku oraz obawy
o rozwdj sytuacji i jej wptyw na funkcjonowanie Grupy wymusity na spétkach Grupy Trakcja dokonanie zmian
w organizacji pracy. Majac na uwadze zdrowie i bezpieczeristwo pracownikdéw oraz zachowanie ciggtosci dziatalnosci
operacyjnej Grupy, Zarzad stworzyt procedure dziatania dotyczaca ryzyk zwigzanych z wirusem SARS CoV-2. W dniu
6 kwietnia 2020 roku Zarzad podpisat porozumienie ze zwigzkami zawodowymi, na mocy ktoérego poczgwszy od dnia
6 kwietnia 2020 roku ulegt obnizeniu o 10 % wymiar czasu pracy, a w konsekwencji proporcjonalnie wynagrodzenie
pracownikéw wynagradzanych wedtug stawki miesiecznej. Wskazana obnizka wymiaru czasu pracy dotyczyta gtéwnie
pracownikow umystowych, co pozwolito jednoczesnie zachowaé potencjat realizacyjny na kontraktach.
Dziesiecioprocentowa obnizka wynagrodzen objeta réwniez Cztonkéw Zarzgdu, Rady Nadzorczej, a takie osdb
wspotpracujgcych na podstawie samozatrudnienia oraz zleceniobiorcéw. Dodatkowo postanowiono, miedzy innymi
0 czasowym zawieszeniu wyptaty premii i nagrdd, dodatkéw oraz odpraw emerytalno-rentowych, ograniczeniu godzin
nadliczbowych oraz wprowadzono ograniczenia zwigzane 2z korzystaniem 2z samochoddéw stuzbowych.
Ponadto obnizono o 25 % odpis na zaktadowy fundusz swiadczen socjalnych. Porozumienie obowigzywato czasowo
do 30 czerwca 2020 roku i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie zostato podpisane nowe. Dodatkowo
Grupa zgodnie z zaleceniami GIS dostosowata przestrzen pracy, wprowadzita mozliwos¢ pracy zdalnej zabezpieczyta
$rodki dezynfekcji i bezposredniej ochrony dla pracownikow.
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Ponadto pandemia SARS CoV-2 w | pdtroczu 2020 roku wptyneta posrednio na dziatalnos¢ operacyjng Grupy poprzez
m.in.:

=  wydtuzenie procedur odbiorowych co spowodowato przesuniecie w czasie sprzedazy i wynikajacych
z nich przeptywodw finansowych;

= chwilowe zaktécenie w dostawach wybranych towaréw oraz ograniczenie dostepnosci ustug
podwykonawcdw w szczegdlnosci korzystajacych z pracownikow zagranicznych;

=  pogorszenie warunkéw handlowych w szczegdlnosci dotyczacych termindéw ptatnosci, wymaganych
przedptat oraz w ograniczonym stopniu cen.

W okresie sprawozdawczym Grupa starata sie zniwelowac wystepujace zaburzenia poprzez korzystanie z innych
dostepnych podwykonawcéw oraz realizacje prac sitami wtasnymi. Grupa poszukuje alternatywnych zrédet dostaw
oraz podejmuje negocjacje handlowe w celu uzyskania satysfakcjonujgcych warunkdw.

Grupa w okresie | pétrocza 2020 roku w ramach wsparcia publicznego uzyskata 3,4 min zt w formie subwencji
finansowych udzielonych przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. w ramach programu , Tarcza finansowa PFR".

Zarzad Spotki na biezgco monitoruje rozwdj sytuacji i analizuje mozliwy wptyw pandemii na dziatalnos¢, wyniki
i perspektywy Spoétki i Grupy, w tym koniecznos¢ zmiany wycen kontraktéw i wskaznikdw ptynnosci Grupy.
Jednoczes$nie nie mozna wykluczyé, iz powyzsze okolicznosci moga wywrzeé negatywny wptyw na dziatalnosé Grupy,
jej sytuacje finansowa, wyniki, perspektywy, a takze na cene akcji w kolejnych okresach. Na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania obecny stan zaawansowania pandemii SARS CoV-2 nie wywart istotnego wptywu na strategiczng
orientacje i cele operacyjne Grupy oraz jej sytuacje finansowa.
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2. Aktualna i przewidywana sytuacja Grupy Trakcja

Ponizej w celu omowienia sytuacji finansowej Emitent prezentuje wybrane wyniki finansowe oraz wskazniki APM.
Wskazniki APM w opinii Zarzadu sg zrédtem dodatkowych (oprécz danych prezentowanych w sprawozdaniach
finansowych), wartosciowych informacji o sytuacji finansowej i operacyjnej, jak réwniez utatwiajg analize i ocene
osigganych przez Spétke wynikéw finansowych na przestrzeni poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych. Emitent
prezentuje konkretne alternatywne pomiary wynikow, poniewaz stanowig one standardowe miary i wskazniki
powszechnie stosowane w analizie finansowej. Dobdr alternatywnych pomiaréw wynikéw zostat poprzedzony analizg
ich przydatnosci pod katem dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na temat sytuacji finansowe;j,
przeptywow pienieznych i efektywnosci finansowej i w opinii Spétki pozwala na optymalng ocene osigganych wynikéw
finansowych.

2.1 Opis czynnikéw i zdarzen majgcych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe w | pétroczu 2020 roku
2.1.1  Omdwienie rachunku zyskéw i strat

1.01.2020- 1.01.2019 -

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 30.06.2020 30.06.2019 Zmiana Zmiana %
Niebadane  Niebadane

Przychody ze sprzedazy 558 417 655 422 (97 005) -15%
Koszt wtasny sprzedazy (553 546) (655 876) 102 330 -16%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 43871 (454) 5325 -1173%
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (2674) (3 087) 413 -13%
Koszty ogdlnego zarzadu (32 879) (32 804) (75) 0,2%
Pozostate przychody operacyjne 4286 2008 2278 113%
Pozostate koszty operacyjne (3573) (3931) 358 -9%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (29 969) (38 268) 8299 -22%
Przychody finansowe 564 2491 (1927) -77%
Koszty finansowe (14 631) (9 226) (5 405) 59%
Zysk (strata) brutto (44 036) (45 003) 967 -2%
Podatek dochodowy 5790 9182 (3392) -37%
Zysk (strata) netto za okres (38 246) (35 821) 2425 7%

W | pétroczu 2020 roku Grupa Trakcja osiggneta przychody na poziomie 558 417 tys. zt, ktore zmniejszyty sie o 15%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Koszt wtasny sprzedazy w okresie 6 miesiecy 2020 roku
zmniejszyt sie 0 16% i osiggnat wartos¢ 553 546 tys. zt.

Grupa zakonczyta | potrocze 2020 roku zyskiem brutto ze sprzedazy w kwocie 4 871 tys. zt, co stanowi wzrost
05 325 tys. zt w stosunku do | potrocza 2019 roku. Marza zysku brutto na sprzedazy w omawianym okresie wyniosta
0,87% i byta 0 0,94 p.p. wyzsza niz w analogicznym okresie roku 2019.

Czynnikiem, ktory miat najistotniejszy wptyw na poziom marzy zysku brutto ze sprzedazy | potrocza 2020 roku, byta
sytuacja w Jednostce dominujgcej, ktéra odnotowata spadek o 107 676 tys. zt przychoddw ze sprzedazy w stosunku
do analogicznego okresu ubiegtego roku. Byto to efektem trudnosci Jednostki dominujacej z regulowaniem ptatnosci
wobec podwykonawcéw i dostawcow materiatow, ktore wptynety negatywnie na tempo realizacji kontraktow
budowlanych, a takze rozliczanie nisko marzowych kontraktéw pozyskanych w trudniejszych dla ofertowania latach
ubiegtych oraz przed znaczgcy podwyzkg kosztdw produkcji. Jednoczesnie polepszeniu w stosunku do | pdétrocza
2019 roku ulegta sytuacja w Grupie AB Kauno Tiltai, ktéra odnotowata wzrost marzy zysku brutto ze sprzedazy
010449 tys. zt. Wpltyw na to miat korzystniejszy portfel projektdw, a takze sprzyjajace warunki pogodowe,
ktore pozwolity na rozpoczecie prac w lutym 2020 roku, czego skutkiem byto zwiekszenie przychodéw w | pétroczu
2020 roku w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku. Wptyw ogdlnej sytuacji zwigzanej z pandemia wirusa
SARS — COV-2 na poziom przychoddw i zysku brutto ze sprzedazy Grupy Trakcja byt niewielki.
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Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji odnotowano na poziomie 2 674 tys. zt. Byty one nizsze o 13% w stosunku
do okresu poréwnywalnego. Koszty ogdlnego zarzadu osiggnety wartosé 32 879 tys. zt i uksztattowaty sie na poziomie
zblizonym do wartosci z | potrocza ubiegtego roku, ktéra wyniosta 32 804 tys. zt. W Jednostce dominujacej koszty
te wzrosty o kwote 1 261 tys. zt w poréwnaniu do okresu poréwnywalnego, co zwigzane jest m.in. ze wzrostem rezerw
aktuarialnych na Swiadczenia emerytalne, rentowe, nagrody jubileuszowe i urlopy wypoczynkowe w kwocie 401 tys. zt.
W Grupie AB Kauno Tiltai odnotowano spadek kosztéw ogdlnego zarzadu o 949 tys. zt, co jest efektem optymalizacji
kosztow osobowych w | pétroczu 2020 roku.

Pozostate przychody operacyjne za okres 6 miesiecy 2020 roku wyniosty 4 286 tys. zt i wzrosty o0 2 278 tys. zt, tj. 0 113%
w poréwnaniu do okresu poréwnywalnego. Wzrost ten byt spowodowany gtdwnie przychodami z optat z tyt. patentéw
Jednostki dominujgcej na kwote 1 024 tys. zt oraz wzrostem zysku ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych
Grupy o 721 tys. zt. Pozostate koszty operacyjne osiggnety wartos¢ 3 573 tys. zt i byly nizsze o kwote 358 tys. zt
w stosunku do kosztow z | pétrocza ubiegtego roku.

Grupa zakonczyta | pétrocze 2020 roku stratg z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 29 969 tys. zt co oznacza zmniejszenie
straty z dziatalnosci operacyjnej o 8299 tys. zt w pordwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku,
w ktérym to strata z dziatalnos$ci operacyjnej wyniosta 38 268 tys. zt. Zmniejszenie straty wynika gtéwnie ze zwiekszenia
marzy zysku brutto ze sprzedazy w omawianym okresie, na co wptyw miaty czynniki opisane powyze;j.

W | potroczu 2020 roku Grupa osiggneta przychody finansowe w kwocie 564 tys. zt, ktore byty nizsze o 1 927 tys. zt,
tj. 0 77% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Spadek przychoddw finansowych wynika gtéwnie
z nizszych o 1 823 tys. zt przychoddw z tytutu odsetek, w tym nizszych o 1 705 tys. zt odsetek z tytutu umowy na ustugi
koncesjonowane w zwigzku ze sprzedazg w 2019 roku spétek UAB Pletros investicijos oraz UAB Palangos aplinkkelis.
Koszty finansowe w omawianym okresie wzrosty o 5405 tys. zt, tj. o 59% w stosunku do konca ubiegtego roku
i osiggnety wartos¢ 14 631 tys. zt. Wzrost kosztéw finansowych byt gtéwnie skutkiem zwiekszenia sie kosztéw z tytutu
odsetek o 2 485 tys. zt oraz rozpoznanej w | pétroczu 2019 roku straty z tytutu réznic kursowych w wysokosci 1 824
tys. zt, skompensowanych czesciowo spadkiem o 1 129 tys. zt odsetek z tytutu zobowigzan.

W omawianym okresie Grupa odnotowata strate brutto w wysokosci 44 036 tys. zt, co oznacza zmniejszenie straty
0 967 tys. zt w stosunku do | pdtrocza 2019 roku zakonczonego stratg brutto na poziomie 45 003 tys. zt.

Podatek dochodowy w | pétroczu 2020 zwiekszyt wynik netto o wartos¢ 5 790 tys. zt.

Grupa zakoniczyta | potrocze 2020 roku stratg netto, ktéra wyniosta 38 246 tys. zt, w analogicznym okresie roku
ubiegtego Grupa poniosta strate netto na poziomie 35 821 tys. zt, co oznacza pogorszenie wyniku o kwote 2 425 tys. zt
w stosunku do wyniku | pétrocza 2019 roku.

W | pétroczu 2020 roku marza zysku netto osiggneta poziom -6,8%, co oznacza spadek o 1,3 p.p w stosunku
do | pétrocza 2019 roku.
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2.1.2  Omdwienie pozycji bilansowych

Ponizsza tabela przedstawia gtdéwne pozycje skonsolidowanego bilansu Grupy Trakcja na dzien 30 czerwca 2020 roku

w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2019 roku:

30.06.2020 31.12.2019

Zmiana Zmiana %

SKONSOLIDOWANE AKTYWA Niebadane Badane

Aktywa trwate 612 222 596 366 15 856 3%
Rzeczowe aktywa trwate 291 645 286 228 5417 2%
Nieruchomosci inwestycyjne 22434 22 447 (13) 0%
Wartos¢ firmy z konsolidacji 172 856 168 983 3873 2%
Wartosci niematerialne 51733 51389 344 1%
Inwestycje w pozostatych jednostkach 26 25 1 4%
Pozostate aktywa finansowe 6419 6202 217 3%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 59 262 54 755 4507 8%
Nalezno$ci dtugoterminowe 134 158 (24) -15%
Rozliczenia miedzyokresowe 7713 6179 1534 25%
Aktywa obrotowe 887 838 887 954 (116) 0%
Zapasy 151 114 135390 15724 12%
Nale.zno’scll z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 432 341 399 749 32592 8%
naleznosci

Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 3 - 3 na
Pozostate aktywa finansowe 11 637 12 699 (1062) -8%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 41 610 107 473 (65 863) -61%
Rozliczenia miedzyokresowe 15 155 16574 (1419) -9%
Aktywa z tytutu umow z klientami 230941 211032 19909 9%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 5037 5037 - 0%
AKTYWA RAZEM 1500 060 1484 320 15 740 1%

Na dzien 30 czerwca 2020 roku suma bilansowa Grupy Trakcja osiggneta wartos¢ 1 500 060 tys. zt i zwiekszyta sie

0 15 740 tys. zt w stosunku do stanu na koniec roku 2019, co stanowi wzrost o 1,1%.

Aktywa trwate na dzien 30 czerwca 2020 roku wyniosty 612 222 tys. zt i wzrosty o 15 856 tys. zt. Wzrost ten wynikat
gtéwnie ze zwiekszenia sie rzeczowych aktywodw trwatych o kwote 5417 tys. zt oraz zwiekszenia aktywa z tytutu
podatku odroczonego o kwote 4 507 tys. zt. Ponadto, wzrostowi o 3 873 tys. zt ulegta warto$¢ firmy z konsolidacji

w zwigzku ze zmiang réznic kursowych.

Aktywa obrotowe na dzien 30 czerwca 2020 roku wyniosty 887 838 tys. zt i zmniejszyty sie 0 116 tys. zt. Zmniejszeniu
ulegt stan Srodkéw pienieznych iich ekwiwalentdw o wartos¢ 65 863 tys. zt, jednoczednie zwiekszeniu ulegt m.in.
poziom naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o kwote 32 592 tys. zt oraz aktywow z tytutu

umow z klientami o 19 909 tys. zt.
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30.06.2020 31.12.2019
SKONSOLIDOWANE PASYWA Niebadane Badane
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom
Jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 69 161 69 161 - 0%

Zmiana Zmiana %

391 717 420 243 (28 526) -7%

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

. . - 340 561 (340 561) -100%
nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny 7 082 7 082 - 0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 330671 276 188 54 483 20%
Niepodzielony wynik finansowy (37 994) (285 430) 247 436 -87%
Rozmc? kursowe z przeliczenia jednostek 22797 12 681 10 116 80%
zagranicznych
Udziaty niesprawujgce kontroli 5308 5241 67 1%
Kapitat wtasny razem 397 025 425 484 (28 459) -7%
Razem zobowigzania 1103035 1058 836 44 199 4%
Zobowigzania dtugoterminowe 381 652 232 816 148 836 64%
Oprocentowane kredyty i pozyczki 327 873 207 857 120016 58%
Obligacje 27 538 - 27 538 100%
Rezerwy 17 019 14 093 2926 21%
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 4 457 4094 363 9%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 4727 6727 (2 000) -30%
Pochodne instrumenty finansowe 8 8 - 0%
Pozostate zobowigzania 30 37 (7) -19%
Zobowigzania krétkoterminowe 721383 826 020 (104 637) -13%
Oprocentowane kredyty i pozyczki 84 878 153 790 (68 912) -45%
Obligacje 84 - 84 100%
Zobowigzania z t\./tu’fu 'dostaw i ustug oraz 396 775 408 766 (11 991) 3%
pozostate zobowigzania
Rezerwy 67 387 94 773 (27 386) -29%
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 17 082 13574 3508 26%
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego - 238 (238) -100%
Pozostate zobowigzania finansowe 124 123 1 1%
Rozliczenia miedzyokresowe 5541 506 5035 995%
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 149 512 154 250 (4 738) -3%
PASYWA RAZEM 1500 060 1484 320 15740 1%

W | pétroczu 2020 roku wartos¢ kapitatéw wtasnych ogdtem spadta o 28 459 tys. zt w stosunku do poziomu z dnia
31 grudnia 2019 roku i osiggneta na dzien 30 czerwca 2020 roku poziom 397 025 tys. zt.

Zobowigzania dtugoterminowe na dzien 30 czerwca 2020 roku osiggnety wartos¢ 381 652 tys. zt, co oznacza wzrost
0 148 836 tys. zt. (tj. o 63,9%). Wzrost ten byt spowodowany przede wszystkim zwiekszeniem sie salda z tytutu
oprocentowanych kredytéw i pozyczek o 120 016 tys. zt na dzierr 30 czerwca 2020 roku w stosunku do wartosci na dzien
31 grudnia 2019 roku oraz ujeciem w bilansie na dziert 30 czerwca 2020 roku zobowigzania w kwocie 27 538 tys. zt
z tytutu emisji obligacji przez Jednostke dominujaca.

Zobowigzania krétkoterminowe na dzient 30 czerwca 2020 roku osiggnety wartos¢ 721 383 tys. zt i zmalaty o kwote
104 637 tys. zt, tj. o 12,7%, w poréwnaniu do stanu na koniec ubiegtego roku. Spadek ten wynikat gtéwnie
ze zmniejszenia wartosci rezerw o kwote 27 386 tys. zt, z czego 21 339 tys. zt stanowit spadek rezerw na straty
na kontraktach, a 3 433 tys. zt — spadek rezerw na premie. Zmniejszeniu ulegta warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych zobowigzan o kwote 11 991 tys. zt. Ponadto, odnotowano spadek wartosci oprocentowanych
kredytow i pozyczek o kwote 68 912 tys. zt, czyli 44,8% w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku.
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2.1.3  Omdwienie rachunku przeptywdw pienieznych

Ponizsza tabela przedstawia gtdwne pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych Grupy Trakcja
w okresach zakonczonych dnia 30 czerwca 2020 roku oraz dnia 30 czerwca 2019 roku:

1.01.2020- 1.01.2019-

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW . .
30.06.2020 30.06.2019 Zmiana Zmiana %

PIENIEZNYCH Niebadane  Niebadane

Srodki pieniezne na poczatek okresu 107 461 116 675 (9 214) -8%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (115 664) (150 574) 34910 -23%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 264) (1 850) (414) 22%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 52 065 72572 (20 507) -28%
Przeplywy pieniezne netto, razem (65 863) (79 852) 13 989 -18%
Srodki pieniezne na koniec okresu 41 598 36 663 4935 13%

W | pétroczu 2020 roku saldo przeptywdw netto z dziatalnosci operacyjnej byto ujemne i wyniosto 115 664 tys. zi.
Warto$¢ zwiekszyta sie w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 34 910 tys. zt. Srodki pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej wykazaty w | potowie roku 2020 saldo ujemne w wysokosci 2 264 tys. zt, co oznacza spadek
0 414 tys. zt w stosunku do poprzedniego okresu. Saldo przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci finansowe;j
w | pétroczu 2020 roku byto dodatnie i osiggneto wartos¢ 52 065 tys. zt. Pozycja ta spadta w poréwnaniu do salda
na koniec | pétrocza 2019 roku o kwote 20 507 tys. zt. Gtdwnym czynnikiem majgcym wptyw na spadek przeptywdw
pienieznych z dziatalnosci finansowej byto zmniejszenie wptywu z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytow
0 33 736 tys. zt. Ponadto, w okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2020 roku otrzymano wptywy z tytutu emisji obligacji
w kwocie 20 000 tys. zt.

Grupa rozpoczeta rok 2020 posiadajgc $srodki pieniezne w kwocie 107 461 tys. zt, natomiast zakonczyta | pétrocze 2020
roku stanem srodkdéw pienieznych w wysokosci 41 598 tys. zt. W omawianym okresie odnotowano ujemne przeptywy
pieniezne netto w kwocie 65 863 tys. zt.

2.1.4 Omowienie wskaZnikow rentownosci

Wskazniki rentownosci sprzedazy obrazujg relacje pomiedzy sprzedazg a kosztami oraz ich wptyw na wielkos¢ zysku.
Poziom tych wskaznikow okresla zdolnos¢ generowania zysku przez sprzedaz.

Marza zysku brutto ze sprzedazy zwiekszyta sie 0 1,0 p.p. w | pétroczu 2020 roku w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego, osiagajac poziom 0,9%. Gtdwne przyczyny zmniejszenia marzy zysku brutto na sprzedazy zostaty
opisane w nocie 2.1.1 niniejszego sprawozdania. EBITDA (zysk/strata operacyjna powiekszona o amortyzacje)
wyniosta -11 148 tys. zt i wzrosta o 8 448 tys. zt w poréwnaniu do | pdtrocza 2019 roku. Marza zysku EBITDA wzrosta
0 1,0 p.p., osiagajac poziom -2,0%. Marza zysku operacyjnego zwiekszyta sie o 0,5 p.p. i wyniosta -5,4%. Marza zysku
netto w omawianym okresie osiggneta wartosc -6,8% i byta nizsza o 1,4 p.p. od marzy okresu poréwnywalnego.

Wskaznik odzwierciedlajacy rentownos¢ kapitatu zaangazowanego w firmie — ROE spadt o 3,6 p.p. w stosunku
do okresu poréwnywalnego i osiggnat poziom -9,4%. Wskaznik rentownosci aktywdéw — ROA osiggnat poziom -2,5%
i byt nizszy 0 0,3 p.p. od analogicznego wskaznika z poprzedniego roku.
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1.01.2020- 1.01.2019 -
30.06.2020 30.06.2019 Zmiana

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI Niebadane  Niebadane

Marza zysku (straty) brutto ze sprzedazy 0,9% -0,1% 1,0 p.p.
EBITDA (11 148) (19 596) 8448
Marza zysku EBITDA -2,0% -3,0% 1,0 p.p.
Marza zysku operacyjnego -5,4% -5,8% 0,4 p.p.
Marza zysku (straty) netto -6,8% -5,5% -1,3 p.p.
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) -9,4% -5,7% -3,7 p.p.
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) -2,5% -2,2% -0,3 p.p.

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzordéw:

Marza zysku brutto ze sprzedazy = zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

EBITDA = zysk operacyjny + amortyzacja

Marza zysku EBITDA = (zysk operacyjny + amortyzacja ) / przychody ze sprzedazy

Marza zysku operacyjnego = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy

Marza zysku netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy

Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) = zysk netto przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej /
srednie kapitaty wtasne przypisane akcjonariuszom Jednostki dominujacej

Stopa zwrotu z aktywow (ROA) = zysk netto przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujgcej / $rednie aktywa

2.2 Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Grupa Trakcja dysponowata na koniec | pétrocza 2020 roku Srodkami pienieznymi w wysokosci 41 610 tys. zt
przy jednoczesnym tgcznym zadtuzeniu finansowym z tytutu kredytéw, pozyczek, obligacji oraz leasingu finansowego
w wysokosci 440 373 tys. zt. Sytuacja ptynnosciowa Jednostki dominujgcej zostata opisana w nocie 50 pétrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Trakcja za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku.

Grupa na dzien 30 czerwca 2020 roku dysponuje niewykorzystanymi liniami kredytowymi (kredytami w rachunku
biezgcym oraz kredytami obrotowymi) w kwocie 46 min zt, co gwarantuje spotkom z Grupy Trakcja ciggtosc
finansowania biezgcej dziatalnosci kontraktowe;j.

Grupa Trakcja prowadzi szeroko rozwinieta wspotprace z bankami oraz instytucjami ubezpieczeniowymi w celu
zapewnienia odpowiedniego poziomu finansowania oraz gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych umozliwiajacych
realizowanie zaplanowanych kontraktéw budowlanych. Grupa Trakcja poprzez renegocjowanie istniejgcych umow
kredytowych oraz nawigzywanie relacji biznesowych z nowymi bankami i towarzystwami ubezpieczeniowymi
kontroluje swojg pozycje ptynnosciowg i poszerza zrédfa finansowania zewnetrznego. Grupa korzysta z wielu
oferowanych produktéw bankowych oraz réznorodnych zrédet finansowania (kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
obrotowe, kredyty inwestycyjne, obligacje, leasing finansowy, finansowanie kontraktowe) w celu minimalizacji
kosztow finansowych oraz optymalizacji zarzgdzania ptynnoscia finansowa.

2.2.1 WskazZniki ptynnosci

Wiekszo$¢ wskaznikow ptynnosci w Grupie Trakcja ulegto niewielkiemu zmianom na koniec | pétrocza 2020 roku
w porownaniu do korica 2019 roku.

Kapitat pracujacy w Grupie Trakcja na dzien 30 czerwca 2020 roku wynidst 171 996 tys. zt, co stanowi wzrost
0 109 557 tys. zt od kapitatu pracujgcego na koniec 2019 roku.

Wskaznik ptynnosci biezgcej na koniec | potrocza 2020 roku wynidst 1,23 i zwiekszyt sie 0 0,16 w stosunku do wielkosci
wskaznika na dzien 31 grudnia 2019 roku. Wskaznik ptynnosci szybkiej wynidst 1,02 i wzrdst o 0,11 w porédwnaniu
do wskaznika na koniec 2019 roku. Wskaznik ptynnosci natychmiastowej wynidst 0,06. Sytuacja ptynnosciowa
Jednostki dominujgcej zostata opisana szerzej w nocie 50 pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Trakcja za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku.
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] ) 30.06.2020 31.12.2019 Zmiana
WSKAZNIKI PLYNNOSCI Niebadane Badane
Kapitat pracujacy 171 996 62 440 109 556
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,23 1,07 0,16
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,02 0,91 0,11
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci 0,06 0,13 (0,07)

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujgcych wzoréw:

Kapitat pracujacy = aktywa obrotowe - zobowigzania krétkoterminowe+rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybkiej = ( aktywa obrotowe - zapasy ) / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci = $rodki pienieznei ich ekwiwalenty / zobowigzania krétkoterminowe

2.2.2 Wskazniki struktury finansowania

Grupa monitoruje strukture kapitatéw przy pomocy wskaznikow struktury finansowania.

Wskazniki struktury finansowania na dziert 30 czerwca 2020 roku ulegty pogorszeniu w poréwnaniu do korica 2019

roku.

Wskaznik pokrycia majgtku kapitatem wtasnym na dzien 30 czerwca 2020 roku osiggnat poziom 0,26. Zmniejszyta sie
wartos¢ wskaznika pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym z 0,70 na koniec 2019 roku do 0,64 na dzien
30 czerwca 2020 roku. Na koniec | pdtrocza 2020 roku wskaznik zadtuzenia catkowitego wynidst 0,74. Oznacza
to, ze aktywa spotki finansowane sg w 74% przez obce Zrddta finansowania — zobowigzania. Ponadto odnotowano
wzrost wskaznika zadtuzenia kapitatéw wtasnych z poziomu - 2,53 na koniec 2019 roku do poziomu 2,83 w | pétroczu

2020 roku.
] 30.06.2020 31.12.2019 Zmiana
WSKAZNIKI STRUKTURY FINANSOWANIA Niebadane Badane
Pokrycie majatku kapitatem wiasnym 0,26 0,28 -0,02
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym 0,64 0,70 -0,07
Wskaznik zadtuzenia catkowitego 0,74 0,72 0,02
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych 2,83 2,53 0,30

Powyisze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzoréw:

Pokrycie majatku kapitatem wtasnym = kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej / aktywa ogdtem

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym = kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej / aktywa trwate
Wskaznik zadtuzenia catkowitego = (aktywa ogdtem - kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujgcej) / aktywa ogétem
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych = (aktywa ogétem - kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujgcej) / kapitat wtasny

przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujgcej
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Kredyty i pozyczki

Na dziert 30 czerwca 2020 roku Grupa Trakcja posiadata nastepujace kredyty i pozyczki:

Kwota wg.
umowy w Kwota kredytu
Pozyczkodawca Rodzaj pozyczki, walucie Waluta Korcowy termin Giéwne zasady naliczania pozostata do
Nazwa spotki Kredytodawca kredytu (w tys.) umowy splaty odsetek  spfaty (tys. z)
mBank S.A,,
Trakcja S.A. Credit Agricole  kredyt obrotowy 21500 PLN 31.12.2022 WIBOR 1M + marza 21535
Bank Polska S.A.
mBank S.A.,
Credit Agricole
Trakcja S.A. Sink;otka kredytobrotowy 92600  PLN 31.12.2022 WIBOR 1M + marza 92751
A, Ban
Gospodarstwa
Krajowego
kredyt w
Trakcja S.A. mBank S.A. rachunku 20 000 PLN 31.12.2022 WIBOR O/N + marza 16 451
biezagcym
Trakcja S.A. mBank S.A. kredyt obrotowy 50 000 PLN 31.12.2022 WIBOR 1M + marza 49 228
pozyczka od
Trakcja S.A. COMSAS.A. jednostki 2674 PLN 30.12.2020 WIBOR 3M + marza 82
powigzanej
pozyczka od
Trakcja S.A. COMSAS.A. jednostki 5000 PLN 30.12.2020 WIBOR 3M + marza 159
powigzanej
. kredyt .
Trakcja S.A. mBank S.A. X . 21500 PLN 31.12.2022 WIBOR 1M + marza 6322
inwestycyjny
kredyt w
Trakcja S.A. Pekao S.A. rachunku 20 000 PLN 31.12.2022 WIBOR 1M + marza 19 447
biezagcym
Trakcja S.A. mBank S.A. kredyt obrotowy 15 000 PLN 31.12.2022 WIBOR 1M + marza 14 999
Trakcja S.A. mBank S.A. kredyt obrotowy 15 000 PLN 31.12.2022 WIBOR 1M + marza 14 998
Agencja pozyczka od
Trakcja S.A. Rozwoju jednostki 27 600 PLN 31.12.2023 WIBOR 1M + marza 27 648
Przemystu S.A.  powigzanej
Lumi Bank
AB Kauno Tiltai A‘;m'”or 3 kredyt obrotowy 4000 EUR 31.05.2023 EURIBOR 3M + marza 13304
Lumi Bank kredyt w
AB Kauno Tiltai A“Bm'nor 4 rachunku 12000  EUR 30.06.2021 EURIBOR 1M + marza 15281
biezgcym
Przedsiebiorstwo
Eksploatacji Ulic oo s, kredyt 2500  PLN 30.12.2020 WIBOR 1M + maria 350
i Mostéw Sp. z inwestycyjny
0.0.
:I:ze(?sugtblc.).rsutryo kredyt w
Eksploatacii UlC - pank S.A. rachunku 3000 PIN 31.12.2022 WIBOR 1M + marza .
i Mostow Sp. z .
biezagcym
0.0.
Przedsiebiorstwo .
Eksploatacji Ulic Idea Getin pozyczka od
i P J . jednostek 244 PLN 15.06.2024 WIBOR 1M + marza 204
i Mostow Sp. z Leasing
pozostatych
0.0.
mBank S.A,,
PDM S.A. Credit Agricole  kredyt obrotowy 2500 PLN 31.12.2022 WIBOR 1M + marza 2500
Bank Polska S.A.
mBank S.A.,,
Dalba Sp.zo0.0. CreditAgricole kredyt obrotowy 1000 PLN 31.12.2022 WIBOR 1M + marza 1000
Bank Polska S.A.
Polski Fundusz pozyczka od .
Dalba Sp.z 0.0. ROZWOIU S.A jednostek 814 PLN 31.05.2023 nieoprocentowana 814
A pozostatych
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Plasser &

Theurer, Export
Bahn Technik von .

. pozyczka X
Wroctaw Sp. z Bahnbaumaschi . : 1800 EUR 31.12.2020 oprocentowanie state 1027
inwestycyjna

0.0. nen,

Gessellschaft

m.b.H.
Bahn Technik pozyczka od
Wroctaw Sp. z mleasing jednostek 16 397 PLN 15.03.2025 WIBOR 1M + marza 14 216
0.0. pozostatych

Bahn Technik mBank S.A.,

Wroctaw Sp. z Credit Agricole kredyt obrotowy 2 000 PLN 31.12.2022 WIBOR 1M + marza 2 000
0.0. Bank Polska S.A.
Bahn Technik Polski Fundusz Pozyczka od A
Wroctaw Sp. z ROZWOIU S.A jednostek 1412 PLN 31.05.2023 nieoprocentowana 1412
0.0. Ju> A pozostatych
Torprojekt Sp.z  Polski Fundusz Pozyczka od .
. jednostek 1180 PLN 13.05.2023 nieoprocentowana 1180
0.0. Rozwoju S.A.
pozostatych
PRK 7 mBank S.A.,,
Nieruchomosci  Credit Agricole kredyt obrotowy 4000 PLN 31.12.2022 WIBOR 1M + marza 4000
Sp.zo.0. Bank Polska S.A.
Razem 320908

Stopa procentowa wiekszos$ci otrzymanych kredytow zalezy od WIBORu / EURIBORu i marzy bankowej. Marze bankowe
zalezg od banku i ustalonej sptaty kredytu.

Catkowite zadtuzenie Grupy na dzien 30 czerwca 2020 roku wyniosto 440 373 tys. zt i w poréwnaniu do stanu na dzien
31 grudzien 2019 roku wzrosto o 78 726 tys. zt. Na wartos¢ catkowitego zadtuzenie Grupy sktadajg sie oprocentowane
kredyty i pozyczki w kwocie 320 908 ty. zt (stan na dzienn 31 grudnia 2019 roku: 277 130 tys. zt), zobowigzania
z tyt. leasingu w kwocie 91 843 tys. zt (stan na dzien 31 grudnia 2019 roku: 84 517 tys. zt) oraz zobowigzanie z tyt. emisji
obligacji w kwocie 27 622 tys. zt (stan na dzier 31 grudnia 2019 roku: 0 zt).

W trakcie | potrocza 2020 roku Trakcja S.A. dokonata sptaty pozyczki inwestycyjnej wobec De Lage Landen Leasing
Polska S.A. na kwote 1 147 tys. zt z oprocentowaniem zmiennym, saldo kredytu na dzierh 30 czerwca 2020 roku wynosito
0 zt (saldo na dzien 31 grudnia 2019 roku: 394 tys. zt).

W okresie | potrocza 2020 roku spotka zalezna AB Kauno Tiltai dokonata sptaty i zakonczyta umowe kredytu obrotowego
na kwote 400 tys. EUR, z oprocentowaniem EURIBOR 3M powiekszonym o marze, saldo kredytu na dzien 30 czerwca
2020 roku wynosito 0 zt (saldo na dzien 31 grudnia 2019 roku: 852 tys. zt).

W zwigzku z emisjg w dniu 8 maja 2020 roku Obligacji Serii G pozyczka udzielona Trakcji przez Comsa S.A. w tgcznej
kwocie 7 656 tys. zt zostata skompensowana z kwotg nalezng od Comsa S.A. z tyt. przyjecia propozycji nabycia Obligacji
Serii G.

Grupa w okresie | poétrocza 2020 roku w ramach wsparcia publicznego uzyskata 3,4 min zt dofinansowania
do dziatalnosci w ramach pozyczki zwrotnej od Polskiego Funduszu Rozwoju S.A.:

=  Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. —w kwocie 1,4 min zi,
=  Torprojekt Sp. z 0.0. - w kwocie 1,1 min zi,
=  Dalba Sp. z 0.0. - w kwocie 0,9 min zt.

Spodtka zalezna BTW Sp. z. 0.0. zawarta umowe leasingu zwrotnego dotyczacg specjalistycznych maszyn posiadanych
przez spotke, w wyniku ktérej otrzymata srodki pieniezne w kwocie 15 000 tys. zt. BTW udzielito Jednostce dominujacej
pozyczki w kwocie 11 000 tys. zt.

W dniu 7 maja 2020 roku zostat zawarty aneks (szczegdtowe informacje zawarte w raporcie biezgcym 13/2020)
do ujednoliconej ,Umowy Pomiedzy Wierzycielami” z dnia 13 czerwca 2019 roku z pdzniejszymi zmianami
(szczegétowe informacje zawarte w raporcie biezagcym 12/2019) pomiedzy Spétka, jej podmiotami zaleznymi,
a podmiotami finansujgcymi. Na podstawie aneksu do Umowy Pomiedzy Wierzycielami Trakcja Ukraina Sp. z o.0.,
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bedaca spotkg zalezng Spdtki, przystapita jako strona do Umowy Pomiedzy Wierzycielami, a ponadto wprowadzono
do tresci umowy zmiany majgce na celu dostosowanie zasad wspodtpracy stron w zwigzku z planowang przez Spétke
emisjg obligacji zamiennych na akcje Spoétki.

Umowa finansowania dfugoterminowego, tj. ,Umowa Wspdlnych Warunkéw” zawarta w dniu 27 wrzesnia 2019 roku,
o ktérej Spétka informowata w raporcie biezgcym 51/2019, naktada na Jednostke dominujgca obowigzek osiggniecia
oraz utrzymania okreslonych wskaznikéw finansowych (dalej ,,Kowenanty”) na poziomie Jednostki dominujgcej oraz
Grupy. Umowa przewiduje pierwszg weryfikacje spetnienia Kowenantow przez Jednostke dominujgcg oraz Grupe na
dzie 30 wrzesnia 2020 roku. Kowenanty zostang wyliczone w oparciu o dane za ostatnie 12 miesiecy. Na dzien
publikacji raportu, w opinii Zarzadu Spétki, istnieje ryzyko nieosiggniecia okreslonych umowg wartosci wskaznikéw
finansowych.

W dniu 10 wrzesnia 2020 roku Jednostka dominujgca wystgpita z wnioskiem do podmiotéow finansujgcych o zmiane
terminéw weryfikacji Kowenantéw. Zgodnie z umowa finansowania dtugoterminowego w momencie powziecia przez
Jednostke dominujgcy informacji o niespetnieniu Kowenantéw (co moze nastgpi¢ w momencie wstepnej kalkulacji
wynikéw Jednostki dominujgcej i Grupy za 3 kwartaty 2020 roku oraz wstepnej kalkulacji wartosci wskaznikéw
finansowych wskazanych w umowie finansowania dtugoterminowego), Jednostka dominujgca jest zobowigzana
powiadomi¢ niezwtocznie agenta ds. wspodtpracy (,Agent”). Agent moze lub moze zosta¢ zobowigzany na polecenie
wiekszosciowych podmiotéw finansujgcych, tj. podmiotéw ktorych ekspozycja stanowi tacznie co najmniej 50,1%
tacznej ekspozycji wszystkich podmiotéow finansujgcych w tym czasie, podjgé czynnosci m.in. postawi¢ wszystkie
wykorzystane $rodki pieniezne w stan pfatnosci na zadanie lub postawi¢ kwoty zadtuzenia w stan wymagalnosci z
zachowaniem odpowiednich w umowie termindow. Jednostka dominujgca jest w statym kontakcie z Agentem oraz
podmiotami finansujacymi, ktdre na biezgco (nie rzadziej niz raz na miesigc) sg informowane o postepach w realizacji
Planu Naprawczego (sprawozdanie zarzadu z realizacji Planu Naprawczego weryfikowane przez doradce).

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Spétka nie otrzymata odpowiedzi na ztozony wniosek o
zmiane terminow weryfikacji Kowenantow.

2.3 Stanowisko Zarzadu odnosnie wczesniej publikowanych prognoz wynikéw finansowych Grupy Trakcja

Grupa Trakcja nie publikowata prognoz finansowych za rok 2020.

2.4  Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Grupy beda miaty wplyw na osiggniete przez nig wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza
Do najwazniejszych czynnikdw majacych istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy zalicza sie:

= zdolnos$¢ pozyskiwania nowych kontraktdw budowlanych, co z uwagi na profil dziatalnosci Grupy jest
determinowane przez poziom wydatkow na infrastrukture kolejowg i tramwajowg w Polsce i na Litwie,
a takze na nowych rynkach;

= trafnos¢ oszacowania kosztow realizowanych projektow, majgca bezposredni wptyw na decyzje w sprawie
strategii udziatu w przetargach, wycene kontraktéw do przetargdéw i w efekcie marze osiggane na kontraktach.
Doktadnos¢ oszacowania budzetéw kosztéow kontraktéw zwigzana jest z kolei zaréwno z czynnikami
metodologicznymi jak i zewnetrznymi, np. zmiang cen materiatéw i cen ustug podwykonawcéw;

= polityka monetarna Banku Centralnego, przektadajgca sie na zmiany oprocentowania kredytow. W celu
finansowania planowanych akwizycji Grupa moze zaciggac kredyty bankowe, dlatego tez moze ponosic koszty
finansowe ksztattowane poprzez poziom stép procentowych;

= terminowos$¢ regulowania zobowigzan przez odbiorcéw. Nieterminowos¢ sptaty zobowigzan
przez kontrahentéw moze prowadzi¢ do pogorszenia sie ptynnosci finansowej Grupy;

= poziom cen surowcow, materiatéw budowlanych oraz kosztéw transportu;
=  roshgca sita przetargowa podwykonawcow (wptyw na poziom cen $wiadczonych przez nich ustug);

= wzrastajgca presja na marze;
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=  liczba wygrywanych kontraktéw w ramach programu , Krajowy Program Kolejowy do roku 2023”;

= liczba wygrywanych kontraktéw w ramach programu ,,Program Budowy Drég Krajowych na lata 2014-2023,
z perspektywg do roku 2025”;

= zdolno$¢ do pozyskiwania wysoko wykwalifikowanej kadry;
= zmniejszenie sie liczby oferentow na polskim rynku kolejowym;
= zdolnos$¢ do dalszej dywersyfikacji dziatalnosci;

= zdolnos$¢ do pozyskiwania finansowania zewnetrznego, na ktérg wptyw ma ogdlna ocena sytuacji Spotki
i branzy przez instytucje finansowe;

=  wyniki prowadzonych postepowan sgdowych.

Ponadto w przysztosci na wyniki finansowe Grupy moga mie¢ wptyw zmiany przepiséw prawa wyznaczajgcych zakres
dziatalnosci Grupy, w tym przepiséw podatkowych, jak i przepiséw dotyczgcych innych obcigzen o charakterze
publicznoprawnym, a takze przepiséw:

=  zwigzanych z trybem uzyskiwania zamodwien publicznych, w szczegdlnosci zmiana Ustawy o Zamowieniach
Publicznych;

=  zwigzanych z partnerstwem publiczno-prywatnym;
=  zwigzanych z finansowaniem infrastruktury kolejowej;

= zwigzanych z ochrong srodowiska w zakresie realizacji poszczegdlnych projektéw, w szczegdlnosci Prawa
Ochrony Srodowiska.

Dotychczasowy rozwdj pandemii SARS CoV-2 nie ma wptywu na zagrozenie dziatalnosci Grupy oraz jej wyniki finansowe
w dajgcej przewidziec¢ sie przysztosci. Dalszy rozwdj zdarzen zwigzanych z pandemig trudny do przewidzenia w obecnej
chwili moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng, terminowos¢ prac i koszty ponoszone przez Grupe
Emitenta. Szczegétowe informacje zostaty przedstawione w nocie 50 skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku oraz w punkcie 1.5 oraz 7 niniejszego sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Trakcja.

2.5 Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy
i ich zmian oraz informacje, ktdre s istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe

Oprocz informacji zaprezentowanych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz niniejszym
sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy za | pétrocze 2020 roku nie wystepujg inne informacje istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy i ich zmian lub dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Grupe.

W dniu 8 maja 2020 roku Zarzad Jednostki dominujgcej podjat uchwate o dokonaniu:

- przydziatu wszystkich 11 764 705 zabezpieczonych obligacji imiennych serii F zamiennych na akcje serii D Jednostki
dominujacej o wartosci nominalnej 1,70 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej 19 999 998,50 zt i cenie emisyjnej
rownej wartosci nominalnej (,,Obligacje Serii F") na rzecz Agencji Rozwoju Przemystu S.A. ("ARP") oraz

- przydziatu wszystkich 4 514 405 niezabezpieczonych obligacji imiennych serii G zamiennych na akcje serii D Jednostki
dominujacej o wartosci nominalnej 1,70 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 7 674 488,50 zt i cenie emisyjnej réwne;j
wartosci nominalnej (,,Obligacje Serii G") na rzecz COMSA S.A.U (,,Comsa").

Obligacje Serii F oraz Obligacje Serii G zostaty wyemitowane po cenie emisyjnej rownej ich wartosci nominalne;j.
Obligacje Serii F sg zabezpieczone zabezpieczeniami wskazanym w Warunkach Emisji Obligacji Serii F, w tym w
szczegodlnosci hipotekg umowng o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na nieruchomosci Jednostki dominujace;j
potozonej w Bienkowicach ustanowiong na rzecz administratora hipoteki. Ponadto, Jednostka dominujaca ztozyta
os$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego na rzecz ARP z
catego majatku Jednostki dominujacej oraz na rzecz administratora zabezpieczen z nieruchomosci bedgacej
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przedmiotem hipoteki. Obligacje Serii G s3 niezabezpieczone oraz sg przedmiotem umownego podporzgdkowania
zgodnie z Umowg Pomiedzy Wierzycielami.

Obligacje sa oprocentowane w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszong o uzgodniong marze. Termin wykupu
Obligacji przypada na dzien 30 grudnia 2022 roku. Obligacje moga podlega¢ wczesniejszemu wykupowi w przypadkach
przewidzianych przepisami prawa, a takze w przypadku zajscia standardowych dla tego typu obligacji okolicznosci
okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji Serii F oraz Obligacji Serii G. Obligacje zostaty wyemitowane w trybie art. 33
pkt 2 ustawy o obligacjach. Emisja obligacji stanowi kolejny z elementéw finansowania dtugoterminowego, o ktérym
Spotka informowata w raporcie w sprawie finansowania dtugoterminowego.

Ponadto, w dniu 30 czerwca 2020 roku zostata przyjeta uchwatg numer 28 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Trakcja ,Polityka Wynagrodzen Cztonkdw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej”.
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3. Informacje o akcjonariacie i akcjach

3.1  Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby
gtoséw na WZ Trakcja S.A.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spotki, zgodnie z wpisem
do Krajowego Rejestru Sadowego, wynosit 69 160 780,80 zt i dzielit sie na 51 399 548 akcji zwyktych na okaziciela serii
A, 10 279 909 akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz 24 771 519 akcji imiennych serii C o wartosci nominalnej 0,80 zt
kazda. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z wiedzg Zarzgdu Emitenta, na podstawie otrzymanych zawiadomien okreslonych w art. 69 ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych, stan Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio, badz przez podmioty zalezne,
co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki na dzien zatwierdzenia Sprawozdania
przedstawia sie nastepujgco:

% udziat w o .
L . .. . . . % udziat w

Akcjonariusz Liczba akgji kapitale Liczba gtosow glosach na Wz

zaktadowym
COMSAS.A. 28 399 145 32,85% 28 399 145 32,85%
Agencja Rozwoju Przemystu 16 117 647 18,64% 16 117 647 18,64%
OFE PZU "Ztota Jesien"* 8332694 9,64% 8332694 9,64%
Pozostali akcjonariusze 33 601 490 38,87% 33 601490 38,87%
Razem 86 450 976 100,00% 86 450 976 100,00%

*reprezentowany przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A.

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, tj. 30 maja 2020 roku, Jednostka dominujaca nie otrzymata
od akcjonariuszy innych zawiadomien informujgcych o zmianie udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw w Jednostce
dominujacej.

3.2  Akcje Trakcji S.A. bedace w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych

Od dnia przekazania ostatniego raportu kwartalnego, tj. od 26 maja 2020 roku, nie wystgpity zmiany w posiadaniu akcji
Jednostki dominujgcej przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace.

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki nie posiadajg akcji Jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych
wchodzacych w sktad Grupy Trakcja.

4. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie | pdtrocza 2020 roku wszystkie transakcje zawierane przez spoétki z Grupy byty zawierane na warunkach
rynkowych. Dane o transakcjach Grupy z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 48 do zataczonego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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5. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezing poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji

W tabeli ponizej przedstawiono zestawienie udzielonych gwarancji przez Jednostke dominujaca:

Wartos$c¢ gwaranciji
Beneficjent & )

dane w tys. zt

PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. 561 365
D 2 Dré . .

Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i 103 060

Autostrad

Wielkopolski Zarzad Drog

Wojewddzkich w Poznaniu
Gmina Miejska Krakéw 9421
Wojewddztwo Pomorskie Zarzad Drog

9 985

L, . , 8427
Wojewddzkich w Gdansku
Pozostali 38122
Razem 730 380

W tabeli ponizej przedstawiono zestawienie otrzymanych gwarancji przez Jednostke dominujaca:

Wartos¢ gwarancji

Podwykonawca dane w tys. zt
Krakowskie Zaktady Automatyki S.A. 17 518
MENARD POLSKA Sp. z .0.0. 3553
Keller Polska Sp. z o0.0. 3168
Bombardier Transportation (ZWUS) 5583
Polska Sp.z o0.0.

KOLEJOWE ZAKtADY AUTOMATYKI S.A. 2 206
Pozostali 29 074
Razem 58 102

Na podstawie Umowy Wspdlnych Warunkow z dnia 27 wrzesnia 2019 roku Jednostka dominujaca udzielita swoim
spotkom zaleznym (z wytgczeniem Grupy AB Kauno Tiltai) zabezpieczenia w formie poreczenia sptaty kredytéow
i pozyczek wtgcznej kwocie 702 400 tys. zt, i tym samym Jednostka dominujgca otrzymata od spoétek zaleznych objetych
umowg (z wytgczeniem Grupy AB Kauno Tiltai) zabezpieczenia w formie poreczenia w tgcznej kwocie 702 400 tys. zt.

6. Istotne sprawy sagdowe i sporne

Jednostka dominujaca ponizej wskazuje istotne postepowania toczgce sie przed sgdem lub innym organem, dotyczace
jej zobowigzan oraz wierzytelnosci oraz jej jednostek zaleznych.

Postepowania dotyczgce Jednostki dominujqcej:

Sprawa dotyczgca zgtoszenia wierzytelnosci przystugujgcej od Przedsiebiorstwa Napraw Infrastruktury Sp. z o.o.
w upadftosci likwidacyjnej w Warszawie

Jednostka dominujgca potgczyta sie ze spdtkg Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu.
W wyniku tego potgczenia nastepcg prawnym obu spoétek jest Trakcja S.A. w Warszawie. W zwigzku z ogtoszeniem
przez Sad Rejonowy dla Warszawy - Pragi Pdotnoc w Warszawie upadtosci spétki Przedsiebiorstwo Napraw
Infrastruktury Sp. z 0.0. (dalej: ,PNI”) z mozliwoscia zawarcia uktadu, spotka Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych
i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu ztozyta do sgdu upadtosciowego zgtoszenie wierzytelnosci Spotki z dnia 20 listopada
2012 roku Zgtoszenie dotyczyto wierzytelnosci w tacznej kwocie 55 664 100,89 zt, obejmujacych naleznos¢ gtéwna,
odsetki wymagalne do dnia ogtoszenia upadtosci oraz naliczone kary umowne.
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Wedtug wiedzy Jednostki dominujgcej, zostata sporzadzona lista wierzytelnosci wzgledem PNI. Wierzytelnosci Trakgcji
S.A. zostaty uznane w wysokosci 10569 163,16 zt, w tym 10274 533,87 zt z tytutu niezaptaconych faktur
oraz 294 632,29 zt z tytutu odsetek za zwitoke w zaptacie. Odmdwiono uznania naleznosci z tytutu kar umownych
i pozostatych roszczen w tacznej kwocie 44 956 834,35 zt. Jednostka dominujgca nie zgadza sie z odmowag uznania
powyzszej czesci wierzytelnosci, w zwigzku z powyzszym do sedziego - komisarza zostat wniesiony sprzeciw
co do odmowy uznania wierzytelno$ci w powyzszym zakresie. Sad odrzucit sprzeciw, w zwigzku z czym Jednostka
dominujaca ztozyta do Sadu zazalenie, ktdre zostato oddalone. W dniu 8 czerwca 2015 roku Jednostka dominujaca
otrzymata zawiadomienie od syndyka masy upadtosci o zmianie sposobu prowadzenia upadtosci z uktadowego
na likwidacyjne. Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

Sprawa przeciwko Leonhard Weiss International GmbH

W zwigzku z brakiem ustosunkowania sie Leonhard Weiss International do oswiadczenia wraz z notg obcigzeniowg
oraz wezwaniem do zaptaty z dnia 31 pazdziernika 2017 roku Jednostka dominujgca postanowita skierowa¢ sprawe
do sadu.

Sprawa przeciwko Leonhard Weiss International GmbH (,,LWI1”) o zaptate w zwigzku z umowg sprzedazy 50% udziatow
w Bahn Technik Wroctaw sp. z 0.0. Jednostka dominujgca ztozyta replike na odpowiedZ na pozew. Obecnie nie jest
mozliwe precyzyjne wskazanie przewidywanego terminu zakonczenia sprawy. Jednostka dominujgca przewiduje,
Ze prawomocne rozstrzygniecie moze zosta¢ wydane w 2020 roku.

Wartos¢ dochodzonego przez Jednostke dominujgcg roszczenia wynosi 20 551 495,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi
liczonymi w nastepujacy sposob:

1) od kwoty 7 500 000,00 zt od dnia 17 listopada 2017 roku do dnia zaptaty,
2) od kwoty 12 756 000,00 zt od dnia 8 grudnia 2017 roku do dnia zaptaty,
3) od kwoty 295 495,00 zt od dnia 8 grudnia 2017 roku do dnia zaptaty.

Jednostka dominujgca wniosta réwniez o zasgdzenie od pozwanego na rzecz Spotki zwrotu kosztéw niniejszego
postepowania, w tym kosztéw zastepstwa procesowego, wedtug norm przepisanych. Ze wzgledu na etap sprawy,
obiektywnie nie jest mozliwe wskazanie nawet szacunkowej wysokosci mozliwych do zasgdzenia odsetek i kosztow
postepowania.

Sprawa przeciwko ELTRANS sp. z o.0.

W dniu 30 maja 2019 roku Spdtka wniosta pozew przeciwko ELTRANS sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie o zaptate kwoty
2 768 004 zt powiekszong o odsetki tytutem zaptaty wynagrodzenia za dostawe, montaz i szkolenie z obstugi dwéch
bezolejowych turbosprezarek.

W dniu 29 stycznia 2020 roku sad wydat postanowienie o wszczeciu postepowania sanacyjnego.

Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.
Sprawa przeciwko ALSTAL Grupa Budowlana sp. z o.o.

W dniu 22 maja 2019 roku Spétka wniosta pozew przeciwko ALSTAL Grupa Budowlana sp. z 0.0. z siedzibg w Jacewie
o zapfate kwoty 556 683,00 zt powiekszong o odsetki tytutem zaptaty wynagrodzenia za wykonane jako podwykonawca
roboty budowlane w ramach realizowanego przez pozwanego na zlecenie Tauron Dystrybucja S.A. zadania pn.
,Budowa Zarzadzania Sieciag we Wroctawiu”.

Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.
Postepowania przeciwko PKP PLK S.A.

W dniu 31 pazdziernika 2017 roku Jednostka dominujgca wniosta pozew przeciwko PKP PLK S.A. o zaptate kwoty
46 747 276,90 zt (w tym 4 913 969,34 zt odsetek), dochodzac zaptaty odszkodowania w zwigzku z przedtuzeniem
terminu realizacji Umowy pod nazwag: ,Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej Krakow -
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Medyka - granica panstwa na odcinku Podteze - Bochnia w km 16,000 - 39,000 w ramach Projektu ,,Modernizacja linii

In

kolejowej E 30/C-E30, odcinek Krakow - Rzeszow, etap l1I” oraz czesci naleznego Jednostce dominujgcej wynagrodzenia
ryczattowego nieuiszczonego przez PKP PLK S.A. z uwagi na ztozenie bezpodstawnego oswiadczenia o odstgpieniu
od umowy w czesci. W dniu 12 grudnia 2017 roku Jednostka dominujgca rozszerzyta powddztwo do wysokosci
50517 012,38 zt (w tym 5336 177,01 zt odsetek). Rozszerzenie dotyczyto przystugujacych Jednostce dominujacej
wzgledem PKP PLK S.A. roszczen zwigzanych z bezpodstawnym wyegzekwowaniem naliczonych kar umownych
oraz czesci wynagrodzenia, ktdrego zaptaty bezpodstawnie odmawia PKP PLK S.A w zwigzku z realizacjg kontraktu
oraz umow o roboty dodatkowe. W dniu 18 paZzdziernika 2018 roku Jednostka dominujaca rozszerzyta powddztwo
do wysokosci 51 767 012,38 zt. Szkoda Jednostki dominujacej obejmuje kwote 1 250 000,00 zt, do ktdrej uiszczenia
na rzecz Powiatu Bochenskiego zmuszona zostata Jednostka dominujgca w celu uczynienia zados¢ zadaniu PKP PLK S.A.
dotyczacemu wczesniejszemu - niz wynikato to z Harmonogramu Robdt - uruchomienia toru 1 na szlaku Bochnia -
Brzesko Okocim. W dniu 6 maja 2019 roku Jednostka dominujgca rozszerzyta powddztwo do wysokosci 84 121 127 zt.
Jednostka dominujaca rozszerzyta zakres dochodzonych roszczen rowniez o przystugujace jej wzgledem PKP PLK S.A
roszczenia odszkodowawcze, obejmujgce deliktowe roszczenia odszkodowawcze jej podwykonawcow
Arcadis Sp. z 0.0., Torpol S.A. i PUT Intercor Sp. z 0.0. Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin
zakonczenia jest obecnie trudny do przewidzenia.

W dniu 31 pazdziernika 2017 roku Spdtka wraz z Przedsiebiorstwem Budowlanym ,FILAR” Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu i Berger Bau Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
we Wroctawiu ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK S.A. dochodzgc zwrotu dodatkowych kosztédw zwigzanych
z przedtuzeniem czasu na realizacje Umowy Nr 90/116/0006/11/Z/I na Roboty budowlane podstawowe liniowe
na odcinku Wroctaw - Grabiszyn - Skokowa i Zmigréd - granica woj. dolno$lgskiego w ramach projektu POIiS 7.1-4
,Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku Wroctaw - Poznan, Etap Il - odcinek Wroctaw - granica woj.
dolnoslaskiego”. W dniu 29 marca 2018 roku rozszerzenie powddztwa w toku sprawy o roszczenia kolejnego
z podwykonawcow - INFRAKOL Sp. z o.0. Sp.K. Przypadajgca na Jednostke dominujgcg czes¢ roszczenia wynosi
11 640 113,77 zt (w tym 1415 797,02 zt odsetek). Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin
zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 31 paZdziernika 2017 roku Jednostka dominujgca wniosta pozew w postepowaniu nakazowym przeciwko PKP
PLK S.A. o zaptate kwoty 12 221 007,10 zt (w tym 1821 726,10 zt odsetek) dochodzac zwrotu bezpodstawnego
wzbogacenia w postaci nieuiszczonego wynagrodzenia z tytutu wykonania:

a) robdt dodatkowych zwigzanych z realizacjg Umowy nr 90/132/121/00/17000031/10/1/1 z dnia 16.12.2010 roku
na ,Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej Krakdw - Medyka - granica Paristwa
na odcinku Debica - Sedziszéw Matopolski w km 111,500 - 133,600 w ramach Projektu POIiS 7.1-30 ,,Modernizacja
linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek Krakdw - Rzeszdéw, etap IlI” Przetarg 2.2” w tgcznej kwocie 7 570 281,00 zt

b) robdt dodatkowych zwigzanych z realizacja Umowy nr 90/132/336/00/17000031/10/1/1 z dnia 29 listopada 2010
roku na ,Zaprojektowanie i wykonanie rob6t budowlanych na linii kolejowej Krakdéw - Medyka - granica Pariistwa
na odcinku Sedziszow Matopolski - Rzeszow Zachodni w ramach Projektu ,Modernizacja linii kolejowej E3-/C-E 30,
odcinek Krakéw - Rzeszéw, etap 11I” Przetarg 2.3” w tacznej kwocie 2 829 000,00 zt.

Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 27 sierpnia 2018 roku Spdtka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK S.A. dochodzgc kwoty 6 675 193,36 zt
wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem zwrotu bezpodstawnego wzbogacenia strony pozwanej
w postaci nieuiszczonego przez strone pozwang wynagrodzenia z tytutu wykonania robdt dodatkowych zwigzanych
z realizacjg Umowy nr 90/132/121/00/17000031/10/1/1 z dnia 16 grudnia 2010 roku na , Zaprojektowanie i wykonanie
robot budowlanych na linii kolejowej Krakow - Medyka - granica Panstwa na odcinku Debica - Sedziszow Matopolski
w km 111,500 - 133,600 w ramach Projektu POIi$ 7.1-30 ,Modernizacja linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek Krakéw -
Rzeszow, etap III” Przetarg 2.2”, okreslonych we Wnioskach Wykonawcy nr 72 (gazocigg) i nr 85 (potok Bystrzyca),
co stanowi kwote gtéwng niniejszego pozwu, tj. 6 283 547,59 zt oraz skapitalizowanych odsetek od kwoty gtéwnej
za okres od dnia 6 pazdziernika 2017 roku do dnia 27 sierpnia 2018 roku sprawa jest na wczesnym etapie postepowania
i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.
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W dniu 22 pazdziernika 2018 roku Spodtka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK S.A. dochodzac kwoty
632 459,66 zt wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem wykonania prac dodatkowych w stosunku
do zakresu objetego przedmiotem Umowy nr 90/107/0086/17/Z/1 z dnia 14 marca 2017 roku na wykonanie
dokumentacji projektowej i robét budowlanych na odcinku Poznarn Wschéd - Mogilno od km 0,265 do km 73,000,
w ramach zadania pn.: ,,Prace na linii nr 353 Poznan Wschdd - Dziarnowo”, tj. w zakresie wykonania dodatkowych dojs¢
do perondw na stacji Wydartowo, dodatkowego przewieszenia sieci trakcyjnej na szlaku Wydartowo - Trzemeszno
oraz wykonania map do celéow projektowych, a takie poniesienia dodatkowych kosztéw zwigzanych
z nieprzewidywalnym wzrostem cen ustug PKP Energetyka na sieci trakcyjnej. W dniu 12 lipca 2019 roku Spétka
rozszerzyta powoédztwo do wysokosci 14 601 921,80 zt, tj. o wartos¢ wykonanych dodatkowych swiadczen w stosunku
do PKP PLK S.A. Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakoriczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 29 listopada 2018 roku Spotka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK S.A. dochodzac kwoty
20934 758,14 zt wraz z ustawowymi odsetkami za opdZnienie, tytutem zwrotu kosztow przedtuzenia realizacji Umowy
nr 90/132/336/00/17000031/10/1/1 z dnia 29 listopada 2010 roku na ,Zaprojektowanie i wykonanie robdt
budowlanych na linii kolejowej Krakdw — Medyka - granica Panstwa na odcinku Sedziszow Matopolski - Rzeszow
Zachodni w km 133,600 - 154,900 w ramach Projektu POIi$ 7.1-30 ,,Modernizacja linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek
Krakow - Rzeszdw, etap IIl” Przetarg 2.3, z uwagi na okolicznosci znajdujgce sie w zakresie odpowiedzialnosci PKP PLK
S.A. zarédwno na podstawie postanowiern Kontraktu, jako umowy o zamdwienie publiczne, jak i ogdlnej
odpowiedzialnosci odszkodowawczej okreslonej w przepisach kodeksu cywilnego. Sprawa jest na wczesnym etapie
postepowania i jej termin zakoriczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 17 stycznia 2019 roku Spétka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK S.A. dochodzac kwoty 12 296 388,86 zt
wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem zwrotu dodatkowych kosztéw wynikajacych z przedtuzenia
realizacji Umowy nr 90/107/0085/15/Z/1 na ,Kontynuacje robot modernizacyjnych na linii kolejowej E59 (roboty
torowo - podtorzowe i okototorowe) w ramach Projektu POIi$ 7.1-5.1 ,Modernizacja linii kolejowej E59 na odcinku
Wroctaw - Poznan, Etap Ill, Odcinek Czempin - Poznan” z uwagi na okolicznosci znajdujgcych sie w zakresie
odpowiedzialnosci PKP PLK S.A. W dniu 12 lipca 2019 roku Spétka rozszerzyta powddztwo do wysokosci
14 601 921,80 zt, tj. o wartos¢ wykonanych dodatkowych Swiadczen w stosunku do PKP PLK S.A. Sprawa jest
na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakoriczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 3 kwietnia 2019 roku Spétka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK S.A. dochodzac kwoty 1 320 495,25 zt
wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem:

a) zwrotu dodatkowych kosztéw z wynikajgcych przedtuzenia realizacji Umowy Nr 90/107/0090/15/Z/1 na Budowe
obiektédw inzynieryjnych w km 160,857; km 155,170 i km 145,650 linii kolejowej nr 271 Wroctaw - Poznan, w ramach
projektu POIiS 7.1-5.1 ,Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku Wroctaw - Poznar, Etap Il - odcinek Czempiri -
Poznan” - w zakresie Zamoéwienia CzeSciowego A - wiadukt kolejowy w km 145,650 w m. Mosina, z uwagi
na okolicznosci znajdujgcych sie w zakresie odpowiedzialnosci PKP PLK S.A.,

b) zwrotu kosztéw wykonania przez Spétke dodatkowych robdt, nieprzewidzianych w Ofercie Wykonawcy
dla przedmiotowego zamdwienia.

Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakoriczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 2 kwietnia 2019 roku Spotka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK S.A. dochodzgc kwoty 489 147,29 zt
wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem zwrotu dodatkowych kosztéw wynikajgcych z przedtuzenia
realizacji Umowe Nr 90/107/0092/15/Z/1 na Budowe obiektéw inzynieryjnych w km 160,857; km 155,170 i km 145,650
linii kolejowej nr 271 Wroctaw - Poznan, w ramach projektu POIi$ 7.1-5.1 ,Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku
Wroctaw - Poznan, Etap Il - odcinek Czempin - Poznan” - w zakresie Zamowienia Czesciowego C - wiadukt kolejowy
w km 160,857 w Poznaniu, z uwagi na okolicznosci znajdujacych sie w zakresie odpowiedzialnosci PKP PLK S.A. Sprawa
jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 13 czerwca 2019 roku Spétka ztozyta pozew przeciwko PKP PLK S.A wraz z wnioskiem o zabezpieczenie roszczen
Spotki, przedmiotem ktérego jest ustalenie tresci stosunkéw zobowigzaniowych Spdétki w ramach umoéw
nr90/132/121/00/17000031/10/1/1 z dnia 16 grudnia 2010 roku na ,Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych

na linii kolejowej Krakdw - Medyka - granica Pafistwa na odcinku Debica - Sedziszéw Matopolski w km 111,500 - 133,600
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w ramach Projektu POIiS 7.1-30 , Modernizacja linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek Krakéw - Rzeszéw, etap Ill" Przetarg
2.2 oraz nr 90/132/336/00/17000031/10/1/1 z dnia 29 listopad 2010 roku na ,Zaprojektowanie i wykonanie robét
budowlanych na linii kolejowej Krakéw - Medyka - granica Panstwa na odcinku Sedziszéw Matopolski - Rzeszéw
Zachodni w ramach Projektu ,,Modernizacja linii kolejowej E3-/C-E 30, odcinek Krakow - Rzeszdéw, etap IIl" Przetarg 2.3.
Okolicznoscig sporng w sprawie jest konieczno$¢ wystawienia deklaracji zgodnosci z typem dla urzadzen lub budowli
zgodnie z ustawg o transporcie kolejowym oraz prawidtowos¢ zaprojektowania i wykonania ekrandw akustycznych.
Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 12 301 072 zt.

W dniu 5 sierpnia 2020 roku odbyto sie pierwsze spotkanie organizacyjne z udziatem przedstawicieli stron, Mediatora
oraz Naczelnika Samodzielnego Wydziatu ds. Sgdu Polubownego przy PGRP. Na spotkaniu strony ustality harmonogram
dalszych dziatan, m.in. przekazanie materiatéw dotyczacych postepowan sadowych z zastrzezeniem, ze kazda Strona
przedktada pisma wtasne. Dodatkowo zostata przestana informacja w zakresie dochodzonych wierzytelnosci, krotki
opis stanu faktycznego i prawnego zaistniatych sporéw. Trakcja S.A. oraz PKP PLK S.A. ustality terminy spotkan
indywidualnych z Mediatorem na dni 27 i 28 sierpnia 2020 roku. Terminy spotkarn wspélnych na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania nie zostaty jeszcze uzgodnione.

W | potroczu 2020 roku Zarzad Spoétki kontynuowat negocjacje z PKP PLK w celu ugodowego rozwigzania sporéw
sgdowych. Wartos¢ roszczen kontraktowych procedowanych na drodze sadowej przez Trakcje wraz z partnerami
konsorcjéw oraz podwykonawcami wobec PKP PLK na dzier publikacji niniejszego raportu pétrocznego wynosi ogétem
ok. 158,6 min zt (kwota brutto wraz ze skapitalizowanymi na dzien ztozenia pozwu odsetkami), w tym kwota
przypadajgca dla Trakcji to ok. 120,3 min zt.

Spotka wraz z partnerami konsorcjéow oraz podwykonawcami prowadzi negocjacje z PKP PLK przy udziale Prokuratorii
Generalnej w ramach mediacji przy Sadzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej Rzeczpospolitej Polskiej w kwocie
139,2 min zt (kwota brutto wraz ze skapitalizowanymi na dzien ztozenia pozwu odsetkami), w tym kwota przypadajgca
dla Trakcji to ok. 106,9 min zt.

Postepowania dotyczgce jednostek zaleznych:
AB Kauno Tiltai

Przeciwko Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi spotka zalezna AB Kauno Tiltai, zostat skierowany pozew sadowy
przez Inwestora AB Lietuvos geleZinkeliai na taczna kwote 66 943 358,57 zt (14 989 556,33 EUR), ktory zostat obnizony
orzeczeniem sgdu do 4 653 027 zt (1 041 878 EUR). Udziat Grupy Trakcja w ewentualnych zobowigzaniach moggacych
wyniknac¢ z niniejszego postepowania wynosi 65 %. Grupa odstapita od pozostatych ujawnien dotyczgcych niniejszej
sprawy sgdowej powotujac sie na paragraf 92 MSR 37. Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej takie ujawnienia moga
dostarczaé stronom postepowania sagdowego informacji, ktére moga by¢ wykorzystane w toczgcym sie postepowaniu
wbrew interesom spotki zaleznej AB Kauno Tiltai.

7. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi 6 miesigcami roku obrotowego
Do czynnikéw mogacych w istotny sposdb wptynaé na sytuacje finansowg Grupy zalicza:
= ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurencji,
= ryzyko zmian w strategii polskiego i litewskiego rzadu dotyczace modernizacji infrastruktury na najblizsze lata
= ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow,
= ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty podwykonawcdow i mozliwoscig wzrostu cen ustug podwykonawcéw,
= ryzyko upadtosci podwykonawcéw,
=  ryzyko braku wykwalifikowanych pracownikéw,
= ryzyko utraty kadry menedzerskiej i inzynierskiej,
= ryzyko walutowe,

= ryzyko zmian cen surowcéw,
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=  ryzyku stép procentowych,

= ryzyko zwigzane 1z solidarng odpowiedzialnoscia cztonkdw konsorcjdw budowlanych oraz
z odpowiedzialnoscig za nienalezyte wykonanie robot budowlanych przez podwykonawcéw,

= ryzyko zwigzane z potencjalnymi karami za uchybienie w realizacji kontraktow,

= ryzyko zwigzane z niedoszacowaniem kosztéw realizowanych projektow,

= ryzyko wzrostu cen materiatéw budowlanych,

= ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktow budowlanych,

= ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych kontraktéw,

= ryzyko zwigzane z logistykg dostaw,

= ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargdéw i realizacjg projektow,
= ryzyko zwigzane ze wzrostem portfela przeterminowanych naleznosci,

= ryzyko zwigzane z umowamifinansowymi, w tym ryzyko przekroczenia okreslonych w umowach finansowania
wartosci wskaznikéw finansowych,

= ryzyko zwigzane z ptynnoscig (opisano w nocie 50 Dodatkowych informacji i objasnien do skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego),

= ryzyko zwigzane z realizacjq strategii,
= ryzyko zwigzane z podejsciem sektora finansowego do spdtek branzy budowlanej,

= ryzyko zwigzane z pozyskaniem finansowania na realizacje kontraktéw budowlanych oraz pozyskaniem
gwarancji kontraktowych,

= ryzyko zwigzane z warunkami atmosferycznymi,

= ryzyko zwigzane ze zmiang przepisdw prawa, w tym prawa podatkowego.

Zagrozenia nadzwyczajne

Zagrozeniem nadzwyczajnym identyfikowanym na dzien publikacji niniejszego raportu jest ryzyko zwigzane z wptywem
na dziatalnos$¢ i sytuacje finansowg Grupy epidemii koronawirusa COVID-19 oraz zwigzanymi z tymi zmianami
w regulacjach wprowadzonych przez Panstwo.

Gtéwne ryzyka i niepewnosci wynikajace z rozwoju pandemii SARS CoV-2

Najistotniejszym ryzykiem zwigzanym z trwajgcg pandemig wirusa SARS CoV-2 jest jego zintensyfikowanie,
co spowodowatoby wprowadzenie restrykcji rzgdowych skutkujacych brakiem mozliwosci realizacji kontraktéw,
wstrzymanie prac na budowach, istotne ograniczenie prac instytucji finansowych, sadéw oraz kluczowych
kontrahentéw.

Trwajgca pandemia wirusa SARS CoV-2, skutkujgca dotychczas m.in. ograniczeniem transportu oraz zachwianiem
ciggtosci dostaw komponentéw i surowcdéw, moze doprowadzi¢ do opdznien w realizacji przez Grupe zamodwien
na podstawie kontraktéw, w ramach ktérych spotki z Grupy wystepujg jako wykonawcy lub podwykonawcy,
a w konsekwencji moze przetozy¢ sie na ryzyko wystgpienia przez zamawiajgcych z roszczeniami o zaptate przez spotki
z Grupy kar umownych z tytutu nieterminowej realizacji zamdwien.

Pomimo, iz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, zaréwno kontrahenci jak i instytucje finansowe zachowujg
ciggtos¢ dziatalnosci, dalsze rozprzestrzenianie sie wirusa SARS CoV-2 oraz zmiana trybu pracy kontrahentéw Grupy,
sgdow oraz instytucji finansujgcych Grupe, moze doprowadzi¢ do wydtuzenia proceséw decyzyjnych, w tym moze mie¢
posredni wptyw na biezgca dziatalnos¢é Grupy, w szczegdlnosci poprzez:

- utrudnienie dostepu do uzyskiwania przez Grupe srodkéw finansowych z rynku papieréow wartosciowych,
- koniecznos$¢ zmiany terminéw dostaw wybranych materiatéw pochodzacych z importu,
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- ograniczenie dostepnosci pracownikow z zagranicy,

- wydtuzenie procedur odbioru w zwigzku z pracg zdalng czesci personelu klientow,
- przedtuzenie procedur administracyjnych i sagdowych,

- ograniczenie mozliwosci przemieszczania,

- konieczno$¢ pracy zdalnej i kwarantanne czesci pracownikéw.

W konsekwencji powyzsze zdarzenia mogg doprowadzi¢ do opdznien w uzyskaniu przez Grupe srodkow finansowych
niezbednych dla wykonywania jej zobowigzan finansowych, pozyskania nowych zamdéwien, z uwagi na brak posiadania
wymaganego zabezpieczenia finansowego w postaci gwarancji lub srodkdéw niezbednych na zaptate kaucji,
a takze niespetnienia zobowigzarn Grupy wynikajacych z uméw. W konsekwencji negatywnego wptywu pandemii
wirusa SARS CoV-2 na wskazane powyzej dziatania, ptynnos¢ i sytuacja finansowa spotek z Grupy, w tym przede
wszystkim Spétki Trakcja, moze ulec pogorszeniu. Jednocze$nie, spowodowane pandemia ewentualne ograniczenia
lub przesuniecia w czasie realizacji inwestycji zamawiajgcych mogg mie¢ wptyw na perspektywy finansowe Grupy
w kolejnych okresach finansowych. Grupa ocenia wystgpienie powyzszych ryzyk jako Srednie i na dzied publikacji
niniejszego sprawozdania nie jest w stanie oszacowac¢ wptywu wystgpienia skutkdw tych ryzyk na przyszte wyniki
finansowe oraz przeptywy pieniezne Grupy.
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Warszawa, dnia 16 wrzes$nia 2020 roku

Zarzqd:

Marcin Lewandowski

Prezes Zarzadu

Arkadiusz Arciszewski

Wiceprezes Zarzadu

Robert Sobkéw

Cztonek Zarzadu

Pawet Nogalski

Wiceprezes Zarzadu

Aldas Rusevicius

Wiceprezes Zarzadu

Adam Stolarz

Cztonek Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Trakcja S.A. oswiadcza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedzg:

- skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku i dane
poréownawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej,

- skrécone sprawozdanie finansowe Trakcja S.A. za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2020 roku i dane
porownawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Spétki,

- sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Trakcja za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé, ryzyk i zagrozen oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Trakcja.

Marcin Lewandowski Pawet Nogalski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Arkadiusz Arciszewski Aldas Rusevicius
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Robert Sobkéw Adam Stolarz
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 16 wrzesnia 2020 roku
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

DLA AKCJONARIUSZY ORAZ RADY NADZORCZEJ TRAKCJA S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Trakcja (,,Grupa”), ktdrej jednostka dominujaca jest TRAKCJA S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy al. Jerozolimskich 100 (,,Spétka”, ,,Jednostka dominujaca”), na ktore sktadaja sie
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz skonsolidowany rachunek
zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, skonsolidowany rachunek
przeptywow pienieznych i sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres
od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku oraz skrocone dodatkowe informacje i objasnienia
(,,Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Kierownik Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie
Srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoéci 34 Srédroczna sprawozdawczos¢  finansowa
ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat s$rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata Krajowej
Rady Biegtych Rewidentow.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych
i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania. Na skutek tego przeglad
nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane
w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat
tego Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

BDO spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig spotka komandytowa, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XlIl Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON:
141222257, NIP: 108-000-42-12. Wartos¢ wktadu kapitatowego wynosi 10.037.500 zt. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.:
+48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakow 31-548, al. Pokoju 1, tel.: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Piatkowska 165, tel.:
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BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka komandytowa jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescia
miedzynarodowej sieci BDO, ztozonej z niezaleznych spotek cztonkowskich.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nie zwrdcito naszej uwagi nic,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczos¢  finansowa
ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Akapit objasniajacy - istotna niepewnosC zwigzana z kontynuacja dziatalnosci przez Jednostke
dominujaca i Grupe

Zwracamy uwage na note 50 ,,Ryzyko kontynuacji dziatalnosci Jednostki dominujacej oraz podjete
i planowane dziatania Zarzadu Jednostki dominujacej” dodatkowych informacji i objasnien
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktéra wskazuje, ze Spoétka
w okresie zakonczonym 30 czerwca 2020 r. poniosta strate netto w kwocie 23 017 tys. zt i wykazuje
na dzien bilansowy przeterminowane zobowigzania w kwocie 94 718 tys. zt, ktére w miare
mozliwosci reguluje z biezacych wptywow. Ponadto, w nocie tej wskazano na fakt istnienia na dzien
niniejszego raportu ryzyka nieosiaggniecia przez Spotke i Grupe Trakcja wartosci wskaznikéw
finansowych, do ktérych osiagniecia i utrzymania Spétka zobowigzata sie w zawartej
w dniu 27 wrzesnia 2019 r. umowie finansowania dtugoterminowego. W zwiazku z powyzszym,
po dacie bilansowej, w dniu 10 wrzesnia 2020 r. Jednostka dominujaca wystapita do podmiotéw
finansujacych z wnioskiem o zmiane termindw weryfikacji wskaznikow finansowych. Do dnia
niniejszego raportu Spotka nie otrzymata odpowiedzi na ztozony wniosek.

Zarzad Spotki sporzadzit sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.
Kontynuacja dziatalnosci Spotki zalezy od skutecznej realizacji procesu pokrycia luki finansowej.
Ewentualne niezrealizowanie oczekiwanych efektow podjetych dziatan w zakresie dodatkowego
finansowania oraz negocjacji roszczen prowadzi¢ moze do zagrozenia kontynuacji dziatalnosci
Spotki.

Jak wykazano w nocie 50, powyzsze wskazania tacznie z innymi informacjami opisanymi
w tej nocie $wiadcza o istnieniu istotnej niepewnosci, ktéra moze powodowac powazne watpliwosci,
co do zdolnosci Spotki do kontynuacji dziatalnosci.

Nasz wniosek nie zawiera modyfikacji w tym zakresie.
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BDO spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktérej biegty rewident

dokonat przegladu sprawozdania finansowego

Krzysztof Maksymik
Biegty Rewident
nr w rejestrze 11380

Warszawa, dnia 16 wrzesnia 2020 r.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

DLA AKCJONARIUSZY ORAZ RADY NADZORCZEJ TRAKCJA S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego s$rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
TRAKCJA S.A. z siedziba w Warszawie, przy al. Jerozolimskich 100 (,,Spotka”), na ktore sktadaja sie
bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz rachunek zyskow i strat, sprawozdanie
z catkowitych dochodow, rachunek przeptywow pienieznych i zestawienie zmian w kapitale wtasnym
za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia
(,,Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe”).

Kierownik Spétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie $srodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat s$rédrocznego skroconego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata Krajowej
Rady Biegtych Rewidentow.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych
i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania. Na skutek tego przeglad
nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane
w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat
tego Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nie zwrdcito naszej uwagi nic,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone s$rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa ogtoszonego w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej.
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Akapit objasniajacy - istotna niepewnos¢ zwigzana z kontynuacja dziatalnosci przez Spoétke

Zwracamy uwage na note 4 ,,Ryzyko kontynuacji dziatalnosci oraz podjete i planowane dziatania
Zarzadu” dodatkowych informacji i objasnien srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego,
ktéra wskazuje, ze Spotka w okresie zakonczonym 30 czerwca 2020 r. poniosta strate netto
w kwocie 23 017 tys. zt i wykazuje na dzien bilansowy przeterminowane zobowiazania w kwocie
94 718 tys. zt, ktore w miare mozliwosci reguluje z biezacych wptywow. Ponadto, w nocie tej
wskazano na fakt istnienia na dzien niniejszego raportu ryzyka nieosiagniecia przez Spotke i Grupe
Trakcja wartosci wskaznikow finansowych, do ktérych osiggniecia i utrzymania Spotka zobowigzata
sie w zawartej w dniu 27 wrzesnia 2019 r. umowie finansowania dtugoterminowego. W zwiazku
z powyzszym, po dacie bilansowej, w dniu 10 wrzesnia 2020 r. Spotka wystapita do podmiotow
finansujacych z wnioskiem o zmiane terminow weryfikacji wskaznikow finansowych. Do dnia
niniejszego raportu Spotka nie otrzymata odpowiedzi na ztozony wniosek.

Zarzad Spotki sporzadzit sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.
Kontynuacja dziatalnosci Spotki zalezy od skutecznej realizacji procesu pokrycia luki finansowej.
Ewentualne niezrealizowanie oczekiwanych efektow podjetych dziatan w zakresie dodatkowego
finansowania oraz negocjacji roszczen prowadzi¢ moze do zagrozenia kontynuacji dziatalnosci
Spotki. Jak wykazano w nocie 4, powyzsze wskazania tacznie z innymi informacjami opisanymi w tej
nocie $wiadcza o istnieniu istotnej niepewnosci, ktéra moze powodowaé powazne watpliwosci,
co do zdolnosci Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Nasz wniosek nie zawiera modyfikacji w tym
zakresie.

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie
wpisana na liste firm audytorskich pod nhumerem 3355
w imieniu ktérej biegty rewident

dokonat przegladu sprawozdania finansowego

Krzysztof Maksymik
Biegty Rewident
nr w rejestrze 11380

Warszawa, dnia 16 wrzesnia 2020 r.
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