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1. SKROCONE SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINA NSOWE ZA I

KWARTAL 2018 ROKU

1.1 Skonsolidowane wybrane dane finansowe

SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE
FINANSOWE

I. Przychody netto ze sprzegeproduktow, towardéw

w tys. PLN
okres
0d 01.01.2017 od 01.01.2018 od 01.01.2017

okres
od 01.01.2018

w tys. EUR

okres okres

do 30.09.2018 do 30.09.2017 do 30.09.2018 do 30.09.2017

i materiatow 452 264 369 103 106 327 86 713
Il. Zysk (strata) z dziatalrigi operacyjnej -193 -7 846 -45 -1 843
Ill. Zysk (strata) brutto -8 536 -9 087 -2 007 -2 135
IV. Zysk (strata) netto -8 470 -9 141 -1991 -2 147
V. Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi operacyjnej 6 684 10 437 1571 2 452
VI. Przeptywy piengzne netto z dziatalrici inwestycyjnej -11 186 -37 937 -2 630 -8 913
VII. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrigi finansowej 1691 12 264 398 2881
VIII. Przeptywy pienézne netto, razem -2 811 -15 236 -661 -3 579
IX. Liczba akcji (w szt.) 1400 001 1 400 001 1 400 001 1400 001
X. Zysk na jedna akejzwykta w zt. -6,03 -6,51 -1,42 -1,53
XI. Rozwodniony zysk (strata) na jeglakcig zwyklg w zt. -6,03 -6,51 -1,42 -1,53
XIl. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedn
akcje zwykla w zt. 0 0 0,00 0,00
SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE wiys. PN wiys. EOR
30.09.2018 31.12.2017 31.09.2018 31.12.2017
I. Aktywa, razem 574 911 586 412 134 595 140 596
Il. Zobowigzania i rezerwy na zoboydania 301 351 304 389 70551 72979
IIl. Zobowigzania dtugoterminowe 16 552 19 022 3875 4561
IV. Zobowigzania krétkoterminowe 249 458 245 287 58 402 58 809
V. Kapitat wtasny 273 560 282 023 64 045 67 617
VI. Kapitat zaktadowy 12 362 12 362 2 894 2964
VII. Liczba akcji (w szt.) 1400 001 1400 001 1400 001 1400 001
VIII. Wartos¢ ksiegowa na jedpakcg w zt. 195,40 201,44 45,75 48,30
IX. Rozwodniona wart& ksiggowa na jedqakcg w zt. 195,40 201,44 45,75 48,30

Skonsolidowana strata przypagtz na jeda akcg zwykla za Ill kwartat 2018 r. zostata wyliczona jako #arskonsolidowanej

straty netto przypadgiej na Grup na akcje zwykte, tj. -7 844 tys. zt$iedniej waonej ilosci akcji zwyktych: 1 300 001 szt.

Skonsolidowana strata na jedakcg zwykla za 11l kwartat 2018 r. wynosi: -6,03 zt

Skonsolidowany raport za Il kwartat 2018 roku
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Skonsolidowana strata przypagtz na jeda akcg zwykla za Ill kwartat 2017 r. zostata wyliczona jako #arskonsolidowanej
straty netto przypadggej na Grup na akcje zwykte, tj. -8 465 tys. ztsiedniej waonej ilosci akcji zwyktych: 1 300 001 szt.
Skonsolidowana strata na jedakcg zwykly za 11l kwartat 2017 r. wynosi: -6,51 zi.

Skonsolidowana warfo ksiggowa na jedsq akci za Il kwartat 2018 zostata wyliczona jako ilorsizonsolidowanego kapitatu
whlasnego w wysokai 273 560 tys. PLN i catkowitej ikzi akcji 1 400 001 szt. Skonsolidowana wéétisiigowa na jedaq
akcje na dzié 30.09.2018 r. wynosita 195,40 PLN.

Skonsolidowana warfé ksiegowa na jedq akcg za rok 2017 r. zostata wyliczona jako iloraz skais®wanego kapitatu
whasnego w wysokiei 282 023 tys. zt. i catkowitej ikei akcji 1.400.001 szt.
Skonsolidowana wargo ksiggowa na jedq akci za rok 2017 r. wyniosta 201,44 zt.

W Il kwartale roku 2018 i w okresach poréwnywanygie wysgpity i w ocenie Zargdu ZPUE SA nie wygpig przyczyny

rozwadniagce skonsolidowanwartas¢ ksiggowa na jedn akc i skonsolidowany zysk na jealiakci zwykta.

1.2 Kursy przeliczenia skonsolidowanych wybranych danyl finansowych

Wybrane dane finansowe zamieszczone w sprawozdamamsowym za Il kwartat 2018 r. zostaly przelioeo wedtug

nastpujacych kurséw wymiany ztotego w stosunku do EUR:

e poszczegllne pozycje aktywOw i pasywow sprawozdarsgtuacji finansowej przeliczono wedtégedniego kursu EUR
obowigzujacego na dzie 30 wrzénia 2018 r., ustalonego przez Narodowy Bank Polsi,2714 zt., na dzie30 wrzénia
2017 r. — 4,3091 zt. i na d4i81.12.2017 r. — 4,1709 zt.

e poszczegblne pozycje rachunku zyskéw i strat orgmaveozdania z przeptywéw piesinych przeliczone
na EUR wedtug kursu stanaygego srednp arytmetyczg srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Rplsk
obowigzujgcych na ostatni dziekazdego zakaczonego miegca obrotowego:

- dla okresu styche- wrzesié 2018 r. — 4,2535 zt.
- dla okresu stycze— wrzesié 2017 r. — 4,2566 zt.

1.3 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowejrGpy Kapitatowej ZPUE S.A [w tys. PLN]

2018 2018 2017 2017

stan na koniec Stan na koniec  stan na koniec  stan na koniec
30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017

Aktywa trwate 289 822 291 452 297 361 309 938
Wartdéci niematerialne i prawne 30991 30 830 31176 31 069
Rzeczowe aktywa trwate w tym: 236 391 238 021 238 562 237 641
Srodki trwate 225 286 204 551 200 692 198 248
Srodki trwate w budowie 11105 33470 37870 39 393
Naleznosci diugoterminowe 153 142 200 204
Inwestycje dtugoterminowe w tym: 5729 5935 12 666 28 802
Nieruchomgci 3843 3891 3987 3485

5
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Dilugoterminowe aktywa finansowe 1037 1038 6471 21333
Inne inwestycje dtugoterminowe 849 1006 2208 3984

Dilugoterminowe rozliczenia milzyokresowe w tym 16 558 16 524 14 757 12 222
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 16 558 16 524 14 757 12 222

Aktywa obrotowe 285089 280718 289 051 231 449

Zapasy 89 698 84 401 66 872 64 771

Naleznosci krotkoterminowe w tym: 175 498 178 874 198 372 152 774

1. Naleznosci od jednostek powkzanych 3120 3817 4 824 4948

2. Naleznosci od pozostatych jednostek w tym: 172 378 175 057 193 548 147 826

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 160 304 163 105 183 213 139 532
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpiecze
spotecznych 540 444 693 599
c) inne 11534 11 508 9642 7 695
Krotkoterminowe aktywa finansowe w tym: 16 408 13101 17 906 11530
udzielone pgczki 7 000 7 382 8 817 0
Inne papiery wartosciowe 3000 3000 0 0
srodki pienezne 6 408 2719 9 089 11 530

Krotkoterminowe rozliczenia raizyokresowe 3485 4 342 5901 2374

Aktywa razem 574 911 572 170 586 412 541 387

Kapitat (fundusz) wtasny 273 560 274 794 282 023 283 795

Kapitat (fundusz) podstawowy 12 362 12 362 12 362 12 362

Akcje wtasne -215 -215 -215 -215

Kapitat (fundusz) zapasowy 249 389 249 389 260 343 260 343

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 20494 20 494 20 463 20 446

Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 -5008 0

Zysk (strata) netto -8 470 -7 236 -5922 -9 141

Udziaty niekontrolowane 0 0 0 0

Zobowiazania i rezerwy na zobowizania 301 351 297 376 304 389 257 592

Rezerwy na zobowzania w tym: 25253 25 850 28 838 19563

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 14 006 13 856 13705 13697
Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 8271 8341 8 325 3551
Pozostate rezerwy 2976 3653 6 807 2 315
Zobowigzania dtugoterminowe 16 552 18 715 19 022 23799
Zobowigzania krotkoterminowe w tym: 249 458 242 337 245 287 202 672
Wobec jednostek powzanych 314 94 19 13
Wobec pozostatych jednostek w tym: 249 144 242 243 245 268 202 659
a) kredyty i payczki 82 681 84 191 77 054 78 843
b) inne zobowjzania finansowe 5340 4 700 4 375 3702
6
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c) z tytutu dostaw i ustug, 138 430 129 843 135939 95 256
d) zaliczki otrzymane na dostawy 2022 1489 2 809 3 056
e) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieézennych
swiadcze 10 409 11 557 15190 11 605
f) z tytutu wynagrodzé 9 864 10192 9615 9823
g) inne 398 271 286 374
Rozliczenia mdzyokresowe 10 088 10474 11242 11558
Pasywa razem 574 911 572 170 586 412 541 387

1.4 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitdowej ZPUE S.A. [w tys. PLN]

od 01.07.201¢
do 30.09.201¢

Przychody netto ze sprzeqggoroduktdw, towarow i

materiatdw 160 456
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 133513
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 26 943
Koszty sprzeday 6 053
Koszty ogblnego zagrlu 20 830
Zysk (strata) ze sprzeday 60
Pozostate przychody operacyjne 3118
Pozostate koszty operacyjne 3121
Zysk (strata) na dziatalndgci operacyjnej 57
Przychody finansowe 4872
Koszty finansowe 5803
Zysk (strata) brutto -874
Podatek dochodowy 360
Zysk (strata) netto -1234
Wynik finansowy przypadajacy na udziaty

niekontroluj ace 0
Wynik finansowy przypadajacy na grupe -1234

od 01.01.201¢ od 01.07.2017 od 01.01.2017
do 30.09.201¢ do 30.09.2017 do 30.09.2017

452 264 146 350 369 103
372 617 118 027 307 257
79 647 28 323 61 846
15 384 4 246 12 315
61 541 18 619 54 363
2722 5458 -4 832

9 445 2142 11923
12 360 4878 14 937
-193 2722 -7 846
5273 455 1288
13 616 947 2529
-8 536 2230 -9 087
-66 -391 54

-8 470 2621 -9 141
0 0 0

-8 470 2621 -9 141

1.5 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

od 01.01.2018
do 30.09.2018

Zysk (strata) netto -1234
Inne catkowite dochody: 0
Aktywa finansowe dogpne do sprzedy 0

Skonsolidowany raport za Il kwartat 2018 roku

od 01.09.2018 od 01.07.2017 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2017 do 30.09.2017

-8 470 2621 -9141
0 0 0
0 0 0
7



10le

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitdf@REE S.A. za Ill kwartat 2018 r.
Zabezpieczeni e przeptywéw pieanych 0 0 0 0
Zmiany w nadwyce z przeszacowania 0 0 0

Pozostate dochody 0 0 0 0
Podatek dochodowy od sktadnikéw innych

catkowitych dochodow og6tem 0 0 0 0
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 0 0
Catkowite dochody ogdtem -1234 -8 470 2621 -9 141

1.6 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wdaym Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. [w tys. PLN]

01.07.201¢8 01.01.2018 01.01.2017 01.07.2017  01.01.2017
-30.09.2018 -30.09.2018 -31.12.2017 -30.09.2017 -30.09.2017

Kapitat wkasny na pocatek okresu 274794 282 023 293 073 281 159 293 073
- korekty wyceny 0 0 0 0 0
Kapitat wkasny na pocz. okresu po korektach 274794 282023 293073 281159 293073
Kapitat podstawowy na pocatek okresu 12 362 12 362 12 362 12 362 12 362
Zmiany kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0
Kapitat podstawowy na koniec okresu 12 362 12 362 12 362 12 362 12 362

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na
pocztek okresu
Zmiana nalenych wptat na kapitat podstawowy

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec

okresu 0 0 0 0 0
Akcje wtasne na pocatek okresu -215 -215 -215 -215 -215
Zmiany akcji wlasnych 0 0 0 0 0
Akcje wtasne na koniec okresu -215 -215 -215 -215 -215
Kapitat zapasowy na pocatek okresu 249 389 260 343 242 443 260 343 242 443
Zmiany kapitatu zapasowego 0 -10 954 17 900 0 17 900
a) zwkkszenie (z tytutu): 0 0 17 900 0 17 900
- z podziatu zysku 0 0 17 900 0 17 900
- Z tytutu zakupu udziatéw od udziatlowcow 0

mniejszgciowych 0 0 0 0
b) zmniejszenie z tytutu: 0 10 954 0 0 0
- pokrycia straty 0 10 930 0 0 0
Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 249 389 249 389 260 343 260 343 260 343
Kapitat z aktualizacji wyceny na pocatek

okresu 20 494 20 463 20 581 20431 20 581
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 31 -118 15 -135
a) zwkkszenie z tytutu rozwiania rezerwy na 0 31 75 15 58

8
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podatek odroczony od amortyzagjodkow

trwatych przeszacowanych

b) zmniejszenie 0 0 193 0 193
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 20 494 20494 20 463 20 446 20 446
Kapitat mniejszosciowy na BO 0 0 0 0 0
Zmiany kapitalu mniejszciowego 0 0 0 0 0
Kapitat mniejszosciowy na koniec roku 0 0 0 0 0
Zysk (strata) z okreséw ubiegtych na pocgek

okresu -7 236 -10 930 17 901 -11 762 17 901
Zysk z okreséw ubiegtych na patek okresu 0 0 17 901 0 17 901
- korekty bkdéw podstawowych 0 0 0 0 0
Zysk z okresow ubiegtych na patek okresu, po

korektach 0 0 17 901 0 17901
a) zwkikszenie 0 0 0 0 0
b) zmniejszenie z tytutu podziatu zysku 0 0 17 901 0 17 901
Zysk z okresow ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0 0
Strata z okres6w ubiegtych na pocttek okresu 7 236 10 930 0 11762 0
- korekty bkdéw podstawowych 0 0 5008 0 0
Strata z okresow ubiegtych na pegiek okresu, po

korektach 7236 10 930 5008 11762 0
a) zwikszenie 0 0 0 0 0
b) zmniejszenie 0 10 930 0 0 0
Strata z okresow ubiegtych na koniec okresu 7 236 0 5008 11762 0
Zysk (strata) z okreséw ubiegtych na koniec

okresu -7 236 0 -5 008 -11 762 0
Wynik netto -1234 -8 470 -5922 2621 -9 141
a) zysk netto 0 0 0 2621 0
b) strata netto 1234 8 470 5922 0 9141
¢) odpisy z zysku 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na koniec okresu w tym: 273 560 273 560 282 023 283 795 283 795
Kapitat wiasny przypadagy na Grup Kapitatong 273 560 273 560 282 023 283 795 283 795
Kapitat wiasny przypadagy na udziaty

niekontrolowane 0 0 0 0 0

1.7 Skonsolidowane sprawozdanie przeptywow piegtnych Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. [w tys. PLN]

od 01.07.201¢ od 01.01.201¢ od 01.07.2017 od 01.01.2017
do 30.09.201¢ do 30.09.201¢ do 30.09.2017 do 30.09.2017
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci
operacyjnej - metoda pdrednia

Skonsolidowany raport za Il kwartat 2018 roku
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Zysk (strata) brutto -874 -8 536 2230 -9 087
Korekty razem 10708 15 220 -7 703 19 524
Amortyzacja 4924 14 276 4819 14 315
(Zyski) straty z tytutu rénic kursowych -149 259 -150 -1 051
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -910 542 732 1982
(Zysk) strata z dziatalrioi inwestycyjnej -104 5392 -44 -1 640
Zmiana stanu rezerw -747 -3 929 937 439
Zmiana stanu zapasow -5018 -22 507 -11 391 -14 282
Zmiana stanu nateosci 4016 20 001 -19 628 8378
Zmiana stanu zobowzan krotkoterminowych, z wyjtkiem
pozyczek i kredytéw 7 420 1115 15 090 8820
Zmiana stanu rozlickemigdzyokresowych 472 1261 2145 3763
Zaptacony podatek dochodowy 872 -1138 -232 -1 094
Inne korekty -68 -52 19 -106
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej 9834 6 684 -5 473 10 437
Przeptywy §rodkOw pienieznych z dziatalndci
inwestycyjnej
Wplywy 499 2796 169 2201
Zbycie wartdci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 148 979 148 2 147
Zbycie inwestycji w nieruchongei oraz wartsci
niematerialnych 0 0 0 0
Whptywy z aktywdw finansowych 351 1817 21 54
Inne wplywy inwestycyjne 0 0 0 0
Wydatki 2 885 13982 8 450 40 138
Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 2885 10982 5633 33372
Inwestycje w nieruchonsgi oraz wartéci niematerialne 0 0 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 0 3000 2817 6 766
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej -2 386 -11 186 -8 281 -37 937
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowej
Wplywy 0 11 347 12 396 59 253
Whptywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) irgich
instrumentéw 0 0 0 0
Kredyty i pazyczki 0 11 347 12 396 59 253
Emisja dhznych papierow warteiowych 0 0 0 0
Inne wplywy finansowe 0 0 0 0
Wydatki 3743 9 656 2428 46 989
10
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Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vitzcieli 0 0 0 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wiicieli, wydatki z tytutu

podziatu zysku 0 0 0 0
Sptaty kredytow i pgyczek 2594 6 046 593 41 896
Wykup diuznych papieréw wartziowych 0 0 0 0
Z tytutu innych zobowjzan finansowych 0 0 0 0
Ptatndci zobowizan z tytutu umow leasingu finansowego 1069 3068 1083 3059
Odsetki 80 542 752 2034
Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej -3 743 1691 9968 12 264
Przeptywy pienigzne netto, razem 3705 -2 811 -3 786 -15 236
Bilansowa zmiana starmodkéw piengznych, w tym: 3688 -2 682 -3733 -15 367
- zmiana stanérodkow piengznych z tyt. rénic kurs. 17 -129 -53 131
Srodki pienigzne na pocatek okresu 2 693 9 209 15 379 26 829
Srodki pienigzne na koniec okresu 6 398 6 398 11593 11593

1.8 Informacje dotyczace segmentdéw dziatalnéei Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.

Metody pomiaru zyskéw lub strat, aktywéw i zoberan poszczegblnych segmentéwtszsame z metodami

rachunkowdci finansowe;.

Spotka dokonata wydzielenia poszczegdlnych segmeafieracyjnych na podstawie raportow, ktére okreseaw
analizowane przez zajd. Segmentacja w spoéfce dokonana zostala zecdugla oferowany przez spétk

asortyment.

Dla celéw sprawozdawczoi wydzielono w spofce osiem segmentéw operacyjnych

e Segment stacji kontenerowych;

e Segment rozdzielnic SN i nN;.

e Segment 2tz nN i szat kablowych;
e Segment linii napowietrznych;

e Segment aparaturyczeniowej;

» Odsprzedatowar6w i materialow — segment obejmuje dziatérteandlova spotki, gtownymi towarami
sprzedawanymi przez spétks transformatoryzerdzie, izolatory, wktadki bezpiecznikowe.

» Wszystkie pozostate segmenty — obejpsgrzeda produktow i ustug niezakwalifikowanych do segmewnto

wczesniejszych.

Przychody uzyskiwane w wyniku transakcji pedry segmentami obejmyugprzeda produktéw z segmentu
rozdzielnic i aparaturyredniego i niskiego nagtia do segmentu stacji transformatorowych.

> Segmenty dziatalnéci Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. za okres od 01.01.218 do 30.09.2018

2% Rozdziel Rozdzel
nice SN nice nN
owe

Ztacza
nN i
szafy
kablowe

Skonsolidowany raport za Il kwartat 2018 roku
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Przychody ze sprzeéda 168158 36868 18691 17 490 65 668 17973 58297 69118 452 264
Wynik brutto ze

sprzeday 37 542 7 488 2 464 2 600 11 810 2601 5324 9819 79 647
Koszty sprzeday 15 384
Koszty ogélnego zagru 61 541
Wynik ze sprzeday 2722
Pozostate przychody

operacyjne 9 445
Pozostate koszty

operacyjne 12 360
Wynik na dziatalnéci

operacyjnej -193
Przychody finansowe 5273
Koszty finansowe 13616
Wynik brutto -8 536
Podatek dochodowy -66
Wynik netto -8 470
Amortyzacja 3617 0 848 408 1 406 1587 0 6410 14276
Wartadsci niematerialne 7539 1774 509 0 2 045 4549 0 14575 30991
Srodki trwate 79 495 0 6 896 4 255 26 295 23415 0 84930 225286
Srodki trwate w budowie 2106 0 0 125 682 7 0 8185 11105
Zapasy 15755 0 11 808 3587 9 604 16 446 117 32381 89698
Naleznosci krotkoterm. z

tyt. dostaw i ustug 166 922
Zobowigzania 261 052

> Segmenty dziatalnéci Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. za okres od 01.01.20r do 30.09.2017

ARG Aparatu
Stacje - .. nNi Linie P
Rozdziel Rozdzielni 3 ra
kontenero . szafy napowietrz . Towary Pozostate RAZEM
nice SN ce nN t aczenio
we kablo ne
wa
we
Przychody ze sprzedpa 121541 35500 23677 20851 58795 14774 50599 43365 369 103
Wynik brutto ze
sprzeday 25232 7290 3149 1756 10 243 2958 5196 6 022 61 846
Koszty sprzeday 12 315
Koszty ogélnego zagru 54 363
Wynik ze sprzeday -4 832
Pozostate przychody
operacyjne 11 923
Pozostate koszty
operacyjne 14 937
Wynik na dziatalnéci
operacyjnej -7 846
Przychody finansowe 1288
12
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Koszty finansowe 2 529
Wynik brutto -9 087
Podatek dochodowy 54
Wynik netto -9 141
Amortyzacja 3777 190 763 465 1301 1601 0 6218 14 315
Wartcici niematerialne 7214 1156 336 0 1992 4515 0 15 856 31069
Srodki trwate 62 437 146 7470 4770 23842 17 464 0 82119 198248
Srodki trwate w budowie 1397 511 0 0 681 543 0 36 261 39 393
Zapasy 14 615 3737 6 549 1928 4943 11 497 89 21413 64 771
Naleznosci krotkoterm. z

tyt. dostaw i ustug 144 480
Zobowigzania 226 471

13
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2. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZPUE S.A. ZA Il KW ARTAL 2018 ROKU

2.1 Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

I. Przychody netto ze sprzegeproduktow,

w tys. PLN

od 01.01.2018
do 30.09.2018

od 01.01.2017
do 30.09.2017

w tys. EUR
0d 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2017

od 01.0L.2018

towardw i materiatow 452 454 368 952 106 372 86 678
Il. Zysk (strata) z dziatalrigi operacyjnej 77 -7 500 18 -1762
Ill. Zysk (strata) brutto -8 285 -8 742 -1 948 -2 054
IV. Zysk (strata) netto -8 225 -8 856 -1 934 -2 081
V. Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi
operacyjnej 6 730 10 422 1582 2 448
VI. Przeptywy piengzne netto z dziatalrici
inwestycyjnej -11 267 -37 937 -2 649 -8 913
VII. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrigi
finansowej 1691 12 263 398 2881
VIII. Przeptywy pienézne netto, razem -2 846 -15 252 -669 -3583
IX. Liczba akcji (w szt.) 1400 001 1 400 001 1 400 001 1 400 001
X. Zysk na jedna akejzwykta w zt. -5,86 -6,31 1,38 -1,48
XI. Rozwodniony zysk (strata) na jegakci
zwyklg w zt. -5,86 -6,31 1.38 -1,48
XIl. Zadeklarowana lub wyptacona dywidendalna
jedrg akci zwykia w zt. 0 0 0.00 0,00
w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE
30.09.2018  31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017
I. Aktywa, razem 575012 586 606 134 619 140 643
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobogdania 300 950 304 330 70 457 72 965
Ill. Zobowigzania diugoterminowe 16 552 19 022 3875 4561
IV. Zobowigzania krétkoterminowe 249 150 245 303 58 330 58 813
V. Kapitat wtasny 274 062 282 276 64 162 67 677
VI. Kapitat zaktadowy 12 362 12 362 2894 2964
VII. Liczba akcji (w szt.) 1400 001 1 400 001 1 400 001 1 400 001
VIII. Wartos¢ ksiegowa na jedpakcg w zt. 195,76 201,63 45,83 48,34
IX. Rozwodniona wart@& ksiggowa na jedam
akcje w zt. 195,76 201,63 45,83 48,34

Jednostkowa strata przypagtzg na jedn akcg zwyklg za 11l kwartat 2018 r. zostata wyliczona jako #éarstraty

netto przypadagej na akcje zwykte, tj. -7 617 tys. zt. ztsriedniowaonej ilos¢ akcji zwyktych: 1 300 001 szt.

Jednostkowa strata na jedskcg zwykla za 11l kwartat 2018 r. wynosi -5,86 zt.

str. 14
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Jednostkowa strata przypagtzg na jeds akci zwykla za Il kwartat 2017 r. zostata wyliczony jako i#ar straty
netto przypadagej na akcje zwykte, tj. -8 201 tys. zt. ztsriedniowaonej ilos¢ akcji zwyktych: 1 300 001 szt.
Jednostkowa strata na jedakcg zwyklg za 11l kwartat 2017 r. wynosi: -6,31 zt.

Jednostkowa wargé ksiegowa na jedm akcg za lll kwartat 2018 r. zostata wyliczona jakorda kapitatu
wlasnego w wysokii 274 062 tys. zt. i catkowitej ikzi akcji 1.400.001 szt. Jednostkowa wéftesiegowa na
jedm akci za Ill kwartat 2018 r. wyniosta 195,76 zt.

Wartas¢ ksiggowa na jedsp akcg w roku 2017 zostata wyliczona jako iloraz kapitattasnego w wysokai 282
276 tys. PLN i catkowitej iléci akcji 1 400 001 szt. Ward6 ksiggowa na jedsp akcg w 2017 r. wynosita 201,63
PLN.

W okresie Il kwartatu roku 2018 oraz Ill kwartatoku 2017 nie wysgpity i w ocenie Zarzgdu ZPUE SA nie
wystypig przyczyny rozwadnigpe zysk netto na jedrakci zwyklg i wartas¢ ksiegowg na jedn akck.

Polaczenie spotek w okresie sprawozdawczym i w okregperownywalnym

W dniu 2 lipca 2018 r. &1 Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Kragyo Rejestru flowego dokonat

wpisu do Rejestru Przedbiorcow pohczenia Spotki Przejmagej ze spotkami zakaymi:

1) ZPUE EOP Sp. z 0.0. z siedzilw Kaliszu (adres: ul. Torowa 115, 62-800 Kaliswpisana do rejestru
przedsgbiorcéw Krajowego Rejestrug8owego pod numerem KRS 0000052287,

2) ZPUE Elektroinstal Sp. z 0.0. z siedgily Rachzu (adres: ul. Rzaniana 3, 09-140 Ragi), wpisana do rejestru
przedsgbiorcow Krajowego RejestruaB8owego pod numerem KRS 0000026740,

zwanymi dalejdcznie ,Spétkami Przejmowanymi”.

Polczenia z wyej wymienionymi spétkami zalmymi zostaty dokonane w trybie oklenym w art. 492 § 1 pkt 1)

KSH, tj. poprzez przeniesienie catego #tiaj Spotek Przejmowanych na SpétRrzejmujcy. Pohczenia zostaty

przeprowadzone bez podiszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejgeej zgodnie z art. 515 § 1 KSH, a Spoétka

Przejmujca jako wspolnik Spotek Przejmowanych nie otrzymalkaji Spétki Przejmujcej, zgodnie z art. 514

KSH. Jednoczmie pohczenia zostaly przeprowadzone w uproszczonym trybiktorym mowa w art. 516 § 5

KSH, tj. z wyhczeniem przepisow art. 501-503, 505 § 1 pkt 4-6,5r2 i 513 KSH (tj. m.in. bez poddania planu

pofaczenia badaniu przez biegtego rewidenta, bez ggpenia sprawozdania zgadu uzasadnigcego podczenie)

oraz z wyhczeniem przepisow art. 494 § 41499 § 1 pkt 2-HKSkutki pohczenia zostanujete w ksigach spotki

w zwigzku z faktemdczenia s} spotek pod wspélnkontroh w oparciu metodologibazujca na wytycznych art.

44C ustawy o rachunkowoi, co jest zgodne z podejem okrélonym w art. 2 ust. 3 tej ustawy.

W celu zapewnienia porownywaliw danych prezentowane jednostkowe sprawozdanandiowe zawiera dane

przeksztalcone retrospektywie.
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2.2 Kursy przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zamieszczone w sprawozdamamsowym za Il kwartat 2018 r. zostaly przelioeo wedtug

nastpujgcych kurséw wymiany ztotego w stosunku do EUR:

e poszczegllne pozycje aktywOw i pasywoéw sprawozdarsgtuaciji finansowej przeliczono wedtéggedniego kursu EUR
obowigzujgcego na dzie 30 wrzénia 2018 r., ustalonego przez Narodowy Bank Polgld,2714 zt., na dzie30 wrzé&nia
2017 r. —4,3091 zt. i na dzi81.12.2017 r. — 4,1709 zt.

e poszczegblne pozycje rachunku zyskéw i strat orgmaveozdania z przeptywdéw piesinych przeliczone
na EUR wedlug kursu stanawiego sredni arytmetyczp srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Rplsk
obowiazujgcych na ostatni dziekazdego zakaczonego miegca obrotowego:

- dla okresu stycae- wrzesié 2018 r. — 4,2535 zt.
- dla okresu stycze— wrzesié 2017 r. — 4,2566 zt.

2.3 Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sgét ZPUE S.A. [w tys. PLN]

2018 2018 2017 2017
stan na koniec stan na koniec stan na koniec stan na koniec
30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017

Aktywa trwate 289 983 291 515 297 445 310 020
Wartcici niematerialne i prawne 30974 30812 31176 31 069
Rzeczowe aktywa trwate w tym: 236 371 238 000 238538 237 615
Srodki trwate 225 267 204 530 200 668 198 222
Srodki trwate w budowie 11104 33470 37870 39 393
Naleznoéci diugoterminowe 153 142 200 204
Inwestycje dtugoterminowe w tym: 6 028 6133 12 865 29 000
Nieruchomeci 3843 3891 3987 3485
Dlugoterminowe aktywa finansowe 1336 1237 6 670 21532
Inne inwestycje dugoterminowe 849 1005 2208 3983
Dlugoterminowe rozliczenia rilzyokresowe w tym: 16 457 16 428 14 666 12132
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 16 457 16 428 14 666 12132
Aktywa obrotowe 285 029 280 737 289 161 231 479
Zapasy 89 699 84 401 66 955 64 771
Naleznosci krotkoterminowe w tym: 175531 178 966 198 441 152 831
Naleznosci od jednostek powzanych 3556 3925 4 935 5122
Naleznoéci od pozostatych jednostek w tym: 171 975 175041 193 506 147 709
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 159 928 163 093 183175 139 419
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpiecze
spotecznych 540 444 693 599
c) inne 11514 11 504 9638 7691
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Krotkoterminowe aktywa finansowe w tym: 16 363 13071 17 897 11510
Udzielone payczki 7 000 7 382 8 817 0
Inne papiery wartciowe 3000 3000 0 0
Srodki pienkzne 6 363 2689 9080 11510
Krotkoterminowe rozliczenia railzyokresowe 3436 4299 5 868 2 367
Aktywa razem 575012 572 252 586 606 541 499
Kapitat (fundusz) wiasny 274 062 275 086 282 276 284 040
Kapitat (fundusz) podstawowy 12 362 12 362 12 362 12 362
Akcje wtasne -215 -215 -215 -215
Kapitat (fundusz) zapasowy 249 646 249 646 260 303 260 303
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 20 494 20 494 20 463 20 446
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 -5 008 0
Zysk (strata) netto -8 225 -7 201 -5 629 -8 856
Zobowiazania i rezerwy na zobowizania 300 950 297 166 304 330 257 459
Rezerwy na zobowkania w tym: 25159 25 750 28 763 19 487
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 14 002 13852 13701 13692
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 8 184 8 254 8 254 3480
Pozostate rezerwy 2973 3644 6 807 2315
Zobowigzania dtugoterminowe 16 552 18 715 19 022 23799
Zobowigzania kréotkoterminowe w tym: 249 150 242 227 245 303 202 615
Wobec jednostek powzanych 247 134 150 106
Wobec pozostatych jednostek w tym: 248 903 242 093 245 153 202 509
a) kredyty i peyczki 82 681 84 191 77 054 78 843
b) inne zobowjzania finansowe 5340 4701 4 375 3702
c) z tytutu dostaw i ustug 138 534 130 002 135 868 95 165
d) zaliczki otrzymane na dostawy 2 006 1489 2809 3 056
e) z tytutu podatkow, cet, ubezpietzénych
swiadczeé 10 251 11 432 15 169 11 566
f) z tytutu wynagrodze 9 697 10 017 9 592 9 803
g) inne 394 261 286 374
Rozliczenia mgdzyokresowe 10 089 10474 11242 11558
Pasywa razem 575012 572 252 586 606 541 499

2.4 Jednostkowy rachunek zyskéw i strat ZPUE S.A [w tysPLN]

Przychody netto ze sprzeqggoroduktdw, towardw i

materiatow

od 01.07.201¢ od 01.01.201¢ od 01.07.201%
do 30.09.201¢ do 30.09.201¢ do 30.09.2017

160 647

452 454

146 271

od 01.01.2017
do 30.09.2017

368 952
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Koszty sprzedanych produktéw, towarow

i materiatow 133 502 372702 118 013 307 260
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 27 145 79 752 28 258 61 692
Koszty sprzeday 6 052 15 349 4 223 12 247
Koszty ogélnego zagru 20713 61 326 18578 54 241
Zysk (strata) ze sprzeday 380 3077 5 457 -4 796
Pozostate przychody operacyjne 3148 9 486 2146 11934
Pozostate koszty operacyjne 3236 12 486 4881 14 638
Zysk (strata) na dziatalndgci operacyjnej 292 77 2722 -7 500
Przychody finansowe 4871 5272 455 1287
Koszty finansowe 5823 13634 947 2529
Zysk (strata) brutto -660 -8 285 2230 -8 742
Podatek dochodowy 364 -60 -391 114
Zysk (strata) netto -1 024 -8 225 2621 -8 856

2.5 Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw ZHRS.A. [w tys. PLN]

od 01.07.2018

0d 01.01.2018 od 01.07.2017 od 01.01.2017

do 30.09.2018 do 30.09.2018 do 30.09.2017 do 30.09.2017

Zysk (strata) netto -1 024 -8 225 2621 -8 856

Inne catkowite dochody: 0 0 0 0

Aktywa finansowe dogpne do sprzedsy 0 0 0 0

Zabezpieczenie przeptywow pieanych 0 0 0 0

Zmiany w nadwyce z przeszacowania 0 0 0

Pozostate dochody 0 0 0 0

Podatek dochodowy od sktadnikéw innych

catkowitych dochodow og6tem 0 0 0 0

Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 0 0

Catkowite dochody og6tem -1024 -8225 2621 -8 856

2.6 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasmyZPUE S.A. [w tys. PLN]

od 01.01.201¢ od 01.01.201¢ od 01.01.2017 od 01.07.2017 od 01.01.2017
do 30.09.201¢ do 30.09.201¢ do 31.12.2017 do 30.09.2017 do 30.09.2017

Kapitat wkasny na pocatek okresu (BO) 275 086 282 276 292 987 281 404 292 987
- korekty wyceny 0 0 0 0 0
Kapitat wkasny na pocz. okresu (BO) po korektach 275 086 282 276 292 987 281404 292 987
Kapitat podstawowy na pocatek okresu 12 362 12 362 12 362 12 362 12 362
Zmiany kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0
Kapitat podstawowy na koniec okresu 12 362 12 362 12 362 12 362 12 362
Akcje whasne na pocatek okresu -215 -215 -215 -215 -215
Zmiany akcji wkasnych 0 0 0 0 0
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b) zmniejszenie:

korektach

a) zwkikszenie

korektach
a) zwkkszenie

b) zmniejszenie

Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto

¢) odpisy z zysku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitdd@REE S.A. za Ill kwartat 2018 r.
Akcje wtasne na koniec okresu -215 -215 -215 -215
Kapitat zapasowy na pocatek okresu 249 646 260 303 242 198 260 303
Zmiany kapitatu zapasowego 0 -10 657 18 105 0
a) zwikszenie (z tytutu): 0 0 18 105 0
- z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 18 061 0
b) zmniejszenie (z tytutu): 0 10 657 0 0
- rozwigzania aktywu na podatek odroczony w giiu
ze sprzeda udziatow 0 0 0 0
Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 249 646 249 646 260 303 260 303
Kapitat z aktualizacji wyceny na pocatek okresu 20494 20 463 20581 20431
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 31 -118 15
a) zwkkszenie z tytutu : 0 31 76 15
- rozwigzania rezerwy na podatek dochodowy 0 31 76 15
0 0 194 0
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 20494 20494 20 463 20 446
Zysk (strata) z okresow ubiegtych na pocgek okresu -7 201 -10 637 18 061 -11 477
Zysk z okreséw ubiegtych na pocgek okresu 0 0 18 061 0
Korekty bkdow podstawowych 0 0 0 0
Zysk z okreséw ubiegtych na pocgek okresu, po
0 0 18 061 0
0 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) podziatu zysku 0 0 18 061 0
Zysk z okreséw ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0
Strata z okres6w ubiegtych na pocttek okresu -7 201 10 637 0 11477
Korekty bt edow podstawowych 0 0 5008 0
Strata z okres6w ubiegtych na pocttek okresu, po
-7 201 10 637 5008 11 477
0 0 0 0
0 10 637 0 0
Strata z okres6w ubiegtych na koniec okresu -7 201 0 5008 11477
Zysk (strata) z okreséw ubiegtych na koniec okresu -7 201 0 -5 008 -11 477
1024 -8 225 -5 629 2621
1024 0 0 0
0 8 225 5629 2621
0 0 0 0
Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 274 062 274 062 282 276 284 040
Kapitat wtasny, po uwzgkdnieniu proponowanego
274 062 274 062 282 276 284 040

podziatu zysku (pokrycia straty)

-215
242 198
18 105
18 105
18 061
0

0

260 303
20581
-135

59

59

194

20 446
18 061
18 061

18 061

18 061

o O O o o

-8 856
0

8 856

0

284 040

284 040

str. 19



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitdd@REE S.A. za Ill kwartat 2018 r.

10le

[Koronea .- |

2.7 Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieeinych ZPUE S.A. [w tys. PLN]

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci operacyjnej
- metoda parednia
Zysk (strata) brutto
Korekty razem
Amortyzacja
(Zyski) straty z tytutu rénic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z dziataligei inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu na@osci
Zmiana stanu zobowzan krotkoterminowych, z wyjtkiem
pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu rozlictemiedzyokresowych
Zaptacony podatek dochodowy
Inne korekty
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej
Przeptywy §rodkow pienieznych z dziatalndci
inwestycyjnej
Wplywy
Zbycie wartdci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowy
aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchongei oraz wartsci
niematerialne i prawne
Z aktywow finansowych
Wydatki
Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchoniei oraz wartéci niematerialne i
prawne
Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powzanych
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone poyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywéw finansowych

- udzielone poyczki dtugoterminowe

od 01.07.201¢€ od 01.01.201¢ od 01.07.2017
do 30.09.201¢ do 30.09.201¢ do 30.09.2017

-660
10579
4921
-148
-910
-104
-742
-5 253
6 030

5504

477

872

9919

500

149

351

2986

2 886

100

100
100

o O o o

-8 285
15015
14 268
260
542
5392
-3921
-22 743
23 362

-2 233
1278
-1138

-52
6 730

2796

979

0

1817

14 063

10 963

3100

100

100

3 000
3 000

2230
-7 695
4817
-149
732

937

-11 394

-19 444

14 921

2142

-232

19

-5 465

169

148

21

8 450

5633

2817

2817

2817

od 01.01.2017
do 30.09.2017

-8 742
19 164
14 310
-1051
1982
-1 640
439
-14 591
8 307

8 848

3760

-1 094

-106

10 422

2201

2 147

54

40 138

33372

6 766

6 566

6 566
200

200
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Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
Przept ieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

PIYWY pienie yeyinel -2 486 -11 267 -8 281 -37 937

Przeptywy §rodkéw pienieznych z dziatalngci finansowej
Wptywy 0 11 347 12 396 59 253
Whptywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) irigich

instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0 0 0
Kredyty i paryczki 0 11 347 12 396 59 253
Emisja dhznych papierow warteiowych 0 0 0 0
Inne wplywy finansowe 0 0 0 0
Wydatki 3743 9 656 2 429 46 990
Nabycie akcji (udziatow) wtasnych 0 0 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vitzicieli 0 0 0 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu

podziatu zysku 0 0 0 0
Sptaty kredytow i pgyczek 2594 6 046 594 41 897
Wykup dtuznych papieréw wart@iowych 0 0 0 0
Z tytutu innych zobowjzan finansowych 0 0 0 0
Platndgci zobowazan z tytutu uméw leasingu finansowego 1068 3067 1083 3059
Odsetki 81 543 752 2034
Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej -3 743 1691 9 967 12 263
Przeptywy pienigzne netto, razem 3690 -2 846 -3779 -15 252
Bilansowa zmiana stanwodkéw pieng¢znych, w tym: 3674 -2717 -3727 -15 383
- zmiana stanérodkow piengznych z tytutu rénic

kursowych 16 -129 -52 131
Srodki pieniezne na pocatek okresu 2 663 9199 15 351 26 824
Srodki pieniezne na koniec okresu 6 353 6 353 11572 11572

2.8 Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéi jednostki dominujacej ZPUE S.A.

Metody pomiaru zyskow lub strat, aktywow i zobgman poszczegélnych segmentdéw ®zsame z metodami
rachunkowdci finansowe;.

Spotka dokonata wydzielenia poszczegolnych segmenfgeracyjnych na podstawie raportow, kiére okresew
analizowane przez zad. Segmentacja w spoice dokonana zostata zecdugha oferowany przez spétk
asortyment.

Dla celéw sprawozdawczoi wydzielono w spofce osiem segmentéw operacyjnych

e Segment stacji kontenerowych;

e Segment rozdzielnic SN i nN;.

e Segment zicz nN i szat kablowych;

e Segment linii napowietrznych;

e Segment aparaturydzeniowej;

* Odsprzeda towaréw i materialbw — segment obejmuje dziat&nbandlove spokki, gtownymi towarami
sprzedawanymi przez spétks transformatoryzerdzie, izolatory, wktadki bezpiecznikowe.

» Wszystkie pozostate segmenty — obepnsprzeda produktdw i ustug niezakwalifikowanych do segmewntd
wczesniejszych.

str. 21



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitdd@REE S.A. za Ill kwartat 2018 r.

10le

[Koronea .- |

Przychody uzyskiwane w wyniku transakcji pediy segmentami obejmyjsprzeda produktéw z segmentu
rozdzielnic i aparaturyredniego i niskiego nagiia do segmentu stacji transformatorowych.

> Segmenty dziatalnéci ZPUE SA za okres od 01.01.2018 do 30.09.2018

Stacje A Linie
] Rozdzielni Rozdziel nN i . Aparatura
kontener - napowie . Towary Pozostatle RAZEM
ce SN nice nN szafy taczeniowa
owe trzne
kablowe
Przychody ze sprzeda 170 191 37523 19224 18170 66711 18078 58277 64280 452454
Wynik brutto ze
sprzeday 37 879 7 580 2303 2643 11887 2612 5318 9530 79752
15 349
Koszty sprzeday
61 326
Koszty ogolnego zaszlu
3077
Wynik ze sprzeday
Pozostate przychody 9 486
operacyjne
Pozostate koszty 12 486
operacyjne
Wynik na dziatalnéci 77
operacyjnej
5273
Przychody finansowe
13634
Koszty finansowe
-8 285
Wynik brutto
-60
Podatek dochodowy
-8 225
Wynik netto
Amortyzacja 3617 0 848 408 1406 1587 0 6402 14268
Wartdici niematerialne 7 539 1774 509 0 2 045 4 549 0 14558 30974
Srodki trwate 79 495 0 6 896 4255 26295 23415 0 84 911 225 267
Srodki trwate w budowie 2 106 0 0 125 682 7 0 8184 11104
Zapasy 15755 0 11 808 3587 9 604 16 446 117 32382 89699
Naleznosci krotkoterm. z
tyt. dostaw i ustug 167 018
Zobowizania 260 942
> Segmenty dziatalnéci ZPUE S.A. za okres od 01.01.2017 do 30.09.2017
Ztacza nN
Stacje Rozdzielnice Rozdzielnice i szafy Linie Aparatura
kontenerowe SN nN kablowe napowietrzne taczeniowa Towary Pozostate RAZEM
Przychody ze sprzedga 116 082 36 365 23397 17237 55 202 15244 49618 44904 358 049
Wynik brutto ze sprzeds 24 686 7 393 3118 1578 9 625 3024 4902 5733 60 059
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Koszty sprzeday 12 089
Koszty ogélnego zagru 52 070
Wynik ze sprzeday -4 100
Pozostate przychody operacyjne 11 855
Pozostate koszty operacyjne 14 435
Wynik na dziatalnéci

operacyjnej -6 680
Przychody finansowe 1214
Koszty finansowe 2517
Wynik brutto -7 983
Podatek dochodowy 52
Wynik netto -8 034

Amortyzacja 3494 190 763 465 1169 1601 0 6 006 13 688
Wartasci niematerialne 7214 1156 336 0 1992 4515 0 3660 18 873
Srodki trwate 60 986 146 7470 4770 22107 17 464 0 80 784 193 727
Srodki trwate w budowie 1397 511 0 0 681 543 0 36 153 39 285
Zapasy 12 851 3737 6 549 1928 3938 11 497 88 21505 62 093
Naleznosci krotkoterm. z tyt.

dostaw i ustug 139 903
Zobowizania 222 435
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3 KOMENTARZ ORAZ INNE INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOL IDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA Il KWARTAL 2018 ROKU

3.1 Podstawowe informacje o spétce dominggcej — ZPUE S.A.

ZPUE S.A. z siedzibwe Wioszczowie (adres: uledrzejowska 79C, 29-100 Wioszczowa) jest spddapitatovy
prawa handlowego wpisardo rejestru przedgdiorcow Krajowego Rejestruafiowego przez &l Rejonowy w
Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestadowego pod numerem KRS: 0000052770. Czas trwania
spotki ZPUE S.A. jest nieoznaczony. Spotka jesbm@ina na rynku gtéwnym Gietdy Papierow Wéciowych w
Warszawie S.A. Wedtug klasyfikacji przygj przez rynek regulowany Spotka zakwalifikowaeatjdo spoétek z
brarvy przemystu elektromaszynowego.

Podstawowym przedmiotem dziatafiso ZPUE S.A. wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziataléw jest produkcja
aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii etgétnej (PKD 27.12.2).

Kapitat akcyjny ZPUE S.A. wynosi 12 362 008,83 izllzieli si na 1 400 001 akcji o wagoi nominalnej 8,83 zt
kazda. Na liczlg 1 400 001 akcji sktadaesi100 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serij A300 000 akcji
zwyktych na okaziciela serii A, B, C, D, E, F orhakcja imienna zwykla serii G.

3.2 Podstawowe informacje o spotkach zaimych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
dotyczacym Il kwartatu 2018 roku

3.2.1 ZPUE Katowice S.A.

ZPUE Katowice S.A. z siedzibw Katowicach jest spéikkapitatowg prawa handlowegavpisary do
rejestru przedsbiorcéw przez & Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, Wydziat 1IVI
Gospodarczy Krajowego Rejestrgd®dwego, pod numerem KRS: 0000083973

Kapitat zaktadowy ZPUE Katowice S.A. wynosi 112.486zt i dzieli s¢ na 1.874.439 akcji o wagac
0,06 zt kada. ZPUE S.A. jest jedynym akcjonariuszem ZPUE Wiate S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatafeo ZPUE Katowice S.A. jest wykonywanie instalacji
elektrycznych oraz dziatal§é w zakresie serwisu, ignierii i zwigzanego z ni doradztwa
technicznego.

3.2.2 ZPUE Nord sp. z 0.0. w likwidacji

ZPUE Nord sp. z o.0. w likwidacji z siedzibwe Wioszczowie jest spdéikkapitalows prawa
handlowego wpisan do Rejestru Przeddiiorcéw przez §d Rejonowy w Kielcach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrgd®wego, pod numerem KRS: 0000501272. RejestracjkiSw
Krajowym Rejestrze glowym nasfpita w dniu 12 marca 2014 r.

Kapitat zakladowy ZPUE Nord sp. z 0.0. w likwidagjynosi 5.000,00 zt i dzieli sina 100 udziatéw o
wartasci 50,00 zt kady, ktdre w catéci posiada spétka ZPUE S.A.

Jako podstawowy przedmiot dziataéoo Spotki wskazano produkgj aparatury rozdzielczej i
sterowniczej energii elektrycznej.

W dniu 15 lutego 2018 r. ZPUE S.A. peldj decyz¢ o rozwizaniu ZPUE Nord sp. z 0.0. w likwidacji
poprzez jej likwidagj (patrz pkt. 3.5).

3.2.3 ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0.

W dniu 2 lipca 2018 r. & Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Kragye Rejestru
Sqdowego dokonat rejestracji poizenia spotki ZPUE S.A. - jako spoétki przejrpegj ze spotyk ZPUE
Elektroinstal sp. z 0.0. - jako spétRrzejmowan (patrz pkt. 3.5).

ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0. z siedzilv Racizu do dnia pajczenia ze spotk ZPUE S.A. byla
spotiky kapitatlovs prawa handlowego wpisando rejestru przeddbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego przez $#1 Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV \¥wd Gospodarczy
Krajowego Rejestru glowego, pod numerem KRS: 0000026740. Rejestraapkispy Krajowym
Rejestrze gdowym nasipita w dniu 10 lipca 2001 r.

Przed zarejestrowaniem pozenia ze spoikZPUE S.A. kapitat zaktadowy ZPUE Elektroinstal gp.
0.0. sktadat si z 488 udziatéw ogicznej wartéci 244.000,00 zi, ktére w calol posiadata ZPUE S.A.
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Podstawowym przedmiotem dziatateo ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0. byla produkcja &wokcji
metalowych i ich cgci, produkcja konstrukcji do stacji stupowych otami napowietrznych SN i nN,
a talkze produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczejrgii elektryczne;.

3.24 ZPUE EOP sp. zo.0.

W dniu 2 lipca 2018 r. &1 Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Kragye Rejestru
Sgdowego dokonat rejestracji pokzenia spotki ZPUE S.A. - jako spoiki przejregj ze spotk ZPUE
EOP sp. z 0.0. - jako spatiprzejmowan (patrz pkt. 3.5).

ZPUE EOP sp. z 0.0. z siedziliKaliszu do dnia patzenia ze spoik ZPUE S.A. byla spéik
kapitatowg prawa handlowego wpisardo rejestru przedsbiorcow Krajowego RejestrugBowego
przez 3d Rejonowy Pozna- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gosfarczy Krajowego
Rejestru $dowego, pod numerem KRS: 0000052287. Rejestradkisw KRS nasipita w dniu 12
pazdziernika 2001 r.

Przed zarejestrowaniem pokenia ze spok ZPUE S.A. kapitat zaktadowy ZPUE EOP sp. z o.0.
skladat s§ z 1626 udziatow oatznej wartéci 813.000,00 zi, ktore w caloi posiadata ZPUE S.A.
Podstawowym przedmiotem dziatatcoZPUE EOP sp. z 0.0. byla produkcja konstrukagitalowych
do stacji stupowych i linii napowietrznych, prodikcaparatury rozdzielczej i sterowniczej energii
elektrycznej, produkcja spgi instalacyjnego, produkcja rozdzielnic transfotmnawych nn i
modutéw pomiarowo-rozkznikowych SN oraz produkcja stupowych stacji tfarmeatorowych.

3.3 Jednostki zalezne nieobjte konsolidacj

W sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej ZPUR.Sza 11l kwartat 2018 roku nie zostaty uwzdhione
zagraniczne spoiki zatee od ZPUE S.A., ktérymi na dZiesporadzenia niniejszego sprawozdania s

> Spoétka ,Zawod btocznych kompliektnych transformatorowych podstacij” OOO (Zaktad Kompletnych
Transformatorowych Stacji) w miejscowdci Totmaczewo (obwod Leningradzki, Federacja Rd®)s
Spoéika jest odpowiednikiem polskiej spotki z ogramirg odpowiedzialnécia i zajmuje s§ w szczegolngci
produkch obudéw betonowych oraz kompletnych stacji tramsftorowych w obudowach betonowych.
ZPUE S.A. posiada udziat o waéth nominalnej 85.010.000,00 rubli, ktéry stanowiO%® kapitatu
zaktadowego i uprawnia do wykonywania 100% gtos@ezgromadzeniu wspolnikow tej spoiki;

> Spoétka OO0 ZPUE Ukraina (ZPUE Ukraina) w lwano-Frankowsku (Republika Ukrainy), zajrcg s w
szczegOlnéci dziatalndgcig handlows na terenie Ukrainy. Spétka jest odpowiednikiemsgid] spoétki z
ograniczon odpowiedzialnécig a jej kapitat zaktadowy wynosi 8.000 Euro. ZPUR .Sposiada udziat o
wartasci 6.400 Euro, stanowty 80% kapitatu zaktadowego tej spotki oraz uprajgey ZPUE S.A. do
wykonywania 80% gtoséw na zgromadzeniu wspolniképspotki;

> Spotka ZPUE Trade, s.r.o. (ZPUE Trade)w Ostrawie (Republika Czeska), zajmug sé w szczegolngci
dziatalngcig handlows na terenie Czech. Spoétka jest odpowiednikiem pejlskpo6tki z ograniczom
odpowiedzialnécig a jej kapitat zaktadowy wynosi 210.000,00 CZK. ZP\$.A. posiada 100% udziatow,
stanowsgcych 100% kapitatu zakltadowego tej spotki oraz wmiajacych ZPUE S.A. do wykonywania 100%
gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitaj ZPUE S.A. nie obejmuje danych finansowychzejy
wymienionych spoétek zagranicznych, ze veriyl na ich niewielk istotng¢ w wartdgciach skonsolidowanych
Grupy. ZPUE S.A. traktuje jednak posiadanie udzatdr tych spétkach jako inwestycje diugoterminowe,
nakierowane na rozbudewlotychczasowej oferty produktowej oraz zaktadaprzyczyni sie one do gruntownego
rozpoznania rynkéw zagranicznych, co uhwei nawiagzywanie okrélonych kontaktéw handlowych.

3.4 Informacje o posiadanych udziatach l8dz akcjach w innych podmiotach

Spoétka ZPUE S.A. jest mniejssmowym udziatowcem 40z akcjonariuszem w nagtujacych spotkach:

> Przedsibiorstwo Aparatéw i Konstrukcji Energetycznych ZMER. z 0.0. z siedzibw Kaliszu — ZPUE S.A.
posiada 28 udziatow w tej spdtce o wadiotacznej 48 tys. zi, ktére uprawni@apo oddania 28 gloséw na
Zgromadzeniu Wspolnikow i stanow,92% ogolnej liczby gloséw oraz 3,92% w kapitzéétadowym;
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> Auto Sprzt Sp. z 0.0. z siedzibw Katowicach — ZPUE S.A. posiada 18 udziatow wdgptce o wartéci
tacznej 9 tys. zt, ktére stanoyvil8% w kapitale zaktadowym;

Drogowa TrasaSrednicowa S.A. z siedzibw Katowicach — ZPUE S.A. posiada 30 akcji imierimyc
uprzywilejowanych tej spotki o wartoi nominalnej 1 tys. zt kala, ktére stanowi 1,22% w kapitale
zaktadowym);

Slaskie Centrum Logistyki S.A. z siedzitw Gliwicach — ZPUE S.A. posiada 10 akcji zwykiyieh spotki o
wartasci nominalnej 100 zt kala, ktore stanowi0,003% w kapitale zaktadowym.

>

Ponadto ZPUE S.A. jest wspolnikiem mniejgzowym spotki Horyzont ZPUE Spotka Akcyjna Spotka
Komandytowa z siedzipwe Witoszczowie (jako komplementariusz).

Podmioty wskazane pousj nie wchodz w sktad Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. i nig sbjete konsolidagj.

3.5

3.6

Opis zmian organizacji Grupy Kapitalowej ZPUE S.A., w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami diugoterminowymi, a
takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatdnosci

> W dniu 2 lipca 2018 r. &1 Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Kraggye Rejestru &lowego

>

>

dokonat wpisu do rejestru przegsiorcéw pohczenia ZPUE S.A. (,Spotka Przejnagg’) z nasgpujacymi
spotkami zalenymi (dalej zwanymigcznie ,Spétkami Przejmowanymi”):

- ZPUE EOP Sp. z 0.0. z siedzitv Kaliszu, wpisana do rejestru przegisorcow Krajowego Rejestru

Sgdowego pod numerem KRS 0000052287,
- ZPUE Elektroinstal Sp. z 0.0. z siedgity Racizu, wpisana do rejestru przeglsiorcow Krajowego
Rejestru $dowego pod numerem KRS 0000026740,

w konsekwencji czego Spotka Przejaeg wsgpita we wszystkie prawa i obogwki Spoétek
Przejmowanych (raport bigcy nr 24/2018).
Decyzja o zamiarze pggzenia Spotki Przejmggej ze Spotkami Przejmowanymi zostata ptaljw dniu 4
stycznia 2018 r. (raport bigcy nr 1/2018). Paktzenia nagpity w trybie okrélonym w art. 492 § 1 pkt 1)
k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego gtkaj Spotek Przejmowanych na Spetrzejmujca. Poniewa
Spotka Przejmuica byta jedynym wspolnikiem Spotek Przejmowanyabsigdagcym 100% udziatow w
ich kapitatach zakladowych, prizenia zostaly przeprowadzone bez pothegnia kapitatu zaktadowego
Spotki Przejmujcej zgodnie z art. 515 8 1 k.s.h., a Spéice Przepey jako wspdlnikowi Spoétek
Przejmowanych nie zostaty wydane akcje Spotki Pnag@jcej, zgodnie z art. 514 k.s.h. Be#enia zostaty
przeprowadzane w uproszczonym trybie, o ktérym mowart. 516 § 6 w zw. z art. 516 8 1 k.s.h,, tj. z
wytaczeniem przepisow art. 501-503, 505 § 1 pkt 4-6,52 i 513 oraz art. 494 § 4i 499 § 1 pkt 2-4
k.s.h. Plany pakczenia Spotki Przejmuygej ze Spotkami Przejmowanymi zostaty uzgodniopedpisane
w dniu 8 stycznia 2018 r. (raport biey nr 2/2018), natomiast w dniu 15 lutego 2018dbydo st Walne
Zgromadzenie Spotki Przejmugej, ktére na mocy pogjych uchwat zaakceptowato plany pcgenia
(raport bigacy nr 7/2018).

W dniu 15 lutego 2018 roku Zgromadzenie WspolniktR\JE Nord Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzilwe
Wiloszczowie (,Spotka”), w ktorej ZPUE S.A. posiad®0% udziatdw, podfo uchwat w sprawie
rozwigzania Spoiki i otwarcia jej likwidacji (raport bigcy nr 8/2018). Pogpowanie likwidacyjne jest w
toku.

Zgodnie z zéwiadczeniem wydanym w dniu 10 lipca 2018 r. prasinpstk prowadacs rejestr handlowy
w Butgarii, zakdiczytlo st postpowanie likwidacyjne ZPUE Balkani w likwidacji, E@D (ZPUE
Batkany) z siedzipw Sofii, w konsekwencji czego spotka ta zostatkns$lona z rejestru.

Istota restrukturyzacji przeprowadzanych w ramach Grupgpitatowej jest koncentracja dziatahed
operacyjnej przy jednoczesnym zmniejszeniu sfergztawvej i redukcji kosztéw ogélnego zadp. Ponadto
dokonywane zmiany przyczynigjsic do uproszczenia struktury Grupy Kapitalowej, azéalskrocenia i
ujednolicenia proceséw decyzyjnych zapadggh w jej obebie.

Zakres prezentowanego skonsolidowanego sprawozdarfiaansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej} ZPUE S.A. za Ill kwartat 2018 r. prezentujenea
finansowe za okres od 01.07.2018 r. do 30.09.20d8ar dane narastap za trzy kwartaty roku 2018, tj. za okres
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od 01.01.2018 r. do 30.09.2018 r. Dane poréwnywalezentuj dane finansowe za Ill kwartat roku 2017, tj. za
okres od 01.07.2017 r. do 30.09.2017 r. oraz danastejco za trzy kwartaty roku 2017, tj. za okres od Q12017

r. do 30.09.2017 r. Dodatkowo dla sprawozdania tmagyji finansowej i sprawozdania ze zmian w kapitht
whasnych zaprezentowano dane poréwnywalne za rtk.20

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej ZPUE S.A. za trzy kwartaly 2018 r. zostato
sporadzone w oparciu o dane finansowe spétki ZPUE S.podmiotéw od niej zalaych, tj.. ZPUE Katowice
S.A., ZPUE Nord sp. z 0.0. w likwidacji, ZPUE EQO®. g o0.0. i ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0.

3.7 Metody sporzadzenia sprawozda finansowych

Oswiadczenie Zaradu

Skonsolidowane sprawozdanie zostato sgagane przy zatzeniu kontynuacji dziatalni@i gospodarczej w dagej

sie przewidzi€ przyszidgci. Zarzadom spoétek niegznane okolicznixi wskazujce na zagrienie kontynuowania
dzialalndgci.

Dane wykazane w rocznym skonsolidowanym spraworddimansowym zostaly spagdzone w oparciu o
MSR/MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} ZPUE S.A. obejmuje sprawozdania finansowe
jednostki dominujcej i jednostek zalmych za okres od 01.01.2018 r. do 30.09.2018 r.zwradanymi
poréwnywalnymi.

Dane zawarte w rocznym skonsolidowanym sprawozd@mimsowym zostaly zaprezentowane wdygach zfotych
polskich (PLN). Ztote polskie stanoaviwalut funkcjonalr i walutt sprawozdawcg w spétkach oflgjtych
niniejszym sprawozdaniem finansowym.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie sgpone na dzie 30.09.2018 r. zawiera, w ocenie Zgita ZPUE
S.A., wszystkie informacje nieztine do prawidtowej oceny sytuacji mtjowej, finansowej i wyniku finansowego

grupy.

Omadwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowdici, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (take
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposibu sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Stosowane przez jednostki etg konsolidagj zasady rachunkowoi dostosowae g do wymogow wynikajcych

Z Miedzynarodowych Standardéw RachunkdeipMi¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowej
oraz zwjzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formizporzdzer Komisji Europejskiej (dalej MSSF), a
w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach ndstawie ustawy o rachunkowe i wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych (dalej UOR).

Obowigzujace zasady wyceny aktywow i pasywow

Zasady ewidencji rzeczowych aktywow trwatych

Zarzeczowe aktywa trwaleznaje s takie sktadniki aktywow, ktore:

- 5 utrzymywane przez jednostigospodarcz w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnyu Iprzy dostawach
towardw i$wiadczeniu ustug, w celu oddania dgywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu Wlcelach

administracyjnych oraz

- ktérym towarzyszy oczekiwanie; beda wykorzystane przez czas dazy niz jeden okres.

Pozycg rzeczowych aktywow trwatych ujmujecsiako sktadnik aktywow jeeli istnieje prawdopodobistwo, ze jednostka
uzyska przyszte korZgi ekonomiczne zwizane ze sktadnikiem aktywéw oraz mana wycené w sposob wiarygodny
cere nabycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika aldymv

Do srodkow trwatych jednostki zaliczagsi

grunty (w tym prawo wieczystegaytkowania gruntow),
budynki,

obiekty inzynierii ladowej i wodnej,

maszyny, urzdzenia,

srodki transportu,

inne przedmioty
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Do srodkéw trwatych jednostki zaliczaesrowniez obcesrodki trwate wywane przez ni na podstawie umowy najmu,

dziezawy lub innej umowy o podobnym charakterzese|e z innych przepiséw wynika prawo dokonywania oigh

odpis6w amortyzacyjnych (umorzeniowych) przez ketayca z tychsrodkéw jednostk. Przedmioty w cenie do 10 000,00

zt. traktowane s jako materiaty. Z chwil wydania do aytkowania warté¢ ich odpisuje s w koszty materialowe oraz

ujmuje w ewidencji pozabilansowe] fidiowo-wartgciowej. Materiaty ohjte @ ewidency pozabilansow wg miejsc

uzytkowania. Za kryterium do ofgjia materiatéw ewidengjprzyjeto okres aytkowania dhiszy ni: rok.

Srodki trwate w cenie jednostkowej powsj 10 000,00 zt. s wprowadzane do ewidencjrodkéw trwatych. Ewidencja

srodkéw trwatych pozwala wprowadzivyrézniki rozrézniajac srodki trwate sfinansowane zeddet innych (np. z buetu

panstwa, z dotacji unijnych§rodki trwate rejestrowane sv pozycjach analitycznych zgodnie z symbgiRST.

Za wartgci niematerialn@iznaje s} nabyte, nadage st do gospodarczego wykorzystania w dniu pgeig do tywania:

e wartasci niematerialne,

e prawa majtkowe, autorskie prawa mgkowe, licencje, koncesje, prawa do: projektow, algakow, patentow, znakéw
towarowych, wzoréw zdobniczych lulaytkowych,

¢ koszty prac rozwojowych zakozonych wynikiem pozytywnym oraz naktady na prazawvojowe,

e wartas¢ firmy,

e know-how,

¢ inne wartdci niematerialne

0 przewidywanym okresie zytkowania dhiszym ni  rok, wykorzystywane na potrzeby zmane

z prowadzon dziatalngcig gospodarczalbo oddane doaywania na podstawie umowy najmu, dzawy lub innej umowy

0 podobnym charakterze.

Pozycja rzeczowych aktywow trwatych, ktéra kwalifje st do ugcia jako sktadnik aktywéw, pogkowo wyceniana jest
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Nae¢ceabycia lub koszt wytworzenia pozycji rzeczowydktyadw
trwatych sktada si cena zakupua€znie z ctami importowymi i bezzwrotnymi podatkaad zakupu i wszystkimi innymi
pozwalajcymi sk bezpdrednio przyporgdkowa kosztami poniesionymi w celu doprowadzenia skiearaktywéw do
stanu zdolnéci uzytkowej, ktéry jest zgodny z jego zamierzonym wyk@taniem. W przypadku wytworzenia we wlasnym
zakresie jest to koszt wytworzenia, za ktéry mavak wartai¢ zuzytych sktadnikéw rzeczowych i ustug obcych, kosztow
wynagrodzé za prag wraz z narzutami i inne koszty de¢ sé zaliczy¢ do wartdci wytworzonychsrodkoéw trwatych lub
wartdsci niematerialnych i prawnych. Do kosztu wytworzenie zalicza gikosztow ogolnych zagdu, kosztow sprzedsg,
pozostatych kosztéw operacyjnych i finansowych okasztow nadmiernych brakéw, nadmiernegayzia robocizny i
innych zasobéw w trakcie budowy, mohidub ulepszenigrodkéw trwatych i dostosowania daywvania.

W razie nabycia w drodze spadku lub darowizny lulnmy nieodptatny sposob wagtopocatkows srodka trwatego lub
wartasci niematerialnej i prawnej stanowi cena sprzgdakiego samego lub podobnego przedmiotu z driigaia, chyba
ze umowa darowizny albo umowa o nieodptatnym przakazokréla t¢ wartas¢ w nizszej wysokéci. Za cem rynkowg
uwaza sk cere stosowan w danej miejscowdei w obrocie sktadnikami tego samego rodzaju, gaiunuwzgédnieniem ich
stanu technicznego i stopniazguia.

W przypadku trudn@i w ustaleniu kosztu wytworzenigrodka trwatego jego wargd pocatkowy ustala biegty
rzeczoznawca z uwzglnieniem cen rynkowych z dnia przekazania sktaddikarytkowania.

Podstawowym naeziziem ewidencyjnynsrodkéw trwatych jest ,Ksiga inwentarzowdrodkéw trwatych” z podziatem na
grupysrodkow trwatych.

.Ksiega inwentarzowarodkéw trwatych” obejmuje m.in. nagiujace pozycje:

¢ numer inwentarzowy odbny dla kadego obiektu,

e dak przyjecia na stan, numer dowodu, rodzaj dowodu,

» rok budowy (nabycia),

* nazwe $rodka trwatego,

« symbol klasyfikacji rodzajowejrodka trwatego,

e wartai¢ pocatkows,

e zmiany wartdci nastpujace w okresie zytkowania,

e roczm stop amortyzaciji,

e roczry i mieskczmy kwote amortyzaciji,

e umorzenie dotychczasowe,

¢ wartas¢ netto,

e dat wycofania z uytkowania i numer dowodu,

* inne dane (wydziat, stanowisko kosztow, rodzaj p&aypego dofinansowania itp.).

Podstawowym natziziem ewidencyjnym warfgi niematerialnych jest ,Ksga wartgci niematerialnych”.

+Ksig¢ga wartgci niematerialnych” obejmuje nagujace pozycje:
* numer inwentarzowy,

*  nazw,

e dak zakupu lub wytworzenia,
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« dak ksiggowania i numer dowodu nabycia,

¢ dakt oddania do &ytku,

e wartai¢ poczitkows,

e roczm stog; amortyzacji,

e warta¢ amortyzacji rocznej, miegiznej i od pocatku wzytkowania,

* wartai¢ netto,

« dak petnego umorzenia,

¢ dak i numer dowodu wycofania z ewidenciji,

¢ inne dane (dziat, stanowisko kosztéw itp.).

Obcesrodki trwate ujmuje si w ewidencji pozabilansowe;.

P&niejsze naktady odnosze s¢ do pozycji rzeczowych aktywow trwatych, ktéra jpostata ujta jako skladnik aktywow
s3 dodawane do warfoi bilansowej tego sktadnika aktywow, o ile jestwdopodobneze jednostka uzyska przyszte
korzysci ekonomiczne, ktére przewsza korzyci mozliwe do osagniecia w ramach pierwotnie oszacowanych kéczy
uzyskiwanych z ja posiadanego sktadnika aktywéw. Wszelkie pozospataiejsze naklady g ujmowane jako koszty
okresu, w ktérym zostaly poniesione. Naktady naaety i konserwacje rzeczowych aktywéw trwatych pszeme w celu
przywrocenia lub utrzymania przysztych koseyekonomicznych, jakich jednostka meooczekiwé w oparciu o pierwotnie
oszacowane korzgi ujmuje s¢ jako koszty w momencie poniesienia.

Gtéwne czsci sktadowe niektorych pozycji rzeczowych aktywoOwwdtych ujmuje si jako odebne aktywa, z
uwzglednieniem niezatenego okresu ich ekonomicznegaytkowania.

Umorzenie
Podlegajca amortyzacji wart@ rzeczowych aktywow trwatych rozktadana jest w gjosystematyczny na przestrzeni
okresu ich aytkowania. Stosowana metoda amortyzacji odzwietaidyb konsumowania przez jednastgospodarcza
korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow.
Odpisy amortyzacyjne ujmowang jgko koszt danego okresu.
Okres uytkowania pozycji rzeczowych aktywéw trwatych onaetoda amortyzacji podlega corocznej weryfikaggzeli
oczekiwania znagzo r&nig sic od wczéniejszych szacunkOw, odpisy amortyzacyjne zazduie i przyszie okresyas
korygowane.
Podstaw dokonywania odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowyabdkow trwatych i wartéci niematerialnych stanowi
aktualny plan amortyzacji spadzany na pierwszy dziekazdego roku obrotowego, oldlajacy stawki i kwoty rocznych
odpiséw poszczegolnyciodkow trwatych.
Plan amortyzacji zawiera m.in.:

* numer inwentarzowy,

« symbol klasyfikacji rodzajowe;j,

* nazwe obiektu,

 dat przyjecia do uytkowania,

* wartas¢ pocatkows,

e metod: amortyzacji,

* stop; rocznej amortyzaciji,

e roczry i mieskczmg kwote odpisow.
W przypadkusrodkéw trwatych przyjtych wytkowanych na podstawie uméw leasingu operacyjnégdre w myl
przepisOw ustawy o rachunkosa zaliczane s do srodkéw trwatych — okres amortyzacji ustalg s oparciu o okres
ekonomicznej syteczndci.
W razie zmiany techniki produkcji, przeznaczeniali#widacji, wycofania z uywania lub innych przyczyn powodigych
trwalg utrat gospodarczej przydatém srodka trwatego dokonuje ei w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych,
odpowiednich, nieplanowych odpis6w amortyzacyjnych.

Wycenasrodkéw trwatych i warto §ci niematerialnych

Po pierwotnym ujciu $rodki trwate i wartéci niematerialne wyceniagivedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, lub
wartasci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny) pomazi@jych o odpisy amortyzacyjne, azalko odpisy z tytutu trwatej
utraty wartdci. Srodki trwate i wartéci niematerialne umarzaesinetodami okréonymi w punkcie poprzedzgjym.

Srodki trwate z grup 0,1,2 wyceniong wig wartdgci godziwej. Srodki trwate z pozostalych grup wyceniangvsg cen
nabycia kdz kosztu wytworzenia .

W przypadku nieruchonsoi grupa 0-grunty wycenione zostaly wg wadiogodziwej. Nie podlegajamortyzaciji.

Grupa 1 —Budynki i lokale wyceniane wg wabgodziwej umarzaneggrzez okres 720 miegsly —stawka 1,66% w skali
roku. Pozostatérodki w ramach tej grupy od 120 do 480 mieyi

Grupa 2 —Obiekty izynierii ladowej i wodnej, wycenione wg watim godziwej umarzanegsprzez 720 miesty, stawka
1,66% w skali roku. Pozostateodki trwate od 120 do 300 miesly.

Srodki trwate w budowie

wycenia s¢ w wysokaci ogotu kosztow pozostagych w bezpérednim zwizku z ich nabyciem lub wytworzeniem
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty tedci.
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Nieruchomasci
Po pierwotnym ujciu na dzié bilansowy Grupa dokonuje wyceny nieruchdgiav wartdsci godziwej.

Wartosci niematerialne zaliczane do inwestycji
Po pierwotnym ujciu na dzié bilansowy Grupa dokonuje wyceny nieruchaégiav wartasci godziwe;.

Zapasy materiatow, towaréw, produktow gotowych, pétpoduktow i produktéw w toku wycenia s; wedtug cen nabycia
lub kosztéw wytworzenia lub zevartdici netto maliwej do uzyskania, w zak®osici od tego, ktéra z kwot jestasza.

W odniesieniu do zapasow materiatéw jednostka pdawewidencs:
e ilosciowo-wartgciowa w magazynie.
Stan magazynu jest uzgadniany z ewidem@rtasciows prowadzog przez ksigowas¢ na koniec kadego miegjca.

W odniesieniu do zapasow towaréw jednostka proweadmlencg:
e ilosciowo-wartgciowa w magazynie.
Stan magazynu jest uzgadniany z ewidemgrtasciows prowadzog przez ksigowas¢ na koniec kadego miegjca.

W odniesieniu do zapasow produktow gotowych jecteoptowadzi ewidengj
¢ ilosciowo-wartgciowa w magazynie.
Stan magazynu jest uzgadniany z ewidem@rtasciows prowadzon przez ksigowasé na koniec kadego miesjca.

Przyjecie materiatéw do magazynu ngstje wedtug:

. rzeczywistych cen zakupu.

Rozchéd materiatéw z magazynu wyceniarsetod:

Jpierwsze weszio, pierwsze wyszto” (FIFO),

Przyjcie towar6w do magazynu negtije wedtug rzeczywistych cen zakupu.

Rozchdéd towaréw z magazynu wyceniarsietod:
Jpierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Przyjcie produktow gotowych z produkcji do magazynu ¢age wedtug:

¢ cen ewidencyjnych; wargé zapasow do kosztow wytworzenia korygadchylenia, ktére rozliczang sa zapas i na
rozchdd zapasOw na podstawie wskika odchyl@.

Rozchdéd produktow gotowych z magazynu w przypadkuwpdzenia ewidenciji wedhug:

rzeczywistego kosztu wytworzenia wycenia 1sietod:

Jpierwsze weszio, pierwsze wyszto” (FIFO).

Zapasy produkcji niezakezonej na dzie bilansowy wycenia giwedtug:

* bezpdrednich kosztow wytworzenia, na ktore sktadsig koszty zwizane bezpgednio z jednostkprodukgji, takie jak
bezpdrednia robocizna i materiaty bezpednie. Sktadajsi¢ na nie take systematycznie roztone, state i zmienne koszty
produkcji, poniesione przy przetwarzaniu materiatdaw wyroby gotowe. Statymi geednimi kosztami produkcjiaste
posrednie koszty produkcji, ktére pozostatosunkowo niezmienne niezalée od wielkdci produkcji, takie jak koszty
amortyzacji i utrzymania budynkéw i wypasaia fabryki oraz produkcyjne (fabryczne) kosztyzzdzania i administracji.
Zmiennymi pdrednimi kosztami produkcjigste pagrednie koszty produkcji, ktére zmienjagic bezpdrednio lub prawie
bezpdarednio wraz ze zmiarwielkosci produkgji, takie jak p&rednie koszty materiatow i robocizny.

Inwestycje krétkoterminowe wyceniazsivediug nkszej z dwdch wartei: ceny nabycia lub warfai rynkowe;.

Inwestycje krétkoterminowe, dla ktorych nie isteigiktywny rynek, wyceniagiv wartaci godziwej.

Naleznosci

wycenia s¢ z uwzgkdnieniem MSSF 9 ti. wg zamortyzowanego kosztu,eosipetniaj kryteria uznania za wyceniane

wedtug modelu wyceny wg zamortyzowanego kosztu.H@pdo wyceny aktywéw finansowych wycenianych w

zamortyzowanym koszcie stosuje metefektywnej stopy procentowej. Natedici z tytutu dostaw i ustug po pogkowym

ujeciu wycenia s§ w wysokaci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu mewfegktywnej stopy procentowej, z

uwzglkdnieniem odpiséw z tytutu utraty waftm, przy czym nalenosci z tytutu dostaw i ustug z dazapadalnéci ponizej

12 miesgcy od dnia powstania (tj. niezawiese¢ elementu finansowania) nie podlegdyskontowaniu i g wyceniane w

wartasci nominalnej z uwzgdnieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe.

Spotka dokonuje aktualizacji wasm naleznosci z uwzgkdnieniem:

¢ nalenaosci od dhwnikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan dpzici — do wysokéci naleznosci nieobgtej
gwarancj lub innym zabezpieczeniem natesci, zgtoszonej likwidatorowi lubesiziemu komisarzowi w poagtowaniu
upaditgciowym, z chwiy powzkcia informacji,

* nalenosci od diwnikdw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszeniadigici, jezeli majtek diuznika nie wystarcza
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na zaspokojenie kosztow pgspwania upadkriowego — w petnej wysokoi, z chwil uzyskania postanowieniad,

« nalenosci kwestionowanych przez dinikéw oraz z ktérych zaptadtuznik zalega, a wedtug oceny sytuacji gikpwej
i finansowej dtuinika sptata nalenosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — do okgsci niepokrytej
gwarancy lub innym zabezpieczeniem z chaviskierowania wierzyteln@i potwierdzonej prawomocnym wyrokiem
sadu na drog postpowania egzekucyjnego.

e nalenosci stanowjcych réwnowarté¢ kwot podwyszajcych nalénosci, w stosunku do ktérych uprzednio dokonano
odpisu aktualizujcego — w wysok&i tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisamiahwik powzicia informacii,

¢ nalenosici przeterminowanych (o okresie przeterminowaniazgitym ni 365 dni) lub nieprzeterminowanych o
znacznym stopniu prawdopodobstwa nidciggalndici, w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzone
dziatalndgci lub struktug odbiorcéw — w wysokii wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu z chwakierowania
wierzytelngci potwierdzonej prawomocnym wyrokierpdsl na drog postpowania egzekucyjnego.

Zobowiazania wycenia s} z uwzgkdnieniem MSSF 9 tj. wg zamortyzowanego kosztueospetniaj kryteria uznania za
wyceniane wedtug modelu wyceny wg zamortyzowaneggztki.

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wyceniangidtug wartéci nominalnej.

Rezerwyna straty i zobowgizania wycenia siw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej véaito

Rezerwy tworzoneasgdy:

¢ najednostce gy obecny obowizek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynik@y ze zdarzé przesztych,

e prawdopodobne jeste wypetnienie obowzku spowoduje koniecz§éd wyptywu srodkdw zawierajcych w sobie
korzysci ekonomiczne,

¢ mozna dokona wiarygodnego szacunku kwoty tego obgmidu.

Rezervg zmniejsza zrealizowanie obaku, na ktoéry zostata utworzonaszaewykorzystane rezerwy (z uwagi na ustanie

lub zmniejszenie ryzyka strat, na ktére zostaly araene) rozwizuje sé na dobro kont pozostatych przychodéw

operacyjnych lub przychodoéw finansowych.

Wycena instrumentéw finansowych:

Od 1 stycznia 2018 roku, spotka kwalifikuje aktyfirransowe do jednej z kategorii:

- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w wart@i godziwej przez inne catkowite dochody,

- wyceniane w wartei godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpiecga.

Spotka  kwalifikuje dhine aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii wezabdsci od modelu biznesowego zadzania
aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umowammyrzeptywéw pieriznych dla danego sktadnika aktywow finansowych.
Spotka, jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym kesklasyfikuje nalenosci z tytutu dostaw i ustug, pgczki udzielone,
pozostate nalmosci finansowe orazrodki pienkzne i ich ekwiwalenty. W momencie patizowego ugcia, Grupa klasyfikuje
instrumenty kapitatowe, tj. akcje i udziaty w jediticach pozostatych, do kategorii instrumentow fgwmych wycenianych
wedtug wartéci godziwej przez inne calkowite dochody. Spotkiojazobowazania wyceniane w zamortyzowanym koszcie
klasyfikuje zobowizania z tytutu dostaw i ustug, kredyty, zyozki oraz obligacje. Zobowzania z tytutu instrumentéw
pochodnych niewyznaczonych dla celéw rachunkmivaabezpiecze Spotka klasyfikuje jako wyceniane w waitd godziwej
przez wynik finansowy. Spétka do kategorii instrumi@av finansowych zabezpieczaych kwalifikuje aktywa i zobowzanie
finansowe stanowce instrumenty pochodne zabezpiegeajprzeptywy pierizne i zabezpieczgge warté¢ godzing.

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug po pogtkowym uciu wycenia sj w wysokaci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej, z uveziylieniem odpiséw z tytutu utraty waét, przy czym nalenosci z tytutu dostaw i
ustug z dat zapadalnéci ponizej 12 miesjcy od dnia powstania (tj. niezawiege¢ elementu finansowania) nie podlegaj
dyskontowaniu i $ wyceniane w warti nominalnej z uwzgldnieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe.

Zyski lub straty wynikajce z wyceny pozycji wycenianych w waitd godziwej przez wynik finansowy obejmujéwniez
przychody z tytutu odsetek i dywidendy. Wycena nmstentow finansowych zabezpiecmajch Instrumenty finansowe
zabezpieczape podlegaj wycenie zgodnie z zasadami rachunkéevazabezpiecze Utrata wartéci aktywOw finansowych
MSSF 9 wprowadza nowe poéee do szacowania utraty wastd aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyaoego
kosztu lub w wartéci godziwej przez inne catkowite dochody (za atkiem inwestycji w aktywa kapitatowe oraz aktywa
kontraktowe). Model utraty wartoi bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w cdhiéniu od aktualnie stosowanego modelu
wynikajagcego z MSR 39, ktéry bazowat na koncepcji strat @sinnych. Najistotniejgz pozycp aktywéw finansowych w
sprawozdaniu finansowym Spoiki, ktéra podlega nowgasadom kalkulacji oczekiwanych strat kredytowyshnaleznosci
handlowe z tytutu dostaw i ustug. Spotka monitoraeiany poziomu ryzyka kredytowego zwanego z danym skiadnikiem
aktywow finansowych oraz klasyfikuje aktywa finam&o do jednego z trzech etapOw, wyznaczania odpisdwtutu utraty
wartasci w oparciu 0 obserwagjzmiany poziomu ryzyka kredytowego w stosunku dozpixowego ugcia instrumentu. W
zaleznosci od ryzyka, odpis z tytutu utraty wasto jest szacowany w horyzoncie 12-mégsi lub w horyzoncieycia instrumentu.
Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Spoétka dokonuje analizy apyshia przestanek skutkigych utworzeniem
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odpisu z tytutu utraty warksi. Przestanki mog obejmow& m.in. zmiany ratingu dinika, powane problemy finansowe
dtuznika, wystpienie istotnej niekorzystnej zmiany w jegoodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym. Spotk
uwzglednia informacje dotyegce przysziéci w stosowanych parametrach szacowania strat agaekgo prawdopodohistwa
niewyptacalnéci w oparciu o biggce kwotowania rynkowe. Spotka dla naiesci z tytutu dostaw i ustug nie monitoruje zmian
poziomu ryzyka kredytowego w trakcigcia instrumentu oraz szacuje oczekiwastrat kredytows w horyzoncie do terminu
zapadalnéci instrumentu. Do kalkulacji oczekiwanej stratyelytowej Spotka wyznacza parametr prawdopodihiea
niesciagalnadci naleznosci oszacowany na podstawie analizy wéctaniesptaconych faktur w okresie ostatniclycpi lat, oraz
wskaznik niewykonania zobowrzah oszacowany na podstawie wadb niesptaconych faktur w okresie ostatniclecpi lat.
Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w mueige ugcia nalenosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest
aktualizowana na kay kolejny dzi& konczacy okres sprawozdawczy, w zah@ici od ilosci dni przeterminowania danej
naleznosci.

Udziaty (akcje) wiasne wyceniaeswedtug wartéci godziwe;.

Kapitaly oraz pozostate aktywa i pasywa wycenegvegdtug wartéci nominalnej.

Wycena aktywdw i pasywoéw wyraonych w walutach obcych

Na dzié bilansowywyrazone w walutach obcych aktywa (z wgteniem udziatdw w jednostkach podpmizowanych
wycenianych metagdpraw wtasnéci) oraz pasywa wyceniagspo obowizujacym na ten dziesrednim kursie ustalonym dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Transakcje wyrzone w walutach innych aipolski ztoty g przeliczane na ztote polskie przy zastosowanigikur
obowigzujacego w dniu poprzedzgjym dziéi zawarcia transakcji.

Zasady wyceny zobowjzan warunkowych

Zobowigzanie warunkowe jest mwym zobowizaniem, ktére powstaje na skutek zdarpezesziych i ktérego istnienie
zostanie potwierdzone dopiero w przyszion momencie wysgpienia niepewnych zdarzgnad ktorymi jednostka nie ma
petnej kontroli). Zobowjzaniem warunkowym ni@ by réwniez obecne zobowkanie jednostki, ktére powstaje na skutek
przesztych zdarzei ktérego nie mena wycent wystarczajco wiarygodnie lub nie jest prawdopodobne, aby wyipaie
tego zobowgzania spowodowato wyptywrodkdéw zawierajcych w sobie korzci ekonomiczne. W zawzku z tym zo-
bowigzanie takie nie jest prezentowane w bilansie, e ppisywane w dodatkowych informacjach i ébjaniach do
sprawozdania finansowego.

Przykladem zobowran warunkowych mog by¢ zobowizania wynikajce z udzielonych przez jednostgwarancji lub
poreczer maptkowych.

Zobowigzanie warunkowe wycenia¢siw wartdci udzielonych gwarancji, peczer lub w inny sposob wiarygodnie
oszacowanej warfgi.

Zasady wyceny instrumentow pochodnych zabezpieczgjych wartosé aktywow

W jednostce magwystpowa® pochodne instrumenty finansowe (np. terminowe tadty forward) charakteryzgge sé

nastpujacymi cechami:

e ich warté¢ zalezy od zmiany wartéci instrumentu bazowego (stopy procentowej, kuramolvego, kursu wymiany
walut),

« wydatki pocatkowe na ich nabycie nie wygiujg lub 53 bardzo niskie,

e rozliczenie instrumentu nagi w przyszigci.

Kontrakty terminowe mag by¢ zawierane w celu zabezpieczenig przez jednostk przed niekorzystnymi dla niej

zmianami kurséw walutowych, stép procentowych, ksdsv gietdowych.

Jednostka m@ stosowé pochodne instrumenty zabezpiegzajw celu:

« zabezpieczenia waa godziwej, to jest ograniczenia zagenia wptywu na wynik finansowy zmian wasto godziwej
wynikajacych z okrélonego ryzyka zwizanego z wprowadzonymi do kgirachunkowych aktywami i zoboyzianiami
finansowymi lub okrélona ich cz:cia,

e zabezpieczenia przeptywéw piemiych, to jest ograniczenia zagemia wplywu na wynik finansowy zmian w
przeptywach pieriznych wynikajcych z okrélonego ryzyka zwjzanego z wprowadzonymi do girachunkowych
aktywami i zobowizaniami, uprawdopodobnionymi przysztymi zobgzegniami lub planowanymi transakcjami.

Kontrakty dotycace instrumentéw finansowych uznaje fia shigce ograniczeniu ryzyka zwianego z aktywami lub

pasywami jednostki, tj. zabezpieczeniu tych aktywdlvpasywow, jeeli co najmniej:

e przed zawarciem kontraktu ustalono jego cel oramstdno, ktére aktywa lub pasywa majosté za pomog tego
kontraktu zabezpieczone,

e zabezpieczafy instrument finansowy dolacy przedmiotem kontraktu i zabezpieczane za jegmomp aktywa lub
pasywa charakteryzajsic podobnymi cechami, a w szczegd@loiowartaicia nominalra, dat zapadalnéci, wptywem
zmian stopy procentowej albo kursu waluty,

* stopigl pewndci oczekiwa dotyczcych przewidywanych w wyniku kontraktu przeptywdévodkéw piengznych jest
znaczny.

Jezeli powyzsze warunki zostaty spetnione, to przy wycenie zplsezanych aktywéw lub pasywow uwedihia s¢ wartcsé
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nabytych dla ich zabezpieczenia instrumentéw finaysh oraz zmiany ich warfoi.

Pozyci zabezpieczan moze stanowé pojedynczy sktadnik wprowadzonych do dgsirachunkowych aktywéw lub
zobowgzah badz nie wprowadzone do kg rachunkowych prawdopodobne przyszte zoheamia lub transakcje.

Pozyci zabezpieczanmaoze stanowé rowniez grupa aktywéw lub zobowzan. Zabezpieczenie me dotyczy jednego
z czynnikdbw ryzyka zagrajagcego zmianami warfoi godziwej lub przeptywow pieainych pod warunkiem,ze
efektywna¢ takiego czynnika ryzyka me by efektywnie zmierzona.

Do szczegdlnych zasad rachunkéeiodotyczcych pochodnych instrumentéw finansowych, w zakreseuregulowanym
W niniejszym rozdziale opracowania, stosujezsisady ustalone w standardzie MSSF 9, MSR 32 o&R Bb.

Rezerwy i aktywa z tytutu podatku dochodowego

Rezerw na podatek dochodowy tworzy sy wysokdci kwoty podatku dochodowego wymagzgj w przysztéci zaptaty w
zwigzku z wysgpieniem dodatnich tdnic przegciowych. Przejciowe r&nice dodatnie powodyjzwickszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przyseto

Wysokai¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowegjala s¢ przy uwzgednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujgcego w roku powstania oboyzku podatkowego, to jest w roku realizacjiméc przejciowych.

Przy ustaleniu rezerwy nale uwzgkdni¢ stan rozliczé réznicy ujemnej (o ile wysipita) zakstigowanej na koncie ,Aktywa
z tytutu podatku odroczonego” wedtug stanu na ostitier poprzedniego roku obrotowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegoalasse w wysokdci kwoty przewidzianej w przyszioi do
odliczenia od podatku dochodowego w gaiiu z ujemnymi rénicami przejciowymi, ktére spowoduyj w przyszigci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowa@z straty podatkowej mowvej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasad ostzoosci.

Wysokas¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodoweggiala s¢ przy uwzgkdnieniu stawek podatku
dochodowego obowzujacego w roku powstania oboyzku podatkowego, to jest w roku realizacjiméc przefciowych.

Przy ustalaniu aktywow z tytutu odroczonego podatkehodowego naly uwzgkdni¢ stan rozliczé réznicy dodatniej (o
ile wystipita) zaksggowanej na koncie ,Rezerwa na podatek dochodowytwgestanu na ostatni dzigpoprzedniego roku
obrotowego.

Rezerwa na podatek dochodowy oraz aktywa z tytuloaabnego podatku dochodowego w bilansie wykazywsane
oddzielnie. Rezerwi aktywa mana kompensowa jezeli wystpi tytut uprawniagcy do jednoczesnego uwedhienia przy
obliczaniu kwoty zobowzania podatkowego.

Bierne rozliczenia ngdzyokresowe kosztow tworzone & wysokdci prawdopodobnych zobog#an przypadajcych na
biezacy okres sprawozdawczy, wynikaych w szczegolniei:

ez wartdci swiadczeé wykonanych przez kontrahentéw, ktérych kgotazna wiarygodnie oszacowa

¢z obowihzku wykonania przysztychwiadczeé wynikajgcych z bigacej dziatalndci, ktérych kwot mazna oszacow@
mimo ze data ich powstania nie jest jeszcze znana i @lydtt mana zalicz¢ m.in.:

koszty badania sprawozdania finansowego i innetia@krtyczice okresu sprawozdawczego,

pozostate uzasadnione ryzykiem gospodarczym i zajgoz handlowymi.

Bierne rozliczenia ngidzyokresowe prezentujecsiv pasywach bilansu w pozycji: ,Pozostate rezenngthkoterminowe”.

Rozliczenia mjdzyokresowe przychodéw, to stan na dzibilansowy wartéci nominalnej przychodéw (dtugo-
i krotkoterminowych), ktérych realizacja ngstije w okresach przysztych. Do rozliézenigdzyokresowych przychodéw
zalicza s migdzy innymi:
e pobrane wptaty lub zarachowane ralgci od kontrahentéw zéwiadczenia, ktdre zostanvykonane w nagpnym roku
obrotowym,
e otrzymane dotacje zazane z nabyciem lub wytworzeniemodkow trwatych lub wartei niematerialnych i prawnych.
Otrzymane dotacje lub inne doptaty ewidencjonowanev korespondencji z kontem rozrachunkowym 246, ttaykn
prowadzona jest szczegdétowa analityka otrzymanyadtagji. Dotacje zaewidencjonowane na koncie roeficz
miedzyokresowych przychodéw rozliczenig w pozostate przychody operacyjne proporcjonalmiekdsztéw amortyzaciji
srodkéw trwatych sfinansowanych z otrzymanych dataRjzyjecie srodkéw trwatych do ewidencgrodkéw trwatych w
module Srodki trwate” pozwala na wprowadzenie odznaczenawalajcego na rozrénienie srodkéw trwalych
sfinansowanych dotacpraz okrélenie wartdci amortyzacji odpowiadagej cz:sci sfinansowanej dotagj

Czynne rozliczenia m¢dzyokresowe

Rozliczenia mjdzyokresowe kosztéw twagzkoszty pdrednie. W cigu okresu sprawozdawczego przedmiotem roalicze
miedzyokresowychgmigdzy innymi:

e koszty czynszow i dzieawy ptaconych z gory,

e koszty energii optaconej z gory,

¢ koszty ubezpieczemaptkowych,

« koszty optat za wieczystezytkowanie gruntow,

¢ podatek od nieruchonioi,

¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

¢ inne koszty dotycxce nasipnych okreséw sprawozdawczych (prenumeraty, praggph targi itp.).
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Koszty podlegajce aktywowaniu na koncie rozliazemiedzyokresowych rozliczaney roporcjonalnie do uptywu czasu
w kolejnych okresach obrotowych, ktérych dotycz

Ewidencja dla celéw ustalenia dochodu do opodatkownéa

W celu prawidtowego ustalania podstawy opodatkowapbdatkiem dochodowym od osd6b prawnych w planiet ko
jednostki zostaly wyrénione konta analityczne, grupog koszty dziatalnii podstawowej, koszty finansowe oraz pozostate
koszty operacyjne nie stanawe kosztéw uzyskania przychodéw w rozumieniu ustawpodatku dochodowym oraz
grupupce przychody finansowe i pozostate przychody opgnac nie stanowgce przychodéw lub zwolnione z
opodatkowania. Roz#dienie analityczne w kontach bilansowych ma potddenie w ewidencji pozabilansowe] grugpeej
koszty i przychody na kontach zespotu ,9”. Dodatkoma kontach zespotu ,9” ewidencjonowaneksszty i przychody,
ktore nie zostaly zaewidencjonowane na kontacméderych, a majwptyw na ustalenie podstawy opodatkowania.

Wybér systemu rachunku zyskéw i strat

W ZPUE S.A. spormza s¢ rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym.

Wynik finansowy netto sktadacsz:

¢ wyniku ze sprzeds,

« wyniku z pozostatej dziataldoi operacyjnej,

¢ wyniku z operacji finansowych,

* obowizkowego obcizenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodosved os6b prawnych.
Ewidencja kosztéw prowadzona jest w uktadzie ragl@gm oraz w uktadzie kalkulacyjnym.

Metoda sporzdzania sprawozdania z przeptywow pieriznych

Jednostka spogdza sprawozdanie z przeptywow pigmych metod posrednp. Sprawozdanie z przeptywow pieanych
przedstawia informacje na temat przeptywdwdkéw piengznych zaistniatych w agu okresu sprawozdawczego, w
podziale na dziatalr$é operacyjm, inwestycyjn i finansows.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Jednostka spogdza sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym.

Szczegobtowst sprawozdania finansowego

Za sporadzenie i prezentagjsprawozda finansowych jednostki odpowiada Zagdz Sprawozdanie jednostki zawiera
nastpujace czsci skladowe:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej,

b) rachunek zyskow i strat,

c) sprawozdanie z catkowitych dochodow

d) sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,

e) sprawozdanie z przeptywow piennych

f) informacg o przygtych zasadach rachunkoyed oraz dane obgaiajace.

Prezentowane dane obejmgprawozdanie z sytuacji finansowej na dz8® wrzénia 2018 roku, rachunek zyskéw i strat za 9
miesicy 2018 roku, obejmagy okres od 01.01.2018 do 30.09.2018, sprawozdanakowitych dochodéw za okres 9 migsi
zakaczony dnia 30 wrzmia 2018 roku tj. od 1 stycznia 2018 roku do 30eémia 2018 roku, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wtasnym i sprawozdanie z przeptywéw pigmych za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 $wmize2018 roku. Poréwnywalne
dane finansowe obejmupprawozdanie z sytuacji finansowej na dz8® wrzeénia 2017 roku oraz na d#ie31 grudnia 2017 r.,
rachunek zyskow i strat za 9 miggr 2017 obejmujce okres od 01.01.2017 do 30.09.2017, sprawozdariatkowitych
dochodéw za okres 9 miesy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2017 roku tj. od 1 stycznia 2017 roku do 30edmm 2017 roku,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym i spralanie z przeptywow piesinych za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30
wrzesnia 2017 roku.

Ze wzgkdu na pajczenie w okresie sprawozdawczym spotek: ZPUE SAJEZEOP Sp. z o0.0. i ZPUE Elektroinstal Sp. z o.0.
dokonano przeksztalcenia sprawazda okresy poréwnywalne. Dane poréwnywalne zogtargksztatcone tak jakby w okresie
poréwnywalnym spotki byty réwniepofczone.

Sprawozdanie finansowe zostato spdzone przy zateeniu kontynuowania dziataldo gospodarczej przez Spétkw dajcej sk
przewidzi€ przyszigci, tj. przez okres co najmniej 12 migsy od kaica okresu sprawozdawczego, tj. od dnia 30 $mize2018
roku. Na dzié sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego niéesdaa st istnienia okolicznéci wskazugcych na
zagrazenie kontynuowania dziataldc przez Spoétk lub istotne ograniczenie kontynuowania dziatétmo

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkimivovobec zagadnie podanych poriej, najwiksze znaczenie, oprécz
szacunkow ksigowych, miat profesjonalny ad kierownictwa. Oszacowania oraz szacunkigswe poddaje si okresowej
weryfikacji. Przy kadej zmianie uwzgidnia s¢ wptyw wszystkich przewidywanych zdarfzeMimo, ze szacunki te opieragiec na
najlepszej wiedzy dotygzej warunkéw bigacych i dziata, ktére Spoétka podejmuje, rzeczywiste rezultaty meig od tych
szacunkow rénié.
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Stawki i spos6b amortyzacji rzeczowyclrodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
Spotka corocznie dokonuje weryfikacji przggjch okreséw ekonomicznejyteczndci.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Spétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operaego lub finansowego w oparciu o ogew jakim zakresie ryzyko i pytki z
tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadapdziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiof@gena ta opieragsha tréci
ekonomicznej kadej transakciji.

Inwestycje w jednostki podporadkowane

Na koniec kadego okresu sprawozdawczego Spoétka ocenia, cziejistabiektywne przestanki utraty wagm inwestycji w

jednostki podpormdkowane. Jeeli takie przestanki istnigj Spoétka ustala kwoty odpiséw z tytutu utraty wacio Strata z tytutu

utraty wartdci jest ponoszona, gdy istragpbiektywne dowody utraty waro wynikajace z jednego lub weej zdarzé majcych

miejsce po pocagkowym uiciu sktadnika aktywow, a zdarzenie powaghd strag ma wptyw na oczekiwane przyszie przeptywy

pienigzne wynikajce ze sktadnika aktywow finansowych, ktérych wiagige oszacowanie jest aliove. Do sytuacji, w ktérych

mozna stwierdzt, iz naspita utrata wartéci, zalicza s} w szczegoIngci:

¢ wystpienie znaczcych trudndci finansowych jednostki podpaidkowanej,

« niedotrzymanie postanowiaimownych przez jednostipodporadkowany, np. niesptacanie odsetek lub kapitatu kredyth, lu
zaleganie z ich spiat

e przyznanie jednostce podpedkowanej, ze wzghéw ekonomicznych lub prawnych, zwmanych z jej trudni@iami
finansowymi, udogodnienia, ktére w innym przypadike zostatoby udzielone,

e zaistnienie wysokiego prawdopodoistwa restrukturyzacji jednostki podpadkowanej,

* oczekiwana cena sprzegaakcji mazliwa do uzyskania dmlzie nizsza nk wartas¢ ksieggowa inwestycji. Zidentyfikowana utrata
wartaci jest odnoszona do wyniku finansowego.

Odpis z tytutu utraty warto §ci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz nalénosci kaucyjnych
Odpis z tytutu utraty wartei naleznosci handlowych oraz nateosci kaucyjnych tworzony jest na podstawie MSSF 9rpep
utworzenie rezerwy na oczekiwane straty kredytowekmesach sprawozdawczych.

Podatek odroczony

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podattachodowego bazag na zatéeniu, ze w przysziéci zostanie oggniety
zysk podatkowy pozwalagy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanyghikow podatkowych w przysziei mogtoby
spowodowad, ze zataenie to statoby sinieuzasadnione.

Rezerwa na odprawy emerytalne i pozostaleviadczenia pracownicze

Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe wyliczastirjeetod aktuariala przez niezatenego aktuariusza jako wastoobecna
przysztych zobowizaa Spotki wobec pracownikéw wedtug stanu zatrudniérpgac na dzié aktualizacji. Rezerwa na odprawy
emerytalne i rentowe podlega aktualizacji na baatznej. Wyliczenie rezerw jest oparte na szeregozen, zarbwno, co do
warunkéw makroekonomicznych jak i za#h dotyczcych rotacji pracownikéw, ryzykémierci i innych.

Sprawozdanie finansoweprzedstawia informacje, ktorg:s
a) przydatne dlaaytkownikow w procesie podejmowania decyzji,
b) wiarygodne, czyli takie, dgki ktérym sprawozdanie finansowe:
- wiernie przedstawia wyniki finansowe i sytjtaitnansowy jednostki,
- odzwierciedla ekonomiczrres¢ zdarzé i transakciji, a nie tylko ich forgnprawn,
- jest obiektywne, czyli bezstronne,
- jest zgodne z zaspdstraznej wyceny
- jest kompletne we wszystkich istotnych asaelt

Zasady

Przy sporzdzaniu sprawozdafinansowych stosowane sadrzdne zasady rachunkowm tzn.:
- zasada kontynuacji dziatalégs;

- zasada memoriatu,

- zasada aqgtosci prezentaciji;

- zasada istotrigi.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowgi i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowoi zastosowane do sp@gzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdaman§iowego
za lll kwartat 2018 roku gsspéjne z tymi, ktére zastosowano przy spdeeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2017 rok, z wiem zmian opisanych parj.

str. 35



10le

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitdd@REE S.A. za Ill kwartat 2018 r.

Nastepujace nowe standardy, zmiany do istnigicych standardow oraz interpretacjia wydane przez Rag
Mi edzynarodowych Standardéw Rachunkowéci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchad w zycie po raz
pierwszy w roku 2018:

* MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” oraz zmjato MSSF 15 ,Data wégia wzycie MSSF 15”
- zatwierdzony w UE w dniu 22 wréeia 2016 roku (obowkujacy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczyeygh s¢ 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientamiivyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” -
zatwierdzone w UE w dniu 31 fpdziernika 2017 roku (obowzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczeyah s
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

*« MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony WE Wv dniu 22 listopada 2016 roku (obawijacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynaych sé 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” - Zasteanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSFUfnowy
ubezpieczeniowe” - zatwierdzone w UE w dniu 3 [istda 2017 roku (obowzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w monierzastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po
raz pierwszy),

* Zmiany do MSSF 2 ,Ptatrici na bazie akcji” - Klasyfikacja oraz wycena plaiti na bazie akcji - zatwierdzone w UE w dniu
27 lutego 2018 roku (obowdujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczeyah s¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

* Zmiany do MSR 40 ,Nieruchordoi inwestycyjne” - Przeniesienia nieruchofoioinwestycyjnych - zatwierdzone w UE w dniu
14 marca 2018 roku (obogriujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczgyah s¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

« Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach ptiti ptatngci zaliczkowe” - zatwierdzona w UE w dniu 28 mag@l8
roku (obowizujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczeyah sé 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku ,Poprawki do BIS (cykl 2014 - 2016)” - dokonane zmiany w ramaobcpdury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 8SM 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na rezyvanie
niezgodnéci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 7 lwe218 roku (zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obgeuija
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh sé 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Na dzien 25 lipca 2018 roku nagiujgce nowe standardy oraz zmiany do standardow zostglyane przez RMSR i
zatwierdzone do stosowania w UE przy czym nie wegzzcze wycie:

* MSSF 16 ,Leasing” - zatwierdzony w UE w dniu 3#&zgziernika 2017 roku (obowzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Chagalgstyka opcji przedptaty z ujermpkompensat - zatwierdzone w UE w
dniu 22 marca 2018 roku (obaujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoygh seé 1 stycznia 2019 roku lub po
tej dacie).

Ponadto nasgpujace nowe standardy, zmiany do standardéw oraz nowaterpretacja zostalty wydane przez RMSR, ale
jeszcze nie zostaty zatwierdzone do stosowania przgE:

* MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (oba@ijacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych se 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

*« MSSF 14 ,0Odroczone salda z regulowanej dziakaiidobowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczytyaih
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) - Komisjardpejska postanowita nie rozpoczynarocesu zatwierdzania tego
tymczasowego standardu do stosowania na terenigoliZasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

* Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdamarfsowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach staysrzonych
i wspolnych przedsivzieciach” - Sprzedalub wniesienie aktywOw porilzy inwestorem a jego jednostktowarzyszom lub
wspolnym przedsivzigciem oraz péniejsze zmiany (data wigjia w zycie zmian zostata odroczona do momentu #ekenia
prac badawczych nad metpgraw wtasnéci),

« Zmiany do MSR 19 §wiadczenia pracownicze” - zmiana, ograniczenierbdliczenie planu (obowkujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynaych s¢ 1 stycznia 2019 roku),
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* Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowazonych i wspélnych przedsizieciach” -
Dilugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszénycwspolnych przedswzieciach (obowdzujace w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynaych sé 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie)

e Zmiany do rénych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017 dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF $SM 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtownie na
rozwiazywanie niezgodrigi i uscislenie stownictwa (obowszuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh s¢ 1
stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

« Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewré w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (ohaujaca w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynagych sé 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Wedtug przeprowadzonych przez Ggugmaliz w/w standardy, interpretacje i zmiany teEndardéw - z wyjtkiem MSSF 16
"Leasing" obowizujacego od 1 stycznia 2019 roku - nie miatyby istomagptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
jezeli zostalyby zastosowane przez Gyupa dzié bilansowy.

WPLYW ZASTOSOWANIA NOWYCH STANDARDOW NA SPRAWOZDANIE FI NANSOWE

Od 1 stycznia 2018 roku Grupa wprowadzita zmianystimsowanych zasad rachunkdgiow zwigzku z wejciem w zycie
nowych standardéw rachunko$es: MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” oraz MS$ ,Instrumenty finansowe”.

Na podstawie analizy przeprowadzonej przez §rugjscie wzycie MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” nie mptywu

na sprawozdawcz6é Grupy .

Grupa w wyniku przeprowadzonej analizy zidentyfilkadavwptyw wejcia w zycie MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok 2017. Ze wzdu na nieistotn&® kwoty Grupa odgpita od korekty prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na dz@1.01.2018 r. Cata korekta zostatetajw wyniku za Ill kwartat 2018 r.

Wplyw wejscia wzycie MSSF 9 w zakresie zmiany klasyfikacji i wyceaigtywow finansowych na dziel.01.2018 prezentuje
ponizsza tabela:

Klasy instrumentow Klasyfikacja Warto$¢ bilansowa
[z MSR 39 MSSF 9 MSR39  MSSF9
wyceniane w wartei godziwej
Akcje i udzialy nienotowane dagine do sprzeds przez wynik finansowy 6471 6471
Wyceniane wg zamortyzowanego
Kaucje zatrzymane pyczki i nalenosci  kosztu 200 200
Wyceniane wg zamortyzowanego
Pazyczki udzielone poyczki i naleznosci  kosztu 8 817 8 817
Wyceniane wg zamortyzowanego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustugpozyczki i nalenosci  kosztu 188 037 186 094
Inne nalénaosci niz wymienione
powyzej, bedace aktywami Wyceniane wg zamortyzowanego
finansowymi payczki i nalenosci  kosztu 10 335 10 335
Wyceniane wg zamortyzowanego
Srodki pienkzne payczki i nalenosci kosztu 9 089 9 089

Korekty z tytutu rezerw, rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz dokonane
odpisy aktualizujace wartos¢ sktadnikéw aktywéw

Dane skonsolidowane:
W okresie od 1 stycznia do 30 wfnea 2018 roku grupa dokonata odpisow aktualieygh rozrachunki

(naleznosci).

Stan odpis6w przedstawiak siastpujaco:

- stan na 01.01.2018 r. - 18 836 tys. zt.
- zmniejszenie odpiséw aktualizgych rozrachunki - 2 230 tys. zt.
- zwiekszenia z tytutu utworzenia odpiséw aktualinyjch rozrachunki - 14 361 tys. zt.
- stan na 30.09.2018 r. - 30 967 tyk.
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Stan rezerw na odroczony podatek dochodowy przedstaie nast¢pujaco:
- stan na 01.01.2018 r. - 708 tys. zit.
- rezerwy rozwjzane - 219 tys. zk.
- rezerwy utworzone - 520 tys. zt.
- stan na 30.09.2018 r. - 008 tys. zt.
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodmngzedstawiat sinastpujaco:
- stan na 01.01.2018 r - 14 760 tys. zt.
- zmniejszenie aktywow z tytutu odroczonego podatkohodowego - 781 tys. zit.
- zwiekszenie aktywéw z tytutu odroczonego podatku doomatjo - 2 579 tys. zt.
- stan na 30.09.2018 r. - 16 558 tys. zt.

Dane jednostki dominggej:
W okresie od 1 stycznia do 30 wén&a 2018 roku dokonano odpiséw aktualigyjch rozrachunki (naimosci).
Stan odpis6w przedstawiak siastpujaco:

- stan na 01.01.2018 r. - 18 821 tys. zt.

- zmniejszenie odpisow aktualiaalych nalenosci - 2 230 tys. zt.

- zwigkszenia odpis6w aktualizigych nalenosci - 14 361 tys. zt.

- stan na 30.09.2018 r. — 30952 tys. z.
Stan rezerw na odroczony podatek dochodowy przedstaic nastpujaco:

- stan na 01.01.2018 r. — 13700 tys. zt

- rezerwy rozwjzane - 218 tys. zk.
- rezerwy utworzone - 398 zi.

- stan na 30.09.2018 r. — 14002 tys. ztk.
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodmgrzedstawiat sinastpujaco:

- stan na 01.01.2018 r. - 14 665 tys. zt.
- zmniejszenie aktywow z tytutu odroczonego podatkohodowego - 781 tys. zk.
- zwiekszenie aktywéw z tytutu odroczonego podatku doomatjo - 2 573 tys. zt.
- stan na 30.09.2018 r. - 16 457 tys. zi.

3.8 Informacja o kwocie i rodzaju pozycji wplywajacych na aktywa, zobowizania, kapitat wtasny,
wynik netto lub przeptywy pieniezne, ktére 9 nietypowe ze wzgldu na ich rodzaj, wartos¢ lub
czestotliwosé

W omawianym okresie sprawozdawczym nie odnotowamotk i rodzaju pozycji wptywajcych w znaczcym
stopniu na aktywa, zobog@ania, kapitat wtasny, wynik netto lub przeplywyepkzne, ktére g nietypowe ze
wzgledu na ich rodzaj, war$é lub czstotliwos¢.

3.9 Zwiezly opis istotnych dokona lub niepowodzer emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwaniejszych zdarza dotyczacych emitenta

> W dniu 2 lipca 2018 r.g8l wiasciwy dla siedziby spotki ZPUE S.A., tja8 Rejonowy w Kielcach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrud®wego, dokonat wpisu w rejestrze przeldmrcow KRS pajczenia
spotki ZPUE S.A. (jako Spotki Przejmugej) ze spotkami przejmowanymi: ZPUE EOP Sp. z p.siedzily
w Kaliszu oraz ZPUE Elektroinstal Sp. z 0.0. z gibalw Racizu, co nasipito w zwiazku z przeprowadzan
restrukturyzagj Grupy Kapitatowej ZPUE S.A., do ktorej naddy obie przejmowane spoiki (patrz pkt. 3.5).

3.10 Czynniki i zdarzenia w okresie, ktérego dotyczy raprt, w szczegdlnéci o nietypowym charakterze,
majace istotny wptyw na sprawozdanie finansowe

W omawianym okresie sprawozdawczym nie odnotowar@rupie Kapitatowej ZPUE S.A. znagz/ch czynnikow
i zdarzeé, w tym o nietypowym charakterze, meych istotny wpltyw na spogdzone sprawozdanie finansowe.
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3.11 Objasnienia dotyczce sezonowsxi lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Sezonows&¢ produkcji, ktéra jest charakterystyczna dla yanbejmujcej dziatalnéé spotek tworzcych Grug
Kapitalowg ZPUE S.A. powodujeziw Il kwartale roku spétki te osgajg zazwyczaj wysze wyniki finansowe w
poréwnaniu do wynikéw osganych w pozostatych kwartatach. Sezongéinta wynika z faktu,z popyt na wyroby
w brarry jest uzaleniony gtownie od naktadéw inwestycyjnych w energetya nagzenie realizowanych inwestycji
w sektorze energetycznym ngstje przewanie w drugiej potowie roku.

3.12 Informacje dotyczace emisji, wykupu oraz sptaty nie udzialowych i kapatowych papieréw
wartosciowych

W omawianym okresie sprawozdawczym nie dokonywamasje wykupu ani sptaty nie udzialowych i
kapitalowych papieréw warfoiowych.

3.13 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,gcznie i w przeliczeniu na jedig
akcje, z podziatem na akcje zwykie i uprzywilejowane

Zgodnie z obowizujaca w ZPUE S.A. polityly dywidendy, Zarad stara s tak prowadz dziatalné¢ gospodarcz
Spoiki, aby byta maiwa coroczna wyptata dywidendy w wysackd od 25% do 50% ogjnigtego rocznego zysku
netto na poziomie skonsolidowanym. W przypadkugrsicia przez Spokk zysku za dany rok obrotowy, Zadz
rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu uchwalanie wypdgtyidendy w wysokéci okreslonej powyzej, przy czym
Zarmd maze odsgpi¢ od rekomendacji Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dwwidly za dany rok obrotowy, gdy
przemawiag za tym istotne czynniki. Za miniony 2017 rok Grufapitatowa nie oaigneta zysku.

Polityka wyptaty dywidendy podlega okresowej wekgtiji, z& jakiekolwiek przyszie decyzje dotygze wyptaty
dywidend lub przeznaczenia zysku w &alobadz czsci na kapitat zapasowy Spotki nale do Walnego
Zgromadzenia, z zastrzniem przepiséw obowzujgcego prawa.

3.14 Zdarzenia, ktére wystypity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieugte w tym sprawozdaniu, a mogce w znacacy sposob wplymé na przyszie wyniki
finansowe emitenta

> W dniu 25 padziernika 2018 r. Zagd ZPUE S.A. z siedzibwe Wiloszczowie (,Emitent”, ,Wykonawca”)
powzigt informacg o wyborze oferty Emitenta jako najkorzystniejszejpostpowaniu przetargowym,
zorganizowanym przez TAURON Dystrybucja S.A. z sibgl w Krakowie (,Zamawiajcy”), na zadanie pn.
,Dostawa zjczy kablowych SN na potrzeby TAURON Dystrybucja S.@Zamoéwieni€’). Przedmiot
Zamoéwienia obejmuje dostawtaczy kablowych SN w dwdéch egciach, tj.:
— dostawa ziczy kablowych SN bez telemechaniki i sygnalizagjag do systemu dyspozytorskiego,
— dostawa zjczy kablowych SN z telemechaniksygnalizac} zwart do systemu dyspozytorskiego.
Zgodnie ze Specyfikagj Istotnych Warunkéw Zamoéwienia termin wykonania avienia wynosi 12
mieskcy od dnia zawarcia przedmiotowej umowyckna warté¢ oferty ztazonej przez Emitenta wyniosta
brutto 28 268 tys. PLN. Kryteria wyboru oferty stavity: cena (waga kryterium - 98%), gwarancja (waga
kryterium - 2%). Emitent przekazat informaq powy:szym zdarzeniu raportem bigym nr 33/2018.
Umowa na realizagj powyzszego zamoéwienia zostata podpisana w dniu 13 bBstap2018 r. Przedmiot
umowy obejmuje dostawprzez Wykonawg na rzecz Zamawiggego okrélonych zhczy kablowych SN
wraz z ospratem (,Urzadzenid), zgodnie ze Specyfikagjlstotnych Warunkéw Zamowienia oraz ofert
Wykonawcy. Uradzenia lgdg dostarczane przez Wykonagvcsukcesywnie w zadanych przez
Zamawiajcego ilgciach, na podstawie oddzielnych zamawsktadanych przez oddziaty Zamawviizggo.
Umowe uwaza Sk za zrealizowanw sytuacji dostarczenia Zamawgegmu wszystkich rodzajow Urdzen w
zadanych ilgciach. Wynagrodzenie Wykonawcy z tytutu wykonaniagomiotu powyszej umowy ustalono
na czm kwote brutto 28 268 tys. PLN (raport ligey nr 35/2018).

3.15 Informacje dotyczace zmian zobowazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nasgpity
od czasu zakéczenia ostatniego roku obrotowego

Na koniec Il kwartatu 2018 r. spétka ZPUE S.A. igliia nastpujgcych poecze:

- sptaty umowy leasingu operacyjnego spoétce Stolbtos¥¢zowa S.A. nagtzm kwote 4 070 tys. PLN na okres
60 m-cy, tj. do dnia 31.01.2021 r.,
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— splaty umowy leasingu operacyjnego spétce Stolbuds¥ézowa S.A. nagtzrg kwote 228 089,04 PLN na
okres 60 m-cy, tj. do dnia 26.01.2023 r.

Ponadto ZPUE S.A. przygiita do dilugéw dlanika solidarnego spéitki Stolbud Wioszczowa S.A.

(wspotkredytobiorcy), wynikagych z Umowy o kredyt parasolowy nr 9811/16/P/Ghia 13.10.2016 r. zawartej z

Bankiem Millennium S.A., do maksymalnej kwoty 20009s. PLN z terminem do dnia 11.12.2018 r.

3.16 Stanowisko zaradu odnosnie do maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartallym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Zarzd ZPUE S.A. nie przekazywat do publicznej wiadémigrognoz wynikéw finansowych na 2018 rok.

3.17 Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosow na WZA ZPUE S.A. na dzi przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty al¢ ich procentowego udziatlu w kapitale
zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikagcych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbietgsow
na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strulirze whasnadici znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raptu okresowego

Na dzier publikacji raportu okresowego za Il kwartat 201&apitat akcyjny ZPUE S.A. wynosi 12.362.008,83 z
dzieli sk na 1.400.001 akcji o wagai nominalnej 8,83 zt kada. Na liczlg 1.400.001 akcji sktada¢si100.000
akcji imiennych uprzywilejowanych oraz 1.300.00Tjakwyktych.

Wykaz Akcjonariuszy posiadgych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnggromadzeniu ZPUE S.A.
wedtug stanu na daiepublikacji raportu za 11l kwartat 2018 r. przedsta ponizsza tabela.

Tabela: Akcjonariusze posiadagy co najmniej 5% gtoséw na WZA ZPUE S.A. naidaiblikacji raportu za Ill kwartat 2018 r.

Udziat Liczba Udziat
Akcjonariusz Liczba i rodzaj akcji w 0go6lnej p w 0go6lnej
e . gtosow . L
liczbie akciji liczbie gtosow
Koronea Investment S.ar.l. ig?zg\?vﬁe?mgmfﬁggﬁ? A
(pgdmlgtem dominuacym wobec Koronea Investmen - = <=2 TSRS 50,03% 1100 352 61.13%
S.ar.l. jest Koronea sp. z 0.0. kontrolowana przez | 600 352 akcji zwyklych na
Bogustawa Wypychewicza) okaziciela
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
(organ funduszy inwestycyjnych posiagtajch 90 515 akcji zwyktych na 5 5
bezpdrednio akcje ZPUE S.A., tj.: Aviva Investors | okaziciela BIERTD Lo SRR
Fundusz Inwestycyjny Otwarty i Aviva Investors
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwafty)
MetLife PTE S.A. -
(podmiot zarzdzajcy funduszem MetLife Otwarty gigz?;glgkcn ZIHED OE 15,35% 214 970 11,94%
Fundusz Emerytalny)
Pozostali akcjonariusze 394 164 akcji zwyktych 28,16% 394 164 21,90%
Razem 1 400 001 akcji 100,00% 1 800 001 100,00%

1 stan na 16.04.2014 r.
2 stan na 19.01.2015 r.
3 stan na 03.10.2014 .

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okvego (tj. 28 wrzénia 2018 r.) do momentu spadzenia
niniejszego sprawozdania, emitent nie otrzymat dajénariuszy informacji o zmianach w strukturze sveci

znacznych pakietéw akcji emitenta.
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3.18 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub u@wnien do nich przez osoby zargdzajace i
nadzorujace emitenta, wraz ze wskazaniem zmian w stanie padania, w okresie od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji orarawpien do ich nabycia przez osoby nadzeqog oraz
zarzdzapce emitenta wedtug stanu na deipublikacji raportu za Il kwartat 2018 r. oraz &niw strukturze
wlasndaci akcji w okresie od przekazania poprzedniego mapokresowego, tj. od dnia 28 wknga 2018 r.,
przedstawia tabela powj.

Tabela:Stan posiadania akcji ZPUE S.A. przez osoby nagizoeu zarzdzayce.

. . Liczba i rodzaj akcji Liczba i rodzaj akcji
Akcjonariusz
(stan na 29.11.2018r.) (stan na 28.09.2018 r.)
Koronea Investment S.ar.l.
(podmiotem dominuajcym wobec
Koronea Investment S.a r.l. jest Koron 100 000 akcji imiennych 100 000 akcji imiennych
Sp. z 0.0. kontrolowana przez Bogusta uprzywilejowanych serii A uprzywilejowanych serii A
Wypychewicza - Prezesa Rady
Nadzorczej ZPUE S.A. delegowanego| 600 352 akcje zwykte na okaziciele 600 352 akcje zwykte na okaziciela
czasowego wykonywania Czynitd
Prezesa Zagru)

3.19 Informacja o istotnych postpowaniach tocacych se przed sdem, organem widciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotycacych zobowazan oraz
wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zalenej

W okresie ohjtym niniejszym sprawozdaniem, przegiem, organem wigiwym dla posgpowania arbitraowego
lub organem administracji publicznej nie toczylg postpowania, ktére mogtyby w istotny sposéb wpiyma
sytuacg finansows Grupy Kapitalowe;j.

3.20 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu sprawsadowych

W omawianym okresie sprawozdawczym nie odnotowar@rupie Kapitatowej istotnych rozlicaez tytutu spraw
sagdowych.

3.21 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzélazy rzeczowych aktywow trwalych oraz
istotnym zobowizaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywévirwatych

W 11l kwartale 2018 roku ZPUE S.A. oraz jednostki niej zalene nie zawieraly istotnych transakcji nabycia i
sprzeday rzeczowych aktywéw trwatych, w zgaku z czym nie posiadajstotnych zobowjzan z tytutu dokonania
zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.

3.22 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk od niego zaléng jednej lub wielu transakcji

z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach ni rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartgci

W omawianym okresie sprawozdawczym zarowno ZPUE,$aK i jednostki od niej zakme, nie zawarly istotnych
transakcji z podmiotami powzanymi na warunkach odbiegaych od rynkowych.

3.23 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostk od niego zaléna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — Bcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaimej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji jest znaczca

W 11l kwartale 2018 roku emitent oraz jednostkimidgo zalene nie udzielity pagczen kredytu lub payczki oraz
nie udzielity gwarancji dcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakj od tego podmiotu, ktérych wagto
mozna uznd za znacgca W kontelécie dziatalnéci prowadzonej przez emitenta.
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3.24 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pazyczki lub naruszeniu istotnych postanowigé umowy

kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie pod¢to zadnych dziatai naprawczych do kaica
okresu sprawozdawczego

W Il kwartale 2018 roku w odniesieniu do ZPUE S.Aak i do jej spotek zalmych, nie mialy miejsca
okolicznaici niesptacenia kredytu lub pgczki lub naruszenia istotnych postanofivienowy kredytu lub payczki,
wobec czego w okresie sprawozdawczym nie byto pbirpodejmowania dziatanaprawczych w tym zakresie.

3.25 Inne informacje, ktére zdaniem emitenta g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majtkowej,

finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz iformacje, ktére s istotne dla oceny maliwosci
realizacji zobowiazan przez emitenta

> Informacje dotyczce zmian w sktadzie organu zagzapcego emitenta

v W dniu 30 wrzénia 2018 r. Pan Andrzej Grzybek zy$ oswiadczenie o rezygnacji z petnienia funkciji
Cztonka Zarzdu ze skutkiem na koniec dnia 30 wézia 2018 r.,

v W dniu 30 wrzénia 2018 r. Rada Nadzorcza pgdj uchwa¢ w sprawie odwotania Pana Wojciecha
Kosinskiego z petnienia funkcji Prezesa Zaia z kaicem dnia 30 wrzmia 2018 r.,

v W dniu 30 wrzénia 2018 r. Rada Nadzorcza pgdj uchwaé w sprawie powotania Pana Wojciecha
Kosinskiego do petnienia funkcji Czlonka Zadu z dniem 1 padziernika 2018 r.;

v W dniu 30 wrzénia 2018 r. Rada Nadzorcza pgdj uchwa¢ w sprawie delegowania Prezesa Rady
Nadzorczej Pana Bogustawa Wypychewicza, na okredn@ 1 padziernika 2018 r. do dnia 31 grudnia
2018 r., do czasowego wykonywania czy§gid’rezesa Zaszlu.

> Informacje dotycgce umow kredytowych emitenta

V' W dniu 28 sierpnia 2018 r. podpisany zostat arsdk Umowy o MultiLing zawartej w dniu 27 stycznia
2015 r. przez ZPUE S.A. (,Emitedtoraz jego spotki zalme: ZPUE EOP sp. z 0.0. i ZPUE Elektroinstal
sp. z 0.0. z Santander Bank Polska S.A. z sigdzitWarszawie (,Bank). Na mocy przedmiotowego
aneksu przediwono do dnia 30 listopada 2018 r. termin epetéci oraz catkowitej sptaty udzielonego
kredytu. JednocZeie do 30 listopada 2018 r. Bank zobexdt skt udzield& gwarancji na podstawie
dyspozycji sktadanych przez Emitenta w ramach pugygacego limitu (raport biggcy nr 27/2018).

W dniu 2 pddziernika 2018 r. podpisano kolejny aneks do pmagj umowy, na mocy ktérego
zwiekszono warté¢ MultiLinii z dotychczasowej kwoty 30.000.000,00 @b kwoty 33.000.000,00 z.
Jednoczénie podwyiszono z kwoty 6.500.000,00 zt do kwoty 9.500.00@b0mit, w ramach ktérego

Bank zobowiazat st udziel& gwarancji na podstawie dyspozycji sktadanych preezitenta (raport
biezacy nr 31/2018).

v W dniu 28 sierpnia 2018 r. podpisany zostat andi Umowy o MultiLing zawartej w dniu 12 marca
2015 r. przez Stolbud Wioszczowa S.A., Stolbud Pgza S.A. i Kortrak Sp. z 0.0. (,Kredytobiorgyz
Santander Bank Polska S.A. z siedzib Warszawie (,Bank), do ktérej Emitent przyspit po stronie
Kredytobiorcéw na mocy aneksu z dnia 30 czerwca7201(raport biggcy nr 15/2017). Na mocy
przedmiotowego aneksu przezimo do 30 listopada 2018 r. termin dgstasci oraz catkowitej sptaty
udzielonego kredytu. Jednoém& do 30 listopada 2018 r. przezgbmo okres, w ktérym Bank
zobowgzat sk udziel& gwarancji na podstawie dyspozycji sktadanych pkezdytobiorcéw w ramach
przystugugcych im limitdw (raport bigacy nr 28/2018).

v W dniu 9 listopada 2018 r. podpisany zostat andk Umowy o kredyt parasolowy z dnia 13
pazdziernika 2016 r. (dalej ,Umowa kredytowa”), zaveqriprzez Emitenta oraz spétkStolbud
Wloszczowa S.A. (dalej ,Spétka”) z Bankiem Millemmn S.A. z siedzipw Warszawie (dalej ,Bank”).
Emitent przekazywat informacje na temat pésgej umowy raportami higcymi: nr 30/2016, nr
32/2017. Na mocy przedmiotowego aneksu przeufta do dnia 11 grudnia 2018 r. okres
obowizywania globalnego limitu w kwocie 20 000 000,00N\?Lktéry zostat przyznany Emitentowi i
Spoice przez Bank (raport bigy nr 34/2018).
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3.26 Czynniki, ktére w ocenie emitenta lgda mialy wplyw na oshgniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

> Do najwaniejszych czynnikow, ktére w ocenie emitenta magwrzet wplyw na sytuagj finansova Grupy
Kapitatlowej w perspektywie co najmniej kolejnegoattatu, nales:

— koniunktura w bra#y elektroenergetycznej - w zalesci od inwestycji prowadzonych przez zaktady
energetyczne oraz inwestorow begealnich, jak rownig wykonawcow robot energetycznych, przychody
ze sprzedsy mogy oshagat wyzsze lub nisze wartéci;

— koniunktura na rynkach eksportowych - warunkaj maliwos¢ pozyskania lub kontynuowania realizacji
kontraktéw do sektora elektroenergetycznego oramoocdw przemystowych, ktéra me wptymé na
poziom sprzedey eksportowej i tym samym nacizne przychody Grupy Kapitatowej;

— wabhania kurséw walutowych (gtéwnie EURO) - gt wptyw na mate sprzeday eksportowej oraz
koszty dziatalnéci operacyjnej;

- wahania stawek referencyjnych WIBOR oraz EURIBORw-oparciu o ktére liczone gsodsetki
od kredytéw, mogce powodowéa wzrost lub spadek wielkoi kosztéw finansowych.

3.27 Sprawozdanie z badania kwartalnego skroconego spradania finansowego lub raport z jego
przegladu

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZPUE SzA. Il kwartat 2018 roku nie podlegato badaniu ani
przeghdowi przez firng audytorsk.

Wioszczowa, dnia 29 listopada 2018 roku

Zarzad:

Bogustaw Wypychewicz Tomasz Gajos hadobosz Wojciech Kigski Michat Sipien
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