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1. Oswiadczenie Zarzqdu dla Audytora badajgcego sprawozdanie finansowe.

2. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych.
3. Indywidualne oswiadczenie biegtego rewidenta.

4. Sprawozdanie biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego.



1. Wstep

Szanowni Panstwo,

Z przyjemnosciq przedstawiam raport z dziatalnosci Spétki Teliani Valley Polska w 2017 roku.
Z satysfakcjq stwierdzam, Ze byt to udany rok. Z punktu widzenia akcjonariuszy, zadowalajgcy
powinien byc¢ fakt systematycznego zwiekszania przychoddw i generowania zyskéow. Moim
zdaniem rdwnie wazZne jest, ze w rozwdj spotki zaangazowane sq osoby, ktére w petni
identyfikujq sie ze spotkq z jej celami, osiggnieciami i wyzwaniami.

Za naszym sukcesem stojq takze nasi dostawcy, ich pracownicy i wielka grupa ludzi
odpowiedzialnych za uprawe winorosli, zbidr, winifikacje, az po butelkowanie i transport.
Nalezy pamietac o ich wktadzie wiedzy i pracy w nasze osiggniecia.

Wszystkim Wam serdecznie dziekuje.

Z powazaniem

Adam Sworowski

Prezes Zarzqdu

Teliani Valley Polska S.A.



2. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje rocznego sprawozdania
finansowego za okres od 01-01-2017r. do 31-12-2017r.

Wybrane dane finansowe Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2016r 31.12.2017r 31.12.2016r 31.12.2017r
Kapitat wlasny 2 185 241,74 2 848 873,34 493 951,57 683 035,64
Kapitat zaktadowy 572 000,00 572 000,00 129 294,76 137 140,67
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1 053 923,41 1162 599,63 238 228,62 278 740,71
Zobowigzania dtugoterminowe 33 822,47 22 010,13 7 645,22 5277,07
Zobowigzania krotkoterminowe 949 134,64 1100 009,79 214 542,19 263 734,40
Aktywa razem 3239 165,15 4011 472,97 732 180,19 961 776,35
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 1 594 916,44 1 949 488,54 360 514,57 467 402,37
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 686 140,91 772 873,17 155 095,14 185 301,29
okres okres okres okres

Wybrane dane finansowe

od 01.01.2016r
do 31.12.2016r

od 01-01-2016r
do 31-12-2016r

od 01.01.2017r
do 31.12.2017r

od 01-01-2017r
do 31-12-2017r

od 01.01.2016r
do 31.12.2016r

od 01.01.2017r
do 31.12.2017r

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 6 278 794,13 7 617 031,49 1434 923,36 1789 043,47
towardw i materiatow

Zysk (strata) ze sprzedazy 583 803,46 878 262,38 133 419,44 206 281,09

Amortyzacja 51 278,19 66 599,04 11 718,85 15 642,39

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 589 351,20 915 534,61 134 687,30 215 035,37

Zysk (strata) brutto 530 122,14 962 108,60 121 151,39 225 974,40

Zysk (strata) netto 424 296,14 778 031,60 96 966,46 182 739,48

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 411 807,90 440 048,03 94 112,46 103 355,89
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 92 926,37 -221 153,37 21 236,92 -51 943,20
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -141 351,18 -132 162,40 -32 303,67 -31 041,53
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem 363 383,09 86 732,26 83 045,70 20 371,16

Liczba akcji (w szt.) 5 720 000 5 720 000 5 720 000 5 720 000

Zysk (strata) na 100 akcji zwyktych 7,42 13,60 1,70 3,19

Wartos¢ ksiegowa na 100 akcji 38,20 49,81 8,73 11,94

Przeliczenia kursu

Kurs euro na dzien bilansowy 4,4240 4,1709

. 31-12-2016 31-12-2017

Sredni kurs euro w okresie 4,3757 4,2576

3. Roczne sprawozdanie finansowe

3.1. Informacja dodatkowa za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r.
Czes¢ pierwsza - wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

1. Informacje identyfikujgce jednostke.

Teliani Valley Polska S.A. z siedzibg we Wroctawiu (kod pocztowy: 52-315) ul. Kobierzycka 9A/14
powstata w wyniku przeksztatcenia na mocy art. 551 —570 k.s.h. spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia
pod tg sama nazwg. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej w dniu 22.10.2010 r. pod numerem 0000368849. Kapitat akcyjny spotki
wynosi 572 000,00 PLN. Firma jest ptatnikiem podatku od towardw i ustug VAT o numerze identyfikacyjnym
8942883943. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest sprzedaz hurtowa win importowanych.

2. Wskazanie okresu objetego sprawozdaniem finansowym.
Niniejsze sprawozdanie finansowe spdtki obejmuje okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

3. Oméwienie stosowanych metod wyceny, zmiany zasad rachunkowos$ci oraz zmiany sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego.



Rzeczowy majgtek trwaty wycenia sie i amortyzuje w oparciu o nastepujgce zasady:

Do s$rodkow trwatych zalicza sie te sktadniki majgtku, ktorych przewidywany okres ekonomicznej
uzytecznosci przekracza jeden rok, a cena nabycia nowego sktadnika przekracza 1 500,00 PLN. Niskocenne
sktadniki majgtku o wartosci poczgtkowej nie przekraczajgcej 1 500,00 PLN traktowane sg jako materiaty i
odpisywane w koszty w dacie zakupu. Odpisy amortyzacyjne srodkéw trwatych o wartosci przekraczajacej 1
500,00 PLN, a nie przekraczajgcej 3 500,00 PLN dokonywane sg metodg liniowga, poczawszy od miesigca
przyjecia do uzytkowania. Odpisy amortyzacyjne srodkéw trwatych o wartosci przekraczajgcej 3 500,00 PLN
dokonywane sg metodg liniowa poczgwszy od miesigca nastepujgcego po miesigcu przyjecia do uzywania.
Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg przy zastosowaniu nastepujgcych stawek amortyzacyjnych:

- budynki i lokale 2,5%, 5%, 10%
- obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 4,5%

- kotty i maszyny energetyczne 7,0%

- maszyny i urzadzenia ogdlne 20,0-30,0%

- maszyny i urzadzenia specjalne 14,0%

- urzadzenia techniczne 10,0-20,0%

- $rodki transportu 14,0-20,0%

- narzedzia, przyrzady i wyposazenie 5,0-20,0%

Dla celdow podatkowych srodki trwate o wartosci przekraczajgcej 1 500,00 PLN, a nie przekraczajacej 3 500,00
PLN sg umarzane jednorazowo w miesigcu przyjecia do uzytkowania. Natomiast w przypadku tych
sktadnikdw majatku trwatego, ktérych wartos¢ poczatkowa przekracza

3 500,00 PLN przy ustalaniu okresu amortyzacji uwzglednia sie stawki amortyzacyjne okreslone w Wykazie
stawek amortyzacyjnych, stanowigcym zatgcznik nr 1 do ustawy z dnia 15.02.1992 r. o podatku dochodowym
od 0séb prawnych, majac na uwadze okres ekonomicznej uzytecznosci $rodka trwatego. Srodki te umarzane
sg metoda liniowa.

Ewidencja ilosciowa i warto$ciowa srodkéw trwatych pozwala na ustalenie stanu ich posiadania.
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych dokonywana jest wedtug w/w zasad, z tym, ze dla wartosci
niematerialnych i prawnych o wartosci poczatkowej przekraczajgcej 1 500,00 PLN stawki amortyzacji
ustalane sg indywidualnie w przedziale 20,0-30,0%, przy uwzglednieniu okres$lonego czasokresu ich
uzytkowania.

Dla celéw podatkowych, przy wartosci poczgtkowej przekraczajgcej

3 500,00 PLN, okres amortyzacji wynosi nie krdcej niz:

- dla licencji na programy komputerowe oraz od praw autorskich - 2 lata

- dla pozostatych wartosci niematerialnych i prawnych - 5 lat

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen

nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne. W przypadku aktualizacji
srodkéw trwatych —w wartosci przeszacowanej pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Naleznosci i zobowigzania wycenione sg z zachowaniem zasady ostroznosci wyceny w kwocie wymaganej
lub wymagajacej zaptaty.

Srodki pieniezne wycenione sg wedtug wartoéci nominalnej.

Stany i rozchody towaréw zakupionych w kraju wycenia sie wg cen zakupu. Cena zakupu towaréw
pochodzacych z importu, powiekszona jest o koszty cta, akcyzy oraz pozostate koszty zwigzane z nabyciem
towaréw, w szczegdélnosci koszty transportu. W obu przypadkach rozchdéd towaréw odbywa sie przy
zastosowaniu zasady FIFO (pierwsze przyszto, pierwsze wyszto).

Czesc druga - dodatkowe informacje i objasnienia.

1. Szczegdétowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwatych.

Szczegbtowy zakres zmian w okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2017 roku w zakresie poszczegdlnych grup
rodzajowych srodkéw trwatych przedstawia zatgcznik nr 1 do niniejszej informacji.

Spodtka nie posiada wartosci niematerialnych i prawnych.



2. Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie
Nie dotyczy.
3. Wartos¢ nie amortyzowanych przez jednostke srodkéw trwatych uzywanych na podstawie uméw
najmu, dzierzawy i innych umow.
Na dzien bilansowy aktywna jest jedna umowa leasingowa, ktéra z punktu widzenia rachunkowosci

traktowana jest jako umowa leasingu finansowego. Przedmiotem umowy jest samochdd osobowy, ktéry
zaliczony jest do srodkow trwatych spotki i amortyzowany na tych samych zasadach, co srodki wtasne.
Na dzienr 31.12.2017 r. wartos$¢ bilansowa netto srodka trwatego uzywanego na podstawie umowy leasingu
finansowego wynosi 55 149,02 PLN. Zobowigzanie finansowe na koniec roku bilansowego wynikajgce z
przedmiotowej umowy leasingu ptatne w terminie najblizszych 12-tu miesiecy wynosi 11 826,15 PLN,
natomiast wymagalne w okresie dtuzszym niz jeden rok wynosi 22 010,13 PLN. Koszty finansowe, stanowigce
czes¢ odsetkowg raty leasingowej, ujete w rachunku zyskéw i strat w analizowanym okresie wynoszg
1441,16 PLN.
Z punktu widzenia podatkowego umowa leasingowa rozliczana jest jako umowa leasingu operacyjnego.
Wartos$¢ kosztu ujetego w wyniku podatkowym, bedgcego suma faktycznie optaconych rat leasingowych i
miesiecznych odpiséw czynszu inicjalnego wyniosta w roku obrotowym 22 565,04 PLN.
4. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkow i
budowli.
Nie wystepuja.
5. Struktura wtasnosci kapitatu podstawowego jednostki.
Kapitat akcyjny spotki stanowi wynosi 572 000,00 PLN i dzieli sie na :
- 1 595 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A1 o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda o tacznej
wartosci 159 500,00 PLN,
- 3405 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda o facznej wartosci
340 500,00 PLN,
- 720000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda o tgcznej wartosci
72 000,00 PLN
6. Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie oraz stan koncowy kapitatow

zapasowych i rezerwowych o ile jednostka nie sporzadza sprawozdania ze zmian w kapitale
wiasnym.
Zmiany w kapitale zapasowym w okresie od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. przedstawia sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym. Spoétka nie posiada funduszu rezerwowego.
7. Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy.
W omawianym okresie spétka osiggneta zysk netto w wysokosci 778 031,60 PLN. Na moment sporzadzania
informacji dodatkowe] nie podjeto jeszcze uchwaty o sposobie podziatu wypracowanego zysku. Na

Zgromadzeniu Akcjonariuszy, w zwigzku z zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2017,
Zarzad spotki ztozy propozycje przeznaczenia catosci zysku na zwiekszenie funduszu zapasowego spotki.

8. Rezerwy.

Na koncie rezerw figuruje rezerwa na odroczony podatek dochodowy w wysokosci 4 298,00 PLN.
9. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci.

Wartos¢ odpisow aktualizujgcych naleznosci na dziert 31.12.2017 r. wynosi 15 047,85 PLN i wzrosta z kwoty
12 113,93 PLN na poczatek roku bilansowego.

10. Zobowigzania.



Wartos¢ zobowigzan o przewidywanym umowg okresie spfaty do 1 roku wynosi na poczgtek roku
bilansowego 949 134,64 PLN, natomiast na dzien 31.12.2017 r. zobowigzania krotkoterminowe wynoszg
1100 009,79 PLN. Wzrost zobowigzan krdotkoterminowych spowodowany jest przede wszystkim wzrostem
przychoddéw ze sprzedazy spétki o kwote 1 338 237,36 PLN r/r. Przyrost obrotéw o ponad 20% przetozyt sie
bezposrednio na wzrost zobowigzan z tytutu dostaw oraz zobowigzan budzetowych.

Zobowigzania dtugoterminowe w wysokosci 22 010,13 PLN stanowig zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego.

11. Czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz przychody przysztych okresow.

Stan na:
poczatek roku  koniec roku

Czynne rozliczenia kosztow 7 190,90 PLN 20 136,76 PLN
- ubezpieczenia majatkowe 2 140,83 PLN 2 877,19 PLN
- reklama publiczna 1 500,00 PLN 1250,01 PLN
- profesjonalne ustugi zewnetrzne 187,64 PLN 1773,91PLN
- koncesja na alkohol 2 862,43 PLN 12 450,00 PLN
- optaty administracyjne 0,00 PLN 279,84 PLN
- prowizje od kredytéw 500,00 PLN 1505,81 PLN

Bierne rozliczenia kosztow: 61 539,30 PLN 36 281,71 PLN

- profesjonalne ustugi zewnetrzne 20,56 PLN 14 164 67 PLN
- zuzycie paliw 147,32 PLN 320,95 PLN
- prowizja handlowa 36 447,26 PLN 20 710,61 PLN
- ustugi reklamy 24 924,16 PLN 1 085,48 PLN

12. Grupy zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki oraz zobowigzania warunkowe
Nie wystepuja.

13. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy towaréw i produktow.

taczna wartos¢ przychodéw uzyskanych przez spétke w okresie 2017 roku wynosi 7 617 031,49 PLN i sktadajg
sie na nie:
- dostawy krajowe towaréw
- eksport materiatéw 72 056,55 PLN
- sprzedaz ustug 12 843,45 PLN
14. Odpisy aktualizujgce wartos$¢ srodkow trwatych, o ktérych mowa w art. 32 ust. 4 ustawy.
Nie wystepuja.
15. Odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapasow , o ktérych mowa w art. 34 ust. 5 ustawy.
Nie wystepuja.
16. Informacje o przychodach , kosztach i wynikach na dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidzianej do zaprzestania w roku nastepnym.
Nie dotyczy.
17. Tytuty réinigce podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych od wyniku
finansowego brutto.

7 532 131,49 PLN

Zysk bilansowy brutto 962 108,60 PLN

Dodatnie réznice kursowe (-) 9 828,08 PLN
Naliczone w 2016 r. a uzyskane w 2017 r. (-) 54,80 PLN
odsetki z tytutu udzielonej pozyczki

Korekta odpiséw aktualizujgcych wartosé (-) 7 365,30 PLN
naleznosci

Ujemne rdznice kursowe (-) 4 153,73 PLN
Naliczone w 2016 r. a zaptacone w 2017 r. (-) 2 651,76 PLN

skt. na ubezp. spoteczne, FP i FGSP



Naliczone, a nie zaptacone sktadki na (+) 9 885,22 PLN
ubezpieczenia spoteczne, FP i FGSP

Niewyptacone wynagrodzenia z tytutu funkcji (+) 3 000,00 PLN

w zarzadzie

Koszty reprezentacji (+) 36 859,25 PLN

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci (+) 12 610,38 PLN

Pozostate koszty nie stanowigce kosztow (+) 3 338,42 PLN

uzyskania przychoddéw

Odsetki budzetowe (+) 334,00 PLN
Amortyzacja bilansowa (+) 66 599,04 PLN
Amortyzacja podatkowa (-) 45 103,51 PLN
Odsetki od leasingu finansowego (+) 1441,16 PLN
Czynsze leasingu operacyjnego (-) 22 565,04 PLN
Dochdéd podatkowy 1004 453,85 PLN
Podstawa opodatkowania (po zaokragleniu) 1004 454,00 PLN
Podatek dochodowy (czes¢ biezaca) 190 846,00 PLN

18. Dane o niektorych kosztach jednostek, ktére sporzadzajg rachunek zyskéw i strat wg wariantu
kalkulacyjnego.

Nie dotyczy.
19. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wtasne potrzeby.
Nie dotyczy.
20. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate.

W roku bilansowym 2017 spétka zakupita dwa samochody osobowe dla przedstawicieli handlowych. tacznie
wydatki na $rodki transportu wyniosty 122 099,95 PLN. Srodki wydatkowane na zakup sprzetu i urzadzen
elektronicznych wyniosty w 2017 r. 17 454,35 PLN.

21. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych.
Nie wystepuja.

22. Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych
Nie wystepuje.

Dla pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat wyrazonych w walutach obcych, przyjeto sredni kurs NBP
dla walut obowigzujgcy w dniu 29.12.2017 r. (tabela nr 251/A/NBP/2017).
Sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych stanowi element sprawozdania finansowego spétki.

23. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umow
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do ich wptywu na sytuacje majatkows,
finansowg i wynik finansowy jednostki.

Nie wystepuja.

24. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe
ze stronami powigzanymi wraz z informacjami okreslajacymi charakter tych transakgji.
Nie wystepuja

25. Przecietne zatrudnienie w roku obrotowym.

Na dzien bilansowy firma zatrudnia 3 osoby: kobiete i dwdch mezczyzn.

26. Wynagrodzenia t3cznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone cztonkom zarzadu i organéw
nadzorczych.

Zarzad spotki jest jednoosobowy, a wysokos¢ wyptaconego mu wynagrodzenia w analizowanym
okresie wyniosta 114 000,00 PLN. Spdtka nie wyptacata wynagrodzenia organom nadzorczym.

27.Pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone cztonkom zarzadu i organdéw
nadzorczych.

Nie wystepuja.
28. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wyptacone lub nalezne za rok obrotowy.



Wynagrodzenie biegtego rewidenta nalezne za zbadanie sprawozdania finansowego obejmujgcego
rok obrotowy od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. wynosi 6 500,00 PLN netto.

29. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego.
Nie wystepuja.

30. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.
Nie wystepuja.

31. Porownywalno$é sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok
obrotowy.
Nie dotyczy.

Spétka nie nalezy do grupy kapitatowe;j.

Nie istniejg inne informacje, niz te wymienione powyzej, ktdre mogtyby w sposdb istotny wptyngé na ocene
sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wynik finansowy spétki.

SRODKI TRWALE - ZAtACZNIK NR 1

GRUPA WARTOSC POCZATKOWA
LP. SRODKOW STAN NA . . STAN NA
TRWALYCH 01.01.2017 PRZYCHOD ROZCHOD 31.12.2017
1. GR.O 0,00 0,00 0,00 0,00
2. GR.1-2 0,00 0,00 0,00 0,00
3. GR.3-6 15 953,84 15 137,28 0,00 31091,12
4, GR.7 244 312,33 122 099,95 30 584,65 335 827,63
5. GR.8 0,00 2317,07 0,00 2317,07
RAZEM 260266,17 | 139 554,30 30 584,65 369 235,82
GRUPA UMORZENIE
LP. SRODKOW STAN NA ) ) STAN NA
TRWALYCH 01.01.2017 PRZYCHOD ROZCHOD 31.12.2017
1. GR.O 0,00 0,00 0,00 0,00
2. GR.1-2 0,00 0,00 0,00 0,00
3. GR.3-6 5128,64 4900,29 0,00 10 028,93
4, GR.7 110 352,54 61 660,13 30 584,65 141 428,02
5. GR.8 0,00 38,62 0,00 38,62
RAZEM 115 481,18 66 599,04 30 584,65 151 495,57
GRUPA WARTOSC NETTO
LP. SRODKOW STAN NA STAN NA
TRWALYCH 01.01.2017 31.12.2017
1. GR.O 0,00 0,00
2. GR.1-2 0,00 0,00
3. GR.3-6 10 825,20 21 062,19
4, GR.7 133 959,79 194 399,61
5. GR.8 0,00 2 278,45
RAZEM 144784,99 | 217 740,25




3.2. Bilans
Wyszczegdlnienie Stan na Stan na Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
yszczeg 31.12.2016 31.12.2017 yszczeg 31.12.2016 31.12.2017
AKTYWA PASYWA
A. Aktywa trwate 147 571,99 227 545,07 | A. Kapitat (fundusz) wtasny 2185 241,74 2 848 873,34
I. Wartosci niematerialne I. Kapitat (fundusz) podstawowy. 572 000,00 572 000,00
i prawne.
1. Kos;ty zakorniczonych prac 1. Kapitat (fundusz) zapasowy, w 1188 945,60 1498 841,74
rozwojowych tym:
nadwyzka wartosci
2. Wartos¢ firmy sprzedazy/emisyjnej nad wartoscig 7 735,03 7 735,03
nominalna udziatéw (akcji)
3. Inne wartosci niematerialne II. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
i prawne wyceny
4.Zaliczki na wartosci niematerialne i z tytutu aktualizacji wartosci
prawne godziwej
IV. Pozostate kapitaty (fundusze)
Il. Rzeczowe aktywa trwate 144 784,99 217 740,25 [LEZErwowe, w tym:
tworzone zgodnie z umowg
(statutem) spotki
1. $rodki trwate 144 784,99 217 740,25 |2 udzialy (akcje) wiasne
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych
a) grunty VI. Zysk (strata) netto 424 296,14 778 031,60
VII. i ki i
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Odpisy z zysku ngtto vylaagu
. ) roku obrotowego (wielko$¢
ladowej i wodnej .
ujemna)
B. Z i iai
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 10 825,20 21062,19 | B- Zobowiazania irezerwy na 1053 923,41 1162599,63
zobowigzania
d) $rodki transportu 133 959,79 194 399,61 | |. Rezerwy na zobowigzania 9427,00 4 298,00
e) inne érodki trwate 2 278,45 | 1 Rezerwaz tytutu odroczonego 9427,00 4 298,00
podatku dochodowego
2. Srodki trwate w budowie 2. Rezerwa na Swiadczenia
emerytalne i podobne
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie dtugoterminowa
I1l. Naleznosci dtugoterminowe krétkoterminowa
1. Od jednostek powigzanych 3. Pozostate rezerwy
2. Od pozostatych jednostek, w
ktérych jednostka posiada dtugoterminowe
zaangazowanie w kapitale
3.0d pozostAaIyCh Jednos.tek krétkoterminowe
IV. Inwestycje dtugoterminowe
1. Nieruchomosci 1. Zobowigzania dtugoterminowe 33 822,47 22 010,13
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wartosci niematerialne i prawne 2. W?bec POZOStaWCh JeanStek’
w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 3. Wobec pozostatych jednostek 33 822,47 22 010,13
a) w jednostkach powigzanych a) kredyty i pozyczki
udziaty lub akcje b) z.tyt’u’fu emlsnlcl.’fuznych
papierdw wartosciowych
inne papiery wartosciowe c) inne zobowigzania finansowe 33 822,47 22 010,13
udzielone pozyczki d) zobowigzania wekslowe
inne dtugoterminowe aktywa .
. e) inne
finansowe
b) w pozostatych jednostkach, w
ktérych jednostka posiada IIl. Zobowigzania krétkoterminowe 949 134,64 1100 009,79

zaangazowanie w kapitale

udziaty lub akcje

1. Zobowigzania wobec jednostek
powigzanych

inne papiery wartosciowe

a) z tytutu dostaw i ustug, o
okresie wymagalnosci :

inne dtugoterminowe aktywa
finansowe

do 12 miesiecy

udzielone pozyczki

powyzej 12 miesiecy

c) w pozostatych jednostkach

b) inne

udziaty lub akcje

2. Zobowigzania wobec
pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale

inne papiery wartosciowe

a) z tytutu dostaw i ustug, o
okresie wymagalnosci :

udzielone pozyczki

do 12 miesiecy
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inne dtugoterminowe aktywa
finansowe

powyzej 12 miesiecy

4. Inne inwestycje dfugoterminowe

b) inne

3. Zobowigzania wobec
pozostatych jednostek

949 134,64

1100 009,79

V. Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

2787,00

9 804,82

a) kredyty i pozyczki

1. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

2 787,00

4427,00

b) z tytutu emisji dtuznych
papierow wartosciowych

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe.

5377,82

c) inne zobowigzania finansowe

16 301,44

11 826,15

B. Majatek obrotowy

3091593,16

3783927,90

d) z tytutu dostaw i ustug, o
okresie wymagalnosci:

904 858,34

1009 744,75

|. Zapasy.

802 550,39

940 120,11

do 12 miesiecy

904 858,34

1009 744,75

1. Materiaty.

3 846,22

302,00

powyzej 12 miesiecy

2. Pétprodukty i produkty w toku.

e) zaliczki otrzymane na dostawy

3. Produkty gotowe.

f) zobowigzania wekslowe

4. Towary.

793 104,16

873 582,90

g) z tytutu podatkow, cet,
ubezpieczen i innych swiadczen

15 129,76

52 916,86

5. Zaliczki na dostawy i ustugi

5 600,01

66 235,21

h) z tytutu wynagrodzen

12 845,10

25522,03

II. Naleznosci krétkoterminowe

1594 916,44

1949 488,54

i) inne

1. Naleznosci od jednostek
powigzanych

3. Fundusze specjalne

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
sptaty:

IV. Rozliczenia migdzyokresowe

61 539,30

36 281,71

do 12 miesiecy

1. Ujemna wartos¢ firmy

powyzej 12 miesiecy

2. Inne rozliczenia
miedzyokresowe

61 539,30

36 281,71

b) inne

dtugoterminowe

2. Naleznosci od pozostatych
jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

krétkoterminowe

61 539,30

36 281,71

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
sptaty:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Naleznosci od pozostatych jednostek

1594 916,44

1949 488,54

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
sptaty:

1556 118,51

1925672,44

do 12 miesiecy

1556 118,51

1925672,44

powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkdéw, dotacji, cet,
ubezp. spotecznych i zdrowotnych oraz
innych Swiadczen

31656,89

15859,19

c) inne

7 141,04

7 956,91

d) dochodzone na drodze sgdowe;j

Il Inwestycje krétkoterminowe

686 935,43

874 182,49

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe

686 935,43

874 182,49

a) w jednostkach powigzanych

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa
finansowe

b) w pozostatych jednostkach

794,52

101 309,32

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

794,52

101 309,32

inne krétkoterminowe aktywa
finansowe

c) srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne

686 140,91

772 873,17

srodki pieniezne w kasie i na
rachunkach

686 140,91

772 873,17

inne $rodki pieniezne

inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

7 190,90

20 136,76

C. Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy

D. Udziaty (akcje) wtasne

AKTYWA RAZEM

3239 165,15

4011 472,97

PASYWA RAZEM

3239 165,15

4011 472,97
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3.3. Rachunek przeptywow pienieznych

Metoda posrednia
dla jednostek innych niz banki i ubezpieczyciele
za okres od dnia 01.01.2017 r do dnia 31.12.2017 r.

za okres od-do
Rachunek przeptywoéw pienieznych 01.01.2017
31-12-2017
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYINE)
I. Zysk (strata) netto 779 083,60
1. Korekty razem -339 035,57
1. Amortyzacja 66 599,04
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -8 497,87
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -8 943,09
5. Zmiana stanu rezerw -5129,00
6. Zmiana stanu zapasow -137 569,72
7. Zmiana stanu naleznosci -354 572,10
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 154 298,44
9. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -45 221,27
10. Inne korekty
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 440 048,03
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINE)
I. Wptywy 18 400,93
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 8943,09
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 9 457,84
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 9 457,84
- zbycie aktywdw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek
- odsetki 9 457,84
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki 239 554,30
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 139 554,30
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 100 000,00
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 100 000,00
- udzielenie pozyczki 100 000,00
4. Inne wydatki inwestycyjne
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -221 153,37
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)
I. Wptywy
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
Il. Wydatki 132 162,40
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 114 400,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu operacyjnego 17 728,79
8. Odsetki 33,61
9. Inne wydatki finansowe
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) -132 162,40
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.III +/- B.III +/- C.IIN) 86 732,26
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 86 732,26
- zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 686 140,91
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 772 873,17
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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3.4 Rachunek zyskdéw i strat

Pozycja Wyszczegdlnienie Zarok zarok
2016 2017
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 6278 794,13 7 617 031,49
w tym: od jednostek powigzanych
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 6 355,90 12 843,45
Il Zmiana stanu produktow (zwiekszenie "+",zmniejszenie "-")
1. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jed.
V. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 6272 438,23 7 604 188,04
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 5694 990,67 6738 769,11
I Amortyzacja 51 278,19 66 599,04
Il Zuzycie materiatow i energii 76 751,13 138 426,57
1. Ustugi obce 950 921,20 1057 618,63
IV. Podatki i optaty, 41 495,54 42 183,57
w tym: podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia 321957,43 492 690,23
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia w tym: 35 947,06 37 946,81
emerytalne
VII. Pozostate koszty rodzajowe 59 331,68 63 079,32
VIIL. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 4157 308,44 4840 224,94
C | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 583 803,46 878 262,38
D Pozostate przychody operacyjne 21 302,83 58 236,63
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 8943,09
1. Dotacje
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 14 571,44 11 853,34
\'2 Inne przychody operacyjne 6 731,39 37 440,20
E Pozostate koszty operacyjne 15 755,09 20 964,40
. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 6 299,86 14 787,26
1. Inne koszty operacyjne 9 455,23 6177,14
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 589 351,20 915 534,61
G Przychody finansowe 2 542,53 51 076,50
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
a) od jednostek powigzanych, w tym:
w kérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym:
w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Il Odsetki, w tym: 2542,53 10 567,36
od jednostek powigzanych
1. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych , w tym:
w jednostkach powigzanych
V. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych
V. Inne 40 509,14
H Koszty finansowe 61771,59 4502,51
I Odsetki, w tym: 14 750,53 1 808,78
dla jednostek powigzanych
Il Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:
w jednostkach powigzanych
I, Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
IV. Inne 47 021,06 2693,73
] [ Zysk (strata) brutto (F+G-H) 530122,14 | 962 108,60 |
J | Podatek dochodowy 105 826,00 | 184 077,00 |
K | Pozostate obowigzkowe zmniej.zysku (zwigk.straty) 0,00 I 0,00 |
L | Zysk (strata) netto (I-)-K) 424 296,14 | 778 031,60 |
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3.5 Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym Za okres Za okres
P v 01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016
1. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 2185 241,74 1875 345,60

- korekty btedéw podstawowych

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 2185 241,74 1875 345,60
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 572 000,00 572 000,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego
a) zwiekszenie -podwyzszenie kapitatu podstawowego (emisja akcji)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- parytetu wymiany udziatéw w zwigzku z tgczeniem spotek
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 572 000,00 572 000,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
3.1. Zmiany udziatéw (akcji) wtasnych
3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 1188 945,60 515 836,32
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 309 896,14 673 109,28
a) zwiekszenie (z tytutu) 309 896,14 673 109,28
- nadwyzki ceny emisyjnej akcji
- podziatu zysku 309 896,14 673 109,28
b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 1498 841,74 1188 945,60
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenia (z tytutu)
- wniesione a niezarejestrowane wptaty z tyt. emisji akcji
b) zmniejszenia z tytutu
- pokrycie straty
- zarejestrowanie wptat z tyt. emisji akcji
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych
7.2. Zmiany zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 424 296,14 787 509,28
- przeniesienia zysku z lat ubiegtych 424 296,14 787 509,28
b) zmniejszenie (z tytutu) 424 296,14 787 509,28
- przeniesienie na kapitat rezerwowy
- wyptata dywidendy 114 400,00 114 400,00
- przeniesienie na kapitat zapasowy 309 896,14 673 109,28
- pokrycie straty z lat ubiegtych
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych
7.5. Zmiany straty z lat ubiegtych
a) zwiekszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia kapitatem zapasowym
- pokrycia zyskiem
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
8. Wynik netto 778 031,60 424 296,14
a) zysk netto 778 031,60 424 296,14
b) strata netto
c) odpisy z zysku
1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 2 848 873,34 2185 241,74
11l. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 2 848 873,34 2185 241,74




3.6 Sprawozdanie Zarzadu Teliani Valley Polska S.A. z dziatalnosci w 2017 roku.

1. Podstawowe informacje o Spoétce

Spétka Emitenta : Teliani Valley Polska S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: Wroctaw, ul. Kobierzycka 9A/14
Numer KRS: 0000368849

REGON: 932852612

Numer NIP: 8942883943

Kapitat zaktadowy: 572 000 zt

Sktad Zarzadu Spétki :

Adam Sworowski Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spotki:

Adam Koneczny Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Aneta Narejko Cztonek Rady Nadzorczej
Grazyna Sworowska Cztonek Rady Nadzorczej
Grazyna Kasicka Cztonek Rady Nadzorczej
Roland Steyer Cztonek Rady Nadzorczej

tel/ fax: +48 71339 2505
e-mail: office@telianivalley.pl
www.telianivalley.pl

Spétka Teliani Valley Polska S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia ze spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Przeksztatcona spdtka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000368849 na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 22.10.2010 roku.

2. Profil dziatalnosci spotki.

Spétka w ramach swojej dziatalnosci zajmuje sie importem i sprzedazg na rynku krajowym win
importowanych z Gruzji, Motdawii i Chile. Podstawg dziatalnos$ci sg podpisane z producentami
umowy na wytgcznos¢ sprzedazy na krajowym rynku wybranych marek win.

Spotka Teliani Valley Polska $cisle wspotpracuje z dostawcami przy projektach marketingowych i
innych dziataniach wspierajacych sprzedaz. W stosunku do poprzednich lat, nie nastgpity zmiany w
ofercie handlowej spétki. Spotka bazuje na bezposrednim imporcie od renomowanych producentéw,
ktdrzy oferujg wysoka jakos¢ win oraz sg w stanie zapewnic ciggtos¢ dostaw w szerokim sortymencie.
| tak, import z Gruzji objat cztery marki handlowe: Teliani Valley, GRUZIA, OldGruzia, Askaneli.

Z Motdawii spotka importuje wina jakosciowe i regionalne, posrdd ktérych dominuje marka STORKS.
Z Chile importowane sg wina regionalne i jakosciowe pochodzgce z doliny Cholchagua w centralne;j
czesci kraju. Wina te, sygnowane marka Caballo Dorado, produkowane sg w winnicy rodziny Ravanal.

3. Istotne zdarzenia wptywajgce na dziatalno$¢ Spétki w roku obrotowym.

W roku obrotowym 2017 Spoétka kontynuowata dziatalnos¢ w podstawowym obszarze swojej
aktywnosci tj. hurtowej sprzedazy win. Oferta handlowa zbudowana jest wytgcznie na produktach
bezposrednio importowanych przez Spétke, od producentow ktdrych warunki wspdtpracy i gwarancje
dostaw zabezpieczone sg przez posiadane kontrakty.

Dziatania Spoétki w roku 2017 koncentrowaty sie na poszerzaniu bazy odbiorcéw oraz na
umacnianiu swojej pozycji u dotychczasowych kontrahentéw.
Kontynuowana byta wspdtpraca z dotychczasowymi dostawcami. Odpowiadajgc na oczekiwania
klientéw i obserwowane trendy rynkowe, w ofercie handlowej Spétki dokonano nieznacznych
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modyfikacji. Do oferty handlowej dodano gruzinskie wina klasy premium, motdawskie wino Viorica
(rdzenny szczep uprawiany wytgcznie w Motdawii) oraz wino rézowe z Chile.

Miniony rok mozna podsumowac jako stabilny wzrost sprzedazy. To, na czym najbardziej zalezy
Spotce, czyli baza odbiorcéw ulegta dalszemu powiekszeniu.

W roku 2017, w strukturze organizacyjnej Spoétki nie wystgpity zmiany. Sktad Zarzadu jak i Rady
Nadzorczej pozostawat bez zmian.
Spétka kontynuowata wspétprace z bankami BZWBK oraz Alior Bank. W celu zmniejszenia ryzyka
kursowego zwigzanego z wymiang walut, Spétka kontynuowata umowe na zawieranie terminowych
transakcji skarbowych i w ten sposdb czesciowo zabezpiecza sie przed ryzykiem kursowym.

4. Omoéwienie wynikow finansowych.

Poréwnanie wybranych danych finansowych za rok 2016 i 2017.

Wybrane dane finansowe 2016r 2017r
PLN PLN
Przychody netto ze sprzedazy 6 278 794,13 7 617 031,49
Amortyzacja 51 278,19 66 599,04
Zysk (strata) ze sprzedazy 583 803,46 878 262,38
Zysk (strata) z dziatalnosci 589 351,20 915 534,61
operacyjnej

Zysk (strata) brutto 530 122,14 962 108,60
Zysk (strata) netto 424 296,14 778 031,60

W okresie obrachunkowym (od 01.01.2017 do 31.12.2017) Spétka osiggneta przychody ze
sprzedazy w wysokosci 7617 tys. zt, co stanowi wzrost 0 21,3% w porédwnaniu do przychodéw za rok
2016. Wzrost przychodow ze sprzedazy oraz uzyskana marza na sprzedazy wygenerowaty zysk ze
sprzedazy w wysokosci 878 tys. zt (wzrost o0 50% r/r). Zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 915 tys.
zt (wzrost 0 55%), a zysk netto 778 tys. zt (wzrost 0 83%). Zarzad rekomenduje przeznaczenie catosci
zysku na powiekszenie kapitatu zapasowego Spotki.

Wybrane dane finansowe Stan na Stan na ZMIANA
31.12.2016r 31.12.2017r %
PLN
Kapitat wtasny 2 185 241,74 2 848 873,34 +30
Kapitat zaktadowy 572 000 572 000 -
Zobowiazania i rezerwy na 1 053 923,41 1162 599,63 +10
zobowigzania
Zobowiazania 33 822,47 22 010,13 -35
diugoterminowe
Zobowiazania 949 134,64 1100 009,79 +16
krotkoterminowe
Aktywa razem 3239 165,15 4011 472,97 +24
Naleznosci dlugoterminowe 0 0 -
Naleznoséci krétkoterminowe 1 594 916,44 1 949 488,54 +22

Zmiany podstawowych wskaznikéw finansowych oraz zmiany danych bilansowych podazajg za
utrzymujgcym sie wzrostem przychodow i osigganymi wynikami finansowymi. Rentownos¢ aktywodw
ROA uksztattowata sie na poziomie 19 %. Kapitaty wtasne zwiekszyty sie 0 30% w poréwnaniu do
zesztego roku. Jako reakcja na wzrost przychoddw ze sprzedazy nastgpity wzrosty zobowigzan
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krotkoterminowych (+15%) oraz naleznosci (+22%). Nie wystepujg w spodice zobowigzania
przeterminowane.

Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej na poziomie 3,44 wskazuje ze spétka jest ptynna i nie ma
problemoéw ze sptatg biezgcych zobowigzan.

Dane te jednoznacznie przemawiajg za dobrg kondycjg finansowq Spétki i brakiem bezposrednich
zagrozen, a to pozwala na jej dalsze funkcjonowanie.

5. Przewidywany rozwaj Spotki

Spotka nie planuje zmiany profilu dziatalnosci, ani modelu biznesowego. Powtarzajac za
zesztorocznym sprawozdaniem, nadal aktualne pozostaje, ze do czynnikdw ktére wspierajg rozwaj
Spoétki zaliczy¢ mozna m.in. rosngcy udziat win w tgcznej konsumpcji alkoholu. Jest to czynnik
szczegolnie istotny z uwagi na fakt, iz wywofany jest zmianami kulturowymi i obyczajowymi
zachodzgcymi w spoteczenstwie. Nalezy wiec przyjaé, ze ma charakter staty i dlugookresowy. Roczne
spozycie wina w przeliczeniu na jednego mieszkarica od wielu lat wzrasta lecz wcigz pozostaje na
bardzo niskim poziomie w poréwnaniu do innych krajow europejskich. Nalezy zasygnalizowaé, ze o
ile dotychczasowy rozwdj Spotki oparty byt na poszerzaniu bazy odbiorcéw oraz utrzymaniu oferty,
to aktualnie Zarzad skfania sie do pewnejzmiany tego modelu i stopniowym poszerzaniu asortymentu
win o kolejne kierunki importu, a takze poszerzaniu palety win o dostepne u obecnych dostawcow.

6. Informacje o czynnikach ryzyka
e  Ryzyko konkurencji
Rynek win charakteryzuje sie bogactwem rodzajéw i marek. Poza tym przewidywany rozwoj wielkosci
rynku przyciagga kolejnych producentéw i dystrybutoréw win. W zwigzku z tym Spétka funkcjonuje w
wysoko konkurencyjnej branzy, przez co jest narazona na negatywne efekty finansowe bedace
wynikiem dziatalnosci innych podmiotdw.
e Ryzyko zerwania wspdipracy z dostawcami
Przedmiotem dziatalnosci Teliani Valley Polska jest import i sprzedaz na rynku krajowym win
gruzinskich, motdawskich i chilijskich. Spotka podpisata umowy z producentami win na wytgcznosé
sprzedazy ich produktéw w Polsce. Istnieje ryzyko zerwania badZ nie przedtuzenia uméw, co
zmusitoby Spétke do weryfikacji modelu biznesowego.
e  Ryzyko kursowe
Dziatalnos¢ importowa Spétki wigze sie z koniecznoscig rozliczania transakcji w obcych walutach. Silne
i nagte ostabienie ztotowki w istotnym stopniu moze wptyng¢ na ponoszone przez Spotke koszty,
realizowane marze i zyski generowane z dziatalnosci.
e Ryzyko opdzinienia bqdz niezrealizowania dostawy
Jak kazdy podmiot dziatajgcy w branzy handlowej, rowniez Spotka jest narazona na opdznienia w
dostawach, w skrajnych przypadkach réwniez na niezrealizowanie dostawy, spowodowane
nieprzewidywalnymi czynnikami. Taka sytuacja moze bezposrednio wptyngé¢ na terminowosc
realizacji obowigzkdéw wynikajgcych z podpisanych umoéw. Efektem tego moze byé pogorszenie sie
jakosci wspétpracy Spotki z jego odbiorcami, co w diuzszym terminie moze wptyng¢ na wyniki
finansowe. Spdtka ogranicza to ryzyko poprzez utrzymywanie stosunkowo wysokich standéw
magazynowych.
e Ryzyko zwiqzane ze strukturq akcjonariatu
Spotka posiada silnie skoncentrowany akcjonariat. Silnie dominujgcy akcjonariusz poza wieloma
zaletami, stwarza rowniez ryzyko wytworzenia presji na Spotke, dotyczacg strategicznych decyzji,
ktore niekonieczne lezg w interesie mniejszych akcjonariuszy. W skrajnych sytuacjach istnieje
ryzyko, iz sytuacja finansowa gtdwnego akcjonariusza lub przyjeta przez niego strategia
inwestycyjna sktoni go do zbycia papieréw wartosciowych Spaotki.
e Ryzyko zwiqzane z pracownikami i wspotpracownikami
Ryzyko zwigzane z kadrg polega na wysokich kosztach ekonomicznych odtworzenia kapitatu
intelektualnego wnoszonego do Spétki przez pracownikéw w przypadku ich rezygnacji. Spétka
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prowadzona jest przez nieliczny zespét, co powoduje wysokg zaleznos¢ sprawnego funkcjonowania
Spotki od kazdego z jego cztonkdw.

e Ryzyko zwiqgzane z utrzymaniem pfynnosci finansowej

Spotka dziata w branzy, w ktérej istotne jest zapewnienie wysokiego poziomu wykorzystania aktywow
obrotowych. Zarzadzanie zapasami, naleznosciami oraz zobowigzaniami ma strategiczne znaczenie
dla wynikéw finansowych. Podpisywanie umoéw sprzedazy z duzymi odbiorcami w Polsce, bedgcymi
najczesciej sieciami sklepow, jest uzaleznione m.in. od takiego aspektu oferty, jak np. dtugi okres
odroczenia pfatnosci. Sytuacja ta stwarza ryzyko pojawienia sie probleméw finansowych
wynikajgcych z zapotrzebowania na krétkoterminowy kapitat obrotowy. Efektem tego moze by¢
czasowe wstrzymanie dziatalnosci, a w skrajnych przypadkach nawet upadtosc.

e  Ryzyko stabilnosci politycznej Gruzji i Motdawii

Gtéwnymi dostawcami Spoétki sg firmy z siedzibami w Gruzji i w Motdawii. Niestabilna sytuacja w tych
krajach moze stwarzaé istotne ryzyko prawno-polityczne. Nagte i istotne zmiany w polityce
prowadzonej przez witadze, jak réwniez zagrozenia zewnetrzne mogg powodowaé utrudnienia
dziatalnosci prowadzonej przez tych dostawcéw Spoétki. Warto réwniez zaznaczy¢, ze import
produktéw z tych krajow do Polski jest od formalnej strony importem towaru spoza Unii Europejskiej
na teren Wspdlnoty. Pogorszenie sie politycznych stosunkéw UE z tymi krajami moze mie¢ swoje
odzwierciedlenie w prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci, a w skrajnych przypadkach na
koniecznosci zweryfikowania przez Zarzagd modelu biznesowego Teliani Valley Polska.

e  Ryzyko niekorzystnych zmian w przepisach prawnych

Istotne z punktu widzenia Spétki sg obowigzujace przepisy. Odgrywaja one istotng role nie tylko na
szczeblu krajowym, ale réwniez na poziomie Wspdlnoty Europejskiej. Dziatalnos¢ Spotki polega na
imporcie wina z krajéw, ktére nie nalezg do Unii Europejskiej. W zwigzku z tym Spétka jest szczegdlnie
narazona na ryzyko niekorzystnych zmian podatkowych, takich jak zmiany cta czy akcyzy. Poza tym,
w przypadku pogorszenia sie stosunkdéw gospodarczych Wspdlnoty z krajami dostaw, badz tez decyzji
wtadz Unii Europejskiej polegajacych na faworyzowaniu produktéw wytworzonych w UE, mogg sie
pojawi¢ dodatkowe obostrzenia dotyczace importu.

Dodatkowo nalezy wzig¢ pod uwage ryzyko zmian przepisdw zwigzanych z bezpieczenstwem
zywnosci pod ktore podlegajg réwniez napoje alkoholowe.

e Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Spotki na rynku NewConnect

Kurs akcji i ptynnos¢ akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen
kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie ma zadnej pewnosci co do przysztego
ksztattowania sie ceny akcji Spotki, ani tez ptynnosci akcji Spétki. Nie mozna wobec tego zapewnié, ze
inwestor nabywajacy akcje bedzie mdgt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

® Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z Regulaminem NewConnect Organizator moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi
na okres nie dfuzszy niz 3 miesigce:

1. na wniosek emitenta,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

e Ryzyko zwiqzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z Regulaminem NewConnect Organizator moze wykluczy¢ z obrotu instrumenty finansowe
Spotki, jezeli ta nie wykonuje obowigzkdw cigzagcych na emitentach notowanych na rynku
NewConnect. Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w
przysztosci w odniesieniu do Spotki, ale ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na
NewConnect.

e Ryzyko zwiqzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spotki

W przypadku nabywania akcji nalezy zdawacé sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania
w akcje na rynku kapitatowym jest nieporownywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami
w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze wzgledu na
trudng do przewidzenia zmiennos¢ kursow akcji, zaréwno w krotkim jak i dtugim terminie.
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7. Oswiadczenia Zarzadu

Zarzqd Spdtki Teliani Valley Polska S.A. oswiadcza, Zze wedle jego najlepszej wiedzy roczne
sprawozdanie finansowe i dane porownawcze sporzqdzone zostalty zgodnie z przepisami
obowiqzujgcymi emitenta oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowq i finansowq Teliani Valley Polska S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spdtki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyk.

Zarzqd Spotki Teliani Valley Polska S.A. oswiadcza, Ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego, B&B Biuro Biegtych Rewidentéow Barbara Baran z siedzibqg we
Wroctawiu przy ul. Szarych Szeregow 79, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowq Izbe Biegtych Rewidentdw pod nr 3184, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania
tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,
zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Wroctaw, 24.02.2018r. Adam Sworowski
Prezes Zarzadu
Teliani Valley Polska S.A.
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7. Informacje na temat stosowania przez Emitenta zasad tadu korporacyjnego.
ZASADA Komentarz
1 Przejrzysta i efektywna polityka Tak, za wyjatkiem Decyzja o odstapieniu od transmisji obrad WZ i upublicznienia
informacyjna transmisji obrad WZ nagran na stronie wynika z braku mozliwosci technicznych oraz
poprzez Internet oraz ograniczaniu kosztow organizacji WZ.
rejestrowania obrad i
umieszczenia na stronie
2 Efektywny dostep do informacji Tak
niezbednych dla oceny sytuacji i
perspektyw
3 Korporacyjna strona internetowa-zakres
udostepnionych informacji
3.1 | podstawowe informacje o spotce Tak
3.2 | opis, rodzaj dzialalnosci, z ktorej emitent Tak
uzyskuje najwiecej przychodow
3.3 | opis rynku, na ktérym dziata emitent, jego Nie
pozycja na rynku
3.4 | zyciorysy zawodowe cztonkoéw organow Nie
spotki
3.5 | Informacje o powiazaniach Czlonkow RN z Nie Spotka nie uzyskata powiadomien od Cztonkéw RN.
akcjonariuszem >5% glosow na WZ
3.6 | dokumenty korporacyjne spotki Tak
3.7 | zarys plandw strategicznych spotki Tak
3.8 | prognozy wynikéw finansowych na biezacy nie Spotka obecnie nie sporzadza i nie publikuje prognoz finansowych.
rok obrotowy
3.9 | struktura akcjonariatu Tak
3.10 | dane oraz kontakt do osoby odpowiedzialnej Nie
za relacje inwestorskie
3.12 | opublikowane raporty biezace i okresowe Tak
3.13 | kalendarz publikacji dat Tak
3.14 | informacje na temat zdarzen korporacyjnych Tak
3.16 | pytania akcjonariuszy dot. spraw objetych nie dotyczy — zdarzenie | Jesli zdarzenie zaistnieje pytania wraz z odpowiedziami zostang
porzadkiem obrad WZ nie wystapito zamieszczone na stronie internetowej
3.17 | informacje na temat powodow odwotania, nie dotyczy — zdarzenie | Je$li zdarzenie zaistnieje informacje zostang zamieszczone na stronie
zmiany terminu, porzadku obrad WZ nie wystapito internetowej
3.18 | informacja o przerwie w obradach WZ i nie dotyczy — zdarzenie | Je$li zdarzenie zaistnieje informacje zostang zamieszczone na stronie
powodach przerwy nie wystapito internetowej
3.19 | informacje na temat Autoryzowanego nie dotyczy — emitent Jesli zdarzenie zaistnieje informacje zostang zamieszczone na stronie
Doradcy nie korzysta z ustug AD | internetowej
3.20 | informacje na temat Animatora akcji Nie Spotka planuje uzupetni¢ braki.
emitenta
3.21 | dokument informacyjny (prospekt emisyjny) Nie Dokument dostepny na zyczenie zainteresowanych.
4 Strona internetowa w jezyku polskim lub tak
angielskim
5 Wykorzystanie sekcji relacji inwestorskich | tak
na stronie GPWinfoStrefa
6 Utrzymywanie kontaktéw z nie Zgodnie z RB 15/2012 z dnia 08.10.2012 r. Emitent zakonficzyt
przedstawicielami AD wspolprace z AD.
7 Niezwloczne informowanie AD o istotnym nie dotyczy Jow.
zdarzeniu
8 Zapewnienie dostepu AD do dokumentow nie dotyczy Jow.
i niezbednych informacji
9 Zakres tresciowy raportu rocznego tak
10 | Uczestnictwo czlonkéw zarzadu i rady tak
nadzorczej w obradach WZ
11 | Publicznie dostepne spotkanie z nie Spotka rozwazy przeprowadzenie ww. spotkan, jezeli w opinii
inwestorami, analitykami, mediami Emitenta bedzie to wigzato si¢ z osiagnigciem wymiernych korzysci
dla akcjonariuszy.
12 | Informacje zawarte w uchwale w sprawie nie dotyczy — zdarzenie | Je$li zdarzenie zaistnieje zasada bedzie respektowana.
emisji akcji z prawem poboru nie wystapito
13 Zapewnienie odpowiedniego odstepu tak WZ podejmuje uchwaty w poszanowaniu praw i potrzeb
czasowego pomiedzy decyzjami informacyjnych Akcjonariuszy zapewniajac niezbedne odstepy
Czasowe.
13a | Zwolanie NWZ przez akcjonariuszy nie dotyczy — zdarzenie | Je$li zdarzenie zaistnieje zasada bedzie respektowana.
nie wystapito
15 | Wymogi dot. uchwaly w sprawie wyplaty nie dotyczy — zdarzenie | Je$li zdarzenie zaistnieje zasada bedzie respektowana.
dywidendy warunkowej nie wystapito
16 Raporty miesieczne nie Emitent nie sporzadza raportow miesigcznych.
16a | Uzasadnienie naruszenia obowiazku nie dotyczy — zdarzenie | Je$li zdarzenie zaistnieje zasada bedzie respektowana.

informacyjnego

nie wystapito
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Wroctaw, dnia 14.03.2018 roku

B & B Biuro Biegtych Rewidentéw Barbara Baran

ul. Szarych Szeregow 79
52-245 Wroctaw

W zwigzku z przeprowadzonym przez Panstwa badaniem sprawozdania finansowego Spoitki Teliani Valley Polska SA
sporzadzonego weditug ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci / Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, w celu sporzadzenia sprawozdania biegtego rewidenta z badania w/w sprawozdania
finansowego obejmujgcego okres od 01.01.2017 do 31.12.2017 roku, w Swietle znanych Zarzadowi na dzien sporzadzenia
niniejszego Oswiadczenia fakiéw oraz posiadanych dokumentéw, zgodnie z naszg najlepszg wiedzg oraz dziatajac
w najlepszym interesie gospodarczym Spotki oSwiadczamy niniejszym:

1.

10.

11.

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za prowadzenie rachunkowosci spotki zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci. Jest rownoczesnie $swiadom odpowiedzialno$ci za przygotowanie sprawozdania finansowego
przedstawiajgcego rzetelnie sytuacje majatkowsg i finansowg Spotki, wynik jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne na
dzieh 31.12.2017 roku, zgodnie z przepisami wyzej wymienionej ustawy, a w szczegdlnosci z art. 5 ust.2.

Zarzad Spotki jest Swiadomy odpowiedzialnosci za wdrozenie i dziatanie sytemu sprawozdawczosci finansowej i kontroli
wewnetrznej stuzgcego zapobieganiu i wykrywaniu naduzy¢ i btedow.

Zarzad udostepnit Panstwu:
a. kompletne sprawozdanie finansowe, ksiegi rachunkowe oraz odpowiednie dowody ksiegowe i inne dane,

b.  wszystkie protokoty ze zgromadzen akcjonariuszy/udziatowcéw oraz uchwaty powziete na tych zgromadzeniach
w okresie od 01.01.2017 roku do dnia podpisania niniejszego o$wiadczenia,

c. wszystkie protokoty z posiedzen Rady Nadzorczej oraz uchwaty powziete na tych posiedzeniach w okresie od
01.01.2017 roku do dnia podpisania niniejszego oswiadczenia,

Nie zaistnialy zadne nieprawidtowosci w dziataniu kierownictwa Spoiki lub innych pracownikéw, petnigcych wazne role
w systemie kontroli wewnetrzne;j.

Nie sg nam znane przypadki naduzy¢ lub oszustw ze strony kierownictwa Spotki, pracownikéw petnigcych wazne role
w systemie kontroli wewnetrznej lub innych pracownikow, ktére mogtyby mieé istotny wpltyw na sprawozdanie
finansowe.

Nie posiadamy informacji na temat zadnych przypadkéw naduzy¢ lub podejrzen o naduzycia wynikajgcych z informac;ji
otrzymanych od pracownikéw, bytych pracownikéw oraz oséb trzecich.

Wszelkie okolicznosci dotyczace oceny ryzyka, ze sprawozdanie finansowe moze zawiera¢ btedy spowodowane
naduzyciami zostaty Panstwu ujawnione.

Spoétce nie przedstawiono zadnych zastrzezen ze strony odpowiednich urzedoéw dotyczacych niezgodnosci lub
nieprawidtowosci w jej sprawozdawczosci finansowej.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, przediozone sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych btedéw i przeoczen.
Wszystkie transakcje zostaty zaksiegowane i odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie finansowe zostatlo sporzgdzone w sposdb zapewniajgcy poréwnywalnos$¢, przez zastosowanie
jednolitych zasad rachunkowos$ci we wszystkich prezentowanych okresach, jakie zostaty przez nas przyjete w aktualnej
polityce rachunkowosci.

Nie zaistniaty naruszenia lub mozliwe naruszenia przepiséw, ktérych skutki powinny by¢ wykazane w sprawozdaniu
finansowym lub wziete pod uwage jako podstawa do utworzenia rezerwy na straty, za wyjatkiem juz ujetych
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i ujawnionych w sprawozdaniu finansowym.

Spotka wywigzata sie ze wszystkich postanowien zawartych umoéw, ktoérych niespetnienie mogtoby wptyngé na
sprawozdanie finansowe.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, w okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Spétka przestrzegata wszystkich
obowigzujacych jg przepiséw prawa i warunkow zawartych umow istotnych z punktu widzenia prowadzonej przez nig
dziatalnosci gospodarcze;.

Zarzad Spodtki dokonat weryfikacji przyjetych do stosowania stawek amortyzacyjnych $rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych. W ocenie Zarzadu przyjete i stosowane przez Spotke stawki amortyzacji Srodkéw trwatych
i wartosci niematerialnych i prawnych odpowiadajg okresowi ich ekonomicznej przydatnosci.

Zarzad Spotki dokonat przegladu umow leasingu na podstawie, ktérych Spotka korzysta ze sktadnikdw majatku
trwatego, pod katem ich kwalifikacji zgodnie z art. 3 ust. 4 Ustawy o rachunkowosci. Spdtka ujeta w ksiegach
rachunkowych istotne umowy spetniajgce warunki wyzej wymienionego przepisu.

W naszym przekonaniu wszelkie instrumenty pochodne wymagajgce wyodrebnienia zgodnie z rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania
i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych zostaty prawidtowo zidentyfikowane i wycenione. Warto$¢ godziwa
wszystkich instrumentéw, ktore zostaty wyodrebnione zostata okreslona w oparciu o obowigzujgce ceny rynkowe lub na
podstawie modeli finansowych, ktére w naszej opinii umozliwiaty odpowiednig wyceneg powyzszych instrumentow i ktore
zawieraty dane rynkowe i inne zatdzenia, ktére uznaliSmy za zasadne i wlasciwe na dzien bilansowy.

Zarzad jest odpowiedzialny za okreslenie i zapewnienie odpowiedniego poziomu odpiséw aktualizujgcych wartosé
watpliwych naleznosci, jak réwniez za oszacowanie tych kwot. Zarzad uwaza, ze warto$¢ utworzonych odpiséw jest
odpowiednia, by pokry¢ naleznosci, oceniane w chwili obecnej jako niesciggalne.

Przedstawilismy Panstwu wszystkie stosowane przez nas warunki sprzedazy, w tym prawa zwrotu lub korekty ceny.

Dokonano odpiséw aktualizujgcych z tytutu nadmiernych lub przestarzatych zapaséw do ich prognozowanej ceny
sprzedazy. Wszystkie zapasy stanowity wtasno$¢ Spoitki i nie zawieraty zadnych pozycji wzietych w komis lub
sprzedanych klientom.

Sadzimy, ze wszystkie koszty zaliczone do czynnych rozliczerh miedzyokresowych zwigzane sg z przychodami, ktore
bedg realizowane w nastepnych okresach obrotowych.

Podczas przygotowywania sprawozdania finansowego zgodnie z ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowosci Zarzad
korzystat z danych szacunkowych. Zarzad ujawnit w sprawozdaniu finansowym wszystkie szacunki tam, gdzie istnieje
uzasadnione prawdopodobienstwo, ze szacunki ulegng zmianie w krétkim okresie, a skutki tych zmian wptyng w istotny
sposo6b na sprawozdanie finansowe.

Przekazali$my Panstwu kompletne informacje na temat spraw sgdowych w toku, w ktérych Spétka jest strong (tak jako
pozwany jak i pozywajgcy). Wszelkie okolicznosci dotyczgce oceny ryzyka z tym zwigzanego zostaly Panstwu
ujawnione. Zarzgd Spdiki, korzystajac z najlepszych w jego mniemaniu szacunkéw dokonat oceny w/w kwestii
i odpowiednio ujat je w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad ocenit dostepne informacje dotyczgce wysokosci przysztego dochodu do opodatkowania i innych potencjalnych
zrodet realizacji aktywoéw z tytutu podatku odroczonego. Kwota aktywow z tytutu podatku odroczonego zostata obnizona
do kwoty, przy ktérej wedtug szacunkéw kierownictwa prawdopodobienstwo petnej realizacji aktywow jest wyzsze niz
prawdopodobienstwo, ze nie zostang w petni zrealizowane.

W odniesieniu do wszystkich kontraktéw, Zarzad dokonat analizy, z ktérej nie wynika konieczno$¢ utworzenia
dodatkowych rezerw na przewidywane straty na kontraktach poza ujetymi w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe w prawidtowy i rzetelny sposéb ujmuje i wykazuje:

a. udzielone i otrzymane przez Spoétke gwarancje i poreczenia, zaréwno ustne, jak i pisemne oraz pozostate
zobowigzania i naleznosci warunkowe,
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b.  wszystkie pozyczki udzielone innym podmiotom, tgcznie z formami ich zabezpieczenia,

c. wszystkie zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek, tgcznie z informacjami dotyczgcymi ich
zabezpieczenia,

d. umowy dotyczgce odkupienia sprzedanego majatku.

Zarzad nie ma planéw, ani zamiaréw, ktére mogtyby wplyng¢ na wartos¢ ksiegowag lub klasyfikacje jej aktywow
i pasywow. Przy wycenie aktywow i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Spotka bedzie
kontynuowata w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci dziatalno$¢ gospodarczg w niezmniejszonym istotnie zakresie, co
jest zgodne ze stanem faktycznym.

Spotka ma prawny tytut do posiadanych lub uzytkowanych sktadnikéw majatku, a sktadniki te nie sg przedmiotem
zastawu ani obcigzenia hipotecznego, poza przypadkami wykazanymi w sprawozdaniu finansowym.

Poza zdarzeniami opisanymi w informacji dodatkowej, po dniu bilansowym nie wystgpity zadne inne zdarzenia, ktore
nalezatoby uwzgledni¢ w formie korekty lub ujawnienia.

Adam Sworowski
Prezes Zarzadu
Teliani Valley Polska S.A.

(podpis prezesa zarzadu)



OSWIADCZENIE FIRMY AUDYTORSKIEJ UPRAWNIONEJ DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

O BEZSTRONNOSCI | NIEZALEZNOSCI OD BADANEJ JEDNOSTKI

Nazwa firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie: B & B Biuro Biegtych Rewidentow Barbara Baran

Numer w rejestrze KRBR: 3184

Oswiadczenie dotyczy sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r.
jednostki: TELIANI VALLEY SA

Firma audytorska potwierdza swojg bezstronnos¢ i niezaleznos¢ zgodnie z art.69-73 ustawy z dnia 11 maja 2017 roku
o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (DZ.U. z 2017r., poz.1089), Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych (IFAC) do jednostki badanej, gdyz:

Zachowujemy zawodowy sceptycyzm w trakcie badania, w tym w trakcie jego planowania, przyjmujac, ze mogag zaistnie¢
okolicznosci, wtym btad lub oszustwo, powodujace istotne znieksztatcenia sprawozdan finansowych podlegajgcych
badaniu, bez wzgledu na wczesniejsze doswiadczenia biegtego rewidenta lub firmy audytorskiej, dotyczace uczciwosci
i rzetelnosci kierownictwa badanej jednostki oraz oséb odpowiedzialnych za zarzadzanie badang jednostka, w tym jej fad
korporacyjny.

Nie uczestniczyliémy w podejmowaniu decyzji przez badang jednostke w okresie objetym badanym sprawozdaniem
finansowym oraz okresie przeprowadzania badania.

Podejmiemy niezbedne dziatania w celu zapewnienia, ze przy przeprowadzaniu badania na naszg niezaleznos¢ nie
wplywat zaden rzeczywisty ani potencjalny konflikt interesow, relacje gospodarcze ani zadne inne bezposrednie lub
posrednie relacje miedzy badang jednostkg a firmg audytorska.

Nie przeprowadzimy badania, jezeli istnieje zagrozenie wystapienia autokontroli, czerpania korzy$ci wtasnych,
promowania interesow badanej jednostki, zazytosci lub zastraszenia spowodowanych stosunkiem finansowym, osobistym,
gospodarczym, zatrudnienia lub innym migdzy badang jednostkg a kluczowym biegtym rewidentem, firmg audytorska,
czlonkiem sieci, do ktorej nalezy firma audytorska, lub osobg fizyczng mogacg wptynaé na wynik badania, wskutek czego
obiektywna, racjonalna i poinformowana osoba trzecia mogtaby wnioskowaé, ze niezalezno$¢ kluczowego biegtego
rewidenta lub firmy audytorskiej jest zagrozona pomimo zastosowania zabezpieczen zmierzajgcych do wyeliminowania
lub zredukowania zagrozenia do akceptowalnego poziomu.

Firma audytorska i jej pracownicy oraz osoby blisko z nami zwigzane:

a) nie posiadali ani nie czerpali istotnych i bezposrednich korzysci z instrumentéow finansowych, w tym z udziatéw
w kapitale wtasnym, papieréow wartosciowych w rozumieniu art. 3 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, kredytéw, pozyczek lub innych instrumentow diuznych, wtym z praw i obowigzkéw
do nabycia tych instrumentow finansowych oraz instrumentow pochodnych bezposrednio powigzanych z tymi
instrumentami finansowymi, wyemitowanych, gwarantowanych lub w inny sposéb wspieranych przez jakakolwiek
badang jednostke objeta wykonywanymi przez nich czynnosciami w zakresie badania;

b) nie uczestniczyli w transakcjach, ktérych przedmiotem s instrumenty finansowe, okreslone w pkt 1.

Firma audytorska i jej pracownicy oraz osoby blisko z nami zwigzane:

a) nie posiadajg instrumentow finansowych - wtym udziatéow w kapitale wtasnym, papierow warto$ciowych
w rozumieniu art. 3 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, kredytéw, pozyczek
lub innych instrumentéw diuznych, wtym prawa i obowigzki do nabycia tych instrumentéw finansowych
oraz instrumentéw pochodnych bezposrednio powigzanych ztymi instrumentami finansowymi, wyemitowanych
przez badang jednostke, z wyjatkiem takich, ktore posiadane sg posrednio poprzez udziat w zdywersyfikowanych
programach zbiorowego inwestowania, w szczegélnosci funduszach emerytalnych, funduszach inwestycyjnych oraz
ubezpieczeniowych funduszach kapitatowych oferowanych przez zaktady ubezpieczen, o ile programy te nie sg
kontrolowane przez te osoby lub firmy lub w stosunku do tych programéw nie sg podejmowane decyzje inwestycyjne,
na ktére wplyw majg te osoby lub firmy, a takze z wyjatkiem kredytéw lub pozyczek udzielonych na warunkach
rynkowych w ramach zwyklej dziatalno$ci przez badane jednostki, uprawnione do udzielania kredytéw na podstawie
odrebnych przepisow;

b) nie posiadajg instrumentéw finansowych, w tym udziatow w kapitale witasnym, papieréw warto$ciowych w rozumieniu
art. 3 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, kredytow, pozyczek lub innych



c)

d)

e)

instrumentow diuznych, wtym prawa i obowigzki do nabycia tych instrumentéw finansowych oraz instrumentéw
pochodnych bezposrednio powigzanych ztymi instrumentami finansowymi, wyemitowane przez jednostke
powigzang z badang jednostka, ktorych posiadanie moze spowodowac lub moze by¢ postrzegane przez obiektywna,
racjonalng i poinformowang osobe trzecig, jako powodujgce konflikt intereséw, z wyjatkiem takich, ktére posiadane
sg posrednio poprzez udziat w zdywersyfikowanych programach zbiorowego inwestowania, w szczegoélnosci
funduszach emerytalnych, funduszach inwestycyjnych oraz ubezpieczeniowych funduszach kapitatowych
oferowanych przez zaktady ubezpieczen, oile programy te nie sg kontrolowane przezte osoby lub firmy lub
w stosunku do tych programoéw nie sg podejmowane decyzje inwestycyjne, na ktére wptyw majg te osoby lub firmy;

w okresie, o ktorym mowa w ust. 4, nie pozostawali z badang jednostkg w stosunku pracy, stosunku gospodarczym
lub innym stosunku, ktéry moze spowodowac¢ Ilub moze by¢ postrzegany przez obiektywng, racjonalng
i poinformowang osobe trzecia, jako powodujgcy konflikt interesoéw;

nie uczestniczyli w prowadzeniu ksigg rachunkowych lub sporzadzaniu dokumentacji ksiegowej lub sprawozdan
finansowych badanej jednostki w roku obrotowym poprzedzajgcym okres objety badaniem, w okresie objetym
badanym sprawozdaniem lub okresie przeprowadzania badania;

nie sg przedstawicielami prawnymi (petnomocnikami), cztonkami organdéw nadzorczych, zarzgdzajgcych lub
pracownikami badanej jednostki lub jednostki z nig powigzanej;

nie biorg udziatu w procesie zarzgdzania badang jednostka i podejmowania przez nig decyzji;

nie $wiadczg ustug innych niz badanie, majgce istotny wptyw na badane sprawozdanie finansowe;

nie istniejg inne okolicznosci naruszajgce niezalezno$¢ w stopniu uniemozliwiajgcym ograniczenie tego naruszenia
przy uzyciu jakiegokolwiek zabezpieczenia, ktére nie pozwalajg na sporzadzenie bezstronnego i niezaleznego
sprawozdania z badania.

Nie osiggneli§my w zadnym z ostatnich 5 lat co najmniej 40% rocznego przychodu z tytutu ustug $wiadczonych na rzecz

jednostki badanej lub jednostki z nig powigzanej.

Nie zadaliSmy ani nie przyjmowaliSmy od badanej jednostki lub jednostki z nig powigzanej zadnych korzysci majgtkowych

lub osobistych.

Jestesmy $wiadomi odpowiedzialnosci karnej za ztozenie fatszywego o$wiadczenia.

MaA A a N
W DG

WroalaW, diligd 20422007 F,. ™= =000 smessmesssesniuss My s s e s ey
Miejscowos¢, data podpisania umowy W imieniu firmy audytorskiej

Oswiadczam, ze powyzsze okolicznosci nie zmienity sie:

Wroctaw, dnia 15.03.2018T1. e, il I

Miejscowos¢, data sprawozdania z badania W imieniu firmy audytorskiej

B&B Biuro Bieglych
Rewidentéw Barbara Baran
52-245 Wroclaw, ul. Szarych Szeregéw 79
tel. 0 601 705 859, fax 071 364 43 15
NIP 8991724506



INDYWIDUALNE OSWIADCZENIE BIEGLEGO REWIDENTA O BEZSTRONNOSCI | NIEZALEZNOSCI

OD BADANEJ JEDNOSTKI

Dane osobowe uczestniczacych w czynnosci rewizji finansowe;j
Kluczowy biegty rewident: Barbara Baran Nrw rejestrze w KRBR: 101

Oswiadczenie dotyczy sprawozdania finansowego za rok obrotowy ~ 01.01.2017 - 31.12.2017

jednostki: Teliani Valley SA

Kazdy z uczestnikow niniejszej czynnos$ci rewizji finansowej potwierdza swojgq bezstronnos¢ i niezalezno$¢ zgodnie
z art.69-73 ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(DZ.U. z 2017r., poz.1089), Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (IFAC) do jednostki badanej, gdyz

Przeprowadzajgc badanie, dziatam w interesie publicznym i przestrzegam zasad etyki zawodowej, w szczegélnosci:
a) zachowuje uczciwosc, obiektywizm, zawodowy sceptycyzm i nalezytg starannosc,

b) posiadam odpowiednie kompetencje zawodowe,

c) przestrzegam tajemnicy zawodowe;j.

Zachowuje zawodowy sceptycyzm w trakcie badania, w tym w trakcie jego planowania, przyjmujac, ze mogg zaistnie¢
okolicznosci, w tym btgd lub oszustwo, powodujgce istotne znieksztatcenia sprawozdan finansowych podlegajgcych
badaniu, bez wzgledu na wczeséniejsze doswiadczenia biegtego rewidenta lub firmy audytorskiej, dotyczgce uczciwosci
i rzetelnosci kierownictwa badanej jednostki oraz os6b odpowiedzialnych za zarzadzanie badang jednostkg, w tym jej
tad korporacyjny.

Zachowuje zawodowy sceptycyzm szczegolnie przy ocenie szacunkéw dotyczgcych:
a) warto$ci godziwej i utraty warto$ci aktywow,
b) rezerw,
c) przyszlych przeptywéw pienieznych majacych znaczenie dla zdolnosci badanej jednostki do kontynuowania
dziatalno$ci.

Nie uczestniczytam/em w podejmowaniu decyzji przez badang jednostke w okresie objetym badanym sprawozdaniem
finansowym oraz okresie przeprowadzania badania.

Podejme niezbedne dziatania w celu zapewnienia, ze przy przeprowadzaniu badania na mojg niezalezno$¢ nie
wptywat zaden rzeczywisty ani potencjalny konflikt interesoéw, relacje gospodarcze ani zadne inne bezposrednie lub
posrednie relacje miedzy badang jednostka a firmg audytorska oraz cztonkami zespotu wykonujgcego badanie.

Nie przeprowadze badania, jezeli istnieje zagrozenie wystgpienia autokontroli, czerpania korzysci witasnych,
promowania interesow badanej jednostki, zazylosci lub zastraszenia spowodowanych stosunkiem finansowym,
osobistym, gospodarczym, zatrudnienia lub innym migdzy badang jednostkg a kluczowym biegtym rewidentem, firmg
audytorska, cztonkiem sieci, do ktorej nalezy firma audytorska, lub osobg fizyczng moggcg wptyngé na wynik badania,
wskutek czego obiektywna, racjonalna i poinformowana osoba trzecia mogtaby wnioskowa¢, ze niezalezno$c¢
kluczowego biegtego rewidenta jest zagrozona pomimo zastosowania zabezpieczen zmierzajgcych do wyeliminowania
lub zredukowania zagrozenia do akceptowalnego poziomu.

Uczestniczgc w przeprowadzaniu badania:

a) nie posiadam ani nie czerpatam/em istotnych i bezposrednich korzy$ci z instrumentéw finansowych, wtym
z udziatéw w kapitale wtasnym, papierow warto$ciowych w rozumieniu art. 3 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi, kredytow, pozyczek lub innych instrumentéw dtuznych, wtym z praw
i obowigzkéw do nabycia tych instrumentéw finansowych oraz instrumentéw pochodnych bezposrednio
powigzanych ztymi instrumentami finansowymi, wyemitowanych, gwarantowanych Iub winny sposéb
wspieranych przez jakgkolwiek badang jednostke objeta wykonywanymi przez nich czynnos$ciami w zakresie
badania;

b) nie uczestniczytam/em w transakcjach, ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe, okreslone w pkt 7;

c) nie wplyne na wynik badania badanej jednostki, gdyz:

|. nie posiadam instrumentéw finansowych wtym udziatéw w kapitale wtasnym, papieréw wartosciowych
w rozumieniu art. 3 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, kredytow, pozyczek
lub innych instrumentéw dtuznych, wtym prawa i obowigzki do nabycia tych instrumentow finansowych
oraz instrumentéw pochodnych bezposrednio powigzanych z tymi instrumentami finansowymi, wyemitowanych
przez badang jednostke, z wyjatkiem takich, ktore posiadane sg posrednio poprzez udziat w zdywersyfikowanych
programach zbiorowego inwestowania, w szczegolnosci funduszach emerytalnych, funduszach inwestycyjnych



oraz ubezpieczeniowych funduszach kapitatowych oferowanych przez zaktady ubezpieczen, o ile programy te nie
sg kontrolowane przez te osoby lub firmy lub w stosunku do tych programéw nie sg podejmowane decyzje
inwestycyjne, na ktére wptyw maja te osoby lub firmy, a takze z wyjatkiem kredytéow lub pozyczek udzielonych na
warunkach rynkowych w ramach zwyklej dziatalnosci przez badane jednostki, uprawnione do udzielania kredytow
na podstawie odrebnych przepisow;

Il. nie posiadam instrumentéw finansowych, wtym udziatow w kapitale wiasnym, papieréw wartoSciowych
w rozumieniu art. 3 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, kredytow, pozyczek
lub innych instrumentéw diuznych, wtym prawa i obowigzki do nabycia tych instrumentéw finansowych
oraz instrumentéw pochodnych bezposrednio powigzanych ztymi instrumentami finansowymi, wyemitowane
przez jednostke powigzang z badang jednostka, ktorych posiadanie moze spowodowa¢ lub moze byc
postrzegane przez obiektywna, racjonalng i poinformowang osobe trzecig jako powodujace konflikt interesow,
z wyjatkiem takich, ktore posiadane sg posrednio poprzez udziat w zdywersyfikowanych programach zbiorowego
inwestowania, w szczegélnosci funduszach emerytalnych, funduszach inwestycyjnych oraz ubezpieczeniowych
funduszach kapitatowych oferowanych przez zaktady ubezpieczen, o ile programy te nie sg kontrolowane przez te
osoby lub firmy lub w stosunku do tych programéw nie sg podejmowane decyzje inwestycyjne, na ktére wptyw
majg te osoby lub firmy;

ll. w okresie, oktérym mowa w ust. 4, nie pozostawatam/em z badang jednostkg w stosunku pracy, stosunku
gospodarczym lub innym stosunku, ktéry moze spowodowac lub moze by¢ postrzegany przez obiektywna,
racjonalng i poinformowang osobg trzecig jako powodujacy konflikt interesow;

IV. nie uczestniczytam/em w prowadzeniu ksigg rachunkowych lub sporzadzaniu dokumentacji ksiegowej lub
sprawozdan finansowych badanej jednostki w roku obrotowym poprzedzajgcym okres objety badaniem, w okresie
objetym badanym sprawozdaniem lub okresie przeprowadzania badania

V. nie jestem przedstawicielem prawnym (petnomocnikiem), cztonkiem organdw nadzorczych, zarzgdzajgcych lub
pracownikiem badanej jednostki lub jednostki z nig powigzanej;

VI. nie biore udziatu w procesie zarzadzania badang jednostka i podejmowania przez nig decyzji;

VII. nie $wiadcze ustug innych niz badanie, majgce istotny wptyw na badane sprawozdanie finansowe;

VIIIl. nie istniejg inne okolicznosci naruszajgce niezaleznos¢ w stopniu uniemozliwiajgcym ograniczenie tego
naruszenia przy uzyciu jakiegokolwiek zabezpieczenia, ktére nie pozwalajg na sporzgdzenie bezstronnego
i niezaleznego sprawozdania z badania.

8 Jestem $wiadomaly odpowiedzialnosci karnej za ztozenie fatszywego oswiadczenia.

[gdaday
Wroctaw, dnia 21.12.2017 1. I 4\,,/;{ .........

Miejscowosc, data podpisania umowy Kluczowy biegly rewident
Oswiadczam, ze powyzsze okolicznosci nie zmienity sie:

{t\ilﬁhz\\')ﬂ/‘-)u’v"\/!:
Wroctaw, dnia 15.03.2018 r.

Miejscowosé, data sprawozdania z badania Kluczowy biegty rewident
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SPRAWOZDANIE

z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

TELIANI VALLEY POLSKA S.A

Wroctaw 2018 r.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzgdu Teliani Valley Polska SA
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego Teliani Valley Polska SA,
z siedzibg we Wroctawiu (52-315), ul. Kobierzycka 9A/14. na ktére sktadajg sie:
1) bilans sporzadzony na dzier 31.12.2017 r., ktéry po stronie aktywdw i pasywow

zamyka sie sumg zt 4011 472,97
2) rachunek zyskow i strat wykazujgcy zysk netto w wysokosci zt 778 031,60
3) zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym wykazujgce wzrost kapitatow

o kwote zt 663 631,60
4) rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

wykazujacy zwiekszenie srodkow pienieznych o kwote zt 86 732,26
oraz informacja dodatkowa zawierajgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego i dodatkowe

informacje i objasnienia (,,sprawozdanie finansowe”).
Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Spotki za sprawozdanie finansowe

Zarzad Teliani Valley Polska SA jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie
z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395) (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa a takze statutem jednostki. Zarzad Spétki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedng dla sporzgdzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem. Zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci, Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki s3 zobowigzani do zapewnienia, aby

sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny i jasny
obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego jednostki zgodnie z majgcymi

zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.



Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowieri:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,ustawa o biegfych rewidentach”),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.

(z pozn. zm.)

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajgca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewngtrznej,
w zakresie dotyczacym sporzgdzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego,
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie za$ wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze oceng
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika

jednostki wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej jednostki ani efektywnosci

lub skutecznosci prowadzenia spraw jednostki przez kierownika jednostki obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i odpowiednig

podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
Opinia o rocznym sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Teliani Valley Polska SA na dzien
31.12.2017 r. oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2017 do 31.12.2017, zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

b) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne co do formy i treéci z obowigzujacymi jednostke przepisami prawa i statutem jednostki.
Uzupetniajgce objasnienie

Zwracamy uwage na figurujaca w aktywach bilansu naleznos¢ od kluczowego odbiorcy Spotki na kwote

586 378,20 zt, stanowiaca 30,5% naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogdtem, co do ktérej moze wystgpic

2 Ml



ryzyko niesciggalnosci.

Odbiorca poinformowat badang jednostke o podpisaniu w dniu 24.02.2018 r. umowy z inwestorem
finansowym, ktorej celem jest kompleksowe wsparcie sieci sklepéw i zapewnienie stabilnej relacji
z partnerami. Jednoczes$nie, zgodnie z przyjetym wczeéniej przez odbiorce harmonogramem, trwa proces

wyboru inwestora strategicznego.
W zwigzku z tym, powyzsza nalezno$¢ nie zostata objeta odpisem aktualizujgcym jej wartosc.

Objasnienie uzupetniajgce nie stanowi modyfikacji opinii biegtego rewidenta i nie zawiera zastrzezenia

odnosnie tej sprawy.
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.
Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzadzenie sprawozdania

z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne
z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie
oéwiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia oraz

wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisamii jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto
oéwiadczamy, iz w $wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania

finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcer.

Barbara Baran
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