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Warszawa, 24 sierpnia 2020 r.

Szanowni Panstwo,

W imieniu AgioFunds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przekazujemy Panstwu sprawozdanie
finansowe BETA ETF WIG20lev Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (dalej ,Fundusz”)
za okres sprawozdawczy od 7 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

W sprawozdaniu finansowym zawarte sg szczegotowe informacje na temat skfadu portfela lokat,
struktury kosztow oraz rezultaty operacji finansowych. Do sprawozdania finansowego zatgczony jest
raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu potrocznego sprawozdania finansowego, oraz
o$wiadczenie banku depozytariusza o zgodnosci stanu aktywéw Funduszu.

Na koniec okresu sprawozdawczego warto$¢ aktywow netto na jeden certyfikat inwestycyjny Funduszu
(dalej ,Certyfikat”) wynosita 32,80 zt wedtug wyceny bilansowej, co oznaczato spadek o 19,56 zt, czyli
o - 37,36% w stosunku do ceny emisyjnej na poziomie 52,36 zt ustalonej na dzien 9 grudnia 2019 r..
W rozpatrywanym okresie, pod koniec lutego, miato miejsce zatamanie na rynkach akcji spowodowane
wybuchem pandemii COVID-19, ktére w dniu 12 marca 2020r. doprowadzito do tego, iz Certyfikaty
zanotowaty swojg najnizsza historycznie wycene aktywow netto na Certyfikat wynoszaca 19,35 zi, tracac
w ten sposob w relacji do ceny emisyjnej -63,05%. Pomimo znaczacej poprawy sytuacji na rynkach
akcji po dniu 12 marca 2020r., Certyfikatom nie udato sie osiggna¢ poziomdw sprzed wybuchu pandemii.
W catym okresie sprawozdawczym maksymalna warto$¢ aktywdw netto na Certyfikat wynosita 53,03 zt
i miata miejsce w dniu 12 lutego 2020r., natomiast maksymalna wartos$¢ aktywéw netto na Certyfikat
po historycznym minimum to jedynie 36,47 zt z 5 czerwca 2020r., co odpowiadato spadkowi o0 -31,23%
w relacji do najwyzszej wartosci z okresu sprawozdawczego i jednoczesnie wzrostowi o 88,47% w
stosunku do historycznego minimum z 12 marca 2020r.

Wartos$¢ aktywow netto na dzien 30 czerwca 2020r. wynosita 6 116 tys. zt, co odpowiadato 186 500
Certyfikatom. W poréwnaniu do analogicznych wartoéci z poczatku okresu sprawozdawczego
wynoszacych odpowiednio 5 053 tys. zt i 96 500 Certyfikatéw, aktywa netto wzrosty w okresie
sprawozdawczym o 21,1%, jedynie dzieki silnemu wzrostowi liczby Certyfikatéow o 93,3%. W okresie
tym wyemitowano tgcznie 90 000 Certyfikatow, natomiast nie dokonano zadnych wykupdw.

W catym okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki wystgpienia trudnosci w realizacji strategii
inwestycyjnej okreslonej w statucie i nie miaty miejsca jakiegokolwiek naruszenia limitdw inwestycyjnych
tam okreslonych, za wyjatkiem poczatkowego okresu istnienia funduszu. Przed dniem 4 lutego 2020 r.
fundusz nie mdgt formalnie realizowac swojej polityki inwestycyjnej, poniewaz sad rejestrujacy fundusz
poinformowat TFI o wpisie do rejestru funduszy inwestycyjnych z tak duzym opdznieniem w relacji do
daty samego wpisu, ze dopiero w dniu 4 lutego mozliwe stato sie zawarcie pierwszych transakcji na
portfelu funduszu. Dlatego tez poréwnanie wynikdw funduszu zaprezentowano dla okresu, w ktérym
fundusz mogt realizowac swojg polityke inwestycyjna, tj. od 4 lutego 2020. Stopa zwrotu z certyfikatu
inwestycyjnego w okresie od 4 lutego 2020 do 30 czerwca 2020r. wyniosta -36,95% przy stopie zwrotu
indeksu rownej -36,07%, co odpowiadato wartosci réznicy odwzorowania na poziomie -0,88%. Wartos¢
btedu odwzorowania dla tego okresu wyniosta za$ 11,68%. taczna ekspozycja netto Funduszu wynosita
w tym okresie przecietnie 200,19% i wahata sie w przedziale pomiedzy 198,02% a 207,18%, przy
przedziale statutowym wynoszacym od 190% do 210%.
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Dziekujemy Panstwu za mozliwos¢ kontynuacji zarzadzania Panstwa Srodkami poprzez nasz Fundusz.
Jednoczesnie zachecamy Panstwa do zapoznania sie z informacjami zawartymi w niniejszym
sprawozdaniu. Zawarte w nim informacje pozwolg Panstwu w petni poznac realizowang polityke

inwestycyjnag.
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