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Szanowni Panistwo,

dziatajac w imieniu Merlin Group S.A., niniejszym przekazujemy Panstwu skonsolidowany raport kwartalny
oraz najwazniejsze fakty dotyczace dzialalnosci Spo6tki oraz Grupy Kapitalowej w czwartym kwartale 2017
roku.

W czwartym kwartale przychody Grupy Kapitalowej wyniosty blisko 16 mln PLN, co w stosunku do 9 mln
w trzecim kwartale oznacza wzrost o 72%. Udzial ostatnich trzech miesiecy w calorocznej sprzedazy
wyniost niemal 40%.

Jednoczesnie w czwartym kwartale Grupa zmniejszyla strate z 3,7 mln do 2,8 mln, czyli o 25%, pomimo
ujecia w konsolidacji sprawozdania finansowego spo6tki Magus w upadlosci ukladowej S.A., ktore

negatywnie wplywa na wyniki Grupy.

W okresie raportowym spotka skupita si¢ na maksymalizacji sprzedazy w szczycie sezonu, wykorzystujac
efekt synergii wlasnego magazynu w Ozarowie pod Warszawa, przemyslanych dziatan marketingowych oraz
konsekwentnego rozwoju wspdlpracy z dostawcami. Inwestycja w obszarze logistyki polegajaca na budowie
i stalym rozwoju wlasnego magazynu przebiega zgodnie z zalozonym harmonogramem oraz budzetem, co
pozwoli spolce zrealizowaé plany dalszego wzrostu w 2018 roku.

Najwickszym wyzwaniem czwartego kwartalu bylo efektywne obsluzenie wszystkich przedswiatecznych
zamoéwien przez nowy magazyn oraz dostawa zamowien na czas, nawet w sytuacji, gdy nasi dostawcy mieli
problemy z dostepnoscia produktéw. Zdaniem Zarzadu cel zostal osiagnicty, co nie tylko potwierdza
celowos¢ decyzji o inwestycji we wlasng strukture magazynowo - logistyczna, ale rowniez daje $§wietne
prognozy na przyszlosé, gdzie w miar¢ wzrostu skali biznesu, podwarszawski magazyn bedzie w stanie
obstugiwac ruch przy coraz nizszym koszcie jednostkowym.

Wihasny magazyn w Ozarowie Mazowieckim to nie tylko gwarancja terminowosci i niskich kosztow obstugi
zamoéwien dla Grupy, ale réwniez szansa rozwoju projektéw dla podmiotéw zewnetrznych, co jest jednym
ze strategicznych celéw Grupy na 2018 rok.

Zakonczylismy pelen wyzwan kwartal oraz rok. Cieszymy sig, ze poczynione inwestycje zabezpieczyly
dziatania operacyjne spétki w szczycie sezonu, a zamowienia dotarly do naszych klientéw w tym
najtrudniejszym logistycznie momencie roku. Przed nami kolejny rok pelen wyzwan, nowych projektow
oraz rozwoju.

Z wyrazami szacunku,

Yukasz Szczepanski, Prezes Zarzadu

Jacek Jablczynski, Cztonek Zarzadu
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Wybrane dane finansowe

1.  Wybrane skonsolidowane dane finansowe

za okres 12 miesigcy zakoriczony 31 grudnia

2017 2016 2017 2016
tys. zt tys. zt tys. eur tys. eur
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 39902 18 027 9481 4100
Marza na sprzedazy 11 396 4 049 2708 921
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (9 476) (9 514) (2251) (2 164)
Zysk (strata) netto (12 330) (9 639) (2 930) (2192
Inne dane finansowe
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (2 311) (2739) (549) (619)
Przeplywy pieni¢zne z dziatalnosci inwestycyjnej (5 289) (157) (1257) (35)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowe;j 10 340 3 441 2 457 778
na dzien na dzien
Bilans 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3316 576 795 138
Suma bilansowa 126 587 27 220 30 350 6526
Kredyty, pozyczki, emisja papieréw diuznych 11 538 2123 2766 509
Kapital wlasny 45938 19 852 11 014 4760

Strata na dzialalnosci operacyjnej oraz strata netto spowodowana jest wysokimi kosztami, jakie spotki
zalezne - Merlin Commerce i Merlin Business Services, poniosty w zwiazku z realizacja strategii Grupy
Kapitatowej i biezaca dziatalnoscia spétek.

Inwestycje Grupy oraz koniecznos¢ statych wydatkdéw ponoszonych na zwigkszenie skali zamoéwien, rozwoj
istniejacych e-sklepéw oraz budowa wlasnego centrum logistycznego, przyczynily si¢ do ujemnego wyniku
finansowego, co jest jednak naturalne dla dynamicznie rozwijajacych si¢ mtodych spotek w segmencie
e-commerce 1 technologii.

W poréwnaniu do roku poprzedniego istotnie udalo nam si¢ poprawi¢ poziom marzy na sprzedazy z 22,5%
na 28,6%, gtéwnie za sprawa nowych projektow, ktore przy wykorzystaniu posiadanych zasobdw, pozwolity
na wzrost sprzedazy i tym samym na wzrost osiaganej marzy.

Wysoki poziom kosztoéw finansowych w sprawozdaniu Grupy zwigzany jest z konsolidacja wynikéw Magus
w upadtosci uktadowej S.A. i koniecznoscia ujecia ich pozycji sprawozdania finansowego, bedacego czedcia
postgpowania upadtosciowego. Koszty finansowe dotycza odsetek od kredytu Magus w upadlosci
uktadowej S.A. oraz wyceny odsetek od zobowiazan.
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Do wyliczenia wybranych danych finansowych w EUR zastosowano nast¢pujace kursy:

e dla pozyciji bilansowych — kurs NBP z dnia 29 grudnia 2017 roku — 1 EUR = 4,1709 PLN, oraz
kurs NBP z dnia 30 grudnia 2016 roku — 1 EUR = 4,4240 PLN

e dla pozycji rachunku zyskéw i strat i przeplywow pienieznych — kurs wyliczony jako $rednia
kurséw NBP, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca 2017 1 2016 roku, odpowiednio:
1 EUR = 4,2087 PLN i1 EUR = 4,3964 PLN

2. Komentarz Zarzadu Merlin Group S.A. na temat czynnikéw i zdarzen, w szczegoélnosci o
nietypowym charakterze, ktére mialy wplyw na wynik Grupy Kapitatowej Merlin Group S.A.
w IV kwartale 2017 roku

W IV kwartale 2017 roku zakonczyly si¢ najwazniejsze prace zwiagzane z programem obslugujacym czesé
logistyczna, tym samym magazyn dziatajacy w ramach struktury Grupy, rozpoczal prace w pelnym zakresie.
To pozwolito na poprawe wydajnosci i ograniczenie kosztoéw jednostkowych.

Do najwazniejszych zdarzen w czwartym kwartale 2017 roku zdaniem Zarzadu nalezy obstuga zwigkszonej
liczby zamoéwien w okresie przedswiatecznym. Odpowiednie przygotowanie do szczytu sezonu, w tym
odpowiednie zabezpieczenie obslugi logistycznej, przy wykorzystaniu wlasnego magazynu, pozwolily w
znaczacym stopniu ograniczy¢ ryzyko zwiazane z brakiem badZz bledng realizacja zaméwien klientéw.
Mozliwo$¢ elastycznego wprowadzania zmian w obsludze logistycznej, dynamiczne reagowanie na
powstajace problemy, umozliwily szybka reakcje w momencie powstawania probleméw, réwniez tych,
lezacych po stronie dostawcéw. W ocenie Zarzadu zadowolenie ze strony klientéw sklepéw dziatajacych w
ramach Grupy Kapitalowej przelozy si¢ bezposrednio na wyniki sprzedazy realizowane w kolejnych
okresach.

Istotnym zdarzeniem bylo réwniez nabycie 100% akcji Magus w upadlosci uktadowej S.A. — rejestracja
podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta dokonanego w ramach emisji akcji imiennych serii H, ktore
zostaly objete w zamian za akcje Magus w upadlosci uktadowej S.A., miata miejsce 9 pazdziernika 2017, o
czym Emitent poinformowal raportem biezacym nr 36/2017. Wspomniana transakcja miala na celu
zabezpieczenie uprawnien Grupy Kapitalowej Emitenta poprzez przejecie kontroli nad prawami do znaku
towarowego merlin.pl.
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3.  Wybrane jednostkowe dane finansowe

za okres 12 miesigcy zakoriczony 31 grudnia

2017 2016 2017 2016
tys. zt tys. zt tys. eur tys. eur
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 262 - 62 -
Marza na sprzedazy 249 - 59 -
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej (696) (3 332) (165) (758)
Zysk (strata) netto (1037) (3 390) (240) (771)
Inne dane finansowe
Przepltywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej 408 (284) 97 (64)
Przeplywy pieni¢zne z dziatalnosci inwestycyjnej (8 497) 1236 (2019 279
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowe;j 10 340 1673 2 457 378
na dzien na dzien
Bilans 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2433 183 583 44
Suma bilansowa 56 445 21 891 13533 5249
Kredyty, pozyczki, emisja papieréw dluznych 10 414 1673 2 497 401
Kapital wlasny 45 841 19 852 10 991 4760

Merlin Group S.A. w czwartym kwartale 2017 roku kontynuowat dzialalno§¢ operacyjna. Poniesione koszty
dotyczyly dziatad majacych na celu zapewnienie ciagtosci funkcjonowania spétki zgodnie z obowiazujacymi
przepisami prawa.

4. Komentarz Zarzadu Merlin Group S.A. na temat czynnikéw i zdarzen, w szczegoélnosci o
nietypowym charakterze, ktére mialy wplyw na wynik Merlin Group S.A. w IV kwartale 2017
roku

Istotny wplyw na wynik i budowanie planu dalszego dziatania spélki miato zakofczenie emisji i rejestracja
przez sad akeji serii G, Hil.

Zarzad swoje dziatania skupil na analizie dotychczasowych przedsigwzieé w spdlce oraz wdrozeniu zmian
majacych na celu ponowne osigganie wysokich przychodow.

Jednym z narzedzi realizacji nowej strategii byta emisja obligacji. W dniu 21 listopada 2017 roku zostat
dokonany przydzial obligacji serii F8. W ramach subskrypcji konwersji ulegly wyemitowane wczesniej
obligacje serii F4 1 F'5. Przedmiotowa emisji zostata skierowana do jednego podmiotu.
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W dniu 4 grudnia 2017 roku miato miejsce zakoniczenie emisji obligacji serii F7, ktéra zostata skierowana
do 63 podmiotéw. W ramach emisji zostato zlozonych 6 zapiséw. Natomiast w dniu 20 grudnia 2017 roku
zostal dokonany przydziat obligacji serii F9. Przedmiotowa emisji zostala skierowana do 1 podmiotu.

Szczegdly zobowiazan z tytulu emisji obligacji na dzied 31 grudnia 2017 roku prezentuje ponizsza tabela.

F6 10.000 1001 917,81
F7 300 302 038,36
F8 6.540 6 600 562,19
F9 2.500 2509 794,52

10 414 312,88

Obligacje serii F6, F7, F81 F9 sa oprocentowane stala stopa procentowa. Odsetki naliczane beda od wartosci
nominalnej Obligacji, przy uwzglednieniu rzeczywistej liczby dni w danym Okresie Odsetkowym,
przyjmujac, ze rok liczy 365 dni.

I1. Sprawozdanie z dziatalnosci w IV kwartale 2017 roku
1. Podstawowe informacje o spétce

1.1. Informacje podstawowe

Firma: Merlin Group S.A. (dawniej AdMassive Group S.A.)
Forma prawna: spolka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Matuszewska 14, 03-876 Warszawa
Tel: +48 22 262 62 80

Internet: www.merlingroup.pl

e-mail: biuro(@metlingroup.pl

KRS: 0000403289

REGON: 141697724

NIP: 107 001 37 12

Emitent poprzez nabycie 100 proc. udzialéw w kapitale zakladowym Merlin Commerce sp. z 0.0. w
listopadzie 2016 roku rozpoczal dziatalno$é na rynku e-commerce. Gtéwnym przedmiotem dzialalnosci
jest zarzadzenie Grupa Kapitalowa Metlin Group. Gléwnym aktywem Emitenta jest posiadanie 100 proc.
udziatow w spélce zaleznej — Merlin Commerce za posrednictwem, ktorej Emitent prowadzi trzy sklepy
internetowe tj. merlin.pl , cdp.pl oraz topmall.ua; 100 proc. udzialéw w spotce Metrlin Business Services,
prowadzacej dzialalnos¢ logistyczna, 100 proc. udzialéw w spélce wydawniczej — Merlin Publishing oraz
od lipca 2017 roku 100 proc. akcji spétki Magus S.A. w upadlosci ukladowej — wiasciciela marki merlin.pl.

merlin.pl € cdppl  TOPMALL
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Topmallua jest sklepem dedykowanym na rynek Ukraifiski, dzialajacym w modelu sprzedazy
transgranicznej. Dostarcza klientom z Ukrainy niedostepne na ich krajowym rynku lub bardzo drogie towary
pochodzace z Unii Europejskiej, tym samym Spoétka umozliwia dostawcom z Polski dotarcie do klientow
indywidualnych poza granicami kraju.

Dodatkowo od listopada 2015 roku spéltka zalezna od Emitenta nabyta na okres 10 lat prawo do korzystania
z marki merlin.pl jak réwniez domeny internetowej merlin.pl. W wyniku powyzszego Emitent za
posrednictwem spotki zaleznej prowadzi jednej z najbardziej znanych sklepoéw internetowych merlin.pl,
ktorej poczatki dziatalnosci przypadaja na koniec lat 90. Marka metlin.pl jest jedng z pierwszych marek,
ktére wystapily na polskim rynku e-commerce oraz jedna z najpopularniejszych. W 2008 roku obroty sklepu
internetowego dzialajacego pod marka merlin.pl przekroczyly 80 milionéw ztotych. Aktualnie merlin.pl
realizuje kilkadziesiat tysiecy zamowien miesigcznie a poziom sprzedazy systematycznie rosnie. Emitent za
posrednictwem spéiki zaleznej Merlin Commerce sp. z 0.0. (dawniej Topmall) dzigki potaczeniu wiodace;
na polskim rynku e-commerce marki merlin.pl oraz wlasnego zaplecza magazynowego, umiejetnodci
budowania relacji z klientami jak réwniez wlasnej platformy informatycznej, konsekwentnie buduje swoja
przewage nad konkurencja. Model biznesowy Emitenta zaklada prowadzenie wszystkich operacii
z centralnego biura w Warszawie, bez potrzeby budowania w innych krajach przedstawicielstw, zatrudniania
pracownikéw, ani posiadania magazynéw, co minimalizuje koszty prowadzonej dziatalnosci. Za dostawe
towaréw do klienta na kazdym rynku odpowiadaja dedykowane firmy kurierskie.

1.2. Zarzad

Yukasz Szczepanski, Prezes Zarzadu
Jacek Jablczynski, Cztonek Zarzadu

Pan Marek Friedman w dniu 29 grudnia 2017 roku ztozyl rezygnacje z pelnienia funkeji Czltonka Zarzadu
Metlin Group S.A., o czym spétka informowata w formie raportu biezacego EBI 51/2017.

1.3. Rada Nadzorcza

Adam Jarmicki, Przewodniczacy

Marek Loose, Wiceprzewodniczacy

Marcin Fryda, Cztonek Rady Nadzorczej

Rafat Juszczak, Czlonek Rady Nadzorczej

Beata Monka, Czlonek Rady Nadzorczej
Viktoriya Tigipko, Cztonek Rady Nadzorczej
Przemystaw Czichon, Cztonek Rady Nadzorczej

1.4. Akcjonariat

Na podstawie upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 22 listopada 2016 roku
(Rep. A nr 7378/2016) opublikowane raportem biezacym EBI nr 26/2016 z dnia 22 listopada 2016 roku
oraz zawartego w {8a Statutu Spoélki, Zarzad podjat uchwale w formie aktu notarialnego w sprawie
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spétki w granicach kapitalu docelowego, a nastepnie w dniu 28
kwietnia 2017 roku ztozyl o$wiadczenie o objeciu 3.500.000 akcji na okaziciela serii I o warto$ci nominalnej
0,10 zt kazda, a zatem kapital zakladowy Spotki zostal podwyzszony z kwoty 5.133.522,50 z1, do kwoty

Jednostkowy i skonsolidowany raport kwartalny Merlin Group S.A. — IV kwartat 2017
8



merlin

5.483.522,50 z1, to jest o kwote 350.000,00 z1, przy czym podwyzszenie kapitatu zakladowego nastapilo w
drodze subskrypcji zamknigtej z pozbawieniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

Na podstawie tego samego upowaznienia Zarzad podjal uchwale w sprawie podwyzszenia kapitalu
zakladowego Spoétki w granicach kapitatu docelowego, a nastepnie w dniu 29 maja 2017 roku ztozyl
oswiadczenie o objeciu 6.320.860 akcji na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, a zatem
kapital zakladowy Spotki zostal podwyzszony z kwoty 5.483.522,50 z1, do kwoty 6.115.608,50 z1, to jest o

kwote 632.086,00 zl, przy czym podwyzszenie kapitalu zakladowego nastapilo w drodze subskrypcji
zamknigtej z pozbawieniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 06.07.2017 r. Zarzad podjal uchwale w formie aktu notarialnego w przedmiocie podwyzszenia
kapitatu zakladowego, na mocy przystugujacego mu upowaznienia w ramach kapitalu docelowego (§ 8a
Statutu Emitenta). Uchwala w przedmiocie podwyzszenia kapitalu zostala podjeta w wykonaniu
zobowigzania Emitenta wynikajacego z umowy inwestycyjnej z dnia 20.06.2017 r., o ktérej Emitent
informowal w dniu raportem biezacym nr 43/2017.

Na mocy uchwaly z dnia 06.07.2017 r. Zarzad Merlin Group S.A. postanowil o podwyzszeniu kapitalu
zakladowego Emitenta z kwoty 6.115.608,50 zt do kwoty 7.497.608,50 zi, to jest o kwote 1.382.000, w
drodze emisji 13.820.000 akcji zwyktych imiennych seriit H o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akeja.

Akcje serii H wyemitowane na mocy Uchwaly Zarzadu z dnia 06.07.2017 1. zostaly zaoferowane w drodze
subskrypcji Funduszowi Inwestycyjnemu Zamkni¢temu Aktywéw Niepublicznych "Sowiniec" oraz spotce
"Szésta - Czerwona Torebka" Spoétka Akcyjna sp.k. z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, w zamian za wklady niepieni¢zne pod postacig 17.955 akcji spotki Magus S.A. w upadtosci,
stanowigcych 100% kapitatu zakladowego spétki oraz gloséw na walnym zgromadzeniu spotki. Rada
Nadzorcza Emitenta, zgodnie z trescia § 8A pkt 4 Statutu Emitenta, wyrazila zgode na wylaczenie prawa
poboru akciji serii H.

Warto$¢ godziwa akcji Magus S.A. w upadlo$ci zostata ustalona na podstawie opinii biegtego rewidenta z
dnia 04.07.2017 r. na kwote 14 067 522,88 z1, w zwigzku z czym cena emisyjna akcji serii H ustalona zostala
na kwote 1,02 zt (jeden zloty i dwa grosze) kazda akcja.

Nabycie wiasnosci 100% akcji spétki Magus S.A. zabezpieczy interesy grupy Emitenta poprzez przejecie
kontroli nad prawami do znaku towarowego merlin.pl.

W dniu 3 listopada 2017 roku Emitent zawarl umowe inwestycyjna z ATP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych, na postawie ktérej ATP zobowiazal si¢ do udzielenia Spélce finansowania
(w szczegdlnosci finansowania dluznego) w tacznej wysokosci do 6.500.000 zt (sze§¢ milionéw pigéset
tysiecy zlotych) w zamian za mozliwo$¢ zwigkszenia stanu posiadania akeji Emitenta poprzez objecie przez
ATP 14.800.000 (czternascie milionéw osiemset tysiecy) akcji w podwyzszonym kapitale zakladowym
Emitenta, przy czym podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta nastapi w ramach kapitalu docelowego.

Umowa Inwestycyjna zawarta zostala pod warunkiem zawieszajacym, ktorymi sa:

- podjecie przez Zarzad Spélki uchwaly w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach
kapitatu docelowego i emisja 14.800.000 (czternascie milionéw osiemset tysigcy) akcji serii I, w terminie do
dnia 6 listopada 2017 roku oraz

- umozliwienie ATP objecia wszystkich akcji serii I po cenie nominalnej, tj. po cenie 0,10 z1 (zero ztotych
dziesig¢ groszy) kazda akcja, tj. za taczna ceng 1.480.000,00 zt (jeden milion czterysta osiemdziesiat tysigcy
ztotych zero groszy).

Podwyzszenie kapitalu w ramach kapitalu docelowego miato miejsce 3 listopada 2017 roku, o czym sp6tka
informowata w formie raportu biezacego ESPI 63/2017.
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Rejestracja akciji serii I miala miejsce 21 listopada 2017 roku. Stosowna informacja znalazta si¢ w raporcie
biezacym EBI 42/2017.

Struktura kapitalu zaktadowego na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu przedstawia si¢ nastepujaco:

Seria akcji  Liczba akcji (w szt.) Udziat w kapitale Udziat w gtosach

zaktadowym (w proc.) (w proc.)

1 A 1 000 000 1,1% 2,1%
2 B 350 000 0,4% 0,4%
3 C 110 000 0,1% 0,1%
4 D 40 000 000 44,6% 44,1%
5 E 9 875 225 11,0% 10,9%
6 F 3 500 000 3,9% 3,9%
7 G 6 320 860 7,0% 7,0%
8 H 13 820 000 15,4% 15,2%
9 I 14 800 000 16,5% 16,3%
Razem 89 776 085 100,0% 100,0%

Struktura akcjonariatu na dzied sporzadzenia niniejszego raportu, ze wskazaniem akcjonariuszy

posiadajacych co najmniej 5 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu, przedstawia si¢ nastepujaco:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji (w Udziat w kapitale Udziat w gtosach
szt.) zaktadowym (w proc.) (W proc.)
1. Datamill Investments Limited 23 182 474 25,8% 26,5%
2.  ATPFIZ AN 22610 000 25,2% 24,9%
3. FIZ AN Sowiniec zarzadzany 13 820 000 15,4% 15,2%
przez Copernicus Capital TFI
S.AX
4.  Topmall AG 7 456 341 8,3% 8,2%
5.  Marcin Fryda 6587 743 7,3% 7,3%
6. Pozostali 16 119 527 18,0% 17,9%
Razem 89 776 085 100,0% 100,0%

*FIZ AN Sowiniec posiada 462.970 akcji Spoétki poprzez spolke zalezng ,,Sz6sta — Czerwona Torebka S.A.”

2. Zwigzla charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta oraz Grupy
Kapitatowej Emitenta w IV kwartale 2017 roku oraz po jego zakonczeniu do dnia publikacji
sprawozdania wraz z opisem najwazniejszych czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o
nietypowym charakterze, majacych wptyw ma osiagniete wyniki

Do najwazniejszych zdarzen w IV kwartale 2017 roku zdaniem Zarzadu bylo przejecie kontroli na prawami
do znaku towarowego merlin.pl poprzez objecie 100% akcji Magus S.A.

Poszczegdlne zdarzenia, majace istotny wplyw na osiagnicte wyniki w czwartym 2017 roku prezentuje
ponizsza tabela:

1 3 listopada 2017 roku uchwala o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spoétki w ramach kapitatu

docelowego poprzez emisje akeji serii I w trybie subskrypcji prywatnej z
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sprawie zmiany Statutu Spoétki

pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w

zt 1 facznej wartosci emisji 6.540.000 zt

2 21 listopada 2017 roku uchwala w sprawie przydziatu obligaciji serii F8 o warto$ci nominalnej 1.000

zt 1 lacznej wartodci emisji 300.000 zt

3 4 grudnia 2017 roku uchwata w sprawie przydziatu obligacji setii F7 o wartosci nominalnej 1.000

zt 1 facznej warto$ci emisji 2.500.000 zt

4 20 grudnia 2017 roku uchwata w sprawie przydziatu obligacji setii F9 o wartosci nominalnej 1.000

3. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitent oraz Grupy Kapitalowej oraz
harmonogramu ich realizacji, o ktérych Emitent informowat w dokumencie informacyjnym

Nie dotycezy.

4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwos$ci realizowania publikowanych prognoz wynikow
finansowych na dany rok w §wietle wynikéw zaprezentowanych w niniejszym raporcie
kwartalnym

W dniu 22 grudnia 2017 roku Zarzad podjal decyzje o zaprzestaniu prezentowania prognoz wynikow
finansowych oraz odwolaniu prognozy wynikéw finansowych na rok 2017, przekazanej do publicznej
wiadomosci raportem biezacym 6/2017 z dnia 15 lutego 2017 roku. Stosowna informacja znalazla si¢ w
raporcie biezacym EBI 50/2017.

Odwolanie prognozy finansowej podyktowane byto wynikami oceny mozliwosci realizacji prognozowanych
wynikéw dokonanej przez Zarzad oraz odnotowaniem znaczacych réznic w stosunku do przyjetych
zalozen, przy uwzglednieniu wynikéw finansowych osiaganych w ostatnim miesiacu 2017 roku.

Zarzad wskazal, ze z uwagi na wysoka sezonowo$¢ i specyfike branzy, w ktorej dziata Emitent, wyniki
osiagane w ostatnim miesigcu roku (w tym zwlaszcza w okresie przedswiatecznym) kazdorazowo w
decydujacy sposéb wplywaja na mozliwosci w zakresie realizacji zaktadanych wynikéw rocznych.

Wobec powyzszego, uwzgledniajac prawdopodobienistwo braku realizacji wezesniej zatozonych prognoz

przychodow, Zarzad Emitenta zdecydowal si¢ na zaprzestanie prezentowania prognoz wynikow
finansowych 1 odwolanie opublikowanej prognozy na rok 2017.

5. Inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsigbiorstwie

Nie dotycezy.
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6. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

W sklad Grupy Kapitalowej Emitenta na dzien publikacji niniejszego raportu wchodzi:

merlin

commEerTcte

Firma:
Forma prawna:

Udzial w kapitale:

Merlin Commerce Sp. z 0.0.
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
100% udzialéw

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Matuszewska 14, 03-876 Warszawa
Tel: +48 22 262 62 80

Internet: www.metlin.pl

e-mail: biuro@metrlin.pl

KRS: 0000377830

REGON: 142799272

NIP: 527 264 77 06

Merlin Commerce jest polska firma, ktéra od ponad czterech lat z sukcesami zajmuje si¢ dziatalnoscig e-
commerce na rynku ukrainskim. Prowadzi tam, w modelu cross-border, jeden z popularnych sklepéw
internetowych — topmall.ua, dostarczajac na rynek ukraifiski produkty z Unii Europejskiej.

W Polsce Merlin Commerce od marca 2016 roku prowadzi sklep merlin.pl. Zgodnie z umows o

dlugoterminowej  wspolpracy  handlowej  zawarta 27  listopada 2015  roku ze  spotka
Magus S.A.(dawniej Merlin.pl S.A.), spétka Merlin Commerce wydzierzawila znak towarowy oraz domeng

internetowa merlin.pl.

Merlin Commerce sp. z 0.0. uzyskala na podstawie umowy nie tylko prawo do korzystania ze znaku
towarowego merlin.pl, ale réwniez wszelkie prawa autorskich do utworéw zwiazanych z marka merlin.pl
oraz pozostatych aktywéw w sposéb dowolnie przez siebie wybrany o ile nie pozostawaly one sprzeczne z
postanowieniami umowy, dodatkowo spoétka zalezna nabyla prawo do prowadzenia we wlasnym imieniu 1
na wlasny rachunek osobidcie lub za posrednictwem oséb trzecich dzialajacych w jego imieniu wlasna
sprzedaz internetows.

W marcu 2017 roku, w oparciu o zakupione sktadniki majatku i wlasne zasoby, Spotka uruchomita pod
swoimi skrzydtami sklep cdp.pl, ktéry do tej pory byl jednym z najwickszych krajowych e-sklepow w
kategorii gier wideo. Tym samym grono klientéw, do ktérych dociera nasza oferta, powigkszyla si¢ o
mlodsza meska cze$é konsumentow.

Zgromadzenie Wspoélnikéw Merlin Commerce Sp. z o.0. realizujac zalozong strategic 1 budujac spdjng
Grupe Kapitatowa w dniu 28 kwietnia 2017 roku podjeto uchwale w sprawie zmiany nazwy sp6tki na
MERLIN COMMERCE Sp. z o.0. Zmiana przedmiotowej nazwy spolki zaleznej w rejestrze
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przedsi¢biorcéw miata miejsce 21 lipca 2017 roku. Spotka przekazata powyzszg informacje w formie raportu

biezacego ESPI 49/2017.

merlin

PUBLISHINSE

Firma:
Forma prawna:

Udzial w kapitale:

Kraj siedziby:
Siedziba:
Adres:

Tel:

Internet:
e-mail:

KRS:
REGON:
NIP:

Merlin Publishing Sp. z o. o.

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
51% udziatow

Polska

Warszawa

ul. Matuszewska 14, 03-876 Warszawa
+48 22 262 62 80
www.merlinpublishing.pl
office@mertlinpublishing.pl
0000670843

366911778

524 282 66 34

Spétka Merlin Publishing zostata zarejestrowana 29 marca 2017 roku. Emitent w ramach zawigzania nowej

sp6iki objat 102 udzialy o tacznej wartosci 5.100 zt stanowiacych 51 proc. udziatéw w kapitale zaktadowym.

Przedmiotem przewazajacej dzialalnosci nowo zawiazanej spélki jest dzialalno$é wydawnicza (ksiazki,

gazety, czasopisma), produkcja gier 1 zabawek. Zawigzanie spotki celowej Merlin Publishing sp. z o.o.,

stanowi kolejny etap rozwoju strategii opublikowanej w raporcie biezacym nr 9/2016.

Dotychczas spotka wydala 5 tytuléw skierowanych do zréznicowanych odbiorcéw. Pierwsza pozycja

zostala skierowana do tworcow gier komputerowych, kolejne tytuly byly poczatkiem serii ABC Mitow

Swiata, jako odpowied? na zapotrzebowanie najmtodszych czytelnikow. Wirdéd wydawnictw znalazta sie

réwniez ksigzka historyczna, bedaca podstaws do produkeji filmowe;.

merlin

BUSINESS SERVICES

Firma:
Forma prawna:

Udzial w kapitale:

Kraj siedziby:
Siedziba:
Adres:

Tel:

Internet:
e-mail:

KRS:
REGON:
NIP:

Merlin Business Services Sp. z o. o.
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
100% udziatéw

Polska

Warszawa

ul. Matuszewska 14, 03-876 Warszawa
+48 22 262 62 80

www.merlingroup.pl

biuro@metlingtroup.pl
0000674072
367078093

524 28 29 035
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Spotka §wiadczaca ustugi logistyki magazynowej, dostawy, obstugi klienta oraz IT dla spétek z Grupy
a w przysztosci réwniez dla podmiotéw trzecich.

W czerwecu 2017 roku Spoétka uruchomilta wlasny magazyn w oparciu o autorskie oprogramowanie. Procesy
logistyczne dedykowane branzy e-commerce pozwola efektywniej realizowaé zaméwienia klientow
wszystkich prowadzonych przez Grupe sklepéw internetowych.

MAGUS S.A. w upadtosci uktadowej

Firma: Magus S.A. w upadlosci uktadowe;j
Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Udzial w kapitale: 100% udzialéw

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Taczaka 13, 61-819 Poznan
Internet: www.merlingroup.pl

e-mail: biuro@metlingroup.pl

KRS: 0000253009

REGON: 012845024

NIP: 521 269 47 83

Od 1999 roku Spétka prowadzita sklep internetowy metlin.pl, ktéry przez 18 lat funkcjonowania stat si¢
rozpoznawalna markg na rynku e-commerce. Wysokie koszty zwigzane z otwarciem punktéw odbioru
przyczynily si¢ do poglebiania strat Spotki, ktora 28 grudnia 2015 roku ztozyta w Sadzie Rejonowym Poznan
wniosek o ogloszenie upadiosci z mozliwoscia zawarcia ukladu. Podstawa zlozenia wniosku byl fakt

zaprzestania przez Spotke wykonywania zobowiazan finansowych.

Spoélka kontynuowala dziatalnosé gospodarcza w oparciu o nowy model biznesowy, tj. umowe wspoltpracy
ze spotka Merlin Commerce Sp. z 0.0., ktérej przedmiotem jest odplatne udzielenie przez Spotke licencii
na korzystanie m.in. z baz danych, domen i znakéw graficznych Spotki.

Spoétka generuje réwniez dodatkowe przychody z tytutu sprzedawanych ruchomosci takich jak: przenosniki
taSmowe, wigzarki, serwery czy czytniki kodéw kreskowych. Magus S.A. zawarla takze szereg umoéw
dzierzawy posiadanych nieruchomosci, ktére dostarczajg dodatkowych wpltywow.

Spoétka, zgodnie z zalozeniami wniosku o ogloszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia ukladu, sukcesywnie
dokonuje réwniez zbycia czesci stanowiacych jej wlasnos$é nieruchomosci. Srodki finansowe uzyskiwane ze
sprzedazy przeznaczane s na zaspokojenie naleznosci przystugujacych wierzycielom hipotecznym Spotki.

W lipcu 2017 roku Emitent nabyl 100% akcji sp6tki Magus S.A., co zabezpiecza interesy grupy poprzez
przejecie kontroli nad prawami do znaku towarowego.

Intencja Emitenta jest nadz6r nad postgpowaniem upadlo$ciowym, zaspokojenie wierzycieli zgodnie ze
zgloszong 1 zatwierdzona lista.
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7. Informacje dotyczace liczby os6b zatrudnionych u Emitenta, w przeliczeniu na pelne etaty.

Mertlin Group S.A. zatrudnia 4 osoby w przeliczeniu na pelne etaty, natomiast w ramach Grupy Kapitatowej
Emitenta zatrudnione jest tacznie 21 oséb w przeliczeniu na pelne etaty.

Poza tym Emitent i spotka zalezna wspdlpracuja ze specjalistami w wybranych dziedzinach na podstawie
umow cywilnoprawnych badZz uméw wspotpracy.
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Jednostkowy bilans

AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne i prawne
Koszty zakoficzonych prac rozwojowych
Wartos¢ firmy z konsolidacji

Inne wartosci niematerialne i prawne
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowy majatek trwaly

Srodki trwate

grunty

budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
urzadzenia techniczne i maszyny

$rodki transportu

inne $rodki trwale

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na srodki trwate w budowie
Naleznosci dfugoterminowe

Od jednostek powiazanych

Od pozostalych jednostek

Inwestycje dfugoterminowe
Nieruchomosci

Wartosci niematerialne i prawne
Dtlugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powiazanych

udzialy i akcje

inne papiery warto§ciowe

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe

w pozostalych jednostkach

udzialy i akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne dlugoterminowe aktywa finansowe
Inne inwestycje dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe
AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Materialy

Pétprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy

Naleznoéci krétkoterminowe
Naleznosci od jednostek powigzanych

Z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty
do 12 miesiccy

powyzej 12 miesiecy

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i uslug, o okresie splaty

do 12 miesiccy

43 472 622,88

43 477 522,28

43 477 522,28
43 477 522,28
43 477 522,28

12 968 001,79

459 963,36
177 604,00
177 604,00
177 604,00

282 359,36
88 131,60
88 131,60

Jednostkowe kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2017 roku

20 000 000,00

20 000 000,00

20 000 000,00
20 000 000,00
20 000 000,00

1708 638,97
1512 105,27

151210527
196 533,70
76 024,88
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0

III.

b)

IV.

powyzej 12 miesiecy

z tytutu podatkéw, dotacji, cel ubezpieczen spolecznych i
zdrowotnych oraz innych §wiadczen

inne

dochodzone na drodze sadowej

Inwestycje krotkoterminowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powiazanych

udzialy i akcje

inne papiery warto§ciowe

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa finansowe

w pozostalych jednostkach

udzialy i akcje

inne papiery warto§ciowe

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa finansowe

inne krétkoterminowe aktywa finansowe

srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne

srodki pienigzne w kasach i na rachunkach

inne $rodki pieni¢zne

inne aktywa finansowe

Inne inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ)
PODSTAWOWY

UDZIALY (AKCJE WEASNE)

AKTYWA RAZEM

175 625,04
18 602,72

10 930 260,74
10 930 260,74
8 497 000,00

200 000,00
8297 000,00

2433 260,74
2433 260,74

1577 777,69

56 445 524,07

76 024,88
105 300,90

15 207,92

182 746,24
182 746,24

182 746,24
182 746,24

21 891 385,21
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A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

I Kapitat (fundusz) podstawowy

11. Kapitat (fundusz) zapasowy

III. = Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny

IV.  Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe

V. Zysk (strata) z lat ubieglych

VI.  Zysk (strata) netto

VII. | Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
B ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA

ZOBOWIAZANIA

I. Rezerwy na zobowigzania

1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa z tytutu §wiadczenia emerytalne i podobne
dtugoterminowe
krétkoterminowe

3 Pozostale rezerwy
dtugoterminowe
krétkoterminowe

II. | Zobowigzania dtugoterminowe

1 Wobec jednostek powiazanych

2 Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
9) inne zobowiazania finansowe

d) inne

III. Zobowigzania krotkoterminowe

1 Wobec jednostek powiazanych

a) z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy
b) inne
2 Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
) inne zobowigzania — wplaty na akcje
d) z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci

do 12 miesiccy
powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki na otrzymane dostawy
f) zobowiazania wekslowe
Q) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych swiadczen
h) z tytutu wynagrodzen
1) inne
3 Fundusze specjalne
ZFSS

Inne fundusze

IV.  Rozliczenia migdzyokresowe

1 Ujemna wartos$¢ firmy
Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe
dlugoterminowe
krétkoterminowe
PASYWA RAZEM

45 840 598,95
8 977 608,50
42 660 605,81

-4 760 525,41
-1 037 089,95

10 604 925,12

10 604 925,12
3 414,00
3 414,00
3 414,00

10 601 511,12

10 414 312,88

144 021,91
144 021,91

24 457,41
18 718,92

56 445 524,07

19 851 999,12
146 000,00
20 466 524,53

4 000 000,00
-1 370 361,71
-3 390 163,70

2 039 386,09

2 039 386,09

2039 386,09

1672 888,34
366 487,75
366 487,75

21 891 385,21
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Przychody netto ze sprzedazy i
zréwnane z nimi

- w tym od jednostek powiazanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw
Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia produktow na wlasne
potrzeby jednostki

Przychody netto ze sprzedazy towaréw
Koszt dziatalnosci operacyjne;j
Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

- w tym podatek akcyzowy
Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszy rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow
Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

Dotacje

Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach

- w tym od jednostek powiazanych

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Koszty finansowe

Odsetki, w tym:

- od jednostek powiazanych

Strata ze zbycia inwestycji

Roéznice kursowe

Inne

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

- w tym cze§¢ odroczona

Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku

ZYSK (STRATA) NETTO

Jednostkowy rachunek zyskow i strat

261 500,00

261 500,00
248 800,00

12 700,00
937 700,22
3763,58
547 298,36
56 461,02

246 751,81
70 734,45

12 700,00
-676 200,22
1,03

1,03
20 210,24

20 210,24
-696 409,43
465,75

465,75
341 146,27
289 646,27

51 500,00
-1037 089,95

-1037 089,95

74 100,00

74 100,00
74 100,00

305 744,12

2837,14
193 138,96
12 761,00

72 876,72
24 130,30

-231 644,12

19 798,24

19 798,24
-251 433,36

292 721,07
289 121,07

3 600,00
-544 154,43

-544 154,43

175 836,34
2 000,00

109 151,12
42 685,22

22 000,00

-175 836,34
150 923,77

150 923,77
3 307 551,40

3 307 551,40
-3 332 463,97

57 699,73
24 899,73

32 800,00
-3 390 163,70

-3 390 163,70

90 777,69
499,08

54 257,33
36 020,38

22 000,00

-90 777,69
150 923,77

150 923,77
3307 551,40

3307 551,40
-3 247 405,32

41196,46
24 896,46

16 300,00
-3 288 601,78

-3 288 601,78
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3. Jednostkowy rachunek przeplywoéw pieni¢znych

Przeptywy pieni¢zne z dziatalnoSci operacyjnej
Wynik finansowy netto
Korekty o pozycje razem
Amortyzacja
Zysk/strata z réznic kursowych
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidenda)
Zysk/strata z dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych bez pozyczek i
kredytéw
Zmiana rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty
Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wptywy
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosciach oraz wartosci niematerialne 1
prawne z aktywéw finansowych, w tym:
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach
Wydatki na aktywa finansowe
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnos$ci inwestycyjne;j
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Wptywy
Wplywy netto z wydania udziatéw i innych instrumentéw
kapitalowych oraz doplaty — wplaty na akcje
Kredyty i pozyczki
Emisja dluznych papieréw wartosciowych
Inne wplywy finansowe
Wydatki
Nabycie udziatéw wlasnych
Dywidenda i inne wyplaty na rzecz wlascicieli
Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku
Splata kredytéw i pozyczek
Wykup dluznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowiazan finansowych
Platnos¢ z tytulu umow leasingu finansowego
Odsetki
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne z dziatalnosSci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych
Srodki pienigzne na poczatek roku obrotowego
Srodki pieni¢zne na koniec roku obrotowego
- w tym §rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania

-1037 089,95
1444 604,45

289 522,25

167 396,49
-237 242,92

1224 928,63
407 514,50

8 497 000,00
-8 497 000,00

10 340 000,00

10 340 000,00

10 340 000,00
2 250 514,50
2250 514,50

182 746,24
2 433 260,74

-3 390 163,70
3106 321,37
2 000,00

-909 000,00
-50 568,26

1896 681,88
2152 234,45

12 973,30
-283 842,33

1236 000,00
1236 000,00

1672 888,34

1672 888,34
151 046,01
151 046,01

31700,23
182 746,24
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4. Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale zaktadowym

Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)
Korekty btedéw podstawowych
Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach
Kapital podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiana kapitatu podstawowego
1.2. Kapital podstawowy na koniec okresu
Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu
2.1. zmiana naleznych wplat na kapital podstawowy
2.2. nalezne wplaty na kapital podstawowy
Udziaty (akcje) wlasne na poczatek okresu
2) zwickszenia
b) zmniejszenia
Udziaty (akcje) wlasne na koniec okresu
Kapital zapasowy na poczatek okresu
3.1. zmiana kapitalu zapasowego - rejestracja akcji serii E, F, G, H i
I
3.2. stan kapitatu zapasowego na koniec okresu
Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
Zysk z lat ubieglych na koniec okresu
Wynik netto
a)  zysk netto
b) strata netto
c) odpisy z zysku
Kapital wtasny na koniec okresu (BZ)
Kapital wlasny po uwzglednieniu podziatu zysku (pokrycia straty)

19 851 999,12

19 851 999,12
146 000,00

8 831 608,50

8 977 608,50

20 466 524,53
22194 081,28

42 660 605,81

4 000 000,00
-1 370 361,71
-4 760 525,41
-1037 089,95
-1 037 089,95

45 840 598,95

3242 162,82

3242 162,82
146 000,00

146 000,00

4466 524,53

20 466 524,53

4 000 000,00

-1 370 361,71
-3 390 163,70

-3 390 163,70

19 851 999,12
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1.

b)

»—\:m4>bat\>»41—(pgl\)>4.<-h

N

b)

Skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2017 roku

Skonsolidowany bilans

AKTYWA TRWALE

Wartosci niematerialne i prawne
Koszty zakoficzonych prac rozwojowych
Wartos¢ firmy z konsolidacji*

Inne wartosci niematerialne i prawne
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowy majatek trwaly

Srodki trwate

grunty

budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
urzadzenia techniczne i maszyny

$rodki transportu

inne $rodki trwale

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na srodki trwate w budowie
Naleznosci dfugoterminowe

Od jednostek powiazanych

Od pozostalych jednostek

Inwestycje dfugoterminowe
Nieruchomosci

Wartosci niematerialne i prawne
Dtlugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powiazanych

udzialy i akcje

inne papiery warto§ciowe

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe
w pozostalych jednostkach

udzialy i akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne dlugoterminowe aktywa finansowe
Inne inwestycje dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe
AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Materialy

Pétprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy

Naleznoéci krétkoterminowe
Naleznosci od jednostek powigzanych
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty
do 12 miesiccy

powyzej 12 miesiecy

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i uslug, o okresie splaty
do 12 miesiccy

112 067 455,98
94 693 484,21

90 743 804,83
3949 679,38

884 137,08
884 137,08

335 010,07

549 127,01

16 489 834,69
16 489 834,69

14 519 303,31
3 588 967,09

3588 967,09

5 078 249,61

5078 249,61
1133 32291
1133 322,91

24 086 448,29
24 025 433,90
23 488 208,27
528 675,63

8 550,00

27 196,43

27 196,43

27 196,43

33 817,96

33 817,96
3133 243,09
657 739,41

657 739,41

1674 703,88

1674 703,88
1113 865,41
1037 840,53
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b)

0

III.

b)

IV.

powyzej 12 miesiecy

z tytutu podatkéw, dotacji, cel ubezpieczen spolecznych i
zdrowotnych oraz innych §wiadczen

inne

dochodzone na drodze sadowej

Inwestycje krotkoterminowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powiazanych

udzialy i akcje

inne papiery warto§ciowe

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa finansowe

w pozostalych jednostkach

udzialy i akcje

inne papiery warto§ciowe

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa finansowe

inne krétkoterminowe aktywa finansowe

srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne

srodki pienigzne w kasach i na rachunkach

inne $rodki pieni¢zne

inne aktywa finansowe

Inne inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ)
PODSTAWOWY

UDZIALY (AKCJE WEASNE)

AKTYWA RAZEM

3619 549,87
325 542,80

3 496 326,51
3 496 326,51

180 000,00

180 000,00

3316 326,51
2746 326,51
570 000,00

2 356 459,98

126 586 759,29

76 024,88
503 140,35

57 698,12

756 280,91
756 280,91

180 000,00

180 000,00

576 280,91
576 280,91

44 518,92

27 219 691,38

Jednostkowy i skonsolidowany raport kwartalny Merlin Group S.A. — IV kwartat 2017

23



merlin

—

II.
I11.
IV.

VI

VIIL

IL.

a)

9
d)

III.

KAPITAL. (FUNDUSZ) WEASNY

Kapital (fundusz) podstawowy

Kapital (fundusz) zapasowy

Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubieglych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa z tytutu §wiadczenia emerytalne i podobne
dtugoterminowe

krétkoterminowe

Pozostale rezerwy

dlugoterminowe

krétkoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe

Wobec jednostek powiazanych

Wobec pozostatych jednostek

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
inne zobowiazania finansowe

inne

Zobowigzania krétkoterminowe*

Wobec jednostek powiazanych

z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci
do 12 miesiccy

powyzej 12 miesiecy

inne

Wobec pozostatych jednostek

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
inne zobowiazania finansowe

z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci
do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

zaliczki na otrzymane dostawy

zobowiazania wekslowe

z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych swiadczen
z tytutu wynagrodzen

inne

Fundusze specjalne

ZFSS

Inne fundusze

Rozliczenia miedzyokresowe

Ujemna wartos$¢ firmy

Inne rozliczenia miedzyokresowe
dtugoterminowe

krétkoterminowe

PASYWA RAZEM

45 937 993,47
8 977 608,50

196 051 042,94

1 000 000,00

-147 760 371,10

-12 330 286,87
80 648 765,82
474 641,7

5766,00

5 547,00
219,00
468 875,70

468 875,70
667 099,56

667 099,56

78 930 859,30

78 930 859,30
16 031 627,48
11 538 394,60

1758 717,46
38 738 743,38
38 738 743,88

5575 118,70
846 633,51
4441 627,10

576 165,26

576 165,26

576 165,26

126 586 759,29

19 851 999,12
146 000,00
30 146 962,71

4000 000,00
-4 802 444,07
9638 519,52

7 367 692,26

7 277 624,96
2122 804,20

4 948 224,09
4948 224,09

76 603,33
96 075,90
33 917,44

90 067,30

90 067,30

90 067,30
27 219 691,38

“* Warto$¢ zobowiazan krétkoterminowych wykazanych w sprawozdaniu Magus S.A., objetych postepowaniem
upadiosciowym, wynosza 61.407.209,55 PLN, w tym kredyt 16.031.627,48 PLN.
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2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Przychody netto ze sprzedazy i
zréwnane z nimi

- w tym od jednostek powiazanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw
Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia produktow na wlasne
potrzeby jednostki

Przychody netto ze sprzedazy towaréw
Koszt dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

- w tym podatek akcyzowy
Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszy rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow
Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

Dotacje

Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach

- w tym od jednostek powigzanych

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Koszty finansowe

Odsetki, w tym:**

- od jednostek powiazanych

Strata ze zbycia inwestycji

Roéznice kursowe

Inne

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

- w tym cze$¢ odroczona

Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku

ZYSK (STRATA) NETTO

39 901 837,13

4 017 442,00

35 884 395,13
50 041 212,00
1019 938,27
346 462,42
16 824 621,32
88 583,06

2 825 689,46
396 798,41

33 582,72

28 505 536,34
-10 139 374,87
1360 106,14
491 640,86

868 465,28
696 619,82

696 619,82
-9 475 888,55
144 256,87

144 256,87
2 998 655,19
2 852 337,78

94 817,41
51 500,00
-12 330 286,87

-12 330 286,87

15 716 691,92

1857 951,11

13 858 740,81
17 997 284,27
344 574,70

87 076,03

5 489 449,03
10 618,00
1011 545,47
162 981,17

11 521,93

10 879 517,94
-2 280 592,35
96 264,43

87 662,53

8 601,90
85 692,30

85 692,30
-2 270 020,22
142 444,96

142 444,96
658 054,15
590 953,44

64 349,02
2 751,69
-2 785 629,41

-2 785 629,41

18 027 038,01

1200 676,11

16 826 361,90
24 169 801,97
230 037,46
101 856,39

8 403 876,94
67 503,91

1203 431,16
128 454,31

57 007,98

13 977 633,82
-6 142 763,96
177 729,67
10 902,25

166 827,42
3 549 390,19

3549 390,19
-9 514 424,48
848,31

84831
124 943,35
39 962,22

52 181,13
32 800,00
-9 638 519,52

-9 638 519,52

18 027 038,01

1200 676,11

16 826 361,90
24 084 743,32
228 537,44
101 856,39

8 348 983,15
60 839,07

1203 431,16
128 454,31

57 007,98

13 977 633,82
-6 057 705,31
177 729,67
10 902,25

166 827,42
3 549 390,19

3549 390,19
-9 429 365,83
848,31

848 31
108 440,08
39 958,95

52 181,13
16 300,00
-9 536 957,60

-9 536 957,60

** koszty odsetek w sprawozdaniu skonsolidowanym dotycza gtéwnie odsetek od kredytu Magus S.A., ktory jest

obstugiwany w ramach przyjetego planu upadlosci uktadowe;j
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3. Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

Przeptywy pieni¢zne z dziatalnoSci operacyjnej

Wynik finansowy netto

Korekty o pozycje razem

Amortyzacja

Zysk/strata z réznic kursowych

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidenda)

Zysk/strata z dzialalno$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych bez pozyczek i
kredytow *

Zmiana rozliczen migdzyokresowych

Inne korekty **

Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywoéw trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosciach oraz wartosci niematetialne i

prawne z aktywéw finansowych, w tym:
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach
Inne wydatki inwestycyjne
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosSci finansowej
Wplywy
Wplywy netto z wydania udziatéw i innych instrumentéw
kapitalowych oraz doptaty
Kredyty i pozyczki
Emisja dluznych papieréw wartosciowych
Inne wplywy finansowe
Wydatki
Nabycie udziatéw wlasnych
Dywidenda i inne wyplaty na rzecz wlascicieli
Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku
Splata kredytow i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowiazan finansowych
Platnos¢ z tytulu umow leasingu finansowego
Odsetki
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieni¢zne netto razem
Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych
Srodki pienigzne na poczatek roku obrotowego
Srodki pieni¢zne na koniec roku obrotowego

- w tym $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania

-12 330 286,87
10 019 665,14
1019 938,27
94 817,41
2852 337,78

-2 930 527,80
-5 715 486,79
40 707 337,42

-20 114 440,77
-2 310 621,73

10 500,00

5299 832,67
5 289 332,67

10 340 000,00

10 340 000,00

10 340 000,00
2740 045,60
2 740 045,60

576 280,91
3 316 326,51

-9 638 519,52
6899 419,86
230 037,46
47 510,04

11 370,14
-50 568,26
591 404,37
781 017,28
6915 851,90

-552 840,35
108 446,02
- 2739 099,66

31 569,42

-188 550,00
-156 980,58

3199 915,86

240 000,00

745,06

3 440 660,92
544 580,68
544 580,68
31700,23
576 280,91

* oraz ** zmiana stanu zobowigzan oraz pozostate korekty zwigzane sa w konsolidacja pozycji bilansowych

MAGUS S.A. w upadtosci ukladowej
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4. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale zakladowym

Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)
Korekty btedéw podstawowych
Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach
Kapital podstawowy na poczatek okresu
1.3. Zmiana kapitalu podstawowego
1.4. Kapital podstawowy na koniec okresu
Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu
2.1. zmiana naleznych wplat na kapital podstawowy
2.2. nalezne wplaty na kapital podstawowy
Udziaty (akcje) wlasne na poczatek okresu

c) zwickszenia

d) zmniejszenia
Udziaty (akcje) wlasne na koniec okresu
Kapital zapasowy na poczatek okresu
3.1. zmiana kapitalu zapasowego
3.2. stan kapitalu zapasowego na koniec okresu
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

19 851 999,12

19 851 999,12
146 000,00

8 831 608,50

8 977 608,50

30 146 962,71
165 904 080,20
196 051 042,94

3 242 162,82

3 242 162,82
146 000,00

146 000,00

4 466 524,53
25 680 438,18
30 146 962,71

4 000 000,00

Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu -

Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -147 760 371,10 -1 101 257,35

Zysk z lat ubieglych na koniec okresu -147 760 371,10 -4 802 444,07

Wynik netto -12 330 286,87 -9 638 519,52
d) zysk netto - -
€) strata netto -12 330 286,87 -9 638 519,52

f)  odpisy z zysku
Kapital wtasny na koniec okresu (BZ)

Kapital wlasny po uwzglednieniu podziatu zysku (pokrycia straty)

45 937 993,47

19 851 999,12

V. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach

stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Ogodlne zasady polityki prowadzenia ksiag rachunkowych Emitenta oraz Grupy Kapitalowej Emitenta

e stosowanie przyjetych zasad rachunkowos$ci w sposéb ciagly;

e zalozenie, ze Emitent bedzie kontynuowat dziatalno$¢ w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci;

e  uyjecie wszystkich przychodow i kosztoéw w okresie sprawozdawczym, w ktorym zostalo osiagniete
lub poniesione, niezaleznie od terminu ich zaplaty oraz stosowanie zasady wspotmiernosci

przychodow i zwigzanych z nimi kosztow;

e zasade ostroznosci;

niestosowanie kompensaty sald aktywow i pasywow badZ przychoddw z wyjatkiem przypadkdw
przewidzianych dla prezentacji niektérych danych, np. réznic kursowych.

Emitent stosuje zasadg przedstawienia w sprawozdaniu finansowych sald 1 transakcji zgodnie z ich

rzeczywistym charakterem i skutkiem ekonomiczni a nie tylko forma prawna.

Zasady rachunkowosci, ktore zostaly oméwione ponizej stosuje si¢ w sposob ciaggly dla calego okresu

sprawozdawczego. W przypadku podjecia decyzji o zmianie zasad rachunkowosci, bez wzgledu na date

podjecia decyzji o zmianie, wprowadza si¢ ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego.

Spélka w okresie sprawozdawczym nie zmienita zasad rachunkowosci.
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