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Raport roczny
Polfa S.A.
Za rok 2015r.

Raport roczny POLFA S.A. za rok obrotowy 2015 zostat przygotowany zgodnie z aktualnym
stanem prawnym w oparciu o Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu Zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz Zatgcznik nr 3 do regulaminu ASO -
»Informacje biezace i okresowe przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku

NewConnect”.

Warszawa, 4 listopada 2016r.
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1. PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE

Nazwa Polfa Spotka Akcyjna
Kraj Polska
Siedziba Warszawa
Adres siedziby 00-491 Warszawa, ul. M. Konopnickiej 6
Nr KRS 0000358261
REGON 300792724
NIP 781-181-65-84
Telefon (+48 22) 339-05-29
Fax
Strona www, www.polfa.eu
adres e-mail polfa@polfa.eu
llos¢ akgji 7.140.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 1zt kazda, w tym:
® 100.100 szt. akcji serii A
® 150.150 szt. akcji serii B
® 83.375 szt. akcji serii C
® 94.214 szt. akcji serii D
® 2.712.161 szt. akcji serii E
® 4.000.000 szt. akcji serii F
Wielkos¢ ® Na dzien publikacji raportu w spotce Polfa S.A. zatrudnionych jest

zatrudnienia

12 o0soéb, w przeliczeniu na petne etaty.
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OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu jest nastepujgcy:
* Pan Rafat Bednarczyk — Prezes Zarzadu

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

*  Pan Lucjan Brudzynski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
*  Pan Krzysztof Makuch — Cztonek Rady Nadzorczej
* Pani Lidia Rudnicka — Cztonek Rady Nadzorczej

STRUKTURA AKCJIONARIATU SPOLKI

AKCJONARIUSZ ILOSC AKCJI UDZIAL

Bednarczyk Rafat 768 710 10,77%
Dark Tiestado Holdings Ltd. 4 000 000 56,02%
Ketys Investments Sp. z 0.0. 1500000 21,01%
Pozostali (free float) 871 290 12,20%
tacznie: 7 140 000 100,00%

AKcjonariat spoftki

10,77%

21,01% H Rafal Bednarczyk

B Dark Tiestado Holdings Ltd.
Ketys Investments Sp. z o.0.

B Pozostali (free float)
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2. PISMO ZARZADU

A
<lilis

Warszawa, 4 listopada 2016 roku

Szanowni Akcjonariusze,

Dziatajgc w imieniu Zarzadu Polfa Spdtka Akcyjna, niniejszym przekazuje Panstwu raport
roczny podsumowujacy rok obrotowy 2015.

Rok 2015 byt bardzo ciezki dla naszej Spétki — byliSmy zmuszeni do poswiecenia wiekszosci
swojego czasu na dziatania zwigzane z windykacjami komorniczymi prowadzonymi na
zlecenie obligatariuszy serii A. Komornicy od poczatku roku systematycznie blokowali
najpierw wszystkie rachunki bankowe spotki, a nastepnie wzywali bezposrednio
kontrahentow spétki do zaptaty za jej ustugi bezposrednio do komornika. Doprowadzito to
do stopniowego zablokowania poszczegdlnych kontraktow handlowych najpierw opartych
na eksporcie lekow gotowych, a nastepnie takie na imporcie substancji do produkcji
farmaceutycznej, co w konsekwencji wptyneto na prawie 5-krotne obnizenie poziomu
sprzedazy Spotki. Taka sytuacja spowodowata utrate ptynnosci przez Spotke i niemoznosé
obstugi wyptat kwartalnych kupondéw odsetkowych obligacji serii C i D, co doprowadzito do
defaultu rowniez tych dwdch serii obligacji i w wyniku rozpoczecie egzekucji najpierw przez
administratora zastawu rejestrowego z przedmiotu zabezpieczenn tych serii obligacji,
a nastepnie przez komornikéw z polecenia obligatariuszy serii Ci D.

Powyzsza sytuacja zmusita zarzad Spétki do opracowania i ztozenia w Sadzie Upadtosciowym
propozycji upadtosci uktadowej Spotki, ktéra zostata przyjeta do realizacji i w konsekwencji
postanowieniem z dnia 06 listopada 2015r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X Wydziat
Gospodarczy w sprawie o sygn. akt X GU 767/15 ogtosit upadtos¢ Spétki w celu zawarcia
ukfadu.

Po ogtoszeniu wyroku sgdu Spétka rozpoczeta dziatania operacyjne w celu realizacji zatozen
uktadu zaproponowanego przez Spoétke. Podstawowym warunkiem realizacji uktadu jest
wstrzymanie dziatan windykacyjnych prowadzonych przez komornikéw w celu zapewnienia
ptynnosci finansowej oraz przygotowanie nowego portfolio produktowego oraz kontraktéw
handlowych bedacych podstawg przychodéw umozliwiajacych realizacje uktadu.
Jednoczesnie zarzad podjat dziatanie dotyczace pozyskania inwestora, ktéry zasilitby Spodtke
kapitatowo tym samym podnoszgc znacznie bezpieczenstwo realizacji uktadu. 23 listopada
2015 rozpoczeto sie due dilligence prowadzone przez jednego z inwestoréw.

Polfa S.A.

ul. Konopnickiej 6
00-491 Warszawa

tel. +48 22 339 05 29
faks +48 22 339 05 29
polfa@polfa.cu
www.polfa.eu

konto bankowe:

BIZ BANK S.A.

PLN 78 2530 0008 2016 1265 3768 0001
EUR 51 2530 0008 2016 1265 3768 0002
USD 24 2530 0008 2016 1265 3768 0003
REGON: 300792724

NIP: 781-181-65-84

Rejestr przedsigbiorcow:

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
XII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000358261

Kapitat zaktadowy (w petni optacony):
7.140.000 PLN




Pragne w tym miejscu podziekowa¢ Radzie Nadzorczej oraz Pracownikom za wsparcie
i ciezkg prace w tak trudnym okresie. Akcjonariuszom i Inwestorom Spoétki chce podziekowadé
za zaufanie, ktérym nas obdarzyli.

Jednoczesnie, chciatbym zapewnic, ze Zarzad Spotki pracuje nad rozwigzaniami majgcymi na
celu ustabilizowanie oraz poprawe kondycji finansowej Polfa S.A.

Weélna rczyk
,.,\/H

Prezes Zarzadu

Polfa S.A.

ul. Konopnickiej 6
00-491 Warszawa

tel. +48 22 339 05 29
faks +48 22 339 05 29
polfa@polfa.eu
www.polfa.eu

konto bankowe:

BIZ BANK S.A.

PLN 78 2530 0008 2016 1265 3768 0001
EUR 51 2530 0008 2016 1265 3768 0002
USD 24 2530 0008 2016 1265 3768 0003
REGON: 300792724

NIP: 781-181-65-84

Rejestr przedsigbiorcow:

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
XII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000358261

Kapitat zaktadowy (w petni optacony):
7.140.000 PLN
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3. WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCIE ROCZNEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2015 WRAZ Z DANYMI POROWNYWALNYMI

Stan na Stan na Stan na
Bilans 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 | SN na:Jr.{lz.ZOM
[PLN] [PLN] [EUR] [EUR]
kapitat wiasny 7 140 000 7140000 [ 1675151,91 1675 151,91
naleznosci 68 313,00 428 866,33 16 027,26 100 618,52
dtugoterminowe
naleznosci 4265 787,52 4 140 500,97 1007 524,41 977 933,33
krétkoterminowe
srodki pieniezne i 105,43 294 970,18 24,74 69 204,46
inne aktywa
pieniezne
zobowigzania 8 006 404,60 7 953 829,11 1878 423,52 1 866 088,52
dtugoterminowe
zobowigzania 14963 931,60 | 15385179,28 3510 764,52 3609 595,59
krétkoterminowe
RZIS 01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
[PLN] [PLN] [EUR] [EUR]
amortyzacja 1382 406,07 2 758 486,76 324 333,36 647 182,69
przychody
netto ze 2984 488,37 13 468 748,99 700 206,08 3159972,08
sprzedazy
zysk/strata na -2.060 113,82 -7 280 344,56 483 333,84 -1708 078,87
sprzedazy
zysk/strata na
dziatalnosci -936 415,53 -7 098 975,61 219 697,24 -1 665 526,97
operacyjnej
zysk/strata -1539 097,53 -9 288 586,43 361 095,54 2179 242,76
brutto
2ysk/ Snt;'z -1539097,53 -9 288 586,43 361 095,54 2179 242,76
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4. ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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Polfa S.A. — Sprawozdanie finansowe za rok 2015

POLFA

SPOLKA AKCYJNA

Sprawozdanie finansowe za rok 2015
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Polfa S.A. — Sprawozdanie finansowe za rok 2015
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WEPOWALZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
BILANS

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
DODATKOWE INFORMACIE I OBJASNIENIA

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI




N :
Chilla>

Polfa S.A. ~ Sprawozdanie finansowe za rok 2015

L WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

i1 INFORMACIE O SPOLCE

POLFA S.A. dziala w oparciu o przepisy ustawy Kodeks spétek handlowych.
Siedziba Spotki jest Warszawa, ul. Marii Konopnickiej 6.

Przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest: .
. sprzedaz hurtowa wyrob6éw farmaceutycznych i medycznych 46.46 Z
. sprzedaz detaliczna wyrob6w medycznych, whaczajac ortopedyczne, prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach 47.74 Z
. posrednictwo w interesach 74.90 Z.

Kapitat zakladowy na dzien bilansowy wynosi 7 140 000,00 zt i dzieli sig na 7 140 000 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 z1. :

Spoéika dokonata wpisu do Krajowego Rejestru Sadowsgo w Rejestrze Przedsigbiorcéw w dniu 14.06.2010 pod
numerem KRS 0000358261.

Czas trwania Sp6iki jest nieograniczony.
Sprawozdanie obejmuje okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.
W okresie sprawozdawczym czionkami Zarzadu spétki byli:

Imig i nazwisko funkeja Okres

Rafal Bednarczyk Prezes Zarzadu 01.01 —-31.12.2015

Spétka nie posiada jednostek sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu zagrozenia kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
w najblizszym roku finansowym.

Zagrozenie kontunuacji dziatalnosci wynika w gléwnym stopniu z zablokowania duzej czesci sprzedazy przez
prowadzone postgpowania komornicze zwigzane z niewykupieniem kwot gléwnych obligacji serii A. W
konsekwencji odbiorcy ustug spétki zmuszeni byli do regulowania platnosci bezposrednio do komornikéw, co
doprowadzito do wzrostu kwoty zobowiazan i spowodowato utratg plynnosci finansowej spélki, oraz utrudnito
zakup towaréw do dalszej odsprzedazy. Na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowego Spétka prowadzi
negocjacje z kilkoma potencjalnymi inwestorami, w celu odzyskania ptynnosci finansowej i pozyskania nowych
rynkéw sprzedazy.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpito potaczenie z inna spotka,

12.  PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na 31 grudnia 2014 r. sa
zgodne z ustaws, z 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci, zwang dalej ,,Ustawa”, ktéra okresla migdzy
innymi zasady. rachunkowosci dla jednostek majacych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. )




>
{v/a

R Polfa §.A. — Sprawozdanie finansowe za rok 2015

£3,

STOSOWANE METODY WYCENY AKTYWOW I PASYWOW

Aktywa i pasyws wyceniono przy uwzglednieniu art. 29 ustawy ¢ rachuokowosc, przy zalozeniu zagrozenia

kontynuucji dziatalnodci przez spotke.

{1

@

3

@

)

©)

Q)

®

Rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne oraz $rodki trwale wyceniane sg wedlug cen sprzedazy netto,
mozliwych do uzyskania przez spétke w momencie odsprzedazy §rodkéw trwalych. Znak towarowy w
warto$ciach niematerialnych i prawnych zostat wyceniony wedlug szacunkowe]j wartosci rynkowej.
Aktualizacja wyceny $rodkow trwatych zostata przeniesiona w cigzar kapital z aktualizacji wyceny.

Do amortyzacji $rodkéw trwalych i warto$ci niematerialnych i prawnych stosowane sa stawki
wynikajace zustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.
Stosowana jest metoda liniowa amortyzacji. Skladniki majatkowe o wartosci poczatkowej ponizej 3,5
tysiaca zlotych sa jednorazowo odpisywane w cigzar kosztéw w momencie przekazania ich do
uzytkowania. Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne prezentowane w bilansie wyceniane
sa wg wartoéci poczatkowej powiekszonej o ulepszenia i pomniejszonej o dokonane odpisy
umorzeniowe.

Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe w aktywa finansowe ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien
nabycia wedlug ceny nabycia albo ceny zakupu, jezeli koszty przeprowadzenia i rozliczenia
transakcji nie sa istotne. Na dzien bilansowy wycenia si¢ je wediug ceny nabycia lub ceny rynkowej
(wartosci godziwej), zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza, a krétkoterminowe inwestycje, dla
ktérych nie istnieje aktywny rynek — wedtug okreslonej w inny sposéb wartosci godziwej.

Rzeczowe skiadniki aktywow obrotowych

Towary wyceniane sa wediug cen zakupu nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien
bilansowy.

Wartodé stanu koficowego rzeczowych skiadnikéw aktywow obrotowych wycenia sig przyjmujac ze
rozchéd skladnikéw aktywow wycenia sie kolejno po cenach tych skladnikéw ktére zostaly nabyte
najwczesniej.

Ze wzgledu na specyfike dziafalnosci jednostki nie dokonuje si¢ zakupu podiegajacych
magazynowaniu materialéw, poza materiatami biurowymi. Zakupy materialéw biurowych
dokonywane sa na biezace potrzeby spotki i podlegaja, zaliczeniu bezposrednio w koszty.

NaleznoSci

Naleznosci sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace
warto$é naleznosci. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci tworzone sa w oparciu o analizg
$ciagalnosei naleznosei od poszezeg6nych dtuznikéw lub w nastepstwie likwidacji lub ogloszenia
upadloéci duznikéw.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sa z zachowaniem zasady ostroznosci
i obejmuja W szczegéinosci réwnowarto§é otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw Srodkéw
z tytutu $wiadczen, ki6rych wykonanie nastapi w nastgpnych okresach sprawozdawczych.

Rachunek zyskéw i strat
Spétka sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie poréwnawcezym.

Przychody operacyjne

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatléw obejmuja niewatpliwie nalezne lub
uzyskane kwoty netto ze sprzedazy tj. pomniejszone o nalezny podatek od towar6w i ustug (VAT),
z uwzglednieniem dotacji, opustéw i rabatéw, ujmowane w okresach, ktérych dotycza.

Koszty dziataino$ci operacyjnej
Koszty obciazaja w pelnej wysokosci koszty roku 2015 zgodnie z zasada memoriatu. Ewidencja
koszt6w prowadzona jest w ukiadzie rodzajowym.

11
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Polfa S.4. — Sprawozdanie finansowe za rok 2015

9) Podatek dochodowy ML
Wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje:
Cz¢s¢ biezaca - podatek dochodowy od 0sb prawnych wynikajacy z deklaracii,
Czgé¢ odroczong - réznice nﬁqd'zy stanem rezerw i aktywéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego na koniec i poéza;tek okresu sprawozdéwczego.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych
z kapitatem (funduszem) wlasnym, odnosi si¢ réwniez na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny.

Podatek dochodowy odroczony
Na dziedt 31.12.2015 r. rezrwa i aktywa z tytutu podatku odroczonego zostaly zaktualizowane do
kwoty zero, z powodu niepewnosci co do i ch wykorzystania w przysziosei.

Aﬂ%w& 2 Zeduons
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Polfa 8.A. - Sprawozdanie finansowe za rok 2015

II. BILANS

AKTYWE

it S e

|

Star: na
31.12.2014

7550 319,90

Stan na
31,12.2015

6 322 900,00

| 1. Wartogci niemateria

1. Koszty zakoiczonych prac rozwajawych

2. Warto$¢ firmy

| 3. inne wartosci niemateriaine i prawne 7 550 319,90 | 6322 900,00
4. Zaliczki na wartosci niematrialng i prawne 0,00 0, 00
11 Rzeczowe aktywa trwale ' 231988107 | 215196655
1. Srodki trwate 2 319 881,07 2 151 966,55

| a. grunty (wtym prawo uzytk wiecz, gruntow) 225 000.00 212 500,00
b. budyniki, lokale i obiekty inzynierii ladowj | wodnej 2034 000.00 1 921 000,00
¢. urzadzenia techniczne i maszyny 3274457 11 516,54
d. $rodki transportu 1571 6,06 0, 00

e, inne $rodki trwale 12 420,44 6 950,01
2. $rodki trwate w budowie 0,00 0,00

| 3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0o
1it. Naleznosci diugoterminowe © 428 866,33 68 313,00
1. Od jedriostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 428 866,33 68 313,00
V. Inwestycje diugoterminowe 8 240 694,00 | 9 009 733,10
1, Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 8 240 694,00 9009 733,1 0
a. w jednostkach powigzanych 8240 694.00 9009 733,10

- udzialy lub akcie 310 396,00 310 396,00
- inne papiery wartosciowe 793029800 8699337,10
0,00

4. fnne inwestycje diugoterminowe
V. Dh iczeni

I Zapasy 966 321,49 312969,15
4. Towary 964 221,49 312 969,15
5. Zaliczki na poczet dostaw 2 100,00 0,00
il Naleznosci krétkoterminowe 4 140 500,97 ¢ 4265787,52
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 3398 587,10 330772272
a. z fytulu dostaw i ustug o okresie splaty: 90 864,38 0,00
- do 12 miesiecy 90 864,38 0,00
- powyze] 12 miesiecy 0,00 0,00
b. inne 330772272 | 330772272
| 2. Naleznosci od pozostalych jednostek 741 91 3,87 958 064,80
a. z tytulu dostaw i ustug o okresie splaty: 741 913,87 958 064,80
- do 12 miesigcy 741 913,87 958 064,80
HY. inwestycje ktkoterminows 1 35371570;1 8 4 779,34
1, Krétkoterminowe aktywa finansowe 1653 670,18 4 779,34
b. w pozostaiych jednostkach 1358 700,00 4 673,91
- inne papiery wartosciowe 1358 700,00 4 673,91
c. $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 294 970,1 8 105,43
- §rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 242 452,76 105,43
- inne $rodki pieniezne . _ 52 517,42 0,00 |
IV, Krotkoterminowe rozliczenia migdzyckresowe - 28 733,45 15 7‘?9,8‘3‘
AKTYWA RAZEM 25 328 987,39 | 22 152 228,49

AN

g

H
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Polfa S.A. - Sprawozdanie finansowe za rok 2015

PASYWA Stan na Stan na
o 31.12.2014 31.12.2015
1. Kapital (funduisZ) pedstawowy 7 140 000,00 ,
1. Nalesng wphaty akapitat podstawcwy 0,00 - 0,00
| wiekose uemna)y 0,00 - 0,00

11l Udzialy {akeje] whasne wielkoss ujemnia) ) 0,00 0,00

V. Kapitat (fundusz) zap y 6535301921 6 535 301,92

V. Kapitai {furidus2) z aktualizacji wyceny -146 407,54 -171 398,69

V1. Pozostale kapitaly {fundusze) rézerwowe 0,00 B 0,00

VIt Zysk (strata) z lat ubleglychi -11 663 751,89 =20 952 338,32

VL, Zysk (strata) netto -9 288 586,43 =1 539 097,53

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu

roku obrotowege {wielko$¢é ujerna)

1. Rezerwy na zohowiazania 1913 422 94 1344 424 91

1. Rezerwa 2 tyt. odroczonego podatku dochod. 0,00 0,00

ﬁbz{sgﬁ(rewz na $wiadczenia emerytalne i 0’00 0’00

-dlugoterminowa

- krétkoterminowa

3. Pozostate rezerwy 191342204 1 344 424,91

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe 191342294 1344 424 91

11, Zobowigzania dlugoterminowe 7 953 829,11 8 006 404,60

|_1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostalych jednostek 7 953 829,11 8 006 404,60

a. kredyty i pozyczki . _

b. z tyt. emisji diuznych papierdw wartosciowych 7334 121 ,94 8 006 404,60

c. inne zobowigzania finansowe 61970717

d. inne

I, Zobowigzania krétkoterminowe 15 385 179,28 14 963 931,60

1. Wobec jednostek powigzanych 1879 614,69 852 000,00

a. z tyt.dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1027 614,69 0,00

- do 12 miesiecy 1027 614,69 0,00

- powyzej 12 miesiecy

b. Inne 852 000,00 852 000,00

2. Wobec pozostatych jednastek 13482 412,00 14 088 779,01

a. kredyty i pozyezki

b. z tyt. emisji diuznych papierow wartosciowych 3 205 056,52 3205 056,52

c. Inne zobowigzania finansowe 171 119,87 43 000,00

d. z tytdostaw i ustug, o okresie wymagalnosc: 8 646 962,37 9 339 282,03

- do 12 miesiecy 8 646 962,37 9 339 282,03

g.zZtep , cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 1236 899,69 1487 581,83

h. z tyt. wynagrodze 155 029,99 13 858,63

i. inne 67 343,56

3. Fundusze specjaine 23 152,59 23 152,59

V. Rozliczenia migdzyokresowe 7 500 000,00 6 825 000,00

1. Ujemna wartos¢ firmy 7 500 000,00 6825 000,00

2. Inne rozliczenia rniedzyokresowe 0,00 0,00
| PASYWA RAZEM - 25 328 987,39 22 152 228,49

f I\M&/VMM»Q/
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HIL RACHUNEX Z SKOW ISTRAT

Lp.

Wyszczegéinienie

Stan na dzied
31.12.2014

Stan na dzien
$1.12.2015

- od jednostek powigzanych 1239 637,12
- Przychéd netto ze sprzedazy produktdw 1000 035,38 ~
1l Zmiana stanu produktéw 0,00
Koszt wytworzenia produktow na wasne potrzeby
il jednostki .
|\ Przychody nétio ze sprzedazy towardw i materiatow 12 468 713,61 2 984 488,37
| Amortyzacja 2758 486,76 | 13824086,07
Al Zuzycie materiatdw i energii 286 681,52 52 742,88
I Uslugi obce 3845 393,44 370 046,79
I\ Podatki i optaty, w tym: 80 841,21 62 642,25
- pedatek akcyzowy
vV Wynagrodzenia 2 598 465,74 791 477,73
Vi Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 399 659,00 13 444,39
Vil Pozostate koszty rodzajowe 214 049,69 2 376,31
VI Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 10 565 516,19 | 2 369 465,77

| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 56 038,18
1l Dotacje 0,00
1] Inne przychody operacyjne 1232 746,26 1701 866,59

| Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 0,00
il Akiualizacja wartosci aktywow niefinansowych 321 017,90
1t Inne koszty operacyjne 786 397,59 578 168,30

l yw
- od jednostek powigzanych
Il Odsetki, w tym: 249 132,31 941 704,51
- od jednostek powigzanych 97 028,27
il Zysk ze zbycia inwestycji 114 222,24
I\ Aktualizacja wartosci inwestycji
\'4 Inne

280 606,14 |

I Odsetki, w tym: 2922202823 ] 1739393,06
- dla jednostek powigzanych
1l Strata ze zbycia inwestycji
1l Aktualizacja wartosci inwestycji
Y Inne 332 929,54 85 599,59

VY K G

Q. Lede sz:}h
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

31.12.2015

Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)
- korekty bledéw podstawowych
Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu po korektach

1 Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1,1 Zmiany kapitahu (funduszu) podstawowego
a) zwigkszenie (akcje serii F)
b) zmniejszenie (z tytutu)
1,2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2 Nalezne wptlaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2,1 Zmiana naleznych wplat na kapitat podstawowy
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
2,2 Naleine wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

3,1 Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu
a) zwigkszenie
b) zmniejszenie

3,2 Udzialy (akcje) whasne na koniec okresu

4  Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
4,1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwigkszenie (z tytuhi)
- Z podziatu zysku (ponad wymagalna ustawowo min.wart.)
- agio
b)zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
4,2 Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
5 okresu
5,1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zZmniejszenie (z tytutu)
- zbycia §rodkow trwatych
5,2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek
6  okresu
6,1 Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
6,2 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

7 Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
7,1 Zysk zlat ubieglych na poczatek okresu
- korekty bledéw podstawowych: -

172 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, bo korektach

a) zwiekszenie (z tytutu)

-7 423 443,94
7 140 000,00

7 140 000,00

0,00

0,00

0,00

0,00
6 535 301,92

0,00
0,00

0,00
6 535 301,92

-146 407,54
-24 991,15

24 991,15

-171 398,69

0,00
0,00

0,00

-11 663 751,89

0,00

31.12.2014 -

-4 168 449,97

3 140 000,00
4 000 000,00

4000 000,00
7140 000,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4 055 301,92
2 480 000,00
2 480 000,00

2 480 000,00

0,00
6 535 301,92

0,00

-146 407,54
146 407,54
-146 407,54
0,00

0,00

0,00

-4 850 054,02

0,00

iMoot e @ Bedery-
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7,6
7,7

- podziatu zysku z lat ubieglych

b) zmniejszenie (2 tytutu)

Zysk z lat ubiegtych na koniee okresu

Strata z lat ubieglych na poczgtek okresu
- korekty bledéw podstawowych

Strata z lat ubieglych na poczatek okresﬁ, po korektach

a) zwigkszenie(z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmnigjszenie (z tytutu)
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego
Strata z lat ubieglych na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

Wiynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

¢) odpisy z zyska

II.  Kapitat (fundusz) wlasny nz koniec okresu (BZ)
HI. Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego

all

podziatu zysku (pokrycia straty)

10

9,00
0,00
-11 663 751,88

-11 663 751,89
-9 288 586,43
-9 288 586,43

-20 952 338,32
-20 952 338,32

-1 539 097,53

-1 639 097,53

-8 987 532,62
-8 987 532,62

el Q0 Ledsoad

0,00
0,00
-4 850 054,02

* -4 850 054,02

-6.813 697,87
-6 813 697,87

-11 663 751,89
-11 663 751,89
-9 288 586,43
-9 288 586,43

7423 443,94
7 423 443,94

17




N :
Chilla>

Polfa S.A. — Sprawozdanie finansowe za rok 201 5

V. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

i 31.12.2014  31.12.2015
Tresé

A. Przeplywy §rodkéw pienigznych z dzialalﬁoséi pp:efacyjnej

1. Zysk (strata) netto -~ - o - -9288 586,43  -1539 097,52
IL Korékty razem . . ' - ' 8385446,10 2041 921,32
1. Amortyzacja : 2758 486,76 1382 406,07
2. Zyski (straty/) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,0C
3. Odsetki i udzialy w zyskach {dywidendy) 1256 126,37 797 688,55
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 1242 465,54 0,0C
5. Zmiana stanu rezerw -3277 023,06 0,0C
6. Zmiana stanu zapaséw 1194 429,36 0,0C
7. Zmiana stanu naleznosci 253477221 235 266,7¢
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 1583 180,28 -368 672,15
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 1731 676,90 0,0C
10. Inne korekty ' . -638 668,26 -4 767,8¢
IIL Przeplywy pienigZne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+1T) -903 140,33 502 823,8(

B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej

L. Wplywy 1372 413,17 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 155 546,91 0,0C
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerilane i prawne 0,00 0,0C
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 1216 866,26 0,0¢
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,0C
b) wpozost.jedn.z tyt. - zbycie aktywéw finansowych 1216 866,26 0,0C
- dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,0C
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 106 797,00 0,0¢
- odsetki 0,00 0,0C
- inne wplywy z aktywéw finansowych 1110069,26 0,0€
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,0C
1. Wydatki 252 670,00 0,00
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 19 670,00 0,0C
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerilane i prawne 0,00 0,0¢
3. Na aktywa finansowe, w tym: 233 000,00 0,0C
a) w jednostkach powiazanych 233 000,00 0,0¢
- nabycie aktywéw finansowych 233 000,00 0,0€
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 0,0C
b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,0C
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,0¢
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 0,0C

4. Inne wplywy inwestycyjne
III. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1T) 1119 743,17 0,00

C. Przeplywy srodkéw plemgznych z dzialalnosci finansowej

1. Wplywy 1316 514,92 941 704,51
1. Wplyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrument6w kapitatowych

oraz doplat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,0C
3. Emisja dhuznych papieréw wartosclowych 1067 000,00 0,0¢
4. Inne wplywy finansowe -* 249 514,92 941 704,51
II. Wydatki - SR S 1901 204,89 1739 393,0¢

J M\s{ LW‘/VZW\/ 1 %3 &%zﬁy\w&ﬂ&
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1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0,00 0,0C
2. Dywidendy | inne wplaty na rzgci wiascicieli 6,00 8,00
3. Inne, niz wplaty na rzecz whasciciehi. wydatki z podziatu zysku 0,00 0,00
4. Splaty kredytow i pozyczek - 0,00 0,00
5. Wykup dluznych papierow wartosciowych 250'000,00 000
6. Z tytulu innych zobowigzar finansowych S 0,00 0,0C
7. Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 145 563,60 0,0(
8. Odsetki : ) 1505 641,29 1739 393,0¢
9. Inne wydatki finansowe
11, Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej (I-II) -584 689,97 -797 688,55
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.]]]_+B.1]I+C.III) -368 087,13 -294 864,75
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w tym: -368 087,13 -294 864,7%
- zmiana stanu §rodk6w pienigznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pienigZne na poczatek okresu 663 057,31 294 970,18
G. Srodki pienigine na koniec okresu (F+D) 294 970,18 105,42

o ograniczonej mozliwoéci dysponowania

A W«w\//\/w O Yedioml
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1.2. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

ill

irﬂ“ﬂwmo Budynki i MMNNMMM“” Srodki . wcsw&m_a Razem
wiytk.gruntéw budowle maszyny transportu | Srodki trwale

ﬁ\,.m:..smm brutto na poczatek okresu 250 000,00 2 260 000,00 508 075,69 424 799,11 130 971,08 3 573 845,98
Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
nabycie 0,00

Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
aktualizacja wartosci 0,00

' sprzedaz 0,00
inne 0,00 0,00 42 143,28 | 424 799,11 37 243,05 494 975,56

Warto$é brutte na koniec okresu 250 000,00 2 260 000,00 475 142,39 0,00 93 728,03 -3 078 870,42
Umorzenie na voox"mwo_ﬂ oKkresu 25 000,00 226 000,00 484 361,10 409 083,05 109 520,76 1253 964,91
Umorzenia biezace - zwigkszenia 12 500,00 113 000,00 17 967,91 9 027,83 2 %:ox_m 154 986,17

Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

likwidacja 0,00

sprzedaz 0,00

inne 0,00 0,00 38883,16 | 418110,88 2523327 482 227,31

Umorzenie na Kouiec okresu 25 000,00 226 000,00 | 463 625,85 0,00 109 520,76 926 903,87
%HH@ ksiggowa netto na_poczgtek 225 000,00 203400000 | 32 744,57 0,00 1242044 | 2319881,07
Warto$é ksieg. netio na konieokresu 212 500,00 1921 000,00 11 516,54 0,00 8509.41 2 151 966,55

14
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1.3,  WARTOSC GRUNTOW UZYTKOWANYCH WIECZYSCIE — nie dotyczy

b.4.  WARTOSC NIEAMORTYZOWANYCH SRODKOW TRWALYCH UZYWANYCH NA PODSTAWIE UMOWY
NAJMU, DZIERZAWY, LEASINGU — nie dotyczy

1.5. ZOBOWIAZANIA WOBEC BUDZETU PANSTWA LUB JEDNOSTEK SAMORZADU TERYTORIALNEGO
Z TYTULU UZYSKANIA PRAWA WEASNOSCI BUDYNKOW I BUDOWLI — nie wystepuja

1.6.  NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Cala kwota wykazana jako nalezno$ci dlugoterminowe dotyczy kaucji za biura.

1.7. INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

Udzialy i Akcje w Inne inwestycje Razem
obligacje w spétkach dtugoterminowe
spotkach powiazanych (weksel z
powigzanych terminem
wykupu w 2019
roku)
zt zt zt zt
Warto$é brutto na 01.01.2015 1 055 396,00 100 000,00 6 896 298,00 8 240 694,00
Zwigkszenia z tytulu:
- utworzenia spotki
- nabycia
- aktualizacji wartosci 769 039,10 769 039,10
Zmniejszenia z tytuhu:
- sprzedazy
- aktualizacji wartosci
- inne
Wartos¢ brutto na 31.12.2015 1055 396,00 100 000,00 7 665 337,10 8699 337,10

1.8.  ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI

Odpisy aktualizujace naleznosci Nalezno$ei
Stan na Zwigkszenia | Wykorzystan | rozwiazane Stan na brutto na
poczatek e koniec roku koniec roku
roku obrotowego obrotowego
obrotowego

Naleznoscei od 90 864,38 0,00 0,00 0,00 0,00 90 864,38

jedn.powigzanych z

tyt. dostaw i ustug

Naleznogci od 769 913,87 0,00 0,00 0,00 0,00 769 913,87

pozostatych jedn. z

tyt. dostaw

krotkotermin.

Naleznosei 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

dochodzone na

drodze sadowej

Naleznosei - . . 428 866,33 98311,60 | 0,00 0,00 ) 0,00 428 866,33

dhugoterminowe o
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1.%.  ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE KROTKOTERMINOWE

" Stan na poczatek roku

Stan na koniec

obrotowego roku obrotowego
) Korekta VAT naliczonego do faktur nicoptaconych > i 15779.83
150 dni -
Oplacone ubezpieczenia 28 733,45 -
28 733,45 15 779,83

1.10. KAPITAL WLASNY

a) Kapital podstawowy na dzien bilansowy wynosi 7 140 000,00 zt i dzieli si¢ na 7 140 000 akcji o wartosci

nominalnej 1,00 zi.

b)  Struktura wlasnos:i kapitalu podstawowego

Akcjonariusz Izlgvs;,éka*;{ccfll Warto$¢ akeji %
Bednarczyk Rafat 768 710 768 710,00 10,77%
Dark Tiestado Holdings Litd. 4 000 000 4 000 000,00 56,02%
Ketys Investments Sp. z 0.0. 1 500 000 1 500 000,00 21,01%
Pozostali (free float) 871 290 871 290,00 12,20%
¢} Akcje uprzywilejowane —nie wystepuja
d) Kapitat rezerwowy na dzief bilansowy — nie wysigpuje
¢) Kapitat z aktualizacji wyceny
Struktura kapitatu z aktualizacji wyceny na 31.12.2015 przedstawia si¢ nastepujaco:
Stan na Zmian Stan na
1.01.2015 ana 31.12.2015
aktualizacja ujemnej wartosci firmy 9670 191,94 0,00 | 9670191,94
rezerwa na koszty prawne dotyczace likwidacji
spotki (50 000,00) 0,00 (50 000,00)
rezerwa na odprawy pracownikéw zwiazane z
likwidacja spétki (317 806,23) 24 991,15 (292 815,08)
aktualizacja wartosci czynnych rozliczefn
migdzyokresowych kosztow (664 004,70) 0,00 {664 004,70)
aktualizacja warto$ci znaku towarowego do ceny
sprzedazy netto (9 584 000,00) 0,00 | (9 584 000,00)
aktualizacja zaliczek na warto$ci niematerialne 1
prawne (715 658,83) 0,00 (715 658,83)
aktualizacja wartoéci zaliczki na $rodki trwate w
budowie (3 350,00) 0,00 (3 350,00)
aktualizacja aktywa i rezerwy z tytutu podatku
odroczonego 2 816 724,00 - 0,00 2 816 724,00
aktualizacja wartosci srodkéw trwalych do ceny C -
sprzedazy netto (1298 503,72) 0,00 | (1298 503,72)
Razem kapital z aktualizacji wyceny: -146 407,54 0,00 -171 398,69
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1.11. WYNIK FINANSOWY NETTO

Strata netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. wyniosta () 1539 097,53 z1. Zgodnie
z propozycja Zarzadu Spétki, planowane jest pokrycie straty za rok 2015 z zysk6w lat nastepnych.

1.12. REZERWY

Stan na Zmiana Stan na
1.01.2015 an 31.12.2015

Rezerwa na wyplaty wynagrodzen 608 064,71 0,00 608 064,71
Rezerwa na koszty zagraniczne 853 552,00 -548 306,00 305 246,00
Rezerwa na wynagrodzenie rady nadzorczej 84 000,00 -84 000,00 0,00
Rezerwa na odprawy pracovnikéw w zwiazkau z 317 806,23 90 664,71 227 141,52
likwidacja dziatalnosci

Rezerwa na koszty prawne zwiazane z

likwidacjs, dzialalnoci 50 000,00 0,00 50 000,00
Rezerwa na koszty biezacego roku 0,00 153 972,68 153 972,68
Razem rezerwy na zobowigzania: 1913 422,94 -568 998,03 1344 424,91

Odroczony podatek dochodowy:

24

Z powodu niepewnosci zrealizowania rezerwy z tytutu podatku odroczonego w przysziosci, Spétka zdecydowata si¢ na
utworzenie odpisu aktualizujacego aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego do kwoty zero zt.

1.13. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Z tytuhu emisji obligacji Stan na poczatek Stan na koniec
roku obrotowego roku obrotowego
Struktura czasowa wedlug terminu wymagalno$ci:
e Powyzej 1 roku do 3 lat od dnia bilansowego 7334121,94 8 006 404,60
e Powyzej 3 lat do 5 lat od dnia bilansowego 0 0
e Powyzej 5 lat od dnia bilansowego 0 0
Suma 7334 121,94 8 006 404,60
Z tytulu leasingu finansowego Stan na poczatek Stan na koniec

_Struktura czasowa wedug terminu wymagalnogei; _

roku obrotowego

619 707,17

roku obrotowego

e Powyzej 1 roku do 3 lat od dnia bilansowego 0
* Powyzej 3 lat do 5 lat od dnia bilansowego 0 0
® Powyzej 5 lat od dnia bilansowego 0 0
Suma 619 707,17 0
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1.14. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Stan na poczatek roku Stan 12 Koniec roku |
obrotowego obrotowego
Ujeinna warto$¢ firmy 7 500 000,00 6 825 000,00

1.15. WYKAZ GRUP ZOBOWIAZAN ZABEZPIECZONYCH NA MAJATKU JEDNOSTKI

Rodzaj zabezpieczenia Kwota zobowigzania Kwota zabezpieczenia W tym na aktywach
trwatych

Weksle wiasny 70.000,00 75.000,00 -

Weksle wlasny in blanco - N

Zastaw rejestrowy 9230 000,00 24 500 000.00 24 500 000.00

Hipoteka 3230 000,00 2 500 000,00 2 500 000,00

25

Obligacje serii A o wartosci 3 230 000,00 zt — zabezpieczenie: hipoteka na nieruchomosci w Ciechanowie do
kwoty 2 500 000,00 z} i zastaw na nale7r:odciach, stanach magazynowych i $rodkach trwatych lacznie do kwoty
4 500 000,00 zt.

Obligacje serii C o wartosci 6 000 000,00 zt — zabezpieczenie: zastaw na znaku stownym i graficznym POLFA
do kwoty 20 000 000,00 zt.

Obligacje serii D o wartosci 1.067.000,00zt — zabezpieczenie na znaku stownym i graficznym POLFA do kwoty

4.000.000,00z

Obligacje serii E o wartosci 210.000,00z! — niezabezpieczone

Obligacje serii F o wartosci 28.000,00zt — niezabezpieczone.

1.16. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE - nie wystgpuja

1.17. KURSY WYCENY

Do wyceny skladnikow aktywow i zobowiazan wyrazonych w walutach obcych zastosowano kursy z tabeli nr
254/A/NBP/2015 z dnia 31.12.2015.

1USD=3,9011 PLN
1 EUR =4,2615 PLN
100 HUF = 1,3601 PLN
1 RUB =0,0528 PLN

18
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2. ° DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

2.1, STRUKTURA RZECZOWA I TERYTORIALNA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY TOWAROW

I PRODUKTOW :
Przychody netto ze sprzedazy
Za rok obrotowy Zarok poprzedzajacy
Towary —kraj - 2984 488,37 8357 231,02
Towary — eksport 0,00 4111 482,59
Uslugi — kraj 0,00 1000 035,38
Ogoélem 2984 488,37 13 468 748,99

2.2.  WYSOKOSC1 PRZYCZYNY ODPISOW AKTUALIZUJACYCH SRODKI TRWALE

Na dzief bilansowy dokonano =kiualizacji srodkéw trwalych do mozliwej do uzyskania kwoty netto ze sprzedazy
tych $rodkow, zgodnie z art. 29 ustawy o rachunkowosci. Odpisy aktualizacyjne obciazyly kapitat z aktualizacji
wyceny.

2.3.  ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

W 2015 roku dokonano odpisu aktualizujacego wartos¢ zapaséw w kwocie 309 438,43 zh Odpis dotyczy
towar6éw przeterminowanych nie nadajacych sie do uzycia.

2.4. PRZYCHODY, KOSZTY I WYNIKI DZIALALNOSCI ZANIE.CHANEJ W ROKU OBROTOWYM LUB
PRZEWIDZIANEJ DO ZANTECHANIA W ROKU NASTEPNYM - nie dotyczy

2.5. PODATEK DOCHODOWY-USTALENIE PODSTAWY OPODATKOWANIA

Przychody bilansowe 5908 665,61
Odsetki naliczone 857731,55
wycena na koniec roku 198067,07
ujemna warto$¢ firmy 675000,00
PRZYCHODY PODATKOWE 4177 866,99
Koszty bilansowe 7 447 763,14
wycena na koniec roku -199221,80
niezaptacone zobowigzania 733559,64
niezaplacone wynagrodzenia 84667,66
niezaplacony PIT-4 27755
niezaptacone ZUS 138314,65
niezapt. Pod. Od nieruchomosci i gruntu 72715,26
zaptacone wynagr z 2014 -24546,12
zaplacone zusy z 2014 rokn -88785,2
odsetki NKUP 121892,48
koszty NKUP -525139,67
odsetki od weksli 672282,66
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TEZETWY

koszty egzekucyjne

odpisy aktualizacyjne, spisane nal.
pozostalg koszty oper. NKUP

KOSZTY PODATKOWE

153972,68
175975.73
560348,03

17675,43

5526 296,71

2.6. KOSZT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE — nie dotyczy

2.7. PONIESIONE W ROKU OBROTOWYM T PLANOWANE NA NASTEPNY ROK NAKEADY NA
NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE — nie dotyczy

2.8. ZYSKIISTRATY NADZWYCZAJINE - nie wystepuja

3. OBJASNIENTA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNY 33

Rachunek przeptywéw pienigznych sporzadzony zostat metoda posrednia. Nie ma pozycji wymagajacych

dodatkowych objasnien.

4. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

4.1. ISTOTNE UMOWY NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE

Nie dotyczy

4.2. ISTOTNE TRANSAKCJE ZAWARTE ZE STRONAMI POWIAZANYMI ZAWARTE NA INNYCH

WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Nie dotyczy

4.3. PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W ROKU OBROTOWYM

Liczba zatrudnionych w roku
obrotowym

Liczba zatrudnionych w
poprzednim okresie

Pracownicy biurowi 26 26
Pracownicy magazynu 4 4
Ogolem 30 30

4.4, WYNAGRODZENIE WYPEACONE I NALEZNE DLA ZARZADU I RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie dla nalezne wyplacone
Rada Nadzorcza 0,00 0,00
Zarzad 120 000,00 0,00

20
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4.5. POZYCZKI 1SWIADCZENIA O PODOBNYM CHARAKTERZE UDZIELONE OSOBOM WCHODZACYM
W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH, NADZORUJACYCH - nie dotyczy

4.6. WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA NALEZNE ZA ROK OBROTOWY 2015:

Z tytutu:
a) obowiazkowego badania rocznego sprawozdania finansowego 12 000,00 zt
b) innych ushugi poswiadczajacych, 0zt
¢) ushug doradztwa podatkowego, 0zt
d) pozostalych ustug 0zt

4.7.  ZNACZACE ZDARZENIA DOTYCZACE LAT UBIEGLYCH UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
ROKU OBROTOWEGO, KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH — nie dotyczy

4.8. ZNACZACE ZDARZENIA, JAKIE NASTAPIEY PO DNIU BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONE
‘W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Nie dotyczy
4.9. DOKONANE W ROKU OBROTOWYM ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI — nie dotyczy

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu zagrozenia kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
w najblizszym roku finansowym. W zwigzku z tym na dzien bilansowy dokonano wyceny sktadnikéw majatku po
cenie sprzedaZy netto, ksiggujac rézmice w cigzar kapitatu z aktualizacji wyceny.

4.10. INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH — nie dotyczy

4.11. WYKAZ SPOLEK W KTORYCH JEDNOSTKA POSIADA CO NAJMNIEJ 20% UDZIALOW

Nazwa adres Udzialy [%]
Polfa Production S.A 00-613 Warszawa, ul. M.Konopnickiej 6 100 %
Polfa Trade Sp. z 0.0. 00-613 Warszawa, ul. M.Konopnickiej 6 100 %
Polfa Hungaria Ltd. 1029 Budapest, Ordogarok utka 181 100%

4.12. GRUPA

Polfa S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace spotki zalezne: Polfa Production
S.A., Polfa Trade Sp. z 0.0., Polfa Hungaria Ltd.

4.13. POZOSTALE INFORMACJE

Na dzieri sporzadzenia sprawozdania finansowego wystepuje niepewno$¢ co do dalszego funkcjonowania spétki,
Rachunki spéiki sa zajete przez komornikéw, ktérzy realizuja tytuly egzekucyjne dotyczace niewykupionych

. obligacji serii A. Dodatkowo doszio de zajecia i licytacji czesel Srodkéw trwatych spotki. Blokada rachunkéw
bankowych z tytutu zbiegu postgpowart egzekucyjnych znacznie utrudnia biezace funkcjowanie spélki i splate
zobowiazan wobec dostawc6w i innych wierzycieli.

21
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOKI
ZA OKRES OD 01.01.2015R. D0 31.12.2015R.
Polfa S.A.
Z siedzibg w Warszawie
. 4
Warszawa, 10 lipca 2016r. <
N\

Polfa S.A. konto bankowe: Rejestr przedsigbiorcow:

ul. Konopnickiej 6 BIZ BANK S.A. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy

00-491 Warszawa PLN 78 2530 0008 2016 1265 3768 0001 XII Wydziat Gospodarczy

tel. +48 22 339 05 29 EUR 51 2530 0008 2016 1265 3768 0002 Krajowego Rejestru Sadowego

faks +48 22 339 05 29 USD 24 2530 0008 2016 1265 3768 0003 KRS 0000358261

polfa@polfa.cu REGON: 300792724 Kapitat zaktadowy (w pelni oplacony):

www.polfa.eu NIP: 781-181-65-84 7.140.000 PLN
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1. NAZWA PODMIOTU: Polfa Spotka Akcyjna w upadtosci uktadowej
2. SIEDZIBA PODMIOTU: 00-491 Warszawa, ul. M. Konopnickiej 6
3. FORMA PRAWNA PODMIOTU: Spoétka Akcyjna
4. REGON: 300792724
5. NIP: 781-181-65-84
6. KRS: 0000358261
7. PRZEMIOT DZIAtALNOSCI
4646Z — Sprzedaz hurtowa wyrobdéw farmaceutycznych i medycznych
8. WLADZE SPOLKI
Witadzami Spotki sa:
1. Zarzad, w ktérego sktad na dziert 31.12.2015r. wchodzit:
- Rafat Bednarczyk — Prezes Zarzadu
Sktad Zarzadu na dzien 10 lipca 2016 roku:
- Rafat Bednarczyk — Prezes Zarzadu
2. Rada Nadzorcza, w ktérej sktad na dzien 31.12.2015r. wchodzili:
- Lucjan Brudzynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Robert Bednarski — Cztonek Rady Nadzorczej
- Krzysztof Makuch — Cztonek Rady Nadzorczej
- Lidia Rudnicka — Cztonek Rady Nadzorczej
(
N
Polfa S.A. konto bankowe: Rejestr przedsigbiorcow:
ul. Konopnickiej 6 BIZ BANK S.A. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
00-491 Warszawa PLN 78 2530 0008 2016 1265 3768 0001 XII Wydziat Gospodarczy
tel. +48 22 339 05 29 EUR 51 2530 0008 2016 1265 3768 0002 Krajowego Rejestru Sadowego
faks +48 22 339 05 29 USD 24 2530 0008 2016 1265 3768 0003 KRS 0000358261
polfa@polfa.cu REGON: 300792724 Kapitat zaktadowy (w pelni optacony):

www.polfa.eu NIP: 781-181-65-84 7.140.000 PLN
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Sktad Rady Nadzorczej na dzien 10 lipca 2016 roku:

- Lucjan Brudzynski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Krzysztof Makuch — Cztonek Rady Nadzorczej
- Lidia Rudnicka — Cztonek Rady Nadzorczej

3. Walne Zgromadzenie

9. INFORMACIE O ZATRUDNIENIU
Przecietne zatrudnienie w okresie od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.
wynosito 30 pracownikdw w przeliczeniu na petne etaty.
10. KAPITAL SPOLKI

Kapitat Spotki na dzien 31.12.2015r. wynosit 7.140.000,00zt (stownie:

siedem milionéw sto czterdziesci tysiecy ztotych 00/100). Kapitat

zaktadowy dzielit sie na:
- 100.100 akcji serii A o wartosci nominalnej 1zt (jeden ztoty) kazda;
- 150.150 akcji serii B o wartosci nominalnej 1zt (jeden ztoty) kazda;
- 83.375 akgji serii C o wartosci nominalnej 1zt (jeden ztoty) kazda;
- 94.214 akcji serii D o wartosci nominalnej 1zt (jeden ztoty) kazda;
- 2.712.161 akcji serii E o wartosci nominalnej 1zt (jeden ztoty)

kazda;
- 4.000.000 akcji serii F o wartosci nominalnej 1zt (jeden ztoty)
kazda.
(
N

Polfa S.A.

ul. Konopnickiej 6
00-491 Warszawa
tel. +48 22 339 05 29
faks +48 22 339 05 29
polfa@polfa.cu
www.polfa.eu

konto bankowe:

BIZ BANK S.A.

PLN 78 2530 0008 2016 1265 3768 0001
EUR 51 2530 0008 2016 1265 3768 0002
USD 24 2530 0008 2016 1265 3768 0003
REGON: 300792724

NIP: 781-181-65-84

Rejestr przedsigbiorcow:

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
XII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000358261

Kapitat zaktadowy (w pelni optacony):
7.140.000 PLN
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Sktad akcjonariatu Spoétki na dzien 31.12.2014r.:
AKCJONARIUSZ 1ILOSC AKCJI UDZIAL
Bednarczyk Rafat 768 710 10,77%
Dark Tiestado Holdings Ltd. 4 000 000 56,02%
Ketys Investments Sp. z 0.0. 1500 000 21,01%
Pozostali (free float) 871290 12,20%
tacznie: 7 140 000 100,00%
AKcjonariat spotki
10,77%
21,01% ¥ Rafat Bednarczyk
® Dark Tiestado Holdings Ltd.
Ketys Investments Sp. z o.0.
B Pozostali (free float)
C
N
Polfa S.A. konto bankowe: Rejestr przedsigbiorcow:
ul. Konopnickiej 6 BIZ BANK S.A. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
00-491 Warszawa PLN 78 2530 0008 2016 1265 3768 0001 XII Wydziat Gospodarczy
tel. +48 22 339 05 29 EUR 512530 0008 2016 1265 3768 0002 Krajowego Rejestru Sadowego
faks +48 22 339 05 29 USD 24 2530 0008 2016 1265 3768 0003 KRS 0000358261
polfa@polfa.cu REGON: 300792724 Kapitat zaktadowy (w pelni optacony):

www.polfa.eu NIP: 781-181-65-84 7.140.000 PLN
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11. STOSOWANE ZASADY tADU KORPORACYJNEGO.
Spotka realizuje zasady fadu korporacyjnego zawarte w dokumencie ,,Dobre
praktyki spétek notowanych na NewConnect”, zmienionym uchwatg nr.
293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,,Dobre praktyki spotek
notowanych na NewConnect”.
12.ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM
Celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest minimalizacja negatywnych
skutkéw, jakie mogg wywotac czynniki ryzyka. Poniewaz Spdétka posiada
rézne instrumenty finansowe, zarzgdzanie ryzykiem finansowym
realizowane jest na podstawie réznych procedur i obejmuje rézne obszary
dziatalnosci Spotki.
Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych
obejmuja:
- Ryzyko rynkowe (ryzyko cenowe, ryzyko wartosci godziwej zwigzane ze
stopg procentowy),
- Ryzyko kredytowe,
- Ryzyko ptynnosci.
Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw
ryzyka.
(
N

Polfa S.A.

ul. Konopnickiej 6
00-491 Warszawa

tel. +48 22 339 05 29
faks +48 22 339 05 29
polfa@polfa.cu
www.polfa.eu

konto bankowe:

BIZ BANK S.A.

PLN 78 2530 0008 2016 1265 3768 0001
EUR 51 2530 0008 2016 1265 3768 0002
USD 24 2530 0008 2016 1265 3768 0003
REGON: 300792724

NIP: 781-181-65-84

Rejestr przedsigbiorcow:

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
XII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000358261

Kapitat zaktadowy (w pelni optacony):
7.140.000 PLN
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13. WYBRANE DANE FINANSOWE Z BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW |
STRAT
Stan na Stan na Stan na31.12.2015 | Stan na 31.12.2014
Bilans 31.12.2015 31.12.2014 e o
[PLN] [PLN]
kapital wlasny 7 140 000 7140000 | 1675 151,91 1675 151,91
naleznosci 68 313,00 428 866,33 16 027,26 100 618,52
dtugoterminowe
naleznosci 4265787,52 | 4140500,97 | 1007 524,41 977 933,33
krétkoterminowe
érodki pieniezne | 105,43 294 970,18 24,74 69 204,46
inne aktywa
pieniezne
Zobowiazania 8006 404,60 | 7953829,11 | 187842352 1866 088,52
dtugoterminowe
zobowiazania 1496393160 | 15385179,28 | 3510 764,52 3609 595,59
krétkoterminowe
01.01.2014 - 01.01.2015 - 01.01.2014 -
RzIS 01'01'201[::]1'12'2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
[PLN] [EUR] [EUR]
amortyzacja 1382 406,07 2 758 486,76 324 333,36 647 182,69
przychody
netto ze 2 984 488,37 13 468 748,99 700 206,08 3159 972,08
sprzedazy
2ysk/strata na 2060 113,82 -7 280 344,56 483 333,84 -1708 078,87
sprzedazy
zysk/strata na
dziatalnosci -936 415,53 -7.098 975,61 219 697,24 -1 665 526,97
operacyjnej
zysk/strata -1539 097,53 -9 288 586,43 361 095,54 2179 242,76
brutto
2ysk/ e -1539 097,53 -9 288 586,43 361 095,54 -2179 242,76
(l
N\

Polfa S.A.

ul. Konopnickiej 6
00-491 Warszawa

tel. +48 22 339 05 29
faks +48 22 339 05 29
polfa@polfa.eu
www.polfa.eu

konto bankowe:

BIZ BANK S.A.

PLN 78 2530 0008 2016 1265 3768 0001
EUR 51 2530 0008 2016 1265 3768 0002
USD 24 2530 0008 2016 1265 3768 0003
REGON: 300792724

NIP: 781-181-65-84

Rejestr przedsigbiorcow:

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
XII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000358261

Kapitat zaktadowy (w petni optacony):
7.140.000 PLN
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13.SYTUACJA FINANSOWA SPOtKI ORAZ ZDARZENIA ISTOTNIE
WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOtKI, JAKIE WYSTAPILY W ROKU
OBROTOWYM ORAZ PO JEGO ZAKONCZENIU

Zarzad Polfa S.A. w 2015 roku zmuszony byt do poswiecenia wiekszosci swojego
czasu na dziatania zwigzane z windykacjami komorniczymi prowadzonymi na
zlecenie obligatariuszy serii A, ktérzy od poczatku systematycznie blokowali
najpierw wszystkie rachunki bankowe spoftki, a nastepnie wzywali bezposrednio
kontrahentéw spétki do zaptaty za jej ustugi bezposrednio do komornika.
Doprowadzito to do stopniowego zablokowania poszczegdlnych kontraktéow
handlowych najpierw opartych na eksporcie lekéw gotowych, a nastepnie takze
na imporcie substancji do produkcji farmaceutycznej, co w konsekwencji
wptyneto na prawie 5-krotne obnizenie poziomu sprzedazy Emitenta. Taka
sytuacja spowodowata utrate ptynnosci przez Emitenta i niemoznos$¢ obstugi
wyptat kwartalnych kuponéw odsetkowych obligacji serii Ci D, co doprowadzito
do defaultu réwniez tych dwadch serii obligacji i w wyniku rozpoczecie egzekucji
najpierw przez administratora zastawu rejestrowego z przedmiotu
zabezpieczen tych serii obligacji, a nastepnie przez komornikéw z polecenia
obligatariuszy serii Ci D.

Powyzsza sytuacja zmusita zarzad Emitenta do opracowania i ztozenia w Sadzie
Upadtosciowym propozycji upadtosci uktadowej Spoétki, ktéra zostata przyjeta
do realizacji i w konsekwencji postanowieniem z dnia 06 listopada 2015r. Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy X Wydziat Gospodarczy w sprawie o sygn. akt X
GU 767/15 ogtosit upadtos¢ Emitenta w celu zawarcia uktadu.

Po ogtoszeniu wyroku sadu Emitent rozpoczat dziatania operacyjne w celu
realizacji zatozen uktadu zaproponowanego przez Emitenta. Podstawowym
warunkiem realizacji ukfadu jest wstrzymanie dziatan windykacyjnych
prowadzonych przez komornikdw w celu zapewnienia ptynnosci finansowej
oraz przygotowanie nowego portfolio produktowego oraz kontraktéow
handlowych bedacych podstawg przychoddéw umozliwiajacych realizacje
uktadu.

Jednoczesnie zarzad Emitenta podjat dziatanie dotyczace pozyskania inwestora,
ktory zasilitby Spoétke kapitatowo tym samym podnoszac znacznie

Polfa S.A. konto bankowe: Rejestr przedsigbiorcow:

ul. Konopnickiej 6 BIZ BANK S.A. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
00-491 Warszawa PLN 78 2530 0008 2016 1265 3768 0001 XII Wydziat Gospodarczy

tel. +48 22339 05 29 EUR 51 2530 0008 2016 1265 3768 0002 Krajowego Rejestru Sadowego

faks +48 22 339 05 29 USD 24 2530 0008 2016 1265 3768 0003 KRS 0000358261

polfa@polfa.eu REGON: 300792724 Kapitat zaktadowy (w petni optacony):

www.polfa.ecu NIP: 781-181-65-84 7.140.000 PLN
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bezpieczenstwo realizacji uktadu. 23 listopada 2015 rozpoczeto sie due
dilligence prowadzone przez jednego z inwestoréw.

14. WYNAGRODZENIA CZtONKOW ZARZADU ORAZ AUTORYZOWANEGO
DORADCY

W roku obrotowym 2014 Srednie miesieczne wynagrodzenie Cztonka Zarzadu
wyniosto 0 zt (brutto) poniewaz nie byto wyptacane.

Jednoczesdnie, Spodtka nie opublikuje szczegétowych danych dotyczacych
zarowno Cztonkéw Zarzadu, jak réwniez wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy, poniewaz sg to dane poufne, na ujawnienie ktérych zgode muszg
wyrazic¢ zainteresowane strony.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Polfa S.A. w 2015 roku nie otrzymywali
wynagrodzenia z tytutu petnionych funkcji zgodnie ze swojg wczesniejsza
uchwatg w tym zakresie.

15.PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA | PERSPEKTYWY ROZWOJU

Ze wzgledu na zmiane dotychczasowego modelu biznesowego prowadzonej
dziatalnosci oraz planowane dalsze zmiany w portfolio produktowym, Zarzad
podjat decyzje o niepublikowaniu prognoz na 2016 roku, podobnie jak uczynit
to w roku 2015.

Spétka prowadzi obecnie rozmowy ze strategicznym inwestorem, ktdrego
zaangazowanie kapitatowe pozwoli na realizacje uktadu i pomoze w odzyskaniu
pozycji rynkowej.

Rafat Bednarczyk

Prezes Zarzadu

Polfa S.A. konto bankowe:
ul. Konopnickiej 6 BIZ BANK S.A.

Rejestr przedsigbiorcow:
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy

00-491 Warszawa

tel. +48 22 339 05 29
faks +48 22 339 05 29
polfa@polfa.eu
www.polfa.cu

PLN 78 2530 0008 2016 1265 3768 0001
EUR 51 2530 0008 2016 1265 3768 0002
USD 24 2530 0008 2016 1265 3768 0003
REGON: 300792724
NIP: 781-181-65-84

XII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000358261

Kapitat zaktadowy (w petni optacony):
7.140.000 PLN
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6. OSWIADCZENIE ZARZADU

ZARZAD SPOtKI POLFA S.A. (DALEJ ,SPOtKA”) OSWIADCZA, ZE WEDLE JEGO NAJLEPSZEJ WIEDZY ROCZNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK OBROTOWY 2015 | DANE POROWNYWALNE ZA ROK OBROTOWY 2014
SPORZADZONE ZOSTALY ZGODNIE Z PRZEPISAMI OBOWIAZUJACYMI SPOtKE ORAZ ODZWIERCIEDLAJA W SPOSOB
PRAWDZIWY, RZETELNY | JASNY SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA POLFA S.A. ORAZ JEJ WYNIK FINANSOWY, A
TAKZE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOtKI W ROKU OBROTOWYM 2015 ZAWIERA PRAWDZIWY
OBRAZ SYTUACII SPOLKI, W TYM OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYK.

W IMIENIU ZARZADU SPOtKI:

RAFAL BEDNARCZYK

PREZES ZARZADU

7. OPINIA | RAPORT BIEGLEGO Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO POLFA S.A. ZA
ROK OBROTOWY 2015

Uzasadnienie braku opinii biegtego rewidenta.

Zarzad Emitenta wskazuje, iz z uwagi na uprawomocnienie w dniu 11 grudnia 2015 roku
postanowienia Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy dla
spraw upadtosciowych i naprawczych wydanego w dniu 6 listopada 2015 roku w sprawie upadtosci
Spotki z mozliwoscig zawarcia uktadu postepowania upadtosciowego oraz z uwagi na trwajace

w potowie 2016 roku postepowanie uktadowe z wierzycielami Spoétki, Emitent nie byt w stanie
sfinansowac prac biegtego rewidenta, co w konsekwencji spowodowato o niemoznosci
opublikowania przez Emitenta petnego raportu rocznego w terminie przewidzianym Regulaminem
ASO. Zarzad Emitenta wskazuje, ze na dzien publikacji niniejszego raportu Spotka ustabilizowata
sytuacje finansowg na tyle, iz posiada juz nie zbede srodki do optacenia prac biegtego. Jednoczesnie
Zarzad zwotat posiedzenie Rady Nadzorczej w celu wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego spoétki za rok 2015. Zarzad Emitenta szacuje, iz do korica grudnia 2016
roku zostanie zakoniczony proces badania przez biegtego rewidenta oraz bedzie mozliwe
opublikowanie opinii i raportu biegtego rewidenta.

8.INFORMACIJA O STOSOWANIU PRZEZ SPOtKE ZASAD DOBRYCH PRAKTYK

Informacja w sprawie przestrzegania zasad zawartych w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr
293/2010 Zarzadu Gietdy z dnia 31 marca 2010 roku z pdzn. zm. p.t. pt. "Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na NewConnect" zgodnie z § 5 pkt 6.3. Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu ASO.
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L. Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta 1 efektywna polityke TAK

informacyjna, zard0wno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i
z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi
komunikacji zapewniajacych szybko$¢, bezpieczenstwo oraz
szeroki dostep do informacji. Spotka korzystajac w jak najszerszym
stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiedniag komunikacje
z inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym celu rowniez
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac
przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowe;.

KOMENTARZ: Spoétka realizuje powyzsza zasad¢ Dobrych
Praktyk z wylaczeniem transmisji obrad Walnego Zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet oraz rejestrowania przebiegu obrad i
upubliczniania go na stronie internetowej spotki. W zwiazku z
faktem, iz koszty zwigzane z transmisja i rejestracja przebiegu
obrad i upubliczniana go na stronie internetowej sa niewspotmierne
do potencjalnych korzysci takiego dzialania, Emitent nie
przewiduje w najblizszym czasie wprowadzenia zasady
transmitowania, rejestracji 1 upubliczniania obrad Walnego

Zgromadzenia.

2. Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostgp do informacji TAK
niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz sposobu jej
funkcjonowania.

3. Spotka prowadzi korporacyjng strong internetowa i zamieszcza na TAK
niej:

3.1 Podstawowe informacje o spolce i jej dziatalno$ci (strona startowa) TAK

3.2 Opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dzialalno$ci, z TAK

ktorej emitent uzyskuje najwiecej przychodow

33 Opis rynku, na ktérym dziata emitent wraz z okresleniem pozycji NIE
emitenta na tym rynku

KOMENTARZ: strona internetowa Spotki zostanie uzupetniona o
powyzsze informacje

34 Zyciorysy zawodowe cztonkow organéw spotki TAK

3.5 Powzigte przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia cztonka rady NIE
nadzorczej, informacje o powiagzaniach czlonka rady nadzorczej z
akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujagcymi nie mniej
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niz 5% ogodlnej liczny gloséw na walnym zgromadzeniu spotki

KOMENTARZ: strona internetowa Spotki zostanie uzupetniona o
powyzsze informacje

3.6 Dokumenty korporacyjne spotki TAK

3.7 Zarys planéw strategicznych spotki TAK

3.8 Opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok N/D
obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do
prognoz ( w przypadku, gdy emitent publikuje prognozy)

3.9 Struktur¢ akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych TAK
akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych si¢ w wolnym obrocie

3.10 Dane oraz kontakt do osoby, ktora jest odpowiedzialna w spolce za TAK
relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami

3.11 (skreslony) -

3.12 Opublikowane raporty biezace i okresowe TAK

3.13 Kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw TAK
okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan =z
inwestorami i analitykami oraz konferencji prasowych

3.14 Informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata TAK
dywidendy, oraz innych zdarzef skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem
terminéw oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajacym podjecie
przez inwestorow decyzji inwestycyjnych

3.15 (skreslony) -

3.16 Pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, TAK
zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane pytania

3.17 Informacj¢ na temat powoddéw odwotania walnego zgromadzenia, TAK
zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem

3.18 Informacj¢ o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i TAK

powodach zarzadzenia przerwy
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Informacje¢ na temat podmiotu, z ktorym spotka podpisala umowe o
$wiadczenie ustlug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem
nazwy, adresu strony internetowej, numeréw telefonicznych oraz
adresu poczty elektronicznej Doradcy

KOMENTARZ: Spotka nie ma obowigzku posiadania
Autoryzowanego Doradcy

N/D

3.20

Informacj¢ na temat podmiotu, ktéry petni funkcje animatora akcji
emitenta

TAK

3.21

Dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spoiki, opublikowany
w ciggu ostatnich 12 miesigcy

TAK

3.22

(skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢
zamieszczone w sposob umozliwiajacy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywa¢ aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia
si¢ nowych, istotnych informacji lub wystapienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zosta¢ przeprowadzona niezwtocznie

TAK

Spotka prowadzi korporacyjna strong internetowa, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezace i
okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktorym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitenta

TAK

Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjna ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestorow indywidualnych. W tym celu
Spotka, poza swoja strong korporacyjna powinna wykorzystywac
indywidualng dla danej spotki sekcje relacji inwestorskich

znajdujaca sie na stronie www.gpwinfostrefa.pl

TAK

Emitent  powinien  utrzymywaé  biezace  kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia
mu prawidlowego wykonywania swoich obowiazkéw wobec
Emitenta. Spotka powinna wyznaczy¢ osobg odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca

TAK

W przypadku, gdy w spolce nastapi zdarzenie, ktére w ocenie
emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez

TAK
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Autoryzowanego  Doradce  swoich  obowiazkéw,  emitent
niezwlocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentow i informacji niezbednych do wykonywania

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1

Informacje na temat lacznej wysokosci wynagrodzen wszystkich
cztonkow zarzadu i rady nadzorczej

TAK

9.2

Informacj¢ na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od emitenta z tytulu §wiadczenia wobec emitenta
ustug w kazdym zakresie

N/D

10

Czlonkowie Zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w
obradach walnego zgromadzenia w skladzie umozliwiajagcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w
trakcie walnego zgromadzenia

TAK

11

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspdlpracy z
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowaé publicznie
dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami

KOMENTARZ: z uwagi na fakt, iz potencjalne korzysci z
organizacji spotkan sa niewspotmierne do kosztow, Spotka nie
zamierza w najblizszym czasie wprowadzi¢ zasady organizowania
publicznych spotkan i nie bedzie stosowata przedmiotowej Zasady.
Spotka nie wyklucza jednoczes$nie, ze w przypadku wystapienia
konieczno$ci zorganizowania spotkania z inwestorami, analitykami
badZz mediami, zorganizuje taki przedsigwzigcie.

NIE

12

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowac cen¢ emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia
jej przed dniem wustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajacym podjecie decyzji inwestycyjnej

TAK

13

Uchwaly walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego  odstgpu  czasowego  pomiedzy  decyzjami
powodujacymi okre$lone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktérych ustalane sa prawa akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen
korporacyjnych

TAK

13a

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajacego co najmniej polowe kapitatlu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogdtu glosow w spotce, informacji o zwotaniu
przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie

TAK




A
Chilla>

42

okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spotek handlowych, zarzad
emitenta niezwlocznie dokonuje czynnosci, do ktorych jest
zobowigzany w zwiazku z organizacja 1 przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie rowniez w
przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do
zwolania nadzwyczajnego wlanego zgromadzenia na podstawie art.
400 § 3 kodeksu spotek handlowych.

14

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy
powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy pomigdzy nimi
byl mozliwie jak najkrotszy, a w kazdym razie nie dtuzszy niz 15
dni roboczych. Ustalenie dluzszego okresu pomigdzy tymi
terminami wymaga szczegoétowego uzasadnienia.

TAK

15

Uchwata walnego zgromadzenie w sprawie wyptaty dywidendy
moze zawiera¢ tylko takie warunki, ktorych ewentualne ziszczenie
nastapi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16

Emitent publikuje raporty miesigczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca. Raport miesigczny powinien zawieraé co
najmnie;j:

* Informacje na temat wystgpienia tendencji i1 zdarzen w
otoczeniu rynkowym emitenta, ktore w ocenie emitenta moga
mie¢ w przyszlodci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz
wynikoéw finansowych emitenta,

e Zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez
emitenta w trybie raportu biezacego w okresie objetym
raportem,

* Informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka
realizacja, cho¢by w czg$ci, miala miejsce w okresie objetym
raportem,

e Kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace miec
miejsce w nadchodzacym miesigcu, ktore dotyczg emitenta i sa
istotne z punktu widzenia interesow inwestorow, w
szczegolnosci  daty  publikacji  raportéw  okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin
publikacji raportu analitycznego.

KOMENTARZ: W chwili obecnej zasada publikacji raportow
miesiecznych nie jest stosowana przez Emitenta. Z uwagi na fakt, iz
publikowane  raportu  biezace i  okresowe  zapewniajg
akcjonariuszom oraz inwestorom dostegp do kompletnych i

NIE
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wystarczajacych informacji dajacych pelny obraz sytuacji spotki,
Zarzad Spotki nie widzi w chwili obecnej koniecznos$ci publikacji
raportow miesigcznych.

16a

W przypadku naruszenia przez emitenta obowiazku informacyjnego
okreslonego w Zataczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (,,Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent
powinien niezwlocznie opublikowaé, w trybie wilasciwym dla
przekazywania raportow biezacych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajaca zaistnialg sytuacje.

TAK




