POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
EMITENTA
W PIERWSZYM POLROCZU ROKU OBROTOWEGO 2020/2021
OBEJMUJACYM OKRES
OD 1 LIPCA 2020 R. DO 31 GRUDNIA 2020 R.

HELIO

Twoje bakalie ”

Zgodnie z § 68 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim, Zarzad Spotki HELIO S.A. z siedzibg w Wygledach, w sktadzie:

1. Leszek Wasowicz - Prezes Zarzadu,
2. Justyna Wasowicz — Wiceprezes Zarzadu

przedstawia ponizej potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta.

Zgodnie ze statutem Spodtki rok obrotowy HELIO S.A. rozpoczyna sie w dniu
1 lipca, a konhczy sie w dniu 30 czerwca.
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1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
dotyczacych Emitenta

W pierwszej potowie roku obrotowego 2020/2021 Spétka osiggneta rekordowe
przychody ze sprzedazy w blisko 30-letniej historii przedsiebiorstwa.
Przychody ze sprzedazy wzrosty bowiem o 21% r/r. i wyniosty 143.715 tys. zi,
wzgledem 119.004 tys. zt w analogicznym okresie ubiegtego roku obrotowego
(lipiec - grudzien 2019). Sprzedaz Spotki rosta takze w ujeciu ilosciowym.
W analizowanym okresie sprzedaz Emitenta wyniosta bowiem 9,5 tys. ton
wzgledem 8,4 tys. ton w okresie porownywalnym.

Rysunek 1: Przychody ze sprzedazy w pierwszym potroczu biezgcego i ubiegtego roku
obrotowego (w tys. PLN)
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Zrodto: Zarzad HELIO S.A.

Uzyskany efekt ekonomii skali pozwolit na poprawe rentownosci na poziomie
operacyjnym, EBITDA oraz netto. W okresie lipiec - grudzien 2020 HELIO S.A.
wygenerowata zysk netto ponad trzykrotnie wyzszy niz w okresie
poréwnywalnym (7 967 tys. zt za okres lipiec - grudzien 2020 wzgledem
2 611 tys. zt za okres lipiec — grudzien 2019). Jednoczes$nie zysk na poziomie
EBITDA (Zysk z dziatalnosci operacyjnej + Amortyzacja) wzrdést o 122%
i wynidst 11.516 tys. zt (lipiec - grudzien 2020) wzgledem 5.185 tys. zt
w okresie lipiec — grudzien 2019.

Uzyskanie tak wysokiej dynamiki wzrostéw Swiadczy o wykorzystaniu
zaktadanego efektu skali dziatalnosci Spétki oraz dobrym przygotowaniu
infrastrukturalno-organizacyjnym Emitenta.
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Rysunek 2: Zysk netto i zysk EBITDA w pierwszym poétroczu biezacego i ubiegtego roku

obrotowego (w tys. PLN)
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Zrodto: Zarzad HELIO S.A.

2. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majacych istotny wptyw na skréocone sprawozdanie finansowe

Minione potrocze obejmowato typowy dla branzy okres rozpoczynajacy sie
od letniego sprzedazowego spowolnienia na rynku bakalii, a konczacy sie
sprzedazowym pikiem charakterystycznym dla okresu $wigt Bozego Narodzenia.
Mimo ze okres ten przebiegat w cieniu pandemii koronawirusa, od strony
sprzedazowej Emitent nie odnotowat w tym wzgledzie bezposredniej korelacji.
Cho¢ opinie rynkowych ekspertéw i agencji badawczych wskazuja, ze czynniki
zwigzane z pandemig mogg miec pozytywny dla Spétki wptyw na styl konsumpcji
spofeczenstwa, w opinii Zarzadu nie sposdb jest przedstawi¢ wiarygodnych
szacunkow na ile dynamika wzrostu sprzedazy uzalezniona byta od tego czynnika
i biezgcej koniunktury. Bez watpienia mozna jednak stwierdzi¢, ze wypracowany
w tym czasie wzrost sprzedazy wynikat z wczesniej podjetych dziatan handlowo-
marketingowych, ktére przyczynity sie do efektywnego wykorzystania obecnie
panujgcych pro-bakaliowych trenddéw konsumpcyjnych i sezonowego piku
sprzedazowego. Struktura odbiorcéw Emitenta nie ulegta przy tym istotnym
Zzmianom. Spotka kontynuowata wspotprace z dotychczasowymi
kontrahentami, jak i skutecznie wykorzystywata pojawiajace sie szanse
nawigzania wspotpracy z nowymi odbiorcami. Dla przyktadu warto zatem
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przytoczyé, ze Spodtka zwiekszyta znaczaco swoj eksport, ktéry stanowit
w minionym pétroczu 9% przychodow ze sprzedazy Emitenta, wzgledem 5%
w okresie porownywalnym. Obrazuje to statg aktywnos$¢ Emitenta w zakresie
pozyskiwania nowych klientow i pomystow na dalszy rozwdj dziatalnosci.
Nalezy przy tym odnotowaé, ze pomimo sptaszczenia sie sezonowosci
sprzedazy Spoétki w ciggu roku, to wcigz okresy przedswigteczne sg gtdwnym
generatorem zyskow Emitenta. Specyfika sprzedazy wcigz wptywa zatem na
sezonowy charakter generowania przez Spodtke zyskédw w poszczegdlnych
kwartatach roku obrotowego.

Odnotowany w minionym pétroczu wzrost sprzedazy (+21% r/r.), szczegdlnie
dynamiczny w pierwszym kwartale (+34% r/r.), pozwolit uzyskac¢ efekt
ekonomi skali, ktéry przynidst zamierzony cel istotnej poprawy rentownosci
operacyjnej. Cho¢ koszty operacyjne wzrosty w pordwnaniu do okresu
poréwnywalnego, poprawa efektywnosci kosztowej  widoczna byta
w szczegllnosci w zakresie zuzycia materiatdw i energii, ustug obcych
i pozostatych kosztdw rodzajowych. Warto przy tym odnotowaé, ze na
poprawe rentownosci operacyjnej miata takze wptyw przeprowadzona pod
koniec ubiegtego roku obrotowego reorganizacja dziatu handlowego. Podjete
dziatania zoptymalizowaty koszty obstugi dziatu handlowego i transportu.

W wyniku realizowanej strategii permanentnego rozwoju Spotka kontynuowata
takze inwestycje majgce na celu modernizacje parku maszynowego. Ze wzgledu
na znaczne inwestycje realizowane w roku ubiegtym, ich skala w biezgcym roku
byta jednak mniejsza, co szczegdtowo zostato zaprezentowane w pkt. 3
Informacji dodatkowej do poirocznego sprawozdania finansowego.
Systematyczne naktady w infrastrukturalng przewage konkurencyjng
przedsiebiorstwa sgq wpisane w strategie permanentnego rozwoju organicznego
Emitenta, a zarazem nie obcigzajg nadmiernie kondycji finansowej Spoéiki.
W minionym pétroczu realizowane inwestycje finansowane byly przede wszystkim
z dtugoterminowego kredytu bankowego. Warto bowiem odnotowaé, ze na
przestrzeni ostatnich kilku lat Spotka sptacita juz znaczng czes$¢ kredytéw
inwestycyjnych, stad dlugoterminowe zobowigzania kredytowe nie stanowig
obecnie w ocenie Zarzadu nadmiernego obcigzenia dla Emitenta. Tym samym
ewentualne dodatkowe kredyty stanowig realne Zrédio finansowania
lub refinansowania realizowanych i planowanych inwestycji. Jednoczesnie
w pierwszym potroczu roku obrotowego 2020/2021 Spétka dokonata rutynowego
odnowienia kredytdw w rachunku biezgcym. Szczegdéty w tym zakresie zostaty
przedstawione w pkt. 10 niniejszego sprawozdania.

Z czynnikdw nietypowych nalezy odnotowaé aktywnosé Emitenta w zakresie
skupu akcji wtasnych. W celu zachowania przejrzystosci prezentacyjnej,
szczegbtowe informacje w tym zakresie zostaty przedstawione w pkt. 18
Informacji dodatkowej do potrocznego sprawozdania finansowego.
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Na zakonczenie nalezy odnotowac aktywnos$¢ Spoétki w zakresie monitorowania
i zarzadzania ryzykiem zwigzanym z pandemig koronawirusa. Spétka m.in. na
biezaco dostosowuje swoje dziatania i procedury do okolicznosci irozwoju
sytuacji w zakresie pandemii, w tym np. wprowadzane sga systematycznie
dodatkowe procedury regulujgce organizacje pracy celem ograniczenia ryzyka
ewentualnej kwarantanny zatogi w kluczowym sezonie, czy utrzymuje
zwiekszony wolumen zakupdéw surowcow o bufor zabezpieczajacy Spoétke przed
ewentualnymi przerwami lub opdznieniami w tancuchu dostaw. Ryzyka zwigzane
z pandemig zostaty dodatkowo opisane w pkt. 12 niniejszego sprawozdania
z dziatalnosci oraz w Informacji dodatkowej do pédtrocznego sprawozdania
finansowego.

3. Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku
potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami
zaleznymi oraz inwestycjami diugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatlalnosci oraz wskazanie
jednostek podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta
bedacego jednostka dominujaca, ktéry na podstawie obowiazujacych
go przepisOw nie ma obowiazku Ilub moze nie sporzadzac
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - rowniez wskazanie
przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji

Zdarzenia takie nie miaty miejsca. HELIO S.A. nie tworzy grupy kapitatowej, ani
nie jest jednostkg dominujaca.

4. Stanowisko Zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w s$wietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie poéoirocznym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na biezacy rok obrotowy.

5. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio Ilub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby gtlos6w na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu poirocznego
oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow
akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego

Na dzien przekazania niniejszego raportu wedtug wiedzy Zarzadu HELIO S.A.
struktura akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta przedstawiata sie nastepujaco:
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Udziat w

ogdlnej liczbie
gtoséw na WZ

Liczba gtosow
na Walnym
Zgromadzeniu

Liczba Udziat w kapitale

Posiadacz akcji akcji | zaktadowym (%)

(%)
Leszek Wasowicz
a ! 4 065 822 81,32 4 065 822 81,32
w tym
- bezposrednio 3 857 000 77,14 3 857 000 77,14
- posrednio poprzez HELIO S.A. 208 822 418 208 822 4,18

(jako podmiot dominujacy)
Pawel Knopik® 250 059 5,00 250 059 5,00
Zrodio: Zarzad HELIO S.A.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego (raport kwartalny SA-Q1 2020 opublikowany w dniu 27.11.2020 r.)
struktura wiasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta nie ulegta zmianom.

6. Zestawienie stanu posiadania akcji HELIO S.A. lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien
przekazania raportu poirocznego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego

Na dzien przekazania niniejszego raportu osoby zarzadzajace i nadzorujace
posiadaty nastepujace akcje Spoéiki:

. Udziat
Udziat . . .
W Kapitale Liczba gtosow w 0golnej
Akcjonariusz Liczba akcji P na Walnym liczbie gtoséw
zaktadowym .
(%) Zgromadzeniu na WZ
(%)
Cztonkowie Zarzadu
\'A',etjiek Wasowicz, 4 065 822 81,32| 4 065 822 81,32
- bezposrednio 3 857 000 77,14 3 857 000 77,14
- posrednio poprzez HELIO S.A. 208 822 4,18 208 822 4,18
(jako podmiot dominujacy)

Cztonkowie Rady Nadzorczej

Zgodnie z wiedza Zarzadu w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego (raport kwartalny SA-Q1 2020 opublikowany w dniu 27.11.2020 r.)
nie mialy miejsca zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spotki HELIO S.A.
przez osoby zarzadzajace lub nadzorujace.

Osoby zarzadzajqce i nadzorujace nie posiadajq opcji na akcje HELIO S.A.

! wg zawiadomienia akcjonariusza z dnia 30.04.2020 r. otrzymanego przez Spotke w dniu 04.05.2020 r.
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7. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem,
organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport Spdtka nie uczestniczyta w zadnych
postepowaniach sgdowych, ktérych pojedyncza lub tgczna warto$¢ stanowitaby
co najmniej 10% kapitatdw wiasnych Emitenta.

8. Informacja o zawarciu przez Spoétke jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powiazanymi, jezeli zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, HELIO S.A. nie dokonata transakcji
z podmiotem powigzanym na warunkach innych niz rynkowe.

9. Informacje o udzieleniu przez Spotke poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jesli taczna wartos¢ istniejacych poreczen
lub gwarancji jest znaczaca

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport HELIO S.A. nie udzielita tego typu
poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji.

10. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

W pierwszym potroczu roku obrotowego 2020/2021 Spoétka dokonata rutynowego
odnowienia kredytéw w rachunku biezacym. Finansowanie biezacej dziatalnosci
w biezacym roku obrotowym zostato zapewnione poprzez kontynuacje Umowy
Ramowej dotyczacej Dyskonta Wierzytelnosci z Kontraktéw Handlowych oraz
odnowienie na kolejny rok kredytéw w rachunku biezgacym, tj.:

- kredytu w rachunku biezgcym w wysokosci 25 min zt udzielonego przez Bank
Handlowy w Warszawie S.A.,

- kredytu w rachunku biezgcym w wysokosci 15 min zt udzielonego przez Bank
BNP Paribas Bank Polska S.A.

W raportowanym okresie Emitent pozyskat takze kredyt dtugoterminowy
w Banku Handlowym w Warszawie S.A. na finansowanie i refinansowanie zakupu
samochodow stuzbowych oraz innych aktywéow trwatych, w tym maszyn
produkcyjnych. Kwota udzielonego kredytu po zmianach wynosita 4.500 tys. zt,
zas$ na dzien bilansowy wykorzystano 2.458 tys. zt. Od kwoty wykorzystanego
kredytu Bank pobierat odsetki wediug zmiennej stopy procentowej 3M WIBOR
powiekszonej o marze banku. Termin wykorzystania kredytu ustalony zostat
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do 28 lutego 2021 r., zas ostatecznie kwota wykorzystanego kredytu wyniosta
2.998 tys. zt. Okres kredytowania do 28 sierpnia 2025 r.

Ponadto Spodtka zawarta umowy ramowe dotyczace udostepnienia limitéw
transakcyjnych na transakcje walutowe i pochodne w obu bankach obstugujacych
Spotke (BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz Bank Handlowy w Warszawie S.A.).
Cho¢ umowy te nie majgq charakteru umowy znaczacej, poprzez ich zawarcie
Spotka zapewnita sobie mozliwosé elastycznego podejmowania dziatan majacych
na celu ograniczanie ryzyka walutowego. Dzieki nim, w uzasadnionych biznesowo
przypadkach, Emitent siega po instrumenty zewnetrzne typu forward. Na dzien
bilansowy Spoétka miata zawartych 16 takich transakcji na zakup facznie
4.800 tys. USD. Szczegotowe zestawienie znajduje sie w Informacji dodatkowej
do Sprawozdanie finansowego. Celem transakcji byto zabezpieczenie kosztéw
zakupu zakontraktowanych juz surowcow. Jednoczesnie zawarte transakcje bedag
wptywacé na réznice kursowe Spotki takze w przysztych okresach.

11. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wptyw
na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Na przestrzeni najblizszego poétrocza Spétka planuje kontynuowac dotychczasowq
strategie rozwoju, wykorzystujgc swdéj potencjat produkcyjny, jak i handlowy,
oraz blisko 30-letnie doswiadczenie w branzy. W najblizszej perspektywie
kluczowy wptyw na wyniki HELIO S.A. bedzie miata wzmozona sprzedaz
zwigzana z okresem poprzedzajagcym sSwieta Wielkanocy, ktére w tym roku
przypadaja wczesniej niz w roku ubieglym. Tym samym praktycznie cata
przedswigteczna sprzedaz przypadnie w udziale juz najblizszemu kwartatowi,
a nie zostanie rozbita pomiedzy okres styczen - marzec i kwiecien - czerwiec,
jak to miato miejsce w poprzednim roku.

Bioragc pod uwage biezacg wartos¢ sprzedazy, pozycje rynkowg oraz liczbe
konsumentéw, Spdtka zamierza nadal utrzymywac intensywng dziatalnosé
promocyjng wspierajaca sprzedaz produktédw sygnowanych marka Emitenta.
Kazdorazowo skala inwestycji jest dopasowana do biezacej koniunktury
i mozliwosci finansowych Spoéitki, co pozwala maksymalizowac efektywnosé
prowadzonych dziatan. Systematycznie budowana marka HELIO to zas
niepowtarzalny atut Spotki zaréwno w kontekscie swiadomosci konsumenckiej,
jak i silnej pozycji rynkowej w s$rodowisku branzowym. Majac na wzgledzie
powyzsze w okresie przedswigtecznym realizowana bedzie wysokozasiegowa
i wyrdzniajaca na tle branzy cross-mediowa kampania, obejmujaca m.in. TV,
radio, internet, social media i influenceréw. Inwestycje w promocje marki HELIO
majgq na celu wsparcie biezacej sprzedazy, ale przede wszystkim budowanie
dtugoterminowej przewagi konkurencyjnej przedsiebiorstwa.
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Jednoczesnie Emitent planuje nadal eksploatowac i eksplorowaé sprzyjajace
trendy konsumenckie, w tym mode na zdrowqg, naturalng i mato przetworzong
zywnosé. Biezgce zmiany nawykéw konsumenckich Polakéw sprzyjaja bowiem
produktom zdrowszym, z mniejszq zawartoscig soli i ttuszczéw, bezglutenowych,
oraz z wiekszym udziatem naturalnych sktadnikéw, czy btonnika. Nalezy przy tym
odnotowac¢, ze atuty produktow Emitenta wpisujg sie takze w biezace trendy
konsumenckie spowodowane pandemig koronawirusa. Mimo ryzyk zwigzanych
z ewentualng ograniczong sitag nabywcza spoteczenstwa, oferta Spétki wydaje sie
by¢ perspektywiczna i odpowiednia do biezacych rynkowych potrzeb. Na korzys¢
Spotki przemawiajq przede wszystkim: szczegdlna troska o zdrowie, w tym
zdrowq diete, preferencja wzgledem lokalnych, polskich marek i producentéw,
ograniczenie konsumpcji poza domem na rzecz wtasnorecznego przygotowywania
positkéw w domu, a takze zakupy produktéw o dituzszym terminie przydatnosci.
Powyzsze potrzeby wpisujq sie w kanon charakterystycznych dla produktéw
Emitenta cech i wizerunku marki. Z tego wzgledu Spédtka rozwija¢ bedzie
dotychczasowq oferte, dostosowujac jg elastycznie do biezacych oczekiwan
rynku. Dotychczas podjete dziatania, wprowadzone nowosci i kampanie
promocyjne, a takze konsekwentnie realizowana wobec odbiorcéw polityka
cenowa, powinny systematycznie umacniaé pozycje rynkowa Spotki.

Jednoczes$nie z uwagi na stale rosngce zapotrzebowanie na produkty marek
wtasnych sieci handlowych, HELIO S.A. bedzie dazyta do dalszego zwiekszenia
wolumenu sprzedazy tych produktéw oraz elastycznego rozszerzenia
dotychczasowej listy dostarczanych asortymentéw marek wilasnych o nowe
pozycje oraz nowych kontrahentdw. Taka strategia pozwala na biezace
dostosowywanie oferty do potrzeb i upodoban klienta, a tym samym do dalszego
zwiekszania sprzedazy Spofki.

Cho¢ popyt na produkty Spotki rosnie, przy tej skali dziatalnosci osiggniecie
dalszych dynamicznych wzrostéw jest mato prawdopodobne, co w ujeciu
poszczegdlnych kwartatdw oznacza takze mozliwos¢ wystgpienia nieznacznie
ujemnych dynamik sprzedazy rok do roku. Za norme dla dziatalnosci Emitenta
nalezy wcigz uznawac fluktuacje przychodéw ze sprzedazy na poziomie plus-
minus kilku-kilkunastu procent r/r. w poszczegdlnych kwartatach roku
obrotowego. Spétka starata sie bedzie przy tym nadal rozwija¢c wspdtprace
z dotychczasowymi kluczowymi odbiorcami Spétki, oraz szukaé mozliwosci
nawigzania wspotpracy z nowymi klientami z segmentu detalicznego, w tym
eksportu. Mimo panujgcych na rynku trendéw popularyzujgcych bakalie
w codziennej, catorocznej diecie, nalezy jednak pamietaé, ze to wcigz
przedswigteczny popyt na bakalie jest dla branzy gtdwnym generatorem
przychoddéw oraz zyskéw.

Z czynnikow makroekonomicznych majacych wptyw na wyniki HELIO S.A.
kluczowym wydaje sie by¢ sytuacja na rynku surowcowym (bakalii) oraz
walutowym. Ryzyka te wydajg sie by¢ szczegdlnie istotne w kontekscie
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niestabilnej sytuacji zwigzanej z pandemig koronawirusa. Mimo ze Spétka ma
mozliwo$¢ renegocjowania cen sprzedawanych produktéow ze swoimi odbiorcami
dostosowujac je do aktualnych warunkéw rynkowych, jest to proces rozciggniety
w czasie i implikujacy okresowy spadek osigganych przez Spétke marz na
sprzedazy. Z uwagi na duzg wage dla rentownosci Emitenta, czynniki te wydajq
sie by¢ jednym z czotowych wyzwan przysztych okreséw.

Oczekiwanym makroekonomicznym sprzymierzencem nadal pozostaje za$
utrzymywanie sie na stosunkowo niskim poziomie stawki referencyjnej WIBOR
dla kredytéw zaciggnietych przez Spétke.

Na zakonczenie nalezy odnotowad nieustajgcq obecno$¢ ryzyk zwigzanych
z pandemig  koronawirusa. Mimo zachowania sprawnosci operacyjnej
i stosunkowo korzystnych wynikéw finansowych Spoétki w okresie globalnych
problemdéw zwigzanych z pandemia, Emitent wcigz przykfada najwyzszg wage
i starannos¢ w zakresie monitorowania i zarzadzania ryzykami w tym zakresie.
Makroekonomiczny rozwdj sytuacji jest bowiem trudny do przewidzenia,
CO oznacza, ze Emitent, podobnie jak inne przedsiebiorstwa dziatajagce w Polsce
ina Swiecie musi liczy¢ sie z dodatkowymi zagrozeniami, ktére zostaty
szczegbtowo opisane opisane w pkt. 12 niniejszego sprawozdania oraz pkt. 22
Informacji dodatkowej do pétrocznego sprawozdania finansowego. Wyjatkowosc¢
sytuacji rodzi takze mozliwos¢ wystgpienia wzmozonego popytu na produkty
Spéiki, co zostato opisane we wczesniejszej czesci niniejszego punktu.

12. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiazanych z pozostatymi
miesigcami roku obrotowego

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Spétka jest narazona na konkurencje ze strony innych podmiotéw dziatajgcych
na rynku bakalii. Rynek bakalii w Polsce cechuje sie duzym rozdrobnieniem.
Dziata na nim kilka firm o zasiegu ogdlnopolskim oraz mniejsze lokalne
podmioty. Konkurencja moze prowadzi¢ do obnizenia marz uzyskiwanych
na sprzedazy lub w skrajnym przypadku, czesciowej utraty odbiorcow, w tym
takze tych kluczowych. W celu wyeliminowania niniejszego ryzyka Spétka
prowadzi dziatania majgce umocnic silng pozycje rynkowg poprzez dostarczanie
produktéw o wysokiej jakosci, budowanie znajomosci marki, dostosowanie oferty
handlowej do potrzeb odbiorcéw, state poszerzanie asortymentu oraz
modernizacje infrastruktury produkcyjnej.

Ryzyko wahan cen surowcow

HELIO S.A. jest spdtka handlowg surowcdéw spozywczych i jest narazona
na ryzyko wahan cen. Okresowo wahania takie mogg mie¢ wptyw na wysokosé
osigganych przez Spétke marz na sprzedazy. Na poziom cen surowcow
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spozywczych majg wptyw czynniki niezalezne od Spoitki, takie jak: wielko$c
zbiorow w danym roku, warunki klimatyczne majace wptyw na jakosc
i dostepnosé surowcéw o pozadanej jakosci. W celu utrzymania odpowiedniej
rentownosci sprzedazy, dzieki doswiadczonemu personelowi ds. zakupow, Spotka
stara sie stosownie wczesniej reagowa¢ na panujgcg na rynku sytuacje, oraz
odpowiednio wczesniej renegocjowa¢ z odbiorcami ceny sprzedawanych
produktéw, dostosowujgc je do cen surowca odzwierciedlajgcych aktualng
sytuacje rynkowa.

Ryzyko kursu walut obcych

Ze wzgledu na fakt, iz Spétka importuje bezposrednio z krajow pochodzenia
znaczng czes$¢ surowcow do przygotowania produktéw, poziom kursu walut
obcych moze mie¢ wpltyw na jej wyniki finansowe. W celu zmniejszenia
negatywnego wptywu zmian kursu walut obcych na wyniki finansowe, Spoétka
na biezgco monitoruje rynek walutowy. Zarzadzajac ryzykiem walutowym,
Emitent korzysta przede wszystkim z instrumentéw wewnetrznych, w tym przede
wszystkim renegocjujagc z odbiorcami ceny sprzedawanych produktéw,
dostosowujac je do ponoszonych kosztdw zakupu surowca w walucie obcej.
W ramach zabezpieczenia ryzyka walutowego, Emitent zawart takze umowy
ramowe dotyczace udostepnienia limitow transakcyjnych na transakcje walutowe
i pochodne w obu bankach obstugujacych Spétke (BNP Paribas Bank Polska S.A.
oraz Bank Handlowy w Warszawie S.A.). Cho¢ umowy te nie majg charakteru
umowy znaczacej, poprzez ich zawarcie Spotka zapewnita sobie mozliwosé
elastycznego podejmowania dziatan majacych na celu ograniczanie ryzyka
walutowego. Dzieki nim, w uzasadnionych biznesowo przypadkach, Emitent
korzysta z instrumentéw zewnetrznych typu forward. Na dzien bilansowy Spoétka
miata zawartych 16 takich transakcji na zakup tacznie 4.800 tys. USD.
Szczegotowa lista transakcji wraz z ich wyceng na dzien bilansowy zostata
przedstawiona w pkt. 22 Informacji dodatkowej do podtrocznego sprawozdania
finansowego. Spotka nie korzysta przy tym z innych instrumentéw zewnetrznych
(np. opcja, futures, CIRS), ani nie byta strong tego typu kontraktéw
w poprzednim roku obrotowym.

Ryzyko sezonowosci sprzedazy i zapasow

W dziatalnosci Spétki wystepuje zjawisko znacznej sezonowosci sprzedazy.
Najwyzsza sprzedaz bakalii przypada na okres przed sSwietami Bozego
Narodzenia i Wielkanocy. Sprzedaz bakalii jest najnizsza w okresie letnim,
ze wzgledu na dostepnosc¢ swiezych owocdédw, ktére w tym okresie sg towarem
konkurencyjnym. Jednoczesnie Spoétka przygotowujac sie do okresdw wzmozonej
sprzedazy dokonuje zakupow bakalii w okresie, w ktérym sprzedaz jest
najnizsza. Sezonowos$¢ sprzedazy wptywa réwniez na sezonowy charakter
generowania przez Spoétke zyskdéw, a nawet strat w poszczegdlnych kwartatach
roku obrotowego. Mimo odnotowanego w ostatnich latach wzrostu sprzedazy
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w dotychczas deficytowych kwartatach powodujgcego sptaszczenie sie
sezonowosci, nie nalezy tego rezultatu bezrefleksyjnie ekstrapolowaé na przyszie
lata.

Ryzvko zwigzane z koncentracjg odbiorcow

Zjawisko taczenia sie i ekspansji najwiekszych sieci handlowych i dystrybutorow
hurtowych powoduje zmiany na rynku odbiorcéw Spoétki. Powoduje
to ograniczenie mozliwosci dywersyfikacji ryzyka po stronie odbiorcéw, w tym
w szczegolnosci w zakresie wspodtpracy z najwiekszg siecig handlowg w Polsce
nalezacq do Jeronimo Martins Polska S.A. Rozwdj wspotpracy z najwiekszymi
dystrybutorami na rynku wptywa zatem pozytywnie na sprzedaz Emitenta, acz
z drugiej strony zwieksza ryzyko koncentracji sprzedazy u poszczegdlnych
odbiorcow. W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem utraty najwiekszych
odbiorcéw, Spdétka ma zawarte umowy z wiekszoscig dziatajgcych w Polsce sieci
handlowych, duzych dystrybutorow hurtowych, oraz stara sie zwieksza¢ dotarcie
do innych dystrybutoréw, a takze aktywizowaé nowe rynki zbytu. Cho¢ podjete
dziatania zabezpieczajq kontynuacje dziatalnosci Emitenta, w przypadku utraty
lub znaczacego ograniczenia wspotpracy z kluczowymi odbiorcami, nalezy jednak
liczyC sie z ryzykiem istotnego ograniczenia skali dziatalnosci.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Istotng warto$¢ Emitenta stanowig kluczowi pracownicy. Ich utrata mogtaby
negatywnie wptyngé na relacje ze znaczacymi odbiorcami i dostawcami.
Zatrudnienie nowych specjalistdw wigzatoby sie z dlugotrwatym procesem
rekrutacji, oraz wdrozeniem nowoprzyjetych oséb, co opdznitoby termin
osiggniecia oczekiwanej efektywnosci. Z powyzszych wzgledéw Spdétka podejmuje
szereg dziatan z obszaru zarzadzania zasobami ludzkimi, w tym m.in. dodatki
stazowe, premie motywacyjne, itp.

Ryzyko wptywu znacznych akcjonariuszy na decyzje organdw Spoiki

Bezposredni udziat dominujgcego akcjonariusza, Pana Leszka Wasowicza
w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu wynosi ponad 77 %. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania Leszek Wasowicz posiada bezposrednio
3.857.000 akcji Emitenta, ktére uprawniajg do 3.857.000 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 77,14% udziatlu w kapitale zaktadowym
i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta oraz posrednio poprzez HELIO S.A.
(jako podmiot dominujacy wzgledem Spotki) 208.822 akcji Emitenta, ktore
uprawniajg do 208.822 gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, co stanowi
4,18% udziatlu w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnhym Zgromadzeniu
Emitenta. Lacznie wynosi to 4.065.822 akcje HELIO S.A., co stanowi 81,32%
kapitatu zakfadowego i uprawnia do wykonywania 81,32% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta. Znaczacy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw pozostawia mu
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faktyczng kontrole nad decyzjami podejmowanymi w Spoétce i ogranicza wptyw
pozostatych akcjonariuszy. Leszek Wasowicz - Prezes Zarzadu jest podmiotem
dominujagcym wobec Emitenta w rozumieniu Ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spo6tkach publicznych (Dz.U. 2020 poz. 2080).

Ryzyko zwigzane z pandemig koronawirusa

W zwigzku z pandemig koronawirusa Emitent narazony jest na faktyczne
i potencjalne tego skutki. Poniewaz sytuacja nieustannie sie zmienia, w opinii
Zarzgadu Spotki nie jest mozliwe przedstawienie rzetelnych szacunkéw
jakosciowych oraz ilosciowych potencjalnego wptywu obecnej sytuacji na
Emitenta. Ze wzgledu na globalny i powszechny charakter koronawirusa nalezy
sie jednak liczy¢ z mozliwoscia wystgpienia dodatkowych niekorzystnych
czynnikdw w bardzo szerokim, acz trudnym do przewidzenia zakresie, w tym np.
zaktécenia w dostawie surowcow, trudnosci w zarzadzaniu zasobami ludzkimi,
ograniczenia rynkéw zbytu, administracyjne ograniczania dziatalnosci przez
wiladze, zwiekszone ryzyko niewypfacalnosci odbiorcéw, kryzys sektora
bankowego, czy w koncu wzmocnienie ryzyk charakterystycznych dla
dotychczasowej dziatalnosci przedsiebiorstwa, w tym w szczegdlnosci ryzyk
walutowych oraz wahan cen surowca. Nie mozna takze wykluczy¢ wystgpienia
pozytywnych czynnikbw, np. wzmozonego popytu na produkty Spoiki
charakteryzujace sie stosunkowo dtugim terminem przydatnosci do spozycia,
a takze walorami w zdrowej diecie i duzg wartoscig odzywczg. Nalezy przy tym
podkreslic, ze wystgpienie ww. czynnikdw stanowi wylacznie przyktadowy,
hipotetyczny i otwarty katalog ekstrapolowanego wptywu koronawirusa na
dziatalnos$¢ Spotki. Do chwili publikacji niniejszego sprawozdania Emitent nie
odnotowat bowiem istothego wptywu koronawirusa na swojq sprzedaz czy
tancuch dostaw. Sytuacja ta jest jednak wcigz zmienna i nie mozna przewidziec¢
jak rozwinie sie w przysztosci. Zarzad Spoétki nadal monitorowat bedzie zatem
potencjalny wptyw i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ wszelkie
negatywne skutki dla dziatalnosci przedsiebiorstwa. W przypadku powstania
istotnych informacji o wptywie koronawirusa COVID-19 na fundamentalne
parametry jego dziatalnoSci, prognozy Iub sytuacje finansowa, Emitent
poinformuje o tym rynek zgodnie z cigzacymi na nim obowigzkami w zakresie
przejrzystosci, wynikajacymi z rozporzadzenia nr 596/2014 w sprawie naduzy¢
na rynku (MAR).
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