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Dino Polska Spotka Akcyjna (,Dino”, ,Spdtka”, ,,jednostka dominujaca”)

Spotka akcyjna z siedzibg w Krotoszynie iadresem przy ul. Ostrowskiej 122, 63-700 Krotoszyn,
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000408273. Numer
NIP: 6211766191, REGON: 300820828. Na 31 marca 2019 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 9 804 000,00 zt
i sktadat sie z 98 040 000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Niniejszy dokument (,Raport za I kwartat 2019 r.”, ,Raport”) zawiera skrocone kwartalne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe (niebadane) Grupy Kapitatowej Dino Polska S.A. (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”, , Grupa
Dino”) za I kwartat 2019 r. (,Sprawozdanie Finansowe”), skrocong informacje finansowa Spotki oraz dodatkowo
informacje wymagane przez wiasciwe przepisy prawa.

Zrédtem danych w niniejszym Raporcie, o ile nie wskazano inaczej, jest Dino Polska. Dniem sporzadzenia
niniejszego dokumentu (,Data Raportu”) jest 9 maja 2019 r.
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1. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY DINO POLSKA

Przychody ze sprzedazy

Zysk z dziatalnoS$ci operacyjnej
Zysk brutto

Zysk netto

Liczba akcji (w szt.)

Podstawowy / rozwodniony zysk na
akcje w PLN, EUR

Przeptywy $rodkow pienigznych

z dziatalnoSci operacyjne;j

Przeptywy $rodkéw pienigznych

z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pieni¢znych

z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu $rodkéw pieni¢znych
iich ekwiwalentow

nafblizej Ciebie
w tys. PLN w tys. EUR*

okres od okres od okres od
okres gg gigéggig 0101.2018do  01.01.2019do  01.01.2018 do
e 31.03.2018 31.03.2019 31.03.2018
1560 476 1271308 363 087 304 257
94 617 79 266 22 015 18 970
82 350 69 289 19161 16 583
66 965 55948 15581 13 390
98 040 000 98 040 000 98 040 000 98 040 000
0,68 0,57 0,16 0,14
28 701 43 515 6 678 10414
(241 157) (118 310) (56 112) (28 315)
120 162 50 196 27 959 12 013
(92 294) (24 599) (21 475) (5 887)

*w przypadku danych w EUR wykorzystano $rednig arytmetyczng kursoéw ogloszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR

obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:
- srednia kursow NBP za I kwartal 2019 roku: 4,2978

- $rednia kurséw NBP za I kwartat 2018 roku:

Aktywa razem

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe razem
Kapital wiasny

Kapital podstawowy
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

4,1784

w tys. PLN w tys. EUR*
stan na stan na stan na stan na
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2019 31.12.2018
3447581 3287690 801 521 764 579
2685720 2458378 624 397 571716
761 861 829 312 177123 192 863
1278838 1211873 297 314 281831
9804 9 804 2279 2 280
869 790 693 176 202 216 161 204
1298953 1382641 301 991 321544

* w przypadku danych w EUR wykorzystano §rednie kursy EUR/PLN publikowane przez Narodowy Bank Polski:

- kurs $redni NBP na dzien 31.03.2019 roku:
- kurs $redni NBP na dzien 31.12.2018 roku:

4,3013
4,3000
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2. SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSC GRUPY KAPITAtOWEJ DINO POLSKA

2.1. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Dino Polska

2.1.1. Profil dziatalnosci

Dino to polska sie¢ $redniej wielkoSci supermarketow spozywczych zlokalizowanych w poblizu miejsc
zamieszkania klientow. Spolka jest jedna z najszybciej rozwijajacych si¢ sieci handlu detalicznego artykutami
spozywczymi w Polsce pod wzgledem liczby sklepdw i przychodow ze sprzedazy.

Model biznesowy Dino Polska taczy zalety formatu s$redniopowierzchniowych sklepéw usytuowanych
w lokalizacjach dogodnych dla klientow, najczgsciej blisko miejsc zamieszkania lub o duzym natezeniu ruchu,
z umiejetnoscia szybkiego otwierania nowych sklepéw oraz atrakcyjnym asortymentem, na ktory skladaja sig¢
przede wszystkim markowe i §wieze produkty w konkurencyjnych cenach.

Na dzien 31 marca 2019 r. sie¢ Dino tworzyto 1009 sklepéw o tacznej powierzchni sali sprzedazy 388,96 tys. m?.
Dino Polska posiada wieloletnie doswiadczenie i potwierdzona zdolno$¢ w zakresie otwierania nowych sklepow,
dzigki czemu w okresie trzech lat do 31 marca 2019 r. zwickszyta liczbg sklepow o 480, czyli 0 91,0%. Ekspansji
geograficzne] towarzyszy znaczacy wzrost przychodow ze sprzedazy w istniejacej sieci sklepéw (LFL), ktory
w | kw. 2019 r., pomimo niesprzyjajacych czynnikéw kalendarzowych, wyniost 5,0%. Dino Polska kontynuuje
szybki rozwdj swojej sieci, konsekwentnie wyszukujac lokalizacje pod nowe sklepy.

Strategia dziatania Dino Polska oparta jest na standardowym projekcie sklepu dysponujacego miejscami
parkingowymi dla klientow i zaopatrywanego w kazdy dzien tygodnia (z wyjatkiem niedziel) w produkty Swieze.
Wigkszo$¢ sklepdéw ma powierzchnie sali sprzedazy ok. 400 m?. Kazdy sklep oferuje klientom ok. 5 tys. pozycji
asortymentowych (SKU), w wiekszosci produktow pod znanymi markami oraz produktéw $wiezych, a takze
posiada stoisko migsne z obstuga.

Model biznesowy Dino Polska jest w wysokim stopniu skalowalny. Obejmuje scentralizowane zarzadzanie
wspierane przez odpowiednie systemy informatyczne, sie¢ logistyczna oparta na czterech centrach
dystrybucyjnych oraz zarzadzang przez Dino sie¢ transportu. Dino zaopatruje si¢ w wickszo$¢ produktow
bezposrednio u producentdow lub ich glownych przedstawicieli. Duze i ciggle rosngce wolumeny zaméwien
u dostawcow przynosza korzysci w postaci efektu skali oraz sprawity, ze Dino jest juz w stanie dokonywac
zakupow towarOw na korzystnych warunkach, ktére powinny sie dalej stopniowo poprawiaé wraz z dalszym
rozwojem sieci sprzedazy. Te czynniki, w potaczeniu z dzwignig operacyjng i dojrzewaniem sieci sklepow,
skutkuja konsekwentng poprawa rentownosci Dino Polska.

Strategia Dino Polska zaktada dalszy wzrost poprzez skoncentrowanie si¢ na trzech kluczowych obszarach:

e  kontynuacja szybkiego organicznego wzrostu liczby sklepow — w strategii na lata 2017-2020, okre$lone;j
w 2016 1., Zarzad Dino Polska zamierza zwigkszy¢ liczbg posiadanych sklepow z 557 na koniec czerwca
2016 r. do ponad 1.200 otwartych sklepéw do konca 2020 r. Grupa Dino konsekwentnie realizuje ten cel
otwierajac 123 nowe markety w 2016 r., 147 w 2017 r. 1 202 w 2018 r., czemu towarzyszyl wzrost
powierzchni sali sprzedazy o odpowiednio: 24,4%, 23,8% i 27,3%. Planem Zarzadu Spoiki jest otwarcie
w 2019 r. nie mniejszej liczby sklepow niz w 2018 r. Zamiarem Zarzadu Dino Polska jest utrzymanie
wysokiego tempa wzrostu powierzchni sali sprzedazy w marketach Dino takze w kolejnych latach. Dino
Polska, majac na uwadze stosunkowo niewielki udziat sieci Dino w warto$ci rynku handlu detalicznego
zywnoscig w Polsce, planuje dalej wykorzystywaé mozliwo$ci organicznego rozwoju sieci w obecnej
formie poprzez: (i) dalsze zaggszczanie sklepéw na obecnych obszarach dziatalnosci, oraz
(i) konsekwentna ekspansje w nowych regionach, ktore docelowo powinny si¢ charakteryzowaé
zblizonym nasyceniem sklepdw Dino, jak pozostate regiony kraju.

e kontynuacja wzrostu przychodow ze sprzedazy w istniejacej sieci sklepéw (LFL) — w celu dalszego
zwigkszania przychodoéw ze sprzedazy w istniejacej sieci sklepow (LFL) Dino bedzie podejmowaé
dziatania zmierzajace do zwigkszenia liczby klientow robigcych zakupy w sklepach Dino i wartosci
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zakupow pojedynczego klienta. Spotka zamierza kontynuowaé aktywna polityke asortymentowa,
zaktadajaca ciagla adaptacje oferty sklepow Dino do oczekiwan klientow, ktore beda ewoluowaty wraz
ze wzrostem dochodu rozporzadzalnego konsumentow.

e konsekwentna poprawa rentowno$ci — W minionych latach Dino Polska wypracowala trwaty wzrost

marzy brutto na sprzedazy i marzy EBITDA. Celem jest dalsza poprawa rentownosci dzieki zwickszaniu
skali dziatalnosci, korzystnej charakterystyce modelu biznesowego oraz inicjatywom strategicznym

podejmowanym przez Spotke.

2.1.2. Podsumowanie dziatalnosci Grupy Dino w | kwartale 2019 r.?

W | kwartale 2019 r. skonsolidowane przychody Dino Polska wyniosty 1 560,5 min PLN i byty 0 289,2 min PLN,
czyli 0 22,7% wyzsze niz w I kw. 2018 r. Rownocze$nie koszt wiasny sprzedazy wzréost o 20,9% do 1 177,0 min

PLN.

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat.

(w tys. PLN) I kw. 2019 | kw. 2018 zmiana

Przychody ze sprzedazy 1560476 1271308 22,7%
Koszt wilasny sprzedazy (1177 029) (973 843) 20,9%
Zysk brutto ze sprzedazy 383447 297 465 28,9%
Pozostate przychody operacyjne 1274 1394 -8,6%
Koszty sprzedazy i marketingu (273 190) (206 280) 32,4%
Koszty ogolnego zarzadu (15 180) (12 921) 17,5%
Pozostale koszty operacyjne (1734) (392) 342,4%
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 94 617 79 266 19,4%
Przychody finansowe 71 162 -57,3%
Koszty finansowe (12 338) (10 139) 21,7%
Zysk brutto 82 350 69 289 18,8%
Podatek dochodowy (15 385) (13 341) 15,3%
Zysk netto 66 965 55 948 19,7%

Zysk EBITDA zwickszyt si¢ rok do roku o 26,5% do 132,0 min PLN. Marza EBITDA wyniosta 8,5% i byta

0 0,3 pkt proc. wyzsza niz w I kw. 2018 r.

Ponizsza tabela przedstawia poziom wyniku EBITDA.

(w tys. PLN) I kw. 2019 | kw. 2018 zmiana

Zysk netto 66 965 55948 19,7%
Podatek dochodowy -15 385 -13341 15,3%
Wynik na dziatalnosci finansowej -12 267 -9 977 23,0%
Amortyzacja 37 398 25 106 49,0%
EBITDA 132 015 104 372 26,5%
Marza EBITDA 8,5% 8,2% -

Przychody ze sprzedazy

Znaczaca poprawa przychodow ze sprzedazy jest wynikiem rozwoju sieci sklepéw Dino o nowe placowki oraz
wzrostu przychodow w istniejacej sieci sklepoéw (like for like, LfL)?. Wzrost sprzedazy LfL w I kw. 2019,
wyniost 5,0% w stosunku do analogicznego okresu 2018 r., kiedy to wyniost on 20,3%. Czynnikami

L wyniki finansowe prezentowane sq: (i) z uwzglednieniem MSSF16 — patrz rozdziat 5.4 Wplyw standardu MSSF16, (ii) przeksztatcenia
danych porownywalnych — patrz rozdziat 5.5 Inne informacje — Korekty bledow poprzednich okresow
2 sklep jest uwzgledniany w kalkulacji przychodow LfL w 13. petnym miesigcu jego istnienia
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wplywajacymi na roznice w poziomie sprzedazy LfL w I kwartatach 2019 r. i 2018 r. byly: i) przesuniecie Swiat
Wielkiejnocy, ktore poprzedza okres wzmozonych zakupdéw produktow spozywczych, z | kw. 2018 r. do 11 kw.
2019 r.; 7 dni handlowych mniej (8%) w I kw. 2019 r. w stosunku do | kw. 2018 r.

Tabela ponizej przedstawia porownanie trendow inflacyjnych w Polsce oraz wzrost przychodow ze sprzedaly
W istniejqcej sieci sklepow (LFL) Dino.

0,

% 2I0|;\€,)vr 2|0|;\£I3vr 2018 2017 2016
Inflacja (deflacja) ................. 12 15 16 2,0 (0,6)
Inflacja cen Zywnosci ............ 18 39 2,6 4,6 0,8
Dino LFL....ccooviviiiiiene 50 20,3 11,6 16,2 11,3

Swieze produkty, w tym mieso, wedliny i dréb, odpowiadaty za 39,3% sprzedazy Grupy w I kw. 2019 r., co
oznacza wzrost 0 0,6 pkt proc. w stosunku do analogicznego okresu 2018 r.

W tabeli poniiej przedstawiono strukture przychodow ze sprzedazy wedtug produktow za wskazane okresy.

% I kw. 2019 I kw. 2018
Produkty SpOZyweze SWIEZE .....c.evvueeeriririniiiciiiee s 39,3 38,7
Produkty spozywcze suche, napoje, alkohol i papierosy ..... 48,9 49,7
ArtyKuly NESPOZYWCZE ...ovvvireeiiiieiiiiiee s 11,8 11,6

Rozwdj sieci marketdw Dino

W I kw. 2019 r. uruchomione zostaty 33 nowe sklepy Dino, czyli 0 8 wiecej niz przed rokiem. Na dzien 31 marca
2019 r. sie¢ Dino liczyta 1009 sklepéw o tacznej powierzchni sali sprzedazy wynoszacej 389,0 tys. m? — 0 27,4%
wigkszej niz rok wczesniej.

PoniZsza tabela przedstawia informacje na temat liczby sklepow Grupy Dino na wskazane daty.

Liczba sklepéw na dzien Liczba sklepéw na dzien 31
31 marca grudnia
2019 2018 2018 2017 2016
Liczba otwar¢ nowych sklepéw w kwartale / roku..... 33 25 202 147 123
Laczna liczba sklepow ..........cccccvviiiiiiiiiiiiics 1009 800 977 775 628
Laczna powierzchnia sali sprzedazy (m?) ...........c...... 388 962 305359 375715 295226 238 416

Koszt wtasny sprzedazy

Koszt whasny sprzedazy stanowit odpowiednio 75,4% i 76,6% przychoddéw ze sprzedazy w | kw. 2019 r. i | kw.
2018 r. Koszt whasny sprzedazy wzrést o 203,2 min PLN, czyli 0 20,9%, do 1177,0 min PLN w | kw. 2019 .
w porownaniu z 973,8 min PLN w | kw. 2018 r., przy odpowiednim 22,7-procentowym wzroscie przychodow ze
sprzedazy. Wzrost ten byl spowodowany gtownie wzrostem skali dzialalnosci Grupy Dino w zwiazku z ekspansja
sieci sklepow Grupy Dino oraz rosngcg sprzedaza w istniejacej sieci sklepéw (LFL).

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty sprzedazy i marketingu wzrosty o 66,9 min PLN, czyli 0 32,4%, do 273,2 min PLN w | kw. 2019 r.
w porownaniu z 206,3 min PLN w | kw. 2018 r. Wzrost ten byt spowodowany gtéwnie wzrostem skali dziatalnosci
Grupy Dino i zwigzang z tym ekspansjg sieci sklepéw Dino oraz rosngcg sprzedaza w istniejacej sieci sklepow
(LFL), co wiazato si¢ z konieczno$cig ponoszenia wigkszych kosztow zwigzanych z utrzymaniem sklepdéw
i przechowywaniem towarow. Stosunek kosztow sprzedazy i marketingu do przychodow ze sprzedazy wyniost
w | kw. 2019 r. 17,5%.
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Koszty ogdlnego zarzgdu

Koszty ogodlnego zarzgdu wzrosty o 2,3 min PLN, czyli 0 17,5%, do 15,2 min PLN w | kw. 2019 r. w poréwnaniu
12,9 min PLN w | kw. 2018 r. Byto to spowodowane gtownie ekspansja sieci sklepow Grupy Dino (niektore
funkcje administracyjne rosty wraz z ekspansjg sieci sklepow Dino). Stosunek kosztéw ogolnego zarzadu do
przychodow ze sprzedazy w | kw. 2019 r. wyniost 1,0%.

Koszty w uktadzie rodzajowym

Poniisza tabela przedstawia koszty w ujeciu rodzajowym.

(w tys. PLN) I kw. 2019 I kw. 2018 zmiana
Amortyzacja 37398 25 106 49,0%
Zuzycie materiatlow i energii 127 882 112 827 13,3%
Ustugi obce 64 678 51978 24,4%
Podatki i optaty 9377 7530 24,5%
Koszty $wiadczen pracowniczych 188 467 142 142 32,6%
Pozostate koszty rodzajowe 5881 3386 73,7%
Wartos¢ sprzedanych towar6w i materiatow 1033 482 849 960 21,6%
Koszty wedlug rodzajow ogétem, w tym: 1467 165 1192929 23,0%
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 1177029 973 843 20,9%
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy i marketingu 273190 206 280 32,4%
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 15180 12921 17,5%
Zmiana stanu produktow 1766 (115) -

Laczne koszty wedtug rodzaju wzrosty o 274,2 min PLN, czyli 0 23,0%, do 1 467,2 min PLN w | kw. 2019 roku
w poréwnaniu z 11929 min PLN w1 kw. 2018 r., glownie w rezultacie wzrostu: (i) warto$ci sprzedanych
towarow i materiatow (o 183,5 min PLN), (ii) kosztu $wiadczen pracowniczych (o 46,3 min PLN), (iii) zuzycia
materiatow i energii (0 15,1 mIn PLN) oraz (iv) ustug obcych (o 12,7 min PLN). Wzrost ten byt spowodowany
glownie ekspansja sieci sklepdw Dino oraz rosnaca sprzedaza w istniejacej sieci sklepow (LFL).

Koszty $wiadczen pracowniczych wzrosty o 46,3 min PLN, czyli 0 32,6%, do 188,5 min PLN w | kw. 2019 roku
W porownaniu ze 142,1 min PLN w | kw. 2018 r. Wzrost ten wynikat przede wszystkim ze wzrostu liczby
pracownikow Grupy Dino z 13 696 na dzien 31 marca 2018 r. do 17 372 na dzien 31 marca 2019 r., w zwigzku ze
zwigkszeniem skali dziatalno$ci Grupy Dino i zwigzang z tym ekspansja sieci sklepdw Dino oraz rosngcg
sprzedaza w istniejacej sieci sklepow (LFL), a takze ze wzrostu Sredniego wynagrodzenia w Grupie Dino.

Zuzycie materialdw i energii wzrosto o 15,1 min PLN, czyli o 13,3%, do 127,9 min PLN w | kw. 2019 r.
w porownaniu ze 112,8 min PLN w | kw. 2018 roku. Wzrost ten byt spowodowany glownie wzrostem zuzycia
materiatdw i surowcow w zwigzku ze zwickszeniem skali dziatalnosci Grupy Dino i zwigzang z tym ekspansja
sieci sklepow Dino oraz rosnaca sprzedaza w istniejacej sieci sklepow (LFL).

Ustugi obce, ktore obejmowaty w szczegdlnosci ustugi transportowe, ushugi najmu i dzierzawy oraz ustugi
serwisowe wzrosty o 12,7 min PLN, czyli 0 24,4%, do 64,7 mIin PLN w | kw. 2019 r. w poréwnaniu z 52,0 min
PLN w I kw. 2018 roku. Wzrost ten byt spowodowany glownie zwigkszeniem skali dziatalno$ci Grupy Dino
i zwigzang z tym ekspansja sieci sklepéw Dino oraz rosngca sprzedaza w istniejacej sieci sklepéw (LFL).

Koszty finansowe

Koszty finansowe Grupy Dino wzrosty 02,2 min PLN, tj. 021,7%, do 12,3 min PLN w1l kw. 2019 roku
w poréwnaniu z 10,1 min PLN w | kw. 2018 roku. Wzrost ten wynikat glownie ze wzrostu wysokosci odsetek od
kredytow i pozyczek w wyniku zwigkszenia skali dziatalnosci Grupy i zwigzang z tym ekspansjg sieci sklepow
Dino oraz rosnaca sprzedaza w istniejacej sieci sklepow (LFL).
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Bilans — aktywa

Poniisza tabela przedstawia wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej.

Zmiana Zmiana

(W tys. PLN) 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018 31.03.2019 / 31.03.2019 /

31.12.2018 31.03.2018
Rzeczowe aktywa trwale 2570 494 2 347 025 1787708 9,5% 43,8%
Aktywa niematerialne 98 568 95 024 92 771 3,7% 6,2%
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 16 638 16 307 14 600 2,0% 14,0%
Aktywa trwale razem 2685720 2 458 378 1895 107 9,2% 41,7%
Zapasy 451 458 445 357 351510 1,4% 28,4%
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 18 906 22 111 20677 -14,5% -8,6%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 96 - -100,0%
Pozostate aktywa niefinansowe 98 430 76 483 44 363 28,7% 121,9%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 193 067 285 361 178 027 -32,3% 8,4%
Aktywa obrotowe razem 761 861 829 312 594 673 -8,1% 28,1%
SUMA AKTYWOW 3447 581 3287 690 2489 780 4,9% 38,5%

Suma aktywow wzrosta o 159,9 min PLN, czyli 0 4,9%, z 3 287,7 mln PLN na dzien 31 grudnia 2018 r. do 3 447,6
mln PLN na dzien 31 marca 2019 r. W stosunku do 31 marca 2018 r. suma aktywow zwickszyta si¢ o 957,8 min
PLN, czyli 0 38,5%.

Na dzien 31 marca 2019 r. gtdéwnymi sktadnikami sumy aktywow byty: (i) rzeczowe aktywa trwate (stanowigce
74,6%, (ii) zapasy (stanowigce 13,1%), (iii) $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty (stanowigce 5,6%).

Aktywa trwate wzrosty o 227,3 min PLN, czyli 0 9,2%, z 2 458,4 mIn PLN na dzien 31 grudnia 2018 r. do 2 685,7
mln PLN na dzien 31 marca 2019 r. W stosunku do 31 marca 2018 r. aktywa trwale zwiekszyty sie o 790,6 min
PLN, czyli 0 41,7%. W obu przypadkach wzrost ten byt spowodowany zwiekszeniem rzeczowych aktywow
trwalych, co z kolei bylo glownie spowodowane rozwojem sieci sprzedazy Dino i nakladami inwestycyjnymi.
Ponadto na dynamike¢ wzrostu aktywow trwalych w ujeciu rok do roku wptyngto otwarcie w 2018 r. nowego
centrum dystrybucyjnego w Rzeszotarach koto Legnicy.

Aktywa obrotowe zmalaty o 67,5 min PLN, czyli 0 8,1%, z 829,3 mIn PLN na dzien 31 grudnia 2018 r. do 761,9
mln PLN na dzien 31 marca 2019 r. Spadek ten zostat spowodowany nizszym o 92,3 mln PLN stanem $rodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow, co czg$ciowo zostalo skompensowane przez wzrost pozostatych aktywow
niefinansowych (0 21,9 min PLN).

W stosunku do 31 marca 2018 r. aktywa obrotowe wzrosty o 167,2 min PLN, czyli 0 28,1% i bylo to glownie
spowodowane zwiekszeniem: (i) zapasow (o 99,9 miIn PLN), co bylo glownie wynikiem zwigkszenia skali
dziatalno$ci Grupy Dino o nowe sklepy, (ii) pozostatych aktywow niefinansowych (0 54,1 min PLN), (iii) srodkéw
pieni¢znych i ich ekwiwalentéw (o 15,0 min PLN).
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Bilans — pasywa
Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej.

Zmiana Zmiana
(w tys. PLN) 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018 31.03.2019/ 31.03.2019/
31.12.2018  31.03.2018

Kapital wlasny 1278838 1211873 960 441 5,5% 33,2%
Kapitat podstawowy 9 804 9804 9 804 0,0% 0,0%
Kapitat zapasowy 1307273 1307 273 1111 860 0,0% 17,6%
Zyski zatrzymane -45 739 -112 704 -168 723 -59,4% -712,9%
Pozostate kapitaty wtasne 7500 7500 7 500 0,0% 0,0%
Kapital wlasny ogétem 1278838 1211873 960 441 5,5% 33,2%
Oprf)cent(?wane kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytulu 752 289 585 328 502 729 28.5% 49.6%
leasingu finansowego
Pozostate zobowigzania 240 240 240 0,0% 0,0%
Zobowigzania z tytulu wyemitowanych papierow wartosciowych 99 853 99 829 99 770 0,0% 0,1%
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1550 1550 1230 0,0% 26,0%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15612 5923 7138 163,6% 118,7%
Rozliczenia migdzyokresowe 246 306 487 -19,7% -49,5%
Zobowiazania dlugoterminowe razem 869 790 693 176 611 594 25,5% 42,2%
Zoboquzagia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1022774 1141934 797 035 -10,4% 40.7%
zobowigzania
Biech.a cz¢$é oprocentow:.mych kredytow i pozyczek oraz 186 094 148 676 145 295 25.2% 28.1%
zobowiazania z tytulu leasingu finansowego
Zobowiazania z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych 636 654 637 -2,6% 0,0%
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 61 969 67 004 20 161 -7,5% 207,4%
Rozliczenia migdzyokresowe 26 939 23832 24 266 13,0% 11,0%
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze i pozostate rezerwy 541 541 351 0,0% 54,0%
Zobowiazania krotkoterminowe razem 1298 953 1382 641 917 745 -6,1% 41,5%
Zobowiazania razem 2168 743 2075818 1529 339 4,5% 41,8%
SUMA PASYWOW 3447581 3287690 2489 780 4,9% 38,5%

Na dzien 31 marca 2019 r. gtéwnymi sktadnikami zobowigzan byly: (i) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania (cze$¢ krotkoterminowa) stanowigce 47,2%; (ii) oprocentowane kredyty, pozyczki
i zobowigzania ztytulu leasingu finansowego (cze$¢ dlugoterminowa) stanowigce 34,7% oraz
(iii) krotkoterminowa cze$¢ oprocentowanych kredytow i zobowigzan z tytutu leasingu finansowego stanowigca
8,6%.

Zobowigzania razem wzrosty 0 92,9 miIn PLN, czyli 0 4,5%, z 2 075,8 mIn PLN na dzien 31 grudnia 2018 r. do
2 168,7 mIn PLN na dzien 31 marca 2019 r. Zobowigzania razem wzrosty o 639,4 min PLN, czyli o0 41,8%,
z1529,3 min PLN na dzief 31 marca 2018 r. do 2 168,7 mIn PLN na dziefi 31 marca 2019 r.

Zobowiazania dlugoterminowe wzrosty o 176,7 min PLN, czyli 0 25,5%, z 693,2 mIn PLN na dzien 31 grudnia
2018 r. do 869,8 min PLN na dzien 31 marca 2019 r., gtbwnie w wyniku wzrostu oprocentowanych kredytow
i pozyczek oraz zmian w sposobie ksiegowania leasingu w zwiazku z wejécie w zycie MSSF16 (facznie 0 167,1
mln PLN) z powodu ekspansji sieci sklepéw Dino.

W stosunku do 31 marca 2018 r. zobowiazania dtugoterminowe wzrosty o 258,2 min zt, czyli o 42,2%, gtownie
w zwigzku z ekspansjg sieci sklepéw Dino oraz naktadami inwestycyjnymi na centra dystrybucyjne.

Zobowigzania krétkoterminowe spadty o 83,7 min PLN, czyli 0 6,1%, z 1 382,6 mIn PLN na dzien 31 grudnia

2018 r. do 1 299,0 min PLN gtéwnie w wyniku spadku zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan.
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W stosunku do 31 marca 2018 r. zobowiazania krotkoterminowe wzrosty o 381,2 mIn PLN, czyli 0 41,5% glownie
w wyniku wzrostu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan (o 295,7 min PLN glownie
w wyniku zwigkszenia skali dziatalno$ci Grupy Dino).

Dtug netto Grupy Dino® wyniést 845,8 min PLN na 31 marca 2019 r., co oznacza wzrost o 296,7 min PLN
w stosunku do 31 grudnia 2018 r. i wzrost 0 275,4 min PLN w stosunku do 31 marca 2018 r. Zastosowanie
standardu MSSF16 z poczatkiem 2019 r. i zwigzany z tym zmieniony sposob ujmowania leasingu w ksiggach
Spoéiki, zwickszyt poziom dtugu netto w I kw. 2019 r. 0 60,9 mln PLN. Wskaznik dtugu netto do wyniku EBITDA
za ostatnie 12 miesigcy wyniost 1,5x na 31 marca 2019 r.

Przeptywy pieniezne
Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje rachunku przeplywéw pieni¢znych.

(w tys. PLN) I kw. 2019 I kw. 2018 zmiana
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej, w tym: 28 701 43 515 -34,0%
zysk brutto 82 350 69 289 18,8%
amortyzacja 37398 25106 49,0%
zmiana kapitatu pracujgcego (81 619) (47 319) 72,5%
inne (9 428) (3561) 164,7%
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (241 156) (118 310) 103,8%
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 120 162 50 196 139,4%
Zwigkszenie netto stanu §rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (92 294) (24 599) 275,2%

Grupa Dino wypracowata $rodki pienig¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej w | kw. 2019 r. w kwocie 28,7 min
PLN. W I kw. 2018 r. przeptywy te wyniosty 43,5 mIn PLN. Zmniejszenie $rodkéw pienigznych netto
z dziatalno$ci operacyjnej byto gtownie spowodowane mniejszym poziomem kapitalu obrotowego netto, m. in.
w zwigzku z uktadem kalendarza i przesunieciem Swiat Wielkiejnocy z I kw. w 2018 r. do I kw. w 2019 r.

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej byly ujemne i wyniosty 241,2 min PLN w | kwartale
2019 r., podczas gdy w I kw. 2018 r. bylo to 118,3 mIn PLN. Wynikato to przede wszystkim z dalszej ekspansji
sieci marketow Dino.

2.1.3. Czynniki, ktore bedg miaty wptyw na dziatalnosc¢ i wyniki Dino

Zarzad Dino ocenia, ze na dziatalno$¢ Grupy Dino w kolejnych kwartatach 2019 r. roku bedg miaty wpltyw
nastepujace czynniki:

° tempo otwierania nowych sklepéw przez Dino Polska i towarzyszace temu naktady inwestycyjne,

° sprzyjajaca sytuacja makroekonomiczna w Polsce, skutkujaca rosngcymi rozporzadzalnymi dochodami
i wydatkami na konsumpcje klientow;

° dynamika cen towardw i ushug konsumpcyjnych, w szczegolno$ci zywnosci i napojow bezalkoholowych,

. otoczenie regulacyjne: programy rzadowe, ktore przektadajg si¢ na dodatkowy rozporzadzalny dochdod
konsumentow oraz stopniowe wprowadzanie zakazu handlu w niedzielg;

° zwigkszanie efektywno$ci dziatania Spotki, osiaganie korzysci skali oraz optymalizacja kosztow
operacyjnych; zwigkszenie efektywnosci obstugi logistycznej placowek handlowych;

. malejacy poziom bezrobocia oraz niestabilna i niepewna sytuacja na rynku pracy w poszczegdlnych

regionach kraju.

8 definiowane jako oprocentowane kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego + zobowigzania z tytutu
wyemitowanych papierow wartosciowych + biezqca czgs¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek oraz zobowiqzan z tytutu leasingu
finansowego pomniejszone o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty.
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Z racji niepewnosci co do przysztych warunkéw gospodarczych oczekiwania i przewidywania Zarzadu sg
obarczone wysoka doza niepewnosci.

2.2. Akcjonariusze Spotki i akcje w posiadaniu 0sdb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych

Na Date¢ Raportu kapitat zaktadowy Spotki wynosi 9 804 000 PLN i dzieli si¢ na 98 040 000 akcji zwyktych na
okaziciela serii A, o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda. W Spotce nie istnieja akcje dajace specjalne
uprawnienia kontrolne. Nie istniejg tez zadne ograniczenia dotyczace wykonywania prawa glosu i przenoszenia
praw wiasnosci akcji Dino Polska.

Struktura akcjonariatu Dino Polska S.A. wg. stanu na Date Raportu

Liczba akcji oraz liczba Udzial w kapitale
gloséw na walnym zakladowym i w glosach na
zgromadzeniu walnym zgromadzeniu
Tomasz Biernacki wraz z podmiotem zaleznym? ................ 50 103 000 51,10%
Pozostali akCJONariuSze ..........ccoevvvireineniniieeseee e 47 937 000 48,90%

Na Date Raportu, wedtug najlepszej wiedzy Spolki, posiadaczem akcji Dino, stanowigcych — bezposrednio lub
posrednio — co najmniej 5% liczby glosow na walnym zgromadzeniu, byl jedynie Tomasz Biernacki,
przewodniczacy Rady Nadzorczej Dino Polska.

Na Date Raportu Szymon Piduch, Prezes Zarzadu posiadat 141 000 akcji. W stosunku do stanu na dzien
31.12.2018 r. oraz na dzien publikacji raportu rocznego za 2018 r. liczba akcji posiadanych przez Szymona
Piducha nie zmienita si¢. Michat Krauze, Czlonek Zarzadu posiadat na Dat¢ Raportu 30 000 akcji Spoiki.
W stosunku do stanu na dzien 31.12.2018 r. oraz na dzien publikacji raportu rocznego za 2018 r. liczba akcji
posiadanych przez Michata Krauze nie zmienita si¢. Jakub Macuga, Cztonek Zarzadu posiadat na Date Raportu
850 akcji Spotki. W stosunku do stanu na dzien 31.12.2018 r. oraz na dzien publikacji raportu rocznego za 2018 r.
liczba akcji posiadanych przez Jakuba Macugg nie zmienita si¢.

Sposrod cztonkéw Rady Nadzorczej akcje Dino na Datg Raportu posiadali: Tomasz Biernacki (Przewodniczacy
Rady Nadzorczej) — zgodnie z danymi zawartymi w tabeli powyzej, Eryk Bajer (Cztonek Rady Nadzorczej) —
19 900 akcji oraz Stawomir Jakszuk (Czlonek Rady Nadzorczej) — 1 600 akcji.

2.3.Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa Dino Polska S.A. funkcjonuje w jednym sektorze biznesowym, posiada jeden segment
operacyjny i sprawozdawczy w postaci sprzedazy w sieci detaliczne;j.

Przychody dzielg si¢ ze wzglgdu na typ produktu lub towaru, grupe produktowa. Zarzad natomiast nie dokonuje
szczegotowych pomiarow wynikow operacyjnych na podstawie zadnej z powyzszych kategorii, stad
problematycznym jest ustalenie jednoznacznego wptywu alokacji zasobéw na poszczeg6lne kategorie. Jako taka,
informacja na temat przychodow osiaganych w podziale na poszczegolne kategorie, ma ograniczong warto$¢
decyzyjna. Poniewaz najmniejszym obszarem dziatalnosci, dla ktérego Zarzad analizuje wskazniki dochodowosci,
jest poziom Grupy Kapitalowej Dino Polska S.A. jako cato$¢, wyodrgbniono tylko jeden segment operacyjny.

(w tys. PLN) I kw. 2019 I kw. 2018
Przychody ze sprzedazy produktow i Ustug .......ccccoeiiiiiniiiiiiicniiece 184 830 158 046
Przychody ze sprzedazy towar6w i materialdw ..........c.ccooevverieieniinieicnicnenins 1375 646 1113262
RAZEIM. .. e 1560 476 1271 308

4 BT Kapital Sp. z o.0., podmiot zalezny od Tomasza Biernackiego, posiada tqcznie 103 tys. akcji Spotki
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3. SKONSOLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

KAPITAtOWEJ DINO POLSKA S.A.

3.1. Skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku (w tys. PLN)

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy i marketingu
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk brutto

Podatek dochodowy
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej

Zysk netto za okres sprawozdawczy

* dane przeksztatcone

3.2.Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku (w tys. PLN)

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Pozycje nie podlegajqgce przeklasyfikowaniu do zysku w kolejnych okresach
sprawozdawczych:

Zyski/(straty) aktuarialne dotyczace programéw okreslonych swiadczen

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw

Inne calkowite dochody netto nie podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w
kolejnych okresach sprawozdawczych

Inne calkowite dochody netto

Calkowity dochéd w okresie sprawozdawczym
* dane przeksztatcone

nafblizej Ciebie
01.01.2019- 01.01.2018-
31.03.2019 31.03.2018*
1560 476 1271308
(1177 029) (973 843)
383 447 297 465
1274 1394
(273 190) (206 280)
(15 180) (12 921)
(1734) (392)
94 617 79 266
71 162
(12 338) (10 139)
82 350 69 289
(15 385) (13 341)
66 965 55948
66 965 55948
01.01.2019- 01.01.2018-
31.03.2019 31.03.2018*
66 965 55948
66 965 55 948
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3.3.Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 31 marca 2019 roku (w tys. PLN)

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 2570494 2347025 1787708
Aktywa niematerialne 98 568 95 024 92771
Pozostate aktywa niefinansowe (dlugoterminowe) 20 22 28
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 16 638 16 307 14 600
Aktywa trwale razem 2685720 2458378 1895107
Zapasy 451 458 445 357 351510
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 18 906 22111 20677
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - 96
Pozostate aktywa niefinansowe 98 430 76 483 44 363
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 193 067 285 361 178 027
Aktywa obrotowe razem 761 861 829 312 594 673
SUMA AKTYWOW 3447581 3287690 2489780
PASYWA

Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 1278838 1211873 960 441
Kapitat podstawowy 9 804 9 804 9804
Kapital zapasowy 1307273 1307273 1111860
Zyski zatrzymane (45739) (112704) (168 723)
Pozostate kapitaty wlasne 7500 7 500 7500
Udzialy niekontrolujace - - -
Kapital wlasny ogétem 1278838 1211873 960 441

Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu leasingu

- 752 289 585 328 502 729
finansowego

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papierow wartosciowych 99 853 99 829 99770
Pozostate zobowigzania 240 240 240
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 1550 1550 1230
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 15612 5923 7138
Rozliczenia migdzyokresowe 246 306 487
Zobowiazania dlugoterminowe razem 869 790 693 176 611 594
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1022774 1141934 727 035

Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek oraz zobowigzania z tytutu

. - 186 094 148 676 145 295
leasingu finansowego

Zobowiazania z tytutu wyemitowanych papierow wartosciowych 636 654 637
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 61 969 67 004 20 161
Rozliczenia migdzyokresowe 26 939 23832 24 266
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 541 541 351
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1298953 1382641 917 745
Zobowiazania razem 2168743 2075817 1529339
SUMA PASYWOW 3447581 3287690 2489780
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3.4.Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku (w tys. PLN)

01.01.2019- 01.01.2018-

31.03.2019 31.03.2018
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk brutto 82 350 69 289
Korekty o pozycje: (53 649) (25 774)
Amortyzacja 37 398 25106
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 929 264
Zmiana stanu nalezno$ci (3803) 16 674
Zmiana stanu zapasow (6 101) 16 752
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek (71 715) (80 745)
Przychody z tytutu odsetek (69) (57)
Koszty z tytutu odsetek 12 326 10074
Zmiana stanu rozliczen mi¢gdzyokresowych (11 551) (6 515)
Podatek dochodowy zaptacony (11 063) (7 327)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyijnej 28 701 43515
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 440 656
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych (241 666) (119 023)
Odsetki otrzymane 69 57
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (241 157) (118 310)
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (11 891) (11 169)
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 206 549 89 650
Sptata pozyczek/kredytow (62 814) (18 211)
Odsetki zaptacone (11682) (10 074)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 120 162 50 196
Zwigkszenie netto stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (92 294) (24 599)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 285 361 202 626
Srodki pieniezne na koniec okresu 193 067 178 027
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3.5. Skrocone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku (w tys. PLN)

Przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej

Kapital podstawowy Kapitat zapasowy Zyski zatrzymane  Pozostale kapitaly wlasne Razem
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 9804 1307 273 (112 704) 7500 1211873
Zysk netto za rok 2019 - - 66 965 - 66 965
Catkowity dochdd za rok - - 66 965 - 66 965
Na dzien 31 marca 2019 roku 9804 1307 273 (45 739) 7 500 1278 838
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 9 804 1111 860 (224 671) 7 500 904 493
Zysk netto za rok 2018 - - 307 554 - 307 554
Inne catkowite dochody netto za rok 2018 - - (174) - (174)
Catkowity dochdd za rok - - 307 380 - 307 380
Podziat wyniku finansowego za rok 2017 - 195 413 (195 413) - -
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 9 804 1307 273 (112 704) 7500 1211873
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 9 804 1111 860 (224 671) 7 500 904 493
Zysk netto za rok 2018 - - 55 948 - 55948
Catkowity dochéd za rok - - 55 948 - 55948
Na dzien 31 marca 2018 roku 9 804 1111860 (168 723) 7500 960 441

Strona |16z 28



Raport za | kwartat 2019 r.

R

najblizej Ciebie

4. JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE DINO POLSKA S.A.

4.1. Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR*

okres od okres od okres od okres od

01.01.2019do 01.01.2018do  01.01.2019do  01.01.2018 do

31.03.2019 31.03.2018 31.03.2019 31.03.2018

Przychody ze sprzedazy 1 556 956 1267 602 362 265 303 370

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 64 935 48 737 15109 11 664

Zysk brutto 54 279 38931 12 629 9317

Zysk netto 43922 33 565 10 220 8033

Liczba akcji (w szt.) 98 040 000 98 040 000 98 040 000 98 040 000

ECL)JdFitawowy/rozwodnlony zysk na akcje w PLN, 0,45 0,34 0,10 0,08
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci

operacyjnej (20 263) 30 152 (4 715) 7216
Przeptywy $rodkdw pienigznych z dziatalnosci

inwestycyjnej (159 001) (103 265) (36 996) (24 714)

f_rzep{ywy_ $rodkéw pienigznych z dziatalnosci 62 530 46 609 14 549 11 155

inansowej
Zli?;?vréilrelitt:;) Wstanu srodkow pieni¢znych i ich (116 734) (26 504) (27 161) (6 343)

W przypadku danych w EUR wykorzystano $rednia arytmetyczng kurséw ogloszonych przez Narodowy Bank Polski dla
EUR obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

- $rednia kursow NBP za I kwartat 2019 roku: 4,2978
- $rednia kursow NBP za I kwartat 2018 roku: 4,1784
w tys. PLN w tys. EUR*
stan na stan na stan na stan na
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2019  31.12.2018
Aktywa razem 3006 647 2979895 699 009 692 999
Aktywa trwate razem 2162053 2031010 502 651 472 328
Aktywa obrotowe razem 844 594 948 885 196 358 220671
Kapitat wlasny 973 892 929 970 226 418 216 272
Kapitat podstawowy 9 804 9 804 2279 2 280
Zobowiazania dlugoterminowe 664 545 600 881 154 499 139 740
Zobowigzania krétkoterminowe 1301213 1397539 302 516 325 009
*w przypadku danych w EUR wykorzystano $rednie kursy EUR/PLN publikowane przez Narodowy Bank Polski:
- kurs $redni NBP na dzien 31.03.2019 roku: 4,3013
- kurs $redni NBP na dzien 31.12.2018 roku: 4,3000
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4.2.Skrécony jednostkowy rachunek zyskéw i strat

za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku (w tys. PLN)

01.01.2019- 01.01.2018-
31.03.2019 31.03.2018*

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 1 556 956 1267 602
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 3 466 2475
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 1553490 1265 127
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 1491 409 1219671
I. Amortyzacja 25703 18904
II. Zuzycie materiatéw i energii 23 898 18 892
III. Ustugi obce 88 164 69 839
IV. Podatki i optaty 7 006 5 360
V. Wynagrodzenia 140 048 106 805
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 30784 23017
VII. Pozostate koszty rodzajowe 5719 4 600
VIII. Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 1170087 972 254
C. Zysk/(strata) ze sprzedazy (A — B) 65 547 47931
D. Pozostate przychody operacyjne 1105 1183
E. Pozostale koszty operacyjne 1717 377
F. Zysk/(strata) z dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E) 64 935 48 737
G. Przychody finansowe 1903 974
H. Koszty finansowe 12 559 10 780
l. Zysk/(strata) brutto (F + G - H) 54 279 38 931
J. Podatek dochodowy 10 357 5 366
K. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwi¢kszenia straty) - -
L. Zysk/(strata) netto (I — J - K) 43922 33565

*dane przeksztalcone zwigzane z polgczeniem spotki
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4.3.Skrécony jednostkowy bilans

na dzien 31 marca 2019 roku (w tys. PLN)

Aktywa

A. Aktywa trwale
I. Wartosci niematerialne i prawne

II. Rzeczowe aktywa trwate

III. Nalezno$ci dlugoterminowe

IV. Inwestycje dlugoterminowe

V. Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
B. Aktywa obrotowe

|. Zapasy

II. Naleznosci krotkoterminowe

III. Inwestycje krotkoterminowe

IV. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy
D. Udzialy (akcje) wlasne
Aktywa razem

Pasywa

A. Kapital (fundusz) wlasny
1. Kapitat (fundusz) podstawowy

II. Kapital (fundusz) zapasowy

I11. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

IV. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe

V. Zysk (strata) z lat ubieglych

V1. Zysk (strata) netto

VII. Pozostate sktadniki kapitatow wiasnych

VIII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

|. Rezerwy na zobowigzania

II. Zobowigzania dlugoterminowe

I1I. Zobowiazania krotkoterminowe

IV. Rozliczenia migdzyokresowe

Pasywa razem

*dane przeksztatcone zwigzane z polgczeniem spotki

najblizej Ciebie
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018*
2162053 2031010 1628596
26 468 22 868 22 288
1379308 1256963 851 809
727 435 727 435 728 943
28 842 23744 25556
844 594 948 885 658 187
429 158 428 621 340 807
85239 79762 54 130
319616 438 086 236 145
10581 2416 27105
3006647 2979895 2286783
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018*
973 892 929 970 792 189
9 804 9 804 9 804
681 260 681 260 621 345
208 558 - 101 888
43922 208 558 33 565
31783 31783 25587
(1 435) (1 435) -
2032755 2049925 1494 594
44717 29 670 26 348
664 545 600 881 522 000
1301213 1397539 925 313
22280 21835 20933
3006 647 2979 895 2 286 783
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4.4, Skrocony jednostkowy rachunek przeptywdw pienieznych

za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku (w tys. PLN)

A. Przeplywy Srodkoéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
I. Zysk/ (strata) netto

I1. Korekty razem

1. Amortyzacja

. Zyski/(straty) z tytutu roéznic kursowych

. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

. Zysk/(strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej

. Zmiana stanu rezerw

. Zmiana stanu zapaséw

. Zmiana stanu nalezno$ci

. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych

O 00 NN U1 A W

II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I£II)

B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej

I. Wplywy

1. Zbycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powiagzanych

b) w pozostatych jednostkach

- odsetki

11. Wydatki

1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) W jednostkach powigzanych

III. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11)

C. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej

1. Wplywy

1. Wpltywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papierow wartoSciowych

11. Wydatki

. Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych

. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

. Inne, niz wyptaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytulu podziatu zysku

. Sptaty kredytéw i pozyczek

. Wykup dtuznych papierow warto§ciowych

. Z tytulu innych zobowigzan finansowych

. Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego

. Odsetki

. Inne wydatki finansowe

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (I-11)

D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.III+B.IT1+C.III)

O© 03N U B~ W~

E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w tym
- zmiana stanu $rodkoéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu
G. SrodkKi pieni¢zne na koniec okresu (F£D), w tym
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
*dane przeksztalcone zwigzane z polgczeniem spotki

najblizej Ciebie
01.01.2019-  01.01.2018-
31.03.2019 31.03.2018*
43922 33 565
(64 185) (3 413)
25703 18 904
9 166 8071
914 261
15 047 5810
(537) 17 766
(7 648) 15 926
(94 012) (73 798)
(12 818) 3647
(20 263) 30 152
77832 2802
276 559
77 556 2243
77513 2213
43 30
43 30
(236833) (106 067)
(162 370) (99 554)
(74 463) (6 513)
(74 463) (6 513)
(159001) (103 265)
144 549 83476
144 549 83 476
(82 019) (36 867)
(59 656) (15 709)
(10 353) (10 378)
(10 550) (9 471)
(1 460) (1 309)
62 530 46 609
(116 734) (26 504)
(116 734) (26 504)
275 825 185978
159 091 159 474
105 -
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4.5.Skrécone jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym

za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku (w tys. PLN)

01.01.2019- 01.01.2018- 01.01.2018-
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018*

I. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 929 970 658 158 658 158
- efekt potaczenia ze spotka zalezng - 100 466 100 466
l.a. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 929 970 758 624 758 624
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 9 804 9 804 9 804
1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 9804 9804 9804
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 681 260 621 345 621 345
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego - 59915 -
a) zwigkszenie - 120 704 -
- podziatu zysku - 92 504 -
- efekt polaczenia ze spotka zalezng - przeniesienie przez spotke zalezng zysku ) 28 200 )
na kapital zapasowy
b) zmniejszenie - (60 789) -
- efekt potaczenia ze spotka zalezng - wyplata przez spotke zalezng zaliczki na
dywidende z zyskow z lat ubiegtych i kapitatu zapasowego dokonana przed - (41 973) -
potaczeniem
- efekt potaczenia ze spotka zalezng - pokrycie straty z lat ubiegtych w spotce

o - (18 816) -
zaleznej
2.2. Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 681 260 681 260 621 345

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - - -
3.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu - - -
4. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu - - -
4.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu - - -
5. Zysk/ (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 208 558 120 342 120 342

5.1. Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu 208 558 139 158 139 158
5.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 208 558 139 158 139 158
a) zwigkszenie - - -
b) zmniejszenie - (139158) -
- podziat zysku z lat ubiegtych - (92 504) -
- efekt potaczenia ze spotka zalezng - przeniesienie przez spotke zalezng zysku ) (28 200) )
na kapital zapasowy

- efekt potaczenia ze spotka zalezng - strata z lat ubieglych spoiki zaleznej - (18 454) -
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 208 558 - 139 158
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - (18 816) (18 816)
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach - (18 816) (18 816)
a) zwigkszenie - - -
b) zmniejszenie - 18 816 (18 454)
- efekt potaczenia ze spotka zalezng - strata z lat ubieglych spoiki zaleznej - 18 816 (18 454)
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - - (37 270)
5.7. Zysk/(strata) z lat ubieglych na koniec okresu 208 558 - 101 888
6. Wynik netto 43922 208 558 33 565
a) zysk netto 43922 208 558 33565
b) strata netto - - -
c) odpisy z zysku - - -
7. Pozostale skladniki kapitalow wlasnych na poczatek okresu 31783 7133 7133
7.1 Zmiana pozostatych sktadnikéw kapitatéw wlasnych - 24 650 18 454
a) zwickszenie - 24 650 18 454
- efekt rozliczenia potaczenia ze spotka zalezna - 24 650 18 454
7. Pozostale skladniki kapitalow wlasnych na koniec okresu 31783 31783 25 587
8. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) (1 435) (1435) -
II. Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 973 892 929 970 792 189

I11. Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatlu

zysku (pokrycia straty) 973 892 929 970 792 189

*dane przeksztatcone zwigzane z polgczeniem spotki
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5. INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

5.1.Zasady przyjete przy sporzadzeniu srodrocznego sprawozdania kwartalnego

Sprawozdanie skonsolidowane
Prezentowane $rédroczne (kwartalne) skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie:

e  Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34 — Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa oraz
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,,MSSF”) opublikowanymi
w Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 1725/2003 z dnia 29 wrze$nia 2003 roku z pdzniejszymi zmianami,

e wzakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,

e zgodnie z wymogami okre§lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdow papieréw wartoSciowych
(Dz. U. z2009 r., Nr 33, poz. 259).

Stosowane zasady rachunkowosci sg takie same jak te, zgodnie z ktoérymi sporzadzono skonsolidowane

sprawozdanie finansowe za rok 2018.

Niniejsze sroédroczne (kwartalne) skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci przez spéotki wchodzace w sktad Grupy w dajacej si¢ przewidzieé
przysztosci, z wyjatkiem spotki Vitrena Holdings Ltd. bedacej w trakcie likwidacji.

Srédroczne (skrocone) skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca
2019 roku zostato sporzadzone w ztotych polskich z zaokragleniem do tysigca zlotych (chyba, ze zaznaczono
inaczej).

Sprawozdanie jednostkowe
Prezentowane $rodroczne (kwartalne) skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
zgodnie z:

e  przepisami ustawy 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi,

e zgodnie z wymogami okre§lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych
(Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

Stosowane zasady rachunkowos$ci sa takie same jak te, zgodnie z ktéorymi sporzadzono jednostkowe

sprawozdanie finansowe za rok 2018.

Dla zapewnienia porownywalnosci danych, dane poréwnawcze za poprzedni okres obrotowy okreslono w taki
sposob, jakby potaczenie spotek Dino Polska S.A. z Pol — Food Polska sp. z 0.0. miato miejsce na poczatek
poprzedniego roku obrotowego. Szczegdty zwigzane z polaczeniem zostaly przedstawione w sprawozdaniu
finansowym za 2018 rok.

Niniejsze $rodroczne (kwartalne) jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnos$ci przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci.

Srédroczne (skrocone) jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019
roku zostato sporzadzone w ztotych polskich z zaokragleniem do tysigca ztotych (chyba, Ze zaznaczono inaczej).

5.2. Grupa Kapitatowa — informacje ogdlne

Dino Polska jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Dino Polska. Spotka prowadzi dziatalno$¢ operacyjna
polegajaca na zarzadzaniu siecia sklepéw pod marka Dino. Spotka zarzadza, migdzy innymi: logistyka dostaw
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do sklepow, sprzedaza, doborem asortymentu oferowanego w sklepach oraz wspiera pozostale Spotki Zalezne
(Centra Wynajmu Nieruchomosci) w realizacji proceséw inwestycyjnych zwigzanych z pozyskiwaniem nowych
lokalizacji i uruchamianiem nowych sklepow. Spoétka jest rowniez wilascicielem czgSci nieruchomosci, na
ktoérych zlokalizowane sg sklepy, oraz wynajmuje obiekty, w ktorych zlokalizowane sa sklepy, od podmiotow
zewngtrznych oraz pozostatych Spotek z Grupy bedacych wlascicielami nieruchomosci.

Pracami Dino Polska kieruje trzyosobowy Zarzad w sktadzie: Szymon Piduch — Prezes Zarzadu, Michat
Krauze — dyrektor finansowy i Cztonek Zarzadu oraz Jakub Macuga — dyrektor operacyjny i Cztonek
Zarzadu. Jakub Macuga zostat powotany przez Rade Nadzorcza Spotki do Zarzadu w kwietniu 2019 r.

Poniiszy schemat przedstawia strukturg Grupy Dino Polska

Fundacja

Dino PolskaS.A. ———> | DINO Najblizej

Ciebie

Y N N ~
100% 100% 100% 100%
Agro-Rydzyna Dino Krotoszyn Dino Pétnoc Dino Potudnie
Sp.z0.0. Sp.z0.0. Sp.zo0.0. Sp.zo.0.
N N N ~N\

100% 100% 100%

\

100%
Centr}Jm Dino Oil Vitrena PIK Finanse
. Wynajmu o Sp.zo0.0. Holdings Ltd. Sp.zo.0.
Nieruchomosci

Sp.z0.0.
7 N\ N\

1 akcja 1 akcja 1 akcja 1 akcja 1 akcja 1 akcja
Centrum Centrum Centrum Centrum Centrum Centrum
Wynajmu Wynajmu Wynajmu Wynajmu Wynajmu Wynajmu

Nieruchomosci 1 Nieruchomosci 2 Nieruchomosci 3 Nieruchomosci 4 Nieruchomosci 5 Nieruchomosci 6
S.A. S.A. S.A. S.A. S.A. S.A.
\ 100%-1 akcja 100%-1 akcja 100%-1 akcja 100%-1 akcja 100%-1 akcja 100%-1 akcja

7 _Z _Z Z _Z J

5.3.Sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci

Przychody ze sprzedazy oraz wyniki finansowe wykazywane w poszczegolnych kwartatach sg
odzwierciedleniem sezonowo$ci w sprzedazy. Grupa uzyskuje wzrost przychodow ze sprzedazy w okresach
okotoswiatecznych oraz w okresie letnim. Ponadto przychody Grupy Dino zalezg od liczby otwieranych sklepow,
a ta z reguly w I kwartale roku jest nizsza niz w pozostatych kwartatach roku, w szczegoélnosci niz w 111 i IV
kwartale.

5.4. Wptyw standardu MSSF 16

Od 2019 r. Grupa Dino Polska przygotowuje skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z nowym
standardem MSSF 16, dotyczacym wyceny i prezentacji leasingu.

Grupa wdrozyta MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, co oznacza, ze Grupa nie
dokonuje przeszacowania danych wczesniejszych okreséw. Dla umozliwienia poréwnywalno$ci danych ponizej
znajduja si¢ informacje o wplywie zastosowanie standardu MSSF 16 na wyniki I kwartatu 2019 r.
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o wplyw na wynik EBITDA: zwi¢ckszenie 0 2 976,5 tys. PLN (w wyniku spadku kosztéw wynajmu
w ustugach obcych)

e amortyzacja: zwigkszenie o 2 555,6 tys. PLN

wplyw na zysk z dzialalno$ci operacyjnej: zwickszenie o 420,8 tys. PLN (w wyniku spadku kosztow

wynajmu w ustugach obcych i wzrostu amortyzacji)

koszty finansowe: zwigkszenie o 643,9 tys. PLN

wynik brutto: zmniejszenie 0 223,1 tys. PLN

zobowigzania dlugoterminowe z tytutu leasingu: zwickszenie o 51 293 tys. PLN

zobowigzania biezace z tytutu leasingu: zwigkszenie o 9 640 tys. PLN

5.5.Inne informacje

Kwoty i zdarzenia o charakterze nietypowym

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku nie wystapity zdarzenia o charakterze nietypowym
dla dziatalno$ci Grupy Dino.

Odpisy aktualizujgce
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Grupa nie utworzyla odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow.

Skonsolidowane dane finansowe
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku

(w tys. PLN) 31.03.2019 Zmiana 31.12.2018
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznos$ci 274 (18) 292

Jednostkowe dane finansowe
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku

(w tys. PLN) 31.03.2019 Zmiana 31.12.2018
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznos$ci 208 (16) 224

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwiqzaniu rezerw
Skonsolidowane dane finansowe
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku

(w tys. PLN) 31.03.2019 Zmiana 31.12.2018

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15612 9689 5923

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2091 - 2091
17 703 9 689 8014

Jednostkowe dane finansowe
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku

(w tys. PLN) 31.03.2019 Zmiana 31.12.2018

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 42 840 15 047 27793

Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 1877 - 1877
44717 15 047 29670
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Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Skonsolidowane dane finansowe
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku
(w tys. PLN) 31.03.2019 zZmiana 31.12.2018
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 15612 9689 5923
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 638 331 16 307
Jednostkowe dane finansowe
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku
(w tys. PLN) 31.03.2019 zmiana 31.12.2018
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 42 840 15 047 27793
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 842 5098 23744

Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W prezentowanym okresie na istotne transakcje nabycia rzeczowych aktywow trwatych skladaly si¢ zakupy
zwigzane z dalszym rozwojem sieci sklepéw Grupy Dino oraz rozbudowa powierzchni magazynowych, a takze
zakupy zwigzane z wyposazeniem sklepéw oraz magazynow. W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku
ich faczna warto$¢ wyniosta ok. 199 min PLN, uwzgledniajac $rodki trwate w budowie
(w 2018 roku byt to poziom ok. 113 mln PLN).

Istotne zobowiqgzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwafych

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego zobowigzania z tytulu zakupdéw rzeczowych aktywow
trwatych dotyczyly gtownie zakupoéw ustug zwigzanych z dalszym rozwojem sieci sklepow Grupy Dino Polska.
Lacznie wynosity one 126 112 tys. PLN. Zobowigzania inwestycyjne na koniec | kwartatu 2018 roku wynosiz
49 885 tys. PLN.

Istotne rozliczenia z tytutu spraw sqdowych
W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku nie wystapily istotne sprawy sadowe.

Korekty bteddw poprzednich okresow

Dla zapewnienia danych porownawczych dokonano korekty bledu w zakresie rozpoznawania przychodow
i kosztow z tytutu transakcji dotyczacych prasy i dotadowan telefonicznych, o czym byta mowa w sprawozdaniu
finansowym za 2018 rok. W zwigzku z tym dokonano umniejszenia wartosci przychodow i kosztow wilasnych
sprzedazy za I kwartat 2018 roku o kwote 14 276 tys. PLN.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktdre
majq istotny wptyw na wartosc¢ godziwg aktywow finansowych i zobowiqzari finansowych
Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkdw prowadzenia dziatalno$ci nie miala istotnego wplywu na wartos¢
godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia objete niniejszym punktem.
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Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi miaty rutynowy charakter i zawierane byly na warunkach rynkowych
i po cenach nieobiegajacych od cen stosowanych w transakcjach pomiedzy podmiotami niepowigzanymi.
Transakcje w Grupie podlegaly eliminacjom konsolidacyjnym w procesie konsolidacji.

Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji instrumentow

finansowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania wartosci godziwej
instrumentow finansowych oraz nie dokonywano zmian w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow.

Informacje dotyczqcg emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych
W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia, o ktérych mowa w nagtowku.

Informacje dotyczqce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tqcznie i w przeliczeniu na

jednq akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane
W okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujaca nie wyptacata i nie dokonywata wyptaty dywidendy.

Zdarzenia, ktore wystgpity po dniu, na ktdry sporzgdzono kwartalne skrocone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogqgcych w znaczgcy sposob wptynqgc na
przyszte wyniki finansowe emitenta

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapily zdarzania mogace w znaczacy
sposob wptynac¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy.

Informacje dotyczqcg zmian zobowiqgzari warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore

nastqgpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany aktywow warunkowych. Na koniec okresu sprawozdawczego

Grupa posiadata zobowiagzania warunkowe wynikajace z zawartych uméw przedwstepnych w kwocie
377 min PLN.

Inne informacje mogqce w istotny sposob wptyngc¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zdarzania mogace w znaczacy sposob wplyna¢ oceng sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy Grupy.
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6. POZOSTALE INFORMACIE

Stanowisko zarzqgdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikdow
Zarzad Spotki nie publikowat prognoz na 2019 rok.

Postepowania toczgce sie przed sqgdem, organem wtasciwym dla postepowania
W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne sprawy sagdowe.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi
W okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcje, o ktérych mowa w naglowku. Zarowno Jednostka
Dominujaca, jak i jednostki zalezne zawierajg transakcje na warunkach rynkowych.

Udzielone przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznqg poreczenia, kredyty, pozyczki

lub gwarancje
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia, o ktorych mowa w naglowku.

Inne informacje

W dniu 11 lutego 2019 roku zostaly zawarte dwie umowy 0 kredyt inwestycyjny (,,Kredyty”): i) pomiedzy
Spotka, abankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Putawska 15 (,,PKO BP SA”) na kwote 80 mIn PLN, oraz ii) pomi¢dzy Dino Potudnie Sp. z 0.0., podmiotem
zaleznym od Spotki, a PKO BP SA na kwote 70 mln PLN (,,Umowy”). Laczna warto$¢ Kredytow to 150 min
PLN. Umowy zostaly podpisane w celu finansowania dalszego rozwoju sieci sklepéw prowadzonych przez Spotke
pod markg Dino oraz zaplecza logistycznego. Kredyty zostaty udzielone w walucie polskiej na okres od 11 lutego
2019 roku do 11 sierpnia 2026 roku. Oprocentowanie Kredytow ustalane bedzie wedlug zmiennej stopy
procentowej rownej wysokosci stawki referencyjnej WIBOR 1M, powickszonej o marze PKO BP SA.
Zabezpieczeniem Kredytow sg: i) hipoteki umowne do kwoty 225 min PLN na nieruchomos$ciach nalezacych
do Spoéiki oraz do Dino Potudnie Sp. z 0.0., zabudowanych sklepami oraz magazynami Spotki; ii) weksle in blanco
wystawione przez kredytobiorcow wraz z deklaracjami wekslowymi; iii) przelew wierzytelnosci pienieznych
z uméw ubezpieczenia nieruchomos$ci stanowiacych zabezpieczenie; oraz iv) w przypadku umowy podpisanej
przez Dino Potudnie sp. z 0.0. porgczenie wedtug prawa cywilnego wystawione przez Spotke.
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PODPISY CZEONKOW ZARZADU

Szymon Piduch — Prezes Zarzadu .............ccooiviiiiiiiiiiiiiieenn

Michatl Krauze — Cztonek Zarzadu ............ccooiviiiiiiiiiiiiieeeene

Jakub Macuga — Cztonek Zarzadu .............c.oooeviiiiiiiiiiiiiiin,

Krotoszyn, 9 maja 2019 .
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