Nota-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

L. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowo$ci opierajg sie na przepisach ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jako:
- p6troczne sprawozdanie finansowe,
- roczne sprawozdanie finansowe,

3. Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ztotych z wyjgtkiem wartosci aktywéw netto
na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku operacyjnego na certyfikat inwestycyjny.

4. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto,
rachunek przeptywdw pienieznych, noty objasniajace, informacje dodatkows.

5. Lokaty bankowe, o terminie zapadalnosci krétszym niz 90 dni, prezentuje sie w Bilansie w pozyciji
»Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Lokaty te nie sg prezentowane w " Tabeli
Lokat". Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,naleznosci”.

6. Depozyty, o terminie zapadalnosci powyzej 90 dni, sg prezentowane w Bilansie w pozycji "Sktadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku" tgcznie z naliczonymi odsetkami. Depozyty o terminie
powyzej 90 dni sg prezentowane w "Tabeli Lokat" i tabeli uszczegétawiajacej "Depozyty".

7. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym prezentowana w tabeli ,Zestawienia
Zmian w Aktywach Netto” jest wyliczana jako $rednia arytmetyczna wartosci aktywow netto z wycen
oficjalnych w okresie sprawozdawczym.

8. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o
stany Srodkéw pienieznych na kazdy dzien roboczy w badanym okresie poczawszy od dnia
pierwszej wyceny.

9. W przypadku gdy informacje dotyczace poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego nie
wystgpity w jednostce zaréwno w roku obrotowym, jak i za rok poprzedzajgcy rok obrotowy, to przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego pozycje te pomija sie

b. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

1. Operacje dotyczagce sktadnikéw aktywéw i pasywow Funduszu ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych po uzyskaniu dowodu ksiegowego, potwierdzajgcego ich dokonanie.

2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero. Papiery wartosciowe otrzymane w zamian
za inne papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia papieréw
wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychodéw pienieznych.

3.  Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy.

4. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata
ujeta w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z
pierwotnego dokumentu, to w przypadku papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny
przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date
rozliczenia (date przeptywow pienieznych).

5. Dtuzne papiery warto$ciowe z odsetkami ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio do
zastosowanej metody wyceny:

a) Dla papieréw wartosciowych notowanych na aktywnym rynku wedtug wartosci ustalonej
w stosunku do ich nominatu, a skumulowane odsetki ewidencjonuje sie na odrebnym koncie.
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W sprawozdaniu finansowym Funduszu warto$¢ ustalona w stosunku do nominatu wraz ze
skumulowanymi odsetkami jest wykazywana jako sktadnik lokat Funduszu.

b) Dla papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia,
szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej odsetki ujmuje sie tgcznie
z wartoscig ustalong w stosunku do nominatu (na jednym koncie po stronie aktywoéw). Saldo
tego konta zawiera rowniez wszystkie zakupione odsetki od tego typu papieréw
wartosciowych.

Sprzedaz skfadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co

oznacza przypisanie zbytym skfadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku

instrumentéw wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej. Przy wyksiegowaniu z portfela inwestycyjnego sprzedawanych instrumentéw metodg

HIFO nie uwzglednia sie nierozliczonych sktadnikow lokat Funduszu. Metody tej nie stosuje sie do

papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru wartosciowego w skorygowanej cenie nabycia

wyliczany jest zrealizowany zysk lub strata jako r6znica pomiedzy wartoscig sprzedazy a wartoscia

tego papieru w skorygowanej cenie nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metoda HIFO.

Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej (w tym srodkow

pienieznych na rachunkach Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z

prospektem emisyjnym danego papieru wartosciowego badz tez innym dokumentem (umowa)

dotyczgcym tej lokaty.

Koszty funduszu obejmujg w szczeg6lnosci:

1) prowizje i optaty maklerskie, bankowe, prowizje i optaty naliczane przez Depozytariusza,
instytucje depozytowe i izby rozliczeniowe, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami
zagranicznymi, optaty za zgtoszenie transakcji do repozytorium (systemu gromadzenia i
przechowywania danych dotyczacych instrumentdw pochodnych) i utrzymywanie w
repozytorium informacji o transakcjach, w tym takze zwrot kosztéw oraz wynagrodzenie
podmiotow zgtaszajgcych lub posredniczgcych w zgtoszeniu transakcji do repozytorium w
imieniu Funduszu oraz koszty przelewédw bankowych;

2) podatki oraz inne optaty wymagane przez organy administracji publicznej dotyczace
Funduszu;

3) Kkoszty zwigzane z zacigganiem i obstuga przez Fundusz pozyczek i kredytéw, w
szczegoblnosci koszty prowizji i odsetek, oraz koszty zwigzane z emisjg i obstuga obligacji
przez Fundusz, w szczegoélnosci koszty prowizji, odsetek i dyskonta;

4) ujemne saldo roznic kursowych, powstate w zwigzku z wyceng $rodkoéw pienieznych,
naleznosci i zobowigzan w Walutach Obcych;

5) koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o petnienie funkcji
depozytariusza Funduszu, inne niz wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt 8,9 i 10;

6) optaty zwigzane z uczestnictwem Funduszu w repozytorium (systemie gromadzenia i
przechowywania danych dotyczgcych instrumentéw pochodnych);

7) optaty zwigzane z nadaniem Funduszowi numeru LEI (ang. — Legal Entity Identifier, numeru
identyfikujgcego podmioty bedace stronami transakcji zawieranych na rynkach finansowych)
oraz numeru pre-LEl;

8) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu;

9) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za wykonywanie obowigzkéw, o ktérych mowa w art.
72 ust. 1 pkt 3)-8) i 10) Ustawy;

10) wynagrodzenie Depozytariusza za weryfikacje procedur wewnetrznych i proceséw Funduszu,
Towarzystwa i podmiotow trzecich wykonujgcych zadania na rzecz Funduszu, Statutu i polityki
rachunkowo$ci Funduszu;

) optaty state za prowadzenie i obstuge rachunkéw Funduszu;

) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu;

) koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu;
14) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu;

) koszty odptatnych serwiséw informacyjnych wykorzystywanych przez Fundusz;

) koszty zwigzane z organizacja i dziatalnoscig Rady Inwestoréw i Zgromadzenia Inwestorow;

) koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym w szczegdlnosci koszty przygotowania, druku i
dystrybucji materiatéw reklamowych, promocyjnych i informacyjnych;

18) koszty obstugi notarialnej Funduszu oraz ustug doradztwa zewnetrznego (innych niz
doradztwo inwestycyjne), w tym w szczegdlnosci doradztwa gospodarczego, prawnego i
podatkowego w zakresie prowadzonej przez Fundusz dziatalnosci inwestycyjnej;
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10.

11.

12.

13.

14.

19) koszty zwigzane z udzieleniem Towarzystwu sublicencji na korzystanie z aplikacji stuzgcej do
prowadzenia pomocniczej ewidencji os6b uprawnionych z Certyfikatow;

20) koszty zwigzane ze sporzadzeniem i aktualizacjag dokumentu zawierajgcego kluczowe
informacje dotyczgce Funduszu, o ktbrym mowa w rozporzgdzeniu Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 roku w sprawie dokumentéw zawierajgcych
kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produkiéw zbiorowego inwestowania i
ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych (PRIIP);

20) koszty wynagrodzenia podmiotu, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkgciji
agenta emisji Certyfikatow, za wykonywanie obowigzkéw okreslonych w art. 7a ust. 4 Ustawy
o Obrocie oraz w przedmiotowej umowie;

21) koszty wynagrodzenia podmiotu, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkcji
sponsora emisji w rozumieniu regulaminu Depozytu Papieréw Wartosciowych w odniesieniu
do Certyfikatow, za wykonywanie obowigzkéw okreslonych w przedmiotowej umowie oraz
koszty poniesione przez podmiot, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkgciji
sponsora emisji w rozumieniu regulaminu Depozytu Papieréw Wartosciowych w odniesieniu
do Certyfikatow w zwigzku z wykonywaniem obowigzkéw okreslonych w przedmiotowej
umowie;

22) koszty ponoszone na rzecz KDPW w zwigzku przyjeciem Certyfikatow do Depozytu Papierow
Wartosciowych;

23) koszty ponoszone na rzecz KDPW w zwigzku z realizacja umowy, o ktérej w art. 5 ust. 4
Ustawy o Obrocie, innych niz koszty, o ktérych mowa w pkt 20c), 20e) i 20f);

24) Kkoszty ponoszone na rzecz KDPW zwigzane z obstugg wykupu i umorzenia Certyfikatow
przez Fundusz;

25) koszty ponoszone na rzecz KDPW zwigzane z obstugg asymilacji Certyfikatow (objecia
jednym kodem Certyfikatéw rejestrowanych dotgd w Depozycie Papieréw Wartosciowych pod
odrebnymi kodami, na wniosek Funduszu);

26) koszty wynagrodzenia podmiotow, z ktérymi Fundusz zawart umowy o oferowanie
Certyfikatow, za wykonywanie obowigzkéw zwigzanych z oferowaniem Certyfikatow
okreslonych w przedmiotowych umowach innego niz wynagrodzenie, ktérego wysokosc
uzalezniona jest od wysokosci Optat Dystrybucyjnych pobranych przez Towarzystwo przy
zapisach na Certyfikaty ztozone za posrednictwem tych podmiotéw;

27) koszty likwidacji Funduszu inne niz koszty okreslone w pkt 1)-20g) i 23)-28) oraz
wynagrodzenie likwidatora Funduszu;

28) koszty zwigzane ze sporzgdzaniem prospektéw Certyfikatdw; koszty druku i dystrybuciji
prospektoéw Certyfikatow;

29) koszty zwigzane z organizacjg i koordynacjg pracy konsorcjum podmiotoéw, z ktérymi Fundusz
zawart umowy o oferowanie Certyfikatéw;

30) koszty zwigzane z dokonywaniem ogtoszen i realizacja obowigzkéw informacyjnych
wymaganych przepisami prawa i Statutu;

31) koszty zwigzane z dopuszczeniem oraz wprowadzeniem Certyfikatéw do obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu;

32) koszty zwigzane w notowaniem Certyfikatéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu.

Dniem wprowadzenia do ksigg rachunkowych Funduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest odpowiednio dzien wydania albo wykupienia Certyfikatow, przy zastosowaniu
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wyznaczony zgodnie z punktem ponize;.

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywdéw Netto na Certyfikat w okreslonym Dniu Wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami.

Wydanie, o ktérym mowa powyzej, nastepuje w chwili zapisania certyfikatéw inwestycyjnych na
rachunku papieréw wartosciowych uczestnika albo na wtasciwym rachunku zbiorczym.

Od dnia przydziatu certyfikatéw inwestycyjnych do dnia ich wydania, wptaty na certyfikaty
inwestycyjne, lub wnoszone instrumenty finansowe powiekszajg wartos¢ aktywéw oraz wartosc
zobowigzan z tytutu niewydanych certyfikatéw inwestycyjnych.

W dniu wydania certyfikatéw inwestycyjnych zobowigzania z tytutu niewydanych certyfikatow sa
przeksiegowywane na kapitat wptacony, oraz zwiekszana jest liczba certyfikatow o liczbe wydanych
certyfikatow.
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c. Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan funduszu, aktywéw netto i wyniku z operaciji

1. Dniem Wyceny jest:

a) dzienh otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu

b) ostatni dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na rynku podstawowym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., w kazdym miesigcu

c) dzien na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej serii,

d) nadzien ustalenia wartosci srodkéw do wyptaty Uczestnikom z tytutu posiadanych Certyfikatow,
w przypadku likwidacji Funduszu

e) dzien zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej serii, pod warunkiem, ze w
okresie przyjmowania zapis6w na Certyfikaty tej serii dokonane zostaly wptaty na Certyfikaty
tej serii 0 tgcznej wartosci nie nizszej niz minimalna wartos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji
Certyfikatow tej serii okreslona w Statucie

f) dzien przydziatu Certyfikatéw kolejnej serii,

g) dzien podziatu Certyfikatéw,

h) dzien poprzedzajacy dzieh, na kiéry zwotane zostalo Zgromadzenie Inwestoréw, ktérego
porzadek obrad przewiduje podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji
przez Fundusz, i w ktorym zamiar udziatu zgtosili Uczestnicy reprezentujgcy tgcznie co najmniej
2/3 og6lnej liczby Certyfikatow,

i) dzieh poprzedzajgcy dzien otwarcia likwidacji Funduszu,

j) dzien ustalenia wartosci srodkoéw do wyptaty Uczestnikom z tytutu posiadanych Certyfikatow,
w przypadku likwidacji Funduszu.

2. Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat jest to Wartos¢ Aktywéw Netto w Dniu Wyceny
podzielona przez liczbe wszystkich istniejacych (to znaczy wyemitowanych i nieumorzonych przez
Fundusz do tego Dnia Wyceny) Certyfikatow w tym Dniu Wyceny ustalong na podstawie Ewidenciji
Uczestnikow.

3. Zasady wyceny skifadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

3.1. Wartos$¢ godziwag sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy
sposob:

3.1.1. jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skfadnikéw lokat
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuije sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny,

3.1.2. jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku, przy czym wolumen obrotow na danym skiadniku lokat jest znaczaco niski albo na danym
sktadniku lokat nie zawarto Zzadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30
Rozporzadzenia, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalone;j
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosc,

3.1.3. jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia.

3.2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtdwnego sg
nastepujgce kryteria, brane pod uwage w nastepujacej kolejnosci:
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wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,

liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,

mozliwo$é dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

3.3. Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykga inwestycyjna
Funduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w ust. 3. Wyboru tego dokonuje sie na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca.
Wybrany rynek gtéwny stanowi zrédto kurséw do wyceny sktadnikéw aktywéw przez kolejny petny
miesigc kalendarzowy.

3.4. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz przyjmuje kursy z
godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

3.5. Jezeli dla dtuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na aktywnym rynku (z
wytgczeniem obligacji wyemitowanych przez Skarb Panstwa RP) wolumen obrotéw na danym sktadniku
aktywow jest znaczgco niski, tj. wolumen obrotu w poprzednim miesigcu jest nizszy od trzykrotnosci
posiadanej pozycji na dtuznym papierze wartosciowym na ostatni dzien badanego miesigca, wycenia
sie go w wartosci oszacowanej z wykorzystaniem skorygowanej ceny nabycia.

4. Zasady wyceny skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

4.1. Wartos¢ sktadnikédw lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie
w nastepujacy sposéb:

4.1.1. dluzne papiery wartosciowe w tym: obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne,
weksle oraz instrumenty Rynku Pienieznego bedgce papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, skutek wyceny tych
sktadnikow zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych funduszu.
a. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych
w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Program Excel stosuje technike iteracyjng do obliczania XIRR. Stosujgc zmienng stope
( poczynajgc od wartosci wynik) XIRR oblicza sie wielokrotnie, az zostanie osiggnieta doktadnosc¢
0,000001%. Jesli funkcja XIRR nie umie obliczy¢ rozsadnego wyniku po 100 prébach podana
zostanie w wyniku wartos¢ btedu #LICZBA!. Stopa ulega zmianie dopdki:

N Pj
0 =
’Zz;(l+sto a)i(dj —d)
P 365

gz

gdzie:
di = i-ta lub ostatnia data ptatnosci.
d1 = poczatkowa (0) data ptatnosci.
Pi = i-ta lub ostatnia ptatnosc.
e XNPV oblicza sie nastepujaco:
N P.
XNPV =" :
=l 1+ stopa)i(d"’ —d)
365

gdzie:

di = i-ta data ptatnosci

d1 = poczatkowa (0) data ptatnosci.
Pi = i-ta ptatnos¢.

b. Wycena papierow wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego
skfadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji habycia skorygowana cena nabycia
danego sktadnika lokat rowna sie cenie nabycia. (co oznacza ze do wyznaczenia wartosci XIRR
i XNPV przyjmuje sie moment przeptywéw pienieznych okreslony w warunkach transakc;ji).

c. W przypadku sktadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym
dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaty okreslone daty kolejnych okresow
odsetkowych - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie do okreslenia wszystkich
przysztych przeptywéw pienieznych parametry z aktualnego okresu odsetkowego (data
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poczatku i konca okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaktada sie ze datg ostatniego
przeptywu jest data wykupu.

d. W przypadku dtuznych papierow wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta Iub premii) sag
przeszacowywane do biezacego kursu waluty NBP sredniego kursu ogtaszanego dla danej
waluty przez NBP na dzieh wyceny, a wynik ujmowany jest jako zmiana niezrealizowanego
zysku / straty z tytutu réznic kursowych.

4.1.2. dluznych Papieréw Wartosciowych zawierajagcych wbudowane Instrumenty Pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg scisle powigzane z wycenianym
dluznym Papierem Wartosciowym, Wartos¢ tego papieru diuznego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego dtuznego Papieru Warto$ciowego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny - w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania - bedzie uwzgledniaé w
swojej konstrukcji modele wyceny poszczegélnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych
zgodnie z pkt 4.1.3.; dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgledniajgce jego charakterystyke beda pochodzic¢ z aktywnego rynku;-

b) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg Scisle powigzane z wycenianym
diuznym Papierem Wartosciowym, woéwczas Warto$¢ wycenianego dtuznego Papieru
Wartosciowego bedzie stanowi¢ sume Wartosci diuznego Papieru Wartosciowego (bez
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz Wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu
0 modele wtasciwe dla poszczegdinych Instrumentéw Pochodnych zgodnie z pkt 4.1.3;

4.1.3. sktadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt 4.1.1 i 4.1.2 — wedtug wartosci godziwej spetniajgcej

warunki wiarygodnosci.

4.1.4. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
Swiadczacy tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

b) zastosowanie witasciwego modelu wyceny skfadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku

C) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji,

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4.1.5. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki Papieréw Wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych Papieréw Wartosciowych.
4.1.6. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki Papierow Wartosciowych ustala sie wedtug zasad
przyjetych dla tych Papieréw Wartosciowych.
4.1.7. Papiery Wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-Back)
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy czym do dnia rozliczenia umowy
kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra
stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia
skorygowanej ceny nabycia.

4.1.8. Zobowigzanie z tytutu zbycia Papieréw Wartosciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu do

odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metodg korekty

réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie

funduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowana.

4.1.9. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg sama liczbe tych samych Papieréw

Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg traktowane jako transakcje

Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia transakcji wskazywatyby na niezalezne

transakcje.

4.1.10. Wartos¢ depozytédw wyznacza sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz

naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywne;j

stopy procentowe;j.

4.1.11. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci

godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg
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rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene

nabycia.

4.1.12. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala

sie w Walucie Obcej, w kitdrej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na

aktywnym rynku —w Walucie Obcej, w ktorej sg denominowane.

4.1.13. Waluty Obce, Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych

wykazuje sie w ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla

danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

4.1.14. W przypadku Papierow Wartosciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych rynkach

zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ztotych, to znaczy, ze gdy rynkiem gtéwnym jest

rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest na ztote po obowigzujgcym na Dzien Wyceny
kursie wyliczonym dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

4.1.15. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany Walut Obcych

w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku miedzybankowym do dnia rozliczenia

transakcji) i krétszym wyceniane sg od dnia zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedtug sredniego

kursu wyliczonego dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski

4.1.16. Transakcje walutowe z datg rozliczenia diuzszg niz ,SPOT” sg wyceniane wg nastepujacych

zasad:

1) Wpycena transakcji wymiany walut oraz stép procentowych dokonywana jest metodg
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. Otwarte pozycje forward wyceniane sg modelem
zdyskontowanych przeptywow pienieznych wynikajacych z wzajemnych zobowigzan i naleznosci
stron, ktére zawarty transakcje. Wynik wyceny ujmowany jest jako niezrealizowany zysk lub strata
z transakcji terminowych forward.

2) Wycena transakcji wykonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, na date spot, z zastrzezeniem pkt 7
ponizej. Wykorzystujgc funkcje Swap Manager serwisu Bloomberg (SWPM <GO>), dla kazdej pary
walut transakciji forward importowane sg czynniki dyskontujace na dzien realizacji danej transakgciji
forward, wg nastepujgcej procedury:

W momencie zawarcia transakcji forward:

a) dla strony ‘Receive’ oraz ‘Pay’ dokonywany jest wybdr waluty (pozycja ‘Currency’) w zaleznosci
od krzywej, ktérag wyceniamy: EUR, USD, PLN, itd.,

b) kolejne pozycje formatki wypetniane sg zgodnie z ponizszym:

- ‘Calc Basis’ — wybierana jest opcja ‘Money Mkt’,

- ‘Pay Freq i ‘Reset Freq'— wybierana jest opcja ‘Annual’,

- ‘Day Count’ —w zaleznosci od waluty wskazywana jest baza ACT/365 (dla PLN, GBP,
CAD), ACT/360 (dla USD, EUR, CZK, HUF), dla pozostatych walut - zgodnie z obowigzujgcymi
standardami,

- ‘Discount Crv’ i ‘Forward Crv’ — wybierana jest opcja ‘Mid’

c) w poszczegOlne pola dat wpisywane sa:

- dla ‘Effective’ — data SPOT dla daty zawarcia transakcji. Data SPOT dla kazdej waluty
wyznaczana jest odrebnie, to znaczy w przypadku dnia wolnego od pracy w kraju jednej waluty
z pary walut, daty SPOT dla kazdej waluty przypadajg w innych terminach,

- dla ‘Maturity’, ‘First Pmt’ oraz ‘Nxt Last Pmt’ — data realizacji transakciji forward,

d) w zakladce ‘Curves’ okreslana jest metoda interpolacji (‘Interpolation Method’) jako ‘Step
Forward (Cont)’. Interpolacja ta oparta jest na Metodzie llorazéw Réznicowych (‘Newton's
forward difference formula’).

W kazdym Dniu Wyceny Funduszu:

a) w pozycji ‘Curve’ wskazywany jest Dzien Wyceny,

b) w pozycji ‘Valuation’, Bloomberg automatycznie wskazuje date SPOT dla dnia biezgcego. Dla
wybranego Dnia Wyceny nalezy wpisa¢ date SPOT z uwzglednieniem dni $wigtecznych,
w ktorych, dla danej waluty, nie sg ustalane stopy procentowe.

c) w zaktadce ‘Cashflow’ w kolumnie ‘Discount’, Bloomberg zwraca warto$¢ czynnika
dyskontujgcego dla wybranego Dnia Wyceny z daty zapadalnosci forwarda.

Czynnik dyskontujacy dla drugiej z pary waluty uzyskiwany jest przez powtorzenie krokéw b) — e).

3) W oparciu o $rednie kursy spot walut opublikowane przez NBP oraz uzyskane z serwisu Bloomberg
czynniki dyskontujgce, wyznaczany jest biezacy kurs forward na date zapadalnosci transakciji
wedtug ponizszego wzoru:

FX1 = KursSpot * DiscFactorB / DiscFactorPLN

gdzie:
FX1 biezacy kurs forward na date zapadalnosci transakciji
KursSpot kurs spot dla waluty bazowej transakcji forward
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DiscFactorB  czynnik dyskontujgcy z daty realizacji transakcji forward na date spot dla waluty
bazowej

DiscFactorPLN czynnik dyskontujgcy z daty realizacji transakcji forward na date spot dla waluty
PLN

4) Czynniki dyskontujgce na date spot wyznaczane sg wedtug wskazanej w pkt. 2 metody interpolaciji
‘Step forward (Cont)’. Krzywe swapowe, wraz ze wskazaniem ich weztéw, wykorzystywane do
powyzszej interpolacji dostepne sg w aplikacji SWDF <GO> (Swap Contributor Defaults). Stawki w
poszczeg6lnych weztach pochodzg od konkretnych kontrybutoréw ‘Src’ (‘source’). Dla
poszczegblnych walut krzywe swapowe to odpowiednio:

- waluta EUR: krzywa swapowa ‘EUR’,

- waluta USD: krzywa swapowa ‘USD Swaps (30/360, S/A)’,

- waluta PLN: krzywa swapowa ‘Polish Zloty’,

Jako kontrybutor (‘Src’) dla wszystkich walut wybierany jest nr 1 ‘Standard’, co oznacza, ze
wykorzystywane do modelu stopy procentowe oznaczajg oficjalnie wyznaczane stawki
referencyjne dla danej waluty. Zrédtem stép FRA i swapowych sg stawki uzyskane od
kontrybutoréw spetniajgcych kryterium najwigkszej ptynnosci instrumentu.

5) Kursy spot oznaczajg $rednie kursy opublikowane przez NBP dla danej waluty w kazdym Dniu
Wyceny.

6) Z zastrzezeniem pkt 7 ponizej, niezrealizowany zysk lub strata z transakcji forward w kazdym Dniu
Wyceny réwny jest iloczynowi wartosci nominalnej transakcji forward w walucie bazowej oraz
réznicy pomiedzy transakcyjnym kursem wymiany forward a biezgcym kursem forward na date
zapadalnosci (FX1), przy czym wyliczona w ten spos6b kwota jest dyskontowana do wartosci
biezgcej przy wykorzystaniu czynnika dyskontujgcego DiscFactorPLN, zgodnie z ponizszym
wzorem:

Pozycja krétka:

WT = NominatB * (FX - FX1) * DiscFactorPLN
Pozycja dltuga:

WT = NominatB * (FX1 - FX) * DiscFactorPLN

gdzie:

WT niezrealizowany zysk/strata wycena transakcji forward
NominatB warto$¢ nominalna transkacji w walucie bazowej
FX transakcyjny kurs wymiany forward

7) Od Dnia Wyceny, w ktérym data realizacji transakcji forward jest réwna bgdz mniejsza niz data
spot, niezrealizowany zysk lub strata z transakcji forward réwna jest iloczynowi wartosci nominalne;j
transakcji forward w walucie bazowej oraz roznicy pomiedzy transakcyjnym kursem wymiany
forward (FX) a $srednim kursem NBP waluty bazowej (KursSpot).

Pozycja krétka:

WT = NominatB * (FX - KursSpot)
Pozycja dituga:

WT = - [NominaiB * (FX - KursSpot)]

5. W ksiegach funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnosciag funduszu,

niezaleznie od terminu ich zaptaty.

6. Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci:

6.1.0dsetki

Odsetki od rachunkéw pienieznych oraz od lokat terminowych nalicza sie proporcjonalnie za kazdy

dzien, poczgwszy od nastepnego dnia wyceny po dniu ujecia salda lub lokaty w ksiegach funduszu.

6.2. Nalezne dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przystugujace dywidendy z papieréw wartosciowych notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane

przy wycenie na dzien nastepujacy po ostatnim dniu notowania waloréw z prawem do dywidendy.

Dywidendy z papieréw wartosciowych nie notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane przy

wycenie na dzien nastepujacy po dniu ustalenia praw do dywidendy.

6.3. Dodatnie réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng skladnikéw aktywdw i pasywow

wyrazonych w walutach obcych;

W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci aktywdw na potrzeby limitéw

inwestycyjnych) dokonuje sie przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych

sktadnikéw aktywéw i pasywédw, zgodnie z ogtoszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Polski

Srednim kursem dla danej waluty.

6.4. Pozyczone i niesprzedane na dzien wyceny papiery wartosciowe sg kompensowane w Bilansie z

zobowigzaniem z tytutu pozyczki tych papieréw wartosciowych.
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Il. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci

a. Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji
w ksiegach rachunkowych.

b. Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzagdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metody wyceny oraz sposobu
sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Zgodnie z §4 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia
28 grudnia 2020 roku w sprawie zmiany rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436 — ,Rozporzadzenie Zmieniajgce”) Towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne oraz depozytariusze sg obowigzani zapewni¢
dostosowanie rachunkowosci do przepiséw Rozporzgdzenie Ministra Finanséw 2z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2007 nr 249 poz. 1859 — ,Rozporzadzenie Zmieniane), w brzmieniu nadanym
Rozporzadzeniem Zmieniajgcym, nie p6zniej niz do dnia 1 lipca 2021 roku.

Zarzad Towarzystwa postanowit 0 skorzystaniu z mozliwosci sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego na dotychczasowych zasadach na podstawie §4 ust. 2 Rozporzadzenia Zmieniajgcego,
zgodnie z ktérym, w przypadku gdy pétroczne sprawozdania finansowe, poéiroczne potaczone
sprawozdania finansowe oraz poéfroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy na dzien
30 czerwca 2021 roku sa sporzadzane zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia Zmienianego,
w brzmieniu dotychczasowym, w informacji dodatkowej tych sprawozdan zamieszcza sie informacje
o potencjalnych skutkach wynikajgcych z zastosowania Rozporzgdzenia Zmienianego, w brzmieniu
nadanym Rozporzgdzeniem Zmieniajgcym. Powyzsze skutki zostaly zaprezentowano w punkcie 6
informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci wskazany w nocie 1 powyzej uwzglednia zapisy polityki
rachunkowosci obowigzujgce do dnia 30 czerwca 2021 roku. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
obowigzujgcy od dnia 1 lipca 2021 roku, wynikajgcych z Rozporzadzenia Zmieniajacego, zostanie
uwzgledniony przy sporzgdzeniu rocznego sprawozdania za rok obrotowy kohczacy sie w dniu
31 grudnia 2021 roku.
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