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WYBRANE DANE FINANSOWE
Skonsolidowane wybrane dane finansowe

. 30.09.2020 30.09.2019  30.09.2020 30.09.2019
Pozycja
tys. zt. tys. zt. tys. euro tys. euro
Aktywa trwate 23659 19 827 5226 4533
Rzeczowe aktywa trwate 12 738 16 640 2814 3 805
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 1498 1448 331 331
Nieruchomosci inwestycyjne 7 926 377 1751 86
Inwestycje pozostate 1210 1077 267 246
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 203 216 45 49
Aktywa obrotowe 20 659 21 383 4564 4 889
Zapasy 2484 1299 549 297
Naleznosci handlowe 14 188 13 345 3134 3051
Naleznosci z tyt. umdéw o ustugi budowlane 425 2941 94 672
Naleznosci pozostate 2297 1435 507 328
Suma aktywow 44 318 41210 9790 9422
Kapitat wiasny 25 880 24 209 5717 5535
Kapitat podstawowy 11 350 11 350 2 507 2595
Inne sktadniki kapitatu wtasnego 9491 5717 2097 1307
2Zyski zatrzymane 2 395 4216 529 964
Zobowigzania dfugoterminowe 6472 2511 1430 574
Zobowigzania krotkoterminowe 11 966 14 490 2643 3313
Suma pasywow 44 318 41210 9790 9422

Pozycja

30.09.2020

30.09.2019

30.09.2020

30.09.2019

tys. zt

tys. zt

tys. euro

tys. euro

Przychody netto ze sprzedazy 31183 47 291 7020 10976
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 284 4786 64 1111
Zysk przed opodatkowaniem 712 4670 160 1084
Zysk (strata) netto 695 3247 156 754

Pozycja

30.09.2020

30.09.2019

30.09.2020

tys. zt.

tys. zt.

tys. euro

tys. euro

30.09.2019

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3 253) 3519 (732) 817
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1280) (467) (288) (108)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3391 (1212) 763 (281)
Przeptywy pieniezne razem (1142) 1840 (257) 427
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Jednostkowe wybrane dane finansowe Termo-Rex SA

‘ 30.09.2020 ‘ 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019

Pozycja

tys. zt. tys. zt. tys. euro tys. euro
Aktywa trwate 22037 19016 4 868 4 348
Rzeczowe aktywa trwate 10490 15503 2317 3545
Aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 572 377 126 86
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 2813 2585 621 591
Nieruchomosci inwestycyjne 7 549 0 1668 0
Inwestycje pozostate 504 383 111 88
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 70 147 15 34
Aktywa obrotowe 5670 10 975 1253 2 509
Zapasy 1571 1075 347 246
Naleznosci handlowe 1925 5736 425 1312
Naleznosci z tyt. umdw o ustugi budowlane 144 2 831 32 647
Naleznosci pozostate 1619 968 358 221
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 160 19 35 4
Suma aktywow 27 707 29 991 6121 6 857
Kapitat wiasny 20 795 20 889 4594 4776
Kapitat podstawowy 11350 11350 2507 2595
Inne sktadniki kapitatu wtasnego 8267 5581 1826 1276
2Zyski zatrzymane 1178 3958 260 905
Zobowigzania dtugoterminowe 3286 1689 726 386
Zobowigzania krotkoterminowe 3626 7413 801 1695
Suma pasywow 27 707 29 991 6121 6 857

30.09.2020 ‘ 30.09.2019 | 30.09.2020 30.09.2019

Pozycja

tys. zI. tys. zt. tys. euro tys. euro
Przychody netto ze sprzedazy 10571 18 487 2 380 4291
Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjnej (1175) 3789 (265) 879
Zysk przed opodatkowaniem 61 3727 14 865
Zysk (strata) netto 156 2936 35 681

30.09.2020  30.09.2019 @ 30.09.2020  30.09.2019

N tys. zt. tys. zt tys. euro tys. euro
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2 624) 894 (591) 207
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1172 (179) 264 (42)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 876 (720) 197 (167)
Przeptywy pieniezne razem (576) (5) (130) (1)

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za
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Kursy wymiany ztotego

Kurs obowigzujgcy na ostatni dzier kazdego okresu:

‘ 30.09.2020 30.09.2019
EUR 4,5268 4,3736

Kurs sredni w okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowiqgzujgcych na ostatni dzier kazdego
miesigca w danym okresie:
‘ 30.09.2020 30.09.2019

EUR 4,4420 4,3086

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania
z przeptywow pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazang zasadq przeliczenia:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej wg. kursu obowiqzujgcego na ostatni dzier odpowiedniego okresu

- sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kurséw
Srednich w odpowiednim okresie obliczonych jako srednia arytmetyczna kurséw obowiqzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonej
w ztotych przez kurs wymiany.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY TERMO-REX

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy

30.09.2020  30.06.2020  31.12.2019  30.09.2019

Aktywa
i Aktywa trwafe 23 659 22 780 22 897 19 827
1 Aktywa niematerialne 48 26 33 24
2 Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 1498 1618 1760 1448
3 Rzeczowe aktywa trwate 12 738 11812 14 829 16 640
Nieruchomosci inwestycyjne 7 926 7 907 4 883 377
4 Inwestycje pozostate 1210 1185 1145 1077
5 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 203 199 218 216
6 Inne aktywa 36 33 29 45
] Aktywa obrotowe 20 659 14 053 17 296 21 383
1 Zapasy 2484 2 353 1229 1299
2 Naleznosci handlowe 14188 3976 10 768 13345
3 Naleznosci z tyt. umdw o ustugi budowlane 425 280 1022 2941
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 3 6 153 100
4 Naleznosci pozostate 2297 1521 1463 1435
5 Aktywa finansowe 247 316 504 346
6 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1015 5601 2157 1917
Aktywa razem 44 318 36 833 40 193 41210
30.09.2020  30.06.2020  31.12.2019  30.09.2019 |
Pasywa
] Kapitat wtasny 25 880 23 460 25 804 24 209
1 Kapitat akcyjny 11 350 11 350 11 350 11 350
2 Inne sktadniki kapitatu wiasnego 9491 6 805 5717 5717
3 Roznice kursowe z przeliczenia (2) (3) (5) (4)
4 Zyski zatrzymane 2 395 3348 4913 4216
5 Udziaty niedajgce kontroli 2 646 1960 3829 2 930
w tym: kapitat wtasny przypadajgcy na 23234 21500 21975 21279
akcjonariuszy jednostki dominujgcej

Il Zobowiqzania dfugoterminowe 6472 6 639 2 868 2511
1 Kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe 4328 4379 300 350
2 Zobowigzania z tytutu leasingu 1038 1159 1339 1017
3 Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych 52 52 52 8
4 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1054 1049 1177 1136

dochodowego
1 Zobowigzania krétkoterminowe 11966 6734 11521 14 490
1 Kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe 1374 1766 1501 2 266
2 Zobowiqgzania z tytutu leasingu 503 524 530 282
3 Zobowiqgzania handlowe 6 708 1420 6015 7 848
4 Zobowigzania z tyt. umow o ustugi budowlane 0 12 0 263
5 Zobowiqzanie z tytutu biezgcego podatku 12 12 100 69

dochodowego
6 Zobowiqgzania pozostate 3141 2764 3023 3732
7 Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych 228 236 281 30
8 Rezerwy pozostate 0 0 71 0
Pasywa razem 44 318 36 833 40 193 41210
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Wartosc ksiegowa 25 880 23460 25 804 24 209
Liczba akcji (w szt.) 113 500 000 113 500 000 113 500 000 113 500 000
Warto$é ksiegowa na jedng akcje(w zt) 0,23 0,21 0,23 0,21
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 113 500 000 113 500 000 113 500 000 113 500 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jednq akcje (w zf) 0,23 021 0,23 0,21

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.07.2020 01.01.2020 01.07.2019 01.01.2019

30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019

l. Przychody netto ze sprzedazy 17 682 31183 19921 47 291
1. Koszty sprzedanych produktow, towaréw 13716 26 341 16 389 37558
i materiatow
1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3 966 4842 3532 9733
V. Koszty sprzedazy 794 2 145 528 1452
V. Koszty ogdlnego zarzgdu 1139 3590 1281 3691
V1. Zysk (strata) netto na sprzedazy 2033 (893) 1723 4 590
VIl. | Pozostate przychody operacyjne 378 1273 44 356
VIIl. | Pozostate koszty operacyjne 47 96 71 160
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 364 284 1696 4786
X. Zysk(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 118 530 34 44
Xl Przychody finansowe 0 4 3 6
XIl. Koszty finansowe 20 106 46 166
Xlll. | Zyski z tyt. okazjonalnego nabycia 0 0 0 0
XIV. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2462 712 1687 4670
XV. | Podatek dochodowy biezgcy 41 125 591 956
XVI. | Podatek dochodowy odroczony 1 (108) 115 467
XVII. | Zysk (strata)netto 2420 695 981 3247
XVIII. | Inne catkowite dochody 0 0 0 0
Roznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0
XIX. |tgczne catkowite dochody 2420 695 981 3247
Zysk netto przypadajqgcy na: 2420 695 981 3247
- akcjonariuszy jednostki dominujgcej 1734 249 878 3102
- udziaty niekontrolujgce 686 446 103 145
Catkowite dochody przypadajgce na 2420 695 981 3247
- akcjonariuszy jednostki dominujgcej 1734 249 878 3102
- udziaty niekontrolujgce 686 446 103 145
Zysk (strata) netto 695 3247
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 113 500 000 113 500 000
Zysk (strata) na jednq akcje zwyktq (w zt) 0,01 0,03
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 113 500 000 113 500 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,01 0,03
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasny

30.09.2020

Kapitat
akcyjny

Inne sktadniki

kapitatu
wfasnego

Roznice
kursowe z
przeliczenia

Udziaty
niedajgce
kontroli

Zyski
zatrzymane

Razem kapitat
wtasny

Stan na 01.01.2020 11350 5717 (5) 3829 4913 25 804
Catkowite dochody 0 0 0 446 249 695
Rozliczenie réznic kursowych z 0 0 3 0 (5) (2)
przeliczenia

Nabycie dodatkowych udziatow 0 0 0 (1 240) 1012 (228)
Rozliczenie wyniku 0 3651 0 0 (3651) 0
Rozliczenie dywidendy 0 123 0 (389) (123) (389)
Stan na 30.09.2020 11 350 9491 (2) 2 646 2 395 25 880

31.12.2019

Kapitat
akcyjny

Inne sktadniki

kapitatu
wtasnego

RdzZnice
kursowe z
przeliczenia

Udziaty
niedajgce
kontroli

Zyski
zatrzymane

Razem kapitat
wtasny

Stan na 01.01.2019 11 350 6 393 (3) 2785 430 20 955
Catkowite dochody 0 0 0 1044 3795 4 839
Rozliczenie réznic kursowych z 0 0 (2) 0 5 3
przeliczenia

Rozliczenie wyniku 0 (676) 0 0 683 7
Stan na 31.12.2019 11350 5717 (5) 3829 4913 25 804

30.09.2019

Kapitat
akcyjny

Inne sktadniki

kapitatu

wfasnego

Roznice
kursowe z
przeliczenia

Udziaty
niedajgce
kontroli

Zyski
zatrzymane

Razem kapitat
witasny

Stan na 01.01.2019 11 350 6393 (3) 2785 430 20 955
Catkowite dochody 0 1 145 3102 3248
Rozliczenie réznic kursowych z 0 (2) (2)
przeliczenia

Rozliczenie wyniku 0 (676) 684 8
Stan na 30.09.2019 11350 5717 (4) 2930 4216 24 209
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdéw pienieznych

01.07.2020 01.01.2020

30.09.2020

01.07.2019
30.09.2019

01.01.2019
30.09.2019

30.09.2020

A. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

l. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2462 712 1687 4670
1. Korekty razem (5090) (3 965) 2417 (1151)
Podatek dochodowy (38) (225) (718) (747)
Amortyzacja 273 806 293 800
Zyski (straty)z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1184 88 29 116
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (112) (521) (33) (270)
Zmiana stanu rezerw (8) (124) (13) (81)
Zmiana stanu zapasow (242) (1 255) 215 (191)
Zmiana stanu naleznosci (11 737) (3 345) 4073 (7071)
Zmiana stanu zobowiqzan krotkoterminowych i funduszy 5590 611 (1429) 6293
specjalnych, z wyjqtkiem pozyczek i kredytow i zobowiqgzan
finansowych
Inne korekty — zysk z tyt. okazjonalnego nabycia 0 0 0 0
1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2 628) (3253) 4104 3519
B. Przeplywy pienieine z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wptywy 202 814 100 426
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0 19 0 226
aktywow trwatych
Zycie aktywow finansowych 16 16 0 0
Odsetki otrzymane 0 11 0 4
Inne wpfywy inwestycyjne 186 768 100 196
1. Wydatki 1498 2094 428 893
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 1068 1396 389 494
aktywdw trwatych
Nabycie aktywdow finansowych 0 228 0 101
Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom 389 389 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 41 81 39 298
1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1296) (1280) (328) (467)
C. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
l. Wptywy 759 5850 1350 1755
Kredyty i pozyczki 759 5850 1350 1755
1. Wydatki 1421 2459 3289 2967
Sptaty kredytow i pozyczek 1262 1948 3080 2 362
Ptatnosci zobowiqzan z tytutu umow leasingu finansowego 142 420 178 483
Odsetki 17 91 31 122
1ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (662) 3391 (1939) (1212)
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.llI+/-C.III) (4 586) (1142) 1837 1840
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: (4 586) (1142) 1837 1840
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu roZznic kursowych 0 0 0 0
Srodki pieniezne na poczqtek okresu 5601 2157 80 77
Srodki pieniezne na koniec okresu w tym: 1015 1015 1917 1917
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania (88) 584 0 0

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za
Il kwartat 2020r.

14




o

CERMO-REX S.A.

INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Organizacja Grupy Kapitatowej oraz przedmiot jej dziatalnosci.

W sktad Grupy Kapitatowej Termo-Rex wchodzg:
Jednostka Dominujqgca

TERMO-REX S.A. z siedzibg w Jaworznie zostata zarejestrowana 25 paZdziernika 2011r w Sqdzie Rejonowym Katowice-
Wschod w Katowicach, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego. Kapitat zaktadowy spotki wynosi
11 350 000,00 zt (jedenascie miliondw trzysta piecdziesigt tysiecy ztotych 00/100) — w petni optacony.

NIP: 6322006690
REGON: 242619597
KRS: 0000400094

Spotka jest podmiotem publicznym notowanym na rynku podstawowym GPW. Wiekszosciowym akcjonariuszem Spotki
jest spotka Jawel-Centrum sp. z o.o. z siedzibg w Jaworznie, posiadajgcym na dzien 31.12.2017r. 82,68% udziatu
w kapitale zaktadowym spotki oraz 87,97% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Przedmiot dziatalnosci spétki obejmuje m.in.:

- PKD 25.61.Z Obrobka metali i naktadanie powfok na metale,

- PKD 28.41.Z Produkcja maszyn do obrébki metalu,

- PKD 28.49.Z Produkcja pozostatych narzedzi mechanicznych,

- PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn,

- PKD 38.11.Z Zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne,

- PKD 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

- PKD 47.30.Z Sprzedaz detaliczna paliw do pojazddw silnikowych na stacjach paliw.

Spotka specjalizuje sie w obrdbce elementow stalowych, wykonuje ustugi podgrzewania przed spawaniem, spawania
i montazu oraz obrdbke cieplng ztqcz spawanych w szerokim zakresie materiatow, Srednic i grubosci scianek. Spotka jest
rowniez dostawcq termoelementdw, izolacji termicznych, artykutdow elektroinstalacyjnych i spawalniczych oraz
producentem maszyn i osprzetu do obrdbki cieplnej. Swiadczy réwniez ustugi wynajmu ww. sprzetu.

Jednostki zalezne

TERMO-REX ROMANIA S.R.L. — spétka powotana na mocy uchwaty Zarzqdu TERMO-REX nr 1/10/2014 zgodnie
z rumuriskq Ustawq nr 31/1990 i zarejestrowana w dniu 5.11.2014 r.

Nr wpisu do rejestru handlowego — J40/12917/2014
Nr CUI (NIP) — 33772180
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Podmiot zostat zawigzany na czas nieoznaczony Kapitat zaktadowy poczgtkowy wynosit 200 lei, nastepnie na mocy
uchwaty nr 1 Zarzqdu TERMO-REX S.A. z dnia 7.04.2015 r zostat podniesiony o kwote 49,8 tys. lei, co dato tgcznie
wysokosc kapitatu zaktadowego na poziomie 50 tys. lei.

Siedziba spotki to: Bukareszt, Bld. Natiunile Unite nr 1, Ansamblur Gemenii Sistraco, bl. 108a, sector 5, Camera 3,
Biroul BS.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci spotki obejmuje m.in.:

- PKD 25.61.Z Obrobka metali i naktadanie powtok na metale,
- PKD 28.49.Z Produkcja pozostatych narzedzi mechanicznych,
- PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn,

- PKD 38.11.Z Zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne,

- PKD 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

CKTiS S.A. z siedzibg w Ptocku zostatfa zarejestrowana 25 marca 2013r w Sqdzie Rejonowym dla Miasta St. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 1 458 500,00 zt
(jeden milionéw czterysta piecdziesigt osiem tysiecy piecset ztotych) — w petni optacony.

NIP: 5830005302
REGON: 190022907
KRS: 0000455894

CKTiS S.A. sSwiadczy kompleksowe ustugi w branzy mechanicznej i budowlanej dla przemystu energetycznego,
chemicznego, rafineryjnego i petrochemicznego w zakresie wykonywania remontéw, modernizacji, inwestycji
i biezgcego utrzymania ruchu.

Przedmiot dziatalnosci spotki CKTiS S.A. wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci obejmuje:

PKD 42.21.Z. - Roboty zwigzane z budowq rurociqgdow przemystowych i sieci rozdzielczych,

PKD 25.11.Z. - Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,

PKD 33.12.Z. - Naprawa i konserwacja maszyn,

PKD 33.20.Z. - Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

PKD 43.99.Z. - Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

PKD43.22.Z. - Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych,

PKDA41.20.Z. - Roboty budowlane zwigzane z wznoszeniem budynkow mieszkalnych i niemieszkalnych,

PKD 42.99.Z. - Roboty zwigzane z budowq pozostatych obiektow inZynierii lgdowej i wodnej, gdzie
indziej nie sklasyfikowane,

PKD 43.11.Z. - Rozbidrka i burzenie obiektow budowlanych,

PKD 71.20.B. - Pozostate badania i analizy techniczne.

Udziat Termo-Rex SA
w kapitale zaktadowym jednostki

Nazwa jednostki Siedziba jednostki

Bukareszt Bld. Natiunile Unite nr 1 100%
Termo-Rex Power Romania SRL Rumunia 7
CKTiS SA Ptock 66,656%

Spotki zalezne podlegajq petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli. Grupa nie posiada oddziatow ani
zaktadow.
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Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe w dajqgcej sie przewidzie¢ przysztosci i nie istniejqg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
przez niq dziatalnosci. Czas trwania dziatalnosci jest nieograniczony.

Sktad Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Spotki dominujqcej

Zarzqd na 30.09.2020r.:

Prezes Zarzqdu — Jacek Jussak

Wiceprezes Zarzqdu — Barbara Krakowska

Wiceprezes Zarzqdu — Jarostaw Zemfta

W trakcie okresu objetego srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca
zmiany w sktadzie Zarzqdu Spotki dominujgcej.

Rada Nadzorcza na 30.09.2020 r.:

Tomasz Kaminski — Przewodniczqcy Rady Nadzorczej,

Tomasz Obarski — Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej,

Anna Antonik — Cztonek Rady Nadzorczej,

Mariola Mendakiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marek Tatar — Cztonek Rady Nadzorczej.

W trakcie okresu objetego srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca
zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzqd
jednostki dominujgcej.

Zasady sporzqdzania skonsolidowanego raportu kwartalnego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz
Rozporzqdzenia Rady Ministrow z dnia 29 marca 2018 w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami paristwa niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz. U.z 2018r. poz.757).

Niniejsze skrécone skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe powinno by¢ odczytywane wraz ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Termo-Rex za rok 2019.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadq kosztu
historycznego, za wyjgtkiem tych instrumentdw finansowych, ktore sq wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Dane do niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzqdzone zostaty
Z zastosowaniem tych samych zasad i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowych za rok 2019.
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Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Grupy wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego,
w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢ (,,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest
w tysigcach ztotych, ktére sq walutq funkcjonalng i walutq prezentacji Grupy.

W niniejszym Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzqd istotne
osqdy i gfdwne Zrédta szacowania sq takie same jak zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym za 2019 rok.

Dla sprawozdan finansowych Spétki za rok obrotowy rozpoczynajqgcy sie z dniem 1 stycznia 2020r. efektywne sq
nastepujgce nowe standardy i zmiany do istniejgcych standarddw, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskq:

- zmiany w zakresie referencji do Zafozenri Koncepcyjnych MSSF - zmiany te obejmujq m. in. odwotanie do
nadrzednosci tresci ekonomicznej nad formq oraz zdefiniowania jednostki sprawozdawczej. Aktualizacja
Zatozen Koncepcyjnych dotyczy takze dopracowania definicji aktywow, zobowiqzan, zdefiniowania przychodu
(jako zwiekszenia aktywow lub zmniejszenia zobowiqzar) oraz zdefiniowania kosztu (jako zmniejszenia
aktywow lub zwiekszenia zobowiqzan). Kryteria ujimowania informacji zostaty w Aktualizacji bezposrednio
powigzane z cechami jakosciowymi. Zmiany nastgpity rowniez w obszarze wyceny (z podziatem na koszt
historyczny i wartos¢ biezgcq) i wytycznych, jakie w tym procesie powinny by¢ brane pod uwage. Zostat dodany
nowy rozdziat dotyczqcy zasad prezentacji informacji w sprawozdaniach finansowych i dokonywaniu ujawnien
oraz ujecia przychodow i kosztow w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw,

- zmiany w MSSF 3 Potqczenia jednostek — definicja przedsiewziecia,

- zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdarn finansowych,

- zmiany do MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow —
definicja okreslenia , istotny”, reforma referencyjnych stép procentowych (stawek referencyjnych),

- zmiany w MSSF 9 Instrumenty finansowe,

- zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujimowanie i wycena,

- zmiany w MSSF 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych.

Poza informacjami ujawnionymi w raporcie okresowym w ocenie Zarzqdu nie istniejq inne informacje, ktére w sposob
istotny mogty by wptyngc¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wynik finansowy prezentowane w raporcie.
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Aktywa niematerialne

30.09.2020

licencje

48

31.12.2019

33

30.09.2019

24

Aktywa niematerialne razem

48

33

24

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow niematerialnych w okresie objetym raportem nie wystgpita.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019
prawo do uzytkowania srodkow trwatych 1498 1760 1448
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 1498 1760 1448
razem
Rzeczowe aktywa trwate

30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 4576 4581 4589
- w tym prawo uZytkowania wieczystego 1931 1936 1938
budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 5552 7583 8601
urzqdzenia techniczne i maszyny 2297 2339 2934
srodki transportu 37 85 291
inne srodki trwate 276 241 225
Rzeczowe aktywa trwate razem 12 738 14 829 16 640

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartosc¢ aktywow trwatych w okresie objetym raportem nie wystgpity.

Inwestycje pozostate
30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019
Samochody zabytkowe 504 423 383
Odpis na utrate wartosci 0 0 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe 706 722 694
Inwestycje pozostate razem 1210 1145 1077

Nieruchomosci inwestycyjne

30.09.2020

31.12.2019

30.09.2019

Stacja paliw 4 506 4 506 0
Hala 3043 0 0
Inne nieruchomosci 377 377 377
Nieruchomosci inwestycyjne razem 7926 4883 377
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 218 205

poczqgtek okresu odniesionych na wynik finansowy 205
niewyptacone wynagrodzenia i ich pochodne 92 89 88
rezerwy 76 22 23
odpisy aktualizujgce 49 49 49
zapasy 1 1 2
zobowigzania z tyt. umow o ustugi budowlane 34 34
nadwyzka przychoddw zafakturowanych nad szacowanymi 9 9
inne 1 0
2. Zwiekszenia w okresie odniesione na wynik finansowy okresu w 41 195 104
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi

niewyptacone wynagrodzenia i ich pochodne 23 105 36
rezerwy 0 75 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0
zapasy 7 2 1
zobowigzania z tyt. umow o ustugi budowlane 0 13 12
nadwyzka kosztow szacowanych nad rzeczywistymi 2 0 0
nadwyzka przychoddw zafakturowanych nad szacowanymi 0 0 50
inne 9 0 5
3. Zmniejszenia w okresie odniesione na wynik finansowy okresu w 56 182 94
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi

niewyptacone wynagrodzenia i ich pochodne 25 102 32
rezerwy 16 21 16
odpisy aktualizujgce 11 0 0
zapasy 2 2 2
zobowigzania z tyt. umow o ustugi budowlane 0 47 34
nadwyzka kosztow szacowanych nad rzeczywistymi 2 0 0
nadwyzka przychodow zafakturowanych nad szacowanymi 0 9 9
inne 0 1 1
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 203 218 216
okresu odniesionych na wynik finansowy

niewyptacone wynagrodzenia i ich pochodne 90 92 92
rezerwy 60 76 7
odpisy aktualizujgce 38 49 49
zapasy 6 1 1
zobowigzania z tyt. umow o ustugi budowlane 0 0 12
nadwyzka przychodow zafakturowanych nad szacowanymi 0 0 50
Nadwyzka kosztow szacowanych nad rzeczywistymi 0 0 0
inne 9 0 5
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Zapasy

30.09.2020 | 31.12.2019 30.09.2019 |
materiaty 416 281 384
Pétprodukty i produkty w toku 627 0 0
produkty gotowe 7 7 32
Towary 1434 941 883
Zapasy razem 2484 1229 1299

Na dzieri 30.09.2020r. stan odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow w odniesieniu do nierotujgcych towarow wynosi
75 tys. zt. W okresie objetym raportem zmiany stanu odpisow aktualizujgcych nie wystgpita.

Naleznosci handlowe

30.09.2020  31.12.2019  30.09.2019

Naleznosci handlowe brutto 15120 11757 14 329
Odpis aktualizujgcy wartosc naleZznosci handlowych 932 989 984
Naleznosci handlowe netto 14 188 10768 13 345

Naleznosci z tytutu umow o ustugi budowlane

30.09.2020  31.12.2019  30.09.2019

Naleznosci z tytutu umow o ustugi budowlane brutto 425 1022 2941
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tyt. uméw o ustugi budowlane 0 0 0
Naleznosci z tytutu umoéw o ustugi budowlane brutto 425 1022 2941

Naleznosci pozostate

Zaliczki na Naleznosci | Naleznosci
30.09.2020 zapasy i srodki  Pozostate | pozostate
trwate razem razem
Naleznosci pozostate brutto 544 2017 2 561
Odpis aktualizujgcy wartos¢ pozostatych naleznosci 13 251 264
Naleznosci pozostate netto 531 1766 2297

31.12.2019

Zaliczki na
zapasy i srodki
trwate

Naleznosci
Pozostate

Naleznosci
pozostate
razem

Naleznosci pozostate brutto 165 1562 1727
Odpis aktualizujgcy wartosé pozostatych naleznosci 13 251 264
Naleznosci pozostate netto 152 1311 1463
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Naleznosci | Naleznosci
zapasy i srodki Pozostafe | pozostate
trwate razem razem

Zaliczki na

Naleznosci pozostate brutto 779 920 1699
Odpis aktualizujgcy wartosé pozostatych naleznosci 13 251 264
Naleznosci pozostate netto 766 669 1435

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci obejmujq:

Naleznosci objete postepowaniem upadtfosciowym, ktore wg. stanu na dzien 30.09.2020r. wynoszq 876 tys. zt. Dotyczq
one naleznosci zgtoszonych w ramach postepowania upadtosciowego i likwidacyjnego prowadzonego przez
Energomontaz Potudnie SA z siedzibqg w Katowicach - 790 tys. zt., Wistal Offshore sp. z 0.0. - 13 tys. zt., Vistal Marine sp.
z 0.0. - 35 tys. zt., Vistal Construction sp. z 0.0. -38 tys. zf.

Zobowiqzania dtugoterminowe

30.09.2020

31.12.2019 30.09.2019

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 149 300 350
Subwencja — pozyczka z PFR 4179 0 0
Inne dtugoterminowe zobowiqzania finansowe (leasing) 1038 1339 1017
Dtugoterminowa rezerwa z tyt. swiadczen pracowniczych 52 52 8
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 1054 1177 1136
Zobowigzania diugoterminowe razem 6472 2 868 2511

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek

Termo-Rex SA

30.09.2020 31.12.2019

a)nazwa(firma)jednostki, ze MBank SA MBank SA
wskazaniem formy prawnej

b) siedziba Katowice Katowice
c) kwota kredytu wedtug

umowy w tys. zt 800 800

d) kwota kredytu pozostata do 149 300

sptaty w tys. zt

e) warunki oprocentowania

Wg zmiennej stopy procentowej ustalonej | Wg zmiennej stopy procentowej ustalonej
w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 1,35 p.p.

w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 1,35 p.p.

f)termin sptaty

10.06.2022 10.06.2022
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g) zabezpieczenia

Hipoteka umowna na nieruchomosci
Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Hipoteka umowna na nieruchomosci
Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

h)inne - wartos¢ dyskonta

0

0

Zobowigzani krétkoterminowe

30.09.2020 | 31.12.2019 @ 30.09.2019

Krdtkoterminowe kredyty 1374 1501 2 266
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe (leasing) 503 530 282
Zobowigzania handlowe 6 708 6015 7 848
Zobowigzania z tyt. umow o ustugi budowlane 0 0 263
Krotkoterminowa rezerwa z tyt. swiadczen pracowniczych 228 281 30
Zobowigzania z tyt. biezqcego podatku dochodowego 12 100 69
Zobowigzania pozostate 3141 3023 3732
Rezerwy pozostate 0 71 0
Zobowigzania krotkoterminowe razem 11 966 11521 14 490
Krétkoterminowe zobowiqgzania z tytutu kredytéw i pozyczek

Termo-Rex SA 30.09.2020 31.12.2019
a)nazwa(firma) jednostki, ze
wskazaniem formy prawnej MBank SA MBank SA
b)siedziba Katowice Katowice
c¢) kwota kredytu wedtug
umowy w tys. zt 2 000 2 000
d) kwota kredytu pozostata
do sptaty w PLN 1173 1265

e) warunki oprocentowania

Wg. zmiennej stopy procentowej ustalonej
w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze w
wysokosci 1,35 p.p.

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 1,35 p.p.

f) termin sptaty

04.06.2020

04.06.2019

g) zabezpieczenia

Hipoteka umowna na nieruchomosci

Hipoteka umowna na nieruchomosci

h)inne

a) nazwa(firma) jednostki ze

wskazaniem formy prawnej ING Bank Slgski SA ING Bank Slgski SA

b)siedziba Katowice Katowice

¢) kwota kredytu wedtug 600 600

umowy w tys. zt /umowa wieloproduktowa — linia gwarancji /umowa wieloproduktowa — linia
bankowych/ gwarancji bankowych/

d) kwota kredytu pozostata

do sptaty w PLN 0 0

e)warunki oprocentowania

Wg zmiennej stopy procentowej ustalonej w
oparciu o stawke WIBOR jednomiesiecznych
depozytow miedzybankowych powiekszonej
o marze w wysokosci 2,2 p.p.

Wg zmiennej stopy procentowej ustalonej
w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 2,2 p.p.
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f) termin sptaty 07..2020 07..2020
g)zabezpieczenia Zastaw rejestrowy na maszynach do obrobki | Zastaw rejestrowy na maszynach do
cieplnej. Cesja praw z polisy obrobki cieplnej. Cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej. ubezpieczeniowej.
h)inne | e e
a)nazwa(firma) jednostki, ze
wskazaniem formy prawnej MBank SA MBank SA
b)siedziba Katowice Katowice
c) kwota kredytu wedtug 200 200
umowy w tys. zt /czes¢ krotkoterminowa pozyczki /czes¢ krotkoterminowa pozyczki
korporacyjnej/ korporacyjnej/
d) kwota kredytu pozostata
do sptaty w PLN 200 200
e) warunki oprocentowania Wg. zmiennej stopy procentowej ustalonej Wg. zmiennej stopy procentowej
w oparciu o stawke WIBOR ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze w | miedzybankowych powiekszonej o marze
wysokosci 1,35 p.p. w wysokosci 1,35 p.p.
f) termin sptaty 10.06.2022 10.06.2022
g) zabezpieczenia Hipoteka umowna na nieruchomosci. Hipoteka umowna na nieruchomosci.
h)inne Zastaw rejestrowy na maszynach do obrébki | 0000 —smememememeemeeee

cieplnej. Cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej.

CKTIS SA 30.09.2020 31.12.2019

a)nazwa(firma) jednostki, ze

wskazaniem formy prawnej Pekao SA Pekao SA

b)siedziba Ptock Ptock

c) kwota kredytu wedtug

umowy w tys. zt 1000 1500

d) kwota kredytu pozostata do

sptaty w PLN 0 0

e) warunki oprocentowania Wg. zmiennej stopy procentowej Wg. zmiennej stopy procentowej

ustalonej w oparciu o stawke WIBOR ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze | miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 1,35 p.p. w wysokosci 1,35 p.p.
f) termin sptaty 15.06.2020 15.06.2019
g) zabezpieczenia Gwarancja de minimis BGK Hipoteka umowna na nieruchomosci
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a)nazwa(firma) jednostki, ze

30.09.2020

30.09.2019

wskazaniem formy prawnej MBank MBank SA
b)siedziba Ptock Ptock

c¢) kwota kredytu wedtug

umowy w tys. zt 1500 1500

d) kwota kredytu pozostata do

sptaty w PLN 0 404

e) warunki oprocentowania

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 1,35 p.p.

Wg. zmiennej stopy procentowej ustalonej
w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 1,35 p.p.

f) termin sptaty

31.10.2020

15.06.2020

g) zabezpieczenia

Gwarancja de minimis BGK

Gwarancja de minimis BGK

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie catego roku nie doszto do naruszenia postanowiern uméw kredytowych lub
umowy pozyczki oraz naruszeri w zakresie terminowosci regulowania wynikajqgcych z nich zobowigzan.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30.09.2020 31.12.2019 ‘ 30.09.2019

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 1177 655 655
poczgtek okresu odniesionej na wynik finansowy

odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich roznic 1177 655 655
przejsciowych z tytutu:

réznica pomiedzy biezqcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 575 527 527
aktywow trwatych i aktywow niematerialnych

rezerwa z tyt. umow o ustugi budowlane 194 128 128
Rezerwa z tyt. wyceny nieruchomosci inwestycyjnej 408 0 0
2. Zwiekszenia 19 657 488
odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich roznic 19 657 488
przejsciowych z tytutu:

roznica pomiedzy biezqcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 13 55 4
aktywdw trwatych i aktywow niematerialnych

rezerwa z tyt. umow o ustugi budowlane 6 194 484
3. Zmniejszenia 142 135 7
odniesienie na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi 142 135 7
réznicami przejsciowymi

réznica pomiedzy biezgcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 0 7 7
aktywdw trwatych i aktywow niematerialnych

rezerwa z tyt. umow o ustugi budowlane 142 128 0
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 1054 1177 1136
koniec okresu, razem

odniesionej na wynik finansowy 1054 1177 1136
réznica pomiedzy biezqcq wartoscig ksiegowq a podatkowg 588 575 524
aktywdw

rozliczenie umow o ustugi budowlane 58 194 612
Rezerwa z tytutu wyceny nieruchomosci inwestycyjnej 408 408 0
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Dtugoterminowa rezerwa na swiadczenia pracownicze

30.09.2020 | 31.12.20219 | 30.09.2019

a) stan na poczqgtek okresu 52 8 8
b) zwiekszenia 0 52 0
c¢) wykorzystanie 0 0 0
d) rozwigzanie 0 8 0
e) stan na koniec okresu 52 52 8
Krétkoterminowa rezerwa z tytutu swiadczen pracowniczych
30.09.2020  31.12.2019  30.09.2019

Stan na poczqtek okresu 281 83 83
zwiekszenia w okresie 0 281 0
wykorzystanie 53 83 53
Stan na koniec okresu 228 281 30
Pozostate rezerwy

‘ 30.09.2020 31.12.2019 ‘ 30.09.2019
stan na poczqtek okresu 71 29 29
Zwiekszenia 0 71 0
Wykorzystanie 71 29 29
rozwigzanie 0 0 0
stan na koniec okresu 0 71 0
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Segmenty dziatalnosci operacyjnej Grupy Termo-Rex

Wyszczegdlnienie 30.09.2020 Budownictwo Pozostate  Hurtownia

przemystowe | ustugi elektroinstalacyjna
Przychody segmentu 23710 738 6 735 31183
Koszty segmentu 20 688 621 5032 26 341
Wynik segmentu 3022 117 1703 4842
Koszty sprzedazy przypisane do segmentu 1659 14 472 2 145
Koszty ogdlnego zarzqdu 3096 277 217 3590
Zysk ze sprzedazy (1733) (174) 1014 (893)
Poz. przychody operacyjne i finansowe 1277
Poz. koszty operacyjne i finansowe 202
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 530
Pod. dochodowy 17
Zysk(strata) netto 695
Amortyzacja przypisana 446 36 2 484
Amortyzacja nie przypisana 322

Wyszczegdlnienie 30.09.2019 Budownictwo Pozostate  Hurtownia

przemystowe | ustugi elektroinstalacyjna
Przychody segmentu 44278 1451 1562 47 291
Koszty segmentu 35516 750 1292 37558
Wynik segmentu 8762 701 270 9733
Koszty sprzedazy przypisane do segmentu 1108 24 320 1452
Koszty ogdlnego zarzqdu 3358 189 144 3691
Zysk ze sprzedazy 4296 488 (194) 4 590
Poz. przychody operacyjne i finansowe 362
Poz. koszty operacyjne i finansowe 326
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 44
Pod. dochodowy 1423
Zysk(strata) netto 3247
Amortyzacja przypisana 432 43 4 479
Amortyzacja nie przypisana 321
Hurtownia Elektroinstalacyina — obejmuje sprzedaz izolacji termicznych, ceramiki technicznej,

elektroinstalacyjnych.

art.

Pozostate ustugi - obejmujq pozyskiwanie, przetwarzanie i sprzedaz popiotow powstatych w procesie spalania wegla
kamiennego, ustugi serwisowe, produkcje i regeneracje osprzetu, produkcje narzedzi do obrébki cieplnej, serwis maszyn
do oporowej i indukcyjnej obrobki cieplnej, czynsze z tytutu najmu i dzierzawy.
Budownictwo Przemystowe — obejmuje ustugi spawalniczo-montazowe oraz ustugi obrébki cieplnej realizowane dla
przemystu energetycznego, petrochemicznego i stoczniowego.
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CERMO-REX S.A.

JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE TERMO-REX SA

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Termo-Rex SA

| 30.09.2020  30.06.2020 @ 31.12.2019 | 30.09.2019

Aktywa

i Aktywa trwate 22 037 22 094 22036 19016
1 Aktywa niematerialne 39 15 17 21
2 Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 572 641 693 377
3 Rzeczowe aktywa trwate 10490 10 564 13722 15503
4 Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 2813 2813 2 585 2 585
Nieruchomosci inwestycyjne 7 549 7530 4 506 0

5 Inwestycje pozostate 504 463 423 383
6 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 70 68 90 147
[/ Aktywa obrotowe 5670 5479 6916 10 975
1 Zapasy 1571 1496 1095 1075
2 Naleznosci handlowe 1925 1730 2 604 5736
3 Naleznosci z tyt. umdéw o ustugi budowlane 144 0 741 2831
Naleznosci z tyt. biezgcego podatku dochodowego 3 6 153 0

4 Naleznosci pozostate 1619 1696 1083 968
5 Aktywa finansowe 248 316 504 346
6 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 160 235 736 19
Aktywa razem 27 707 27 573 28 952 29 991

\ 30.09.2020  30.06.2020  31.12.2019  30.09.2019
Pasywa
/ Kapitat wtasny 20795 20434 20639 20 889
1 Kapitat akcyjny 11 350 11350 11350 11350
2 Inne sktadniki kapitatu wtasnego 8267 5581 5581 5581
3 Zyski zatrzymane 1178 3503 3708 3958
Il Zobowigzania dfugoterminowe 3286 3379 2239 1689
1 Kredyty, pozyczki 1555 1606 300 350
2 Zobowiqzania z tytutu leasingu 735 783 821 269
3 Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych 12 12 12 8
4 Rezerwa z tytutu odroczonego pod. dochodowego 984 978 1106 1062
1 Zobowigzania krétkoterminowe 3626 3760 6 074 7413
1 Kredyty, pozyczki 1373 1825 1465 1861
2 Zobowigzania z tytutu leasingu 219 243 254 218
3 Zobowiqgzania handlowe 1477 1122 3378 3767
4 Zobowigzania z tyt. umow o ustugi budowlane 0 12 0 261
5 Zobowiqgzanie z tytutu biezgcego podatku 0 0 0 69
dochodowego

6 Zobowigzania pozostate 557 550 892 1237
7 Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych 0 8 53 0
8 Rezerwy pozostate 0 0 32 0

Pasywa razem 27 707 27 573 28 952 29 991
Wartosc ksiegowa 20 795 20434 20 639 20 889
Liczba akcji (w szt.) 113500000| 113500 000 113 500 000 113 500 000
Wartosc ksiegowa na jedng akcje(w zt) 0,18 0,18 0,16 0,18
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CERMO-REX S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.07.2020 01.01.2020 01.07.2019 01.01.2019
30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019
l. Przychody netto ze sprzedazy 5972 10571 5303 18 487
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw 4821 9501 3537 12 564
i materiatdw
1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1151 1070 1766 5923
V. Koszty sprzedazy 211 491 134 344
V. Koszty ogdlnego zarzqdu 737 2114 706 2032
V1. Zysk (strata) netto na sprzedazy 203 (1 535) 926 3547
VIl. | Pozostate przychody operacyjne 78 384 5 315
VIIl. | Pozostate koszty operacyjne 20 24 8 73
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 261 (1175) 923 3789
X. Zysk(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 118 530 35 45
Xl Przychody finansowe 0 781 3 6
Xll. | Koszty finansowe 13 75 19 113
XIV. |Zysk (strata) przed opodatkowaniem 366 61 942 3727
XV. | Podatek dochodowy biezgcy 2 8 59 323
XVI. | Podatek dochodowy odroczony 3 (103) 116 468
XVII. | Zysk (strata)netto 361 156 767 2936
XVIII. | Inne catkowite dochody 0 0 0 0
XIX. | tgczne catkowite dochody 361 156 767 2936
Zysk (strata) netto 156 2936
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 113 500 000 113 500 000
Zysk (strata) na jednq akcje zwyktq (w zf) 0,00 0,02
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 113 500 000 113 500 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktq (w zt) 0,00 0,02
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CERMO-REX S.A.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Inne sktadniki
kapitatu
wfasnego

Kapitat
akcyjny

Zyski zatrzymane Razem
kapitat

Kapitat z tyt. wtasny

przejscia na
MSSF

Wynik biezqcy i
niepodzielony z
lat ubiegtych

30.09.2020

Stan na 01.01.2020 11350 5581 1022 2686 20 639
Catkowite dochody 0 0 0 156 156
Podziat wyniku za 2019 rok 0 2 686 0 (2 686) 0
Stan na 30.09.2020 11350 8 267 1022 156 20795

31.12.2019

Kapitat
akcyjny

Inne sktadniki

kapitatu
wifasnego

Zyski zatrzymane

Razem
kapitat
wtasny

Kapitat z
tyt.
przejscia

Wynik biezqcy i

niepodzielony z lat

ubiegtych

MSSF

Stan na 01.01.2019 11 350 6393 1022 (812) 17 953
Catkowite dochody 0 0 0 2 686 2 686
Podziat wyniku z 2018roku 0 (812) 0 812 0
Stan na 31.12.2019 11 350 5581 1022 2 686 20 639

Kapitat Inne sktadniki Zyski zatrzymane Razem
akcyjny kapitatu : — : kapitat
Kapitat z tyt.  Wynik biezqgcy i
t i
30.09.2019 RS przejscia na  niepodzielony z Bt
MSSF lat ubiegtych

Stan na 01.01.2019 11 350 6393 1022 (812) 17 953
Catkowite dochody 0 0 0 2936 2936
Podziat wyniku za 2018 rok 0 (812) 0 812 0
Stan na 30.09.2019 11350 5581 1022 2936 20 889
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CERMO-REX S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych

01.07.2020
30.09.2020

01.01.2020
30.09.2020

01.07.2019
30.09.2019

01.01.2019
30.09.2019

A. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
l. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 366 61 942 3727
l. Korekty razem (733) (2 685) (322) (2 833)
Podatek dochodowy 0 (1) (89) (118)
Amortyzacja 155 460 180 498
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 14 (708) 11 79
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (111) (525) (34) (270)
Zmiana stanu rezerw (8) (84) (13) (81)
Zmiana stanu zapasow (75) (476) 180 157
Zmiana stanu naleznosci (1039) 881 (1131) (6 448)
Zmiana stanu zobowiqgzan krotkoterminowych i funduszy 331 (2232) 574 3350
specjalnych, z wyjqtkiem pozyczek i kredytow i zobowiqgzan
finansowych
1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (367) (2 624) 620 894
B. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wptywy 965 1572 100 426
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0 14 0 226
aktywow trwatych
Dywidendy otrzymane 778 778 0 0
Odsetki otrzymane 0 11 0 4
Inne wptywy inwestycyjne 187 769 100 196
1. Wydatki 84 400 270 605
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 43 91 232 307
aktywow trwatych
Na aktywa finansowe, w tym: 0 228 0 0
w jednostkach powigzanych 0 228 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 41 81 38 298
1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 881 1172 (170) (179)
C. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
. Wptywy 1020 3335 650 1350
Kredyty i pozyczki 1020 3335 650 1350
1. Wydatki 1609 2459 1090 2070
Sptaty kredytow i poZyczek 1522 2172 1002 1809
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 72 213 74 175
Odsetki 15 74 14 86
1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (589) 876 (440) (720)
Przeplywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.1II+/-C.III) (75) (576) 10 (5)
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: (75) (576) 10 (5)
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu roznic kursowych 0 0 0 0
Srodki pieniezne na poczqtek okresu 235 736 9 24
Srodki pieniezne na koniec okresu w tym: 160 160 19 19
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 107 107 0 0
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CERMO-REX S.A.

INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SRODROCZNEGO SKROCONEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podstawa sporzqdzenia sprawozdania

Zasady przyjete przy sporzqdzaniu Srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione

w Informacji dodatkowej do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzqd istotne osqdy i gtowne Zrddta

szacowania sq takie same jak zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym za 2019 rok.

Aktywa niematerialne

30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019

39 17 21

licencje
Aktywa niematerialne 0 0 21
Aktywa niematerialne, razem 39 17 21

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartosci aktywdw niematerialnych w okresie objetym raportem nie wystgpita.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

| 30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019 |

Prawo do uzytkowania srodkow trwatych 572 693 377
Prawo do uzytkowania aktywdw niematerialnych 0 0 0
Prawo do uzytkowania, razem 572 693 377
Rzeczowe aktywa trwate
30.09.2020 \ 31.12.2019 30.09.2019

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 4213 4219 4227
- w tym prawo uzytkowania wieczystego 1931 1936 1938
budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 4 340 7423 8442
urzgdzenia techniczne i maszyny 1820 1937 2524
srodki transportu 6 10 200
inne srodki trwate 111 133 110
Rzeczowe aktywa trwate razem 10490 13722 15503

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywdw trwafych w okresie objetym raportem nie wystqpita.
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CERMO-REX S.A.

Inwestycje pozostate
30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019
Samochody zabytkowe 504 423 383
Odpis na utrate wartosci 0 0 0
Inwestycje pozostate razem 504 423 383

Nieruchomosci inwestycyjne

30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019
Stacja paliw 4 506 4 506 0
Hala 3043 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne razem 7 549 4 506 0

W pierwszym kwartale 2020 roku nastgpito przekwalifikowanie do grupy nieruchomosci inwestycyjnych hali produkcyjnej. Powodem
przekwalifikowania w/w nieruchomosci z grupy rzeczowych aktywdw trwatych do nieruchomosci inwestycyjnych jest podpisanie
dwuletniej umowy najmu czesci wskazanej nieruchomosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

poczqgtek okresu odniesionych na wynik finansowy 90 135 135
niewyptacone wynagrodzenia i ich pochodne 23 26 26
rezerwy 18 17 17
odpisy aktualizujgce 49 49 49
zobowigzania z tyt. umow o ustugi budowlane 0 34 34
nadwyzka przychodow zafakturowanych nad szacowanymi 0 9 9
inne 0 0 0
2. Zwiekszenia w okresie odniesione na wynik finansowy okresu w 34 66 103
zwiqgzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi

niewyptacone wynagrodzenia i ich pochodne 23 36 36
rezerwy 0 17 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0
zobowigzania z tytutu umow o ustugi budowlane 0 13 12
nadwyzka przychoddw zafakturowanych nad szacowanymi 0 0 50
nadwyzka kosztow szacowanych nad rzeczywistymi 2 0 0
Inne 9 0 5
3. Zmniejszenia w okresie odniesione na wynik finansowy okresu w 54 111 91
zwiqzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi

niewyptacone wynagrodzenia i ich pochodne 25 39 32
rezerwy 16 16 15
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30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019

odpisy aktualizujgce 11 0 0
zobowigzania z tytutu umdw o ustugi budowlane 0 47 34
nadwyzka przychodow zafakturowanych nad szacowanymi 0 9 9
nadwyzka kosztow szacowanych nad rzeczywistymi 2 0

Inne 0 0 1
4. St:an aktywow z fyt.ufu odroczonego ;.)odatku dochodowego na 147
koniec okresu odniesionych na wynik finansowy 70 90

niewyptacone wynagrodzenia i ich pochodne 21 23 30
rezerwy 2 18 2
odpisy aktualizujgce 38 49 49
zobowigzania z tytutu umow o ustugi budowlane 0] 0] 12
nadwyzka przychoddw zafakturowanych nad szacowanymi 0] 0] 50
Nadwyzka kosztow szacowanych nad rzeczywistymi 0 0 0
Inne 9 0 4
Zapasy

30.09.2020 | 31.12.2019  30.09.2019 |

materiaty 129 147 160
produkty gotowe 7 7 32
towary 1435 941 883
Zapasy razem 1571 1095 1075

Na dziert 30.09.2020r. stan odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania
w odniesieniu do nierotujgcych towaréw wynosi 75 tys. zt. W okresie objetym raportem zmiany stanu odpisow
aktualizujgcych nie wystgpity.

Naleznosci handlowe

30.09.2020 ‘ 31.12.2019 30.09.2019

Naleznosci handlowe brutto 2854 3590 6717
Odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci handlowych 929 986 981
Naleznosci handlowe netto 1925 2604 5736

Naleznosci z tytutu umow o ustugi budowlane

30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019

Naleznosci z tytutu umow o ustugi budowlane brutto 144 741 2831
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tyt. umoéw o ustugi budowlane 0 0 0
Naleznosci z tytutu umow o ustugi budowlane brutto 144 741 2831
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Naleznosci pozostate
30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019
Naleznosci pozostate brutto 1883 1347 1232
Odpis aktualizujgcy wartosé pozostatych naleznosci 264 264 264
Naleznosci pozostate netto 1619 1083 968

Zaliczki na zapasy i  Naleznosci Naleznosci
30.09.2020 Srodki trwate pozostate pozostate
razem
Naleznosci pozostate brutto 544 1339 1883
Odpis aktualizujgcy wartosé pozostatych naleznosci 13 251 264
Naleznosci pozostate netto 531 1088 1619

31.12.2019

Zaliczki na zapasy i

srodki trwate

pozostate

Naleznosci

Naleznosci

pozostate
razem

Naleznosci pozostate brutto 163 1184 1347
Odpis aktualizujgcy wartosc¢ pozostatych naleznosci 13 251 264
Naleznosci pozostate netto 150 933 1083

30.09.2019

Zaliczki na zapasy i

srodki trwate

pozostate

Naleznosci

Naleznosci

pozostate
razem

Naleznosci pozostate brutto 316 916 1232
Odpis aktualizujgcy wartos¢ pozostatych naleznosci 13 251 264
Naleznosci pozostate netto 303 665 968
Zobowiqzania dtugoterminowe
30.09.2020  31.12.2019 30.09.2019

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 149 300 350
Subwencja — pozyczka z PFR 1406 0 0

Inne dfugoterminowe zobowiqgzania finansowe (leasing) 735 821 269
Dtugoterminowa rezerwa z tyt. swiadczen pracowniczych 12 12 8
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 984 1106 1062
Zobowigzania diugoterminowe razem 3286 2239 1689
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CERMO-REX S.A.

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek

Termo-Rex SA

sptaty w tys. zt

30.09.2020 31.12.2019
a)nazwa (firma) jednostki, ze MBank SA MBank SA
wskazaniem formy prawnej
b) siedziba Katowice Katowice
c) kwota kredytu wedtug
umowy w tys. zt 800 800
d) kwota kredytu pozostata do 149 300

e) warunki oprocentowania

Wg zmiennej stopy procentowej ustalonej
w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 1,35 p.p.

Wg zmiennej stopy procentowej ustalonej
w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 1,35 p.p.

f)termin sptaty

10.06.2022

10.06.2022

g) zabezpieczenia

Hipoteka umowna na nieruchomosci
Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Hipoteka umowna na nieruchomosci
Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

h)inne - wartosc¢ dyskonta 0 0
Zobowiqgzani krétkoterminowe
30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019

Krotkoterminowe kredyty, pozyczki 1373 1465 1861
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe (leasing) 219 254 218
Zobowigzania handlowe 1477 3378 3767
Zobowigzania z tyt. umow o ustugi budowlane 0 0 261
Krotkoterminowa rezerwa z tyt. swiadczen pracowniczych 0 53 0
Zobowigzania z tyt. biezgcego podatku dochodowego 0 0 69
Zobowigzania pozostate 557 892 1237
Rezerwy pozostate 0 32 0
Zobowigzania krétkoterminowe razem 3626 6 074 7413
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Krétkoterminowe zobowiqzania z tytutu kredytéw i pozyczek

Termo-Rex SA

30.09.2019 31.12.2019
a)nazwa(firma) jednostki, ze
wskazaniem formy prawnej MBank SA MBank SA
b)siedziba Katowice Katowice
c¢) kwota kredytu wedtug
umowy w tys. zt 2 000 2 000
d) kwota kredytu pozostata do
sptaty w PLN 1173 1265

e) warunki oprocentowania

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 1,35 p.p.

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 1,35 p.p.

f) termin sptaty

04.06.2019

04.06.2019

g) zabezpieczenia

Hipoteka umowna na nieruchomosci

Hipoteka umowna na nieruchomosci

h)inne

a) nazwa(firma) jednostki ze

umowy w tys. zt

/umowa wieloproduktowa — linia
gwarancji bankowych/

wskazaniem formy prawnej ING Bank Slgski SA ING Bank Slgski SA
b)siedziba Katowice Katowice
c¢) kwota kredytu wedtug 600 600

/umowa wieloproduktowa — linia
gwarancji bankowych/

d) kwota kredytu pozostata do
sptaty w PLN

0

0

e)warunki oprocentowania

Wg zmiennej stopy procentowej ustalonej
w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 2,2 p.p.

Wg zmiennej stopy procentowej ustalonej
w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 2,2 p.p.

f) termin sptaty

07.2020

07.2020

g)zabezpieczenia

Zastaw rejestrowy na maszynach do
obrobki cieplnej. Cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej.

Zastaw rejestrowy na maszynach do
obrobki cieplnej. Cesja praw z polisy
ubezpieczeniowe;.

h)inne

a)nazwa(firma) jednostki, ze

wskazaniem formy prawnej MBank SA MBank SA
b)siedziba Katowice Katowice
c) kwota kredytu wedtug
umowy w tys. zt 200 200
/czesé krotkoterminowa pozyczki /czes¢ krotkoterminowa pozyczki
korporacyjnej/ korporacyjnej/
d) kwota kredytu pozostata do
sptaty w PLN 200 200

e) warunki oprocentowania

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 1,35 p.p.

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marie
w wysokosci 1,35 p.p.

f) termin sptaty

10.06.2022

10.06.2022

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za

Il kwartat 2020r.

37




o

CERMO-REX S.A.

g) zabezpieczenia

Hipoteka umowna na nieruchomosci.

Hipoteka umowna na nieruchomosci.

h)inne

Zastaw rejestrowy na maszynach do
obrobki cieplnej. Cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej.

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie catego roku nie doszto do naruszenia postanowienn umoéw kredytowych lub umowy
pozyczki oraz naruszen w zakresie terminowosci regulowania wynikajgcych z nich zobowigzan.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30.09.2020 31.12.2019 ‘ 30.09.2019

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 1106 581 581
poczqgtek okresu

odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic 1106 581 581
przejsciowych z tytutu:

réznica pomiedzy biezqcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 557 526 526
aktywow trwatych i wartosci niematerialno- prawnych

réznica pomiedzy biezqcq wartosciq ksiegowq a podatkowg 0 0 0
aktywow trwatych i aktywow niematerialnych

Rezerwa z tyt. umow o ustugi budowlane 141 55 55
Rezerwa z tyt. wyceny nieruchomosci inwestycyjnej 408 0 0
2. Zwiekszenia 19 586 488
odniesione na wynik finansowy okresu z tytufu dodatnich réznic 19 586 488
przejsciowych z tytutu:

roznica pomiedzy biezqcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 13 38 4
aktywow trwatych i aktywow niematerialnych

Rezerwa z tyt. umow o ustugi budowlane 6 140 484
Rezerwa z tyt. wyceny nieruchomosci inwestycyjnej 0 408 0
3. Zmniejszenia 141 61 7
odniesienie na wynik finansowy okresu w zwiqzku z dodatnimi 141 61 7
réznicami przejsciowymi

réznica pomiedzy biezqcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 0 7 7
aktywow trwatych i aktywow niematerialnych

Rezerwa z tyt. umow o ustugi budowlane 141 54 0
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 984 1106 1062
koniec okresu, razem

odniesionej na wynik finansowy 984 1106 1062
réznica pomiedzy biezgcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 570 557 523
aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych

Rezerwa z tyt. umow o ustugi budowlane 6 141 539
Rezerwa z tyt. wyceny nieruchomosci inwestycyjnej 408 408 0

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za
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Dtugoterminowa rezerwa na swiadczenia pracownicze

30.09.2020 31.12.2019  30.09.2019
a) stan na poczqtek okresu 12 8 8
b) zwiekszenia 0 12 0
c¢) wykorzystanie 0 0 0
d) rozwigzanie 0 8 0
e) stan na koniec okresu 12 12 8

Krétkoterminowa rezerwa z tytutu swiadczen pracowniczych

\ 30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019
Stan na poczqtek okresu 53 53 53
zwiekszenia w okresie 0 53 0
Wykorzystanie 53 53 53
Stan na koniec okresu 0 53 0

Kwoty zobowiqzan z tytutu swiadczen pracowniczych w zakresie odpraw emerytalnych i rentowych, nagrod
jubileuszowych oraz rent wyréwnawczych ujeto w sprawozdaniu finansowym na podstawie wyceny aktuarialnej
wyliczonej przez niezaleznq firme doradztwa aktuarialnego.

Pozostate rezerwy

30.09.2020 31.12.2019 ‘ 30.09.2019
stan na poczqtek okresu 32 29 29
zwiekszenia 0 32 0
wykorzystanie 32 29 29
rozwigzanie 0 0 0
stan na koniec okresu 0 32 0

Kapitat akcyjny

Wartosé .
Seria/

nominalna jednej -
emisja

akcji zt/akcje

Rodzaj akcji

Rodzaj

uprzywilejowania

akgji

Rodzaj
ograniczenia

praw do akcji

Liczba akcji

(w szt.)

Wartos¢
serii/emisji wg
wartosci
nominalnej

(w tys. zt)

0,10 A Zwykte na okaziciela Brak brak 1000 000 100
0,10 B1 Zwykte na okaziciela Brak brak 62 000 000 6 200
. Jednej akcji
Imienne L .
0,10 B2 o imiennej przyznano brak 50000 000 5000
uprzywilejowane
dwa gtosy WZA

0,10 Zwykte na okaziciela Brak brak 275 000 27,5

0,10 E Zwykte na okaziciela Brak brak 225 000 22,5
Razem 113 500 000 11 350

Zmiany wartosci nominalnej akcji nie wystepowaty.
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Stan na 30.09.2020r.
: = » ;

Akcjonariusz LIl % kapitale zaktadowym e gfo‘:/c;w 4
Jawel-Centrum Sp. z o.o. 93 842 000 82,68 87,97
Pozostali akcjonariusze 19 658 000 17,32 12,03
Razem 113 500 000 100 100

Stan na 31.12.2019r.

: = » ;
Akcjonariusz Liczba akeji % kapitale zaktadowym @ ngVT/C;W &
Jawel-Centrum Sp. z o.o. 93 842 000 82,68 87,97
Pozostali akcjonariusze 19 658 000 17,32 12,03
Razem 113 500 000 100 100

Segmenty dziatalnosci operacyjnej Spétki Termo-Rex SA

Wyszczegdlnienie 30.09.2020 Budownictwo Pozostate Hurtownia Ogodtem
przemysfowe ustugi elektroinstalacyjna

Przychody segmentu 3098 738 6735 10571

Koszty segmentu 3792 677 5032 9501

Wynik segmentu (694) 61 1703 1070

Koszty sprzedazy przypisane do 5 14 472 491

segmentu

Koszty ogdlnego zarzqdu 1620 277 217 2114

Zysk ze sprzedazy (2 319) (230) 1014 (1535)

Pozostate przychody operacyjne 1165

i finansowe

Pozostate koszty operacyjne 99

i finansowe

Zysk (strata) z dziatalnosci 530

inwestycyjnej

Pod. dochodowy (95)

Zysk(strata) netto 156

Amortyzacja przypisana 121 32 2 155

Amortyzacja nie przypisana 305
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Wyszczegdlnienie 30.09.2019 Budownictwo Pozostate Hurtownia

przemysfowe ustugi elektroinstalacyjna
Przychody segmentu 15261 1460 1766 18 487
Koszty segmentu 10491 781 1292 12 564
Wynik segmentu 4770 679 474 5923
Koszty sprzedazy przypisane do 0 24 320 344
segmentu
Koszty ogdlnego zarzqdu 1699 189 144 2032
Zysk ze sprzedazy 3071 466 10 3547
Pozostate przychody operacyjne 321
i finansowe
Pozostate koszty operacyjne 189
i finansowe
Zysk (strata) z dziatalnosci 45
inwestycyjnej
Pod. dochodowy 791
Zysk(strata) netto 2936
Amortyzacja przypisana 134 39 4 177
Amortyzacja nie przypisana 321
Hurtownia Elektroinstalacyina — obejmuje sprzedaz izolacji termicznych, ceramiki technicznej, art.

elektroinstalacyjnych.

Pozostate ustugi - obejmujq pozyskiwanie, przetwarzanie i sprzedaz popiotow powstatych w procesie spalania wegla
kamiennego, ustugi serwisowe, produkcje i regeneracje osprzetu, produkcje narzedzi do obrobki cieplnej, serwis maszyn
do oporowej i indukcyjnej obrobki cieplnej, czynsze z tyt. umowy najmu i dzierzawy.

Budownictwo Przemystowe — obejmuje ustugi spawalniczo-montazowe oraz ustugi obrébki cieplnej realizowane dla
przemystu energetycznego, petrochemicznego i stoczniowego.
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PODSUMOWANIE WYNIKOW DZIAEALNOSCI OPERACYJNE]

Wyniki operacyjne Grupy.

Sprawozdanie Grupy z catkowitych dochodow w ujeciu rok do roku

01.01.2020 01.01.2019

30.09.2020 30.09.2019

l. Przychody netto ze sprzedazy 31183 47 291
. Koszty sprzedanych produktow, towaréw 26 341 37558
i materiatdw
1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 4842 9733
V. Koszty sprzedazy 2 145 1452
V. Koszty ogdlnego zarzqdu 3590 3691
V1. Zysk (strata) netto na sprzedazy (893) 4 590
VIl. | Pozostate przychody operacyjne 1273 356
VIIl. | Pozostate koszty operacyjne 96 160
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 284 4 786
X. Zysk(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 530 44
Xl. Przychody finansowe 4 6
Xll. | Koszty finansowe 106 166
Xlll. | Zyski z tyt. okazjonalnego nabycia 0 0
XIV. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 712 4670
XV. | Podatek dochodowy biezgcy 125 956
XVI. | Podatek dochodowy odroczony (108) 467
XVII. | Zysk (strata)netto 695 3247
XVIII. | Inne catkowite dochody 0 0
XIX. | tgczne catkowite dochody 695 3247

Za okres od 01.01.2020 r. do 30.09.2020 r. Grupa wypracowata skonsolidowany zysk netto wynoszqcy 695 tys. zt.
W analogicznym okresie 2019 roku zanotowano zysk netto o wartosci 3 247 tys. zt.

Za trzy kwartafy 2020 roku skonsolidowany zysk operacyjny EBIT wyniost 803 tys. zt. W roku ubiegtym EBIT za
analogiczny okres wynosit 4 792 tys. zt. Skonsolidowany zysk operacyjny EBITDA za trzy kwartaty 2020 roku wyniost
1609 tys. zt., w okresie trzech kwartatéow 2019 roku ksztattowat sie na poziomie 5 592 tys. zt.
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Przychody Grupy ze sprzedazy

01.01.2020 01.01.2019 2020/2019

30.09.2020 = 30.09.2019 %
Budownictwo przemysfowe 23710 44 278 53,5
Pozostate ustugi 738 1451 50,9
Handel art. elektroinstalacyjne 6 735 1562 431,2
Razem przychody ze sprzedazy 31183 47 291 65,9

Wartos¢ przychodow ze sprzedazy produktow, ustug i towarow w okresie trzech kwartatow 2020 roku w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego zmniejszyta sie o 34,1%. Znaczqcy spadek globalnej wartosci przychoddw ze
sprzedazy odnosi sie gtéwnie do przychoddéw ze sprzedazy ustug budownictwa przemystowego (- 46,5%) oraz
pozostatych ustug (-49,1%). Do tak wysokich spadkéw w znacznym stopniu przyczynity sie ograniczenia w dziatalnosci
gospodarczej wprowadzone w Polsce, a wfasciwie w cafej Europie w zwigzku z pandemiq koronawirusa COVID-19
szczegdlnie w okresie pierwszych miesiecy biezqcego roku. W pierwszych dniach pandemii doprowadzito to do paralizu
w zakresie dziatalnosci gospodarczej wyniktego z powszechnej obawy przed zachorowaniem. Dodatkowe problemy
absencyjne wywotato zamkniecie szkot i przedszkoli, a takze koniecznosci przejscia na prace zdalng.

Zmiany w zakresie organizacji pracy, zabezpieczenie pracownikéow w srodki bezposredniej ochrony przeciwwirusowej,
wdrozenie w Spdfce i u zleceniodawcdw rozwigzann minimalizujgcych ryzyko zarazenia sie w wirusem w trakcie
wykonywania obowigzkdw zawodowych, a takZe coraz wieksza swiadomosc¢ pozgdanych i niepozgdanych zachowan
w kolejnych miesigcach  biezgcego roku, pozwolity na stopniowy powrdt do realizacji zaplanowanych prac.
W konsekwencji dane finansowe za trzy kwartaty biezgcego roku sq juz znaczgco lepsze od prezentowanych za pierwszy
kwartat 2020 roku. Jednakze ich porownanie w zakresie przychodowosci i wypracowanych zyskow z rokiem ubiegtym
pokazuje rozmiar problemdéw, z ktérymi Grupa borykata sie w poczqgtkowym okresie 2020 roku. Straty z pierwszego
potrocza biezqgcego roku wg. danych na dzien 30 wrzesnia 2020 roku zostaty w catosci pokryte, widac jednak znaczgcy
spadek zysku netto w odniesieniu do danych za rok ubiegty.

Wartos¢ przychoddw ze sprzedazy towaréow w tym przede wszystkim ze sprzedazy art. bhp wzrosty natomiast w okresie

objetym raportem o 331,2%. Tak wysoki wzrost w tej grupie asortymentu jest skutkiem bardzo duzego zapotrzebowania
rynku i odbiorcow na srodki ochrony osobistej.

Struktura kosztow w Grupie przedstawia sie nastepujgco:

30.09.2020 30.09.2019 2020/2019
%

Koszty wg rodzaju

a) amortyzacja 806 800 100,7
b) zuzycie materiatow i energii 3229 3479 92,8
c) ustugi obce 9970 20424 48,8
d) podatki i optaty 295 339 87,0
e) wynagrodzenia 10079 12 340 81,7
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 2414 2 801 86,2
g) pozostate koszty rodzajowe 878 1078 81,4
Koszty wedtug rodzaju, razem 27671 41 261 67,1
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Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen (627) 148
miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéow na wtasne potrzeby 0 0

jednostki (wielkos¢ ujemna)

(2 145) (1452)
(3 590) (3691)
21 309 36 266

Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna)

Koszty ogdlnego zarzqdu (wielkos¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy w okresie objetym raportem w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego zmniejszyty sie o 32,9%. Tabela powyzZej przedstawia strukture kosztow dziatalnosci operacyjnej za trzy
kwartaty 2020 i 2019 roku. Istotny spadek wysokosci poniesionych kosztéw odnotowano w grupie ustug obcych. Jest to
konsekwencja spadku wolumenu przychoddw w segmencie budownictwa przemystowego. Nizsze wartosci kosztow
dziatalnosci operacyjnej we wszystkich pozostatych grupach kosztow to takze skutek spadku wysokosci przychodow
zwigzany z ograniczeniem rozmiaru dziatalnosci w skutek zamroZenia dziatalnosci spowodowany epidemiq
koronawirusa.

Koszty sprzedazy w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw na koniec trzeciego kwartatu 2020 roku
wyniosty 2 145 tys. zt. tys. W analogicznym okresie roku ubiegtego zamknety sie kwotq 1 452 tys. zf.. Wzrost wartosci
kosztéow sprzedazy o 47,7% wiqze sie bezposrednio ze wzrostem wartosci przychoddéw ze sprzedazy towarow
i materiatéw generowanych przez hurtownie elektroinstalacyjnq o 331,2% Koszty zarzqdu w okresie objetym raportem
ksztattowaty sie na poziomie 3 590 tys. zt., co w poréwnaniu do trzech kwartatéw 2019 roku stanowi spadek o 2,7%.

Podsumowanie wynikéw Grupy za trzy kwartaty 2020 i 2019 roku

30.09.2020 30.09.2019

Wynik na sprzedazy brutto 4842 9733
1) produktéw 3139 9463
2) towarow 1703 270
Wynik na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych 1177 196
Wynik na przychodach i kosztach finansowych (102) (160)
Wynik brutto 712 4670
Wynik netto 695 3247
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Wyniki Grupy w kolejnych trzech kwartatach 2020 roku.

01.07.2020
30.09.2020

01.04.2020
30.06.2020

01.01.2020
31.03.2020

E Przychody netto ze sprzedazy 17 682 10 373 3128
. Koszty sprzedanych produktow, towaréw 13716 8476 4152
11, Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3966 1900 (1024)
Iv. Koszty sprzedazy 794 938 413
V. Koszty ogdlnego zarzqdu 1139 853 1598
Vi. Zysk (strata) netto na sprzedazy 2033 109 (3 035)
VIl. | Pozostate przychody operacyjne 378 753 142
VIIl. | Pozostate koszty operacyjne 47 32 17
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 364 830 (2910)
X. Zysk(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 118 275 137
XI. Przychody finansowe 0 2 2
Xll. | Koszty finansowe 20 44 42
XIV. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 462 1063 (2813)
XV. | Podatek dochodowy biezgcy 41 43 41
XVI. | Podatek dochodowy odroczony 1 (6) (103)
XVII. | Zysk (strata)netto 2420 1026 (2 751)
XX. | tgczne catkowite dochody 2420 1026 (2751)

Tabela przedstawia zestawienie wynikow finansowych Grupy wypracowanych w okresie trzech kolejnych kwartatéow

2020 roku.

Wysokos¢ przychoddw i wypracowanego zysku (straty) netto za poszczegdlne kwartaty biezgcego roku

obrazujq skale wyzwan przed jakimi staneta Grupa w skutek ograniczeri i zagrozern spowodowanych pandemiq
koronawirusa szczegdlnie w pierwszym kwartale 2020 roku. Podstawowe wartosci ekonomiczne wptywajgce na
sprawozdanie finansowe Grupy wypracowane w trzecim kwartale 2020 roku sq znaczqco lepsze od danych za dwa
poprzednie okresy sprawozdawcze i pokazujq tendencje odbicia gospodarczego w catym sektorze. Przyczynito sie do

tego wznowienie procesow inwestycyjnych

i energetycznej oraz powrdot do realizacji wczesniej zamrozonych projektow.

Podsumowanie wynikow za trzy kolejne kwartaty 2020 roku

01.07.2020 01.04.2020 01.01.2020

30.09.2020 30.06.2020 31.03.2020
Wynik na sprzedazy brutto 3 966 1900 (1024)
1) produktéw 2212 2135 (1208)
2) towarow 1754 (235) 184
Wynik na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych 331 721 125
Wynik na przychodach i kosztach finansowych 20 (42) (40)
Wynik brutto 2462 1063 (2813)
Wynik netto 2420 1026 (2 751)
Marza brutto 22,4 18,3 (32,7)
Marza zysku netto 13,7 9,9 (87,9)

* Marza brutto = zysk brutto ze sprzedazy/przychody x 100%
*Marza zysku netto = zysk netto/przychody ze sprzedazy x 100%

i remontowych w przedsiebiorstwach z branzy petrochemicznej
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Aktywa Grupy
Sktadniki aktywow 30.09.2020 30.09.2019 ‘
Kwota tys. zt Struktura Kwota tys. Struktura %
% zt
Aktywa trwafe 23 659 53,4 19 827 48,1
Aktywa niematerialne 48 0,1 24 0,1
Aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 1498 3,4 1448 3,6
Rzeczowe aktywa trwate 12738 28,7 16 640 40,3
Inwestycje pozostate 1210 2,7 1454 3,5
Aktywa z tyt. odroczonego pod. doch. 203 0,4 216 0,5
Inne aktywa 36 0,1 45 0,1
Aktywa obrotowe 20 659 46,6 21 383 52,0
Zapas 2484 5,6 1299 3,1
Naleznosci handlowe 14 188 32,0 13 345 32,5
Naleznosci z tyt. umow o ustugi budowalne 425 0,9 2941 7,2
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 3 0,0 100 0,2
Naleznosci pozostate 2297 52 1435 3,6
Aktywa finansowe 247 0,6 346 0,8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1015 2,3 1917 4,6
Aktywa razem 44 318 100,0 41210 100,0

Aktywa razem Grupy wg stanu 30.09.2020 r., w poréwnaniu do stanu na koniec analogicznego okresu 2019 roku,
zwiekszyty sie o 7,5%,tj. wartosciowo o kwote 3 108 tys. zt.

Na dzieri 30.09.2020 roku udziat aktywow trwatych w ogdlnej wartosci aktywow Grupy w ujeciu rok do roku wzrdst
0 5,3%, w konsekwencji wzrostu wartosci aktywdw razem. W okresie objetym raportem w zwiqzku ze zmiang sposobu
uzytkowania sktadnikéw aktywow trwatych tj. hali produkcyjno — magazynowej i podpisaniem dwuletniej umowy najmu
czesci powierzchni w/w obiektu, dokonano przekwalifikowania tego sktadnika aktywdéw trwatych do nieruchomosci
inwestycyjnych. Wartos¢ godziwa ustalona w oparciu o koszt wytworzenia przekwalifikowanej nieruchomosci
inwestycyjnej wynosi 3 024 tys. zt.

Udziat aktywow obrotowych Grupy w wartosci aktywdw razem zmniejszyt sie w pierwszym potroczu 2020 roku o 5,4%.
W wymiarze kwotowym w ujeciu rok do roku stanowi to kwote 724 tys. zt. W strukturze aktywow z grupy aktywow
obrotowych najwyzZszy udziat stanowiq naleznosci handlowe (32,0%), zapasy (5,6%) oraz naleznosci pozostate (5,2%).

W okresie objetym raportem, w wymiarze kwotowym w poréwnaniu do stanu na dziern 30.09.2019 roku naleznosci
handlowe wzrosty o 843 tys. zt., naleznosci z tytutu uméw budowlanych spadty o 2 516 tys. zt., naleznosci pozostate
wzrosty o 862 tys. zt., a stan zapasow wzrdst o 1 185 tys. zt.
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Pasywa Grupy
Sktadniki pasywow 30.09.2020 30.09.2019
Kwota Struktura Kwota Struktura
tys. zt % tys. zt %
Kapitat wiasny 25 880 58,4 24 209 58,7
Kapitat akcyjny 11350 25,6 11350 27,5
Inne sktadniki kapitatu wtasnego 9491 21,4 5717 13,9
Rdznice kursowe jednostki zagr. (2) 0 (4) 0
Zyski zatrzymane 2 395 5,4 4216 10,2
Udziaty niedajqce kontroli 2 646 6,0 2930 7,1
Zobowigzania dtugoterminowe 6472 14,6 2511 6,1
Zobowigzania krotkoterminowe 11 966 27,0 14 490 35,2
Pasywa razem 44 318 100,0 41210 100,0

Pasywa Grupy wg. stanu na 30.09.2020 r., w poréwnaniu do stanu na koniec analogicznego okresu roku ubiegtego,
zwiekszyty sie o 7,5%, wartosciowo o kwote 3 108 tys. zf. Na koniec okresu objetego raportem zaangazowanie kapitatu
obcego w finansowaniu biezqcej dziatalnosci operacyjnej Grupy utrzymato sie na poziomie poréwnywalnym do 2019
roku. Udziat zobowigzan dtugoterminowych w ujeciu procentowym wzrdst o 8,5 % tj. , a w ujeciu wartosciowym kwota
zobowigzan dtugoterminowych zwiekszyta sie o kwote 3 961 tys. zt. Znaczqcy wptyw na wzrost poziomu zobowiqgzan
dtugoterminowych Grupy majq pozyczki -subwencje wyptacone w ramach programow pomocowych przez Polski
Fundusz Rozwoju. Zobowigzania krétkoterminowe zmniejszyt sie o 8,2%, wartosciowo stanowi to kwote 2 524 tys. zt.
Udziaty niedajgce kontroli w strukturze pasywdw zmniejszyty sie o 1,1%. Stabilny poziom kapitatu wtasnego
wypracowany w poprzednich latach pozwolit na utrzymanie dobrej sytuacji finansowej Grupy, przy rownoczesnym
utrzymaniu dotychczasowego poziomu zaangazowania kapitatu zewnetrznego i to w okresie w ktorym Grupa
zanotowata znaczqcy spadek przychodow i znacznie nizszy wynik finansowy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Wg stanu na 30.09.2020 r. udziat kapitatu wtasnego w pasywach Grupy ogdtem, w pordwnaniu do stanu na koniec
analogicznego okresu roku ubiegtego spadt jedynie o 0,3%.

Przeplywy pieniezne

Na dzieri 30.09.2020 roku Grupa odnotowafa ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej o wartosci
— 3 253 tys. zt. W porownywanym okresie 2019 roku wynosity one + 3 519 tys. zt. Ujemne przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sq skutkiem wypracowania w okresie trzech
kwartatéw 2020 roku znacznie nizszego zysku netto, wzrostu stanu zapasow oraz zmniejszeniem stanu zobowigzan
krotkoterminowych i znaczqcego spadku stanu naleznosci w tym naleznosci handlowych. Przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej wg. stanu na dzien 30.09.2020 roku osiggnety wartos¢ ujemnqg wynoszqcqg — 1280 tys. zt. Wydatki
inwestycyjne w okresie objetym raportem w znacznej czesci dotyczq naktadow zwigzanych z zakupem przez spotke
zalezng CKTiS SA z siedzibq w Ptocku nieruchomosci przeznaczonej na siedzibe Spotki w miejscowosci Stara Biata (powiat
ptocki). W okresie od 01.01.2020r. do 30.09.2020r. przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej zamknety sie dodatnig
wartosciq wynoszqgcq 3 391 tys. zt. Na koniec wrzesnia 2020 roku przeptywy pieniezne netto Grupy wykazywaty
zmniejszenie stanu srodkow finansowych o 1 142 tys. zt.
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 30.09.2020  30.09.2019

WskazZniki zadtuzenia
Wskaznik zadtuzenia aktywow 41,6 41,2%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 71,2 70,2%
WskazZniki ptynnosci
WskazZnik biezgcej ptynnosci finansowej 1,7 1,5
Wskaznik szybkiej ptynnosci finansowej 1,5 1,2
WskaZniki rentownosci
WskaZnik rentownosci sprzedazy 2,2% 6,9%
WskaZnik rentownosci majqtku 2,7% 13,4%
Wskaznik rentownosci kapitatu 6,1 28,6%
EBIT 803 4792
EBITDA 1609 5592

1. WskazZnik zadtuzenia aktywdw= zobowigzania razem/aktywa razem

2. WskazZnik zadtuzenia kapitatu wtasnego= zobowiqgzania razem/kapitat wtasny

3. WskazZnik biezgcej ptynnosci finansowej= aktywa obrotowe/zobowiqzania krétkoterminowe

4. WskazZnik szybkiej ptynnosci finansowej= aktywa obrotowe — zapas — RMK czynne/zobowigzania krétkoterminowe

5. WskazZnik rentownosci sprzedazy= zysk netto Grupy/przychody ze sprzedazy Grupy

6. WskazZnik rentownosci majgtku= zysk netto Grupy/ kapitat wtasny Grupy

7. WskaZnik rentownosci kapitatu = zysk netto Grupy/kapitat akcyjny Grupy

8. EBIT=zysk przed opodatkowaniem+ odsetki od kredytow

9. EBITDA= EBIT + amortyzacja

W okresie objetym raportem zadtuzenie Grupy nie stanowito zagrozenia dla jej dziatalnosci oraz zdolnosci do
terminowego wywiqzywania sie ze zobowiqzan.
Wskazniki biezqcej i szybkiej ptynnosci finansowej na koniec trzeciego kwartatu 2020 roku sq nieco nizsze niz ich
wartosci z roku ubiegtego. Ich obniZzenie nie zagraza jednak utrzymaniu stabilnosci w zakresie finansowania dziatalnosci
Grupy. Wszystkie wskazniki rentownosci prezentujq wartosci znacznie nizsze od wypracowanych na koniec wrzesnia
2019 roku oraz na koniec 2019 roku. Jest to skutek zatrzymania gospodarki krajowej na skutek pandemii koronawirusa
w pierwszych miesigcach biezgcego roku , ktére przyniosto w konsekwencji zmniejszenie wartosci przychodow i zysku

Grupy za okres 9 miesiecy 2020 roku.
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Wyniki operacyjne jednostki dominujqcej.

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01.2020 01.01.2019
30.09.2020 30.09.2019

l. Przychody netto ze sprzedazy 10571 18487
. Koszty sprzedanych produktow, towaréw 9501 12 564
i materiatéw
1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1070 5923
V. Koszty sprzedazy 491 344
V. Koszty ogdlnego zarzgdu 2114 2032
VI, Zysk (strata) netto na sprzedazy (1 535) 3547
VII. | Pozostate przychody operacyjne 384 315
VIII. | Pozostate koszty operacyjne 24 73
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1175) 3789
X. Zysk(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 530 45
Xl Przychody finansowe 781 6
Xll. | Koszty finansowe 75 113
XIV. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 61 3727
XV. | Podatek dochodowy biezqcy 8 323
XVI. | Podatek dochodowy odroczony (103) 468
XVII. | Zysk (strata)netto 156 2936
XVIII. | Inne catkowite dochody 0 0
XIX. | tqgczne catkowite dochody 156 2936

Za okres od 01.01.2020 r. do 30.09.2020 r. Spotka Termo-Rex SA wypracowata zysk netto wynoszqcy 156 tys. zt.
W analogicznym okresie 2019 roku zanotowano zysk netto o wartosci 2 936 tys. zt.

Za trzy kwartaty 2020 roku zysk operacyjny EBIT wynidst 135 tys. zt. W roku ubiegtym EBIT za analogiczny okres wynosit
3 813 tys. zt. Zysk operacyjny EBITDA za trzy kwartaty 20 roku wynidst 595 tys. zt., w okresie trzech kwartatow 2019
roku ksztattowat sie na poziomie 4 311 tys. zt.

Struktura przychoddw ze sprzedazy Spotki Termo-Rex SA
01.01.2020 01.01.2019 2020/2019

30.09.2020 30.09.2019 %
Budownictwo przemystowe 3098 15261 20,3
Pozostate ustugi 738 1460 50,5
Handel art. elektroinstalacyjne 6 735 1766 381,4
Razem przychody ze sprzedazy 10571 18 487 57,2

Wartos¢ przychoddéw Spotki ze sprzedazy produktéow, ustug i towaréow w okresie trzech kwartatow 2020 roku
w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego zmniejszyta sie o 42,8%. Spadek globalnej wartosci przychoddéw
wiqze sie z ograniczeniem rozmiaru dziatalnosci w skutek pandemii koronawirusa. Znaczqco wzrosta natomiast wartos¢
przychodow ze sprzedazy towardéw, w tym szczegélnie towaréw kwalifikowanych jako ochrony osobistej (BHP).
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Wartosc przychodow ze sprzedazy towarow w tym przede wszystkim ze sprzedazy art. bhp wzrosty natomiast w okresie
objetym raportem o 331,2%. Tak wysoki wzrost w tej grupie asortymentu jest skutkiem bardzo duzego zapotrzebowania
rynku i odbiorcow na srodki ochrony osobistej.

Struktura kosztéow w Spéfce dominujgcej przedstawia sie nastepujqco:

30.09.2020 30.09.2019 2020/2019
%

Koszty wg rodzaju

a) amortyzacja 460 498 92,3
b) zuzycie materiatéw i energii 643 1028 62,5
c) ustugi obce 2037 7293 27,9
d) podatki i optaty 154 133 115,8
e) wynagrodzenia 2 496 3225 77,4
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 499 688 72,5
g) pozostate koszty rodzajowe 785 787 99,7
Koszty wedtug rodzaju, razem 7074 13652 51,8
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczert miedzyokr. 0 (4)

Koszt wytworzenia produktow na wfasne potrzeby 0 0

jednostki (wielkos¢ ujemna)

(491) (344)
(2 114) (2032)
4469 11272
5032 1292
9501 12 564

Koszty sprzedazy (wielkosc¢ ujemna)

Koszty ogdlnego zarzgdu (wielkos¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow

Koszt sprzedanych produktow, towardéw i materiatow

Koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy w okresie objetym raportem w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego zmniejszyty sie o 48,2%. Tabela powyZej przedstawia strukture kosztow dziatalnosci operacyjnej za trzy
kwartaty 2020 i 2019 roku. We wszystkich grupach kosztow okres za okres objety raportem poziom kosztéw jest nizszy
niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Najwyzszy spadek zanotowano w odniesieniu do kosztéw nabywanych ustug
obcych (podwykonawcy) -72,1%, wigzqcy sie bezposrednio ze spadkiem ilosci realizowanych zlecen.

Koszty sprzedazy Termo-Rex SA w sprawozdaniu z catkowitych dochodow na koniec trzeciego kwartatu 2020 roku
wyniosty 491 tys. zt. W analogicznym okresie roku ubiegtego zamknety sie kwotq 344 tys. zt. W odniesieniu do kosztow
zarzqdu wartosci te wynosity odpowiednio 2020 rok 2 114 tys. zt., 2019 rok 2 032 tys. zt.
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Podsumowanie wynikow za trzy kwartaty 2019 i 2018 roku
30.09.2020 30.09.2019

Wynik na sprzedazy brutto 1070 5923
1) produktow (633) 5653
2) towaréw 1703 270
Wynik na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych 360 242
Wynik na przychodach i kosztach finansowych 706 (107)
Wynik brutto 61 3727
Wynik netto 156 2936

Wyniki jednostki dominujgcej Termo-Rex SA w ujeciu kwartalnym za 2020 rok

01.07.2020 01.04.2020 01.01.2020

30.09.2020 30.06.2020 31.03.2020

l. Przychody netto ze sprzedazy 5972 2711 1888
l. Koszty sprzedanych produktow, towarow 4821 2192 2488
1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1151 519 (600)
V. Koszty sprzedazy 211 190 90
V. Koszty ogdlnego zarzqdu 737 730 647
VI. Zysk (strata) netto na sprzedazy 203 (370) (1368)
VIl. | Pozostate przychody operacyjne 78 176 130
VIIl. | Pozostate koszty operacyjne 20 1 3
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 261 (195) (1241)
X. Zysk(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 118 276 136
Xl Przychody finansowe 0 780 1
Xll. | Koszty finansowe 13 34 28
XIV. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 366 827 (1132)
XV. | Podatek dochodowy biezgcy 2 3 3
XVI. | Podatek dochodowy odroczony 3 (7) (99)
XVII. | Zysk (strata)netto 361 831 (1036)
XVIII. | Inne catkowite dochody 0 0 0
XIX. | tgczne catkowite dochody 361 831 (1036)

Przedstawiona powyzej tabela prezentuj zestawienie wynikéow finansowych Spotki Termo-Rex SA wypracowanych
w trzech kolejnych kwartatach 2020 roku. Przychody Spotki Termo-Rex SA ze sprzedazy w trzecim kwartale 2020 roku
stanowity 56,5% przychoddéw wypracowanych w catym okresie biezqcego roku.

Wypracowany przez Spotke zysk netto za poszczegdlne kwartaty 2020 roku wynosit odpowiednio — 1 036 tys. zt., 831 tys.
zt. (w tym 777 tys. zt. — przychody z tyt. dywidendy), 361 tys. zt.
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01.07.2020 01.04.2020

30.06.2020

01.01.2020
31.03.2020

30.09.2020

Wynik na sprzedazy brutto 1151 519 (600)
1) produktow (7) 159 (785)
2) towaréw 1158 360 185
Wynik na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych 58 175 127
Wynik na przychodach i kosztach finansowych (13) 746 (27)
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej 118 276 136
Wynik brutto 366 827 (1132)
Wynik netto 361 831 (1036)

* Marza brutto= zysk brutto ze sprzedazy/przychodyx100%
* Marza zysku netto = zysk netto/przychody ze sprzedazy x 100%

Aktywa jednostki dominujqcej - Termo-Rex SA

Sktadniki aktywow 30.09.2020 30.09.2019

Kwota Struktura Kwota Struktura

tys. zt. % tys. zt %
Aktywa trwate 22 037 79,5 19016 63,4
Aktywa niematerialne 39 0,1 21 0,1
Aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 572 2,1 377 1,2
Rzeczowe aktywa trwate 10490 37,9 15503 51,7
Udziaty i akcje w jednostkach powigzanych 2813 10,1 2585 8,6
Nieruchomosci inwestycyjne 7 549 27,3 0 0,0
Inwestycje pozostate 504 1,8 383 1,3
Aktywa z tyt. odroczonego pod. doch. 70 0,2 147 0,5
Aktywa obrotowe 5670 20,5 10975 36,6
Zapas 1571 58 1075 3,6
Naleznosci handlowe 1925 6,9 5736 19,2
Naleznosci z tyt. umdéw o ustugi budowalne 144 0,5 2831 9,4
Naleznosci z  tyt. biezgcego  podatku 3 0,0
dochodowego
Naleznosci pozostate 1619 5,8 968 3,2
Aktywa finansowe 248 0,9 346 1,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 160 0,6 19 0,1
Aktywa razem 27 707 100,0 29 991 100,0

Aktywa jednostki wg stanu 30.09.2020 r., w poréwnaniu do stanu na koniec wrzesnia 2019, zmniejszyty sie o 7,6%,
wartosciowo o kwote 2 284 tys. zt. Na koniec 2019 roku wydzielono do odrebnej pozycji sprawozdania nieruchomosci
inwestycyjne w skutek czego udziat rzeczowych aktywow trwatych w aktywach razem spadt o 13,8% natomiast
nieruchomosci inwestycyjnych wzrdst o 27,3%. Znaczqcy spadek wartosci aktywdéw dotyczy pozycji obejmujgcych
naleznosci handlowe (-12,3%) oraz naleznosci z tytutu umdéw o ustugi budowlane(-8,9%) co jest skutkiem spadku
przychodow ze sprzedazy. Spadek wartosci aktywdw odnotowano takze w pozycji naleznosci pozostate (-2,6%).
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Pasywa jednostki dominujqgcej - Termo-Rex SA

Sktadniki pasywow 30.09.2020 30.09.2019
Kwota Struktura Kwota Struktura %
tys. zt. % tys. zt
Kapitat wtasny 20 795 75,0 20 889 69,7
Kapitat akcyjny 11 350 41,0 11 350 37,8
Inne sktadniki kapitafu wfasnego 8267 29,8 6 603 22,1
Zyski zatrzymane 1178 4,2 2936 9,8
Zobowigzania dtugoterminowe 3286 11,8 1689 5,6
Zobowigzania krotkoterminowe 3626 13,2 7413 24,7
Pasywa razem 27 707 100,0 29 991 100,0

Pasywa Termo-Rex SA wg stanu 30.09.2020 r., w poréwnaniu do stanu na koniec wrzesnia 2019, zmniejszyty sie o 7,6%,
wartosciowo o kwote 2 284 tys. zt. Udziat zobowiqzan dfugoterminowych w pasywach Spétki zwiekszyt sie o 6,2%,
a krotkoterminowych wg stanu na 30.09.2020 r. zmniejszyt sie o 11,5%. Na wzrost wartosci zobowigzan
dtugoterminowych wptyw miato uzyskanie przez Spotke z Polskiego Funduszu Rozwoju pozyczki w kwocie 1 405 tys. zt.
w ramach wsparcia oferowanego przedsiebiorstwom w ramach rozwiqzan ,, Tarczy finansowej 5.0”.

Przeplywy pieniezne

Spotka Termo-Rex SA wg. stanu na dzien 30.09.2020 r. odnotowata ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej o wartosci — 2 624 tys. zt. W poréwnywanym okresie 2019 roku dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej wyniosty 894 tys. zt. Ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w jednostkowym sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych sq skutkiem wypracowania w okresie trzech kwartatéw 2020 roku znacznie nizszego zysku
netto, wzrostu stanu zapasow oraz zmniejszeniem stanu zobowiqzan krotkoterminowych.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w okresie trzech kwartatéw 2020 roku osiggnety dodatniq wartos¢ 1 172 tys. zt.
Najwiekszy wpfyw w tym zakresie majq przychody z dywidendy wyptaconej przez podmiot zalezny CKTiS SA w kwocie
778 tys. zt. W okresie od 01.01.2020r. do 30.09.2020r. przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej zamknety sie
dodatniq wartosciq wynoszqcq 876 tys. zt.
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RYZYKA 1 SPOSOBY ZARZADZANIA RYZYKIEM

Dziatalnos¢ i funkcjonowanie spdtek z Grupy Kapitatowej Termo-Rex narazona jest na czynniki ryzyka zewnetrznego
zwiqzane w szczegdlnosci z otoczeniem rynkowym i regulacyjno-prawnym oraz czynniki ryzyka wewnetrzne zwiqgzane
z prowadzeniem dziatalnosci operacyjnej. Przedstawione ponizej czynniki ryzyka mogq mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Grupy
w przysztych okresach 2020 r., jednakze ich kolejnosc¢ nie odzwierciedla ich znaczenia dla Grupy.

Ryzyko utraty ptynnosci

Informacja o kredytach i gwarancjach Termo-Rex SA.

W czerwcu 2020 roku Spdtka dominujgca podpisata z MBank SA aneks do umowy kredytu obrotowego w rachunku
biezgcym o wartosci 2 000 tys. zt. oraz umowe o otwarcie linii gwarancji bankowych wydtuzajqcy okres trwania umowy
o kolejne 12 miesiecy tj. do czerwca 2021 roku. Na dzieri 30.09.2020 roku kredyt w rachunku biezgcym wykorzystano
na poziomie 1 173 tys. zt., Bank udzielit gwarancji na rzecz kontrahentow Termo-Rex SA w ramach zawartej umowy linii
gwarancji o wartosci 734 tys. zt.

Spétka dominujgca kontynuuje z ING Bankiem Slgskim wspétorace w ramach umowy wieloproduktowej obejmujgcej
linie gwarancji bankowych. W lipcu 2019 roku zredukowano wysokosc linii kredytowej z 1 200 tys. zt do 600 tys. zt.
W ramach tej umowy Bank zobowiqzany jest do wystawienia na rzecz kontrahentow Spdtki gwarancji stanowigcych
zabezpieczenie ewentualnych roszczen kontrahentow z tytutu wtasciwej realizacji umow, szczegdlnie umdéw o realizacje
ustug w zakresie budownictwa przemystowego realizowanych przez Termo-Rex SA. Kwota udzielonych gwarancji na
dzien 30.09.2020 roku wynosi 32 tys. zt.

W 2018 roku MBank SA udzielit Termo-Rex SA pozyczki korporacyjnej o wartosci 816 tys. zt., przeznaczonej
w cafosci na sptate zobowigzan Spétki wobec ING Bank Slgski z tytutu pozyczki korporacyjnej przeznaczonej na
realizacje inwestycji w zakresie budowy hali produkcyjnej zaciggnietej w 2017 roku. Na dzieri 30.09.2020 roku kwota
tgczna zobowigzan z tytutu kredytu wynosi 349 tys. zt.

Zabezpieczeniem na rzecz MBanku SA wszystkich wyzej wymienionych kredytow i poZyczek jest hipoteka na
nieruchomosciach Spotki oraz petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunkach bankowych prowadzonych
przez ING Bank Slgski. Kredyty i pozyczki zaciggane sq w polskich ztotych.

Informacja o kredytach i gwarancjach CKTiS SA.

Spotka CKTiS SA zawarta z:
- Pekao SA o/ Warszawa umowe krétkoterminowego kredyt obrotowego w rachunku biezgcym w kwocie 1 000
tys. zt. zabezpieczonego hipotekg na nieruchomosciach Spotki. Stan zobowigzan na dziert 30.09.2020r. — Otys.zt.
- MBank SA o/Katowice umowe krotkoterminowego kredytu obrotowego w rachunku biezgcym w kwocie 1 500
tys. zt. zabezpieczonego gwarancjq de minimis. Stan zobowiqzan na dzieri 30.09.2020r. — 0O tys. zt.
- Pekao SA o/Warszawa umowe linii gwarancji nr 2016/02/4526246 o wartosci 5 100 tys. zt. Kwota udzielonych
gwarancji na dzieri 30.09.2020r. wynosi 2 783 tys. zt.
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- PZU SA umowe okresowq o gwarancje ubezpieczeniowe nr UO/GKR/68/2013-071 z limitem 1 900 tys. zt.
Kwota udzielonych gwarancji na dzieri 30.09.2020r.- 983 tys. zt.

- WARTA SA umowe okresowq o gwarancje ubezpieczeniowe nr tO/UL/03/2014 z limitem 1 000 tys. zt. Kwota
udzielonych gwarancji na dzieri 30.09.2020r. — 359 tys. zt.

Ponizsza tabela zawiera analize zobowiqgzan Grupy w przedziatach wiekowych pozostatych do terminéw zapadalnosci.

30.09.2020 Ponizej jednego roku Od 1 do 2 lat Od2do5lat  Ponad5 lat

Zobowigzanie z tyt. kredytéow 1374 149 0 0
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 503 296 275 467*
Zobowigzanie z tyt. subwencji - pozyczki 0 4179 0 0
Zobowigzania handlowe 6 708 0 0 0
Pozostate zobowigzania 3141 0 0 0
Zobowigzania z tyt. umoéw o ustugi budowlane 0 0 0 0
Zobowigzanie z tyt. podatku dochodowego 12 0 0 0
Razem 11738 4624 275 467

*Zobowigzania z tyt. optaty za uzytkowanie wieczyste gruntow

Wskaznik biezgcej ptynnosci Grupy na koniec wrzesnia 2020 roku wyniést 1,7 a wskaznik ptynnosci szybkiej wynosit 1,5.
Wartosc¢ tych wskaZznikow, utrzymuje sie w przedziatach gwarantujgcych stabilne finansowanie biezqcej dziatalnosci
gospodarczej. W ocenie Zarzqdu sytuacja finansowa Grupy i poszczegdlnych podmiotéow wchodzgcych w sktad Grupy
kapitatowej jest stabilna, a ryzyko utraty ptynnosci jest oceniane jako znikome.

Wdrozone w kwietniu biezgcego roku rozwigzania ,Tarczy finansowej” pozwoli Spdtkom z Grupy pozyskanie
z Paristwowego Funduszu Rozwoju subwencji na wsparcie ptynnosci finansowej oraz utrzymanie zatrudnienia na
poziomie sprzed pandemii tj. 202 etatéw. Subwencja dla Termo-Rex SA wyniosta 1405 tys. zt., a dla CKTiS SA 2773 tys. zt.

Ryzyko kredytowe

W przypadku Grupy ryzyko kredytowe powstaje przede wszystkim w odniesieniu do klientow Spdtek z Grupy. Grupa
realizuje sprzedaz do statych odbiorcow, ktorych wiarygodnos¢ opiera sie na doswiadczeniach ze wspdfpracy
z przesztosci. Sytuacja ptatnicza tych odbiorcéw jeszcze do korica 2019 roku oceniana byta jako dobra, stqd ryzyko
oceniane byfto jako niskie. W 2020 roku Grupa na biezgco wnikliwie weryfikuje sytuacje finansowq Spétek z Grupy i ich
klientéw. Jest to skutkiem ujawniania sie coraz bardziej restrykcyjnego podejscia Bankow w zakresie oceny zdolnosci
kredytowej podmiotéw przez nie finansowanych. Poziom wykorzystanego zadtuzenia z tytutu kredytow bankowych
Grupy jest niski, na dziert 30.09.2020 roku wynosi 1 523 tys. zt., i spadt w odniesieniu do danych na koniec wrzesnia
2019 roku. Zarzqd ocenia, Ze ryzyko zwigzane z pozyskaniem finansowania zewnetrznego w kontekscie zmiany polityki
Bankow moze zaburzy¢ ptynne funkcjonowanie Spotek w Grupie w 2020 roku. O ile ryzyko to raczej nie uwidoczni sie
w zakresie pozyskiwania srodkéw kredytowych przez Spotki z Grupy, to w odniesieniu do kontrahentow moze wptyng¢
na zmniejszenie sktadanych zamdwien a w sytuacjach skrajnych ich wycofanie.
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Ryzyko zmiany stop procentowych

W przypadku Grupy ryzyko zmiany stdp procentowych zwiqzane jest z dfugoterminowymi oraz krétkoterminowymi
kredytami. Zmienne oprocentowanie oparte o model stawka WIBOR plus marza banku narazajq Grupe na ryzyko zmiany
przeptywow pienieznych w wyniku zmian stop procentowych. Grupa w latach 2020 i 2019 korzystata
z finansowania zewnetrznego wyrazonego w ztotych polskich. Dokonane w ostatnim okresie obnizenie stop
procentowych przez Rade Polityki Pienieznej utwierdza to stanowisko.

Ryzyko zwigzane z istniejgcym zadtuzeniem zostato uznane za nieistotne z punktu widzenia wptywu na wyniki Grupy,
dlatego tez w obecnej chwili zarzqdzanie ryzykiem stop procentowych ogranicza sie do biezgcego monitorowania
sytuacji rynkowej. W przypadku wzrostu zadtuzenia Grupy z tytutu kredytow bankowych i pozyczek zostang podjete
dziatania w celu odpowiedniego zabezpieczenia przed zmiang stép procentowych.

Ryzyko walutowe

Grupa w zakresie sprzedazy towarow i ustug koncentruje swojq dziatalnos¢ operacyjnqg gtdwnie na terenie Polski.
W zwigzku z tym jest w niewielkim stopniu narazona na ryzyko zwiqzane ze zmianami kursow walut w odniesieniu do
eksportu towardw i ustug. Zmienne kursy walut majg natomiast znaczenie w odniesieniu do dostaw izolacji termicznych
oraz ceramiki technicznej importowanych z Wielkiej Brytanii, Stanéw Zjednoczonych oraz Chin. Grupa nie korzysta
Z instrumentdow zabezpieczajgcych ryzyko walutowe poniewaz udziat towardw sprowadzanych spoza Polski w stosunku
do ogdinej wartosci zakupdéw towaréw handlowych wynosi 21,3%, a w wymiarze wartosciowym zamyka sie kwotgq
801 tys. zt. W okresie objetym raportem ryzyko walutowe znaczqco wzrosfo ze wzgledu na rozchwianie
rynku walutowego w skutek swiatowych skutkéw epidemii koronawirusa. Cykl produkcyjny w branzy energetycznej
i petrochemicznej (podstawowy rynek zbytu Grupy) w pierwszym kwartale roku zazwyczaj notuje zauwazalny spadek
obrotéw zwiqzany z warunkami atmosferycznymi ograniczajgcymi lub uniemoZliwiajgcymi realizacje prac. Skutki
wzrostu kurséw walut i ostabienia waluty krajowej szczegdlnie w odniesieniu do takich walut GBP, USD oraz EURO
ujawniq sie w perspektywie kolejnych okreséw i niewgtpliwie bedg miaty wptyw na wzrost cen zakupu towaréw
i materiatow a w konsekwencji takze ich cen sprzedazy na rynku krajowym.

Grupa nie korzystata z instrumentéw pochodnych poniewaz ekspozycja na ryzyko walutowe, dotyczqce rozrachunkow
z dostawcami i odbiorcami zagranicznymi nie byta wysoka. W 2020 roku Zarzqd na biezgco bedzie analizowat rozmiar
tego ryzyka i wdrazat rozwiqzania umozliwiajqgce ograniczenie jego skutkow.

Zarzqdzanie ryzykiem kapitatowym

Celem w zarzqdzaniu ryzykiem kapitatowym/finansowym jest ochrona zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci tj.
zapewnienie finansowania biezqgcej dziatalnosci operacyjnej oraz mozliwos¢ prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej.
Celem jest takZe utrzymanie odpowiedniej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu. Dlatego tez Grupa prowadzi
polityke inwestowania zyskow w rozwdj Spotek z Grupy. Na dzieri 30.09.2020 roku stan zadtuzenia kapitatu wtasnego
Grupy wynosit 71,2 %.
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Ryzyko zwiqgzane z przerwanym taricuchem dostaw

Poczqtek 2020 roku przynidst pandemie koronawirusa COVID-19 w wielu krajach sSwiata. Sytuacja ta ma negatywny
wpfyw na gospodarke swiatowq szczegdlnie w zwigzku ze skutkami przerwania faricucha dostaw oraz znaczgcym
wzrostem kosztow transportu towarow importowanych z rynkow azjatyckich. Brak mozliwosci zakupu materiatow,
podzespotow niezbednych do realizacji zleceri spowodowacé moze opdZnienia lub zatrzymanie proceséw inwestycyjnych.
Ich ciggtosc jest w dobie rozchwianej sytuacji gospodarczej szczegdlnie istotna ze wzgledu na koniecznos¢ generowania
przychodow umozliwiajqgcych pokrywanie kosztow dziatalnosci operacyjnej. Grupa juz w poprzednich okresach
stosowafa strategie w ramach ktdrej, zakupy materiatow o znaczgcych wartosciach wytgczane byty z obowigzkdéw
kontraktowych Grupy, a ich finansowanie zapewniat bezposrednio Inwestor. W sytuacji szoku popytowego, za ktorym
mogq podqzyc¢ znaczgce wzrosty cen, dziatania te pozwolqg przynajmniej w zakresie kosztow materiatowych nie obcigzac
znaczgco budzetow kontraktow.

Ryzyka zwigzane z zatrudnieniem i kosztami wynagrodzen

Juz od kilku lat Grupa dostrzega zagrozenia zwigzane z utrzymaniem i pozyskiwaniem wysoko wykwalifikowanej kadry
specjalistow. Stosowany system zarzqdzania zespotami ma za zadanie zabezpieczyc¢ Spdtki z Grupy przed ryzykiem
utraty najcenniejszych pracownikéw. Podejmowane sq dziatania na wielu ptaszczyznach w tym w zakresie: podnoszenia
przez kadre menadzerskq umiejetnosci zarzqdzania zespotami ludzkimi, identyfikacji grup pracownikéow szczegdlnie
istotnych dla Grupy, podnoszenia jakosci interakcji i budowy pozytywnych relacji wptywajgcych na przywigzanie
wspotpracownikéw do aktualnego miejsca pracy i postrzeganie go nie tylko przez pryzmat wynagrodzenia
zasadniczego. Dodatkowym elementem, ktory bedzie miat istotne znaczenie w perspektywie 2020 roku i lat nastepnych
sq regulacje prawne wprowadzajgce do polskiego systemu prawnego konstrukcje Pracowniczych Programow
Kapitatowych. Z szacunkdw wykonanych przez Zarzqdy Spdtek z Grupy wynika iz w 2020 roku budzet wynagrodzen
w grupie wzrosnie co najmniej o okoto 150 tys. zt. a w nastepnych latach o 300 tys. zt.

Ryzyko konkurencji cenowej

Nasilenie dziatan konkurencyjnych moze oddziatywac na Grupe i doprowadzi¢ do pogorszenia wynikow finansowych
w wyniku presji na obnizke marz handlowych, zwiekszenia trudnosci w pozyskiwaniu nowych i utrzymaniu istniejgcych
kontraktow. Grupa dgzy do zapobiegania powyzszym zagrozeniom poprzez state monitorowanie i optymalizowanie
kosztéw realizacji zlecen, rozwijanie wzajemnej korzystnej wspotpracy z odbiorcami, analize ich oczekiwar i wymagan.
Wyzwania 2020 roku zwigzane z mozliwym spowolnieniem a nawet recesjq gospodarczq mogq jeszcze bardziej nasili¢
te ryzyka. Trudne warunki rynkowe zmuszq Grupe do wnikliwej analizy zatozen finansowych kontraktu, a w kolejnym
etapie scistego rezimu nadzoru kosztowego na etapie realizacji.

Ryzyka opdzniajgce rozwdj branz

Spotki z Grupy dziatajqg w branZzach energetycznej, petrochemicznej, stoczniowej, chemicznej. Ryzyka opdzniajgce rozwdj
tych branz to miedzy innymi wstrzymywanie procesu inwestycyjnego, braku petnej realizacji zatozen inwestycyjnych,
rezygnacje z realizacji lub zmiany programdw inwestycyjnych, uzaleznienie finansowania przedsiewziec¢ inwestycyjnych
w kraju od oceny perspektyw ryzyka gospodarczego kraju. Ryzyko to jest szczegdlnie istotne w perspektywie co najmniej
2020 roku, ktory zapowiada sie jako rok obarczony znacznymi problemami gospodarczymi wtasciwie wszystkich
znaczgcych gospodarek swiata.

I ———
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Ryzyko epidemiczne

Poczgtek 2020 roku przynidst pandemie koronawirusa COVID-19 w wielu krajach. Sytuacja ta ma negatywny wpfyw na
gospodarke swiatowq. Znaczne ostabienie kursu waluty polskiej, fluktuacja cen towardw, przerwanie taricucha dostaw,
zwiekszona absencja pracownikéw spowodowana chorobq czy koniecznosciqg poddania sie kwarantannie mogqg miec
wpfyw na sytuacje Grupy w roku 2020. Nie jest mozliwe przedstawienie precyzyjnych danych liczbowych, dotyczqcych
potencjalnego wptywu obecnej sytuacji na Spotki z Grupy. Aktywnosc biznesowa i gospodarcza Grupy skupia sie na
branzy petrochemicznej i energetycznej. W ocenie kierownictwa ryzyko epidemiczne nie zagrozi kontynuacji dziatalnosci
w kolejnych okresach. Wyniki wypracowane przez Grupe w okresie 9 miesiecy 2020 roku, pokazaty zmniejszenie
wartosci generowanych przychodow w skutek czasowego spowolnienia gospodarki w marcu i kwietniu 2020 roku. Trzeci
kwartat 2020 roku to powrdt do trenddw sprzedazowych porownywalnych z latami ubiegtymi. Kontynuowanie w wyniku
ponownego nasilenia pandemii, trendu spadkowego w czwartym kwartale biezgcego roku mogtoby doprowadzi¢ do
ponownego zatrzymania prowadzonych zadani inwestycyjnych i remontowych oraz przesuniecie przez Inwestoréow
planowanych zamierzen inwestycyjnych. Dziatania takie miatyby negatywny wptyw na wartos¢ przychodow ze sprzedazy
w perspektywie catego 2020 roku. Odpowiedzig na te zagrozenia jest realizowana w Spotkach z Grupy konsekwentna
strategia racjonalizacji kosztow dziatalnosci operacyjnej.

Ryzyko recesji gospodarczej

Gospodarka swiatowa oraz polska przechodzi szok podazowy i popytowy. Zerwanie taricuchéw dostaw, spadki zaufania
i ograniczona dostepnosc¢ pracownikéw powoduje znaczgce ryzyko dla gospodarki. Rentownosci obligacji i wzrost
zmiennosci wskazuje na ryzyko globalnej recesji, w szczegdélnosci w strefie Euro. Szczegdlne negatywne konsekwencje to
upadtos¢ matych i Srednich firm oraz przedsiebiorstw bezposrednio dotknietych pandemiq (spadek inwestycji), jak
rowniez utrata miejsc pracy, spadek dochoddéw obywateli, konsumpcji i PKB.

Nalezy zaktadac znaczgce ograniczenie aktywnosci gospodarczej, co wywotuje duza niepewnosc¢ wsrod przedsiebiorcow.
Stan ten uzalezniony jest od liczby nowych zakazen. Oznacza to, jednak ze epidemia obnizy znaczgco wzrost PKB
w Polsce, czego skutkiem bedzie znaczgce ograniczenie procesow inwestycyjnych w branzach podstawowych dla
funkcjonowania Grupy.
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CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA, PERSPEKTYWY ROZWOJU

W okresie dziewieciu miesiecy 2020 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego w sposéb znaczqcy
zmniejszyta sie o wartos¢ przychodow Grupy ze sprzedazy towardw i ustug. Spadek globalnej wartosci przychodow ze
sprzedazy ustug budownictwa przemystowego wyniost (-46,5%), a pozostatych ustug (-49,1%).

Przyczyn tak duzych spadkdw w pierwszym kwartale roku, nalezy upatrywa¢ w sezonowym spowolnieniu w branzy
budownictwa przemystowego. Kolejne miesigc roku to spadki wywotane przede wszystkim w  ograniczeniami
w dziatalnosci gospodarczej wprowadzonymi w Polsce i Europie w zwiqzku z pandemiq koronawirusa COVID-19.
Ogfoszenie w marcu biezqcego roku stanu pandemii doprowadzito do chwilowego zamrozenia i spowolnienia
w zakresie biezqcej realizacji zadan wykonywanych przez Grupe na instalacjach energetycznych i petrochemicznych na
terenie kraju, a w przypadku zlecen realizowanych przez Grupe na terenie Francji do catkowitego zawieszenia ich
realizacji i powrotu brygad do Polski. Powszechna obawa przed zachorowaniem, problemy absencyjne zwigzane
z zamknieciem szkdt i przedszkoli, koniecznosci organizacji pracy w modelu pracy zdalnej, koniecznos¢ reorganizacji
pracy na placach budow, w tym dodatkowego zabezpieczenia pracownikow w srodki bezposredniej ochrony
przeciwwirusowej, to problemy z ktorymi borykano sie w marcu i kwietniu 2020 roku i narastajq one ponownie
w czwartym kwartale bieZzqcego roku.

Wdrozone w Grupie oraz u zleceniodawcow rozwiqzania minimalizujgce ryzyko zarazenia sie w wirusem w trakcie
wykonywania obowiqzkow zawodowych, a takze coraz wieksza swiadomos¢ pozgdanych i niepozqdanych zachowan,
pozwolity w kolejnych okresach 2020 roku na stopniowy powrdt do realizacji przerwanych prac. Sutki spowolnienia
gospodarczego bedq jednak odczuwalne w perspektywie wynikéw catego 2020 roku.

W konsekwencji znaczqcego spadku przychoddw w ramach programu rzqdowego ,Tarcza finansowa Polskiego
Funduszu Rozwoju dla mikro, matych i srednich przedsiebiorstw” Grupa zawarta umowy subwencji finansowej dla
jednostki dominujgcej Termo-Rex SA o wartosci 1 406 tys. zt, a dla Spotki CKTiS SA 2 773 tys. zt.

W chwili obecnej Grupa realizuje bez opdzZnien na rynku krajowym wszystkie wczesniej zaplanowane i zawarte umowy
i projekty. Na koniec wrzesnia biezgcego roku, wartos¢ przychoddw Grupy powrdcita do stabilnych poziomdow
poréwnywalnych z latami ubiegtymi. To pozwolito na zamkniecie wyniku finansowego Grupy za 9 miesiecy 2020 roku za
poziomie 695 tys. zt. Perspektywy gospodarcze Grupy w ostatnich trzech miesigcach 2020 roku uzaleznione sq w
znacznej mierze od rozwoju sytuacji epidemicznej w kraju. Grupa dysponuje portfelem zamdwien zapewniajgcym
przychody ze sprzedazy towardw i ustug na zadowalajgcym poziomie do korica biezgcego roku, natomiast ich realizacja
obarczona jest ryzykiem ponownego lock downu.
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CZYNNIKI, MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE] KOLEJNEGO
KWARTALU

Grupa zawiadomita o zawarciu w stycznia 2020 roku przez Spotke zalezng CKTiS SA z siedzibqg w Ptocku z Polskim
Koncernem Naftowym Orlen SA z siedzibq w Ptocku, umowy obejmujqcej prace zwigzane z wymiang kottow 27H2/E1,
21H2/E1, 28H2/E1 na instalacji Claus VII, Claus | oraz Claus VIl w Zaktadzie Produkcyjnym PKN Orlen SA w Ptocku.
Zlecenie objete umowq realizowane bedzie w okresie od marca 2020 roku do listopada 2020 roku, a fgczna wartosc
umowy wynosi 14 804 tys. zt.

Do korica wrzesnia 2020 r. zrealizowano i zakoriczono prace na dwdch z trzech kottdw. Kolejny etapy umowy
realizowane bedq w listopadzie biezgcego roku.

Zarzqd Grupy dokonat analizy sytuacji finansowej i gospodarczej Spotek z Grupy w horyzoncie ostatniego kwartatu
2020 roku. Biorgc pod uwage, Zze aktywnosc¢ gospodarcza Grupy skupia sie na branzy petrochemicznej i energetycznej,
a dotychczasowe kontrakty wprawdzie z poslizgami czasowymi ale sq w dalszym ciggu realizowane, nie istniejqg
zagrozenia w zakresie kontynuacji dziatalnosci. Stabilna sytuacja finansowa Grupy na koniec ubiegtego roku, a takze
wsparcie finansowe w ramach pomocowych programow rzqdowych pozwolity stabilnie przetrwac poczgtkowy okres
pandemii. Warunkiem umozliwiajgcym powrdt do ,normalnosci” jest jednak utrzymanie krajowych plandw
inwestycyjnych w branzy petrochemicznej i energetycznej na poziomach sprzed pandemii.

PKN Orlen SA przyjgt program rozwoju petrochemii do roku 2023. Te plany pfockiego koncernu zaktadajq iz na budowe
nowych instalacji w Ptocku i Wtoctawku koncern wyda ok. 8,3 mld zt. Nowe instalacje wytwarza¢ majq trzy grupy
produktowe. Projekt rozwoju zaktada budowe kompleksu pochodnych aromatow, rozbudowe kompleksu olefin oraz
rozbudowe zdolnosci produkcyjnych fenolu. Ostatecznym efektem planowanych przez PKN Orlen inwestycji ma byc¢
zwiekszenie mocy wytwdrczych tych substancji o prawie jednq trzeciq. Zarzqd Grupy zaktada iz w perspektywie kolejnych
miesiecy Koncern ogfosi postepowania przetargowe w zakresie planowanych inwestycji. Dtugoletnie doswiadczenie
Grupy, a szczegolnie Spotki CKTiS SA w zakresie realizacji prac na instalacjach petrochemicznych w tym na rzecz PKN
Orlen na terenie zaktadu produkcyjnego w Ptocku, pozwala zaktadal Ze postepowania przetargowe zakoriczq sie
uzyskaniem przez Grupe zlecen na realizacje zadarn w ramach procesu inwestycyjnego.
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POZOSTALE INFORMACJE DOTYCZACE DZIALALNOSCI I SYTUACJI FINANSOWE] GRUPY

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie objetym raportem

Nie wystgpity

Informacja o zmianie sposobu (metody)ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmiany sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

Informacja dotyczqca zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany ceny lub
zmiany wykorzystywania tych aktywow.

W okresie sprawozdawczym nie ulegta zmianie klasyfikacje aktywdw finansowych spowodowana zmiang celu lub
zmiang sposobu wykorzystania tych aktywow.

Informacja dotyczqca emisji, wykupu i splaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym nie przeprowadzono ani nie podjeto decyzji o przeprowadzeniu tego typu dziatan.

Informacja dotyczqca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

W okresie sprawozdawczym Spétka zalezna CKTiS SA wypftacita podmiotowi dominujgcemu dywidende za 2019 rok
w kwocie 778 tys. zt.

Wskazanie zdarzen, ktére wystqpity po dniu bilansowym mogaqcych w znaczny sposéb wplyna¢ na
przyszte wyniki finansowe.

Poza wskazanymi w czesci opisujgcej ryzyka i sposoby zarzqdzania ryzykiem w ocenie Zarzqdu nie wystgpity inne
czynniki mogqce w znaczgcy sposob wptyngc na wyniki finansowe Spotki w perspektywie nastepnego kwartatu.

Informacja dotyczqca zmiany zobowiqgzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastqpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity.
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Informacja o zawartych umowach znaczqcych

Informacja o zawartych umowach znaczqcych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy
akcjonariuszami (wspdlnikami), ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji.

Raportem biezqcym numer 8/2020 z dnia 9 paZdziernika 2020 roku Termo-Rex SA (Spétka) zawiadamia o zawarciu
w dniu 9 pazdziernika 2020 roku przez Konsorcjum Spdtek Termo-Rex SA z siedzibqg w Jaworznie—lider konsorcjum oraz
CKTiS SA z siedzibg w Pfocku - cztonek konsorcjum z Daeah Engineering & Construction Co. Ltd Sp. z o0.0. z siedzibg
w Szczecinie, umowy obejmujqcej realizacje prac w ramach projektu ,,Polimery Police” na terenie Zaktadow Chemicznych
w Policach. Zlecenie objete umowgq realizowane bedzie w okresie od 1 listopada 2020 roku do 30 wrzesnia 2021 roku
i obejmuje prace w zakresie montazu rurociggdw na estakadach w porcie roztadunkowym. tqczne ryczaftowe
wynagrodzenie Konsorcjum wyniesie7 109 665,00 zt plus VAT.

Realizacja zamierzen inwestycyjnych

Ocena mozliwosci realizacji zamierzer inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych
Srodkow, z uwzglednieniem mozliwosci zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Istotne naktfady inwestycyjne poniesione przez Grupe w okresie objetym raportem.

- " Kwota naktadu ., , . Nazwa Spotki
Przedmiot inwestycji Zrédto finansowania
( tys. zt)
Nieruchomos¢ budynek biurowy wraz z CKTiS SA
budynkiem magazynowym i nieruchomosciq 890 tys. zt. Srodki wtasne

gruntowq potoZzone w miejscowosci Stara Biata

W perspektywie kolejnych 6 miesiecy Grupa planuje jedynie poniesienie naktadow inwestycyjnych zwiqzanych
z dostosowaniem w/w nieruchomosci do potrzeb prowadzonej dziatalnosci. Wartos¢ planowanych na ten cel naktadéw
wyniesie okofo 150 tys. zt.
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Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta Iub uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajgce
i nadzorujqgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajqce i nadzorujgce Emitenta na
dzien sporzgdzenia sprawozdania:

Zarzgd

llos¢ akcji
posiadanych

Liczba posiadanych
uprawnien do akcji

bezposrednio

Rada
Nadzorcza

llos¢ akcji
posiadanych
bezposrednio

Posiada posrednio:
93.842.000 sztuk akcji Spotki posiada JAWEL-CENTRUM sp. z o.o.
(Pan Jacek Jussak posiada w JAWELCENTRUM sp. z 0.0. 99,77% w kapitale
Jacek 922 571 |zaktadowym). 6.974.569 sztuki akcji Termo-Rex SA, posiada Everest| -------------------—-
Jussak Energy Limited z Nikozji na Cyprze (Pan Jacek Jussak posiada 100% w)
kapitale zaktadowym). W okresie od publikacji poprzedniego raportul
stanu posiadania akcji ulegt zwiekszeniu o 1 147 sztuk akgji.
Barbara W okresie od publikacji poprzedniego raportu stan posiadania akcji| ---------------------
Krakowska | 156 000 |zmniejszyt sie 15 000 sztuk akcji.
Jarostaw
Zemta

Liczba posiadanych
uprawnien do akcji

----------- Posiada posrednio 270 500 sztuk akcji Spotki posiada zona Pana
Tomasz . . S . .
Obarski Tomasza Obarskiego. W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie | -------==--=---------
nastgpity zmiany.
Tomasz | ~TTTTC Posiada posrednio 5.483 sztuk akcji Spotki posiada zona Pana Tomasza
Kaminski Kaminskiego. W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastgpita| ---------------------
zmiana stanu posiadania akcji.
1Yo 1 o o e e
MendakiewicZ,
1Y L =7 S e e
Tatar
2 2o e
Antonik
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Wskazanie posiadaczy specjalnych uprawnien kontrolnych w stosunku do Spotki.

Wedtug posiadanych przez Zarzqd Emitenta informacji, jednostka dominujgca w stosunku do Termo-Rex S.A. tj. Jawel-
Centrum Spdtka z ograniczona odpowiedzialnosciq z siedzibqg w Jaworznie posiada pakiet 93 842 000 sztuk akcji
Emitenta, w tym 50 000 000 akcji imiennych serii B2 - dwukrotnie uprzywilejowanych co do gfosu, ktéry wraz
z 43 842 000 akcji serii B1 na okaziciela daje temu podmiotowi 87,97% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Informacja o umowach dotyczacych zmiany w proporcji posiadanych akcji

Wedtug stanu na dzien przekazania sprawozdania Zarzqd Emitenta nie jest w posiadaniu informacji o umowach,
w wyniku ktérych mogq w przysztosci nastqpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych jej
akcjonariuszy.

Transakcje z podmiotami powiqzanymi

Spotki z Grupy w okresie sprawozdawczym nie zawieraty Zadnych transakcji z podmiotami zaleznymi lub powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe.

Lp. Podmioty powiqzane kapitatowo Opis powigzania

1 Uawel-Centrum Sp. z 0.0. Jaworzno |Podmiot dominujgcy Emitenta
2 CKTiS S.A. Ptock Spdtka zalezna, Emitent posiada 51,017% udziat w kapitale zaktadowym
CKTiS .SA.
3 Termo-Rex Power Romania SRL, |Spdtka zalezna, Emitent posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym
Bukareszt, Rumunia Spotki
Lp. Podmioty powigzane osobowo ‘Opis powiqzania
1. Uacek Jussak Prezes Zarzqdu Emitenta
2. |Barbara Krakowska Wiceprezes Zarzqdu Emitenta
3. Varostaw Zemta Wiceprezes Zarzqdu Emitenta
4. |Tomasz Obarski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Emitenta
5. |Tomasz Kaminski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Emitenta
6. |Marek Tatar Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta
7. |Anna Antonik Czfonek Rady Nadzorczej Emitenta
8. |Mariola Mendakiewicz Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta
9. |Everest Energy Limited Nikozja,|Podmiot, ktérego udziatowcem jest Jacek Jussak - Prezes Zarzqdu Emitenta.
10.|LAB 5p. z 0.0. Podmiot, ktérego ucllziafowcem oraz Prezesem Za.rzqd.u jest Pani Dagmara
Pluta-Obarska, matzonek cztonek Rady Nadzorczej Emitenta
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Dane liczbowe dotyczqgce transakcji z podmiotami powigzanymi w okresie 01.01.2020r. do 30.09.2020r.

Naleznosci 01.01.2020

30.09.2020
Naleznosci od Jawel-Centrum Sp. z o.0. z tytutu pozyczki 50

W dniu 14.08.2018 roku Emitent zawart umowe poZyczki krotkoterminowej w kwocie 180 tys. zt z Jawel- Centrum
Sp. z 0.0. z siedzibq w Jaworznie. W 2019 roku i w | kwartale 2020 roku Jawel-Centrum Sp. z o.0. dokonata sptaty w/w
pozyczki o tgcznej wartosci 180 tys. zt. Kwota naliczonych odsetek od udzielonej pozyczki wyniosta 4,4 tys. zt.

W drugim kwartale 2019 roku Termo-Rex S.A udzielit Spdfce dominujqgcej Jawel-Centrum Sp. z o. o. krotkoterminowej
pozyczki na kwote 215 tys. zt. Kwota naliczonych odsetek od udzielonej pozyczki wyniosta 6,3 tys. zt. W pierwszym
potroczu 2020 roku poZyczka zostata sptacona przez spétke dominujgcq w catosci w kwocie 215 tys. zt

W trzecim kwartale 2019 roku Termo-Rex S.A udzielit Spotce Jawel-Centrum Sp. z o.0. pozyczki na kwote 131 tys. zt.
Kwota naliczonych odsetek na 30.06.2020 wyniosta 2,5 tys. zt. W Il kwartale 2020 roku Jawel-Centrum Sp. z o.o.
dokonata sptaty w/w pozyczki w kwocie 62,6 tys. zt.

Pozyczki zostaty udzielone przy zastosowaniu statej stopy procentowej wynoszqgcej w skali roku 4%. Srednia wysokosé¢
Wibor 3M wyniosta w 2019 roku 1,6911%. W ocenie Zarzqdu ryzyko stopy procentowej nie jest znaczgce,
z uwagi na matq wartosc¢ udzielonych pozyczek. Na dzient 30.06.2020 roku stan naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
wynosi tgcznie 50,0 tys. zt.

Transakcje TERMO-REX SA z podmiotem zaleznym Termo-Rex Power Romania SRL

Obroty netto 01.01.2020
30.09.2020

Przychody ze sprzedazy ustug - Termo-Rex Power Romania SRL 0

Zakupu materiatow - Termo-Rex Power Romania SRL 145

Naleznosci i zobowigzania 30.09.2020
Naleznosci od Termo-Rex Power Romania SRL 0
Zobowigzania wobec Termo-Rex Power Romania SRL 0

Transakcje TERMO-REX SA z podmiotem zaleznym CKTiS SA

Obroty netto 01.01.2019
30.09.2019

Przychody ze sprzedazy na rzecz CKTiS SA 1195

Koszty ustug od CKTiS SA 761
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Naleznosci i zobowiqgzania 30.09.2019
Naleznosci od CKTiS SA 84
Zobowigzania wobec CKTiS SA 4

Transakcje pomiedzy TERMO-REX SA a pozostafymi podmiotami powigzanymi osobowo

Obroty netto 01.01.2020
30.09.2020

Przychody ze sprzedazy - LAB Sp. z o.0. 44

Koszty zakupu- LAB Sp. z o.0. 38

30.09.2020

Naleznosci i zobowigzania

(@]

Naleznosci od LAB Sp. z o.0.
Zobowigzania wobec LAB Sp. z o.o. 0

Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych.

Spdtka zalezna CKTiS SA z siedzibq w Pfocku w dniu 30.07.2020 roku zakupita nieruchomos¢ pofozong w miejscowosci
Stara Biata (powiat Ptocki) obejmujgcq: nieruchomos¢ gruntowq o powierzchni 5 600 m? budynek ustugowy o
powierzchni uzytkowej 606,49 m? oraz budynek magazynowy o powierzchni 128 m2 Cena zakupu nieruchomosci
wyniosta 890 tys. zt. netto. Nieruchomos¢ od dnia 1 listopada 2020 roku jest wykorzystywana jako siedziba Spotki
CKTiS SA.

Sezonowos¢ dziatalnosci

W okresie ostatnich dwdch lat w zwiqgzku z realizacjq przez Spétki z Grupy prac na budowie kottow K5 oraz K6
w Elektrowni Opole oraz montaz rurociqgéow w Elektrocieptowni w Stalowej Woli sezonowos¢ dziatalnosci zostata
w znacznym stopniu ograniczona. Prace w ramach w/w kontraktu realizowane byty w tym okresie cyku petnych 12
miesiecy. Pierwszym potroczu 2020 roku, w ktorym Spodtka nie przystgpita do realizacji zadnej zasadniczej umowy
dtugoterminowej. Spotki z branzy budownictwa przemystowego szczegdlnie w przypadku, kiedy portfel ich zamowien
sktada sie ze zleceri o mniejszych zakresach prac, narazone sq na okresowe (w miesigcach od stycznia do marca)
ograniczenie rozmiarow prowadzonej dziatalnosci. W okresie objetym raportem istotnym obcigZzeniem dla
prowadzonych postepowar ofertowych byty ograniczenia i opdznienia wynikajgce z koniecznosci zachowania dystansu
spotecznego.
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Wartosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen, innych umow
zobowiqzujqcych

do swiadczen na rzecz Emitenta jednostek od niego zaleznych, wspotzaleznych i z nim stowarzyszonych, z podaniem
warunkow oprocentowania i sptaty tych kwot, udzielonych przez Emitenta w przedsiebiorstwie Emitenta oraz
oddzielenie w przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleznych, wspdtzaleznych i z nim stowarzyszonych osobom
zarzgdzajgcym i nadzorujgcym, odrebnie dla 0s6b zarzqdzajqcych i nadzorujgcych oraz oddzielnie ich wspétmatzonkom,
krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajgcym oraz innym osobom, z ktérymi
sq one powigzane osobiscie, z podaniem warunkow oprocentowania i sptaty tych kwot.

Nie wystgpity.

Zmiany stosowanych zasad ustalania wartosci aktywoéw i pasywoéw oraz pomiaru wyniku
finansowego.

Nie wystgpity.

Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzqdzania sprawozdania
finansowego

Nie wystgpity.

Dokonane korekty btedow podstawowych

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw na sytuacje
majgtkowq i finansowq, ptynnosc¢ oraz wynik finansowy i rentownosc.

Nie wystqgpity.

Istotne zmiany aktywodw, pasywow jednostki zaleznej objetej sprawozdaniem skonsolidowanym

W przypadku gdy na dziern bilansowy, na ktdry sporzqdzane jest sprawozdanie finansowe objetej skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym jednostki podporzqgdkowanej, wyprzedza dzieri bilansowy, na ktéry sporzqdza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie wiecej jednak niz o trzy miesigce, podaje sie istotne zdarzenia dotyczqce
zmian stanu aktywow, pasywow oraz zyskow i strat tej jednostki podporzqgdkowanej, jakie nastgpity w okresie miedzy
dniem bilansowym, na ktory sporzqdzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a dniem bilansowym jednostki
podporzgdkowanej

Nie dotyczy.
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Istotne zmiany wielkosci szacunkowych

Nie wystqgpity

Informacja o kwotach i rodzaju pozycji wplywajqcych na aktywa, zobowiqzania, kapitat wlasny,
wynik netto lub przeplywy pieniezne, nietypowych ze wzgledu na ich rodzaj

Nie wystgpity.

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polqczenia, przesuniecia lub
sprzedazy jednostek gospodarczych, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalnosci.

Nie wystgpity.

Stanowisko Zarzqdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok.

Spotki z Grupy nie publikowaty prognoz wynikéw finansowych.

Akcjonariusze posiadajqcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego.

. Liczba gtosow Udziat Udziat
: . Liczba .
Akcjonariusz . na WZ w kapitale w gtosach
Akcji (w szt.)

(w szt.) zaktadowym na WZ
JAWEL-CENTRUM 43.842.000 (seria B1) na okaziciela 43.842.000 38,63% 26,81%
Sp- z0.0. 50.000.000 (seria B2) imienne 100.000.000 44,05% 61,16%

uprzywilejowane

93.842.000 143.842.000 82,68% 87,97%
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Postepowania toczgce sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.

Wskazanie postepowar toczgcych sie przed sqgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie :

a) postepowania dotyczqcego zobowiqzar albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych wartosé
stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta, z okresleniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczqcych zobowiqzarn lub wierzytelnosci, ktdrych tgczna wartos¢ stanowi odpowiednio co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta, z okresleniem fgcznej wartosci postepowari odrebnie w grupie zobowiqzar oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie oraz w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie
zobowiqzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Na dzieni przekazania raportu kwartalnego, ani w okresie sprawozdawczym nie toczyty sie przed sqdem ani organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowania o jakich mowa
w punktach a) i b).

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje ktére sq istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiqzan emitenta.

Spotka nie posiada dodatkowych informacji istotnych dla oceny sytuacji w Grupie Kapitatowej.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sqdowych.

Nie wystgpity.

Informacja na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci

W ocenie Zarzqdu nie nastgpity zmiany sytuacji gospodarczej czy tez warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
majgce istotny wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowe;.

Wskazanie pozycji wplywajacych na aktywa, zobowiqzania, kapitat wtasny, wynik netto lub
przeplywy pieniezne, ktére sq nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartosé¢ lub czestotliwosé.

Nie wystqgpity.

Zdarzenia po dacie bilansowej.
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Nie wystqpity.

Dodatkowe informacje w zwiqzku z pandemiq wirusa covid-19

Okolicznoscig, ktora w istotny sposob wptyneta na dziatalnosc¢ Spotki w okresie objetym raportem., byt wybuch pandemii
wirusa SARS-CoV-2. Skutki gospodarcze jakie przyniosty ze sobqg ograniczenia w dziatalnosci gospodarczej spowodowane
koniecznosciq zachowania dystansu spotecznego okazaty sie istotne.

Zarzqd Spotki na biezgco monitoruje rozwaj sytuacji epidemicznej w kraju i na swiecie, analizujgc jej wptyw na sytuacje
Spotki dominujqcej i catej Grupy. W ocenie Zarzqdu, Grupa jest narazona na umiarkowane ryzyko operacyjne
i finansowe zwigzane z wybuchem pandemii.

W zwiqzku z nowq sytuacjq gospodarczqg w kraju, Grupa zidentyfikowata szereg ryzyk operacyjnych (m.in. ryzyko
okresowych  brakéw kadrowych, przerwania Swiadczenia ustug przez niektérych dostawcdw oraz zmniejszonej
aktywnosci zleceniodawcdéw) i zastosowata dziatania monitorujgce te ryzyka. Ponadto majgc na wzgledzie
bezpieczeristwo zaréwno pracownikdw Grupy, jak i pracownikéw oraz wspdtpracujgcych z Grupg kontrahentdw,
wprowadzono zmiany procedur pozwalajgce na ograniczenie bezposrednich kontaktow.

Grupa wdrozyta ponadto wszystkie zalecenia ESMA i KNF dotyczgce rynku regulowanego z dnia 12 marca 2020 r.,
zalecenia ESMA dotyczqce sprawozdawczosci finansowej z dnia 20 maja 2020 r., oraz wytyczne Gtownego Inspektoratu
Sanitarnego ze szczegdlnym uwzglednieniem zalecen dotyczqcych bezpieczerstwa, zdrowia i higieny pracownikéw. Na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania dziatalnosc¢ operacyjna Grupy prowadzona jest bez zaktdécen.

Dokonano réwniez analizy potencjalnego negatywnego wptywu pandemii na sytuacje ekonomicznq Spoétki dominujgcej
oraz Grupy. Zidentyfikowano m. in. kwestie takie jak: spadek przychoddw Spétki w przypadku dtfugotrwatego
spowolnienia gospodarczego i zniechecenia lub znaczgcego ograniczenia procesow inwestycyjnych oraz materializacja
ryzyka kredytowego w zwiqgzku z zaprzestaniem regulowania zobowiqzan przez kontrahentow.

Ryzyka, ktore Grupa zidentyfikowata w zwiqzku z wybuchem pandemii, zmaterializowaty sie przynoszqc znaczgcy spadek
przychodow ze sprzedazy oraz istotne pogorszenie wynikdw finansowych Grupy.

W okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2020 r. Grupa skorzystata z programéw pomocowych, ktére
w zwigzku z wybuchem pandemii zostaly zaoferowane przez rzqd polskim przedsiebiorstwom. W konsekwencji
znaczgcego spadku przychodow w ramach programu rzqgdowego , Tarcza finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla
mikro, matych i Srednich przedsiebiorstw” Grupa zawarta umowy subwencji finansowej dla jednostki dominujgcej
Termo-Rex SA o wartosci 1 406 tys. zt, a dla Spétki CKTiS SA 2 773 tys. zt. Dodatkowo w ramach dofinansowania czesci
kosztéw wynagrodzen pracownikow oraz naleznych od tych wynagrodzen sktadek na ubezpieczenia spoteczne w ramach
art. 15 zzb, Spotka Termo-Rex SA otrzymata wsparcie w kwocie 255 tys. zt., a Spotka CKTiS SA 870 tys. zt.
Wybuch pandemii nie wptyngt na zmiany warunkdw finansowania zewnetrznego Grupy. Ze wzgledu na fakt, Ze wybuch
pandemii wprowadzit niepewnos¢ w wielu obszarach polskiej i Swiatowej gospodarki, Zarzqd Grupy i zarzqdy spotek
zaleznych, zgodnie z rekomendacjq ESMA, postanowity zweryfikowaé ocene dokonanych na dzieri 31 grudnia 2019 r.
osgdow i oszacowan oraz innych zatozeri przyjetych przy stosowaniu przyjetych przez Grupe zasad
rachunkowosci. W szczegdlnosci rozwazono nastepujgce kwestie:

a. nie stwierdzono potrzeby zmiany szacunkow dotyczqcych okresow ekonomicznej uzytecznosci i stawek

amortyzacyjnych rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych.
b. nie dokonano zmiany osqddw stosowanych do wyceny zobowiqzan z tytutu leasingu.
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Na dzieri 30 wrzesnia 2020 r. nie zidentyfikowano istotnego negatywnego wptywu spowolnienia gospodarczego na
regulowanie zobowiqzan przez kontrahentow. Odpis z tytutu utraty naleznosci handlowych nie wykazat wzrostu w relacji
do poziomu naleznosci handlowych w poréwnaniu ze stanem na dzieri 31 grudnia 2019 r.

Zarzqd Spotki dominujqcej i zarzqdy spotek zaleznych rozwazyty réwniez czy wybuch pandemii i skutki jakie on wywotat
nie wptynety na zdolnos¢ poszczegdinych spdtek do kontynuacji dziatalnosci. Na dzieri 30 wrzesnia 2020 r. Grupa
posiadata 1 016 tys. zt sSrodkow pienieznych i ekwiwalentéw oraz krétkoterminowych aktywow finansowych w postaci
lokat bankowych, co w ocenie Zarzqdu Spdtki dominujgcej i zarzqddéw spétek zaleznych stanowi wystarczajgce zasoby
finansowe by stwierdzic, ze ryzyko utraty ptynnosci przez Grupe w krétkim i Srednim okresie jest niskie.

Jaworzno, 20.11.2020r.
Signaturq:r}’o;t erified
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