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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2021 31 marca 2020
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 11 6 444 513 5 467 766
Koszt sprzedanych towaréw, produktéw, materiatéw i ustug 12 (5001 871) (4 746 631)
Zysk brutto ze sprzedazy 1442 642 721135
Koszty sprzedazy 12 (117 132) (128 732)
Koszty ogdlnego zarzadu 12 (149 240) (157 476)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 16 766 5165
Udziat w zyskach (stratach) wspoélnych przedsigwzie¢ 20 19 455 33959
Zysk operacyjny 1212 491 474 051
Koszty odsetkowe od zadtuzenia 13 (91 126) (72 329)
Przychody finansowe i pozostate koszty finansowe 13 (23 985) (170 314)
Zysk przed opodatkowaniem 1097 380 231 408
Podatek dochodowy 14 (246 579) (69 933)
Zysk netto 850 801 161 475
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 30.4 119 019 (90 190)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 4913 (2 024)
Podatek dochodowy 14 (22 614) 17 136
Ffozostale catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu w wynik 101 318 (75 078)
finansowy
Zyski aktuarialne 32.1 5106 4915
Podatek dochodowy 14 (970) (931)
Udziat w pozostatych catkowitych dochodach wspdinych przedsiewzie¢ 20 79 162
Pozostate catkowite dochody nie podlegajace przeklasyfikowaniu w
wynik finansowy 4215 4146
Pozostate catkowite dochody netto 105 533 (70 932)
Laczne catkowite dochody 956 334 90 543
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 839 016 162 066
Udziatom niekontrolujgcym 11785 (591)
Catkowity dochod przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 944 535 91120
Udziatom niekontrolujgcym 11 799 (577)
Zysk na jedng akcje podstawowy i rozwodniony (w ztotych) 0,48 0,09

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
31 marca 2021 31 grudnia 2020
(niebadane) (dane przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 15 29 675 132 29 504 667
Prawa do uzytkowania aktywow 16 1876 081 1875970
Wartos¢ firmy 17 26 183 26 183
Swiadectwa pochodzenia energii i prawa do emisji CO, do umorzenia 18.1 56 227 500 936
Pozostate aktywa niematerialne 19 543 381 551 692
Udziaty i akcje we wspolnych przedsiewzieciach 20 610 703 586 559
Pozyczki udzielone na rzecz wspélnych przedsiewzigc 21 98 713 96 293
Pozostate aktywa finansowe 22 315571 246 246
Pozostate aktywa niefinansowe 23.1 84 298 64 093
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 151 462 132 320
33437 751 33584 959
Aktywa obrotowe
Swiadectwa pochodzenia energii i prawa do emisji CO, do umorzenia 18.2 2 146 162 1039 629
Zapasy 25 1077 399 874 426
Naleznosci od odbiorcéw 26 2764 204 2473 416
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 39 104 102 83 655
Naleznosci z tytutu pozostatych podatkéw i optat 27 240 736 295 166
Pozyczki udzielone na rzecz wspoélnych przedsigwziec 21 - 2420
Pozostate aktywa finansowe 22 320 646 266 521
Pozostate aktywa niefinansowe 232 125 883 80 232
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 1 364 466 921 345
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 29 17 899 74 442
8 161 497 6111 252
SUMA AKTYWOW 41 599 248 39 696 211

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - ciag dalszy

Stan na Stan na
31 marca 2021 31 grudnia 2020

(niebadane) (dane przeksztatcone)

PASYWA
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Kapitat podstawowy 30.1 8762 747 8762 747
Kapitat zapasowy 30.3 6 338 754 6 338 754
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 30.4 28 502 (67 903)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 31923 27 010
Zyski zatrzymane/(Niepokryte straty) 30.5 1616 140 772 915
16 778 066 15 833 523
Udziaty niekontrolujace 30.6 905 112 893 623
Kapitat wtasny ogétem 17 683 178 16 727 146
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 31 13 137 967 13171 200
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 32 961 151 951 612

Rezerwy na koszty demontazu $rodkéw trwatych i rekultywacije terenu

oraz pozostale 33 662 233 669 295
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzgdowe 36 528 998 494 923
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 350 817 433 738
Pozostate zobowigzania finansowe 41 73 008 137 563
Pozostate zobowigzania niefinansowe 3516 7 546
15 717 690 15 865 877
Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 31 1161761 1480 672
Zobowigzania wobec dostawcow 37 1627 359 1 020 668
Zobowigzania inwestycyjne 38 495 466 857 389
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 32 91 366 103 975
F:;?sjim}é (n)a; zobowigzania z tytutu $wiadectw pochodzenia energii 34 2 258 797 1750 923
Pozostate rezerwy 35 284 630 303 739
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzgdowe 36 262 250 181 528
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 39 351 194 3142
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkow i optat 40 438 600 409 787
Pozostate zobowigzania finansowe 41 668 229 559 503
Pozostate zobowigzania niefinansowe 42 550 993 423 298

Zobowigzania zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako
przezn:czone do a:przedazy ™ ! ] 29 (RS 8564
8 198 380 7103 188
Zobowiagzania razem 23916 070 22 969 065
SUMA PASYWOW 41 599 248 39 696 211

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2021 ROKU (niebadane)

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat Kapitat Kapitat z aktualizaciji Ré?nice !(ursowe . St AT . Udzialy. Razem kapitat
wyceny instrumentéw  z przeliczenia jednostki . niekontrolujace wiasny
podstawowy zapasowy . . . . (Niepokryte straty)
zabezpieczajacych zagranicznej

Stan na 1 stycznia 2021 roku 8 762 747 6 338 754 (67 903) 27 010 772 915 15 833 523 893 623 16 727 146
Transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi - - - - 8 8 (310) (302)
Transakcje z wtascicielami - - - - 8 8 (310) (302)
Zysk netto = = = - 839 016 839 016 11785 850 801
Pozostate catkowite dochody - - 96 405 4913 4201 105 519 14 105 533
Laczne catkowite dochody - - 96 405 4913 843 217 944 535 11 799 956 334
Stan na 31 marca 2021 roku (niebadane) 8 762 747 6 338 754 28 502 31923 1616 140 16 778 066 905 112 17 683 178

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2020 ROKU (niebadane)

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat Kapitat Kapitat z aktualizacji Réipice !(u!'sowe _ Zyski zatrzymane/ . Udzialy. Razem kapitat
wyceny instrumentéw  z przeliczenia jednostki . niekontrolujace wiasny
podstawowy zapasowy . . : . (Niepokryte straty)
zabezpieczajacych zagranicznej

Stan na 1 stycznia 2020 roku 8 762 747 6 801 584 15 666 14 521 2597 708 18 192 226 900 434 19 092 660
Transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi - - - - (871) (871) 770 (101)
Transakcje z wlascicielami - - - - (871) (871) 770 (101)
Zysk netto - - - - 162 066 162 066 (591) 161 475
Pozostate catkowite dochody - - (73 054) (2 024) 4132 (70 946) 14 (70 932)
taczne catkowite dochody - - (73 054) (2 024) 166 198 91 120 (577) 90 543
Stan na 31 marca 2020 roku (niebadane) 8762 747 6 801 584 (57 388) 12 497 2 763 035 18 282 475 900 627 19 183 102

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 3 miesigecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

31 marca 2021 31 marca 2020
(niebadane) (niebadane)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 1097 380 231 408
Udziat w (zyskach)/stratach wspolnych przedsiewzig¢ (19 455) (33 959)
Amortyzacja 521 375 485 085
Réznice kursowe 38011 239 422
Odsetki i prowizje 92 262 72 345
Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem 44 976 34843

Zmiana stanu kapitatu obrotowego 43.1 86 467 (228 060)

Podatek dochodowy zaptacony 43.1 (45 101) (61 326)

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1815915 739 758

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i aktywow niematerialnych 43.2 (967 337) (1131882)
Udzielenie pozyczek - (19 300)
Nabycie aktywow finansowych (4 659) (9 586)

Razem ptatnosci (971 996) (1 160 768)
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych 18 082 3998
Sprzedaz udziatow 43.2 53 136 -
Sptata udzielonych pozyczek 2 450 4 866
Umorzenie jednostek uczestnictwa - 26 747
Pozostate wptywy 883 731

Razem wplywy 74 551 36 342

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (897 445) (1 124 426)

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wykup diuznych papieréw warto$ciowych - (3 100)
Sptata pozyczek/kredytow 43.3 (736 220) (1 086 265)
Odsetki zaptacone 43.3 (21 734) (16 551)
Sptata zobowigzan leasingowych (60 810) (49 683)
Pozostate ptatnosci (7 418) (9 176)

Razem ptatnosci (826 182) (1164 775)
Whplywy z tytutu zaciagniecia kredytéw/pozyczek 43.3 302 772 2 000 000
Otrzymane dotacje 43.3 42 103 10 701

Razem wplywy 344 875 2010 701

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (481 307) 845 926

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu sSrodkow pienieznych

i ich ekwiwalentow TG 461258
Roznice kursowe netto 511 312
Srodki pienigzne na poczatek okresu 28 895 377 1203 601
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 28 1332540 1664 859
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 28 330 158 1 066 586

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢ 8
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INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ ORAZ PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIAFINANSOWEGO

1. Informacje ogolne dotyczace Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A. oraz jej jednostki
dominujacej

Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa TAURON”) skiada sie
z TAURON Polska Energia S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spotka”, ,Spotka dominujaca”) i jej spotek zaleznych.
TAURON Polska Energia S.A., majgca siedzibe w Katowicach przy ul. ks. Piotra Sciegiennego 3, w Polsce, prowadzi
dziatalno$¢ w formie spoétki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 6 grudnia 2006 roku. Do dnia 16 listopada
2007 roku Spotka dziatata pod firmg Energetyka Potudnie S.A.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Katowice-Wschdd Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000271562.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w skitad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.
Dziatalno$¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych poszczegdlnym jednostkom
wchodzgcym w sktad Grupy.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy TAURON jest odzwierciedlony w podziale na segmenty: Wydobycie,
Wytwarzanie (segment obejmujacy wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet konwencjonalnych oraz wytwarzanie
energii cieplnej), Odnawialne zrodta energii (segment obejmujgcy wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet
odnawialnych), Dystrybucja, Sprzedaz oraz dziatalno$¢ pozostata - w tym obstuga klienta, o czym szerzej w nocie 10
niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakoAczony dnia
31 marca 2021 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2020 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2020 roku. Zamieszczone w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku oraz dane poréwnawcze za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku nie byly przedmiotem badania lub przegladu przez biegtego rewidenta.
Dane poréwnawcze na dzieh 31 grudnia 2020 roku byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca
2021 roku zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 18 maja 2021 roku.

Skiad Zarzadu
W sktad Zarzgdu na dzieh 1 stycznia 2021 roku wchodzili:

e Wojciech Ignacok — Prezes Zarzadu,

e Jerzy Topolski — Wiceprezes Zarzadu,

e Marek Wadowski — Wiceprezes Zarzgdu.

W dniu 19 lutego 2021 roku Pan Wojciech Ignacok ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 28 lutego 2021
roku. W dniu 24 lutego 2021 roku Rada Nadzorcza Spéiki podjeta uchwate dotyczgcg powierzenia Panu Markowi

Wadowskiemu petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzgdu Spoétki od dnia 1 marca 2021 roku do dnia powotania Prezesa
Zarzadu Spofki.

Po dniu bilansowym, w dniu 1 kwietnia 2021 roku, Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana Pawta Strgczyriskiego do
skfadu Zarzgdu Spotki i powierzyta mu funkcje Prezesa Zarzgdu.

W dniu 13 maja 2021 roku Spétka otrzymata rezygnacje Pana Marka Wadowskiego z cztonkostwa w Zarzadzie Spoéfki, a
tym samym z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu ds. Finanséw, ze skutkiem na koniec dnia 17 maja 2021 roku.

W skiad Zarzadu na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do publikacji wchodza:

o Pawet Strgczynski — Prezes Zarzadu,
e Jerzy Topolski — Wiceprezes Zarzgdu.
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2. Skiad Grupy TAURON oraz wspoélne przedsiewziecia

Na dzien 31 marca 2021 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata bezposrednio i posrednio udziaty i akcje
w nastepujacych istotnych spoétkach zaleznych:

Udziat TAURON Polska

Udziat TAURON Polska

Nazwa spotki Siedziba Segmer\t Energia S.A. En.ergla S'A'.
operacyjny . L w organie stanowigcym
w kapitale spotki -
spotki
1 TAURON Wydobycie S.A. Jaworzno Wydobycie 100,00% 100,00%
2 TAURON Wytwarzanie S.A. Jaworzno 100,00% 100,00%
Nowe Jaworzno
0, 0,
3 Grupa TAURON Sp. z 0.0. Jaworzno N 86,29% 86,29%
4 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. Katowice ytw 100,00% 100,00%
5 TAURON Serwis Sp. z 0.0. Katowice 95,61% 95,61%
6 tagisza Grupa TAURON Sp. z 0.0.* Katowice 100,00% 100,00%
7 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. Jelenia Gora 100,00% 100,00%
8 Marselwind Sp. z 0.0. Katowice 100,00% 100,00%
9 TEC1 Sp. zo.0. Katowice 100,00% 100,00%
10 TEC2 Sp. z 0.0. Katowice 100,00% 100,00%
11 TEC3 Sp. z 0.0. Katowice 100,00% 100,00%
12 TEC1 spolka  ograniczona Katowice n/d 100,00%
odpowiedzialnoscig Mogilno | sp.k.
13 TEC1 spolka 2 ograniczona Katowice n/d 100,00%
odpowiedzialnoscig Mogilno Il sp.k.
14 TEC1 spélka  ograniczona Katowice n/d 100,00%
odpowiedzialnoscig Mogilno Il1 sp.k.
15 TEC1 spélka z ograniczona Katowice n/d 100,00%
odpowiedzialnoscig Mogilno IV sp.k.
5 i Odnawialne zrédta energii
16 TEC1 spélka z ograniczona Katowice 9 n/d 100,00%
odpowiedzialno$cig Mogilno V sp.k.
17 TEC1 spolka z ograniczona Katowice n/d 100,00%
odpowiedzialno$cig Mogilno VI sp.k.
TEC1 spétka z ograniczong . o
18 odpowiedzialnoscig EW Sniatowo sp.k. Katowice e 00000
TEC1 spétka z ograniczong ) 0
19 odpowiedzialno$cig EW Dobrzyn sp.k. Katowice i o000
TEC1 spotka z ograniczong ] 0
20 odpowiedzialnoscig EW Gotdap sp.k. Katowice g Co0b0e
21 TEC1 spdka z ograniczong Katowice n/d 100,00%

odpowiedzialnoscig Ino 1 sp.k.
22 WIND T1 Sp. z 0.0.2 Pienkowo 100,00% 100,00%

23 AVAL-1 Sp. z 0.0.2 Jelenia Goéra 100,00% 100,00%
24 TAURON Dystrybucja S.A. Krakow ) 99,76% 99,76%
) - 3 i Dystrybucja
25 TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0. Tarnow 99,76% 99,76%
26 TAURON Sprzedaz Sp. z o0.0. Krakow 100,00% 100,00%
27 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. Gliwice 100,00% 100,00%
28 TAURON Czech Energy s.r.o. Repiﬁﬂ:‘g’eska Sprzedaz 100,00% 100,00%
29 TAURON Nowe Technologie S.A. Wroctaw 100,00% 100,00%
30 TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. Wroctaw 100,00% 100,00%
31 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. Krzeszowice 100,00% 100,00%
32 Polska Energia-Pierwsza Kompania Warszawa 100,00% 100,00%
Handlowa Sp. z 0.0. Pozostate
33 Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0. Katowice 100,00% 100,00%
34 Bioeko Grupa TAURON Sp. z 0.0. Stalowa Wola 100,00% 100,00%
35 Wsparcie Grupa TAURON Sp. z 0.0.° Tamow 99,76% 99,76%

1 Udziat w tagisza Grupa TAURON Sp. z o.0. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w sposob posredni poprzez spétke zalezng TAURON
Wytwarzanie S.A

2 Udziat w WIND T1 Sp. z o.0. oraz AVAL-1 Sp. z o0.0. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w sposob posredni poprzez spétke zalezng
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.

3 Udziat w TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0. oraz Wsparcie Grupa TAURON Sp. z o.0. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w
sposob posredni poprzez spétke zalezng TAURON Dystrybucja S.A. TAURON Polska Energia S.A. jest uzytkownikiem udziatéw spétki TAURON
Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0.
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Na dzien 31 marca 2021 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata udziat posredni i bezposredni w nastepujgcych
istotnych spotkach wspotzaleznych:

Udziat TAURON Polska

Nazwa spotki Siedziba Segment Energia SA.
operacyjny w kapitale i organie
stanowigcym spotki
1 Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A.* Stalowa Wola 50,00%
2 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. > Dabrowa Gérnicza 50,00%
3 TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. 2 Dabrowa Gérnicza Wytwarzanie 50,00%
4 TAMEH Czech s.r.o. 2 Ostrawa, 50,00%

Republika Czeska
1 Udziat w Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w sposob posredni poprzez spotke zalezng TAURON
Wytwarzanie S.A.
2 TAURON Polska Energia S.A. posiada bezposredni udziat w kapitale i organie stanowigcym spotki TAMEH HOLDING Sp. z o.0., ktéra posiada 100%
udziat w kapitale i organie stanowigcym TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. oraz TAMEH Czech s.r.o.

Zmiany w skifadzie Grupy TAURON

e Zmiany udzialu TAURON Polska Energia S.A. w kapitale i organie stanowigcym spoétki Nowe Jaworzno Grupa
TAURON Sp. z o.0.

W dniu 3 grudnia 2020 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON
Sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki o kwote 1 900 tysiecy ztotych. Wszystkie udziaty
zostaly objete przez Spotke za taczng kwote 190 000 tysiecy ztotych. W dniu 7 grudnia 2020 roku Spétka przekazata
srodki na podwyzszenie kapitatu. W wyniku tej transakcji udziat Spotki w kapitale i organie stanowigcym zwigkszyt sie z
85,88% do 86,29%. W dniu 13 stycznia 2021 roku podwyzszenie kapitatéw zostato zarejestrowane.

o Dopftaty do kapitatow spotki Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0.

W dniu 17 marca 2021 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spodtki Polska Energia-Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0. podjeto uchwate o wniesieniu doptat do kapitatéw spétki w kwocie 10 800 tysiecy ziotych. Srodki
pieniezne w ramach doptat zostaty wniesione przez Spoétke w dniu 24 marca 2021 roku.

¢ Obnizenie kapitatu zakladowego TAURON Dystrybucja S.A.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku miato miejsce obnizenie kapitatu zaktadowego spotki
zaleznej TAURON Dystrybucja S.A. w zwigzku z ustawowym umorzeniem akcji nabytych przez spétke od akcjonariuszy
reprezentujgcych nie wiecej niz 5% kapitatu zaktadowego. Na dzien 31 marca 2021 roku udziat Spotki w kapitale i
organie stanowigcym wynosit 99,76% (na dzieh 31 grudnia 2020 roku 99,75%).

W wyniku zmiany udziatu Spotki w TAURON Dystrybucja S.A., zmianie ulegt rowniez udziat w spdtkach zaleznych
posiadanych posrednio poprzez TAURON Dystrybucja S.A., tj. w spotkach TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0. oraz
Wsparcie Grupa TAURON Sp. z 0.0.

Na dzien 31 marca 2021 roku udziat TAURON Polska Energia S.A. w kapitale i organie stanowigcym pozostatych
istotnych spétek zaleznych i wspoizaleznych nie ulegt zmianie od dnia 31 grudnia 2020 roku.

3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne  skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa (,MSR 34”)
w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (,UE”).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ fgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy sporzgdzonym zgodnie z MSSF za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku.

4, Kontynuacja dziatalnosci
Niniejsze $roédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu

kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. w okresie nie
krotszym niz 1 rok od dnia bilansowego. Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego

11



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku zgodne z
MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Grupa identyfikuje i aktywnie zarzgdza ryzykiem ptynnosci rozumianym jako mozliwos¢ utraty lub ograniczenie zdolnosci
do regulowania biezacych wydatkéw. Grupa posiada petng zdolnosé do regulowania swoich zobowigzahn w terminie ich
ptatnosci. Na dzien bilansowy Grupa posiada dostepne finansowanie w ramach umoéw finansowania.

W ubiegtym roku na obszarze dziatalnosci Grupy pojawita sie pandemia COVID-19, powodujgca zaktécenia w systemie
gospodarczym i administracyjnym w Polsce oraz wywotujgca istotne zmiany w otoczeniu rynkowym, mogace mie¢ wptyw
na sytuacje finansowg Grupy i Spotki. Zarzad przeanalizowat sytuacje w kontekscie COVID-19 oraz w oparciu o
rozpatrywane scenariusze, na chwile obecng w obszarze ptynnosci, finansowania i zabezpieczenia kontynuowania
dziatalno$ci operacyjnej nie identyfikuje ryzyka dla kontynuacji dziatalno$ci w przewidywanej przysztosci, tj. w okresie nie
krétszym niz 1 rok od dnia bilansowego, z uwzglednieniem opisu wptywu pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ Grupy, o
czym szerzej w nocie 50 niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i spoétek zaleznych, z wyjgtkiem TAURON Czech Energy s.r.o.
objetych niniejszym s$roédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz walutg prezentacii
niniejszego s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zioty polski. Walutg
funkcjonalng TAURON Czech Energy s.r.o. jest korona czeska (,CZK”). Pozycje sprawozdan finansowych TAURON
Czech Energy s.r.o. sg przeliczane przy uzyciu odpowiednich kurséw wymiany na walute prezentacji Grupy TAURON.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN”), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktéry wptywa na wielkosci wykazywane w niniejszym
srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych notach objasniajgcych.
Zatozenia tych szacunkéw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie biezacych i przysztych dziatah oraz
zdarzen w poszczegolnych obszarach. W okresie objetym niniejszym s$rédrocznym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca istotne zmiany wielkosci szacunkowych oraz metodologii dokonywania
szacunkow, ktére miatyby wplyw na okres biezacy lub na okresy przyszie, inne niz te przedstawione ponizej lub opisane
w dalszej czesci niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6.1. Wptyw COVID-19 na poziom oczekiwanych strat kredytowych oraz wycene do wartosci
godziwej instrumentéw finansowych

Wptyw COVID-19 na poziom oczekiwanych strat kredytowych naleznosci od odbiorcow

Szacunki i zatozenia

W odniesieniu do naleznosci od odbiorcéw Grupa szacuje wielko$¢ odpiséw na oczekiwane straty kredytowe w oparciu o wazong
prawdopodobienstwem strate kredytowg, jaka zostanie poniesiona w przypadku wystgpienia ktéregokolwiek z ponizszych zdarzen:

* nastgpi znaczne (istotne) opdznienie ptatnosci,
« dtuznik zostanie postawiony w stan likwidacji albo upadtosci albo restrukturyzaciji,
* naleznosci skierowane zostang na droge egzekucji administracyjnej, postepowania sgdowego albo egzekucji sgdowe;.

Dla naleznosci od odbiorcow Grupa wydzielita portfel kontrahentéw strategicznych oraz portfel pozostatych kontrahentéw. Ryzyko
niewyptacalnosci kontrahentow strategicznych jest oceniane w oparciu o ratingi nadane kontrahentom z wykorzystaniem
wewnetrznego modelu scoringowego, odpowiednio przeksztatlcone na prawdopodobiefstwo niewykonania zobowigzania, przy
uwzglednieniu szacunkéw w zakresie potencjalnych odzyskéw z tytutu wniesionych zabezpieczen.

W przypadku naleznosci od pozostatych kontrahentéw oczekuje sig, ze skorygowane dane w zakresie historycznej sptacalnosci moga
odzwierciedla¢ ryzyko kredytowe, jakie ponoszone bedzie w okresach przysztych. Oczekiwane straty kredytowe dla tej grupy
kontrahentéw oszacowane zostaty z wykorzystaniem macierzy wiekowania naleznosci oraz przypisanych do poszczegdinych
przedziatéw i grup (miedzy innymi naleznosci dochodzone na drodze sgdowej, naleznosci od kontrahentéw w upadiosci) wskaznikow
procentowych pozwalajgcych na oszacowanie wartosci naleznosci od odbiorcéw, co do ktorych oczekuje sie, ze nie zostang sptacone.

Wptyw COVID-19 na metodologie szacunkoéw i zatozen

Oczekuje sie, ze ekonomiczne skutki COVID-19 bedg miaty wplyw na jakos¢ portfela aktywédw finansowych spoétek z Grupy i ograniczg
poziom sptacalnosci naleznosci od odbiorcéw. Prognozowany wptyw jest zréznicowany w zaleznosci od sektora gospodarki, w ktérym
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funkcjonuje dany kontrahent. Ze wzgledu na niepewnos¢ zwigzang z dalszym rozwojem COVID-19 oraz oczekiwany wptyw programéw
pomocowych, mozliwo$c¢ precyzyjnej estymacji przysztej sptacalnosci naleznosci od odbiorcéw jest ograniczona.

W celu uwzglednienia wplywu czynnikéw przysztych (w tym COVID-19) dla portfela klientéw strategicznych i pozostatych Grupa
dokonata:

« aktualizacji parametréow modelu oczekiwanej straty kredytowej w zakresie odpowiednich wspétczynnikéw oraz stopy odzysku,
» uwzglednienia podejscia o charakterze prognostycznym (wspotczynnika forward-looking).

Wpfyw COVID-19 na poziom dokonanych szacunkéw

Szacunki uwzgledniajgce niepewnosci zwigzane z efektem wplywu COVID-19 na oczekiwane straty kredytowe w okresach przysztych
od naleznosci od odbiorcow wyniosty 12 773 tysigce zitotych. taczna oczekiwana strata kredytowa na dzien 31 marca 2021 roku
kalkulowana dla naleznosci od odbiorcéw (poza naleznosciami dochodzonymi na drodze sgdowej) oszacowana zostata na poziomie
53 667 tysiecy ztotych.

Grupa zaktada, ze wolumen dostepnych do analizy danych w okresach przyszilych bedzie wzrastat i pozwoli na rozszerzenie zakresu
analiz dla oczekiwanych strat kredytowych na potrzeby kolejnego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Wplyw COVID-19 na poziom oczekiwanych strat kredytowych oraz wycene do wartosci godziwej udzielonych

pozyczek oraz wystawionej gwarancji

Szacunki i zatozenia

Dla pozyczek klasyfikowanych do aktywdw wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa szacuje wielko$é odpiséw aktualizujgcych
ich wartosé. Ryzyko niewyptacalnosci pozyczkobiorcow szacowane jest w oparciu o ratingi nadane kontrahentom z wykorzystaniem
wewnetrznego modelu scoringowego, odpowiednio przeksztatcone na prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania, przy
uwzglednieniu wartosci pienigdza w czasie.

Wycena pozyczki klasyfikowanej do aktywdw wycenianych w wartosci godziwej szacowana jest jako biezgca wartos¢ przysztych
przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego pozyczkobiorcy.

Wystawione gwarancje szacowane sg w kwocie oczekiwanych strat kredytowych.

Wptyw COVID-19 na metodologie szacunkoéw i zalozen

W celu uwzglednienia wptywu czynnikéw przysztych (w tym COVID-19) Grupa dokonata korekt prawdopodobienstwa oczekiwanych
strat kredytowych w oparciu o notowania instrumentéw Credit Default Swap (CDS), zdywersyfikowanych w zaleznosci od
wewnetrznego ratingu kontrahenta.

Wptyw COVID-19 na poziom dokonanych szacunkéw

Efekt uwzglednienia wptywu COVID-19 na metodologie dokonanych szacunkéw dla instrumentéw finansowych, dla ktérych Grupa byta
w stanie dokona¢ odpowiednich kalkulacji, zaskutkowat wzrostem oczekiwanych strat kredytowych od zobowigzania pozabilansowego
z tytutu wystawionej przez bank na zlecenie Spétki gwarancji na rzecz podmiotu wspétzaleznego, wptywajgcymi facznie na obcigzenie
wyniku finansowego Grupy w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku w kwocie 8 890 tysiecy ztotych.

Na dzien bilansowy, w kontek$cie przeprowadzonych analiz i dokonanej wyceny udzielonych pozyczek, Grupa ocenita, ze nie jest w
stanie wiarygodnie okresli¢ wptyw COVID-19 na zmniejszenie wartosci bilansowej udzielonych pozyczek.

Grupa zaktada, ze wolumen dostepnych do analizy danych w okresach przysztych bedzie wzrastat i pozwoli na rozszerzenie zakresu
analiz dla oczekiwanych strat kredytowych na potrzeby kolejnego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

6.2. Pozostate istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Ponizej przedstawiono pozostate pozycje s$rdédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan.
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Pozycja

\[e]¢:

Szacunki i zatozenia

Rzeczowe aktywa
trwate

objasniajaca

Nota 15

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy zaistniaty obiektywne przestanki mogace wskazywaé¢ na utrate wartosci
danego sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych. W przypadku, gdy istniejg stosowne przestanki Grupa jest
zobowigzana do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci rzeczowych aktywdéw trwatych. W ramach testu na utrate
warto$ci Grupa dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego skladnika aktywow lub os$rodka
wypracowujgcego $rodki pienigzne ("CGU"), do ktérego dany sktadnik aktywéw nalezy. Warto$¢ odzyskiwalna
sktadnika aktywéw lub CGU odpowiada wyzszej z dwéch: warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub
warto$ci uzytkowej. Oszacowanie warto$ci uzytkowej jednostek generujgcych przeptywy pieniezne odbywa sie w
oparciu o ich przyszte przeptywy pienigzne, ktére nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej koryguje sie do
warto$ci biezacej.

W pierwszym kwartale biezacego roku zostata wykonana analiza skutkéw zmian sytuacji rynkowej mogacych wptynaé
na zmiane dtugoterminowych zatozen rynkowych dotyczacych sektora energetycznego. Po przeprowadzeniu analiz
obserwowanych zjawisk o charakterze rynkowym i regulacyjnym stwierdzono, iz w spodziewanej perspektywie nie
stanowig one istotnych czynnikéw, ktérych wptyw powoduje zasadno$¢ zmiany dtugoterminowych prognoz, wzgledem
informacji dostepnych na dzien 31 grudnia 2020 roku. Z tego wzgledu uznano, iz wyniki ostatnich testéw na utrate
warto$ci niefinansowych aktywéw trwatych przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2020 roku sg aktualne.

Grupa weryfikuje co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego okresy ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych
aktywoéw trwatych, a ewentualne korekty odpiséw amortyzacyjnych dokonywane sg z efektem od poczatku okresu
sprawozdawczego, w ktérym zakonczono weryfikacje.

Prawa do
uzytkowania
aktywow

Nota 16

Grupa w dacie rozpoczecia leasingu wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania m.in. w wartosci biezgcej
optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe Grupa dyskontuje z zastosowaniem stopy
procentowej leasingu, jezeli stope te mozna z fatwoscig ustali¢. W przeciwnym razie Grupa stosuje krancowg stope
procentowg, zgodnie z przyjetg do stosowania metodykg w zaleznosci od ratingu poszczegélnych spotek z Grupy
TAURON.

Grupa stosuje podejscie portfelowe do leasingdw o podobnych cechach, dotyczacych jednolitych aktywow,
wykorzystywanych w podobny sposéb. Rozliczajgc umowy leasingu metodg portfelowa Grupa stosuje szacunki i
zatozenia odpowiadajgce rozmiarowi i sktadowi posiadanego portfela, w tym w postaci szacunku $redniego wazonego
okresu trwania leasingu.

Dla okreslenia okresu leasingu m.in. dla uméw na czas nieokreslony Grupa dokonuje szacunku.

Aktywa z tytutu
podatku
odroczonego

Nota 24

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy realizowalno$¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Zobowigzania z
tytutu zadtuzenia

Nota 31

W ramach wyceny zobowigzan wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej Grupa dokonuje oszacowania oczekiwanych przeptywéw pienieznych, uwzgledniajac wszystkie warunki
umowy instrumentu finansowego, w tym mozliwo$¢ wczesdniejszej sptaty.

W przypadku umowy kredytowej okreslajgcej maksymalny okres ciagnienia poszczegdlnych transz kredytu do 1 roku
lub z terminem sptaty na koniec okresu odsetkowego, gdy finansowanie dostepne w ramach umowy ma charakter
odnawialny, a termin dostepnosci przekracza 1 rok, Grupa klasyfikuje transze zgodnie z zamiarem i mozliwoscig
utrzymywania finansowania w ramach umowy, tj. jako zobowigzanie dtugoterminowe lub krétkoterminowe.

Krancowa stopa procentowa leasingu szacowana jest jako sredniowazony koszt diugu Grupy TAURON skorygowany o
indywidualny rating spétek z uwzglednieniem podziatu na okresy trwania leasingu.

Rezerwy

Nota 32
Nota 33
Nota 34
Nota 35

Grupa szacuje wysokosé tworzonych rezerw w oparciu o przyjete zatozenia, metodologie i sposéb kalkulacji wtasciwy
dla danego tytutu rezerw, oceniajgc prawdopodobienstwo wydatkowania $rodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne oraz okreslajgc wiarygodny poziom kwoty niezbednej do spetnienia obowigzku. Grupa tworzy rezerwy gdy
prawdopodobieristwo wydatkowania $rodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne jest wigksze niz 50%.

Pochodne
instrumenty
finansowe

Nota 11
Nota 44.2

Grupa wycenia na kazdy dzien bilansowy pochodne instrumenty finansowe do wartosci godziwej. Instrumenty
pochodne nabywane i utrzymywane w celu zabezpieczenia wlasnych potrzeb nie podlegajg wycenie na dzien
bilansowy.

W zwigzku z opdznieniem oddania do eksploatacji bloku energetycznego w Jaworznie, na dzien 31 grudnia 2020 roku
Grupa posiadata istotng nadwyzke uprawnien do emisji CO, zakontraktowanych do nabycia celem umorzenia przez
spotke zalezng w zwigzku z emisjg za rok 2020. W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku, w
wyniku dokonanej analizy nowych przestanek i okolicznosci, ktére pojawity sie po dniu 31 grudnia 2020 roku, Grupa
dokonata zmiany intencji odnosnie powyzszych uprawnieri do emisji CO, i podjeta decyzje o dokonaniu ich rolowania z
zawarciem nowych kontraktéw z termiami dostawy w marcu 2022, 2023, 2024.

Poza powyzszym, Grupa dokonuje istotnych szacunkéw w zakresie ujmowanych zobowigzan warunkowych,
w szczegolnosci w zakresie spraw sgdowych, w ktérych spotki Grupy sg strong. Zobowigzania warunkowe zostaty
szerzej opisane w nocie 47 niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na dzien 31 marca 2021 Grupa ocenita, ze w stosunku do aktywow i zobowigzan spoétki TAURON Ciepto Sp. z o.0.
ujmowanej na dzien 31 grudnia 2020 roku jako grupa do zbycia przeznaczona do sprzedazy, nie sg spetnione warunki
wynikajgce z MSSF 5 Aktywa trwafe przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana w zakresie klasyfikacji
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powyzszych skfadnikébw majgtku jako grupy do zbycia przeznaczonej do sprzedazy. W wyniku powyzszego Grupa
dokonata odpowiedniego przeksztatcenia danych poréwnywalnych w zakresie prezentacji i wyceny aktywow
i zobowigzan spdétki TAURON Ciepto Sp. z 0.0. na dzieh 31 grudnia 2020 roku, co zostato opisane szerzej w nocie 8.2
niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. Opublikowane standardy i zmiany do standardéw, ktore nie weszly jeszcze w zycie

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu lub zmiany do standardu, ktore zostaty
opublikowane, lecz nie weszty dotychczas w zycie do dnia 31 marca 2021 roku.

+ Standardy wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci oraz zmiany do standardoéw,
ktore nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska i nie weszly jeszcze w zycie

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowigzan finansowych jako krétko- lub
dfugoterminowe, ktére majg wejs¢ w zycie w dniu 1 stycznia 2023 roku

Zgodnie ze zmianami do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych zobowigzania klasyfikuje sie jako
dtugoterminowe, jezeli jednostka ma istotne prawo do odroczenia rozliczenia zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od
zakonczenia okresu sprawozdawczego. Oczekiwania jednostki nie wptywaja na klasyfikacje.

Na dzien bilansowy Spétka posiada umowy kredytowe o charakterze odnawialnym, w ramach ktérych okres ciggnienia
transz kredytu jest réwny lub krotszy niz 1 rok, przy czym okres dostepnosci finansowania przekracza okres 12 miesiecy
od dnia bilansowego i Spotka ma prawo odroczenia rozliczenia zobowigzania o co najmniej 12 miesigcy od zakonczenia
okresu sprawozdawczego. W przypadku tych umoéw kredytowych Spétka klasyfikuje transze jako zobowigzanie
dtugoterminowe lub krétkoterminowe zgodnie z oczekiwaniem odnosnie sptaty zobowigzania. Na dzien 31 marca 2021
roku z uwzglednieniem intencji Spoétki transze o fgcznej wartosci nominalnej 600 000 tysiecy ztotych klasyfikowane sg
jako zobowigzania krétkoterminowe. Spétka w ramach umowy ma prawo odroczenia rozliczenia zobowigzania o okres
przekraczajgcy 12 miesigcy, tym samym zgodnie ze zmianami do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych
wspomniane zobowigzanie zostatoby zaklasyfikowane jako zobowigzanie dtugoterminowe.

W ocenie Zarzadu nastepujgce standardy i zmiany do standardéw nie spowodujg istotnego wptywu na stosowang
dotychczas polityke rachunkowosci:

Data wejscia w zycie wediug

Standard standardu, niezatwierdzone przez UE

(okresy roczne rozpoczynajace sie
dnia lub po tej dacie)
MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe 1 stycznia 2016*

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycije w jednostkach

stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzigciach: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomigdzy inwestorem a jego data wejcia w zycie zmian zostata

) . L P . odroczona
jednostkg stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany

Zmiany do MSSF 16 Leasing: Zmiany warunkéw leasingu w zwigzku z pandemig COVID-19 po 30 czerwca 2021 roku 1 kwietnia 2021
Zmiany do MSSF 3 Pofgczenia jednostek: Zmiany do odniesieri do Zatozer Koncepcyjnych 1 stycznia 2022
Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate: Przychody osiggniete przed oddaniem do uzytkowania 1 stycznia 2022
Zmiany do MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe: Koszty wypetnienia obowigzkéw 1 stycznia 2022
umownych

Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2018-2020):

MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy 1 stycznia 2022
MSSF 9 Instrumenty finansowe 1 stycznia 2022
MSR 41 Rolnictwo 1 stycznia 2022

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Podatek odroczony dotyczacy aktywéw i zobowigzarn wynikajgcy z
pojedynczej transakcji

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdar finansowych i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informacji
dotyczgcych zasad (polityki) rachunkowosci

Zmiany do MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowo$ci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie bfedéw : Definicja
wartosci szacunkowych

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe 1 stycznia 2023

*Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe.

1 stycznia 2023

1 stycznia 2023

1 stycznia 2023

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego  skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spodjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku, z wyjgtkiem
zastosowania zmian do standardéw wymienionych ponizej oraz zmian zasad rachunkowosci i prezentacji stosowanych
przez Grupe, co zostato opisane ponizej.
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8.1. Zastosowanie zmian do standardéow

W ocenie Zarzadu wprowadzenie nastepujgcych zmian do standardéw nie miato istotnego wptywu na stosowang
dotychczas polityke rachunkowosci:

Data wejscia w zycie w UE

Standard (okresy roczne rozpoczynajgce sie
dnia lub po tej dacie)
Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe 1 stycznia 2021
Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena, MSSF 7
Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji, MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe i MSSF 16 Leasing: Reforma 1 stycznia 2021

wskaznikow referencyjnych stép procentowych

8.2. Pozostate zmiany zasad rachunkowosci i zasad prezentacji stosowanych przez Grupe
Zmiana w planie sprzedazy udziatéw w spéfce TAURON Ciepfo Sp. z o.0.

Grupa na dzien 31 marca 2021 roku ocenita, ze w stosunku do aktywow i zobowigzan spétki TAURON Ciepto Sp. z o.0.
nie sg dtuzej spetnione wynikajgce z MSSF 5 Aktywa trwafte przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana
warunki w zakresie klasyfikacji powyzszych sktadnikow majatku jako grupy do zbycia przeznaczonej do sprzedazy, w
szczegolnosci nie jest kontynuowany aktywny program znalezienia nabywcy oraz ocenia sie, ze sprzedaz udziatéw w
TAURON Ciepto Sp. z 0.0. nie zostanie zakonczona w czasie jednego roku od dnia ujecia aktywow i zobowigzan spotki
TAURON Ciepto Sp. z o.0. jako odpowiednio: aktywéw zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy oraz
zobowigzan zwigzanych z aktywami zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy, tj. od 30 czerwca 2020 roku.
W ramach projektu majgcego na celu rynkowg weryfikacje mozliwosci sprzedazy udziatéw spotki zaleznej TAURON
Ciepto Sp. z 0.0. oraz ewentualng kontynuacje procesu sprzedazy Spoétka prowadzita negocjacje w trybie wytgcznosci z
Polskim Gornictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. W dniu 29 stycznia 2021 roku spotka Polskie Gérnictwo Naftowe i
Gazownictwo S.A. wyrazita wole niekontynuowania negocjacji zmierzajgcych do nabycia udziatow w spétce TAURON
Ciepto Sp. z o0.0. Aktualnie w Spotce prowadzone sg analizy dotyczace Obszaru Ciepto z uwzglednieniem
prognozowanych zmian w otoczeniu zewnetrznym, w tym regulacyjnym i rynkowym oraz uwzgledniajgce perspektywy
polskiego sektora cieptowniczego, ktére mogg mie¢ wplyw na dalsze decyzje dotyczace sprzedazy udziatow w spoice
TAURON Ciepto Sp. z 0.0. lub pozostanie spotki w Grupie TAURON.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Grupa ocenita, ze w stosunku do aktywow i zobowigzan spdtki TAURON Ciepto
Sp. z 0.0. zostaty spetnione wynikajace z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$c
zaniechana warunki w zakresie klasyfikacji powyzszych skfadnikéw majgtku jako grupy do zbycia przeznaczonej do
sprzedazy, w zwigzku z czym Grupa dokonata na dzien 30 czerwca 2020 roku reklasyfikacji aktywow i zobowigzan spotki
TAURON Ciepto Sp. z 0.0. jako grupy do zbycia do pozycji odpowiednio: aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczone
do sprzedazy oraz zobowigzan zwigzanych z aktywami zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy.
Przeprowadzona przez Grupe, w oparciu o informacje zebrane w toku prowadzonego rynkowego procesu sprzedazy
udziatéw w TAURON Ciepto Sp. z 0.0. wycena do wartosci godziwej aktywoéw i zobowigzan TAURON Ciepto Sp. z 0.0.
na dzien 31 grudnia 2020 roku wyniosta 1 342 000 tysigce ziotych. Grupa ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku aktywa i zobowigzania spotki TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w
powyzszej wartosci godziwej, co spowodowato ujecie odpisu z tytutu przeszacowania do wartosci godziwej w kwocie
825 708 tysiecy ztotych, ktéry obcigzyt koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy.

Na podstawie paragrafu 28 MSSF 5 Aktywa trwafte przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana, majac na
uwadze fakt, iz grupe do zbycia, w stosunku do ktérej nastgpity zmiany w planie sprzedazy, stanowita spétka zalezna,
Grupa ocenia, ze konieczne jest odpowiednie przeksztalcenie danych poréwnywalnych w niniejszym $rodrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dane poréwnywalne zostaly przeksztatcone w ten sposéb, jak
gdyby aktywa i zobowigzania spotki TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w poprzednich okresach sprawozdawczych nie zostaty
zaklasyfikowane jako grupa do zbycia przeznaczona do sprzedazy i nie byly wycenione do wartosci godziwe;.

W celu zapewnienia porownywalnosci danych w $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku, Grupa dokonata odpowiedniego przeksztatcenia danych
porownywalnych w zakresie prezentacji i wyceny aktywow i zobowigzan spdtki TAURON Ciepto Sp. z 0.0. na dzien
31 grudnia 2020 roku. Aktywa i zobowigzania spotki TAURON Ciepto Sp. z 0.0. po przeksztatceniu prezentowane sg w
odpowiednich pozycjach s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej. Wartosé
aktywdw oparta zostata na wartosci odzyskiwalnej poszczegolnych osrodkéw wypracowujgcych przeptywy pieniezne
spotki TAURON Ciepto Sp. z 0.0. (,CGU”), ktérg stanowi warto$¢ uzytkowa ww. CGU na dzieh 31 grudnia 2020 roku,
oszacowana w ramach ostatnich przeprowadzonych przez Grupe na dzien 31 grudnia 2020 roku testow na utrate
wartosci. Kluczowe zatozenia przeprowadzonych testow, w szczegolnosci w zakresie przyjetych Sciezek cen wegla,
energii elekirycznej oraz uprawnien do emisji CO2 opisane zostaty w nocie 11 skonsolidowanego sprawozdania
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finansowego Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku. Ponadto,
zatozono przychdd taryfowy przedsiebiorstw cieptowniczych zapewniajgcy pokrycie uzasadnionych kosztow oraz
osiggniecie zwrotu z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie. Dla poszczegdlnych CGU zwigzanych z
wytwarzaniem ciepta i energii elektrycznej przyjeto okres funkcjonowania jednostek wytworczych do 2049 roku. Dla CGU
zwigzanego z przesytem ciepta przyjeto szczegdtowg prognoze w okresie 10 lat z uwzglednieniem wartosci rezydualne;.

Wartos¢ odzyskiwalng poszczegdélnych osrodkéw wypracowujgcych przeptywy pieniezne oraz wartos¢ bilansowg tych
osrodkow ujeta w ramach przeksztatconych danych na dzieh 31 grudnia 2020 roku przedstawia tabela ponizej:

Poziom stopy dyskontowej
(przed opodatkowaniem) Wartos¢ odzyskiwalna Wartos¢ bilansowa
Spotka przyjety w testach na dzien:
Stan na Stan na
31 grudnia 2020 31 grudnia 2020

31 grudnia 2020

CGU ZW Katowice 10,29% 405 290 351 632
CGU ZW BB 9,44% 133 923 133 923
CGU ZW Tychy TAURON Ciepto Sp. z o.0. 10,03% 328 108 328 108
CGU ZW OCL 11,34% 28 706 28 706
CGU Przesyt 7,73% 737 603 684 819
Razem 1633 630 1527 188

Przeksztatcenie danych poréwnywalnych w zakresie prezentacji i wyceny aktywéw i zobowigzan spétki TAURON Ciepto
Sp. z 0.0. spowodowato zwiekszenie zyskow zatrzymanych Grupy o kwote 314 881 tysiecy ztotych.

Wplyw opisanej powyzej zmiany na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2020 roku przedstawiajg
tabele ponizej:

Zmiana prezentacji i
wyceny aktywow i

Stan na
31 grudnia 2020

Stan na
31 grudnia 2020

zobowigzan TAURON

(dane zatwierdzone) Ciepto Sp. z o.0. (dane przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 27 926 615 1578 052 29 504 667
Prawa do uzytkowania aktywow 1738 926 137 044 1875970
Warto$¢ firmy 26 183 - 26 183
Swiadectwa pochodzenia energii i prawa do emisji CO, do umorzenia 500 936 - 500 936
Pozostate aktywa niematerialne 549 074 2618 551 692
Udzialy i akcje we wspdinych przedsigwzigciach 586 559 - 586 559
Pozyczki udzielone na rzecz wspdinych przedsigwziec 96 293 - 96 293
Pozostate aktywa finansowe 208 063 38183 246 246
Pozostate aktywa niefinansowe 64 064 29 64 093
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 39 678 92 642 132 320
31736 391 1848 568 33 584 959
Aktywa obrotowe
Swiadectwa pochodzenia energii i prawa do emisji CO, do umorzenia 1008 208 31421 1039 629
Zapasy 777 215 97 211 874 426
Nalezno$ci od odbiorcow 2363 085 110331 2473 416
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 83 655 - 83 655
Naleznosci z tytutu pozostatych podatkéw i optat 282 673 12 493 295 166
Pozyczki udzielone na rzecz wspdéinych przedsigwziec 2420 - 2420
Pozostate aktywa finansowe 266 431 90 266 521
Pozostate aktywa niefinansowe 78 457 1775 80 232
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 909 453 11 892 921 345
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1903 076 (1828 634) 74 442
7 674 673 (1563 421) 6111 252
SUMA AKTYWOW 39 411 064 285 147 39 696 211
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Stan na A Stan na
31 grudnia 2020 zobowiazati TAURON 31 grudnia 2020
(dane zatwierdzone) Ciepto Sp. z o.0. (dane przeksztalcone)
PASYWA
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
Kapitat podstawowy 8762 747 - 8762 747
Kapitat zapasowy 6 338 754 - 6 338 754
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych (67 903) - (67 903)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 27 010 - 27 010
Zyski zatrzymane/(Niepokryte straty) 458 034 314 881 772 915
15 518 642 314 881 15 833 523
Udgziaty niekontrolujace 893 623 - 893 623
Kapitat wtasny ogétem 16 412 265 314 881 16 727 146
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 13 108 449 62 751 13171 200
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 931 954 19 658 951 612
(I-')\’;zze:;vov;lor;?al;;)szty demontazu $rodkéw trwatych i rekultywacje terenu 669 206 89 669 295
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzgdowe 399 628 95 295 494 923
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 433738 - 433738
Pozostate zobowigzania finansowe 136 855 708 137 563
Pozostate zobowigzania niefinansowe 7 546 - 7 546
15 687 376 178 501 15 865 877
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1478 550 2122 1480672
Zobowigzania wobec dostawcow 965 106 55 562 1 020 668
Zobowigzania inwestycyjne 838 486 18 903 857 389
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 101 325 2 650 103 975
:?:rf:lesr}?/égj zobowigzania z tytutu $wiadectw pochodzenia energii 1623 453 127 470 1750923
Pozostate rezerwy 273 608 30131 303 739
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzgdowe 166 149 15379 181 528
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3142 - 3142
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw i optat 392 856 16 931 409 787
Pozostate zobowigzania finansowe 549 671 9832 559 503
Pozostate zobowigzania niefinansowe 423 091 207 423 298
Zobowigzania zwigzane z .aktywami zaklasyfikowanymi jako 495 986 (487 422) 8564
przeznaczone do sprzedazy
7311 423 (208 235) 7 103 188
Zobowigzania razem 22998 799 (29 734) 22 969 065
SUMA PASYWOW 39 411 064 285 147 39 696 211

9. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy cechuje sie sezonowoscia.

Sprzedaz ciepta zalezy od warunkoéw atmosferycznych, w szczegdlnosci od temperatury powietrza i jest wieksza
w okresie jesienno-zimowym dla odbiorcéow indywidualnych. Poziom sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom
indywidualnym zalezy od dtugosci dnia, co powoduje, ze sprzedaz energii elektrycznej tej grupie odbiorcow jest z reguly
nizsza w okresie wiosenno-lethim, a wyzsza w okresie jesienno-zimowym. Sprzedaz wegla dla odbiorcéw
indywidualnych jest wieksza w okresie jesienno-zimowym. Sezonowos$¢ pozostatych obszaréw dziatalnosci Grupy jest
niewielka.

SEGMENTY DZIALALNOSCI
10. Informacje dotyczace segmentéow dziatalnosci

Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne za biezgcy
okres sprawozdawczy oraz okres poréwnywalny.

Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj oferowanych wyrobow
i ustug. Kazdy z segmentdw stanowi strategiczng jednostke gospodarczg, oferujgcg inne wyroby i obstugujaca inne rynki.
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Grupa stosuje takie same zasady rachunkowosci dla wszystkich segmentow operacyjnych. Grupa rozlicza transakcje
migdzy segmentami w taki sposéb, jakby dotyczyty one podmiotdw niepowigzanych, czyli przy zastosowaniu biezgcych
cen rynkowych. Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidaciji.

Koszty ogolnego =zarzadu jednostki dominujgcej po wyeliminowaniu kosztdw wynikajacych z transakc;ji
wewnatrzgrupowych sg prezentowane w kosztach nieprzypisanych. Koszty ogdlnego zarzadu jednostki dominujacej
ponoszone sg na rzecz catej Grupy i nie mozna ich bezposrednio przyporzadkowac do jednego segmentu operacyjnego.

Aktywa segmentu nie zawierajg podatku odroczonego, naleznosci z tytutu podatku dochodowego oraz aktywow
finansowych, z wyjatkiem naleznosci od odbiorcéw i innych naleznosci finansowych, aktywow z tytutu dodatniej wyceny
towarowych pochodnych instrumentéw finansowych oraz $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, ktére stanowig
aktywa segmentu.

Zobowigzania segmentu nie zawierajg podatku odroczonego, zobowigzania z tytutu podatku dochodowego oraz
zobowigzan finansowych, z wyjatkiem zobowigzan wobec dostawcéw, zobowigzan inwestycyjnych, zobowigzan z tytutu
wynagrodzen oraz zobowigzan z tytutu ujemnej wyceny towarowych pochodnych instrumentoéw finansowych, ktére
stanowig zobowigzania segmentu.

Finansowanie Grupy (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na
poziomie Grupy i hie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia sprawozdawczych
segmentéw operacyjnych.

Zarzgd monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczgcych alokacji zasobdw,
oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny wynikow dziatalno$ci jest EBITDA oraz zysk lub
strata na dziatalno$ci operacyjnej. Przez EBITDA Grupa rozumie EBIT powigkszony o amortyzacje oraz odpisy na
aktywa niefinansowe. Do odpisdw na aktywa niefinansowe Grupa TAURON zalicza odpisy na aktywa niefinansowe
jednostek konsolidowanych metodg peing oraz udziat w odpisach na aktywa niefinansowe jednostek wycenianych
metodg praw wiasnosci. Przez EBIT Grupa rozumie zysk/(stratge) przed opodatkowaniem, przychodami i kosztami
finansowymi, tj. zysk/(strate) operacyjna.
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Segmenty operacyjne

Przedmiot dziatalnosci

Spotki zalezne/

Wydobycie

Wydobycie wegla kamiennego

Spotki uyymowane metoda praw wiasnosci

TAURON Wydobycie S.A.

Wytwarzanie energii elektrycznej w zrodtach
konwencjonalnych, w tym w kogeneraciji, jak
réwniez wytwarzanie energii elektrycznej przy
wspotspalaniu biomasy i innej termicznie
pozyskiwanej energii. Podstawowe paliwa to
wegiel kamienny, biomasa, gaz koksowniczy i

TAURON Wytwarzanie S.A.

Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o0.0.
TAURON Ciepto Sp. z 0.0.
TAURON Serwis Sp. z 0.0.

tagisza Grupa TAURON Sp. z 0.0.

TAMEH HOLDING Sp. zo.0.*

wielkopiecowy. TAMEH POLSKA Sp. zo.0.*

TAMEH Czech s.r.0.*

. . 1
Produkcja, dystrybucja i sprzedaz ciepla Elektrociepfownia Stalowa Wola S.A.

Odnawialne zrédta energii TAURON Ekoenergia Sp. z o.0.

Marselwind Sp. z o0.0.
TEC1 Sp. z0.0.
TEC2 Sp. z 0.0.
TEC3 Sp. zo.0.
TEC1 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Mogilno | sp.k.
TEC1 spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Mogilno Il sp.k.
TEC1 spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Mogilno 1l sp.k.
TEC1 spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Mogilno IV sp.k.
TEC1 spoétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Mogilno V sp.k.
TEC1 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Mogilno VI sp.k.
TEC1 spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig EW Sniatowo sp.k.
TEC1 spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig EW Dobrzyn sp.k.
TEC1 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig EW Gotdap sp.k.
TEC1 spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Ino 1 sp.k.
WIND T1 Sp. z 0.0.
AVAL-1 Sp. z 0.0.

Wytwarzanie energii elektrycznej w zrédfach
odnawialnych

TAURON Wytwarzanie S.A. 2

TAURON Dystrybucja S.A.

Dystrybucja energii elekirycznej TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0.

Sprzedaz

Handel hurtowy energig elektryczna, jak rowniez
obrét prawami do emisji CO , i $wiadectwami
pochodzenia oraz sprzedaz energii elektrycznej
do krajowych odbiorcéw korncowych lub
podmiotéw dokonujgcych dalszej odsprzedazy
energii elektrycznej

TAURON Polska Energia S.A.
TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0.
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o.0.
TAURON Czech Energy s.r.o.
TAURON Nowe Technologie S.A.

\
XN

! Spotki ujimowane metoda praw wtasnosSci.
2 TAURON Wytwarzanie S.A. klasyfikuje w segmencie Odnawialne Zrodta energii dziatalno$é zwigzang z wytwarzaniem energii w Zzrodtach fotowoltaicznych.

Oprécz powyzszych gtownych segmentéow dziatalnosci, Grupa TAURON prowadzi réowniez dziatalno$¢ w obszarze
wydobycia kamienia, w tym kamienia wapiennego, na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa oraz
w obszarze produkcji sorbentéw przeznaczonych do instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg oraz do wykorzystania
w kottach fluidalnych (Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0.). Jako pozostata dziatalno$¢ Grupy traktowana jest
réwniez dziatalnos¢ spotek TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0., Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0., Bioeko Grupa
TAURON Sp. z 0.0., Wsparcie Grupa TAURON Sp. z 0.0. oraz Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0.
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W zwigzku z zaprzestaniem klasyfikacji aktywow i zobowigzan spétki zaleznej TAURON Ciepto Sp. z 0.0. jako grupy do
zbycia, o czym szerzej w nocie 8.2 niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
dane na dzien 31 grudnia 2020 roku zostaty odpowiednio przeksztatcone.

10.1. Segmenty operacyjne

Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku lub na dzien 31 marca 2021 roku (niebadane)

Segmenty operacyjne
Pozycje

Odnawialne Dystrybuci s das Pozostate nieprzypisane / Razem
zrédta energii ystrybucja przedaz Eliminacje

Wydobycie Wytwarzanie

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 99 719 1093 248 31589 892 296 4291 456 36 205 - 6444 513
Sprzedaz migdzy segmentami 202 875 1214762 124 539 913 460 1788735 250 703 (4 495 074) -
Przychody tu ogot 302 594 2308 010 156 128 1805 756 6 080 191 286 908 (4 495 074) 6444 513
Zyski(strata) segmentu (49 856) 550 849 44513 445 576 224 483 24029 (24 166) 1215428
Udziat w zysku/(stracie) wspélnych przedsiewzie¢ - 19 455 - - - - - 19 455
Koszty nieprzypisane - - - - - - (22 392) (22 392)
EBIT (49 856) 570 304 44 513 445 576 224 483 24029 (46 558) 1212491
Przychody/(koszty) finansowe netto - - - - - - (115 111) (115 111)
Zyski(strata) przed opodatkowaniem (49 856) 570 304 44513 445576 224 483 24029 (161 669) 1097 380
Podatek dochodowy - - - - - - (246 579) (246 579)
Zysk/(strata) netto za okres (49 856) 570 304 44 513 445 576 224 483 24 029 (408 248) 850 801
Aktywa i zobowiazania

Aktywa segmentu 1170623 10 186 908 2404 403 20 446 819 5326 016 813988 - 40 348 757
Udzialy i akcje we wspdlnych przedsiewzigciach - 610 703 - - - - - 610 703
Aktywa nieprzypisane - - - - - - 639 788 639 788
Aktywa ogétem 1170623 10 797 611 2404 403 20 446 819 5326 016 813988 639 788 41 599 248
Zobowigzania segmentu 930 310 2318175 234084 2007 780 2507 342 520 268 = 8517 959
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - 15398 111 15398 111
Zobowigzania ogétem 930 310 2318175 234 084 2007 780 2507 342 520 268 15398 111 23916 070
EBIT (49 856) 570 304 44 513 445 576 224 483 24029 (46 558) 1212491
Amortyzacja (36 518) (114 774) (38 267) (296 539) (9 637) (25 901) 261 (521 375)
Odpisy izujace 284 (1 266) (940) 257 @) 165 (35) (1536)
EBITDA (13 622) 686 344 83720 741 858 234 121 49 765 (46 784) 1735 402
P te informacje dotycza g

Naktady inwestycyjne * 67 310 58 408 4 686 456 946 15 239 36 359 - 638 948
* Naktady ir /ji jmujg naktady na aktywa trwafe, aktywa niematerialne oraz prawa do uz ia aktywow z iem nabycia praw do emisji CO, oraz praw majgtkowych pochodzenia energii.

Okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku (niebadane) lub na dzien 31 grudnia 2020 roku (dane
przeksztaicone)

Segmenty operacyjne
Pozycje

i Pozostate nieprzypisane /
’O’dnaW|aIne" Dystrybucja Sprzedaz “ p. y_p .
zrédta energii Eliminacje

Wydobycie Wytwarzanie

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 66 931 958 928 57 641 858 881 3496 098 29287 - 5 467 766
Sprzedaz migdzy segmentami 169 493 196 030 141 526 930 144 734744 233182 (2 405 119) -
Przychody h 236 424 1154 958 199 167 1789 025 4 230 842 262 469 (2 405 119) 5 467 766
Zyskl/(strata) segmentu (83 891) (46 682) 83282 400 435 170771 17 730 (75 363) 466 282
Udziat w zysku/(stracie) wspdlnych przedsigwzie¢ - 33959 - - - - - 33959
Koszty nieprzypisane - - - - - - (26 190) (26 190)
EBIT (83 891) (12723) 83 282 400 435 170771 17 730 (101 553) 474 051
Przychody/(koszty) finansowe netto - - - - - - (242 643) (242 643)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (83 891) (12723) 83 282 400 435 170771 17 730 (344 196) 231 408
Podatek dochodowy - - - - - - (69 933) (69 933)
Zysk/(strata) netto za okres (83 891) (12 723) 83 282 400 435 170 771 17 730 (414 129) 161 475
Aktywa i zobowiazania

Aktywa segmentu 1115883 9468 023 2438924 20079 215 4614 093 775 856 - 38 491 994
Udzialy i akcje we wspdlnych przedsigwzigciach - 586 559 - - - - - 586 559
Aktywa nieprzypisane - - - - - - 617 658 617 658
Aktywa ogotem 1115883 10 054 582 2438924 20079 215 4614 093 775 856 617 658 39 696 211
Zobowigzania segmentu 1048 140 2101919 238 633 1813 796 1781168 559 237 - 7542 893
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - 15426 172 15426 172
Zobowigzania ogétem 1048 140 2101919 238 633 1813796 1781168 559 237 15 426 172 22 969 065
EBIT (83 891) (12723) 83 282 400 435 170771 17 730 (101 553) 474 051
Amortyzacja (46 006) (82 647) (37 788) (285 573) (11 660) (21 411) - (485 085)
Odpisy izujace (1530) 440 - 2 465 (1) 361 - 1735
EBITDA (36 355) 69 484 121 070 683 543 182 432 38 780 (101 553) 957 401
P te informacje dotyczas

Naktady inwestycyjne * 55 281 361 425 1171 485 336 11 456 25173 - 939 842
* Nakfady i /ji jmujg naktady na aktywa trwafe, aktywa niematerialne oraz prawa do uz ia aktywow, z iem nabycia praw do emisji CO , oraz praw majatkowych pochodzenia energii.
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W 2020 roku zostaty rozpoczete prace dotyczace transformacji branzy gérnictwa wegla kamiennego w Polsce. Prace
prowadzone sg pod przewodnictwem Sekretarza stanu, Petnomocnika Rzgdu do Spraw Transformacji Spoétek
Energetycznych i Gornictwa Weglowego. Zgodnie z ustaleniami pomiedzy przedstawicielami Rzgdu i przedstawicielami
spotki TAURON Wydobycie S.A., spétka ta uczestniczyta w negocjacjach nad przygotowaniem umowy spotecznej
dotyczacej transformacji sektora gornictwa wegla kamiennego oraz wybranych proceséw transformacji wojewodztwa
slaskiego (,Umowa spoteczna”). Umowa spoteczna obejmuje swoim zakresem m.in. harmonogram likwidacji kopaln
nalezgcych do polskich spdtek gérniczych, mechanizm finansowania spétek z sektora goérnictwa wegla kamiennego, a
takze gwarancje zatrudnienia i pakiet oston socjalnych dla pracownikéw kopalh. Po dniu bilansowym, w dniu 28 kwietnia
2021 roku tres¢ umowy zostata ostatecznie uzgodniona oraz zaparafowana przez strone rzgdowg oraz przedstawicieli
zwigzkow zawodowych. Parafowanie negocjowanego tekstu umowy umozliwia rozpoczecie procesu jej prenotyfikacji, a
pozniej notyfikacji w Komisji Europejskiej.

Powyzsze zdarzenia mogg istotnie przetozy¢ sie na ksztatt oraz dane finansowe segmentu Wydobycie w kolejnych
okresach sprawozdawczych.

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

11. Przychody ze sprzedazy

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

31 marca 2021 31 marca 2020
(niebadane) [UELECERE))

Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéow i materiatow

. 4428 433 3697 905
bez wytaczenia akcyzy

Podatek akcyzowy (28 360) (29 172)
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktow i materiatow 4400 073 3668 733
Energia elektryczna 3330909 3133549
Energia cieplna 278 987 237 017
Gaz 130 143 116 149
Wegiel 88 524 55 725
Uprawnienia do emisji CO, 458 771 1403
Swiadectwa pochodzenia energii i podobne 52 351 73228
Pozostate towary, produkty i materiaty 60 388 51 662
Przychody ze sprzedazy ustug 2 026 749 1781703
Ustugi dystrybucyjne i handlowe 1762 539 1710099
Rynek Mocy 170 123 -
Ustugi konserwacji o$wietlenia drogowego 29 863 29 688
Optaty za przytaczanie odbiorcow 18 245 19 808
Pozostate ustugi 45 979 22108
Pozostate przychody 17 691 17 330
Razem 6 444 513 5 467 766

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku w stosunku do okresu poréwnywalnego nastgpit
wzrost przychoddéw ze sprzedazy, a gtdbwne zmiany dotyczyty przychoddéw ze sprzedazy nastepujgcych produktow,
towarow i ustug:

e energia elektryczna — wzrost wynika z wyzszego wolumenu sprzedazy energii elektrycznej przy uzyskanych
nieznacznie nizszych cenach energii elektrycznej, gtéwnie na skutek zwigekszenia udziatlu wolumenu energii
elektrycznej sprzedanej na rynku hurtowym,

e energia cieplna — wzrost wynika ze sprzedazy wyzszego wolumenu oraz uzyskania wyzszych cen sprzedazy energii
cieplnej,

e wegiel — wzrost przychoddw ze sprzedazy wegla wynika ze sprzedazy wyzszego wolumenu przy uzyskaniu nizszych
cen sprzedazy,

e uprawnienia do emisji CO2 — wzrost wynika gtdwnie z dokonania transakcji bedgcych skutkiem powstatej nadwyzki w
portfelu uprawnien do emisji COz spotki zaleznej Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0. W zwigzku z
opdznieniem oddania bloku 910 MW do eksploatacji i w konsekwencji nizszg produkcja, w portfelu spdtki zaleznej
Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. powstata istotna nadwyzka uprawnierh zakontraktowanych na potrzeby
spetnienia obowigzku umorzenia za 2020 rok ponad faktyczne zapotrzebowanie. W konsekwencji Grupa dokonata w
marcu 2021 roku ponizszych transakcji:
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—  restrukturyzacji wspomnianego portfela uprawnien do emisji CO2, w odniesieniu do wolumenu 3 258 000
uprawnien do emisji CO2 z terminem odbioru w marcu 2021 roku. W wyniku dokonanej analizy nowych
przestanek i okolicznosci, Spétka dokonata zmiany intencji odnosnie powyzszych uprawnieh do emisji CO2
i podjeta decyzje o dokonaniu ich rolowania z zawarciem nowych kontraktéw z terminami dostawy w marcu
2022, 2023 i 2024. W zwigzku z faktem, iz pierwotne kontrakty nie zostaty rozliczone przez fizyczng
dostawe, Spotka ujeta kontrakty zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe w wartosci godziwej pod datg
zmiany osadu, tj. w marcu 2021 roku, a nastepnie ujeta wynik z rozliczenia instrumentéw, co spowodowato
zwiekszenie przychodow ze sprzedazy i wyniku operacyjnego w kwocie 303 945 tysiecy ztotych (tj. 65 893
tysigce euro). Nowe zakontraktowane transakcje z datg realizacji w latach 2022-2024, podlegajg
wytgczeniu z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe i nie sg wyceniane do wartosci godziwej.
Jednoczesnie te transakcje dokonane zostaty po cenach wyzszych niz zakup pierwotnie zakontraktowany,
przez co wplyng na zwigkszenie kosztow utworzenia przez Grupeg rezerwy na zobowigzania z tytutu emisji
CO2 za 2021 rok i kolejne lata obrotowe. W wyniku powyzszego Grupa ocenia, iz tgczny wptyw
restrukturyzacji na jej wyniki operacyjne w latach 2021-2023 nie bedzie znaczacy,

— odsprzedazy posiadanych uprawnien do emisji CO2 w ilosci 691 000 EUA o wartosci bilansowej 76 489
tysiecy ztotych, ktére rowniez stanowity nadwyzke ponad potrzeby umorzeniowe spotki zaleznej za rok
2020 w zwigzku z opdznieniem w oddaniu bloku do eksploatacji. Przychody z tego tytutu wyniosty 134 738
tysiecy ztotych,

e Rynek mocy — w zwigzku z rozpoczeciem funkcjonowania od 1 stycznia 2021 roku Rynku Mocy Grupa ujeta
przychody w kwocie 170 123 tysigce ztotych. Osiagniete przychody zwigzane sg z realizacjg przez spotki Grupy
bedace dostawcami mocy na rzecz PSE S.A. obowigzku mocowego, realizowanego przez jednostki Rynku Mocy
wchodzgce w sktad Grupy.

Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty operacyjne przedstawiono w ponizszych tabelach.

Okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku (niebadane)

Odnawialne

Wydobycie Wytwarzanie srodtalenargll Dystrybucja Sprzedaz Pozostate Razem
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéw i materiatow 95120 885 238 30453 833 3358 051 30378 4400 073
Energia elektryczna = 281 463 288 = 3044 934 4224 3330909
Energia cieplna 9 278978 - - - - 278 987
Gaz - - 130 143 - 130 143
Wegiel 88 524 = o = - = 88 524
Uprawnienia do emisji CO, = 303 945 = = 154 826 = 458 771
Swiadectwa pochodzenia energii i podobne - 19 852 30 009 - 212 2278 52351
Pozostate towary, produkty i materiaty 6 587 1000 156 833 27 936 23876 60 388
Przychody ze sprzedazy ustug 4296 204 228 1017 881917 932 428 2863 2026 749
Ustugi dystrybucyjne i handlowe - 81897 - 830 264 850 378 - 1762539
Rynek Mocy = 120 940 861 = 48 322 = 170 123
Ustugi konserwacji o$wietlenia drogowego - - 4 29 859 - 29 863
Optaty za przytgczanie odbiorcéw - 7 - 18 237 - 1 18 245
Pozostate ustugi 4296 1384 156 33412 3869 2862 45 979
Pozostate przychody 303 3782 119 9 546 977 2964 17 691
Razem 99 719 1093 248 31589 892 296 4 291 456 36 205 6 444 513
Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku (niebadane)
Wydobycie Wytwarzanie ’OdnaW|aIne" Dystrybucja Sprzedaz Pozostate Razem
zrédta energii
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéw i materiatow 63 302 880 196 57 165 626 2643074 24 370 3668 733
Energia elektryczna - 625 750 1650 - 2502 558 3591 3133549
Energia cieplna 4 237013 - - 237017
Gaz - - 116 149 - 116 149
Wegiel 55 725 - 55 725
Uprawnienia do emisji CO, - - - 1403 - 1403
Swiadectwa pochodzenia energii i podobne 572 16 898 55515 - 243 - 73228
Pozostate towary, produkty i materiaty 7 001 535 - 626 22721 20779 51 662
Przychody ze sprzedazy ustug 3192 74 620 368 849 583 852120 1820 1781703
Ustugi dystrybucyjne i handlowe - 70 674 - 819 281 820 144 - 1710 099
Ustugi konserwacji o$wietlenia drogowego - - 29 688 - 29 688
Optaty za przytgczanie odbiorcow - - - 19 795 - 13 19 808
Pozostate ustugi 3192 3946 368 10 507 2288 1807 22108
Pozostate przychody 437 4112 108 8672 904 3097 17 330
Razem 66 931 958 928 57 641 858 881 3 496 098 29 287 5 467 766
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Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej w podziale na rynki zbytu przedstawiono w ponizszej tabeli.

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej

Okres 3 miesiecy
zakonczony

31 marca 2021

(niebadane)
3330909

Okres 3 miesiecy

zakonczony
31 marca 2020
(niebadane)
3133549

Sprzedaz detaliczna 2299 451 2 304 423
Klienci strategiczni 217 433 272 096
Klienci biznesowi 1046 751 1111613
Klienci masowi, w tym: 1043 315 929 956

Grupa G 794 020 699 803
Pozostali 20 312 19 930
Podatek akcyzowy (28 360) (29 172)

Sprzedaz hurtowa 860 658 693 768

Operacyjna rezerwa mocy - 42 635

Pozostate 170 800 92723

12. Koszty wedlug rodzajow

Okres 3 miesigcy
zakonczony

31 marca 2021

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2020

(QIEEGERTS))

(niebadane)

Amortyzacja (521 375) (485 085)
Odpisy aktualizujgce niefinansowe aktywa trwate (999) 23801
Zuzycie materiatéw i energii (396 738) (412 186)
Ustugi konserwaciji i remontowe (44 017) (39 646)
Ustugi dystrybucyjne (381 889) (415 773)
Pozostate ustugi obce (212 724) (197 582)
Koszt obowigzku umorzenia uprawnier do emisji CO, (396 143) (185 629)
Pozostate podatki i optaty (187 992) (174 771)
Koszty Swiadczen pracowniczych (757 341) (761 970)
Odpis aktualizujgcy naleznosci od odbiorcéw (105) (16 497)
Pozostate koszty rodzajowe (30 549) (20 198)
Razem koszty wedtug rodzaju (2929 872) (2 706 536)
Zmiana stanu zapasow i rozliczen migdzyokresowych 32 327 73726
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby 167 722 208 547
Koszty sprzedazy 117 132 128 732
Koszty ogdlnego zarzadu 149 240 157 476
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (2 538 420) (2 608 576)
Koszt sprzedanych towaréw, produktéw, materiatow i ustug (5001 871) (4 746 631)

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku w stosunku do okresu poréwnywalnego gtéwne
zmiany kosztu sprzedanych towaréw, produktéw, materiatow i ustug dotyczyty:

e wzrostu kosztéw amortyzacji, co ma glownie zwigzek z oddaniem pod koniec 2020 roku do eksploatacji bloku 910
MW w Jaworznie,

e wzrostu kosztu obowigzku umorzenia uprawnien do emisji CO2z, co wynika gléwnie ze wzrostu ceny uprawnien do
emisji CO2 uwzglednionych w kalkulacji rezerwy oraz wzrostu emisji z uwagi na wyzszg produkcje energii
elektrycznej ze zrédet konwencjonalnych, w tym powstaniem obowigzku umorzenia wygenerowanego w biezacym
okresie przez blok energetyczny oddany do eksploatacji w listopadzie 2020 roku.

W okresie poréownywalnym warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow Grupy zostata obcigzona kwotg 126 966 tysiecy
zlotych bedaca skutkiem zmiany strategii zabezpieczenia potrzeb umorzeniowych dotyczacych uprawnien do emisji CO2
obszaru Wytwarzanie.
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13. Przychody i koszty finansowe

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

31 marca 2021 31 marca 2020
(niebadane) (QIELECERTE)]

Przychody i koszty z tytutu instrumentéw finansowych (110 997) (233 016)
Koszty odsetkowe (91 126) (72 329)
Réznice kursowe (34 224) (228 724)
Aktualizacja warto$ci udzielonych pozyczek 1979 (10 711)
Wynik na instrumentach pochodnych 5278 107 232
Przychody odsetkowe 5053 9326
Prowizje zwigzane z kredytami i papierami dtuznymi (5 270) (1 988)
Pozostate 7 313 (35 822)

Pozostate przychody i koszty finansowe (4 114) (9 627)
Odsetki od $wiadczen pracowniczych (2 824) (6 797)
Odsetki z tytutu dyskonta pozostatych rezerw (1 849) (2 656)
Pozostate przychody finansowe 2243 2215
Pozostate koszty finansowe (1 684) (2 389)

Razem, w tym w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw: (115 111) (242 643)
Koszty odsetkowe od zadtuzenia (91 126) (72 329)
Przychody finansowe i pozostate koszty finansowe (23 985) (170 314)

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku w stosunku do okresu poréwnywalnego gtéwne
zmiany przychodow i kosztow finansowych dotyczyly:

e wzrostu kosztéw odsetkowych o 18 797 tysiecy ziotych, co wynika gtéwnie ze spadku kwoty skapitalizowanych
odsetek w wartosci zadan inwestycyjnych. W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku
skapitalizowano koszty odsetkowe w wysokosci 3 462 tysiagce ziotych, a w okresie poréwnywalnym 47 386 tysiecy
ztotych. Spadek wynika przede wszystkim z oddania w listopadzie 2020 roku do eksploatacji bloku 910 MW w
Jaworznie. Jednoczes$nie nastgpit spadek kosztéw odsetkowych gtéwnie ze wzgledu na zmiany wykorzystania
instrumentow finansowania oraz zmiany stép procentowych,

e nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w wysokosci 34 224 tysigce zlotych (w okresie poréwnywalnym
228 724 tysigce ziotych). Roéznice kursowe dotyczg w gtéwnej mierze réznic kursowych zwigzanych z
zobowigzaniami z tytutu zadtuzenia w EUR,

e spadku pozostatych przychodéw i kosztéw z instrumentéw finansowych zwigzanego gtéwnie ze zmiang wyceny
wystawionej gwarancji. W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku Grupa ujeta przychéd z
tego tytutu w wysokosci 5 607 tysiecy ztotych, a w okresie poréwnywalnym koszt w wysokos$ci 33 898 tysiecy ztotych.

14. Obcigzenia podatkowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2021 31 marca 2020
(niebadane) (niebadane)
Biezacy podatek dochodowy (372 226) (195 417)
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (367 234) (189 349)
Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych (4 992) (6 068)
Odroczony podatek dochodowy 125 647 125 484
Podatek dochodowy wykazywany w wyniku finansowym (246 579) (69 933)
\I;ot:ra:.ak dochodowy dotyczacy pozostatych catkowitych dochodéw, (23 584) 16 205
podlegajacych przeklasyfikowaniu w wynik finansowy (22 614) 17 136
nie podlegajgcych przeklasyfikowaniu w wynik finansowy (970) (931)

Wyzsze obcigzenie wyniku finansowego Grupy biezgcym podatkiem dochodowym w okresie trzech miesiecy
zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku wigze sie w istotnej mierze ze zmienionym sktadem Podatkowej Grupy
Kapitatowej na lata 2021-2023 w stosunku do poprzedniej PGK (w szczegdlnosci brakiem uwzglednienia w skfadzie
aktualnej PGK spotki z segmentu Wydobycie ponoszacej straty) oraz wyzszej podstawy opodatkowania wynikajgcej z
wyzszych wynikow ze sprzedazy generowanych przez spotki Grupy gtéwnie z segmentu Wytwarzanie, Sprzedaz
i Dystrybucja.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku zgodne z
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z

SYTUACJI FINANSOWEJ
15. Rzeczowe aktywa trwate
Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku (niebadane)

Budynki, lokale
i obiekty Urzadzenia

Grunty inzyni techniczne
i maszyny

i wodnej
WARTOSC BRUTTO

Wyrobiska
gornicze

Inne srodki

trwate

Srodki trwate w

budowie

Rzeczowe
ELGOERGE
razem

Bilans otwarcia 143 427 29 748 419 25 206 317 258 092 975 255 1887 395 58 218 905
Zakup bezposredni - - - 196 - 546 262 546 458
Koszty finansowania zewnetrznego - - - - - 4728 4728
Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie 73 369 590 275851 - 4554 (650 068) -
Sprzedaz (415) (1012) (26 707) - (1110) ) (29 251)
Likwidacja (4) (10 652) (35 058) (37 799) (3262) (24) (86 799)
Nieodptatne otrzymanie - 18 882 55 - - - 18 937
Koszty komponentéw remontowych - - - - - 21 385 21 385
Wytworzenie we wtasnym zakresie - - - 33 463 - 11828 45 291
Pozostate zmiany 3 274 6 058 - 25 (705) 5 655
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - 8 - 7 - 15

Bilans zamknigcia 143 084 30 125 501 25 426 524 253 952 975 469 1820 794 58 745 324

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (188) (13 008 668) (14 571 267) (137 889) (704 299) (291 927) (28 714 238)
Amortyzacja za okres - (219 316) (211 128) (20 568) (16 035) - (467 047)
Zwigkszenie odpiséw aktualizujgcych 2) (14) (13 156) - ) (436) (13 609)
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - 230 163 - - 12 194 12 587
Sprzedaz - 551 26 118 - 1074 - 27 743
Likwidacja - 9331 33993 37799 3260 - 84 383
Pozostate zmiany - (80) 104 - (24) - -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej = = (5) = (6) = (11)

Bilans zamknigcia (190) (13 217 966) (14 735 178) (120 658) (716 031) (280 169) (29 070 192)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 143 239 16 739 751 10 635 050 120 203 270 956 1595 468 29 504 667

WARTOSCE NETTO NA KONIEC OKRESU 142 894 16 907 535 10 691 346 133294 259 438 1540 625 29 675 132
w tym segmenty operacyjne:

Wydobycie 3144 312 936 212781 128 598 3447 183 627 844 533
Wytwarzanie 42 526 2907 220 4 305 654 - 15161 132 756 7 403 317
Odnawialne zrédta energii 796 877 604 1245 094 - 1099 17 555 2142148
Dystrybucja 79 569 12 287 042 4776 819 - 211053 1063 154 18 417 637
Inne segmenty oraz pozostata dziatalnos¢ 16 859 522 733 150 998 4 696 28678 143 533 867 497
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Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku (niebadane)

Budynki, lokale
i obiekty Urzadzenia Rzeczowe
Grunty |nzyn|er!| tgchmczne e trwate budowie aktywa trwate
ladowej i maszyny razem
i wodnej

Wyrobiska  Inne $rodki Srodki trwate w

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 140 554 25 480 506 20297 298 265 001 957 959 7777093 54918 411
Zakup bezposredni - - - 178 - 760 348 760 526
Koszty finansowania zewnetrznego - - - - - 62 660 62 660
Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie 678 1126 008 646 086 - 14 318 (1 787 090) -
Sprzedaz (239) (2 645) (17 413) - (1574) - (21871)
Likwidacja - (12 001) (35 996) (42 457) (3 355) - (93 809)
Nieodptatne otrzymanie 637 2304 - - - - 2941
Przekazanie do/z aktywéw przeznaczonych do zbycia - (4 491) (44) - (236) - 4771)
Koszty komponentéw remontowych - - - - - 30777 30777
Wytworzenie we wtasnym zakresie - - - 21 446 - 58 275 79721
Pozostate zmiany 73 (2 796) 6 627 - (2323) 3681 5262
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - (3) - (3) - (6)

Bilans zamknigcia 141 703 26 586 885 20 896 555 244 168 964 786 6 905 744 55 739 841

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (341) (10 756 599) (12 008 192) (116 238) (655 060) (282 910) (23 819 340)
Amortyzacja za okres - (206 539) (189 543) (26 535) (16 960) (65) (439 642)
Zwigkszenie odpisow aktualizujgcych (15) (12 290) (10 000) - (99) - (22 404)
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - 2 447 98 - 65 21749 24 359
Sprzedaz 168 2430 17 102 - 1520 - 21220
Likwidacja - 10177 33789 42 457 3354 - 89 777
Przekazanie do/z aktywéw przeznaczonych do zbycia - 2038 44 - 151 - 2233
Pozostate zmiany - - (1 648) - 1579 (8 747) (8 816)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - 1 - 2 - 3

Bilans zamknigcia (188) (10 958 336) (12 158 349) (100 316) (665 448) (269 973) (24 152 610)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 140 213 14 723 907 8289 106 148 763 302 899 7 494 183 31099 071

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 141515 15 628 549 8738 206 143 852 299 338 6635 771 31587 231
w tym segmenty operacyjne:

Wydobycie 3146 386 249 286 509 139 672 6818 294 922 1117 316
Wytwarzanie 42 536 2106 219 2393173 - 25391 5303 617 9870 936
Odnawialne zrédta energii 765 905 027 1304 672 - 1416 1795 2213675
Dystrybucja 78 210 11732 376 4634335 - 244 882 991 606 17 681 409
Inne segmenty oraz pozostata dziatalnos¢ 16 858 498 678 119 517 4180 20 831 43 831 703 895

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku Grupa dokonata zakupu rzeczowych aktywow
trwatych (wliczajgc skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego) w kwocie 551 186 tysiecy ztotych. Najwieksze
zakupy dokonane zostaty w zwigzku z inwestycjami w nastepujacych segmentach operacyjnych:

Okres 3 miesiecy zakonczony Okres 3 miesiecy zakonczony
Segment operacyjny 31 marca 2021 31 marca 2020
(QIELECERLD)] (QIELECER)]
Dystrybucja 444 887 470 016
Wytwarzanie 31137 296 006
Wydobycie 29 381 30175

Testy na utrate wartosci

Z uwagi na biezgce zmiany w zakresie cen energii elektrycznej, surowcow i uprawnien do emisji CO2 oraz majgc na
uwadze sytuacje rynkowa zwigzang z pandemig COVID-19 zostata wykonana analiza skutkéw zmian sytuacji rynkowej w
pierwszym kwartale biezgcego roku.

W analizowanym okresie notowania uprawnien do emisji CO2 ustality Srednig cenge na poziomie 37,48 EUR/MgCO2. W
odniesieniu do $redniej ceny z ubiegtego roku ceny wzrosty o 12,71 EUR/MgCOz2, na co wptyw miaty zaréwno czynniki
fundamentalne jak i sytuacja na rynkach finansowych. Z punktu widzenia czynnikéw fundamentalnych na wzrosty cen
mialy wptyw opdznienia w przydziale darmowych uprawnien oraz zmiana faz systemu EU ETS z Ill na IV. Ponadto,
darmowe alokacje uprawnien dla IV fazy nie mogg postuzy¢ do umorzenia obowigzku powstatego w fazie Ill, co wptyneto
na ograniczenie mozliwosci zakupu jednostek na rynku wtérnym. Istotnym czynnikiem powodujgcym wzrost popytu na
uprawnienia byly takze warunki pogodowe, ktére wplynetly na wzrost zuzycia energii elektrycznej oraz spadek produkc;ji
energii ze zrédet odnawialnych. Dodatkowo czynniki fundamentalne wspierane byly przez wzrost aktywnosci funduszy
hedgingowych. Wysoka korelacja cen uprawnien do emisji CO2 z indeksami gietdowymi oraz trwajgca na gietdach hossa
skutecznie wspieraty wzrosty cen uprawnien.
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W pierwszym kwartale biezgcego roku obserwowano réwniez wzrosty cen na rynku paliw. Wzrosty na rynku ropy
naftowej silnie skorelowane sg z sytuacjg podazowo—popytowg o charakterze globalnym, ktéra jest wynikiem wzrostu
zapotrzebowania zwigzanego z odbudowg gospodarki $wiatowej po zatamaniu w 2020 roku spowodowanym pandemig
COVID-19. Podobne czynniki miaty rowniez wptyw na wzrosty cen wegla oraz gazu ziemnego, ktore przetozyly sie na
wzrosty cen energii elektrycznej. Kontrakty roczne BASE zdrozaly w pierwszym kwartale 2021 roku o blisko
35 PLN/MWh w stosunku do analogicznego okresu w roku ubiegtym i wykazujg dalszg tendencje wzrostowg. Duzo
wigksze wzrosty cen energii elektrycznej miaty miejsce na rynku SPOT, gdzie w ujeciu rocznym ceny w pierwszym
kwartale biezgcego roku wzrosty $rednio o ponad 86 z{/MWh.

Po przeprowadzeniu analiz obserwowanych zjawisk o charakterze rynkowym i regulacyjnym, stwierdzono, iz w
spodziewanej perspektywie nie stanowig one tgcznie istotnych czynnikow, ktorych wptyw powoduje koniecznos¢ zmiany
dtugoterminowych prognoz, wzgledem informacji dostepnych na dzien 31 grudnia 2020 roku.

Z tego wzgledu uznano, iz wyniki ostatnich testow na utrate wartosci niefinansowych aktywow trwatych
przeprowadzonych na dzieh 31 grudnia 2020 roku sg aktualne.

Przeprowadzone na dzierh 31 grudnia 2020 roku testy na utrate wartosci, w tym kluczowe zatozenia przyjete w zakresie
testow, zostaty opisane w nocie 11 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TAURON Polska
Energia S.A. za rok zakonniczony dnia 31 grudnia 2020 roku.

Przeprowadzone na dzien 31 grudnia 2020 roku testy wymagaly oszacowania wartosci uzytkowej jednostek
generujgcych przeptywy pieniezne, w oparciu o ich przyszte przeptywy pieniezne, ktdre nastepnie przy zastosowaniu
stopy dyskontowej zostaty skorygowane do wartosci biezacej.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Grupa ujeta odpisy aktualizujgce dotyczgce niefinansowych aktywéw trwatych bedgce
wynikiem testéw na utrate wartosci aktywow przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2020 roku.

Wartos¢ odzyskiwalna tej grupy aktywow odpowiada ich wartosci uzytkowej. Odpisy aktualizujgce obcigzyty koszt wtasny
sprzedazy.

Odpis aktualizujgcy ujety w wyniku testow przeprowadzonych w roku 2020 dotyczyt nastepujgcych jednostek
generujgcych przeptywy pienigzne:

Poziom stopy dyskontowej (przed opodatkowaniem) Wartos¢
przyjety w testach na dzien: odzyskiwalna

Kwota ujetego odpisu

30 czerwca 2020 Stan na Rok zakonczony

SUOIRCES2020 (niebadane) <l R 2 31 grudnia 2020 31 grudnia 2020

Wydobycie TAURON Wydobycie S.A. 14,85% 14,99% 14,01% - (559 638)
Wytwarzanie - Wegiel TAURON Wytwarzanie S.A. / 9,75% 9,34% 8,60% 5581 640 (2 604 430)
Wytwarzanie - Biomasa Nowe Jaworszsogl:)pa TAURON 8,55% 8,04% 8,60% 28 127 (6 248)
Wytwarzanie - Fotowoltaika R 6,98% - - 18 419 -
Elekrownie wodne TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. /spotki 8,03% 8,27% 8,90% 577 185 -
Farmy wiatrowe komandytowe TEC 1 8,40% 8,65% 8,94% 1882 005 -
Dystrybucja TAURON Dystrybucja S.A. 6,10% 6,44% 7,02% 22 250 205 -
Razem (3170 316)
16. Prawa do uzytkowania aktywow

Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku (niebadane)

Budynki,
Prawo lokale Urzadzenia Prawa do
uzytkowania i obiekty tec:niczne Srodki Stuzebnosci uzytkowania
" transportu przesytu aktywow w
i maszyny :
przygotowaniu

Prawa do
uzytkowania
aktywow razem

wieczystego inzynierii
gruntu ladowej
i wodnej

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 547 971 1162 432 196 523 88579 7 668 133 269 5764 2 142 206
Zwiekszenie z tytutu nowej umowy leasingu 12947 4 5803 986 32 = = 19772
Zwigkszenie/(zmniejszenie) z tytutu zmian leasingu 2984 501 1860 (51) 310 23 - 5627
Pozostate zmiany (672) (432) (302) - (135) 2710 329 1498

Bilans knigci 563 230 1162 505 203 884 89 514 7875 136 002 6 093 2169 103

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (44 735) (92 485) (31781) (62 305) (5507) (29 423) - (266 236)
Amortyzacja za okres (6 548) (8481) (4 601) (5 069) (694) (1 550) - (26 943)
Zwigkszenie odpiséw aktualizujgcych - 5) - - - - - (5)
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - 37 - - - - - 37
Pozostate zmiany (50) 21 27 = 127 = 125

Bilans igci (51 333) (100 913) (36 355) (67 374) (6 074) (30 973) - (293 022)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 503 236 1069 947 164 742 26 274 2161 103 846 5764 1875970

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 511 897 1061 592 167 529 22140 1801 105 029 6 093 1876 081
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Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku (niebadane)

Budynki,
Prawo lokale Urzadzenia Prawa do
uzytkowania i obiekty tec:niczne Srodki Stuzebnosci uzytkowania
. transportu przesytlu aktywow w
i maszyny .
przygotowaniu

Prawa do
uzytkowania
aktywow razem

Grunty

wieczystego inzynierii
gruntu ladowej
i wodnej

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 475 863 1076 085 176 424 64 789 6571 121 144 6 256 1927 132
Zwigkszenie z tytutu nowej umowy leasingu 13948 3 957 6284 38 161 - 21391
Zwiekszenie/(zmniejszenie) z tytutu zmian leasingu (3294) 5283 3237 (1352) 28 16 - 3918
Pozostate zmiany 21 (2 104) 931 (1 228) 1057 2 600 320 1597

Bilans igci 486 538 1079 267 181 549 68 493 7 694 123 921 6576 1954 038

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (20 176) (60 097) (15 341) (34 713) (2 210) (21 097) - (153 634)
Amortyzacja za okres (5 980) (8118) (3997) (4 480) (734) (1442) - (24 751)
Zwigkszenie odpiséw aktualizujgcych - (152) - - - - (152)
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - 1001 - - - - - 1001
Pozostate zmiany 15 44 (71) 1228 (369) 6 - 853

Bilans zamknieci (26 141) (67 322) (19 409) (37 965) (3313) (22 533) - (176 683)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 455 687 1015 988 161 083 30076 4361 100 047 6 256 1773498

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 460 397 1011 945 162 140 30 528 4381 101 388 6576 1777355

17. Wartos¢ firmy

Stan na

Segment operacyjny 31 marca 2021 31 grsut::igzozo
(UEELERR))
Dystrybucja 25 602 25 602
Pozostate 581 581
Razem 26 183 26 183

Testy na utrate wartosci

Na podstawie przeprowadzonej przez Grupe analizy skutkéw zmian sytuacji rynkowej w pierwszym kwartale biezacego
roku, co zostato szerzej opisane w nocie 15 niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego uznano, iz wyniki ostatnich testow na utrate wartosci bilansowej wartosci firmy przeprowadzonych na dzien
31 grudnia 2020 roku sg aktualne.

Test przeprowadzono w odniesieniu do aktywow netto powiekszonych o wartosé firmy w segmencie Dystrybucja oraz w
zakresie pozostatej dziatalnosci. Podstawe wyceny warto$ci odzyskiwalnej poszczegdlnych spétek stanowita ich warto$¢
uzytkowa.

Przeprowadzone na dzien 31 grudnia 2020 roku testy na utrate wartosci, w tym kluczowe zatozenia przyjete w zakresie
testow, zostaty opisane w nocie 11 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TAURON Polska
Energia S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku.

Przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2020 roku test na utrate wartosci nie wskazat na utrate bilansowej wartosci firmy.

18. Swiadectwa energii i prawa do emisji CO
18.1. Dlugoterminowe swiadectwa energii i prawa do emisji CO2
Okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2021 Okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2020
(niebadane) (niebadane)
Swiadectwa o Swiadectwa o
) Prawa do emisji ) Prawa do emisji
pochodzenia pochodzenia
o CO, ¥ CO,
energii energii
Bilans otwarcia 233 526 267 410 500 936 306 221 161 976 468 197
Zakup bezposredni 11 137 - 11 137 2549 - 2549
Reklasyfikacja (233 526) (222 320) (455 846) (289 137) (112 335) (401 472)
Bilans zamkniecia 11 137 45 090 56 227 19 633 49 641 69 274
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18.2. Krotkoterminowe swiadectwa energii i prawa do emisji CO2

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2021
(niebadane)

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020
(U ELERR))
Swiadectwa
pochodzenia
energii

Swiadectwa
pochodzenia
energii

Prawa do emisji
CO,

Prawa do emisji
CO,

Bilans otwarcia 705 641 333988 1039 629 594 968 690 225 1285 193
Zakup bezposredni 106 488 672 375 778 863 86 194 ; 86 194
\Z'm‘ggirge"'e we wiasnym 50 323 - 50 323 73 306 ; 73306
Umorzenie (102 010) ; (102 010) (304 942) (311 927) (616 869)
Reklasyfikacja 233526 145 831 379 357 289 137 112335 401 472

Bilans zamkniecia 993 968 1152 104 2146 162 738 663 490 633 1229 296

Reklasyfikacja praw do emisji CO2 obejmuje reklasyfikacje z dlugoterminowych praw do emisji CO2 w kwocie 222 320
tysiecy ziotych oraz reklasyfikacje do zapaséw uprawnien do emisji CO2 posiadanych przez spétke zalezng Nowe
Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. o wartosci 76 489 tysiecy ziotych, w zwigzku ze zmiang intencji odnosnie
wykorzystania tych uprawnien. Grupa odsprzedata powyzsze uprawnienia do emisji CO2 stanowigce nadwyzke ponad
potrzeby umorzeniowe spdtki zaleznej za rok 2020, co zostato opisane szerzej w nocie 11 niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Przychody z tego tytutu wyniosty 134 738 tysiecy ztotych.

19. Pozostate aktywa niematerialne

Okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku (niebadane)

Prawo
uzytkowania
wieczystego

gruntu

Koszty
zakonczonych

Oprogramowanie,
koncesije, patenty,
licencje
i podobne wartosci

prac
rozwojowych

WARTOSC BRUTTO

Inne aktywa
niematerialne

Aktywa

niematerialne
nie oddane do

uzytkowania

Aktywa
IEMECETETE
razem

Bilans otwarcia 12 248 15 605 943 967 203 779 119 997 1295 596
Zakup bezposredni - - - 18 376 18 376
Rozli.czenie al.(tywt')w nie oddanych 2705 : 70 803 353 (73 861) :
do uzytkowania
Sprzedaz/Likwidacja - - (41 834) (67) - (41901)
Pozostate zmiany - - - 7 723 730
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - o 22 - o 22

Bilans zamknigcia 14 953 15 605 972 958 204 072 65 235 1272823

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (6 705) - (623 760) (113 394) (45) (743 904)
Amortyzacja za okres (410) - (24 334) (2 641) - (27 385)
Odpisy aktualizujgce - - - 1) - 1)
Sprzedaz/Likwidacja - - 41 819 51 - 41 870
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - (22) - - (22)

Bilans zamknigcia (7 115) - (606 297) (115 985) (45) (729 442)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 5543 15 605 320 207 90 385 119 952 551 692

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 7838 15 605 366 661 88 087 65 190 543 381
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Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku (niebadane)

Koszty Prawo Oprogramowanie, Aktywa
zakonczonych uzytkowania koncesje, patenty, Inne aktywa  niematerialne

Aktywa
niematerialne

rac wieczystego licencje niematerialne nie oddane do
razem

rozwojowych gruntu i podobne wartosci uzytkowania

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 8 946 15 605 822 069 183 967 114 253 1144840
Zakup bezposredni - - - - 26 552 26 552
Rozli‘czenie al.dywéw nie oddanych 200 B 19 180 o (20 024)
do uzytkowania
Sprzedaz/Likwidacja (1 306) - (17 936) ) (36) (19 280)
Pozostate zmiany - 30 14 1183 1227
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - (8) - - (8)

Bilans zamknigcia 8 040 15 605 823 335 184 423 121928 1153331

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (6 250) - (562 534) (97 765) (30) (666 579)
Amortyzacja za okres (204) - (17 695) (2 793) - (20 692)
Odpisy aktualizujgce - - - 1) - 1)
Sprzedaz/Likwidacja 1306 - 17 936 2 19 244
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - 8 - - 8

Bilans zamknigcia (5 148) - (562 285) (100 557) (30) (668 020)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 2696 15 605 259 535 86 202 114 223 478 261

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 2892 15 605 261 050 83 866 121 898 485 311

W ramach pozostatych aktywoéw niematerialnych Grupa prezentuje prawa wieczystego uzytkowania gruntu w wysokosci
15 605 tysiecy ztotych, ktore dotyczg kopalni wapienia nalezgcej do spoétki zaleznej, wytaczone z zakresu MSSF 16
Leasing.

20. Udzialy i akcje we wspdlnych przedsiewzieciach

Stan na Stan na
31 marca 2021 31 grudnia 2020
Elektrocieptownia TAMEH HOLDING lub za okres Elektrocieptownia TAMEH HOLDING lub za okres

Stalowa Wola S.A. Sp.z0.0.* 3 miesigcy zakoriczony  Stalowa Wola S.A. Sp.zo.0." 3 miesigcy zakoficzony
31 marca 2021 roku 31 marca 2020 roku

(UELECER)] (niebadane)

Aktywa trwate (diugoterminowe) 1789 886 2094 537 3884 423 1822021 2117521 3939 542
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe), w tym: 290 076 824 185 1114 261 166 157 651 735 817 892
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 760 234121 240 881 2242 158 680 160 922
Zobowigzania dtugoterminowe (-), w tym: (2 029 268) (799 434) (2 828 702) (2 028 065) (839 590) (2 867 655)
zobowigzania z tytutu zadfuzenia (1 980 549) (705 358) (2 685 907) (1 964 830) (743 421) (2 708 251)
Zobowigzania krétkoterminowe (-), w tym: (891 200) (815 966) (1707 166) (754 866) (675 067) (1429 933)
zobowigzania z tytutu zadtuzenia (3 805) (180 534) (184 339) (5 662) (184 206) (189 868)
Razem aktywa netto (840 506) 1303 322 462 816 (794 753) 1254 599 459 846
Udziat w aktywach netto (420 253) 651 661 231 408 (397 377) 627 300 229 923
Udzialy i akeje we wspoinych - 610 703 610 703 - 586 559 586 559
przedsiewzigciach
Udziat w przychodach wspolnych przedsiewzie¢ 107 908 297 385 405 293 86 247 390 247 476
Udzial w zysku (stracie) wspéinych - 19 455 19 455 - 33959 33959
przedsigwzigé
Udnil w Eozostalych catkowitych dochodach R 79 79 ) 162 162

polnych przedsiewzieé
* Zaprezentowane informacje dotyczg grupy kapitatowej TAMEH HOLDING Sp. z o.0. Warto$¢ posiadanego udziatu w TAMEH HOLDING
Sp. z 0.0. jest rézna od wartosci aktywéw netto przypadajgcych Grupie, ze wzgledu na fakt, iz cena nabycia udziatbw TAMEH HOLDING
Sp. z o.0. zostata skalkulowana przy uwzglednieniu warto$ci godziwej udziatu wnoszonego do wspélnego przedsiewziecia przez spofki Grupy
ArcelorMittal.

Elektrociepfownia Stalowa Wola S.A.

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. jest spotkg celowg utworzong w 2010 roku z inicjatywy TAURON Polska Energia
S.A. oraz PGNIG S.A., poprzez ktdrg partnerzy zrealizowali inwestycje polegajgcg na budowie bloku gazowo-parowego
w Stalowej Woli opalanego gazem ziemnym o mocy elektrycznej brutto 450 MWe i mocy cieplnej netto 240 MWi.

TAURON Polska Energia S.A. posiada posredni udziat na poziomie 50% w kapitale spotki i w organie stanowigcym
wykonywany poprzez TAURON Wytwarzanie S.A. W zwigzku z faktem, iz w trakcie 2015 roku, dotychczasowy udziat
w stratach wspodlnego przedsiewziecia oraz korekta wynikdw z transakcji pomiedzy spoétkami Grupy a wspolinym
przedsiewzieciem przewyzszyly wartos¢ posiadanych udziatdw we wspolnym przedsiewzieciu, Spotka zaprzestata
ujmowania udziatu w dalszych stratach wspolnego przedsiewziecia.

Dodatkowo, Spotka posiada naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek na rzecz Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.
w wartosci bilansowej 98 713 tysiecy ztotych, o czym szerzej w nocie 21 niniejszego $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Wyrok Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w sprawie roszczenn Abener Energia S.A. wobec
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. oraz postepowania pomiedzy Abener Energia S.A. a Elektrocieptownia
Stalowa Wola S.A.

W dniu 25 kwietnia 2019 roku wydany zostat wyrok Sgdu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie
(,Wyrok”) w sprawie z powodztwa Abener Energia S.A. (,Abener”) przeciwko spétce Elektrocieptownia Stalowa Wola
S.A. (,LECSW”).

Postepowanie przed Sadem Arbitrazowym dotyczyto roszczenia o zaptate, o ustalenie stosunku prawnego oraz o
zobowigzanie do ztozenia oswiadczenia woli w zwigzku z kontraktem pomiedzy Abener (generalny wykonawca) i ECSW
(zamawiajgcy) na budowe bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli, od ktérego odstgpiono. Na mocy Wyroku ECSW
zostata zobowigzana do zaptaty na rzecz Abener kwoty 333 793 tysigce ziotych wraz z odsetkami ustawowymi za
opoznienie oraz kosztami postepowania arbitrazowego. W dniu 22 wrzesnia 2020 roku Sad Apelacyjny w Rzeszowie
oddalit skarge ECSW o uchylenie Wyroku, a w dniu 20 listopada 2020 roku wydat postanowienie, ktorym wstrzymat
wykonanie Wyroku do czasu ukonczenia postepowania kasacyjnego lub uptywu terminu do ztozenia skargi kasacyjnej.
W konsekwencji w dniu 21 grudnia 2020 roku ECSW wniosta skarge kasacyjng. W okresie trzech miesiecy zakoriczonym
dnia 31 marca 2021 roku nie zaszly istotne zdarzenia prawne w zakresie powyzszego postepowania. Zgodnie z
najlepszg wiedzg Spotki Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. rozpoznata w ostatnim zatwierdzonym sprawozdaniu
finansowym rezerwe na skutki powyzszego Wyroku.

W dniu 20 grudnia 2019 roku ECSW oftrzymata nowy pozew wniesiony przez Abener do Sadu Arbitrazowego.
Przedmiotem zgdania pozwu jest zaptata przez ECSW na rzecz Abener tacznej kwoty 156 447 tysiecy ztotych oraz 537
tysiecy euro wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie tytutem odszkodowania wynikajagcego z zazgdania i uzyskania
przez ECSW kosztem Abener wyptaty z gwarancji nalezytego wykonania kontraktu lub ewentualnie zwrotu
bezpodstawnego wzbogacenia uzyskanego przez ECSW kosztem Abener w zwigzku z uzyskaniem wyptaty z gwarancji
nalezytego wykonania kontraktu. Gwarancja zostata udzielona ECSW przez Abener zgodnie z kontraktem zawartym
pomiedzy stronami na budowe bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli. Odpowiedz na pozew zostata ziozona przez
ECSW w dniu 20 marca 2020 roku. Ocena zadan pozwu i jego uzasadnienia wskazuje na ich bezzasadnosé.
Postepowanie arbitrazowe jest w toku.

W dniu 19 pazdziernika 2020 roku ECSW ziozyta pozew do Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w
Warszawie przeciwko Abener o zaptate przez Abener na rzecz ECSW kwoty 198 664 tysigce ztotych oraz 461 tysiecy
euro wraz z odsetkami, tytutem odszkodowania za szkode odpowiadajgcg kosztom usuniecia wad, usterek i niedorébek
robét, dostaw i ustug wykonanych przez Abener w trakcie realizacji ww. kontraktu. Postepowanie jest w toku.

Kontrakt na budowe bloku gazowo-parowego zawarty pomiedzy ECSW a Abener nie zawiera regulacji zobowigzujacych
Spétke do zaptaty w jakiejkolwiek formie za ECSW wynagrodzenia na rzecz Abener.

TAMEH HOLDING Sp. z o.0. i sp6tki zalezne

W 2014 roku zostata zawarta umowa wspodlnikéw pomiedzy Grupg TAURON i Grupg ArcelorMittal w spotce TAMEH
HOLDING Sp. z o.0., ktéra odpowiada za zadania inwestycyjne i operacyjne w obszarze energetyki przemystowej.
Umowa zostata zawarta na okres 15 lat z mozliwoscig jej przedtuzenia. Obie grupy kapitatowe posiadajg w spoice
TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. po 50% udziatéw.

TAMEH HOLDING Sp. z o0.0. jest wtascicielem 100% udziatow w TAMEH POLSKA Sp. z 0.0., ktorg utworzyly wniesione
aportem przez Grupe TAURON: Zakiad Wytwarzania Nowa oraz Elektrownia Blachownia, a takze wniesiona przez
Grupe ArcelorMittal - Elektrocieptownia w Krakowie. Ponadto, TAMEH HOLDING Sp. z o.0. posiada 100% udziatéw
w TAMEH Czech s.r.o., ktdrag tworzy Elektrocieptownia w Ostrawie.
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21. Pozyczki udzielone na rzecz wspdlnych przedsiewzieé

Stan na 31 marca 2021
Kwota Stan na 31 grudnia 2020

— (niebadane) Termin Stopa

wedtug Wartosé Odpis Wartos$é Wartosé Odpis Wartosé splaty  oprocentowania
umowy brutto aktualizujacy bilansowa brutto aktualizujgcy bilansowa

Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej
Porozumienie konsolidujace diug 609 951 74 345 n.d. 74 345 72523 n.d. 72523  30.06.2033 stata
Pozyczki wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

; WIBOR

Pozyczka VAT 15 000 ° ° ° 2453 (33) 2420 1M+marza
7290 2068 (394) 1674 1986 (353) 1633
9500 2391 (350) 2041 2295 (304) 1991

Pozyczki pozostate 5175 1430 (192) 1238 1372 (165) 1207  30.06.2033 stata

59 175 15034 (881) 14 153 14 404 (598) 13 806
35 000 5367 (105) 5 262 5 160 (27) 5133
Razem 100 635 (1922) 98 713 100 193 (1 480) 98 713
Diugoterminowe 100 635 (1922) 98 713 97 740 (1 447) 96 293
Krétkoterminowe - - 2 453 (33) 2420

Na mocy porozumienia konsolidujgcego dtug pozyczkobiorcy z dnia 28 lutego 2018 roku na fgczng kwote 609 951
tysiecy ziotych dokonano odnowienia wszystkich dotychczasowych zobowigzan Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.
wobec Spétki wynikajgcych z udzielonych i niesptaconych do dnia 28 lutego 2018 roku pozyczek. Na dzieh bilansowy
kwota nominalna pozyczki wynosi 310 851 tysiecy ztotych (kapitat w kwocie 299 100 tysiecy zlotych zostat sptacony w
dniu 30 kwietnia 2018 roku). Przedmiotowe zadiluzenie stanowi zadluzenie podporzadkowane, wycenione na dzien
bilansowy w warto$ci godziwej w wysokosci 74 345 tysiecy ztotych.

W dniu 31 marca 2021 roku Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. dokonata catkowitej sptaty kapitatu oraz odsetek z
tytutu umowy pozyczki VAT.

22. Pozostate aktywa finansowe
Stan na Stan na
31 marca 2021 31 grudnia 2020

(niebadane) (dane przeksztatcone)
Instrumenty pochodne 276 170 158 846
Udzialy i akcje 125 344 123 549
Naleznosc¢ z tytutu rekompensat dla przedsiebiorstw obrotu 61 357 61 357
Wadia, kaucje, zabezpieczenia przekazane 59 396 55 969
Lokaty i depozyty Funduszu Likwidacji Zakltadéw Gérniczych 57 074 53 448
Depozyty poczatkowe z tytutu rozliczen gietdowych 50 750 48 663
Depozyty uzupetniajgce z tytutu rozliczen gietdowych 260 -
Pozostate 5 866 10 935
Razem 636 217 512 767
Dtugoterminowe 315571 246 246
Kroétkoterminowe 320 646 266 521

Na dzien 31 marca 2021 roku aktywa z tytutu dodatniej wyceny instrumentéw pochodnych dotyczg towarowych
instrumentéw pochodnych, walutowych instrumentéw pochodnych typu forward oraz instrumentéw IRS i CCIRS. Wzrost
aktywow z tytutu wyceny powyzszych instrumentéw pochodnych w stosunku do okresu poréwnywalnego dotyczy w
gtéwnej mierze instrumentéw terminowych z tytutu transakgiji, dla ktérych towarem bazowym sg uprawnienia do emis;ji
CO:2 i wynika gtdwnie ze znacznego wzrostu cen uprawnien, przy jednoczesnym uwzglednieniu ilosci kontraktow
gietdowych otwartych na dzien bilansowy. Instrumenty pochodne zostaly szerzej opisane w nocie 44.2 niniejszego
$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na dzien 31 marca 2021 roku posiadane udzialy i akcje obejmujg w gtdwnej mierze udziaty w nastepujgcych spotkach:
e SCE Jaworzno lll Sp. z 0.0. o wartosci 29 476 tysiecy ztotych;

e PEC Tychy Sp. z 0.0. o wartosci 23 802 tysigce ztotych;

e EEC Magenta Sp. z 0.0. 2 ASI SKA o wartosci 19 116 tysiecy ziotych;

e Energetyka Cieszynska Sp. z 0.0. 0 wartosci 12 703 tysigce ztotych;

e ElectroMobility Poland S.A. o wartosci 11 026 tysiecy ztotych.
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Naleznosci z tytutu rekompensat dla przedsiebiorstw obrotu w kwocie 61 357 tysiecy ztotych wynikajg ze ztozonego
we wrzesniu 2020 roku przez spotke TAURON Sprzedaz Sp. z o0.0. wniosku o korekte kwoty roznicy ceny
i rekompensaty finansowej za rok 2019, wynikajgcych z Ustawy o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektorych
innych ustaw oraz aktéw wykonawczych do niej wydanych, bedacych podstawg otrzymania przez przedsigbiorstwa
obrotu rekompensat, w zwigzku z koniecznoscig stosowania w 2019 roku cen i stawek optat brutto nie wyzszych niz ceny
i stawki optat brutto zawartych w taryfie lub cenniku energii elektrycznej obowigzujgcych w dniu 30 czerwca 2018 roku.

Warto$¢ wadiow, kaucji, zabezpieczeh dotyczy w gtéwnej mierze zabezpieczen przekazanych przez spotke zalezng
z segmentu Wytwarzanie na rzecz PSE S.A. tytutem zabezpieczania nalezytego wykonania umowy o swiadczenie ustug
przesytania energii elektrycznej oraz zabezpieczeh przekazanych przez Spdtke w ramach systemu gwarantowania
rozliczen z Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. Na dzien 31 marca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020
roku zabezpieczenia z powyzszych tytutéw wynosity tgcznie odpowiednio 43 117 tysiecy ztotych i 36 209 tysiecy ziotych.

Wartos¢ depozytéw poczgtkowych i uzupetniajgcych zwigzana jest w gtéwnej mierze z terminowymi transakcjami na
uprawnienia do emisji CO2 zawieranymi na zagranicznych rynkach gietdowych.

23. Pozostate aktywa niefinansowe
23.1. Dlugoterminowe pozostate aktywa niefinansowe
Stan na Stan na
31 marca 2021 31 grudnia 2020

(niebadane) (dane przeksztatcone)

Zaliczki na srodki trwate w budowie oraz aktywa niematerialne, w tym: 35152 15374

zwigzane z budowg farmy wiatrowej o mocy 30 MW 28 055 -

Rozliczenia miedzyokresowe prowizji z tytutu zadtuzenia 7 059 7770

Koszty pozyskania umow i koszty rabatow 8 310 7084

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 33777 33 865

Razem 84 298 64 093

23.2. Krétkoterminowe pozostale aktywa niefinansowe
Stan na Stan na
31 marca 2021 31 grudnia 2020

(QIEIELERT)) (dane przeksztatcone)
Koszty rozliczane w czasie 59 286 71247
Ustugi informatyczne, telekomunikacyjne i pocztowe 19 348 23 844
Ubezpieczenia majatkowe i deliktowe 10 596 25 258
Koszty pozyskania umow i koszty rabatéw 13 496 12911
Rozliczenia migdzyokresowe prowizji z tytutu zadtuzenia 7 465 5937
Pozostate koszty rozliczane w czasie 8 381 3297
Pozostate aktywa niefinansowe krétkoterminowe 66 597 8985
Utworzenie odpiséw na ZFSS 54 043 -
Zaliczki na dostawy 2 665 2552
Pozostate aktywa krétkoterminowe 9 889 6 433
Razem 125 883 80 232

34



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku zgodne z
MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

24. Odroczony podatek dochodowy

Stan na Stan na
31 marca 2021 31 grudnia 2020
((UELECERTE)] (dane przeksztafcone)
od réznicy pomigdzy podatkowg a bilansowa wartoscig rzeczowych aktywow trwatych, aktywow
niemateri};lzycheorai F:)raw do uazytkowania :ktywéw : " ™ Y ™ SRR 1578 486
od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartos$cig aktywdw finansowych 115151 41 976
z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania przychodu ze sprzedazy produktéw i ustug 301 293 326 801
od réznicy pomigdzy podatkowa a bilansowg warto$cig praw majatkowych pochodzenia energii 21745 21962
pozostate 77 405 75 423
Zobowigzania z tytulu podatku odroczonego 2091973 2 044 648
od rezerw bilansowych i rozliczeh miedzyokresowych 849 992 731185
od réznicy pomigdzy podatkowa a bilansowg wartoscig rzeczowych aktywow trwatych, aktywow
niematerialnych oraz praw do uzytkowania aktywow R 2R 602 640
nieodptatnie otrzymana infrastruktura energetyczna i otrzymane optaty przytgczeniowe 6878 7073
od réznicy pomigdzy podatkowa a bilansowg wartoscig aktywdw i zobowigzan finansowych 447 182 389 143
z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania przychodu i kosztu sprzedazy produktéw i ustug 258 939 270 157
straty podatkowe 12 589 8 747
pozostate 32 644 27 150
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2200 341 2 036 095
Odpis aktualizujgcy aktywa z tytutu podatku odroczonego (307 723) (292 865)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego po odpisie 1892 618 1743 230
Po skompensowaniu sald na poziomie spotek z Grupy Kapitatowej podatek odroczony Grupy prezentowany jest jako:
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 151 462 132 320
Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego (350 817) (433 738)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz zobowigzania z tytutu podatku odroczonego spétek tworzacych Podatkowg
Grupe Kapitatowa (,PGK”) na dzieh 31 marca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku zostaty skompensowane ze
wzgledu na fakt, iz na podstawie podpisanych umoéw PGK spoéiki te sktadajg wspding deklaracje podatkowa.

Na dzien 31 marca 2021 roku odpis aktualizujgcy aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczyt aktywdw i zobowigzan
spotki z segmentu Wydobycie i wynosit 307 723 tysigce zlotych. Ujecie powyzszego odpisu wynika z analiz
odzyskiwalnosci aktywa z tytutu podatku odroczonego spotki z segmentu Wydobycie, ktéra nie zostata uwzgledniona w
Podatkowej Grupie Kapitatowej na lata 2021-2023.

25. Zapasy

Stan na Stan na
31 marca 2021 31 grudnia 2020

(niebadane) (dane przeksztatcone)

Wartos¢ brutto

Wegiel, w tym stanowigcy: 719 403 658 323
Materiaty 366 376 277 509
Potprodukty i produkcja w toku 343 388 377 689
Prawa do emisji CO, 162 621 18 436
Pozostate zapasy 198 125 208 975
Razem 1 080 149 885 734
Przeszacowanie do wartosci godziwej

Prawa do emisji CO, 9 095 -
Odpis do wartosci netto mozliwej do uzyskania

Wegiel 1) (285)

Pozostate zapasy (11 844) (11 023)
Razem (2 750) (11 308)
Wartos¢ godziwa

Prawa do emisji CO, 171 716 -
Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania

Wegiel, w tym stanowigcy: 719 402 658 038
Materiaty 366 376 277 509
Potprodukty i produkcja w toku 343 388 377 689

Prawa do emisji CO, - 18 436

Pozostate zapasy 186 281 197 952

Razem 1077 399 874 426
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26. Naleznosci od odbiorcow

Stan na
31 marca 2021

Stan na
31 grudnia 2020

Wartos¢ brutto

(niebadane)

(dane przeksztatcone)

Naleznosci od odbiorcow, w tym: 2793 678 2511793
Doszacowanie przychodéw z tytutu energii elektrycznej oraz ustugi
dystybacyne przy vt g rycznel 9 889 345 814 235
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j 222 796 222128
Razem 3016 474 2733921
Odpis aktualizujacy
Naleznosci od odbiorcéow (53 667) (62 570)
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej (198 603) (197 935)
Razem (252 270) (260 505)
Wartos¢ netto
Naleznosci od odbiorcéow 2740011 2449 223
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j 24 193 24193
Razem, w tym: 2 764 204 2 473 416
Krétkoterminowe 2764 204 2 473 416

27. Naleznosci z tytutu pozostalych podatkow i optat

Stan na
31 marca 2021

Stan na
31 grudnia 2020

(U EG )

(dane przeksztatcone)

Naleznosci z tytutu podatku VAT 206 711 271 086
Naleznosci z tytutu akcyzy 23075 12 467
Pozostate 10 950 11 613
Razem 240 736 295 166

28. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na Stan na
31 marca 2021 31 grudnia 2020
(niebadane) (dane przeksztatcone)
Srodki pieniezne w banku i w kasie 1363 796 668 285
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy - 250 006
Inne 670 3 054
Razem saldo s'_rodkéw pit?.ni_q;inych i if:h ekwiwalentéw wykazane 1364 466 921 345
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, w tym: 330 158 213 405
$rodki pieniezne na rachunkach VAT (split payment) 142 243 51 855
zabezpieczenie rozliczen z I1zbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. 135 300 120 981
rachunki bankowe zwigzane z otrzymanymi dotacjami 52 391 31 899
Kredyt w rachunku biezgcym - (2 261)
Cash pool (28 572) (20 864)
Réznice kursowe (3354) (2 843)
Razem saldo srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw wykazane 1332 540 895 377

w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych

Réznica pomiedzy stanem $rodkdw pienieznych wykazywanym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej a stanem
wykazywanym w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych wynika z kwoty kredytdéw w rachunkach biezacych, pozyczek
z tytutu cash pool od jednostek nie objetych konsolidacjg ze wzgledu na sumaryczng nieistotno$¢ oraz réznic kursowych
z wyceny srodkow pienieznych na rachunkach walutowych.

29. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Spadek aktywéw zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy ma w giéwnej mierze zwigzek z podpisaniem w
dniu 26 marca 2021 roku przez Spoétke ze Skarbem Panstwa umowy sprzedazy udziatéw w spétce PGE EJ 1 Sp. z 0.0.
(,Umowa”). Umowa zostata podpisana przez wszystkie podmioty posiadajgce udzialy w spétce PGE EJ 1 Sp. z o.0.
Oprécz Spotki sg to: PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., Enea S.A. oraz KGHM Polska Miedz S.A., fgcznie
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(,Wspalnicy”). Spétka PGE EJ 1 Sp. z o.0. jest odpowiedzialna za przygotowanie i realizacje inwestycji polegajacej na
budowie i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jgdrowe;j.

Zgodnie z Umowg Spotka sprzedata Skarbowi Panstwa 532 523 udziaty PGE EJ 1 Sp. z 0.0. stanowigce 10% kapitatu
zaktadowego oraz reprezentujgce 10% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow PGE EJ 1 Sp. z 0.0. Po zamknieciu
transakcji Spétka nie posiada udziatow w spétce PGE EJ 1 Sp. z 0.0. Cena sprzedazy za 100% udziatéw wyniosta
531 362 tysigce ztotych, z czego na Spotke przypada 53 136 tysiecy ztotych. Cena sprzedazy bedzie podlega¢ korekcie
na bazie wyceny PGE EJ 1 Sp. z o.0. zaktualizowanej na dzierh zamkniecia transakcji. W ocenie Spdtki ewentualna
korekta nie bedzie miata znaczgcego wptywu na ostateczng cene sprzedazy. Wartosé godziwa zbywanych aktywow nie
odbiegata od ceny sprzedazy.

Ponadto, Wspdlnicy zawarli z PGE EJ 1 Sp. z 0.0. aneks do porozumienia z 15 kwietnia 2015 roku w sprawie
WorleyParsons, regulujgcy zasady odpowiedzialnosci Wspdlnikow za potencjalnie powstate zobowigzania Iub
przystugujgce swiadczenia w wyniku rozstrzygniecia sporu PGE EJ 1 Sp. z 0.0. z WorleyParsons, co zostato opisane
szerzej w nocie 47 niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
30. Kapital wtasny

30.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy na dzien 31 marca 2021 roku (niebadane)

Wartos¢ serii/lemisji

Serlgl Rodzaj akcji Liczba akcji Wartc?.sc s wg wartosci R .pokrycla
CINISEY akcji (w ztotych) ) ! kapitatu
nominalnej
AA na okaziciela 1589 438 762 5 7 947 194 gotéwka/aport
BB imienne 163 110 632 5 815 553 aport
Razem 1752 549 394 8 762 747

Struktura akcjonariatu na dzien 31 marca 2021 roku i na dzien 31 grudnia 2020 roku (wedfug najlepszej wiedzy
Spotki)

Ake[onarilisz Liczba ake]i Wartos¢ nq_minalna Udziat w kapitale Udziat w liczbie
akciji podstawowym (%) gltosow (%)

Skarb Panstwa 526 848 384 2 634 242 30,06% 30,06%

KGHM Polska Miedz S.A. 182 110 566 910 553 10,39% 10,39%

Nationale - Nederlanden Otwarty 88 742 929 243 715 5.06% 5.06%

Fundusz Emerytalny

Pozostali akcjonariusze 954 847 515 4774 237 54,49% 54,49%
Razem 1752 549 394 8 762 747 100% 100%

Na dzien 31 marca 2021 roku wartos¢ kapitatu podstawowego, liczba akcji, warto$¢ nominalna akcji oraz struktura
akcjonariatu, wedtug najlepszej wiedzy Spétki, nie ulegty zmianie w poréwnaniu do struktury na dzien 31 grudnia 2020
roku.

30.2. Prawa akcjonariuszy

Prawo gtosu akcjonariuszy dysponujgcych powyzej 10% ogoétu gtosdw w Spotce zostaje ograniczone w ten sposob, ze
zaden z nich nie moze wykonywa¢ na Walnym Zgromadzeniu wiecej niz 10% ogétu gloséw w Spotce. Ograniczenie to
nie dotyczy Skarbu Panstwa i podmiotow zaleznych od Skarbu Panstwa w okresie, w kiérym Skarb Panstwa wraz z
podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa posiada liczbe akcji Spoétki uprawniajgcg do wykonywania co najmniej 25%
0gotu gloséw w Spotce.

30.3. Kapitat zapasowy

Stan na
31 marca 2021
(U ECER)

Stan na

31 grudnia 2020

Kwoty podlegajace podziatowi 4 886 520 4 886 520
Kwoty z podziatu wynikéw lat ubiegtych 4 886 520 4 886 520
Kwoty niepodlegajace podziatowi 1452 234 1452 234
Zmniejszenie wartosci kapitatu podstawowego 1217 354 1217 354
Rozliczenie potgczen z jednostkami zaleznymi 234 880 234 880
Razem kapitat zapasowy 6 338 754 6 338 754
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30.4. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2021 31 marca 2020
(niebadane) (niebadane)
Bilans otwarcia (67 903) 15 666
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 121 801 (91 038)
Zmlana. wyceny instrumentow zabezpieczajgcych odniesiona 2 782) 848
do wyniku finansowego okresu
Podatek odroczony (22 614) 17 136
Bilans zamkniecia 28 502 (57 388)

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych wynika z wyceny instrumentéw Interest Rate Swap (IRS)
zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej z tytutu zadtuzenia, co zostato szerzej opisane w nocie 44.2 niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dla zawartych transakcji zabezpieczajgcych objetych politykg zarzgdzania ryzykiem finansowym, Spdtka stosuje
rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Na dzien 31 marca 2021 roku w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych Spoétka rozpoznata
kwote 28 502 tysigce ztotych. Kwota ta stanowi aktywo z tytutu wyceny instrumentéw IRS na dzien bilansowy w kwocie
57 615 tysiecy ztotych oraz zobowigzanie z tytutu wyceny instrumentéw IRS na dzien bilansowy w kwocie 31 439 tysiecy
ztotych, skorygowane o czes¢ wyceny dotyczacg naliczonych na dzien bilansowy odsetek z tytutu zadluzenia z
uwzglednieniem podatku odroczonego.

30.5. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Podziatowi nie podlegajg kwoty wyniku z lat ubieglych powstate w wyniku rozliczenia potgczenia z jednostkami
zaleznymi, jak rowniez zyski i straty aktuarialne dotyczgce rezerw na Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia
ujmowane poprzez pozostate catkowite dochody.

Na dzien 31 marca 2021 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg inne ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy.

W dniu 29 marca 2021 roku Zarzgd TAURON Polska Energia S.A. podjat decyzje o zarekomendowaniu Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu Spoétki pokrycia straty w wysokosci 3 589 655 tysiecy zlotych za rok obrotowy 2020 z kapitatu
zapasowego Spotki.

30.6. Udziaty niekontrolujace

Udzialy niekontrolujgce dotyczg w gtéwnej mierze objetych przez Fundusz Inwestycji Infrastrukturalnych — Kapitatowy
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych oraz PFR Inwestycje Fundusz Inwestycji Zamknietych
udziatow w kapitale zakladowym spoétki zaleznej Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. za tgczng kwote 880 000
tysiecy ztotych.

30.7. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku oraz w okresie poréwnywalnym Spétka nie
zaproponowata do wyptaty, ani nie wypftacita dywidendy dla akcjonariuszy Spotki.

31. Zobowigzania z tytutu zadtuzenia
Stan na Stan na
31 marca 2021 31 grudnia 2020

(niebadane) (dane przeksztatcone)
Obligacje niepodporzadkowane 5585 338 5523 842
Obligacje podporzadkowane 2029 104 1998 367
Kredyty i pozyczki 5571 667 5992 133
Zobowigzania z tytutu leasingu 1113619 1137530
Razem 14 299 728 14 651 872
Dtugoterminowe 13 137 967 13 171 200
Krotkoterminowe 1161761 1480 672
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31.1. Wyemitowane obligacje

Wyemitowane obligacje na dzien 31 marca 2021 roku (niebadane)

Z tego o terminie sptaty przypadajacym

Stan na dzien bilansowy

Wartosé w okresie (od dnia bilansowego)
. Oprocen- nominalna Termin Wartos¢ kapitatu
Emitent I 1 A Walut: ] T
(SN AWESIOR towanie Siid obligacji wykupu v’;::tzor;ac Naroste wediug ponizej 1 od roku od 2 lat powyzej
w walucie . odsetki ~ zamortyzowanego roku do 2 lat do 5 lat 5 lat
bilansowa e
Bank zmienne, 800000  2021-2028 802811 3800 799 011 99 965 99 928 299 631 299 487
Gospodarstwa oparte 0 PLN
Krajowego WIBOR 6M -
TAURON Polska yoweg s 630 000 2021-2029 632 684 2907 629 777 69 993 69 985 209 929 279 870
Energia S.A. igaci i §
9 Ob;;?;gfoszesr)" A opateo  PLN 1000000 30.10.2025 1004186 6710 997 476 B . 997 476
WIBOR 6M
Euroobligacje state EUR 500 000 5.07.2027 2 358 659 40 937 2317722 - - - 2317722
Finanse Grupa Inwestorz
TAURON N y state EUR 168 000 3.12.2029 786 998 9061 777 937 - - - 777 937
Sp. 2 00, zagraniczni
Obli je ni d| 5 585 338 63 415 5521 923 169 958 169 913 1507 036 3675016
Bank zmienne,
Gospodarstwa oparte 0 PLN 400000  29.03.2031° 404 222 4751 399 471 - - 399 471
TAURON Polska ____Krajowego WIBOR 6M
Energia S.A. L EUR 190000  16.12.2034% 879 654 11818 867 836 - - 867 836
E‘I‘:‘:vp:s‘fykc'y?;?k stale!  PLN 400000  17.12.20307 307618 8699 388 919 - - 388919
PLN 350 000  19.12.2030° 347 610 7308 340 302 = - 340 302
Obligacje podporzadkowane 2 029 104 32576 1996 528 - 1996 528 -
Razem wyemitowane obligacje 7 614 442 95 991 7518 451 169 958 169 913 3 503 564 3675016

1 W przypadku finansowania hybrydowego (podporzadkowanego) — obligacji objetych przez Europejski Bank Inwestycyjny wyréznia sie dwa okresy.
W pierwszym okresie oprocentowanie jest state, natomiast w drugim okresie oprocentowanie jest zmienne oparte o stope bazowg (EURIBOR/WIBOR)
powiekszong o ustalong marze.

2 W przypadku obligacji podporzadkowanych termin wykupu uwzglednia dwa okresy finansowania, o czym mowa ponizej. Terminy wykupu zaprezentowane
w powyzszej tabeli to ostateczne terminy wykupu wynikajgce z umowy, po dwéch okresach finansowania. Wycena obligacji na dzier bilansowy uwzglednia
wcezesniejszy wykup, w zwigzku z zamiarem wykupu obligacji po zakoriczeniu pierwszego okresu finansowania. Wiekowanie uwzglednia szacunek spfaty
po pierwszym okresie finansowania.

Wyemitowane obligacje na dzien 31 grudnia 2020 roku

Z tego o terminie sptaty przypadajacym

Stan na dzien bilansowy

Wartosé w okresie (od dnia bilansowego)
. Oprocen- nominalna Termin Wartosé kapitatu
Emitent Inwestor . Waluta e
towanie obligacji wykupu :;:;zor: Naroste wedtug ponizej 1 od roku od 2 lat powyzej
w walucie " odsetki  zamortyzowanego roku do 2 lat do 5 lat 5lat
bilansowa Kosziu
Bank Zmienne, 800000  2021-2028 799 393 448 798 945 99 953 99 917 299 607 299 468
Gospodarstwa oparteo  PLN
TAURON Polska Krajowego WIBOR 6M 630 000  2021-2029 630 105 342 629 763 69 990 69 983 209 924 279 866
Energia S.A. . " zmienne,
Obligacje serii A !
(TPE1025) oparte o PLN 1000000 30.10.2025 1000115 2760 997 355 - - 997 355
WIBOR 6M
Euroobligacje state EUR 500 000 5.07.2027 2321672 27 025 2 294 647 - - - 2 294 647
Finanse Grupa Inwestorz
TAURON N y state EUR 168 000 3.12.2029 772557 699 771 858 - - - 771 858
zagraniczni
____Sp.zo.0.
Obligacje niep 5523842 31274 5492 568 169 943 169 900 1506 886 3645 839
Bank zmienne,
Gospodarstwa oparte o PLN 400000  29.03.2031° 400 026 559 399 467 - - - 399 467
TAURON Polska ____Krajowego WIBOR 6M
Energia S.A. . EUR 190000  16.12.2034% 864 530 1767 862 763 - - 862 763
Europejski Bank
anpes’tyc'yjny state® PLN 400000  17.12.20307 391 458 1243 390 215 - - 390 215
PLN 350 000  19.12.2030° 342 353 922 341 431 - - 341 431 -
Obligacje podporzadkowane 1998 367 4491 1993 876 - 1594 409 399 467
Razem wyemitowane obligacje 7522 209 35 765 7 486 444 169 943 169 900 3101 295 4 045 306

1 W przypadku finansowania hybrydowego (podporzadkowanego) — obligacji objetych przez Europejski Bank Inwestycyjny wyréznia sie dwa okresy.
W pierwszym okresie oprocentowanie jest state, natomiast w drugim okresie oprocentowanie jest zmienne oparte o stope bazowg (EURIBOR/WIBOR)
powiekszong o ustalong marze.

2 W przypadku obligacji podporzadkowanych termin wykupu uwzglednia dwa okresy finansowania, o czym mowa ponizej. Terminy wykupu zaprezentowane
w powyzszej tabeli to ostateczne terminy wykupu wynikajgce z umowy, po dwoch okresach finansowania. Wycena obligacji na dzien bilansowy uwzglednia
wczesniejszy wykup, w zwigzku z zamiarem wykupu obligacji po zakoriczeniu pierwszego okresu finansowania. Wiekowanie uwzglednia szacunek sptaty
po pierwszym okresie finansowania.

Obligacje wyemitowane przez Spotke to obligacje kuponowe, niezabezpieczone. Zostaly wyemitowane po cenie
nominalnej, za wyjatkiem euroobligacji, ktére zostaly wyemitowane po cenie emisyjnej stanowigcej 99,44% wartosci
nominalnej. Euroobligacje zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Londynie (London Stock Exchange), natomiast obligacje TPE1025 sg notowane w alternatywnym systemie obrotu
Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Obligacje serii A (TPE1025) o wartosci nominalnej 1 000 000 tysiecy ztotych zostaty wyemitowane w ramach umowy
programowej z dnia 6 lutego 2020 roku zawartej przez TAURON Polska Energia S.A. z Santander Bank Polska S.A., na
podstawie ktérej zostat ustanowiony program emisji obligacji do kwoty 2000000 tysiecy ztotych. Srodki
z emisji obligacji bedg wspieraty realizacje transformacji energetycznej Grupy. Warunki emisji obligacji zawierajg
wskazniki zréwnowazonego rozwoju w postaci wskaznika redukcji emisji CO2 oraz wskaznika zwiekszenia mocy w OZE,
ktérych poziom realizacji ma wptyw na poziom marzy obligaciji.
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Obligacje hybrydowe podporzgdkowane

Obligacje objete przez Europejski Bank Inwestycyjny (,EBI”) majg charakter podporzadkowany, co oznacza, ze w
przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta, zobowigzania wynikajgce z obligacji bedg miaty pierwszenstwo
zaspokojenia jedynie przed wierzytelnosciami akcjonariuszy Spotki. To z kolei pozytywnie wplywa na stabilno$¢
finansowg Spdiki, poniewaz obligacje sg wytaczone z kalkulacji wskaznika zadiuzenie netto/EBITDA, stanowigcego
kowenant w czesci uméw finansowania zawartych przez Spotke. Ponadto 50% kwoty obligacji podporzgdkowanych
zostato zaliczone przez agencje ratingowg jako kapitat w modelu ratingowym, co ma korzystny wplyw na ocene
ratingowa Grupy TAURON.

W przypadku obligacji objetych przez EBI wyrdznia sie dwa okresy finansowania. W pierwszym okresie (tzw. non-call)
nie jest mozliwy wczesniejszy wykup obligacji przez Spotke oraz nie jest mozliwa wczesniejsza sprzedaz obligacji przez
EBI na rzecz osob trzecich (w obu przypadkach z zastrzezeniem wyjgtkdw okreslonych w umowie subskrypcyjnej).
Oprocentowanie w tym okresie jest state, natomiast po okresie non-call oprocentowanie jest zmienne oparte o stope
bazowa (WIBOR dla obligacji wyemitowanych w PLN oraz EURIBOR dla obligacji wyemitowanych w EUR) powiekszong
o ustalong marze. W przypadku obligacji wyemitowanych w PLN termin wykupu zostat okreslony na 12 lat od daty emisji,
tj. na dzien 17 i 19 grudnia 2030 roku, przy czym zgodnie z charakterystykg finansowania hybrydowego zdefiniowano
pierwszy okres finansowania na 7 lat, a kolejny na 5 lat. W przypadku obligacji wyemitowanych w EUR termin wykupu
zostat okreslony na 18 lat od daty emisji, tji. w dniu 16 grudnia 2034 roku, przy czym zgodnie z charakterystyka
finansowania hybrydowego zdefiniowano pierwszy okres finansowania na 8 lat, a kolejny na 10 lat.

Podporzadkowany charakter majg réwniez obligacje wyemitowane w ramach umowy z dnia 6 wrzesnia 2017 roku
zawartej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego o wartosci nominalnej 400 000 tysiecy ztotych. W przypadku tych obligaciji
réwniez wyrdznia sie dwa okresy. W pierwszym 7-letnim okresie (tzw. non-call) nie jest mozliwy wczesniejszy wykup
obligacji przez Spotke oraz nie jest mozliwa wczesniejsza sprzedaz obligacji przez BGK na rzecz osob trzecich (w obu
przypadkach z zastrzezeniem wyjatkow okreslonych w dokumentacji). Oprocentowanie jest zmienne oparte o WIBOR
6M powiekszone o ustalong marze, przy czym po 7-letnim okresie finansowania marza jest dodatkowo powiekszana.

Nowy program emisji obligacji podporzadkowanych

W dniu 11 marca 2021 roku TAURON Polska Energia S.A. zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego program emisji
obligacji podporzadkowanych do kwoty 450 000 tysiecy ztotych.

Program przewiduje mozliwos¢ przeprowadzenia emisji w okresie dwoch lat od momentu podpisania dokumentaciji.
Okres finansowania wynosi 12 lat od daty emisji. W okresie pierwszych siedmiu lat od emisji, nie jest mozliwy
wczesniejszy wykup obligacji przez Spoétke oraz nie jest mozliwa wczesniejsza sprzedaz obligacji przez Bank
Gospodarstwa Krajowego na rzecz oséb trzecich. Oprocentowanie jest zmienne oparte o WIBOR 6M powiekszone o
ustalong marze, przy czym po 7-letnim okresie finansowania marza jest dodatkowo powiekszana. W przypadku emisiji
obligacje bedg obejmowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rynku pierwotnym. Srodki z emisji mogg zostaé
przeznaczone na finansowanie potrzeb biezgcych i inwestycyjnych Grupy, w tym na przedsigwziecia zwigzane z
Zielonym Zwrotem TAURONA.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikaciji
emisja obligacji nie zostata przeprowadzona.

Zmiana stanu obligacji bez odsetek zwigkszajacych wartos$¢ bilansowa

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2021 31 marca 2020

(niebadane) (niebadane)
Bilans otwarcia 7 486 444 6 223 892
Wykup - (3 100)
Zmiana wyceny 32 007 244 210
Bilans zamknigcia 7 518 451 6 465 002
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(w tysigcach ztotych)

31.2. Kredyty i pozyczki

Zaciagniete kredyty i pozyczki na dzien 31 marca 2021 roku (niebadane)

Wartos¢ kredytow,

Stopa pozyczek na dzien

Z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie
(od dnia bilansowego):

Waluta . bilansowy
oprocentowania o L
. ponizej 3 od 3do 12 odlrokudo od2latdo3 od3latdo5 powyzej
w walucie w ztotych o o
miesiecy miesiecy 2 lat lat lat 5 lat
PLN zmienna 4552 180 4552 180 629 557 3742 2008 292 2871 1109 430 798 288
stata 1002 304 1002 304 19 742 138 943 108 870 108 870 596 770 29109
Razem PLN 5554 484 5554 484 649 299 142 685 2117 162 111 741 1706 200 827 397
Razem 5554 484 649 299 142 685 2117 162 111 741 1706 200 827 397
Odsetki zwigkszajgce warto$¢ bilansowg 17 183
Razem 5571 667

Zaciagniete kredyty i pozyczki na dzien 31 grudnia 2020 roku

Wartos¢ kredytow,
pozyczek na dzien

Sty bilansowy

Waluta -
oprocentowania

w walucie w ztotych

zmienna 4942 213 4942 213

ponizej 3
miesigcy
1021891

Z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie
(od dnia bilansowego):

od 3do 12 odlrokudo od2latdo3 od3latdo5
miesiecy 2 lat lat lat
3222 2007 473 2191 1109 192

powyzej
5 lat
798 244

PLN stata 1035 830 1035 830 34 694 123 390 108 673 108 673 616 735 43 665
Razem PLN 5978 043 5978 043 1 056 585 126 612 2116 146 110 864 1725927 841 909
EUR zmienna 487 2249 2249 - - - - -
Razem EUR 487 2249 2 249 - - - - -
Razem 5980 292 1058 834 126 612 2116 146 110 864 1725927 841 909
Odsetki zwiekszajgce wartos$¢ bilansowg 11 841
Razem 5992 133

Gtéwne zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek przedstawia tabela ponizej.

41



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku zgodne z
MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach ztotych)
Stan na
Kfedyt/ Krfedytodawcal Oprocentowanie  Termin sptaty 31 marca 2021 Stan _na
pozyczka pozyczkodawca - 31 grudnia 2020
(niebadane)
14.04.2021 3 603 849 601 673
30.04.2021 ° 201 154 200 429
29.06.2021 ° 1103 602 1099 541
U ie obligacii. wydatki 10.09.2021 3 100 035 100 366
Konsorcjum _ Umorzenie obligac, wydatki 4 25.01.2021 ; 300 100
Kredyt L1 inwestycyjne i ogélnokorporacyjne zmienne
bankow | Grupy 28.01.2021 - 600 089
29.01.2021 - 100 007
29.04.2021 250 548 -
26.04.2021 200 044 -
30.04.2021 150 011 -
Kredyt Bank Gospodarstwa Wydatki inwestycyjne Grupy oraz zmienne 20.12.2033 1001 493 998 232
Krajowego refinansowanie czesci zadtuzenia
Budowa kotta opalanego biomasg
w Elektrowni Jaworzno Il oraz state 15.12.2021 20 635 20 354
remont turbiny parowej
Budowa i rozruch bloku
kogeneracyjnego w EC Bielsko - Biata state 15.12.2021 AILIY 29105
Europejski Bank state 15.06.2024 139 429 137 682
Kredyt : Modernizacja i rozbudowa sieci
Inwestycyjn )
tycyjny elektroenergetycznych state 15.09.2024 62 641 72 151
state 15.09.2024 78 520 90 440
Modernizacja i rozbudowa sieci
elektroenergetycznych oraz state 15.03.2027 174 837 190 532
modernizacja elektrowni wodnych
Wydatki inwestycyjne Grupy, za 249 909 250 832
wyjatkiem finansowania lub .
Kredyt Intesa Sanpaolo S.p.A. refinansowania projektéw zwiazanych z zmienne 19.12.2024 249 836 250 758
aktywami weglowymi 249 628 250 526

Woydatki ogéinokorporacyjne Grupy, z
Kredyt SMBC BANK EU AG wytgczeniem finansowania i state 23.03.2025 498 937 498 860
refinansowania elektrowni weglowych

Wydatki ogélnokorporacyjne Grupy, z
Konsorcjum wytgczeniem finansowania wszelkich

Kredyt bankow Il 2 nowych projektéw zwigzanych z zmienne 10.09.2021° fegees 160610
aktywami weglowymi
Wojewodzki Fundusz . . . .
Pozyczka  Ochrony Srodowiska Budowa jednostki wytwdrczej OZE zmienne 15.12.2022 7000 8000
. X X w Elektrowni Jaworzno IlI
i Gospodarki Wodnej
Wojewodzki Fundusz
Pozyczka Ochrony Srodowiska Budowa farmy fotowoltaicznej zmienne 30.11.2025 11 318 8547
i Gospodarki Wodnej
Pozostate kredyty i pozyczki 28 733 23299
Razem 5571 667 5992 133

1 Konsorcjum bankéw | tworzg: Bank Handlowy w Warszawie S.A., Santander Bank Polska S.A., CaixaBank S.A. (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce,
Industrial and Commercial Bank of China (Europe) S.A. Oddziat w Polsce, ING Bank Slaski S.A., mBank S.A., MUFG Bank (Europe) N.V., MUFG Bank
(Europe) N.V. S.A. Oddziat w Polsce oraz Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A.

2 Konsorcjum bankoéw Il tworzg: Intesa Sanpaolo S.p.A. dziatajacy za posrednictwem Intesa Sanpaolo S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce oraz China
Construction Bank (Europe) S.A. dziatajgcy za posrednictwem China Construction Bank (Europe) S.A. (Spétka Akcyjna) Oddziat w Polsce.

3 Transza klasyfikowana jako zobowigzanie dfugoterminowe.

Zgodnie z zapisami umowy kredytowej z dnia 19 czerwca 2019 roku zawartej z konsorcjum bankéw (Konsorcjum
bankéw |) maksymalny okres ciggnienia poszczegdlnych transz kredytu to 12 miesiecy. Finansowanie dostepne w
ramach umowy ma jednak charakter odnawialny, a termin jego dostepnosci to koniec 2022 roku. Ze wzgledu na zamiar
i mozliwo$¢ utrzymywania finansowania w ramach wspomnianej umowy przez okres przekraczajgcy 12 miesiecy od dnia
bilansowego, transze o tgcznej wartosci nominalnej 2 000 000 tysiecy ztotych prezentowane sg na dzien bilansowy jako
zobowigzanie dtugoterminowe. Jako zobowigzania krétkoterminowe na dzien 31 marca 2021 roku klasyfikowane sg
transze o tacznej wartosci nominalnej 600 000 tysiecy ztotych.

Podobnie kredyt konsorcjalny zaciggniety w ramach umowy z dnia 25 marca 2020 roku (Konsorcjum bankoéw Il) ma
charakter odnawialny. Spoétka moze zacigga¢ finansowanie w ramach dostgpnego finansowania z wybranym okresem
odsetkowym. Zgodnie z umowg sptata nastepuje na koniec okresu odsetkowego, przy czym Spdétka ma mozliwosé
ponownego zaciggniecia finansowania. Ze wzgledu na zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania finansowania w ramach
wspomnianej umowy przez okres przekraczajacy 12 miesiecy od dnia bilansowego wykorzystane ciggnienie w kwocie
160 000 tysiecy ztotych klasyfikowane jest na dzien bilansowy jako zobowigzanie diugoterminowe.
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Zmiana stanu kredytow i pozyczek bez odsetek zwigekszajacych wartos¢ bilansowa

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesigcy
zakonczony zakonczony
31 marca 2021 31 marca 2020
(QUEEGETTD)] (niebadane)
Bilans otwarcia 5980 292 7027 775
.Zmiana .stan’u kredytéw w rachunku biezacym 5 447 39 697
i zobowigzan z tytutu pozyczek cash pool
Zmiana stanu pozostatych kredytow i pozyczek: (431 255) 912 521
Sptata (2 336 220) (3 086 265)
Zaciggniecie* 1902 710 3995575
Zmiana wyceny 2 255 3211
Bilans zamknigcia 5554 484 7 979 993

* Zostaty uwzglednione koszty zaciggniecia kredytu.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku Grupa dokonata nastepujgcych transakcji odnosnie
kredytow i pozyczek (w wartosci nominalnej), bez kredytow w rachunku biezagcym:

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2021
Kredytodawca (niebadane)

Ciagnienie Sptata

Ciggnienie nowych transz i sptata transz zgodnie z

Konsorcjum bankéw | terminem umownym 1900 000 (2 300 000)
Europejski Bank Inwestycyjny Splata rat kapitatowych zgodnie z harmonogramem - (35 205)
Pozostate umowy 2772 (1 015)

Razem, w tym : 1902 772 (2 336 220)
Przeptywy pienigzne 302 772 (736 220)
Rozliczenie netto (bez przeptywu $rodkéw pienigznych) 1 600 000 (1 600 000)

Po dniu bilansowym w ramach umowy z dnia 19 czerwca 2019 roku (Konsorcjum bankéw |) Spétka zaciggneta transze o
tacznej wartosci nominalnej 1 300 000 tysiecy ztotych i sptacita transze zgodnie z terminem sptaty w tgcznej wysokosci
1 400 000 tysiecy ztotych.

Kredyty w rachunku biezgcym

Spétka posiada dostepne finansowanie w ramach kredytu w rachunku biezgcym i kredytu intraday. Na dzien 31 marca
2021 roku Grupa nie posiadata zobowigzania z tytutu kredytéw w rachunku biezgcym (na dzien 31 grudnia 2020 roku
2 261 tysiecy ziotych).

31.3. Kowenanty w umowach dotyczacych zadtuzenia

Podpisane z bankami umowy naktadajg na Spotke zobowigzania natury prawno-finansowej (kowenanty), stosowane
standardowo w tego rodzaju transakcjach. Kluczowym kowenantem jest wskaznik zadfuzenie netto/EBITDA (dla umow
kredytow dlugoterminowych oraz krajowych programéw emisji obligacji), ktéry okresla poziom zadtuzenia
pomniejszonego o $rodki pieniezne w relacji do generowanej EBITDA. Kowenant zadtuzenie netto/EBITDA dla bankéw
jest badany na bazie danych skonsolidowanych na dzien 30 czerwca i 31 grudnia, a jego graniczna dopuszczalna
warto$é wynosi 3,5.

Zgodnie ze stanem na dzien 31 grudnia 2020 roku (fj. ostatni okres sprawozdawczy, na ktory Spétka byta zobowigzana
do kalkulacji kowenantu) wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA wyniost 2,51 w zwigzku z czym kowenant nie zostat
przekroczony.

31.4. Zobowigzanie z tytutu leasingu

Na dzien 31 marca 2021 roku Spoétka posiadata zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci 1 113 619 tysiecy ztotych.
Zobowigzanie dotyczy przede wszystkim prawa wieczystego uzytkowania gruntu, uméw za zajecie pasa drogowedo,
umow najmu i dzierzawy gruntdw, stuzebnosci przesytu oraz najmu pomieszczen biurowych i magazynowych.
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Wiekowanie zobowigzania z tytutu leasingu

Stan na Stan na
31 marca 2021 31 grudnia 2020

(niebadane) (dane przeksztatcone)

do 1 roku 131 698 125 462
od 1do5 lat 328 134 329 963
od 5 do 10 lat 336 943 337 397
od 10 do 20 lat 543 901 577 762
powyzej 20 lat 821 923 861 935
Wartos¢ niezdyskontowana optat leasingowych 2 162 599 2232519
Dyskonto (1 048 980) (1 094 989)
Wartos¢ biezaca optat leasingowych 1113619 1137 530
Umowy leasingu niespetniajgce warunkdw uznania za leasing finansowy zgodnie z 1113 619 1137 530

definicjg zawarta w umowach finansowania

32. Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Stan na Stan na
31 marca 2021 31 grudnia 2020

(UELECERR)) (dane przeksztatcone)

Rezerwa na SW|a-dcz.en|a pracownicze po okresie zatrudnienia 1030 888 1033 193
oraz na nagrody jubileuszowe
Rezerwa na $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy oraz pozostate

rezerwy pracownicze 21629 22 394

Razem 1052 517 1 055 587

Dtugoterminowe 961 151 951 612

Krétkoterminowe 91 366 103 975
32.1. Rezerwy na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz na nagrody jubileuszowe

Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku (niebadane)

Rezerwa
na swiadczenia < Nagrody
emerytalne, rentowe i £FSS jubileuszowe Rezerwy razem

podobne
Bilans otwarcia 402 095 171 915 459 183 1033 193
Koszty biezgcego zatrudnienia 7 310 1742 8 670 17 722
Zyski i straty aktuarialne (5 097) 9) (4 787) (9 893)
Wyptacone $wiadczenia (5 115) (2 074) (6 769) (12 958)
Koszty odsetek 1084 503 1237 2824
Bilans zamknigcia 400 277 173 077 457 534 1 030 888
Dtugoterminowe 371 602 168 033 413 096 952 731
Krotkoterminowe 28 675 5044 44 438 78 157

Okres 3 miesigecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku (niebadane)

Rezerwa
na swiadczenia _ Taryfe_l ZF$s _ Nagrody R
emerytalne, rentowe i pracownicza jubileuszowe

podobne
Bilans otwarcia 378 423 450 154 119 410 449 502 1397 489
Koszty biezgcego zatrudnienia 6 906 3880 1148 9742 21676
Zyski i straty aktuarialne (5076) - 161 (4 449) (9 364)
Wyptacone $wiadczenia (4 925) (6) (1032) (7 104) (13 067)
Koszty odsetek 1778 2293 608 2118 6 797
Pozostate zmiany 40 - - - 40
Bilans zamknigcia 377 146 456 321 120 295 449 809 1403 571
Dtugoterminowe 347 146 441 075 116 262 403 312 1307 795
Krétkoterminowe 30 000 15 246 4033 46 497 95 776
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Wycena rezerw na Swiadczenia pracownicze

Rezerwy na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz na nagrody jubileuszowe zostaty oszacowane przy
wykorzystaniu metod aktuarialnych.

Wycena rezerw na swiadczenia pracownicze na dzien 31 marca 2021 roku zostata sporzgdzona w oparciu o prognozy
aktuarialne. Zatozenia przyjete przez aktuariusza do sporzgdzenia prognozy na 2021 rok byly tozsame z zatozeniami
przyjetymi do wyceny rezerw na dzienn 31 grudnia 2020 roku. Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien
31 grudnia 2020 roku do wyliczenia kwoty zobowigzania przedstawiajg sie nastepujgco:

31 grudnia 2020 roku

Stopa dyskontowa (%) 1,20%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,50%
Wskaznik rotacji pracownikéw (%) 0,95% - 8,79%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,50%
Przewidywana stopa wzrostu wartosci odpisu na ZFSS (%) 3,50%
Pozostaty $redni okres zatrudnienia 12,06 — 21,62
32.2. Rezerwy na s$wiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy oraz pozostate rezerwy na

swiadczenia pracownicze

Okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2021 Okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2020
(niebadane) (niebadane)
Programy Pozostate Programy Pozostate
dobrowolnych dobrowolnych
o rezerwy ey rezerwy
odejsé odejsé
Bilans otwarcia 14 404 7 990 22 394 21032 13 377 34 409
Utworzenie 41 1049 1090 110 330 440
Rozwigzanie - (933) (933) - - -
Wykorzystanie (377) (545) (922) (979) (503) (1482)
Bilans zamknigcia 14 068 7561 21629 20 163 13 204 33 367
Dtugoterminowe 8420 - 8420 11 478 5838 17 316
Kroétkoterminowe 5648 7 561 13 209 8 685 7 366 16 051
33. Rezerwy na koszty demontazu srodkéow trwalych i rekultywacje terenu oraz pozostate
Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2021 Okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2020
(QIELEGERT)] (niebadane)
Rezerwa na koszty Rezerwa na koszty
Rezerwa na koszty rekultywaciji Rezerwa na koszty rekultywaciji
likwidacji zaktadow i demontazu oraz R:azzt-.:xy likwidacji zaktadow i demontazu oraz R::Z(:x]vy
gorniczych likwidacje srodkow gorniczych likwidacje sSrodkow
trwatych trwatych
Bilans otwarcia 374 814 208 244 583 058 305 885 194 082 499 967
Odwrdcenie dyskonta 1124 622 1746 1606 1016 2622
Utworzenie/(rozwigzanie) netto 20 (315) (295) 66 (116) (50)
Wykorzystanie - (377) (377) - (954) (954)
Pozostate zmiany - - - - 240 240
Bilans zamknigcia 375 958 208 174 584 132 307 557 194 268 501 825
Diugoterminowe 375 958 196 449 572 407 307 163 165 211 472 374
Krétkoterminowe - 11 725 11725 394 29 057 29 451
Czes¢ diugoterminowa pozostatych rezerw 89 826 184 047
Razem 662 233 656 421

33.1. Rezerwa na koszty likwidacji zakladoéw goérniczych

Rezerwa tworzona jest w odniesieniu do zakladéw goérniczych wchodzacych w skiad Grupy na bazie szacunku
przewidywanych kosztéow likwidacji obiektow i przywrécenia stanu pierwotnego terenu po zakonczeniu eksploatacii.
W ramach rezerwy na koszty likwidacji zaktadéw goérniczych ujmowane jest saldo Funduszu Likwidacji Zaktadéw
Gorniczych (,FLZG”), ktéry zgodnie z przepisami ustawy Prawo geologiczne i gérnicze oraz przepisami wykonawczymi
wydanymi do tej ustawy tworzony jest przez przedsiebiorstwa gérnicze wchodzgce w sktad Grupy w okreslonym
stosunku procentowym do wartosci podatkowych odpiséw amortyzacyjnych od srodkéw trwatych, lub w odniesieniu do
optaty eksploatacyjnej, poprzez przekazanie srodkéw pienieznych w wysokosci rownowartosci odpiséw na wyodrebniony
rachunek bankowy. Aktywa finansowe FLZG prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
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dtugoterminowe i kroétkoterminowe aktywa finansowe, natomiast saldo FLZG ujmowane jest w ramach rezerwy na
przyszte koszty likwidacji obiektéw zaktadow gorniczych.

Na dzien 31 marca 2021 roku saldo rezerwy wyniosto 375 958 tysiecy ztotych, a zmiana stanu jest zwigzana przede
wszystkim z odwroceniem dyskonta — 1 124 tysigce ztotych.

33.2. Rezerwa na koszty rekultywacji i demontazu oraz likwidacje srodkéw trwatych

W ramach rezerwy na koszty rekultywacji i demontazu oraz likwidacje srodkéw trwatych Grupa ujmuje nastepujgce
rezerwy tworzone przez spoétki z segmentu Wytwarzanie i Odnawialne zrédta energii:

e rezerwa na koszty zwigzane z rekultywacjg sktadowisk popiotow, ktérej saldo na dzieh 31 marca 2021 roku wynosito
20 185 tysiecy ztotych (na dzieh 31 grudnia 2020 roku — 20 089 tysiecy ztotych);

e rezerwa na koszty zwigzane z demontazem farm wiatrowych, ktorej saldo na dzien 31 marca 2021 roku wynosito
158 924 tysigce ztotych (na dzien 31 grudnia 2020 roku — 158 448 tysiecy ztotych);

e rezerwa na koszty likwidacji Srodkow trwatych dotyczaca w gtdwnej mierze likwidacji komina w Elektrowni Jaworzno,
bloku w Elektrowni tagisza, chtodni w Elektrowni Siersza oraz przygotowania do likwidacji blokéw klasy 120 MW,
ktorej saldo na dzien 31 marca 2021 roku wynosito 29 065 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2020 roku — 29 707
tysiecy ztotych).

34.

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2021
(QUELECERT)]
Rezerwa z tytutu

Rezerwa na
zobowiazania
z tytutu emisji CO,

obowiazku
przedstawienia
sSwiadectw
pochodzenia energii

Rezerwy na zobowiazania z tytutu Swiadectw pochodzenia energii i emisji CO2

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020
(QUELECERTS)]
Rezerwa z tytutu

obowiazku
przedstawienia
sSwiadectw
pochodzenia energii

Rezerwa na
zobowiazania
z tytutu emisji CO,

Rezerwy
razem

Rezerwy
razem

Bilans otwarcia 981 549 769 374 1750923 772 299 605 934 1378233
Utworzenie 396 143 213 903 610 046 185 629 209 295 394 924
Rozwigzanie - (162) (162) - (2716) (2716)
Wykorzystanie - (102 010) (102 010) (311 927) (304 942) (616 869)

Bilans zamkniegcia 1377 692 881 105 2258 797 646 001 507 571 1153572

Wzrost kosztu utworzenia rezerwy na zobowigzania z tytutu emisji CO2 w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia
31 marca 2021 roku w poréwnaniu do okresu poréwnywalnego zostat opisany w nocie 12 niniejszego $rédrocznego

skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

35. Pozostate rezerwy

Okres 3 miesigcy zakornczony 31 marca 2021
[QUELECERTE)]

Rezerwy na spory

Rezerwa na Rezerwy na

Okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2020
(niebadane)

Rezerwy na spory

Rezerwa na Rezerwy na

sadowe, sadowe,
bezumowne umowy . Rezerwy bezumowne umowy - Rezerwy
. roszczenia od - roszczenia od
korzystanie rodzace " razem korzystanie rodzace a razem
N - N kontrahentéw A o P kontrahentéw
z nieruchomosci obcigzenia . z nieruchomosci obcigzenia .
i pozostate rezerwy i pozostate rezerwy
Bilans otwarcia 228 606 389 976 88 070 241 796 397 050 726 916
Odwrdcenie dyskonta - 24 21 45 - 14 20 34
Utworzenie/(Rozwigzanie) netto (528) - (6 047) (6 575) (2 096) (112) (8032) (10 240)
Wykorzystanie (2 100) (14 215) (4 400) (20 715) (122) (48 441) (1339) (49 902)
Pozostate zmiany = = = = - - (12 872) (12 872)
Bilans i 74 051 70 500 218 180 362 731 85 852 193 257 374 827 653 936
Diugoterminowe - 21314 68 512 89 826 - 39 940 144 107 184 047
Krétkoterminowe 74 051 49 186 149 668 272 905 85 852 153 317 230 720 469 889
Cze$¢ krotkoterminowa rezerw na koszty
demontazu $rodkéw trwatych i rekultywacje 11725 29 451
terenu oraz pozostatych
Razem 284 630 499 340

35.1.

Rezerwa na bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Spotki Grupy tworzg rezerwy na wszystkie zgloszone roszczenia wiascicieli nieruchomosci, na ktérych usytuowane sg
sieci dystrybucyjne oraz instalacje cieptownicze. Na dzieh 31 marca 2021 roku rezerwa z tego tytutu wynosita 74 051

tysiecy ziotych i dotyczyta segmentow:
o Wytwarzanie — 34 828 tysiecy ztotych;
e Dystrybucja — 33 748 tysiecy ztotych;
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e Odnawialne zrédta energii — 5 475 tysiecy ztotych.

W 2012 roku podmiot trzeci wystgpit wobec TAURON Ciepto S.A. (obecnie TAURON Ciepto Sp. z 0.0.) z roszczeniami
z tytutlu uregulowania standéw prawnych urzadzen przesylowych przebiegajgcych przez jego nieruchomosci. Spoétka
kwestionuje zaréowno zasadno$¢ tych roszczen, jak i zasadnos¢ dokonanych potrgcen z biezgcymi zobowigzaniami
wobec spotki z tytutlu dostaw ciepta. W konsekwencji spotka wystgpita na droge postepowania sgdowego celem
dochodzenia biezacych naleznosci wobec dtuznika. W dalszym toku postepowania zostanie zweryfikowana kwota
ewentualnych roszczen tego podmiotu z tytutu regulowania stanéw prawnych urzgdzen przesytowych spétki. W zwigzku
z toczgcym sie sporem, majgc na uwadze przyjeta polityke rachunkowosci, rozpoznana zostata rezerwa na szacowane
koszty powyzszego roszczenia. Majgc na uwadze toczacy sie spor sgdowy, uwzgledniajgc zapisy MSR 37.92 Grupa nie
ujawnia wszystkich informacji zwigzanych z ww. kwestia, a wymaganych przez MSR 37 Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe.

35.2. Rezerwy na umowy rodzace obcigzenia
Rezerwy na umowy rodzgce obcigzenia w spétkach segmentu Sprzedaz

Na dzien 31 grudnia 2020 roku spoétki segmentu Sprzedaz oszacowaly rezerwy na umowy rodzgce obcigzenia w
wysokosci 76 394 tysigce zlotych. Rezerwy te dotyczyly przede wszystkim klientow indywidualnych, ktérzy skorzystali z
oferowanych przez Spotke cennikéw produktowych (,cenniki GD”). Koniecznos$¢ ujecia powyzszych rezerw wynikata ze
wzrostu hurtowych cen zakupu energii elektrycznej w roku 2018 i utrzymaniu statych cen sprzedazy w czesci umoéw z
cennikami GD. Rezerwy utworzone zostaty dla umoéw objetych cennikami GD na okres 3 letni, obowigzujgcych jeszcze w
2021 roku. W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku na skutek stosowania powyzszych
cennikéw spotki zrealizowaly strate na sprzedazy energii elektrycznej dla odbiorcéw, w zwigzku z czym wykorzystaty
czesciowo powyzej opisane rezerwy na umowy rodzgce obcigzenia w wysokosci 13 133 tysigce ztotych.

Roéwnoczesnie Grupa ocenia, ze nie ma koniecznosci tworzenia rezerw na umowy rodzace obcigzenia w zakresie
gospodarstw domowych, w tym klientéw korzystajacych z cen taryfowych zatwierdzanych przez Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki (,taryfa G”). Na podstawie zatwierdzonej przez Prezesa URE w grudniu 2020 roku taryfy dla
gospodarstw domowych TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. na rok 2021 uzyskane przychody ze sprzedazy energii
elektrycznej w petni pokrywajg koszty uzasadnione prowadzenia dziatalnosci w tym zakresie.

Pozostate rezerwy na umowy rodzgce obcigzenia

Na dzier 31 marca 2021 roku zostata utworzona rezerwa na umowy rodzgce obcigzenia w kwocie 7 239 tysiecy ztotych
w zwigzku z czesciowym uwzglednieniem przez Sad Apelacyjny w Warszawie wniosku o zabezpieczenie poprzez
nakazanie spoice zaleznej Polska Energia—Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0. wykonywania w catosci
postanowienn umow na dotychczasowych warunkach, zgodnie z ich trescig, do czasu prawomocnego zakonczenia
postepowania z powoddztwa Pekanino Wind Invest Sp. z 0.0. przeciwko Polska Energia—Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z 0.0., co zostalo opisane szerzej w nocie 47 niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

35.3. Rezerwy na spory sagdowe, roszczenia od kontrahentéw i pozostate rezerwy

Istotne rezerwy ujete w ramach pozostatych rezerw zostaty opisane ponize;.

Stan na
Segment 31 marca 2021 Stan na

operacyjn 31 grudnia 2020
p yjny (niebadane) 2

Rezerwa na wzrost wynagrodzenia za stuzebnosci przesytu

Rezerwa dotyczy ryzyka zwiekszonych optat okresowych za stuzebno$¢ przesytu dla
infrastruktury energetycznej zlokalizowanej na terenach nadlesnictw podlegajacych
Regionalnej Dyrekcji Laséw Panstwowych we Wroctawiu w zwigzku ze zmiang
Dystrybucja charakteru gruntow z terenéw lesnych na grunty zwigzane z prowadzeniem 56 720 59 053
dziatalnosci gospodarczej. W okresie trzech miesigcy zakonczonym dnia 31 marca
2021 roku spétka z segmentu Dystrybucja wykorzystata rezerwe w wysokosci 2 333
tysigce ztotych.

Rezerwa na podatek od nieruchomosci

Rezerwa na ryzyko gospodarcze w zakresie podatku od nieruchomos$ci dotyczgce

; S 39 356 39 356
majatku sieciowego.

Dystrybucja
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Stan na
Segment 31 marca 2021 Stan na

operacyjny ) 31 grudnia 2020
(niebadane)

Rezerwa dotyczy ryzyka skutkéw wyroku Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 22 lipca
2020 roku w sprawie opodatkowania podatkiem od nieruchomosci elektrowni 16 776 16 776
wiatrowych w roku 2018.

Odnawialne
zrédta energii

Rezerwa na prowadzone postepowania w zakresie podatku od nieruchomosci. W
okresie trzech miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2021 roku Spétka z segmentu

Wytwarzanie Wytwarzanie utworzyta z tego tytulu rezerwe w tgcznej wysokosci 4 218 tysiecy 4 365 147
ztotych, w tym w gtéwnej mierze na postepowanie dotyczace infrastruktury kolejowej
Jaworzno Il Il w wysokosci 3 647 tysiecy ztotych.
36. Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzagdowe
36.1. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i dotacje rzadowe
Stan na Stan na
31 marca 2021 31 grudnia 2020
(niebadane) (dane przeksztatcone)
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 48 924 44 923
I?arovyizny, doptaty na nabycie oraz nieodptatnie otrzymane 38 761 39 905
Srodki trwate
Pozostate 10 163 5018
Dotacje rzadowe 514 261 478 736
Otrzymane doptaty w ramach funduszy europejskich 431 045 393 686
Umorzenie pozyczek z funduszy $srodowiskowych 27 745 28 747
Rozliczenie wyceny kredytéw preferencyjnych 30 576 31102
Pozostate 24 895 25201
Razem 563 185 523 659
Dtugoterminowe 527 512 493 916
Krotkoterminowe 35673 29743
36.2. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Stan na Stan na
31 marca 2021 31 grudnia 2020
(niebadane) (dane przeksztatcone)
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu premii 105 366 62 456
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu niewykorzystanych urlopdéw 74 283 50 227
Optaty z tytutu ochrony $rodowiska 14 027 21953
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe kosztow 34 387 18 156
Razem 228 063 152 792
Diugoterminowe 1486 1007
Krotkoterminowe 226 577 151 785
37. Zobowigzania wobec dostawcow

Krotkoterminowe zobowigzania wobec dostawcéw na dzien 31 marca 2021 roku i na dzien 31 grudnia 2020 roku
prezentuje tabela ponizej:

Stan na Stan na

Segment operacyjny 31 marca 2021 31 grudnia 2020
(niebadane) (dane przeksztatcone)
Wydobycie 123 758 138 064
Wytwarzanie 164 888 162 219
Odnawialne zrédta energii 8 222 13 288
Dystrybucja, w tym: 417 269 242 050
wobec spotki Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. 368 874 182 555
Sprzedaz 842 744 372 207
Pozostate 70 478 92 840
Razem 1627 359 1 020 668
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Wzrost zobowigzan wobec dostawcow w segmencie Sprzedaz wynika w gtdbwnej mierze ze wzrostu zobowigzan
jednostki dominujacej z tytutu nabycia uprawnieh do emisji CO2 od kontrahentéw na rynku pozagiefdowym w kwocie
565 969 tysiecy ztotych.

38. Zobowigzania inwestycyjne

Krotkoterminowe zobowigzania inwestycyjne na dzien 31 marca 2021 roku i na dzieh 31 grudnia 2020 roku prezentuje
tabela ponizej:

Stan na Stan na
Segment operacyjny 31 marca 2021 31 grudnia 2020

(niebadane) (dane przeksztatcone)

Wydobycie 35 288 101 901
Wytwarzanie 225 003 372 363
Odnawialne zrédta energii 3087 4283
Dystrybucja 174 594 253711
Sprzedaz i Pozostate 57 494 125131
Razem 495 466 857 389

Zobowigzania inwestycyjne dtugoterminowe zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii
finansowej w pozycji pozostate zobowigzania finansowe. Na dzien 31 marca 2021 roku zobowigzanie z tego tytutu
wynosito 23 031 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2020 roku — 22 983 tysigce ztotych).

Zobowigzania do poniesienia naktadow inwestycyjnych

Na dzien 31 marca 2021 roku i na dzien 31 grudnia 2020 roku Grupa zobowigzata sie ponies¢ naktady na rzeczowe
aktywa trwate i aktywa niematerialne odpowiednio w wysokosci 3 147 216 tysiecy ztotych oraz 3 308 941 tysiecy ztotych,
z czego najwigksze pozycje przedstawiono w ponizszej tabeli.

Seament Stan na Stan na
o e?ac n Przedmiot umowy / nazwa projektu inwestycyjnego 31 marca 2021 31 grudnia 2020
2 S (QUELEGEGT)] (dane przeksztatcone)
Budowa nowych przytaczy 1380 467 1425541
Dystrybucja
Modernizacja i odtworzenie istniejgcych sieci 690 593 708 659
Wytwarzanie Budowa Bloku 910 MW w Jaworznie 231 697 232 160
Odnav;::?:“zrodla Budowa farmy wiatrowej o mocy 30 MW 175131 201 665
Wydobycie Budowa szybu Qrzegorz wraz z infrastrukturg oraz wyrobiskami 126 227 126 202
towarzyszacymi
Pozostate Budowa sieci szerokopasmowego internetu w ramach Programu 132 178 153 896
Operacyjnego Polska Cyfrowa
39. Rozrachunki z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci i zobowigzania z tytulu podatku dochodowego dotyczg gtéwnie Podatkowej Grupy Kapitatowej. Na dzien
31 marca 2021 roku Podatkowa Grupa Kapitalowa posiada zaréwno naleznos¢, jak i zobowigzanie z tytutu podatku
dochodowego.

Naleznos¢ Podatkowej Grupy Kapitatowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku w kwocie 103 530 tysiecy
ztotych stanowi nadwyzke zaptaconych zaliczek w kwocie 313 464 tysigce ztotych nad obcigzeniem podatkowym PGK
w kwocie 209 934 tysigce ztotych.

Zobowigzanie Podatkowej Grupy Kapitatowej w kwocie 334 012 tysiecy ztotych dotyczy okresu trzech miesiecy
zakonczonego dnia 31 marca 2021 roku.

Umowa Podatkowej Grupy Kapitatowej na lata 2021 — 2023 zostata zarejestrowana w dniu 14 grudnia 2020 roku.
Gtéwne spotki tworzgce Podatkowg Grupe Kapitatowg od dnia 1 stycznia 2021 roku: TAURON Polska Energia S.A.,
TAURON Wytwarzanie S.A., Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0., TAURON Dystrybucja S.A., TAURON
Sprzedaz Sp. z 0.0., TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0., TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0., TAURON Ekoenergia
Sp. zo.0., TEC1 Sp. z 0.0., TEC2 Sp. z 0.0., TEC3 Sp. z 0.0. i Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0.
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40. Zobowigzania z tytulu pozostatych podatkow i optat

Stan na Stan na
31 marca 2021 31 grudnia 2020

(niebadane) (dane przeksztatcone)

Podatek VAT 210 587 97 060
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 171591 230 034
Podatek dochodowy od os6b fizycznych 35 786 61 320
Podatek akcyzowy 13 605 12 798
Pozostate 7 031 8 575
Razem 438 600 409 787

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do
naktadania kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z ostatecznych decyzji organow
kontroli podatkowej, muszg zosta¢ zaptacone wraz z odsetkami. W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w
niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym mogg sie zmieni¢ w przysztosci.

41. Pozostate zobowigzania finansowe
Stan na Stan na
31 marca 2021 31 grudnia 2020

(U ECER)) (dane przeksztatcone)
Instrumenty pochodne 229 330 175584
Depozyty uzupetniajgce z tytutu rozliczen gietdowych 227 587 73221
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 122 112 232274
Wadia, kaucje, zabezpieczenia otrzymane 62 256 86 289
Pozostate 99 952 129 698
Razem 741 237 697 066
Diugoterminowe 73 008 137 563
Kroétkoterminowe 668 229 559 503

Na dzien 31 marca 2021 roku zobowigzanie z tytutu ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych dotyczy towarowych
instrumentow pochodnych (w tym w znacznej czgsci instrumentéw terminowych z tytutu transakciji, dla ktérych towarem
bazowym sg uprawnienia do emisji COz) oraz instrumentow IRS i CCIRS. Instrumenty pochodne zostaty szerzej opisane
w nocie 44.2 niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ depozytdw uzupetniajgcych zwigzana jest w gtoéwnej mierze z terminowymi transakcjami na uprawnienia do
emisji CO2 zawieranymi na zagranicznych rynkach gietdowych. Zmiana warto$ci depozytéw w stosunku do okresu
porownywalnego wynika w gtéwnej mierze ze znacznego wzrostu cen uprawnien, przy jednoczesnym uwzglednieniu
ilosci kontraktow gietdowych otwartych na dzien bilansowy. Depozyty uzupetniajgce stanowity srodki otrzymane przez
Spotke z tytutu biezacych rozliczen gietdowych, w zwigzku ze zmiang wyceny zawartych kontraktow terminowych typu
futures otwartych na dzien bilansowy.

42. Pozostate zobowigzania niefinansowe krétkoterminowe
Stan na Stan na
31 marca 2021 31 grudnia 2020
(QIELECERL)] (dane przeksztatcone)
Whplaty kontrahentéw dotyczace przysztych okreséw 473 931 418 565
Nadptaty od klientéw 352 228 336 608
Przedptaty na poczet optaty przytgczeniowej 61 075 43 964
Inne 60 628 37993
Pozostate zobowigzania niefinansowe kréotkoterminowe 77 062 4733
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami ZFSS 71 441 -
Inne 5621 4733
Razem 550 993 423 298
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

43. Istotne pozycje srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

43.1. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej

Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy
zakonczony zakonczony
31 marca 2021 31 marca 2020
(niebadane) (niebadane)
Zmiana stanu naleznosci (299 024) (134 698)
Bilansowa zmiana stanu naleznosci od odbiorcow (290 788) (247 608)
Zmiana stanu innych nalezno$ci finansowych (705) 113528
Korekt’a o.zmian(-;; stanu naleznosci z tytutu zbycia rzeczowych aktywéw trwatych i (7 991) (1 241)
aktywéw finansowych
Pozostate korekty 460 623
Zmiana stanu zapaséw (211 333) 318
Bilansowa zmiana stanu zapaséw (202 973) 1774
Korekta o przesuniecie zapaséw do/z rzeczowych aktywdw trwatych (8 360) (1 456)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 700 055 (404 929)
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan wobec dostawcow 606 691 (86 990)
Zmiang sta'nu_ zobowigzan z tytutu wynagrodzen, ubezpieczen i pozostatych (9 622) (141 290)
zobowigzan finansowych
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan niefinansowych 123 665 113117
Zmiana stanu zobowigzan podatkowych za wyjatkiem podatku dochodowego 28 813 (200 345)
!(orekta o_zmiane stanu podatku od towaréw i ustug dotyczgca zobowigzan (61 051) (63 054)
inwestycyjnych
Korekta pozostatych zobowigzan finansowych o wycene gwaranciji 5 607 (33 898)
Pozostate korekty 5952 7531
Zmiana stanu pozostatych aktywéw dtugo- i krétkoterminowych (650 961) 545 240
!Bila'nsowa zmiana stanu pozostatych aktywéw niefinansowych dtugo (65 856) (131 089)
i krétkoterminowych
Zmiana stanu naleznos$ci podatkowych za wyjgtkiem podatku dochodowego 54 430 220181
Zmiana stanu praw do emisji CO, dtugo i krétkoterminowych (595 886) 311927
Zmiana stanu $wiadectw pochodzenia energii dtugo i krotkoterminowych (65 938) 142 893
!(orekta' o zmiane s.tanu zaliczek na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 19 807 (1 348)
i aktywow niematerialnych
Pozostate korekty 2482 2676
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i dotacji rzadowych 53 426 42 723
Bilansowa zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych i dotacji rzadowych 114 797 57 052
Kprekta 9 nieodptatnie otrzymane rzeczowe aktywa trwate i aktywa (18 944) 2 962)
niematerialne
Korekta o otrzymane dotacje i zwrécone dotacje (42 071) (10 412)
Pozostate korekty (356) (955)
Zmiana stanu rezerw 494 304 (276 714)
Bilansowa zmiana stanu rezerw dtugo i krétkoterminowych 478 633 (290 743)
Korekta o zyski/straty aktuarialne od rezerw po okresie zatrudnienia ujmowane w
pozostate catkowite dochody 5106 4915
tKr\j)vzl;?io rezerwy ujmowane w korespondencji z rzeczowymi aktywami 10 536 9275
Pozostate korekty 29 (161)
Razem 86 467 (228 060)

Podatek dochodowy zapfacony

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku podatek dochodowy zaptacony wyniést 45 101 tysiecy
ztotych, z czego Podatkowa Grupa Kapitatowa zapfacita podatek dochodowy w kwocie 26 164 tysigce ztotych z tytutu
zaliczki podatku dochodowego za miesigc grudzien 2020 roku. Pozostata kwota zaptaconego podatku dochodowego
dotyczy przede wszystkim spotki TAURON Cieplo Sp. z 0.0., ktéra nie jest uwzgledniona w skiadzie Podatkowej Grupy
Kapitatowej na lata 2021-2023.
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W okresie porownywalnym trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2020 roku podatek dochodowy zaptacony
wyniost 61 326 tysiecy ztotych. Podatkowa Grupa Kapitatowa zaptacita 52 214 tysiecy ztotych podatku dochodowego, co
wynikato gtéwnie z zaptaty zaliczek podatku dochodowego za dwa miesigce 2020 roku w kwocie 52 123 tysigce ztotych.

W roku 2021 Podatkowa Grupa Kapitatowa uiszcza kwartalne zaliczki na podatek dochodowy ustalane na podstawie
kwartalnego rozliczenia podatku dochodowego, podczas gdy w roku 2020 Podatkowa Grupa Kapitatowa uiszczata state
zaliczki miesieczne ustalone na podstawie rozliczenia podatkowego za rok 2018.

43.2. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwafych i aktywoéw niematerialnych

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2021 31 marca 2020

(niebadane) (niebadane)
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (557 696) (770 918)
Woydatki na nabycie aktywéw niematerialnych (18 376) (26 552)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych skorygowanych o VAT (302 018) (229 972)
Zmiana stanu zaliczek skorygowanych o VAT (21 276) 1348
Koszty remontéw oraz wytworzenie we wiasnym zakresie (66 954) (110 498)
Pozostate (1 017) 4710
Razem (967 337) (1131 882)

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i aktywoéw niematerialnych w podziale na segmenty operacyjne:

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2021 31 marca 2020

(niebadane) (UIEECENT))
Segment Dystrybucja (518 195) (480 683)
Segment Wytwarzanie (194 752) (488 587)
Segment Wydobycie (120 074) (76 711)
Segment Odnawialne Zrédta Energii (34 562) (2 509)
Segment Sprzedaz (20 030) (9 748)
Pozostata dziatalno$¢ (79 724) (73 644)
Razem (967 337) (1 131882)

Sprzedaz udziatéw

Whpltywy ze sprzedazy udziatdw w kwocie 53 136 tysiecy ztotych dotyczg transakcji sprzedazy udziatéw w spétce PGE
EJ1 Sp. z 0.0, co zostalo opisane szerzej w nocie 29 niniejszego s$rodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

43.3. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Splata pozyczek/kredytow

Wydatki z tytutu sptaty pozyczek i kredytdw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienigznych
w kwocie 736 220 tysiecy ztotych wynikajg w gidwnej mierze ze sptaty przez jednostke dominujgcg w okresie trzech
miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku:

e transz kredytéw wobec Konsorcjum bankoéw | w kwocie 700 000 tysiecy ztotych;
e rat kredytu do Europejskiego Banku Inwestycyjnego w kwocie 35 205 tysiecy ztotych.
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Odsetki zapfacone

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy
zakonczony zakonczony
31 marca 2021 31 marca 2020

(niebadane) (niebadane)
Odsetki zaptacone od dtuznych papieréw warto$ciowych - (45)
Odsetki zaptacone od kredytéw (18 442) (13 723)
Odsetki zaptacone od leasingu (3292) (2 783)
Razem (21 734) (16 551)

Grupa prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych poniesione koszty finansowania
zewnetrznego aktywowane w biezgcym okresie na skfadniki aktywow jako wydatki na nabycie rzeczowych aktywow
trwatych i aktywdw niematerialnych w przeptywach z dziatalno$ci inwestycyjnej. W okresie trzech miesiecy zakofnczonym
dnia 31 marca 2021 roku zaptacone odsetki stanowigce koszty finansowania zewnetrznego, ktére podlegaty kapitalizaciji
w wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych wyniosty 910 tysiecy ztotych.

Zaciaggniete kredyty

Wplywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek w kwocie 302 772 tysigce ztotych, o czym szerzej w nocie 31.2
niniejszego  $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dotyczyty przede wszystkim
uruchomienia transz kredytu na podstawie umowy zawartej z Konsorcjum bankéw | w kwocie 300 000 tysiecy ztotych.

Otrzymane dotacje

Otrzymane dotacje w kwocie 42 103 tysigce ztotych wynikajg w giéwnej mierze z otrzymania przez spétke TAURON
Obstuga Klienta Sp. z o.0. rat dofinansowania przyznanego z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach
konkursu ,Polska Cyfrowa” w kwocie 32 711 tysiecy zlotych.
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INSTRUMENTY FINANSOWE | ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM
44. Instrumenty finansowe

44.1. Wartos¢ bilansowa i wartos¢ godziwa kategorii i klas instrumentéw finansowych

Stan na
31 grudnia 2020

Stan na
31 marca 2021

Kategorie i klasy aktywéw finansowych

1 Aktywa finansowe wycenianie wedtug
zamortyzowanego kosztu

(niebadane)

Wartos¢
bilansowa

2950551

Wartos¢
godziwa

(dane przeksztatcone)

Wartos¢
bilansowa

2662 298

Wartos¢
godziwa

Naleznosci od odbiorcow 2764 204 2764 204 2 473 416 2 473 416
Lokaty i depozyty 57 074 57 074 53 448 53 448
Pozyczki udzielone 24 368 24 368 26 190 26 190
Inne naleznosci finansowe 104 905 104 905 109 244 109 244
2 Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej
przezyvv:ynik finansowyy ° : LD AEE 1397079
Instrumenty pochodne 218 555 218 555 158 846 158 846
Udzialy i akcje 125 344 125 344 123 549 123 549
;Jsril::j}; Zklasyflkowane jako aktywa trwate przeznaczone do } ) 53 136 53 136
Pozyczki udzielone 74 345 74 345 72 523 72523
Inne naleznosci finansowe 72724 72724 67 680 67 680
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 364 466 1 364 466 921 345 921 345
3 Instrumenty pochodne zabezpieczajace 57 615 57 615 - -
4 Aktywa finansowe wylaczone z zakresu MSSF 9
Instrt:r‘:\venty finansov‘:/vg ) ol 586 559
Udziaty i akcje we wspdlnych przedsiewzigciach 610 703 586 559
Razem aktywa finansowe,
wtym w s:r"’;wozdaniu z sytuacji finansowej: DAL 4645936
Aktywa trwate 1024 987 929 098
Udzialy i akcje we wspdinych przedsigwzieciach 610 703 586 559
Pozyczki udzielone na rzecz wspdlnych przedsiewzie¢ 98 713 96 293
Pozostate aktywa finansowe 315571 246 246
Aktywa obrotowe 4 449 316 3716 838
Naleznosci od odbiorcow 2764 204 2 473 416
Pozyczki udzielone na rzecz wspdlnych przedsiewzie¢ - 2420
Pozostate aktywa finansowe 320 646 266 521
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 364 466 921 345
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 53 136

Na podstawie przeprowadzonej analizy zabezpieczenia przekazane, ktérych warto$¢ na dzien 31 marca 2021 roku
wyniosta 72 724 tysigce ziotych, zostaty zaklasyfikowane do innych naleznosci finansowych wycenianych w wartosciach
godziwych przez wynik finansowy ze wzgledu na to, ze taka klasyfikacja najbardziej odzwierciedla charakter tych
aktywéw finansowych. Pozostata czes¢ innych naleznosci finansowych zostata zaklasyfikowana jako wyceniane w
zamortyzowanym koszcie.

Grupa klasyfikuje rowniez jako aktywo wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy pozyczke udzielong
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. na podstawie porozumienia z dnia 28 lutego 2018 roku, ktéra zostata szerzej
opisana w nocie 21 niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Stan na Stan na
31 marca 2021 31 grudnia 2020
(niebadane) (dane przeksztafcone)
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa

Kategorie i klasy zobowigzan finansowych

1 Zobowiazania finansowe wycenianie wedtug

zamortyzowanego kosztu Seleanise 15913 881
Kredyty i pozyczki preferencyjne 18 475 18 475 16 717 16 717
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 5553 192 5570972 5973 155 6 004 972
Kredyty w rachunku biezgcym - - 2261 2261
Wyemitowane obligacje 7614 442 7 949 437 7522 209 7 939 153
Zobowigzania wobec dostawcow 1628 055 1628 055 1021 364 1021 364
Pozostate zobowigzania finansowe 363 603 363 603 245 621 245 621
Zobowigzania inwestycyjne 518 497 518 497 880 373 880 373
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 122 112 122 112 232 274 232 274
Zobowigzania z tytutu uméw ubezpieczenia 2 465 2 465 19 907 19 907
2 Zobowiazania finansowe wyceniane
do wartoéqci godziwej przez V\)l/ynik finansowy 197891 85523
Instrumenty pochodne 197 891 197 891 85523 85 523
3 Instrumenty pochodne zabezpieczajace 31439 31439 90 061 90 061
4 Zobowiazania finansowe wytaczone 1121 354 1 146 094

z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu 1121 354 1146 094
Razem zobowiazania finansowe,

w tym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: 17171525 17235559
Zobowiazania dtugoterminowe 13 210 975 13 308 763
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 13 137 967 13171 200
Pozostate zobowigzania finansowe 73 008 137 563
Zobowiazania krotkoterminowe 3960 550 3926 796
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1161 761 1480672
Zobowigzania wobec dostawcow 1627 359 1020 668
Zobowigzania inwestycyjne 495 466 857 389
Pozostate zobowigzania finansowe 668 229 559 503
Zobowigzania zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako 7735 8564

przeznaczone do sprzedazy

Opis metodologii wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych oraz przypisanie poziomu hierarchii wartosci
godziwej zostat przedstawiony w tabelach ponize;j.

Poziom
wyceny
wartosci
godziwej

Aktywal/zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Metodologia ustalania wartosci godziwej

Klasy aktywoéw/zobowigzan finansowych

Instrumenty pochodne, w tym:

IRS i CCIRS 2 Pochodne instrumenty finansowe zostaly wycenione zgodnie z metodologia opisang w nocie 44.2
Kontrakty walutowe forward 2 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Kontrakty towarowe (forward, futures) 1

Grupa dokonata szacunku wartosci godziwej posiadanych udziatéw w spétkach nienotowanych metodag

skorygowanych aktywoéw netto, biorgc pod uwage posiadany udziat w aktywach netto, korygujac warto$é o

istotne czynniki wptywajgce na wyceneg takie jak dyskonto z tytutu braku kontroli oraz dyskonto z tytutu
Udzialy i akcje 3 ograniczonej ptynnosci powyzszych instrumentéw, oraz przy wykorzystaniu podejécia mieszanego.

W przypadku pozostatych instrumentéw ze wzgledu na fakt, ze kluczowe czynniki wptywajgce na warto$¢

objetych udziatéw, nie zmienity si¢ na dzien bilansowy w stosunku do momentu poczatkowego ujecia,

Grupa przyjmuje koszt historyczny jako akceptowalne przyblizenie warto$ci godziwej.

Wycena warto$ci godziwej pozyczki dokonana zostata jako biezgca warto$¢ przysztych przeptywow

Pozyczki udzielone pienigznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego pozyczkobiorcy.

Zobowigzania finansowe, dla ktorych wartos¢ godziwa jest ujawniana

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia o statej stopie procentowej zostaty wycenione w wartosci godziwej.
Kredyty i pozyczki oraz wyemitowane Wycena wartosci godziwej dokonana zostata jako biezgca warto$¢ przyszlych przeptywéw pienieznych
obligacje zdyskontowanych aktualnie obowigzujgcg stopg procentowg dla danych obligacji czy kredytéw, tzn. przy
zastosowaniu rynkowych stép procentowych.
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Wartos¢ godziwa pozostatych instrumentéw finansowych na dzien 31 marca 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku (poza
wytgczonymi z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe) nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych w
sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne okresy z nastepujacych powodow:

- w odniesieniu do instrumentow krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;

- instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Udzialy i akcje w jednostkach wspotzaleznych wylgczone z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe wyceniane sg
metodg praw wtasnosci.

44.2. Instrumenty pochodne i rachunkowosé¢ zabezpieczen

Stan na 31 marca 2021
(niebadane)
Odniesiono Odniesiono Ogoétem Odniesiono Odniesiono Ogoétem
w wynik w pozostate . . w wynik w pozostate
finansowy  caltkowite dochody ~ Aktywa  Zobowiazania  fohcouy  catkowite dochody

Stan na 31 grudnia 2020

Aktywa Zobowigzania

Instrumenty pochodne objete rachunkowoscia
zabezpieczen

IRS (9 012) 35188 57 615 (31 439) (6 230) (83 831) - (90 061)
Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

CCIRS 10 259 - 11 593 (1334) 3268 - 5023 (1755)
Forward/futures towarowy (23 369) - 173 188 (196 557) 2321 - 86 089 (83 768)
Forward walutowy 33774 - 33774 - 67 734 - 67 734 -
Razem 276 170 (229 330) 158 846 (175 584)
Diugoterminowe 101 375 (21 838) 36 041 (73 739)
Krétkoterminowe 174 795 (207 492) 122 805 (101 845)

Na dzien 31 marca 2021 roku Grupa posiada nastepujgce instrumenty pochodne:

Instrument Opis

Instrumenty pochodne objegte rachunkowoscia zabezpieczen

Instrumenty IRS (Interest Rate Swap) stuzg zabezpieczeniu czgsci ryzyka stopy procentowej w stosunku do przeptywow

pienieznych zwigzanych z ekspozycja na WIBOR 6M wyznaczonych w ramach dynamicznej strategii zarzadzania

ryzykiem, tj.:

« odsetek od kredytu o wartosci nominalnej 750 000 tysigcy ztotych, na okresy rozpoczynajgce sie odpowiednio od lipca
IRS 2020 roku, wygasajace w grudniu 2024 roku;

 odsetek od obligacji o facznej wartosci nominalnej 3 090 000 tysiecy ztotych, na okresy rozpoczynajace si¢ w grudniu

2019 roku, wygasajace kolejno od 2023 do 2029 roku.

Zgodnie z warunkami transakcji, Spétka ptaci odsetki naliczone na podstawie statej stopy procentowej w ztotych,

réwnoczesnie otrzymujgc ptatnosci wedtug zmiennej stopy procentowej w ztotych.

Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy nieobjete rachunkowoscia zabezpieczen

Instrumenty pochodne CCIRS (Coupon Only Cross Currency Swap fixed-fixed) polegajg na wymianie ptatnosci
odsetkowych od tgcznej kwoty nominalnej 500 000 tysiecy euro. Termin zapadalno$ci transakcji uptywa w lipcu 2027 roku.
CCIRS Zgodnie z warunkami transakcji, Spotka ptaci odsetki naliczone na podstawie statej stopy procentowej w zitotych,
réwnoczesnie otrzymujgc ptatnosci wedtug statej stopy procentowej w euro. Instrumenty pochodne CCIRS majgce na celu
zabezpieczenie przeptywdéw walutowych wygenerowanych przez ptatnosci odsetkowe od wyemitowanych euroobligacji.

Instrumenty pochodne (futures, forward) towarowe obejmujg transakcje terminowe na zakup i sprzedaz uprawnien do

Forward/futures towarowy emisji CO, i innych towaréw.

Instrumenty pochodne typu forward walutowy majace na celu zabezpieczenie przeptywdw walutowych wygenerowanych z

Forward walutowy tytutu prowadzonej dziatalnosci.

Wartos$¢ godziwa, w odniesieniu do poszczegodlnych pochodnych instrumentéw finansowych, ustalana jest w nastepujacy
sposoéb:

Instrument pochodny Metodologia ustalania wartosci godziwej

IRS Roznica zdyskontowanych odsetkowych przeptywéw pienieznych opartych o zmienng stope procentowg oraz o statg stope
procentowg. Dane wejsciowe stanowi krzywa stép procentowych z serwisu Refinitiv.

Roéznica zdyskontowanych odsetkowych przeptywéw pienieznych strumienia ptaconego i strumienia otrzymywanego, w dwéch
CCIRS réznych walutach, wyrazona w walucie wyceny. Dane wej$ciowe stanowig krzywe stép procentowych, basis spready oraz
fixing NBP dla odpowiednich walut z serwisu Refinitiv.

Roznica zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych pomiedzy ceng terminowg na dzien wyceny a ceng
Kontrakty walutowe forward transakcyjng, przemnozona przez warto$¢ nominalng kontraktu w walucie obcej. Dane wejsciowe stanowig fixing NBP i krzywa
stop procentowych implikowana z transakcji fx swap dla odpowiedniej waluty z serwisu Refinitiv.

Warto$¢ godziwa transakcji terminowych na zakup i sprzedaz uprawnien do emisji CO,, energii elektrycznej oraz innych
towaréw ustalana jest w oparciu o ceny notowane na aktywnym rynku lub w oparciu o przeptywy pieniezne stanowigce réznice
pomiedzy indeksem referencji cenowej (krzywa forward) i ceng kontraktu.

Kontrakty towarowe
(forward, futures)
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Hierarchia wartosci godziwej w odniesieniu do pochodnych instrumentéw finansowych przedstawiata sie nastepujaco:

Stan na 31 marca 2021 Stan na
(niebadane) 31 grudnia 2020
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Aktywa
Instrumenty pochodne-towarowe 173 188 - 86 089 -
Instrumenty pochodne-walutowe - 33774 - 67 734
Instrumenty pochodne-IRS - 57 615 - -
Instrumenty pochodne-CCIRS - 11 593 - 5023
Razem 173188 102 982 86 089 72 757
Zobowigzania
Instrumenty pochodne-towarowe 196 557 - 83768 -
Instrumenty pochodne-IRS - 31439 - 90 061
Instrumenty pochodne-CCIRS - 1334 - 1755
Razem 196 557 32773 83 768 91 816
45. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegly zmianie w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku.

W warunkach niepewnosci oraz dynamicznych zmian wywotanych pandemig COVID-19 dziatania w zakresie ryzyka
kredytowego w Grupie TAURON sg skoncentrowane na wczesnej identyfikacji potencjalnych kontrahentéw narazonych
na wzrost poziomu ryzyka kredytowego. Dziatania te obejmujg m.in. zaostrzenie zasad oceny kondycji finansowe;j
kontrahentéw, staty monitoring naleznosci, monitoring informacji branzowych oraz otoczenia makroekonomicznego.

Na dzien 31 marca 2021 roku jednostka dominujaca posiadata transakcje zabezpieczajgce objete politykg zarzadzania
ryzykiem finansowym, zawarte w celu zabezpieczenia przeptywow odsetkowych zwigzanych z zadtuzeniem. Dla
zawartych transakcji jednostka dominujgca stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen. Ujecie ksiegowe opisanych powyzej
transakcji zabezpieczajacych zostatlo szerzej opisane w nocie 44.2 niniejszego $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

46. Zarzadzanie kapitatem i finansami

W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity
istotne zmiany celdw, zasad i procedur zarzgdzania kapitatem i finansami.

INNE INFORMACJE

47. Zobowigzania warunkowe

Powddztwa zwigzane z wypowiedzeniem uméw diugoterminowych

Powédztwa zwigzane z wypowiedzeniem uméw dfugoterminowych przeciwko spoéice zaleznej Polska Energia-Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0.

W 2015 roku spéitki nalezace do grup: in.ventus, Polenergia oraz Wind Invest wytoczyty przeciwko spéice Polska Energia-Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0. powddztwa o stwierdzenie bezskutecznosci ztozonych przez Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0.
oswiadczen o wypowiedzeniu umoéw zawartych z ww. spotkami na zakup energii elektrycznej i praw majatkowych. W toku postepowan
sgdowych spotki powodowe rozszerzajg powodztwa poprzez zgtaszanie roszczen odszkodowawczych i roszczen z kar umownych zwigzanych
z wypowiedzeniem umow badz sktadajg odrebne pozwy o zaptate odszkodowan.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji wysoko$¢ zadanych
w pozwach odszkodowan wynosi: spotki grupy Polenergia — 115 566 tysiecy ztotych (w tym Amon Sp. z 0.0. — 69 488 tysiecy zlotych, Talia
Sp. z 0.0. — 46 078 tysiecy ziotych); spotki grupy Wind Invest — 322 313 tysiecy ziotych.

W sprawie z pow6dztw spétek Amon Sp. z 0.0. i Talia Sp. z 0.0. zostaty wydane wyroki czesciowe i wstepne (wyrok z dnia 25 lipca 2019 roku w
sprawie z powddztwa Amon Sp. 0.0. oraz wyrok z dnia 6 marca 2020 roku, uzupetniony przez sad w dniu 8 wrzes$nia 2020 roku w sprawie z
powddztwa Talia Sp. 0.0.), w ktérych sady ustality, ze o$wiadczenia Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. 0 wypowiedzeniu
umow diugoterminowych zawartych pomigdzy Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. i Amon Sp. z 0.0. oraz zawartych
pomiedzy Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o0.0. i Talia Sp. z 0.0. na zakup energii elektrycznej i praw majatkowych
wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia sg bezskuteczne i nie wywotujg skutku prawnego w postaci rozwigzania obu umdéw, skutkiem czego
umowy te po okresie wypowiedzenia, tj. po dniu 30 kwietnia 2015 roku pozostajg w mocy co do wszystkich postanowien i wigzg strony. Sady
uznaty ponadto, zgdania Amon Sp. z 0.0. i Talia Sp. z 0.0. zaptaty odszkodowania za usprawiedliwione co do zasady, przy czym nie
przesadzity o wysokosci ewentualnego odszkodowania. Wyroki sg nieprawomocne. Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0.
zlozyta apelacje od wyrokow.

57



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku zgodne z
MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Powyzsze czesciowe i wstepne wyroki, nie zmieniajg oceny Grupy, zgodnie z ktdrg szanse przegrania sprawy nie sg wyzsze od szansy jej
wygrania.

W sprawie z wniosku spoétki Pekanino Wind Invest Sp. z 0.0. o udzielenie zabezpieczenia roszczen o ustalenie, ze wypowiedzenia umow
dtugoterminowych ztozonych przez Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. sg bezskuteczne, Sad Apelacyjny w Warszawie w
dniu 6 listopada 2019 roku czesciowo uwzglednit wniosek o zabezpieczenie poprzez nakazanie Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z 0.0. wykonywania w cato$ci postanowien uméw na dotychczasowych warunkach, zgodnie z ich trescig, do czasu prawomocnego
zakonczenia postgpowania z powédztwa Pegkanino Wind Invest Sp. z 0.0. przeciwko Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0.,
toczacej sie przed Sgdem Okregowym w Warszawie. Postanowienie w przedmiocie zabezpieczenia jest prawomocne. Postanowienie to nie
przesadza merytorycznie o zasadnosci powddztwa, co moze nastgpi¢ dopiero w prawomocnym wyroku, a jedynie tymczasowo reguluje
stosunki stron na czas trwania postgepowania. Majgc na uwadze koniecznos¢ realizowania postanowienia o zabezpieczeniu, o ktérym mowa
powyzej Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o0.0. utworzyta rezerwe na umowy rodzgce obcigzenia, ktérej warto$¢ na dzien
bilansowy wynosi 7 239 tysiecy ziotych.

Pozostate postepowania toczg sie przed sgdami pierwszej instancji (w tym jedno postepowanie, ktére zostato skierowane moca wyroku sadu
drugiej instancji do ponownego rozpoznania przez sad pierwszej instancji).

Uwzgledniajac aktualny stan spraw sgdowych i okolicznosci im towarzyszgce, Grupa ocenia, iz szanse przegrania pozostatych spraw
sgdowych zwigzanych z powddztwami zaréwno w zakresie stwierdzenia bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu oraz zabezpieczenie
roszczen niepienieznych, jak i roszczen odszkodowawczych nie sg wyzsze od szans wygrania przedmiotowych spraw, w zwigzku z czym nie
tworzy rezerwy na koszty z nimi zwigzane (za wyjatkiem rezerwy utworzonej na postepowanie z powddztwa spétki Pekanino Wind Invest
Sp. Z 0.0. 0 CZym mowa powyze;j).

Powédztwo zwigzane z wypowiedzeniem uméw dfugoterminowych przeciwko TAURON Polska Energia S.A.

W latach 2017 i 2018 spétki nalezgce do grup: in.ventus, Polenergia oraz Wind Invest wytoczyly przeciwko spotce TAURON Polska Energia
S.A. pozwy o zaptate odszkodowania oraz o ustalenie odpowiedzialnosci za szkody, ktére moga wyniknaé w przysztosci z czynéw
niedozwolonych, w tym z czynéw nieuczciwej konkurencji. Podstawg faktyczng zadan pozwéw, wediug twierdzen stron powodowych, jest
wypowiedzenie przez spétkg zalezng Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. uméw dtugoterminowych na zakup energii
elektrycznej i praw majgtkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia oraz rzekome kierowanie przez TAURON Polska Energia S.A. tym
procesem.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji wysoko$¢ zadanych
w pozwach odszkodowan wynosi: spétki grupy Polenergia — 78 855 tysiecy ztotych, spétki grupy Wind Invest — 272 450 tysigcy ztotych.

Ponadto, spétki powodowe wskazujg w swych pozwach na nastepujgce wartos$ci szacowanych szkéd, ktére mogg powstac w przysztosci: spotki
grupy Polenergia — 265 227 tysiecy ztotych, spotki grupy Wind Invest — 1 119 363 tysigce ztotych.

Sadem wiasciwym dla rozpoznania pozwoéw jest Sgd Okregowy w Katowicach. Wszystkie postepowania toczg sie przed sgdami pierwszej
instancji. Postepowania toczone z powoddztw grupy Wind Invest toczg sie przy drzwiach zamknietych. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
$Srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji szanse Spoétki na uzyskanie pozytywnego
rozstrzygniecia w sporach nalezy oceni¢ pozytywnie, tj. szanse przegranej nie sg wyzsze niz szanse wygranej.

Powédztwa zwigzane z wypowiedzeniem umoéw dfugoterminowych przeciwko spéice zaleznej TAURON Sprzedaz Sp. z o.o.

W 2018 roku do spéiki zaleznej TAURON Sprzedaz Sp. z o0.0. wplynely zawiadomienia w sprawach z wnioskéw dwdéch spétek z grupy
Polenergia przeciwko TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. o zawezwanie do proby ugodowej co do tgcznej kwoty 78 855 tysiecy ztotych, tytutem
odszkodowania za rzekomg szkode wyrzadzong spétkom z grupy Polenergia, w skutek bezpodstawnego zerwania dtugoterminowej umowy
zawartej pomigdzy tymi spétkami a Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o0.0. Spoétki wskazaty we wnioskach, ze Spétka, Polska
Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o0.0. oraz likwidatorzy spétki Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. wyrzadzili i
nadal wyrzgdzajg szkode spotkom z grupy Polenergia, a TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. z tej szkody $wiadomie skorzystata i - wedlug spotek z
grupy Polenergia - ponosi za nig odpowiedzialno$¢. TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. uznata zgdania spétek z grupy Polenergia jako bezzasadne,
w zwigzku z czym nie doszto do zawarcia ugéd. Na podstawie przeprowadzonej analizy sytuacji prawnej w ocenie Zarzagdu TAURON Sprzedaz
Sp. z 0.0. brak jest podstaw do utworzenia rezerwy z tytutu powyzszej sprawy. Sprawa nie jest objeta postepowaniem sgdowym.

Roszczenie wobec PGE EJ 1 Sp. z 0.0.

W dniu 13 marca 2015 roku konsorcjum w sktadzie WorleyParsons Nuclear Services JSC, WorleyParsons International Inc, WorleyParsons
Group Inc (dalej: ,konsorcjum WorleyParsons"), bedace wykonawcg badan w ramach procesu inwestycyjnego zwigzanego z budowg
elektrowni jadrowej przez PGE EJ 1 Sp. z o0.0. (dalej: ,umowa”), zgtosito w zwigzku z umowg - w wezwaniu do zaptaty wzgledem PGE EJ 1
Sp. z 0.0. - roszczenia na faczng kwote 92 315 tysiecy ztotych. W nastepstwie tego, w dniu 15 kwietnia 2015 roku Spétka (jako wspdinik
posiadajacy wéwczas 10% udziatéw w kapitale zaktadowym PGE EJ 1 Sp. z 0.0.) zawarta porozumienie z PGE EJ 1 Sp. z 0.0. oraz
pozostalymi jej 6wczesnymi udziatowcami (tj. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., KGHM Polska Miedz S.A. oraz ENEA S.A.), ktére
regulowato wzajemne relacje stron tego porozumienia zwigzane z tymi roszczeniami, w tym zasady zapewnienia ewentualnych dodatkowych
Srodkéw dla PGE EJ 1 Sp. z 0.0. przez jej udziatowcow.

W listopadzie 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie doreczyt PGE EJ 1 Sp. z 0.0. pozew konsorcjum WorleyParsons na kwote okoto 59 min
ztotych, rozszerzony nastepnie w 2017 i 2019 roku do kwoty okoto 128 min ztotych.

W dniu 26 marca 2021 roku Spétka oraz pozostate podmioty posiadajace udzialy w PGE EJ 1 Sp. z o.0. podpisaly ze Skarbem Panstwa
umowe sprzedazy udziatéw w spotce PGE EJ 1 Sp. z 0.0., co zostalo szerzej opisane w nocie 29 niniejszego $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ponadto, Spétka oraz PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., KGHM Polska Miedz S.A. i
ENEA S.A. zawarly z PGE EJ 1 Sp. z 0.0. aneks do porozumienia z dnia 15 kwietnia 2015 roku w sprawie WorleyParsons, regulujacy kwestie
potencjalnych zobowigzan i Swiadczen stron wynikajacych z rozstrzygniecia sporu z konsorcjum WorleyParsons po sprzedazy udziatéw w PGE
EJ 1 Sp. z 0.0. Zgodnie z podpisanym aneksem wspolnicy proporcjonalnie do uprzednio posiadanych iloéci udziatbw w PGE EJ 1 Sp. z o.0.
odpowiadajg za zobowigzania lub proporcjonalnie przystugujg im $wiadczenia potencjalnie powstate w wyniku rozstrzygniecia sporu z
konsorcjum WorleyParsons do nieprzekraczalnego poziomu roszczen wraz z odsetkami ustalonymi na dzien 26 marca 2021 roku,
wynoszacego odpowiednio 140 min ztotych w przypadku roszczen kierowanych przez konsorcjum WorleyParsons w stosunku do PGE EJ 1
Sp. z 0.0. oraz 71 min ztotych w odniesieniu do roszczen podniesionych przez PGE EJ 1 Sp. z 0.0. w stosunku do konsorcjum WorleyParsons.

PGE EJ 1 Sp. z o.0. nie uznato zgtoszonych w stosunku do niej roszczen, a ewentualne ich zasgdzenie przez sad uwaza za mato
prawdopodobne. Spétka nie tworzy rezerwy w zwigzku z powyzszymi zdarzeniami.
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Roszczenia od Huty taziska S.A.

W zwigzku z potaczeniem Spotki z Gornoslgskim Zaktadem Elektroenergetycznym S.A. (,GZE”) — TAURON Polska Energia S.A. zostata strong
sporu sadowego z Hutg taziska S.A. (,Huta”) przeciwko GZE i Skarbowi Panstwa reprezentowanemu przez Prezesa URE. Aktualnie proces
toczy sie przed Sadem Apelacyjnym w Warszawie.

Pozwem z dnia 12 marca 2007 roku Huta domaga sie od GZE i Skarbu Panstwa - Prezesa URE (in solidum) zasgdzenia kwoty 182 060 tysiecy
ztotych z odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zapfaty tytutem odszkodowania za rzekome szkody wywotane niewykonaniem przez
GZE postanowienia Prezesa URE z dnia 12 pazdziernika 2001 roku dotyczgcego wznowienia przez GZE dostaw energii elektrycznej do Huty.

W sprawie tej zapadty korzystne dla GZE wyroki sadu pierwszej i drugiej instancji, jednakze wyrokiem z dnia 29 listopada 2011 roku Sad
Najwyzszy uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego i przekazat sprawe temuz Sgdowi do ponownego rozpoznania. W dniu 5 czerwca 2012 roku Sad
Apelacyjny uchylit wyrok Sadu Okregowego i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Sgdowi Okregowemu. Wyrokiem z dnia 28 maja
2019 roku Sad Okregowy w Warszawie oddalit w cato$ci powddztwo Huty oraz orzekt o zwrocie przez Hute na rzecz kazdego z pozwanych
kosztéw postepowania. Wyrok nie jest prawomocny. Huta wniosta apelacje (datowang na 25 lipca 2019 roku), zaskarzajgc powyzszy wyrok w
catosci oraz wnoszgac 0 jego zmiane poprzez uwzglednienie powddztwa w catosci i zasgdzenie od pozwanych na rzecz Huty kosztéw
postepowania, ewentualnie o uchylenie zaskarzonego wyroku w catosci oraz przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania sgdowi pierwszej
instancji. W odpowiedzi na apelacje z dnia 9 sierpnia 2019 roku Spétka wniosta o oddalenie apelacji w catosci jako oczywiscie bezpodstawnej
oraz zasagdzenie od Huty na rzecz Spotki kosztéw postepowania apelacyjnego.

Na podstawie przeprowadzonej analizy prawnej roszczen, jak rowniez biorgc pod uwage powyzszy wyrok, Spétka uwaza, ze sg one
bezzasadne, a ryzyko koniecznosci ich zaspokojenia nikte. W rezultacie Spoétka nie utworzyta rezerwy na koszty zwigzane z tymi roszczeniami.

Sprawa z powodztwa ENEA S.A.

Sprawa z powodztwa ENEA S.A. (,ENEA”) przeciwko TAURON Polska Energia S.A., zawista od 2016 roku przed Sgdem Okregowym w
Katowicach, dotyczy zaptaty kwoty 17 086 tysiecy ztotych z odsetkami ustawowymi od dnia 30 czerwca 2015 roku do dnia zaptaty. Podstawg
faktyczng roszczenia ENEA sg zarzuty dotyczace bezpodstawnego wzbogacenia Spotki w zwigzku z mozliwymi btedami w zakresie
wyznaczenia danych pomiarowo — rozliczeniowych przez ENEA Operator Sp. z 0.0., stanowigcych podstawe rozliczen ENEA i Spotki ze spotkg
Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. z tytulu niezbilansowania na rynku bilansujgcym w okresie od stycznia do grudnia 2012 roku. W toku
postepowania na wniosek ENEA nastgpito dopozwanie sprzedawcéw, dla ktérych TAURON Polska Energia S.A. petnita funkcje podmiotu
odpowiedzialnego za bilansowanie handlowe w tym spétek zaleznych Spétki tj.: TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. oraz TAURON Sprzedaz GZE
Sp. z 0.0. Roszczenie o zaptate przez powyzsze spotki zalezne, wynoszace tacznie 8 414 tysiecy zilotych, wraz z ustawowymi odsetkami
zostato zgtoszone przez strone powodowg na wypadek oddalenia powddztwa przeciwko TAURON Polska Energia S.A.

W dniu 22 marca 2021 roku Sad Okregowy w Katowicach oddalit w cato$ci powddztwo ENEA oraz orzekt o obowigzku zwrotu przez ENEA na
rzecz Spdikki kosztow postgpowania. Wyrok nie jest prawomocny.

Spoétka nie utworzyta rezerwy, poniewaz uwaza, ze ryzyko niekorzystnego rozstrzygnigcia sprawy dla Spoétki wynosi ponizej 50%. Rezerwy w
ciezar kosztow utworzyty spétki zalezne od TAURON Polska Energia S.A., w tgcznej kwocie 5 972 tysigce zlotych w przypadku TAURON
Sprzedaz Sp. z 0.0. oraz w fgcznej kwocie 4 245 tysiecy ztotych w przypadku TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o.0.

Postepowania wszczete przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (,,URE”)

Wobec spotek z segmentu Sprzedaz toczg sie postepowania administracyjne wszczete przez Prezesa URE. Spdtki na biezgco sktadajg
wyjasnienia w sprawach. Spéiki nie tworzg rezerw na potencjalne kary zwigzane z wszczetymi postgpowaniami, poniewaz w ocenie Zarzgdow
spotek ryzyko niekorzystnego rozstrzygnigcia spraw i natozenia kary jest niskie.

W zakresie postepowan wszczetych w sprawie wymierzenia kar pienieznych wobec spétki z segmentu Dystrybucja oraz spétki z segmentu
Sprzedaz, dla ktérych Prezes URE wydat decyzje naktadajgce kary pieniezne, spoétki utworzyly rezerwy na toczgce sie postepowania, w
wysokosci odpowiednio 351 tysiecy ztotych i 2 934 tysigce ztotych. Od decyzji Prezesa URE o natozeniu kary, spotki zlozyty odwotania do
SOKIiK w sprawach. W zakresie postepowania wszczetego wobec spotki z segmentu Dystrybucja, w pazdzierniku 2020 roku Sad ogtosit wyrok i
uchylit decyzje Prezesa URE o wymierzeniu kary pienigznej. Wyrok jest nieprawomocny. Od wyroku zostata wniesiona apelacja przez Prezesa

Postepowania wszczete przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,,UOKiK”)

Wobec spoétek z segmentu Sprzedaz toczg sie postepowania administracyjne i wyjasniajgce wszczete przez Prezesa UOKIK. Spétki na biezaco
sktadajg wyjasnienia w sprawach i podejmujg dziatania naprawcze. Spotki nie tworzg rezerw na potencjalne kary zwigzane z wszczetymi
postepowaniami, poniewaz w ocenie Zarzagdow spotek ryzyko niekorzystnego rozstrzygniecia spraw i natozenia kary jest niskie.

Bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Spotki nalezace do Grupy nie posiadaja tytutéw prawnych do wszystkich gruntéw, na ktérych usytuowane sa sieci dystrybucyjne, instalacje
cieptownicze oraz zwigzane z nimi urzadzenia. W przysztosci Grupa moze by¢ zobowigzana do ponoszenia kosztéw z tytutu bezumownego
korzystania z nieruchomosci, jednak nalezy zaznaczy¢, iz ryzyko utraty majatku jest znikome. Grupa tworzy rezerwe na wszystkie zgtoszone
spory sagdowe w tym zakresie. Nie jest tworzona rezerwa na potencjalne nie zgtoszone roszczenia wiascicieli gruntéw o nieuregulowanym
statusie ze wzgledu na brak szczegodtowej ewidencji nieuregulowanych gruntéw i w konsekwencji brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania
kwoty potencjalnych roszczen. Biorac jednak pod uwage dotychczasowg historie zgtoszonych roszczen i koszty ponoszone z tego tytutu w
latach ubiegtych, ryzyko zwigzane z koniecznoscig poniesienia istotnych kosztéw z tego tytutu mozna uznac za niewielkie.

Na zgtoszone spory sgdowe na dzien bilansowy zostaty utworzone rezerwy w wysokosci 74 051 tysiecy ztotych ujmowane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w ramach pozostatych rezerw (nota 35.1).

Roszczenie dotyczace zwrotu wydatkow na zabezpieczenie obiektu przed wplywami eksploatacji gérniczej

W grudniu 2017 roku spétka zalezna TAURON Wydobycie S.A. otrzymata od spoétki Galeria Galena Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach pozew o
zaptate kwoty 22 785 tysiecy ziotych tytutem zwrotu wydatkéw na zabezpieczenie obiektu potozonego w Jaworznie przed wplywami
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eksploatacji goérniczej. Dodatkowo, w dniu 5 kwietnia 2018 roku spotka otrzymata pozew o zaptate wniesiony przez spétke Galeria Galena
Sp. z 0.0. przeciwko nastepcom prawnym Kompanii Weglowej S.A. wraz z wnioskiem o potgczenie przedmiotowej sprawy do wspolnego
rozpoznania ze sprawg prowadzong przeciwko TAURON Wydobycie S.A. Sprawa zostata potaczona do wspdlnego rozpoznania przeciwko
pozwanym przez spdtke Galeria Galena Sp. z 0.0., tj. przeciwko Skarbowi Panstwa — Dyrektorowi Okregowego Urzedu Gorniczego w
Katowicach oraz nastepcom prawnym Kompanii Weglowej S.A. w Katowicach. Strony na biezaco sktadajg stosowne wyjasnienia oraz pisma
procesowe. Sprawa toczy sie w pierwszej instancji przed Sgdem Okregowym w Katowicach. W toku postepowania sporzadzona zostata opinia
przez biegtego sgdowego, co do ktérej wniesiono zastrzezenia. W lutym 2020 roku ztozono wniosek o wydanie opinii uzupetniajgcej.

Z uwagi na rozszerzenie powodztwa o dodatkowych pozwanych w osobach nastgpcéw prawnych bytej Kompanii Weglowej S.A. oraz na
watpliwosci natury faktycznej i prawnej uniemozliwiajgce jednoznaczne przesgdzenie kierunku rozpoznania sprawy przez Sad, jak réwniez
wysokosci zasgdzonego roszczenia, spotka nie tworzy rezerwy na powyzsze zdarzenie.

Ujecie zaangazowania Funduszy w spétke zalezng Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0.

W umowie inwestycyjnej podpisanej przez Spétke z Funduszami Inwestycji Zamknigtych (,Fundusze”) zarzadzanych przez Polski Fundusz
Rozwoju przewidziano szereg sytuacji, ktérych wystgpienie stanowi istotne naruszenie umowy ze strony Spotki. Powyzsze sytuacje, z ktérych
czgs$¢ pozostaje poza bezposrednig kontrolg Spoétki, obejmujg m.in. wystapienie zdarzen o charakterze prawnym, zdarzen odnoszacych sie do
sytuacji finansowej i majgtkowej Grupy TAURON, podejmowanych przez Grupe decyzji o charakterze inwestycyjnym i operacyjnym w zakresie
finansowania i budowy bloku 910 MW, jak réwniez zdarzeh dotyczacych przysztej eksploatacji bloku. Ewentualne istotne naruszenie umowy ze
strony spétek Grupy moze prowadzi¢ do potencjalnego uruchomienia procedury, ktérej efektem moze by¢ zazgdanie (uruchomienie opcji) przez
Fundusze Inwestycji Zamknietych odkupu udziatéw w spéice zaleznej Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0., w kwocie zainwestowanej
przez Fundusze w udzialy powigkszonej o uzgodniony zwrot oraz premie za istotne naruszenie i pomniejszonej o dokonane dystrybucje
$Srodkéw przez Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. do Funduszy.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji Spétka nie
identyfikuje po swojej stronie ryzyka istotnego naruszenia umowy pozostajgcego poza bezposrednig kontrolg Spotki i stoi na stanowisku, iz nie
ma realnych mozliwosci, w tym w przyszito$ci wystgpienia takich naruszen. W zwigzku z powyzszym Grupa, majgc na uwadze zapisy MSR 32
Instrumenty finansowe: prezentacja, nie rozpoznaje zaangazowania Funduszy jako zobowigzania lecz jako udzialy niekontrolujace.

Na dzien bilansowy Fundusze Inwestycji Zamknietych posiadajg udziaty spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. w kwocie 880 000
tysigcy ztotych.

Roszczenie dotyczace zmiany umowy na budowe Szybu Grzegorz w TAURON Wydobycie S.A.

Generalny wykonawca prowadzonego przez spétke TAURON Wydobycie S.A. zadania inwestycyjnego pn. "Roboty budowlane wykonywane
przez Generalnego Wykonawce Etapu | budowy Szybu Grzegorz wraz z budowg infrastruktury powierzchniowej dla TAURON Wydobycie S.A.”
wstrzymat prace wskazujgc jako powdd zagrozenie bezpieczenstwa spowodowane ujawnieniem zmiany warunkéw hydrogeologicznych w
rejonie prac i wystapit do spétki o zmiane umowy bedgcej podstawg ich prowadzenia, w tym zmiany w zakresie wysokosci wynagrodzenia.
Spoétka TAURON Wydobycie S.A. po przeanalizowaniu materiatéw zwigzanych z roszczeniami zmiany umowy przez wykonawce i uzyskaniu
ekspertyzy w zakresie prawidlowosci wykonania dokumentacji hydrogeologicznej i geologiczno-inzynierskiej dla potrzeb gtebienia Szybu
Grzegorz, ktéra nie potwierdzita tezy generalnego wykonawcy, jak réwniez na podstawie opinii rzeczoznawcy, ktéra wskazata istotne btedy w
projekcie obudowy szybowej, uniemozliwiajgce dalsza realizacje umowy z Generalnym Wykonawca, zwrdécita sie do projektanta dokumentaciji
projektowej z wezwaniem do usunigcia istotnych wad w projekcie technicznym obudowy szybowej Szybu Grzegorz. W opinii spétki, w celu
zrealizowania inwestycji w sposéb zgodny z umowg zawartg z Generalnym Wykonawcg konieczne jest poprawienie projektu obudowy
szybowej i usuniecie btedéw projektowych.

W odpowiedzi na zgtoszone przez wykonawce zadanie udzielenia gwarancji zaptaty za roboty budowlane TAURON Wydobycie S.A. udzielita
wykonawcy gwarancji zaptaty w formie akredytywy bankowej waznej do dnia 18 stycznia 2021 roku. Akredytywa bankowa nie zostata
przedtuzona.

Grupa ocenia, ze brak jest na dzien bilansowy podstaw do tworzenia rezerw na skutki powyzszych zdarzen. Sprawa nie jest objeta
postepowaniem sagdowym.

W lutym 2021 roku spoétka ztozyta w Sadzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej RP wniosek o przeprowadzenie mediacji. W dniu
17 marca 2021 roku odbyto sie pierwsze spotkanie mediacyjne, ktére rozpoczeto proces mediacii.

48. Zabezpieczenie splaty zobowigzan

Wsrod ustanowionych i obowigzujgcych na dzien 31 marca 2021 roku zabezpieczen sptaty zobowigzan w Grupie,
najistotniejsze pozycje, przedstawione w ponizszej tabeli, stanowig zabezpieczenia uméw zawartych przez jednostke
dominujgca.
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Rodzaj Wartos¢ zabezpieczenia Data .
. - ] . Umowal/transakcja
zabezpieczenia Waluta PLN obowigzywania
7 284 000 31.12.2025 Umowa kredytu bankowego z konsorcjum bankéw z dnia 19 czerwca 2019 roku
2 550 000 20.12.2032 Program Emisji Obligacji Dlugoterminowych w BGK z dnia 31 lipca 2013 roku
1 500 000 31.12.2036 Umowa kredytu bankowego w BGK z dnia 19 grudnia 2018 roku
900 000 31.12.2027 Umowy kredytu bankowego z Intesa Sanpaolo S.p.A. z dnia 19 grudnia 2019 roku
621 000 31.10.2021 Umowa z dnia 28 stycznia 2020 roku o limit gwarancyjny zawarta z MUFG Bank, Ltd."
621 000 31.10.2022 Umowa z dnia 2 lutego 2021 roku o limit gwarancyjny zawarta z MUFG Bank, Ltd.*
600 000 30.06.2034 Program Emisji Obligacji Podporzgdkowanych w BGK z dnia 6 wrze$nia 2017 roku
600 000 31.12.2028 Umowa kredytu bankowego z SMBC Bank EU AG z dnia 16 marca 2020 roku
600 000 31.12.2030 Umowa kredytu bankowego z konsorcjum bankéw z dnia 25 marca 2020 roku
600 000 31.03.2021 Umo.wa [¢) lczlonk?stwo w Gietdowej Izbzie Rozrachunkowej prowadzonej przez Izbe
Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A.
Oswiadczenia 300 000 14.03.2024 Umowa zawarta z BGK na gwarancje bankowe na rzecz Izby Rozliczeniowej Gietd
o poddaniu sie T Towarowych S.A. z dnia 13 marca 2020 roku
egzekuciji Umowa zawarta z Santander Bank Polska S.A. na gwarancje bankowe na rzecz Izby
e 24.04.2024 Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. z dnia 24 kwietnia 2020 roku
384 000 31.12.2027 Umowa ;awarta z Santander. Bank Pol§ka S.A. o kredyt $réddzienny w rachunku
pomocniczym Intra Day z dnia 8 grudnia 2020 roku
240 000 31.12.2023 Program Emisji Obligacji z dnia 24 listopada 2015 roku 2
Warunkowa umowa zawarta z Intesa Sanpaolo S.p.A. Spétka Akcyjna Oddziat w
180 000 25.05.2024 Polsce na gwarancje bankowe na rzecz Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A.
z dnia 25 maja 2020 roku
28000 L1063 31.12.2021 Umowa kredytu w rachunku biezgcym w Banku Gospodarstwa Krajowego z dnia
EUR 50 000 233015 . 2
30 grudnia 2015 roku
67 500 314 570 31.12.2022
96 000 27.05.2024 Umowy ramowe zawarte z CaixaBank S.A. na gwarancje bankowe z dnia
24 000 27.05.2029 27 maja 2019 roku
Umowa zawarta z BGK na gwarancje bankowe na rzecz Izby Rozliczeniowej Gietd
Petnomocnictwa 2DE 13.03.2023 Towarowych S.A. z dnia 13 marca 2020 roku
do rachunkéw EUR 45 000 209 714 30.12.2021 Umowa kredytu w rachunku biezgcym w BGK z dnia 30 grudnia 2015 roku
bankowych 80 000 26.05.2023 Umowy ramowe zawarte z CaixaBank S.A. na gwarancje bankowe z dnia
20 000 26.05.2028 27 maja 2019 roku
50 000 16.04.2021 Gwarancje bankowe wystawione przez Intesa Sanpaolo S.p.A. Spétka Akcyjna
Oddziat w Polsce oraz BGK na rzecz Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A.
Gwarandje 30000 18.06.2021 jako zabezpieczenie transakcji zawieranych na Towarowej Gietdzie Energii S.A.
bankowe 10 000 30.06.2021 Gwarar?qe ba_nkowe .wystawmne przez CalxaBan!( SA na rzecz PSE S.A. ]al.(o
zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy o $wiadczenie ustug przesytania
1500 31.12.2021 energii elektrycznej oraz na rzecz GAZ-SYSTEM S.A. jako zabezpieczenie dobrego

wykonania umowy przesytowej

! Zabezpieczenie w postaci o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji ztozonego do Umowy z dnia 28 stycznia 2020 roku o limit gwarancyjny zawartej z
MUFG Bank, Ltd. dotyczy gwarancji bankowej na rzecz BGK, ktérej termin wazno$ci uptywat w dniu 11 kwietnia 2021 roku, za$ zabezpieczenie w postaci
o$wiadczenia o poddaniu sig¢ egzekucji ztozonego do Umowy z dnia 2 lutego 2021 roku o limit gwarancyjny zawartej z MUFG Bank, Ltd. dotyczy aneksu
powyzszej gwarancji bankowej, ktéry wydtuza terminem jej obowigzywania do dnia 11 kwietnia 2022 roku.

2 Zabezpieczenie dotyczy umowy, dla ktorej na dzien bilansowy zobowigzania wygasty, zostaly sptacone lub zastgpione innymi (w przypadku umowy
kredytu w rachunku biezgcym w BGK z dnia 30 grudnia 2015 roku dotyczy o$wiadczen o poddaniu sie egzekucji w kwocie 24 000 tysigce i 50 000 tysiecy
euro).

Po dniu bilansowym miaty miejsce nastepujgce zdarzenia:

e w dniu 13 kwietnia 2021 roku podpisano oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do maksymalnej kwoty 675 000
tysiecy ztotych z terminem obowigzywania do dnia 31 grudnia 2038 roku, w zwigzku z zawarciem przez Spotke w
dniu 11 marca 2021 roku z Bankiem Gospodarstwa Krajowego programu emisji obligacji podporzadkowanych do
kwoty 450 000 tysiecy ztotych, o czym szerzej w nocie 31.1 niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego;

e w dniu 10 maja 2021 roku na rzecz IRGIT wystawiona zostata gwarancja bankowa stanowigca zabezpieczenie
zobowigzan Spotki w kwocie 10 000 tysiecy ztotych, z termin obowigzywania od dnia 17 maja do dnia 16 czerwca
2021 roku.

Wartos$¢ bilansowa aktywow stanowigcych zabezpieczenie splaty zobowigzan Grupy

Warto$c¢ bilansowg sktadnikow majgtku stanowigcych zabezpieczenie sptaty zobowigzan na poszczegdlne dni bilansowe
przedstawia ponizsza tabela.

Stan na
31 marca 2021

(UG EGETS))

Stan na

31 grudnia 2020

Inne naleznosci finansowe 50 750 48 663
Nieruchomosci 4342 7935
Srodki pieniezne 8 8363
Razem 55 100 64 961
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Gtéwna pozycje stanowig zabezpieczenia transakcji terminowych — pochodnych instrumentow finansowych zawieranych
przez Spotke na zagranicznych rynkach gietdowych. Na dzien 31 marca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku
zabezpieczenia z tego tytutu wynosity odpowiednio 50 750 tysigcy ztotych oraz 48 663 tysigce ztotych.

Przewfaszczenia uprawnien do emisji COz na rzecz Izby Rozliczeniowej Gietld Towarowych S.A.

W celu zabezpieczenia zobowigzan wynikajgcych z transakcji zawieranych przez Spétke na Towarowej Gietdzie Energii
S.A. wroku 2019 i 2020 zawarte zostaty umowy przewtaszczenia uprawnien do emisji CO2z na rzecz Izby Rozliczeniowej
Gietd Towarowych S.A. (,IRGIT”).

Na dzien 31 grudnia 2020 roku przewtaszczono na rzecz IRGIT uprawnienia do emisji CO2 w fgcznej ilosci
3 021 799 ton, w tym uprawnienia stanowigce wtasnos¢ Spédtki w facznej ilosci 2 205 000 ton oraz stanowigce wtasnosé
spotki zaleznej TAURON Wytwarzanie S.A. w tacznej ilosci 816 799 ton.

W zwigzku z potrzebami umorzeniowymi Grupy, w dniu 16 lutego 2021 roku wszystkie uprawnienia bedace wlasnoscig
spotki zaleznej zostaty zwrécone na rachunek TAURON Wytwarzanie S.A., zas w dniu 17 marca 2021 roku do Spofki
zwrdcona zostata czes¢ uprawnien w ilosci 1 660 000 ton.

Na dzien 31 marca 2021 roku przedmiot zabezpieczenia stanowig uprawnienia do emisji CO2 bedgce wtasnoscig Spotki
w ilosci 545 000 ton.

Pozostale zabezpieczenia splaty zobowigzan Grupy oraz wspélnych przedsiewzieé¢

Pozostate istotne zabezpieczenia sptaty zobowigzan Grupy oraz wspolnych przedsiewzie¢ na dzien 31 marca 2021 roku
opisano ponize;.

e Zastawy rejestrowe i zastaw finansowy na udziatach TAMEH HOLDING Sp. z 0.0.

Na mocy umowy z dnia 15 maja 2015 roku, jednostka dominujgca ustanowita na posiadanych udziatach w kapitale
zaktadowym spotki TAMEH HOLDING Sp. z 0.0., o tgcznej wartosci nominalnej 329 340 tysiecy ztotych, stanowigcych
okoto 50% udziatbw w kapitale zakladowym zastaw finansowy, zastaw rejestrowy 0 najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia na udziatach do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 3 950 000 tysiecy koron czeskich oraz
zastaw rejestrowy 0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na udziatach do najwyzszej sumy zabezpieczenia w
wysokosci 1 370 000 tysiecy ztotych na rzecz RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG. Spotka zobowigzata sie
rébwniez, ze po nabyciu lub objeciu nowych udziatéw, ustanowi zastaw finansowy i zastawy rejestrowe na nowych
udziatach. Ponadto, dokonano cesji praw do dywidendy i innych ptatnosci.

Umowa o ustanowienie zastawow rejestrowych i zastawu finansowego zostata zawarta w celu zabezpieczenia transakc;ji
obejmujacej umowe kredytéw terminowych i obrotowych, ktéra zostata zawarta pomiedzy spotkami Grupy TAMEH oraz
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG jako agentem oraz agentem zabezpieczenia. Zastawy rejestrowe obowigzujg
przez okres zabezpieczenia, tzn. do catkowitej sptaty zabezpieczonych wierzytelnosci lub do momentu zwolnienia przez
zastawnika. Zastaw finansowy obowigzuje przez okres zabezpieczenia lub do momentu zwolnienia przez zastawnika,
nie pozniej jednak niz w dniu 31 grudnia 2028 roku.

Na dzien 31 marca 2021 roku wartos$¢ bilansowa inwestycji we wspodlne przedsiewziecie ujmowanej wedtug metody praw
wiasnosci w grupie kapitatowej] TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. wynosita 610 703 tysigce ztotych.
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e \Weksle in blanco

Stan na
31 marca 2021
(niebadane)

Umowal/transakcja zabezpieczona Wystawca

wekslem in blanco weksla in blanco

Umowy pozyczek udzielonych spotkom zaleznym TAURON Wytwarzanie S.A. i TAURON Ciepto
Sp. z 0.0. przez Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach.

Celem zabezpieczenia tych pozyczek spétki ztozyty réwniez o$wiadczenia o poddaniu sie TAURON Polska Energia S.A. QLY
egzekuciji.

Zat_)ezpieczen_ia nalezytego wykontania' kontraktow oraz zawartych uméw przez spotke, w tym na TAURON Dystrybucja S.A. 173 601
dofinansowania prowadzonych projektow.

Zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan i zwrotu $rodkéw wynikajacych z umoéw o

dofinansowanie zawartych z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej TAURON Cieplo Sp. 2 0.0. 109 851

w Warszawie oraz Wojewddzkim Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w

Katowicach.
Zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan wobec Centrum Projektow Polska Cyfrowa w ~ TAURON Obstuga Klienta 187 841
Warszawie wynikajacych z uméw o dofinansowanie projektow. Sp. z o.0.
Umowa z PSE S.A. o $wiadczenie ustug przesyfania energii elektrycznej, umowa z Narodowym
Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie o SCi morzenie
undusz y Srodowiska i p i j W zawi czesciowe umorzeni TAURON Wytwarzanie S.A. 63 708

pozyczki oraz umowa z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju w Warszawie o dofinansowanie
projektow.

* Na dziert 31 marca 2021 roku kwota pozostafa do spfaty z tytutu pozyczek, ktérych zabezpieczeniem sg przedmiotowe weksle wynosi 7 000 tysiecy
ztotych.

e Gwarancje bankowe i korporacyjne oraz poreczenia
— Gwarancja korporacyjna udzielona przez Spoétke

Gwarancja korporacyjna udzielona zostata w 2014 roku celem zabezpieczenia obligacji (tzw. NSV) Finanse Grupa
TAURON Sp. z 0.0. Gwarancja obowigzuje do dnia 3 grudnia 2029 roku, tj. dnia wykupu obligacji i opiewa na kwote
168 000 tysiecy euro (782 930 tysiecy ztotych), a beneficjentami gwarancji sg inwestorzy private placement, ktérzy nabyli
wyemitowane obligacje.

— Gwarancja korporacyjna i poreczenie udzielone w segmencie Odnawialne zrédta energii

W dniu 15 grudnia 2020 roku TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. udzielita gwarancji korporacyjnej za zobowigzania spofki
WIND T1 Sp. z 0.0. na rzecz podmiotu trzeciego. Gwarancja obowigzuje do dnia wykonania przez WIND T1 Sp. z o0.0.
wszystkich zobowigzan wynikajgcych z zawartej umowy, a wartos¢ zabezpieczonych zobowigzan na dzien 31 marca
2021 roku wynosi 24 206 tysiecy euro (112 809 tysiecy ztotych).

W dniu 16 lutego 2021 roku TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. udzielita porgczenia za zobowigzania spotki WIND T1
Sp. z 0.0. na rzecz podmiotow trzecich do wysokosci 71 445 tysiecy ztotych.

—  Zobowigzanie wobec MUFG Bank, Ltd.

Na zlecenie Spotki, MUFG Bank, Ltd. wystawit gwarancje bankowa, bedacg zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku
Gospodarstwa Krajowego, wynikajagcych z umowy pozyczki zawartej w dniu 8 marca 2018 roku, pomiedzy
pozyczkobiorcg Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. a Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz Polskim Goérnictwem
Naftowym i Gazownictwem S.A.

Na dzien bilansowy kwota udzielonego zabezpieczenia wynosi 517 500 tysiecy ztotych, z terminem obowigzywania do
dnia 11 kwietnia 2021 roku. Gwarancja zostata wystawiona na podstawie umowy o limit gwarancyjny zawartej w styczniu
2020 roku z MUFG Bank, Ltd., a zabezpieczeniem wierzytelnosci MUFG Bank, Ltd. wobec Spoiki jest oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji do kwoty 621 000 tysiecy ztotych z terminem obowigzywania do dnia 31 pazdziernika 2021 roku.

W dniu 2 lutego 2021 roku zawarta zostata umowa o limit gwarancyjny, na mocy ktoérej wystawiono aneks do gwarancji
bankowej do wysokosci 517 500 tysiecy ziotych z okresem obowigzywania do dnia 11 kwietnia 2022 roku.
Zabezpieczeniem wierzytelnosci MUFG Bank, Ltd. wobec Spétki jest oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty
621 000 tysiecy ztotych z terminem obowigzywania do dnia 31 pazdziernika 2022 roku.

W zwigzku z wystawiong gwarancjg Spotka ujeta zobowigzanie w kwocie oczekiwanych strat kredytowych, ktorego
wartos¢ na dzien 31 marca 2021 roku wyniosta 22 577 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2020 roku 28 184 tysigce
ztotych).
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W celu zabezpieczenia srodkéw na pokrycie przysziych kosztow likwidacji wchodzgce w sktad Grupy spotki zalezne
TAURON Woydobycie S.A. oraz Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. tworzg Fundusz Likwidacji Zaktadéw
Gorniczych.

49. Informacja o podmiotach powigzanych

49.1. Transakcje ze wspolnymi przedsiewzigciami

Grupa posiada wspolne przedsiewziecia: Elektrocieptownie Stalowa Wola S.A. oraz grupe kapitalowg TAMEH HOLDING
Sp. z o0.0., ktére zostaly szerzej opisane w nocie 20 niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

taczna wartos¢ transakcji ze spétkami bedgcymi pod wspdéing kontrolg zostata przedstawiona w tabeli ponize;.

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2021 31 marca 2020
(niebadane) (niebadane)
Przychody 55 247 41 891
Koszty (105 645) (16 965)

Gléwng pozycje rozrachunkéw ze spotkami bedgcymi pod wspdlng kontrolg stanowig pozyczki udzielone
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.,, o czym szerzej w nocie 21 niniejszego $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spétka udzielita rowniez zabezpieczen wspdlnym przedsiewzieciom poprzez zastaw na udziatach TAMEH HOLDING
Sp. z 0.0. oraz wystawiong na zlecenie Spoétki gwarancje bankowg na zabezpieczenie zobowigzania Elektrocieptowni
Stalowa Wola S.A. z tytulu pozyczki, o czym szerzej w nocie 48 niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

49.2. Transakcje z udziatem spétek Skarbu Panstwa

Gléwnym akcjonariuszem Grupy jest Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej, w zwigzku z tym spétki Skarbu Panstwa
sg traktowane jako podmioty powigzane.

taczna wartos¢ transakcji ze spotkami Skarbu Panstwa zostata przedstawiona w tabeli ponizej.

Przychody i koszty

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2021 31 marca 2020
(niebadane) (niebadane)
Przychody 721 953 566 140
Koszty (1 119 715) (672 773)

Naleznosci i zobowigzania

Stan na
31 marca 2021 Stan .na
(niebadane) 31 grudnia 2020
Naleznosci 331545 319 612
Zobowigzania 477 678 387 636

Na dzien 31 marca 2021 roku i na dzieh 31 grudnia 2020 roku pozycja naleznosci w powyzszej tabeli obejmuje zaliczki
na zakup srodkéw trwatych, odpowiednio w wysoko$ci 2 689 tysiecy ztotych i 2 996 tysiecy ztotych.

Sposrod spotek Skarbu Panstwa najwiekszymi klientami Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A. w okresie
trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku byli KGHM Polska Miedz S.A., PSE S.A., Polska Grupa
Gornicza S.A. oraz Polska Spoétka Gornicza S.A. Lacznie sprzedaz do powyzszych kontrahentéw wyniosta 84% wielkosci
przychodéw zrealizowanych w transakcjach ze spdtkami Skarbu Panstwa. Najwieksze transakcje zakupu Grupa
dokonata od PSE S.A. oraz od Polskiej Grupy Gorniczej S.A. Zakupy od powyzszych kontrahentéw stanowity 89%
wartosci zakupow od spotek Skarbu Panstwa w okresie trzech miesigcy zakoriczonym dnia 31 marca 2021 roku.
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Sposrod spétek Skarbu Panstwa najwiekszymi klientami Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. w okresie
trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2020 roku byli KGHM Polska Miedz S.A., PSE S.A., Polska Grupa
Gornicza S.A. oraz Spotka Restrukturyzacji Kopalrh S.A. tacznie sprzedaz do powyzszych kontrahentéw wyniosta 87%
wielkosci przychodow zrealizowanych w transakcjach ze spotkami Skarbu Panstwa. Najwieksze transakcje zakupu
Grupa dokonata od PSE S.A., Polskiej Grupy Gorniczej S.A. oraz Weglokoksu S.A. Zakupy od powyzszych
kontrahentéw stanowity 86% wartos$ci zakupow od spétek Skarbu Panstwa w okresie trzech miesigecy zakornczonym dnia
31 marca 2020 roku.

Grupa Kapitatowa dokonuje istotnych transakcji na rynkach energii za posrednictwem Izby Rozliczeniowej Gietd
Towarowych S.A. Z uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu gietdowego, zdecydowano aby
nie traktowa¢ dokonywanych za jej posrednictwem transakcji zakupu i sprzedazy jako transakcji z podmiotem
powigzanym.

Transakcje ze spotkami Skarbu Panstwa dotyczg gtéwnie dziatalnosci operacyjnej Grupy i dokonywane sg na warunkach
rynkowych.

Transakcje ze Skarbem Panstwa

W dniu 22 marca 2021 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Skarbem Panstwa reprezentowanym przez Ministra
Aktywow Panstwowych a Spoétka, na podstawie ktorej Spoétka jest uprawniona do otrzymania zwrotu kosztéw
poniesionych w zwigzku z realizacjg dziatan zleconych jej decyzjg Prezesa Rady Ministrow z dnia 29 pazdziernika 2020
roku w zakresie przeciwdziatania COVID-19, polegajgcych na zorganizowaniu i utworzeniu w Krynicy - Zdroju szpitala
tymczasowego oraz utrzymaniu funkcjonowania tego szpitala. Na dzien 31 marca 2021 roku Spdtka posiadata
naleznosci od Skarbu Panstwa z tytutu budowy, wyposazenia i utrzymania szpitala w kwocie 6 811 tysiecy ztotych, z
czego do dnia zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji rozliczona zostata kwota 3 580 tysiecy zilotych. Majgc na uwadze, iz cze$¢ przychodéw wynikajgcych z
powyzszej umowy w kwocie 5 002 tysigce ziotych ujeta zostata w ramach szacowanych przychodéw roku 2020, w
okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku Spétka ujeta przychody z tytutu powyzszej umowy w
wysokosci 1 118 tysiecy ztotych.

W dniu 26 marca 2021 roku Spotka podpisata ze Skarbem Panstwa umowe sprzedazy udziatow w spétce PGE EJ 1
Sp. z 0.0. co zostato opisane szerzej w nocie 29 niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

49.3. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Wysoko$¢ wynagrodzen oraz innych $wiadczen cztonkéw Zarzgdu, Rad Nadzorczych i pozostatych cztonkéw gtéwnej
kadry kierowniczej jednostki dominujgcej oraz spotek zaleznych, wyptaconych i naleznych do wyptaty w okresie trzech
miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku oraz w okresie porownywalnym przedstawia ponizsza tabela.

Okres 3 miesiecy zakonczony Okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2021 31 marca 2020
(niebadane) (niebadane)

Jednostka Jednostki Jednostka Jednostki

dominujaca zalezne dominujaca zalezne
Zarzad jednostki 657 4611 723 8033
Krétkoterminowe $wiadczenia (wraz z narzutami) 572 4 355 590 8014
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 67 256 111 19
Inne 18 - 22 -
Rada nadzorcza jednostki 128 326 243 321
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 128 296 243 296
Inne - 30 - 25
Pozostali cztonkowie gtéwnej kadry kierowniczej 2816 11 244 3376 10 797
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 2545 10 921 3013 10 568
Nagrody jubileuszowe - - - 22
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 75 - 141 48
Inne 196 323 222 159
Razem 3601 16 181 4342 19 151

Zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci Grupa tworzy rezerwy na swiadczenia przystugujgce z tytutu rozwigzania
umoéw o zarzgdzanie cztonkom Zarzadu i stosunku pracy pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej, ktére mogg
by¢ wyptacone lub nalezne do wyptaty w kolejnych okresach sprawozdawczych. Powyzsza tabela uwzglednia kwoty
wyptacone i nalezne do wypfaty do dnia 31 marca 2021 roku.
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50. Pozostate istotne informacje

Wpfyw pandemii COVID-19 na dziatalnos$é Grupy

Okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku to w dalszym ciggu utrzymujacy sie stan pandemii COVID-
19 z obserwowanym w tym czasie wzrostem zachorowan powodujgcym rekordowe poziomy odnotowanych przypadkéw
zakazen (lll fala). W zwigzku z tym, w kraju wcigz obowigzywaly liczne ograniczenia majgce na celu powstrzymanie
rozprzestrzeniania si¢ wirusa SARS-CoV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19, ktére wraz ze wzrostem przypadkow
zakazen byly dodatkowo zaostrzane. Sytuacja ta w dalszym ciggu powodowata zaburzenia w systemie gospodarczym i
administracyjnym w Polsce i na swiecie. W efekcie pandemia znaczgco ograniczata aktywnos$¢ gospodarcza, wptywajac
szczegOlnie na prace firm z branz m.in. turystycznej, handlowej czy transportowej. W konsekwencji, w Sredniej i dtugiej
perspektywie nalezy oczekiwac, iz pandemia bedzie nadal wptywac¢ na stan krajowej, europejskiej, jak rowniez globalnej
koniunktury, odbijajac sie negatywnie na wzroscie gospodarczym w Polsce w roku biezagcym jak i latach kolejnych.
Istotne kwestie zwigzane z wptywem pandemii na Grupe TAURON zostaty przedstawione ponize;.

Pomimo wprowadzonych ograniczen nie obserwowano spadkow wolumendw w Segmencie Dystrybucji i Sprzedazy.
Poréwnujgc okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku z okresem poréwnywalnym odnotowano
wzrost zapotrzebowania na energie elektryczng, ktéry wynidst 4,1%, przy czym utrzymywane restrykcje zmienity
strukture zuzycia w podziale na poszczegdlne grupy taryfowe powodujgc przyrost zuzycia dla gospodarstw
domowych (grupy Taryfowe G), ktéry wyniost 9,6% w odniesieniu do analogicznego okresu 2020 roku. W tej grupie
decydujgcy wplyw na poziom zuzycia odgrywata praca oraz edukacja zdalna. Odnotowane spadki zuzycia dotyczyty
matych firm oraz instytucji (grupy Taryfowe C1) i wyniosty 3,1% w odniesieniu do pierwszego kwartatu 2020 roku.
Dla tej grupy spadek zapotrzebowania wynika bezposrednio z obowigzujgcych obostrzen dotykajgcych lokale
ustugowe, czy obiekty rekreacyjne.

Zaburzenia w aktywnosci gospodarczej w Polsce spowodowaty trudnosci finansowe u klientéw i kontrahentéw Grupy
TAURON. Sytuacje tagodzity dziatania regulacyjne w zakresie wprowadzenia kolejnych tarcz antykryzysowych, ktore
ukierunkowane byty na utrzymanie ptynnosci oraz ochrone miejsc pracy u polskich przedsiebiorcow. W okresie trzech
miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku zmiany poziomu naleznosci przeterminowanych ksztattowaty sie na
zasadniczo statym poziomie. Celem ograniczenia potencjalnych strat kredytowych konsekwentnie stosowane sg
rozszerzone kryteria zarzadzania ryzykiem kredytowym oraz zintensyfikowany monitoring naleznosci i dziatania
windykacyjne. Pandemia COVID-19 wptyneta ponadto na koniecznos¢ utworzenia dodatkowych odpisow
aktualizujgcych z tytutu oczekiwanych strat kredytowych instrumentéw finansowych oraz zmiany wyceny do wartosci
godziwej udzielonych pozyczek. Wptyneto to na zwigkszenie kosztéw operacyjnych Spdtki o kwote 12 773 tysigce
ztotych oraz kosztéw finansowych o kwote 8 890 tysiecy ztotych.

W zakresie otoczenia rynkowego nie obserwowano zwiekszonej zmiennosci cen instrumentéw towarowych, ktérej
przyczyng bytaby sytuacja epidemiczna.

W zakresie instrumentow finansowych obserwowano dalsze ostabienie ztotowki oraz utrzymujacy sie niski poziom
stop procentowych. Zmiana kurséw walutowych wplywa na ponoszone koszty zakupu uprawnien do emisji COz, a
takze wycene zadtuzenia Spétki denominowanego w walutach obcych. Z kolei zmiany wysokosci stép procentowych
wptywac¢ mogg na koszty wynikajgce z zawartych umow finansowania opartych o zmienng stope procentows.

Utrzymujacy sie stan pandemii COVID-19 powodowat pewne utrudnienia w realizacji strategicznych projektow
inwestycyjnych Grupy TAURON. W przypadku budowy bloku o mocy 910 MW w Jaworznie konsorcjum petnigce role
Generalnego Wykonawcy bloku, zidentyfikowato wplyw wirusa SARS-CoV-2 na realizacje kontraktu o czym
zamawiajacy, tj. spotka Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. zostata poinformowana przez Gtéwnego
Wykonawce. Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do publikacji, Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o0.0. byta w trakcie analizy przekazanej
dokumentacji przez Gtéwnego Wykonawce. W przypadku innych realizowanych projektéw odnotowano utrudnienia z
ich realizacjg do czego przyczynita sie absencja znaczgcej czesci zatrudnionych oséb (kwarantanna lub choroba z
powodu wirusa SARS-CoV-2). W efekcie pojawity sie opdznienia w harmonogramie, a w niektorych przypadkach
procedowane sg obecnie aneksy przesuwajgce osiggniecie kamieni milowych. W celu zminimalizowania
konsekwencji zaistniatych zaktécen w projektach wszyscy wykonawcy realizujgcy inwestycje Scisle i na biezgco
wspotpracujg ze spotkami Grupy TAURON odpowiedzialnymi za inwestycje, ktére monitorujg sytuacje w projektach i
reagujg adekwatnie do sytuacji wykorzystujgc dostepne narzedzia.

Sytuacja zwigzana z pandemig COVID-19 w dalszym ciggu wplywata na dziatalno$¢ operacyjng poszczegdinych
obszaréow biznesowych poprzez zwiekszong absencje pracownikow oraz wzrost kosztéw funkcjonowania
wynikajgcych z koniecznosci spetnienia warunkdw epidemiologicznych. W tym zakresie Grupa TAURON nieustannie
podejmuje szereg dziatan zapobiegawczych w zakresie organizacyjnym i materialnym majacych na celu ochrone
pracownikow poszczegolnych spétek Grupy TAURON oraz utrzymanie ciagtosci dziatania infrastruktury krytyczne;.
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Koordynacjg prac zwigzanych z zapewnieniem bezpieczenstwa zwigzanego z zagrozeniem wynikajgcym z

mozliwoscig zachorowania na COVID-19 zajmujg sie dedykowane Zespoty kryzysowe funkcjonujgce na poziomie

Spotki dominujacej, jak rowniez poszczegolnych Spoétek zaleznych.
Podsumowujgc, Grupa TAURON majgc $wiadomos$¢ zagrozen zwigzanych z sytuacjg epidemiologiczng, kontynuowata
aktywne dziatania majgce na celu minimalizacje wptywu biezgcej i spodziewanej sytuacji gospodarczej, jak rowniez
zabezpieczenie sie przed zdarzeniami o charakterze ekstremalnym. Nalezy podkresli¢, iz sytuacja zwigzana z pandemig
COVID-19 jest bardzo zmienna, a przyszte skutki oraz skala pandemii na chwile obecng sg trudne do precyzyjnego
oszacowania. Istotny bedzie czas trwania pandemii, jej nasilenie i zasieg a takze wplyw na wzrost gospodarczy w Polsce
w krotkim, $rednim i dlugim terminie. Zarzad Spdtki, majac $wiadomos¢ zagrozen wynikajgcych z pandemii, na biezaco
monitoruje wplyw oraz podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ wszelkie negatywne skutki oddziatywania
pandemii COVID-19 na Grupe TAURON.
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Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia
S.A. sporzadzone za okres trzech miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 obejmuje 68 stron.

Katowice, dnia 18 maja 2021 roku

Pawet Stragczynski — Prezes Zarzgdu Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Jerzy Topolski — Wiceprezes Zarzadu Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Oliwia Tokarczyk Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Dyrektor Wykonawczy

ds. Rachunkowosci i Podatkéw
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TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2021 31 marca 2020
(QIELEGERL)] (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 11 4 448 332 2621 243
Koszt sprzedanych towaréw, materiatéw i ustug 12 (4 362 632) (2 648 748)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 85 700 (27 505)
Koszty sprzedazy 12 (4 557) (5 008)
Koszty ogélnego zarzadu 12 (21 665) (31418)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (251) (3087)
Zysk (strata) operacyjna 59 227 (67 018)
Przychody odsetkowe od pozyczek 13 56 217 66 054
Koszty odsetkowe od zadtuzenia 13 (81 436) (110 739)
Aktualizacja wartosci pozyczek 13 (240 323) (494 672)
Pozostate przychody i koszty finansowe 13 (42 788) (167 316)
Strata przed opodatkowaniem (249 103) (773 691)
Podatek dochodowy 14 (36 455) 52 668
Strata netto (285 558) (721 023)
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych 26.4 119 019 (90 190)
Podatek dochodowy 14 (11 646) 17 136
Pozostate catkowite dochody podlegajace
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy 107 373 (73 054)
Zyski aktuarialne 31 70
Podatek dochodowy 14 (6) (13)
Pozostate catkowite dochody nie podlegajace
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy 25 57
Pozostate catkowite dochody netto 107 398 (72 997)
taczne catkowite dochody (178 160) (794 020)

Strata na jedna akcje (w ztotych):
— podstawowa i rozwodniona ze straty netto (0,16) (0,41)

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
31 marca 2021 31 grudnia 2020
(niebadane) (dane przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne 15 27 394 28 388
Prawa do uzytkowania aktywow 16 26 115 28 012
Udzialy i akcje 17 20 857 136 20 856 962
Pozyczki udzielone 18 5404 469 4 233 601
Instrumenty pochodne 19 101 375 36 041
Pozostate aktywa finansowe 20 469 2541
Pozostate aktywa niefinansowe 21 15 670 17 267
26 432 628 25202 812
Aktywa obrotowe
Zapasy 22 361 832 394 031
Naleznosci od odbiorcow 23 1164 177 1301 409
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 30 103 530 82 464
Pozyczki udzielone 18 403 092 1147 350
Instrumenty pochodne 19 174 795 122 805
Pozostate aktywa finansowe 20 269 969 87 303
Pozostate aktywa niefinansowe 21 11 034 12 291
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 1013 326 643 134
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone
do :;zedazy é P 25 - 53136
3501 755 3843923
SUMA AKTYWOW 29 934 383 29 046 735

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ- CIAG DALSZY

Stan na Stan na
31 marca 2021 31 grudnia 2020
(niebadane) (dane przeksztatcone)
PASYWA
Kapital wtasny
Kapitat podstawowy 26.1 8762 747 8762 747
Kapitat zapasowy 26.3 6 338 754 6 338 754
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 26.4 28 502 (78 871)
Zyski zatrzymane/ (Niepokryte straty) 26.5 (3 846 415) (3 560 882)
11 283 588 11 461 748
Zobowiagzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 27 12 115 477 12 117 294
Pozostate zobowigzania finansowe 28 10 242 14 090
Instrumenty pochodne 19 21 838 73739
Pozostate zobowigzania niefinansowe 31 39197 23830
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 4 456 4208
Rezerwa na umowe rodzacg obcigzenia 32 967 132 840 458
Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzadowe 1212 1184
13 159 554 13 074 803
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 27 2 876 828 2772 339
Zobowigzania wobec dostawcow 29 1207 862 764 096
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 30 334 012 -
Pozostate zobowigzania finansowe 28 311 585 233 099
Instrumenty pochodne 19 207 492 101 845
Pozostate zobowigzania niefinansowe 31 225 682 346 471
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 358 426
Rezerwa na umowe rodzgcg obcigzenia 32 300 897 269 439
Pozostate rezerwy 33 4111 4909
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzadowe 22 414 17 560
5491 241 4510 184
Zobowigzania razem 18 650 795 17 584 987
SUMA PASYWOW 29 934 383 29 046 735

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2021 ROKU (niebadane)

Kapitat
Kapitat Kapitat z aktualizacji wyceny Zyski zatrzymane/ Razem kapitat

podstawowy zapasowy instrumentow (Niepokryte straty) wiasny
zabezpieczajacych

Stan na 1 stycznia 2021 roku 8 762 747 6 338 754 (78 871) (3 560 882) 11 461 748
Strata netto - - - (285 558) (285 558)
Pozostate catkowite dochody - - 107 373 25 107 398

taczne catkowite dochody - - 107 373 (285 533) (178 160)

Stan na 31 marca 2021 roku

8762 747 6 338 754 28 502 (3 846 415) 11 283 588

(niebadane)

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2020 ROKU (niebadane)

Kapitat
Kapitat Kapitat z aktualizacji wyceny Zyski zatrzymane/ Razem kapitat

podstawowy zapasowy instrumentow (Niepokryte straty) wiasny
zabezpieczajacych

Stan na 1 stycznia 2020 roku 8 762 747 6 801 584 15 666 (771 820) 14 808 177
Strata netto - - - (721 023) (721 023)
Pozostate catkowite dochody - - (73 054) 57 (72 997)

taczne catkowite dochody - - (73 054) (720 966) (794 020)

Stan na 31 marca 2020 roku

8 762 747 6 801 584 (57 388) (1 492 786) 14 014 157

(niebadane)

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesigcy

zakonczon zakonczon
Nota y y

31 marca 2021 31 marca 2020
(niebadane) (niebadane)

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Strata przed opodatkowaniem (249 103) (773 691)
Amortyzacja 3905 3469
Odsetki netto 34 490 56 610
Aktualizacja wartosci obligacji i pozyczek 240 323 494 672
Roznice kursowe 39212 253 507
Aktualizacja wartosci udziatow i akcji 10 800 -
Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem 49 581 28 271

Zmiana stanu kapitatu obrotowego 34.1 842 856 242 913

Podatek dochodowy zaptacony (1 804) (7 108)

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 970 260 298 643

Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Udzielenie pozyczek 34.2 (637 863) (679 115)
Nabycie udziatéw i akcji 34.2 (10 974) (463 259)
Pozostate (261) (619)
Razem ptatnosci (649 098) (1 142 993)
Umorzenie jednostek uczestnictwa - 26 747
Sprzedaz udziatdw 34.2 53136 -
Sptata udzielonych pozyczek 10 804 3700
Odsetki otrzymane 34.2 28 730 16 314
Pozostate 7 18
Razem wplywy 92 677 46 779
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (556 421) (1 096 214)

Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej

Sptata kredytow/ pozyczek 34.3 (735 205) (1 085 205)
Wykup diuznych papieréw wartosciowych - (3 100)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (2372) (2 330)
Odsetki zaptacone 34.3 (19 135) (24 389)
Prowizje zaptacone (7 417) (9 064)
Razem ptatnosci (764 129) (1 124 088)
Zaciagniete kredyty 34.3 300 000 2 000 000
Razem wplywy 300 000 2 000 000
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (464 129) 875912

Zwiegkszenie/ (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych

i ich ekwiwalentow (50 290) 78341
Réznice kursowe netto 511 307
Srodki pienigzne na poczatek okresu 24 (742 944) (49 080)
Srodki pienigezne na koniec okresu, w tym: 24 (793 234) 29 261
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 24 147 622 865 306

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

INFORMACJE O TAURON POLSKA ENERGIA S.A. ORAZ PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne o TAURON Polska Energia S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez TAURON Polska Energia Spotka Akcyjna
(,Spétka”) z siedzibg w Katowicach przy ul. ks. Piotra Sciegiennego 3, ktérej akcje znajdujg sie w publicznym obracie.

Spétka zostata utworzona Aktem Notarialnym w dniu 6 grudnia 2006 roku pod nazwag Energetyka Potudnie S.A. Sad
Rejonowy Katowice-Wschod Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 8 stycznia 2007 roku
zarejestrowat Spotke pod numerem KRS 0000271562. Zmiana nazwy na TAURON Polska Energia S.A. zostata
zarejestrowana przez Sad Rejonowy w dniu 16 listopada 2007 roku.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacji REGON 240524697 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP
9542583988.

Czas trwania dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. jest nieoznaczony.
Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. sa:

¢ Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych — PKD 70.10 Z,
e Handel energia elektryczng — PKD 35.14 Z,

e Handel weglem — PKD 46.71.Z,

e Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym — PKD 35.23.Z.

TAURON Polska Energia S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. (,Grupa”,
,Grupa TAURON”).

Spétka sporzadzita srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe obejmujace okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2021 roku oraz zawierajgce dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku. Zamieszczone w niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym
dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku oraz dane porownawcze za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku nie byly przedmiotem badania lub przegladu przez biegtego rewidenta.
Dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2020 roku byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku
zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 18 maja 2021 roku.

Spétka sporzadzita réwniez $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2021 roku, ktére zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 18 maja 2021 roku.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest czescig raportu skonsolidowanego, w sktad ktérego
wchodzi rowniez srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2021 roku.

Sktad Zarzadu
W sktad Zarzgdu na dzieh 1 stycznia 2021 roku wchodzili:

e Wojciech Ignacok — Prezes Zarzadu,

e Jerzy Topolski — Wiceprezes Zarzadu,

o Marek Wadowski — Wiceprezes Zarzgdu.

W dniu 19 lutego 2021 roku Pan Wojciech Ignacok ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 28 lutego 2021
roku. W dniu 24 lutego 2021 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate dotyczaca powierzenia Panu Markowi

Wadowskiemu petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzgdu Spoétki od dnia 1 marca 2021 roku do dnia powotania Prezesa
Zarzgdu Spotki.

Po dniu bilansowym, w dniu 1 kwietnia 2021 roku, Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana Pawta Stragczynskiego do
skfadu Zarzgdu Spdtki i powierzyta mu funkcje Prezesa Zarzadu.

W dniu 13 maja 2021 roku Spoétka otrzymata rezygnacje Pana Marka Wadowskiego z cztonkostwa w Zarzadzie Spétki, a
tym samym z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu ds. Finanséw, ze skutkiem na koniec dnia 17 maja 2021 roku.
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W skfad Zarzadu na dzien zatwierdzenia niniejszego srédocznego skroconego sprawozdania finansowego do publikaciji
wchodzili:

o Pawet Strgczynski — Prezes Zarzadu,

e Jerzy Topolski — Wiceprezes Zarzgdu.

2. Udzialy i akcje w jednostkach powigzanych

Na dzien 31 marca 2021 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata bezposrednio i posrednio udzialy i akcje
w nastepujgcych istotnych spoétkach zaleznych:

Udziat TAURON Polska Ud7i3 TAURON Polska
Energia S.A.

Energia S.A. .
w organie

LR e stanowigcym spotki

Nazwa spotki Siedziba

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

1 TAURON Wydobycie S.A. Jaworzno Wydobywanie wegla kamiennego 100,00% 100,00%
2 TAURON Wytwarzanie S.A. Jaworzno Wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja 100,00% 100,00%
energii elektrycznej i ciepta
Nowe Jaworzno . " .
0, 0,
3 Grupa TAURON Sp. Z 0.0. Jaworzno Wytwarzanie energii elektrycznej 86,29% 86,29%
4 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. Katowice Produkcja i dystrybucja ciepta 100,00% 100,00%
5 TAURON Serwis Sp. z 0. 0. Katowice Dziatalno$¢ ustugowa 95,61% 95,61%
6 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. Jelenia Gora Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00% 100,00%
7 Marselwind Sp. z o.0. Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00% 100,00%
8 TEC1 Sp. zo.0. Katowice Dziatalno$¢ firm centralnych i holdingéw 100,00% 100,00%
9 TEC2 Sp. z 0.0. Katowice Dziatalnos$¢ firm centralnych i holdingéw 100,00% 100,00%
10 TEC3 Sp. zo.0. Katowice Dziatalno$¢ firm centralnych i holdingéw 100,00% 100,00%
11 TE.C1 s'polka’ Z ogran'lczonq Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej n/d 100,00%
odpowiedzialnos$cig Mogilno | sp.k.
12 TECT spdlka z ograniczong Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej n/d 100,00%
odpowiedzialnoscig Mogilno Il sp.k. v 9 Ty 1 it
13 TECT spdlka z ograniczona Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej n/d 100,00%
odpowiedzialno$cig Mogilno Il sp.k. y g y ] poS
14 TECT spotka 2 ograniczong Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej n/d 100,00%
odpowiedzialno$cig Mogilno IV sp.k. 9 Y 1 ot
15 TECT spotka 2 ograniczong Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej n/d 100,00%
odpowiedzialno$cig Mogilno V sp.k. o g Y ! poS
16 TECT spdlka z ograniczong Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej n/d 100,00%
odpowiedzialno$cig Mogilno VI sp.k. v 9 Y 1 DA
17 TECT spotka 2 ograniczong Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej n/d 100,00%
odpowiedzialnoscig EW $niatowo sp.k. o g fycznej iy
TEC1 spotka z ograniczong . . " . o
18 odpowiedzialnoscia EW Dobrzyh sp.k. Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej n/d 100,00%
TEC1 spotka z ograniczong . . . . o
19 odpowiedzialnoscig EW Goldap sp.k. Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej n/d 100,00%
20 TECT Squa Z qgranlczonq Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej n/d 100,00%
odpowiedzialnoscig Ino 1 sp.k.
21 WIND T1 Sp. z0.0. Pierikowo Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00% 100,00%
22 AVAL-1 Sp. z 0.0} Jelenia Géra Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00% 100,00%
23 tagisza Grupa TAURON Sp. z 0.0.2 Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00% 100,00%
24 TAURON Dystrybucja S.A. Krakow Dystrybucja energii elektrycznej 99,76% 99,76%
TAURON Dystrybucja Pomiar
25 sz Z'yo . i Y Tarnow Dziatalnos¢ ustugowa 99,76% 99,76%
26 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. Krakow Obrot energig elektryczng 100,00% 100,00%
27 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. Gliwice Obrét energig elektryczng 100,00% 100,00%
Ostrawa, . ) o o
28 TAURON Czech Energy s.r.o. Republika Czeska Obrot energig elektryczng 100,00% 100,00%
29 TAURON Nowe Technologie S.A. Wroctaw Dziatalno$¢ ustugowa 100,00% 100,00%
30 TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. Wroctaw Dziatalno$¢ ustugowa 100,00% 100,00%
31 Kopalnia Wapienia Czatkowice Krzeszowice Wydobywanie ska"f waplgnnych 100,00% 100,00%
Sp. z o.0. oraz wydobywanie kamienia
32 Polska Energia-Pierwsza Kompania Warszawa Obrét energig elektryczng 100,00% 100,00%
Handlowa Sp. z 0.0.
33 Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0. Katowice Dziatalno$¢ ustugowa 100,00% 100,00%
34 Bioeko Grupa TAURON Sp. z 0.0. Stalowa Wola Sprzedaz hurtowa paliw i produktow 100,00% 100,00%
pochodnych
35 Wsparcie Grupa TAURON Sp. z 0.0.° Tarnéw Dziatalno$¢ ustugowa 99,76% 99,76%

1 Udziat w WIND T1 Sp. z 0.0. oraz AVAL-1 Sp. z 0.0. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w sposob posredni poprzez spétke zalezng
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.

2 Udziat w tagisza Grupa TAURON Sp. z o.0. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w sposéb posredni poprzez spotke zalezng TAURON
Wytwarzanie S.A.

3 Udziat w TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0. oraz Wsparcie Grupa TAURON Sp. z 0.0. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w
sposob posredni poprzez spotke zalezng TAURON Dystrybucja S.A. TAURON Polska Energia S.A. jest uzytkownikiem udziatéw spotki TAURON
Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0.
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Zmiany udziatu TAURON Polska Energia S.A. w kapitale i organie stanowigcym spo6tki Nowe Jaworzno Grupa
TAURON Sp. z 0.0.

W dniu 13 stycznia 2021 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zakltadowego spotki Nowe Jaworzno Grupa
TAURON Sp. z 0.0. o kwote 1900 tysiecy ztotych dokonane na podstawie uchwaty z dnia 3 grudnia 2020 roku.
Wszystkie udziaty zostaty objete przez Spétke za tgczng kwote 190 000 tysiecy ztotych. W wyniku tej transakcji udziat
Spétki w kapitale i organie stanowigcym Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. zwigkszyt sie z 85,88% do 86,29%.

Obnizenie kapitatu zakfadowego TAURON Dystrybucja S.A.

W okresie trzech miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku miato miejsce obnizenie kapitatu zaktadowego spotki
zaleznej TAURON Dystrybucja S.A., w zwigzku z ustawowym umorzeniem akcji nabytych przez spétke od akcjonariuszy
reprezentujgcych nie wiecej niz 5% kapitatlu zaktadowego. Na dzien 31 marca 2021 roku udziat Spotki w kapitale i
organie stanowigcym wynosit 99,76% (na dzieh 31 grudnia 2020 roku 99,75%).

W wyniku zmiany udziatu Spotki w TAURON Dystrybucja S.A., zmianie ulegt réwniez udziat w spotkach zaleznych
posiadanych posrednio poprzez TAURON Dystrybucja S.A., tj. w spotkach TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0. oraz
Wsparcie Grupa TAURON Sp. z 0.0.

Na dzien 31 marca 2021 roku udziat TAURON Polska Energia S.A. w kapitale i organie stanowigcym pozostatych
istotnych spétek zaleznych i wspotzaleznych nie ulegt zmianie od dnia 31 grudnia 2020 roku.

Na dzien 31 marca 2021 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata udziat bezposrednio i posrednio
w nastepujacych istotnych spétkach wspotzaleznych:

Udziat TAURON
Polska Energia S.A.

Nazwa spotki Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci . . !
w kapitale i organie

stanowigcym spotki

Elektrocieptownia Stalowa

Stalowa Wola Wytwarzanie energii elektrycznej 50,00%
Wola S.A. s 9 fyczne] 0
2 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0.2 Dabrowa Gérnicza Dziatalno$¢ firm centralnych i holdingéw 50,00%
TAMEH POLSKA i i iai ' i
3 > Dabrowa Gémnicza Wytwarzanie, przesytanie, d.ylstr.ybuqa i obrét energii 50,00%
Sp. z 0.0. elektrycznej i ciepta
4 TAMEH Czech s.r.0.2 Ostrawa, Produkcja, handel i ustugi 50,00%

Republika Czeska

1 Udziat w Elektrociepfowni Stalowa Wola S.A. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w sposob posredni poprzez spotke zalezng TAURON
Wytwarzanie S.A.

2 TAURON Polska Energia S.A. posiada bezposredni udziat w kapitale i organie stanowigcym spétki TAMEH HOLDING Sp. z 0.0., ktéra posiada 100%
udziat w kapitale i organie stanowigcym TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. oraz TAMEH Czech s.r.0.

3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa (,MSR 34”) w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie
Europejskg (,UE").

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki sporzadzonym
zgodnie z MSSF za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku.

4. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzierr zatwierdzenia do publikacji niniejszego
Srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

W ubiegtym roku na obszarze dziatalnosci Grupy pojawita sie¢ pandemia COVID-19, powodujaca zaktécenia w systemie
gospodarczym i administracyjnym w Polsce oraz wywotujgca istotne zmiany w otoczeniu rynkowym, moggce mie¢ wptyw
na sytuacje finansowg Grupy i Spétki. Zarzad przeanalizowat sytuacje w kontekscie COVID-19 oraz w oparciu o
rozpatrywane scenariusze, na chwile obecng w obszarze ptynnosci, finansowania i zabezpieczenia kontynuowania
dziatalno$ci operacyjnej nie identyfikuje ryzyka dla kontynuacji dziatalnosci w przewidywanej przysztosci, tj. w okresie nie
krétszym niz 1 rok od dnia bilansowego, z uwzglednieniem opisu wptywu pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ Grupy, o
czym szerzej w nocie 41 niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej oraz walutg prezentacji niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigeksze znaczenie, oprécz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktory wptywa na wielkosci wykazywane w niniejszym
Srodrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych notach objasniajgcych. Zatozenia tych
szacunkow opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu odnosnie biezacych i przysziych dziatan oraz zdarzen
w poszczegoélnych obszarach. W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie
miaty miejsca istotne zmiany wielkosci szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkow, ktére miatyby wptyw na
okres biezacy lub na okresy przyszie, inne niz te przedstawione ponizej oraz w dalszej czesci niniejszego srédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego.

6.1. Wptyw COVID-19 na poziom oczekiwanych strat kredytowych oraz wycene do wartosci
godziwej instrumentow finansowych

Wptyw COVID-19 na poziom oczekiwanych strat kredytowych naleznosci od odbiorcéow

Szacunki i zatozenia

W odniesieniu do naleznosci od odbiorcow Spétka szacuje wielko$¢ odpiséw na oczekiwane straty kredytowe w oparciu o wazong
prawdopodobienstwem strate kredytowa, jaka zostanie poniesiona w przypadku wystgpienia ktéregokolwiek z ponizszych zdarzen:

* nastgpi znaczne (istotne) opdznienie ptatnosci,
» dluznik zostanie postawiony w stan likwidacji albo upadiosci albo restrukturyzaciji,
* naleznosci skierowane zostang na droge egzekucji administracyjnej, postepowania sgdowego albo egzekucji sgdowe;j.

Dla naleznosci od odbiorcow Spoétka wydzielita portfel kontrahentéw strategicznych oraz portfel pozostatych kontrahentéw. Ryzyko
niewyptacalnosci kontrahentéw strategicznych jest oceniane w oparciu o ratingi nadane kontrahentom z wykorzystaniem
wewnetrznego modelu scoringowego, odpowiednio przeksztatcone na prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania, przy
uwzglednieniu szacunkéw w zakresie potencjalnych odzyskow z tytutu wniesionych zabezpieczen.

W przypadku naleznosci od pozostatych kontrahentéw oczekuje sig, ze skorygowane dane w zakresie historycznej sptacalnosci mogg
odzwierciedla¢ ryzyko kredytowe, jakie ponoszone bedzie w okresach przysziych. Oczekiwane straty kredytowe dla tej grupy
kontrahentéw oszacowane zostaty z wykorzystaniem macierzy wiekowania naleznosci oraz przypisanych do poszczegdlnych
przedziatéw i grup (miedzy innymi naleznos$ci dochodzone na drodze sgdowej, naleznosci od kontrahentéw w upadfosci) wskaznikow
procentowych pozwalajgcych na oszacowanie wartosci naleznosci od odbiorcéw, co do ktérych oczekuje sie, ze nie zostang sptacone.

Wpfyw COVID-19 na metodologie szacunkoéw i zalozen

Oczekuje sie, ze ekonomiczne skutki COVID-19 bedg miaty wplyw na jako$¢ portfela aktywdw finansowych Spoétki i ograniczag poziom
sptacalnosci naleznosci od odbiorcéw. Prognozowany wplyw jest zréznicowany w zaleznosci od sektora gospodarki, w ktorym
funkcjonuje dany kontrahent. Ze wzgledu na niepewnos¢ zwigzang z dalszym rozwojem pandemii COVID-19 oraz oczekiwany wplyw
programow pomocowych, mozliwo$¢ precyzyjnej estymaciji przysztej sptacalnosci naleznosci od odbiorcéw jest ograniczona.

W celu uwzglednienia wptywu czynnikéw przysztych (w tym COVID-19) dla portfela klientéw strategicznych i pozostatych Spotka
dokonata:

» aktualizacji parametrow modelu oczekiwanej straty kredytowej w zakresie odpowiednich wspoétczynnikdw oraz stopy odzysku,

* uwzglednienia podejscia o charakterze prognostycznym (wspotczynnika forward-looking).

Wptyw COVID-19 na poziom dokonanych szacunkéw

Szacunki uwzgledniajgce niepewnosci zwigzane z efektem wpltywu COVID-19 na oczekiwane straty kredytowe w okresach przyszitych
od naleznosci od odbiorcéw wyniosty 2 999 tysiecy ziotych. tgczna oczekiwana strata kredytowa na dzien 31 marca 2021 roku
kalkulowana dla naleznosci od odbiorcéw (poza naleznosciami dochodzonymi na drodze sgdowej) oszacowana zostata na poziomie
3 911 tysiecy ztotych.

Spétka zaktada, ze wolumen dostepnych do analizy danych w okresach przyszlych bedzie wzrastat i pozwoli na rozszerzenie zakresu
analiz dla oczekiwanych strat kredytowych na potrzeby kolejnego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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Wptyw COVID-19 na poziom oczekiwanych strat kredytowych oraz wycene do wartosci godziwej udzielonych

pozyczek oraz wystawionej gwarancji

Szacunki i zatozenia

Dla pozyczek klasyfikowanych do aktywéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spétka szacuje wielko$é odpiséw aktualizujacych
ich wartos¢. Ryzyko niewyptacalnosci pozyczkobiorcow szacowane jest w oparciu o ratingi nadane kontrahentom z wykorzystaniem
wewnetrznego modelu scoringowego, odpowiednio przeksztatcone na prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania, przy
uwzglednieniu wartosci pienigdza w czasie.

Woycena pozyczki klasyfikowanej do aktywoéw wycenianych w wartosci godziwej szacowana jest jako biezgca wartosé przysztych
przeptywow pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego pozyczkobiorcy.

Wystawione gwarancje szacowane sg w kwocie oczekiwanych strat kredytowych.

Wptyw COVID-19 na metodologie szacunkdw i zalozen

W celu uwzglednienia wptywu czynnikdw przysztych (w tym COVID-19) Spétka dokonata korekt prawdopodobienstwa oczekiwanych
strat kredytowych w oparciu o notowania instrumentéow Credit Default Swap (CDS), zdywersyfikowanych w zaleznosci od
wewnetrznego ratingu kontrahenta.

Wptyw COVID-19 na poziom dokonanych szacunkéw

Efekt uwzglednienia wptywu COVID-19 na metodologie dokonanych szacunkow dla instrumentéw finansowych, dla ktérych Spétka
byta w stanie dokona¢ odpowiednich kalkulacji, zaskutkowat nastepujgcymi zmianami wptywajacymi tgcznie na obcigzenie kosztow
finansowych Spotki w okresie trzech miesigcy zakofczonym dnia 31 marca 2021 roku w kwocie 17 220 tysiecy ztotych:

» wzrost oczekiwanych strat kredytowych kalkulowanych dla udzielonych pozyczek sp6tkom zaleznym o kwote 8 330 tysiecy ztotych,

» wzrost oczekiwanych strat kredytowych od zobowigzania pozabilansowego z tytutu wystawionej przez bank na zlecenie Spotki
gwarancji na rzecz podmiotu wspotzaleznego o kwote 8 890 tysiecy ztotych.

Na dzien bilansowy, w konteks$cie przeprowadzonych analiz i dokonanej wyceny udzielonych pozyczek Elektrocieptowni Stalowa Wola
S.A., Spdtka ocenita, ze nie jest w stanie wiarygodnie okresli¢ wptyw COVID-19 na zmniejszenie wartosci bilansowej udzielonych
pozyczek Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.

Spotka zaktada, ze wolumen dostepnych do analizy danych w okresach przysztych bedzie wzrastat i pozwoli na rozszerzenie zakresu
analiz dla oczekiwanych strat kredytowych na potrzeby kolejnego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

6.2. Pozostate istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Ponizej przedstawiono pozostate pozycje sprawozdania finansowego, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej
korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan. Szczegdétowe informacje na temat przyjetych zatozen zostaly
przedstawione w odpowiednich notach niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego, jak wskazano
w tabeli ponizej.
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Pozycja . Nofa. Szacunki i zatozenia
objasniajaca
Spotka ocenia na kazdy dzien bilansowy realizowalno$¢ oraz weryfikuje nieujete aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. W zwigzku z przeprowadzonymi analizami wskazujgcymi na niepewnos$¢ co do mozliwosci
Nota 14  wystgpienia zyskéw podatkowych w Spoétce w roku 2021 oraz w latach kolejnych, w sprawozdaniu finansowym
aktywo z tytutu podatku odroczonego zostato rozpoznane jedynie do wysokosci zobowigzania z tytutu podatku
odroczonego.

Aktywa z tytutu
podatku odroczonego

Ze wzgledu na istnienie na dzien bilansowy obiektywnych przestanek wskazujgcych na utrate wartosci pozyciji
udzialy i akcje, w tym diugotrwate utrzymywanie sie kapitalizacji Spotki na poziomie ponizej wartosci bilansowej
aktywow netto, na dzien 31 grudnia 2020 roku Spoétka przeprowadzita testy na utrate wartosci udziatéw i akcji oraz
pozyczek wewnatrzgrupowych. Wynik przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2020 roku testéow wskazat na
konieczno$¢ utworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci akcji TAURON Wytwarzanie S.A. i udziatéw TAURON
Ekoenergia Sp. z 0.0.

Udzialy i akcje Nota 17 W pierwszym kwartale biezgcego roku zostata wykonana analiza skutkéw zmian sytuacji rynkowej mogacych
wplyng¢ na zmiane dlugoterminowych zatozenn rynkowych dotyczacych sektora energetycznego. Po
przeprowadzeniu analiz obserwowanych zjawisk o charakterze rynkowym i regulacyjnym stwierdzono, iz w
spodziewanej perspektywie nie stanowig one istotnych czynnikéw, ktérych wptyw powoduje zasadno$¢ zmiany
dtugoterminowych prognoz, wzgledem informacji dostgpnych na dzien 31 grudnia 2020 roku. Z tego wzgledu
uznano, iz wyniki ostatnich testéw na utrate wartosci akcji i udziatbw wykazanych w aktywach trwatych
przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2020 roku sg aktualne.

Spétka dokonuje odpowiedniej klasyfikacji i wyceny udzielonych pozyczek. Udzielone pozyczki o terminie wykupu
ponizej jednego roku, wobec ktérych planowane jest wydtuzenie okresu sptaty klasyfikowane sg jako instrumenty
dtugoterminowe.
Zgodnie z wymogami MSSF 9 Instrumenty finansowe dla pozyczek wycenianych w zamortyzowanym koszcie
Pozyczki udzielone Nota 18 Spotka szacuje wielkos¢ odpiséw aktualizujgcych z tytutu oczekiwanych strat kredytowych. Na dzien bilansowy
Spétka posiada réwniez udzielone pozyczki ujgte na moment poczgtkowy jako aktywa finansowe dotknigte utratg
wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe. Kwota straty kredytowej na date ujecia zostata oszacowana na
podstawie zaktadanych przez Spoétke scenariuszy sptaty z tytutu udzielonej pozyczki, biorgc pod uwage wyniki
testu na utrate wartosci aktywow.

Spoétka wycenia na kazdy dzien bilansowy pochodne instrumenty finansowe do warto$ci godziwej. Metodologie
ustalania warto$ci godziwej przedstawiono w nocie 19 niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego. Instrumenty pochodne nabywane i utrzymywane w celu zabezpieczenia wtasnych potrzeb nie
podlegajg wycenie na dzien bilansowy.

Pochodne instrumenty Nota 11 W zwigzku z op6znieniem oddania do eksploatacji bloku energetycznego w Jaworznie, na dzien 31 grudnia 2020

finansowe Nota 19 roku Spotka posiadata istotng nadwyzke uprawnien do emisji CO, zakontraktowanych do nabycia celem umorzenia
przez spétke zalezng w zwigzku z emisjg za rok 2020. W okresie trzech miesigcy zakonczonym dnia 31 marca
2021 roku, w wyniku dokonanej analizy nowych przestanek i okolicznosci, ktére pojawity sie po dniu 31 grudnia
2020 roku, Spotka dokonata zmiany intencji odno$nie powyzszych uprawnien do emisji CO, i podjeta decyzje o
dokonaniu ich rolowania z zawarciem nowych kontraktéw z termiami dostawy w marcu 2022, 2023, 2024.

W ramach wyceny zobowigzan wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej Spétka dokonuje oszacowania oczekiwanych przeptywéw pienieznych, uwzgledniajgc wszystkie
warunki umowy instrumentu finansowego, w tym mozliwo$¢ wczesniejszej sptaty.

Zobowigzania z tytutu Nota 27 W przypadku umowy kredytowej okreslajgcej maksymalny okres ciaggnienia poszczegoélnych transz kredytu do 1

zadtuzenia roku lub z terminem sptaty na koniec okresu odsetkowego, gdy finansowanie dostepne w ramach umowy ma
charakter odnawialny, a termin dostepnosci przekracza 1 rok, Spétka klasyfikuje transze zgodnie z zamiarem i
mozliwoscig utrzymywania finansowania w ramach umowy, tj. jako zobowigzanie dtugoterminowe lub
krétkoterminowe.

Spotka szacuje wysoko$é tworzonych rezerw w oparciu o przyjete zatozenia, metodologie i sposob kalkulacji
wiasciwy dla danego tytutu rezerwy, oceniajac prawdopodobieristwo wydatkowania srodkéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne oraz okreslajagc wiarygodny poziom kwoty niezbednej do spetnienia obowigzku. Spoétka
tworzy rezerwy gdy prawdopodobienstwo wydatkowania $rodkéw zawierajgcych w sobie korzy$ci ekonomiczne jest
wieksze niz 50%.

W szczegolnosci w zakresie rezerwy na umowe rodzacg obcigzenia - wieloletnia umowe zakupu energii
elektrycznej od spotki zaleznej - obejmujgcej lata 2021-2060, Spoétka przyjmuje szereg zatozen dotyczacych
ksztattowania sie¢ mozliwych do osiggnigcia cen sprzedazy energii elektrycznej, przy wykorzystaniu m.in. rynkowej
Sciezki cenowej energii elektrycznej BASE oraz kosztu wytworzenia energii elektrycznej przez blok 910 MW w
powyzszych latach.

Nota 32
Rezerwy Nota 33

Poza powyzszym, Spoétka dokonuje istotnych szacunkéw w zakresie ujmowanych przez Spétke zobowigzan
warunkowych w szczegoélnosci w zakresie spraw sgadowych, w ktérych Spétka jest strong. Zobowigzania warunkowe
zostaly szerzej opisane w nocie 37 niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.
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Na dzien 31 marca 2021 roku Spoétka ocenita, ze w stosunku do udziatébw w TAURON Ciepto Sp. z 0.0. ujmowanych na
dzien 31 grudnia 2020 roku jako aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy nie sg diuzej
spetnione wynikajgce z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana warunki w
zakresie klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy. W wyniku powyzszego Spoétka dokonata odpowiedniego
przeksztatcenia danych poréwnywalnych w zakresie prezentacji i wyceny udziatdow w TAURON Ciepto Sp. z 0.0. na
dzieh 31 grudnia 2020 roku, co zostato opisane szerzej w nocie 8.2 niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego.

7. Opublikowane standardy i zmiany do standardéw, ktére nie weszly jeszcze w zycie

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu lub zmiany do standardu, ktére zostaty
opublikowane, lecz nie weszty dotychczas w zycie do dnia 31 marca 2021 roku.

e Standardy wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zmiany do standardow,
ktore nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska i nie weszly jeszcze w zycie

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowigzan finansowych jako krétko- lub
dfugoterminowe, ktére majg wejs¢ w zycie w dniu 1 stycznia 2023 roku

Zgodnie ze zmianami do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych zobowigzania klasyfikuje sie jako
dtugoterminowe, jezeli jednostka ma istotne prawo do odroczenia rozliczenia zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od
zakonczenia okresu sprawozdawczego. Oczekiwania jednostki nie wptywajg na klasyfikacje.

Na dzien bilansowy Spétka posiada umowy kredytowe o charakterze odnawialnym, w ramach ktérych okres ciggnienia
transz kredytu jest rowny lub krétszy niz 1 rok, przy czym okres dostepnosci finansowania przekracza okres 12 miesiecy
od dnia bilansowego i Spdtka ma prawo odroczenia rozliczenia zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od zakonczenia
okresu sprawozdawczego. W przypadku tych umoéw kredytowych Spoétka klasyfikuje transze jako zobowigzanie
dtugoterminowe lub krétkoterminowe zgodnie z oczekiwaniem odnosnie sptaty zobowigzania. Na dzien 31 marca 2021
roku z uwzglednieniem intencji Spoétki transze o tgcznej wartosci nominalnej 600 000 tysiecy ztotych klasyfikowane sg
jako zobowigzania krotkoterminowe. Spdtka w ramach umowy ma prawo odroczenia rozliczenia zobowigzania o okres
przekraczajgcy 12 miesigcy, tym samym zgodnie ze zmianami do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych
wspomniane zobowigzanie zostatoby zaklasyfikowane jako zobowigzanie dtugoterminowe.

W ocenie Zarzadu nastepujgce standardy i zmiany do standardéw nie spowodujg istotnego wplywu na stosowang
dotychczas polityke rachunkowosci:

Data wejscia w zycie wedlug
standardu, niezatwierdzone

Standard przez UE
(okresy roczne rozpoczynajgce sie
dnia lub po tej dacie)
MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe 1 stycznia 2016*

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach: Sprzedaz lub wniesienie aktywow data wejscia w zycie zmian zostata
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspéinym przedsiewzieciem oraz odroczona
pdzniejsze zmiany
Zmiany do MSSF 16 Leasing: Zmiany warunkéw leasingu w zwigzku z pandemig COVID-19 po 30
czerwca 2021 roku

Zmiany do MSSF 3 Pofgczenia jednostek: Zmiany do odniesier do Zatozerr Koncepcyjnych 1 stycznia 2022

1 kwietnia 2021

Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate: Przychody osiggnigte przed oddaniem do uzytkowania 1 stycznia 2022

Zmiany do MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe: Koszty wypetnienia
obowigzkéw umownych

Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2018-2020):
MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz

1 stycznia 2022

1 stycznia 2022

pierwszy
MSSF 9 Instrumenty finansowe 1 stycznia 2022
MSR 41 Rolnictwo 1 stycznia 2022

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Podatek odroczony dotyczacy aktywdw i zobowigzan
wynikajgcy z pojedynczej transakciji

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie
informaciji dotyczgcych zasad (polityki) rachunkowo$ci

Zmiany do MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowo$ci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie
btedéw : Definicja warto$ci szacunkowych

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe 1 stycznia 2023

1 stycznia 2023

1 stycznia 2023

1 stycznia 2023

* Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe.
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8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spdtki za rok
zakohczony dnia 31 grudnia 2020 roku, z wyjgtkiem zastosowania zmian do standardéw wymienionych ponizej oraz
zmian zasad rachunkowosci i prezentacji stosowanych przez Spoétke, co zostato opisane ponize;.

8.1. Zastosowanie zmian do standardow

W ocenie Zarzadu wprowadzenie nastepujgcych zmian do standardoéw nie miato istotnego wptywu na stosowang
dotychczas polityke rachunkowosci:

Data wejscia w zycie w UE

Standard (okresy roczne rozpoczynajace sie
dnia lub po tej dacie)
Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe 1 stycznia 2021
Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena,
MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji, MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe i MSSF 16 1 stycznia 2021

Leasing : Reforma wskaznikéw referencyjnych stép procentowych

8.2. Pozostate zmiany zasad rachunkowosci i zasad prezentacji stosowanych przez Spotke

Zmiana w planie sprzedazy udziatéw w spéfce TAURON Ciepfo Sp. z o.0.

Spétka na dzien 31 marca 2021 roku ocenita, ze w stosunku do udziatdw w TAURON Ciepto Sp. z 0.0. nie sg diuzej
spetnione wynikajgce z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana warunki w
zakresie klasyfikacji powyzszych sktadnikow majatku jako przeznaczonych do sprzedazy, w szczegolnosci nie jest
kontynuowany aktywny program znalezienia nabywcy oraz ocenia sie, ze sprzedaz udziatbw w TAURON Cieplo
Sp. z 0.0. nie zostanie zakonczona w czasie jednego roku od dnia ujecia udziatdw w TAURON Ciepto Sp. z 0.0. jako
aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, tj. od 30 czerwca 2020 roku. W ramach projektu
majgcego na celu rynkowg weryfikacje mozliwosci sprzedazy udziatow spétki zaleznej TAURON Ciepto Sp. z 0.0. oraz
ewentualng kontynuacje procesu sprzedazy Spoétka prowadzita negocjacje w trybie wylgcznosci z Polskim Gérnictwem
Naftowym i Gazownictwem S.A. W dniu 29 stycznia 2021 roku spétka Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
wyrazita wole niekontynuowania negocjacji zmierzajgcych do nabycia udziatéw w spotce TAURON Ciepto Sp. z o.0.
Aktualnie w Spéice prowadzone sg analizy dotyczace Obszaru Ciepto z uwzglednieniem prognozowanych zmian w
otoczeniu zewnetrznym, w tym regulacyjnym i rynkowym oraz uwzgledniajgce perspektywy polskiego sektora
cieptowniczego, ktére moga mie¢ wplyw na dalsze decyzje dotyczace sprzedazy udziatéw w spétce TAURON Ciepto
Sp. z 0.0. lub pozostanie spétki w Grupie TAURON.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Spoétka ocenita, ze w stosunku do udziatdw w TAURON Ciepto Sp. z o0.0. zostaly
spetnione wynikajgce z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana warunki w
zakresie klasyfikacji powyzszych sktadnikow majatku jako przeznaczonych do sprzedazy, w zwigzku z czym Spétka
dokonata na dzien 30 czerwca 2020 roku reklasyfikacji udziatbw w TAURON Ciepto Sp. z 0.0. do pozycji aktywow
trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy. Przeprowadzona przez Spoétke, w oparciu o informacje
zebrane w toku prowadzonego rynkowego procesu sprzedazy udziatbw w TAURON Ciepto Sp. z 0.0., wycena wartosci
godziwej zaangazowania w udziaty i pozyczki udzielone tej spotce wyniosta 1 342 000 tysigce ztotych. Majgc na uwadze,
iz warto$¢ bilansowa pozyczek udzielonych spétce TAURON Ciepto Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2020 roku wynosita
976 264 tysigce ziotych, Spotka wycenita aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w postaci
udziatow w spotce TAURON Ciepto Sp. z o.0. w wartosci godziwej réwnej 365 736 tysiecy ziotych i ujeta koszty
finansowe z tytutu przeszacowania udziatéw do wartosci godziwej w kwocie 1 394 167 tysiecy ztotych.

Na podstawie paragrafu 28 MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana, majgc na
uwadze fakt, iz aktywa przeznaczone do sprzedazy w stosunku do ktérych nastgpity zmiany w planie sprzedazy
stanowita spotka zalezna, Spétka ocenia, ze konieczne jest odpowiednie przeksztatcenie danych poréwnywalnych w
niniejszym $roédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym. Dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w ten
sposoéb jak gdyby udziaty w spotce TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w poprzednich okresach sprawozdawczych nie zostaty
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i nie byly wycenione do wartosci godziwe;j.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych w srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za okres trzech
miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku, Spoétka dokonata odpowiedniego przeksztatcenia danych
poréwnywalnych w zakresie prezentacji i wyceny udziatdw w TAURON Ciepto Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2020 roku.
Udziaty te po przeksztalceniu prezentowane sg w ramach pozycji Udziaty i akcje w $rédrocznym skréconym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej i wycenione zostaty w wartosci odzyskiwalnej opartej na szacunku wartosci
uzytkowej posiadanego przez Spotke zaangazowania w udziaty oraz pozyczki udzielone spétce TAURON Ciepto
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Sp. z o0.0. na dzien 31 grudnia 2020 roku, wynoszgcego 1680593 tysigce zlotych. Kluczowe zatozenia
przeprowadzonych testéow, w szczegodlnosci w zakresie przyjetych Sciezek cen wegla, energii elektrycznej oraz
uprawniehn do emisji CO2 opisane zostaly w nocie 10 sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku.

Warto$¢ odzyskiwalng zaangazowania w spotke TAURON Ciepto Sp. z o.0. w formie posiadanych udziatéw i
udzielonych pozyczek oraz wartosé bilansowg tego zaangazowania ujetg w ramach przeksztatconych danych na dzien
31 grudnia 2020 roku przedstawia tabela ponizej:

Poziom stopy dyskontowej
(przed opodatkowaniem)
przyjety w testach na dzien:

Wartos¢ odzyskiwalna Wartos¢ bilansowa
udziatéw i pozyczek udziatow i pozyczek

Stan na Stan na
31 grudnia 2020 31 grudnia 2020

TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 7,73% - 10,02% 1680 593 1680 593

31 grudnia 2020

Majac na uwadze, ze wartos¢ bilansowa udzielonych pozyczek wynosita na dzien 31 grudnia 2020 roku 976 264 tysigce
ztotych, Spotka wycenita posiadane udziaty na kwote 704 329 tysiecy ztotych. Przeksztatcenie danych poréwnywalnych
w zakresie prezentacji i wyceny udziatébw w TAURON Ciepto Sp. z 0.0. spowodowato zwiekszenie zyskéw zatrzymanych
Spotki o kwote 338 593 tysigce ztotych.

Wptyw opisanej powyzej zmiany na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2020 roku przedstawia
tabela ponizej:

Stan na Zmiana prezentacji i wyceny Stan na
31 grudnia 2020 udziatéw w TAURON Ciepto 31 grudnia 2020
(dane zatwierdzone) Sp.zo.0. (dane przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Udzialy i akcje 20 152 633 704 329 20 856 962
24 498 483 704 329 25202 812
Aktywa obrotowe
Aktywa twva.{e zaklasyfikowane jako przeznaczone 218 872 (365 736) 53 136
do sprzedazy
4 209 659 (365 736) 3 843 923
SUMA AKTYWOW 28 708 142 338 593 29 046 735
PASYWA
Kapitat wiasny
Zyski zatrzymane/ (Niepokryte straty) (3 899 475) 338 593 (3 560 882)
11 123 155 338 593 11 461 748
Zobowiagzania razem 17 584 987 - 17 584 987
SUMA PASYWOW 28 708 142 338 593 29 046 735
9. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spotki zwigzana z handlem energig elektryczng nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie
przedstawiane wyniki Spotki nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku. Ze wzgledu na prowadzong dziatalno$é
holdingowg, Spotka moze wykazywac istotne przychody finansowe z tytutu dywidend ujmowane w datach podjecia
uchwat o wyptacie dywidendy, chyba ze uchwaty te wskazujg inne daty ustalenia prawa do dywidendy. W okresie trzech
miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku oraz w okresie poréwnywalnym Spétka nie rozpoznata przychodu z
tytutu dywidendy.
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SEGMENTY DZIALALNOSCI
10. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci
Dziatalno$¢ Spoiki jest wykazywana w dwoch segmentach: w segmencie ,Sprzedaz” oraz w segmencie ,Dziatalnosé

holdingowa”.

W segmencie ,Sprzedaz” ujmowane s3g gtéwnie aktywa, zobowigzania oraz przychody i koszty operacyjne zwigzane z
prowadzonym przez Spétke obrotem energig elektryczna, gazem i paliwami oraz transakcjami w zakresie pochodnych
instrumentow towarowych.

W segmencie ,Dziatalnos¢ holdingowa” aktywa segmentu obejmujg gtéwnie:
e udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych;

e naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych spotkom powigzanym w ramach ustugi cash pool tgcznie z lokatg zwigzang
z ustugg cash pool;

¢ naleznosci z tytutu pozostatych pozyczek udzielonych spotkom powigzanym;
e aktywa wynikajgce z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych zwigzanych z zaciggnietym finansowaniem.
W segmencie ,Dziatalnos¢ holdingowa” zobowigzania segmentu obejmuja:

e obligacje wyemitowane przez Spoétke, otrzymane kredyty (poza kredytami w rachunku) oraz zobowigzania wynikajgce
z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych zwigzanych z zaciggnietym finansowaniem;

e zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek od spétek powigzanych, w tym w ramach ustugi cash pool.

W ramach segmentu ,Dziatalno$¢ holdingowa” wykazywane sg rozrachunki wewnatrzgrupowe zwigzane z rozliczeniami
podatku dochodowego spotek nalezacych do Podatkowej Grupy Kapitatowe;.

Przychody i koszty finansowe obejmujg przychody z tytutu dywidendy, przychody i koszty odsetkowe netto uzyskiwane i
ponoszone przez Spotke w zwigzku z funkcjonowaniem w Grupie modelu centralnego finansowania oraz odpisy
aktualizujgce udzialy i akcje oraz pozyczki (w okresie poréwnywalnym réwniez odpisy obligacji) stanowigce aktywa
segmentu ,Dziatalno$¢ holdingowa”.

Koszty ogdlnego zarzadu Spétki prezentowane sg jako koszty nieprzypisane, gdyz ponoszone sg one na rzecz catej
Grupy i nie mozna ich bezposrednio przyporzadkowa¢ do segmentu operacyjnego.

Przez EBIT Spétka rozumie zysk/strate z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem i przychodami i kosztami
finansowymi, tj. zysk (strate) operacyjna.

Przez EBITDA Spoétka rozumie zysk/strate z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem i przychodami
i kosztami finansowymi powiekszony o amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce aktywa niefinansowe.
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Okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku lub na dzien 31 marca 2021 roku (niebadane)

Sprzedaz Dziatalnos¢ holdingowa Pozycje nieprzypisane Razem

Przychody

Przychody ze sprzedazy poza Grupe 1129 905 - - 1129 905
Przychody ze sprzedazy w Grupie 3318 422 5 - 3318 427
Przychody segmentu ogétem 4 448 327 5 - 4 448 332
Zysk/(strata) segmentu 80 887 5 - 80 892
Koszty nieprzypisane - - (21 665) (21 665)
EBIT 80 887 5 (21 665) 59 227
Aktualizacja warto$ci pozyczek - (240 323) - (240 323)
Przychody/(koszty) finansowe netto - (76 938) 8931 (68 007)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 80 887 (317 256) (12 734) (249 103)
Podatek dochodowy - - (36 455) (36 455)
Zysk/(strata) netto za okres 80 887 (317 256) (49 189) (285 558)
Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 2 865 704 26 919 786 - 29 785 490
Aktywa nieprzypisane - - 148 893 148 893
Aktywa ogétem 2865 704 26 919 786 148 893 29934 383
Zobowigzania segmentu 2969 376 14 968 599 - 17 937 975
Zobowigzania nieprzypisane - - 712 820 712 820
Zobowiazania ogétem 2969 376 14 968 599 712 820 18 650 795
EBIT 80 887 5 (21 665) 59 227
Amortyzacja (1 959) - (1 946) (3 905)
Odpisy aktualizujace (65) - - (65)
EBITDA 82911 5 (19 719) 63197

Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne * 84 o R 84

* Nakiady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate, nieruchomosci inwestycyjne oraz dfugoterminowe aktywa niematerialne, z wytgczeniem nabycia praw majatkowych
pochodzenia energii.

Okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku (niebadane) lub na dzien 31 grudnia 2020 roku (dane
przeksztalcone)

Sprzedaz Dziatalnos¢ holdingowa Pozycje nieprzypisane Razem

Przychody

Przychody ze sprzedazy poza Grupe 189 860 - - 189 860
Przychody ze sprzedazy w Grupie 2431378 5 - 2431 383
Przychody segmentu ogétem 2621 238 5 - 2621 243
Zysk/(strata) segmentu (35 605) 5 - (35 600)
Koszty nieprzypisane - - (31 418) (31 418)
EBIT (35 605) 5 (31 418) (67 018)
Aktualizacja warto$ci pozyczek - (494 672) - (494 672)
Przychody/(koszty) finansowe netto - (290 131) 78 130 (212 001)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (35 605) (784 798) 46 712 (773 691)
Podatek dochodowy - - 52 668 52 668
Zyskl(strata) netto za okres (35 605) (784 798) 99 380 (721 023)
Aktywa i zobowiazania

Aktywa segmentu 2 578 505 26 313 008 - 28891 513
Aktywa nieprzypisane - - 155 222 155 222
Aktywa ogétem 2 578 505 26 313 008 155 222 29 046 735
Zobowigzania segmentu 2 359 838 14 955 850 - 17 315 688
Zobowigzania nieprzypisane - - 269 299 269 299
Zobowiazania ogétem 2 359 838 14 955 850 269 299 17 584 987
EBIT (35 605) 5 (31 418) (67 018)
Amortyzacja (3 469) - - (3 469)
Odpisy aktualizujace (12) - - (12)
EBITDA (32 124) 5 (31 418) (63 537)

Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne * 1048 - - 1048

* Nakiady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate, nieruchomosci inwestycyjne oraz dfugoterminowe aktywa niematerialne, z wytgczeniem nabycia praw majatkowych
pochodzenia energii.
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Wzrost wartosci przychodow ze sprzedazy poza Grupe wynika w gtéwnej mierze ze wzrostu przychodéw ze sprzedazy
energii oraz z dokonania transakcji bedgcych skutkiem powstatej nadwyzki w portfelu uprawnien do emisji CO2 spotki
zaleznej Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. Wzrost wartosci przychodéw ze sprzedazy w Grupie wynika w
gtébwnej mierze ze sprzedazy w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku wiekszosci uprawnien
do emisji CO2 do spoétek wytwdrczych Grupy na cele umorzenia w zwigzku z emisjg za rok 2020, podczas gdy w okresie
poréwnywalnym uprawnienia do emisji CO2z na cele umorzenia w zwigzku z emisjg za rok 2019 zostaty w zdecydowanej
wiekszosci sprzedane juz w grudniu 2019 roku. Powyzsze kwestie zostaly opisane szerzej w nocie 11 niniejszego
srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku osiggniete przychody ze sprzedazy do dwdch
gtéwnych klientow, wchodzgcych w sklad Grupy TAURON, stanowity 43% i 18% fgcznych przychodow Spétki w
segmencie ,Sprzedaz” i wynosity odpowiednio 1 926 432 tysigce ztotych i 813 991 tysiecy ztotych. W okresie trzech
miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2020 roku osiggnigete przychody ze sprzedazy do dwoch gtdwnych klientow,
wchodzgcych w sktad Grupy TAURON, stanowity 78% i 11% tacznych przychodéw Spotki w segmencie ,Sprzedaz”
i wynosity odpowiednio 2 050 846 tysiecy ztotych i 283 452 tysigce ztotych.

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

11. Przychody ze sprzedazy

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

31 marca 2021 31 marca 2020
(UIEELERT)) (UIEELERT))

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 4 354 350 2583914
Energia elektryczna 2 907 850 2 465 279
Gaz 126 289 114 123
Uprawnienia do emisji CO, 1316 877 1403
Pozostate 3334 3109

Przychody ze sprzedazy ustug 93 982 37 329
Ustugi handlowe 36 578 28 540
Rynek mocy 48 520 -
Pozostate 8 884 8789

Razem 4 448 332 2621 243

W okresie trzech miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2021 roku w stosunku do okresu poréwnywalnego nastgpit
wzrost przychoddéw ze sprzedazy, a gtéwne zmiany dotyczyly przychodéw ze sprzedazy nastepujacych towaréw i ustug:

e Energia elektryczna — wzrost przychoddéw o kwote 442 571 tysiecy zlotych ma gtdwnie zwigzek z realizacjg
sprzedazy zakontraktowanej na rynku terminowym energii elektrycznej oraz sprzedazy na rynku SPOT w wyzszym
wolumenie o 19% przy jednoczenie nizszej cenie srednio o 1%. Wzrost wolumenu jest wypadkowg realizacji
sprzedazy wyzszego wolumenu energii elektrycznej do spotek wytwérczych w celu zabezpieczenia realizacji
kontraktéw zawartych przez spoétki wytwércze Grupy oraz spadku wolumenu do spotek z segmentu Sprzedaz w
efekcie nizszego zapotrzebowania.

e Uprawnienia do emisji CO2 — wzrost przychodéw ze sprzedazy uprawnien do emisji CO2 w biezagcym okresie w
stosunku do okresu poréwnywalnego o kwote 1 315 474 tysigce ztotych wynika gtéwnie z nastepujgcych transakcji:

— sprzedazy do spoétek zaleznych z segmentu Wytwarzanie uprawnien do emisji w tgcznej kwocie 858 106 tysiecy
ztotych. Wiegkszos¢ uprawnien do emisji CO2 na cele umorzenia w zwigzku z emisjg za rok 2020 zostata
sprzedana do spétek zaleznych w marcu 2021 roku (w grudniu 2020 roku — 168 790 tysiecy ziotych). Tymczasem
w okresie poréwnywalnym uprawnienia do emisji CO2z na cele umorzenia w zwigzku z emisjg za rok 2019 zostatly
w zdecydowanej wiekszosci sprzedane juz w grudniu 2019 roku,

— transakcji bedacych skutkiem restrukturyzaciji uprawnieh do emisji CO2 w portfelu spotki zaleznej Nowe Jaworzno
Grupa TAURON Sp. z 0.0. Spétka w ramach zarzadzania portfelem uprawnien do emisji CO2 spétek zaleznych
nabywa uprawnienia na cele umorzeniowe spotek wytworczych Grupy. W zwigzku z opdznieniem oddania bloku
910 MW do eksploatacji i w konsekwencji nizszg produkcja, w portfelu spétki zaleznej Nowe Jaworzno Grupa
TAURON Sp. z 0.0. powstata istotna nadwyzka uprawnien zakontraktowanych na potrzeby spetnienia obowigzku
umorzenia za 2020 rok ponad faktyczne zapotrzebowanie. W konsekwencji w marcu 2021 roku Spoétka dokonata
restrukturyzacji wspomnianego portfela uprawnien do emisji CO2, w odniesieniu do wolumenu 3 258 000
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uprawnien do emisji CO2 z terminem odbioru w marcu 2021 roku. W wyniku dokonanej analizy nowych
przestanek i okolicznosci, Spoétka dokonata zmiany intencji odnosnie powyzszych uprawnien do emisji CO2
i podjeta decyzje o dokonaniu ich rolowania z zawarciem nowych kontraktéw z terminami dostawy w marcu 2022,
2023 2024.

W zwigzku z powyzszym pierwotne kontrakty nie zostaly rozliczone przez fizyczng dostawe, w zwigzku z czym
Spétka ujeta kontrakty zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe w wartosci godziwej pod datg zmiany osadu, tj.
w marcu 2021 roku, a nastepnie ujeta wynik z rozliczenia instrumentéw, co spowodowato zwigkszenie
przychoddw ze sprzedazy i wyniku operacyjnego w kwocie 303 945 tysiecy ziotych (tj. 65 893 tysigce euro).
Nowe zakontraktowane transakcje z datg realizacji w latach 2022-2024, podlegaja wytgczeniu z zakresu MSSF 9
Instrumenty finansowe i nie sa wyceniane do wartosci godziwej. Jednoczesnie te transakcje dokonane zostaty po
cenach wyzszych niz zakup pierwotnie zakontraktowany, co oznacza wyzsze koszty zakupu uprawnien do emisji
COz celem odsprzedazy do spotki zaleznej. Tym samym Spétka na dzien bilansowy utworzyta rezerwe na umowy
rodzace obcigzenia w kwocie 234 718 tysiecy ztotych, o czym szerzej w nocie 32 niniejszego $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego,

— odkupu od spotki zaleznej Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0., a nastepnie sprzedania na rynek
uprawnien do emisji CO2 w ilosci 691 000 EUA, ktére rowniez stanowity nadwyzke ponad potrzeby umorzeniowe
spotki za rok 2020 w zwigzku z opdznieniem w oddaniu bloku do eksploatacji. Przychody z tego tytutu wyniosty
134 738 tysiecy ztotych.

e Rynek mocy — w zwigzku z rozpoczegciem funkcjonowania Rynku Mocy od dnia 1 stycznia 2021 roku Spétka ujmuje
przychody z transakcji dotyczacych Rynku Mocy, ktére w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2021
roku wyniosty 48 520 tysiecy ztotych. Spoétka jako dostawca mocy zobowigzana jest do wykonywania na rzecz PSE
S.A. obowigzku mocowego, w zwigzku z czym ujmuje przychody otrzymywane od PSE S.A. z tytutu realizacji
obowigzku mocowego za pomocg jednostek Rynku Mocy, ktérych nie jest wiascicielem. Dodatkowo, Spoétka
rozpoznaje przychody z tytulu wynagrodzenia za organizacje funkcjonowania spotek Grupy TAURON na Rynku
Mocy.

TAURON Polska Energia S.A. dziata jako agent, ktéry odpowiada za koordynowanie i nadzér nad dziataniami w zakresie
zakupu, dostaw i transportu paliw. Spotka kupuje wegiel od jednostek spoza i z Grupy TAURON, natomiast sprzedaz
nastepuje do spotek powigzanych. Spotka rozpoznaje w przychodach z tytutu sprzedazy ustug handlowych przychoéd z
tytutu ustugi posrednictwa — organizacji dostaw.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku warto$é surowcow zakupionych, a nastepnie
odsprzedanych w wyniku powyzszych transakcji wynosita 438 787 tysiecy ztotych. Z tytutu ustugi posrednictwa Spétka
rozpoznata przychdd w wysokosci 9 882 tysigce ztotych.

12. Koszty wedtug rodzaju

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

31 marca 2021 31 marca 2020
(niebadane) (niebadane)

Amortyzacja srodkéw trwatych, praw do uzytkowania aktywéw i aktywow

niematerialnych Bl (3 469)
Zuzycie materiatdw i energii (218) (239)
Rynek mocy (48 321) -
Pozostate ustugi obce (10 017) (11 543)
Podatki i optaty (249) (825)
Koszty $wiadczen pracowniczych (23 314) (25 449)
Koszty reklamy (2 365) (3949)
Odpis na oczekiwane straty kredytowe dotyczgce naleznosci od odbiorcow 4538 (1 788)
Pozostate koszty rodzajowe (295) (419)
Razem koszty wedtug rodzaju (84 146) (47 681)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby 84 44
Koszty sprzedazy 4 557 5008
Koszty ogdlnego zarzadu 21 665 31418
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (4 304 792) (2 637 537)
Koszt sprzedanych towaréw, materiatow i ustug (4 362 632) (2 648 748)
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W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku w stosunku do okresu poroéwnywalnego gtéwne
zmiany kosztu sprzedanych towaréw, materiatow i ustug dotyczyty:

e ujecia kosztéw z tytutu wykonania obowigzku mocowego przez jednostki wytwoércze nalezace do spoétek zaleznych na
potrzeby Rynku Mocy w kwocie 48 321 tysigcy ztotych, w zwigzku z rozpoczeciem funkcjonowania Rynku Mocy od
1 stycznia 2021 roku;

e wzrostu wartosci sprzedanych towardw i materiatéw w kwocie 1 667 255 tysiecy ztotych, co zwigzane jest gtownie ze:

— wzrostem kosztu zakupu energii elektrycznej o 618 830 tysiecy ztotych, co wynika z zakupu wyzszego wolumenu
energii elektrycznej o 20% przy wyzszych $rednich cenach zakupu energii elektrycznej o 5%. Wzrost wolumenu
kupionej energii elektrycznej wynika z zakupu wyzszego wolumenu na potrzeby spotek z segmentu Wytwarzanie
w celu zabezpieczenia realizacji zawartych przez nie kontraktéw na sprzedaz energii elektrycznej. Rownoczesnie,
wpltyw wyzszego kosztu zakupu energii elektrycznej od spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. na
wartos¢ sprzedanych towardw i materiatdw zostat pomniejszony czesciowym wykorzystaniem rezerwy na umowe
rodzacg obcigzenia w kwocie 95 981 tysiecy ztotych, o czym szerzej w nocie 32 niniejszego $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego,

— ujeciem wartosci odsprzedanych uprawnieh do emisji CO2 w wysokosci 1 011 006 tysiecy ztotych gtéwnie w
zwigzku z transakcjami sprzedazy uprawnien do spotek zaleznych z segmentu Wytwarzanie oraz sprzedazg na
rynek uprawnien odkupionych od spoétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0., co zostato opisane w nocie
11 niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego,

— ujeciem kosztu utworzenia rezerwy na umowy rodzgce obcigzenia w wysokosci 234 718 tysiecy ztotych, w
zwigzku z restrukturyzacjg uprawnien do emisji CO2 w portfelu spotki zaleznej Nowe Jaworzno Grupa TAURON
Sp. z 0.0., 0 czym szerzej w nocie 32 niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.,

— obcigzeniem w okresie poréwnywalnym wartosci sprzedanych towaréw i materiatow Spoétki kwotg 126 966 tysiecy
ztotych bedaca skutkiem zmiany strategii zabezpieczenia potrzeb umorzeniowych dotyczgacych uprawnien do
emisji CO2z obszaru Wytwarzanie.

Ponadto, w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku nastapit spadek poziomu kosztéw ogdlnego
zarzadu o 9 753 tysigce ztotych, na co najwiekszy wplyw miato odwrécenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci.

13.  Przychody i koszty finansowe

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2021 31 marca 2020
(niebadane) (niebadane)
Przychody i koszty z tytutu instrumentow finansowych (306 246) (707 087)
Przychody odsetkowe od pozyczek 56 217 66 054
Pozostate przychody odsetkowe 11 3599
Koszty odsetkowe (81 436) (110 739)
Aktualizacja wartosci pozyczek (240 323) (494 672)
Aktualizacja wartosci udziatéw i akcji (10 800) -
Wynik na instrumentach pochodnych 5278 107 232
Prowizje zwigzane z finansowaniem zewnetrznym (5 282) (2 000)
Réznice kursowe (35 504) (242 784)
Pozostate 5593 (33777)
Pozostate przychody i koszty finansowe (2 084) 414
Razem, w tym w sprawozdaniu z catkowitych dochodow: (308 330) (706 673)
Przychody odsetkowe od pozyczek 56 217 66 054
Koszty odsetkowe od zadtuzenia (81 436) (110 739)
Aktualizacja wartosci pozyczek (240 323) (494 672)
Pozostate przychody i koszty finansowe (42 788) (167 316)

Istotne zmiany pozycji przychoddéw i kosztéw finansowych w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2021
roku wynikaty gtéwnie z ujecia:

e nizszych kosztow odsetkowych o 29 303 tysigce zlotych w stosunku do okresu poréwnywalnego, co wynika gtéwnie
ze zmiany wykorzystania instrumentoéw finansowania oraz zmiany stép procentowych;
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e Kkosztu netto z tytutu aktualizacji wartosci pozyczek w wysokosci 240 323 tysigce ztotych, w tym gtéwnie odpisu w
wysokosci 220 000 tysiecy ztotych pozyczki udzielonej w biezgcym okresie spétce zaleznej z segmentu Wydobycie,
ktéra zostata ujeta na moment poczatkowy jako aktywo finansowe z utratg wartosci;

e nadwyzki ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi w wysokosci 35 504 tysigce ztotych (w okresie poréwnywalnym
242 784 tysigce ziotych). Rdznice kursowe dotyczg w gtdéwnej mierze roznic kursowych zwigzanych z
zobowigzaniami Spoétki z tytutu zadtuzenia w euro (39 724 tysigce ztotych).

14.  Obciazenie podatkowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2021 31 marca 2020
(niebadane) (niebadane)
Biezacy podatek dochodowy (48 107) (21 689)
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (48 061) (21 599)
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych (46) (90)
Odroczony podatek dochodowy 11 652 74 357
Podatek dochodowy wykazywany w wyniku finansowym (36 455) 52 668
Podatek'dochodowy dotyczacy pozostatych catkowitych (11 652) 17 123
dochodéw

W zwigzku z przeprowadzonymi analizami wskazujagcymi na niepewno$¢ co do mozliwosci wystgpienia zyskow
podatkowych w Spdice w roku 2021 oraz w latach kolejnych, w sprawozdaniu finansowym aktywo z tytutu podatku
odroczonego od wszystkich ujemnych réznic przejsciowych poza opisanymi ponizej zostato rozpoznane jedynie do
wysokosci zobowigzania z tytutu podatku odroczonego.

Stan na Stan na
31 marca 2021 31 grudnia 2020

(niebadane) (dane przeksztafcone)

od roznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig aktywow

! 53 834 39 326
finansowych
od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg warto$cig rzeczowych aktywéw
A . . ) . 5499 5810
trwatych, aktywdw niematerialnych oraz praw do uzytkowania aktywow
od wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 10 947 -
od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig zobowigzan 5 326
finansowych
pozostate 15773 1159
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 86 058 46 621
qd réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig aktywow 2176 2874
finansowych
qd réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig zobowigzan 120 001 85 159
finansowych
od wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 5973 17 112
od roznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig aktywéw
) ) . - 3308
trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania przychodéw i kosztow 31 276 30 961

sprzedazy towardéw i ustug
od rezerw bilansowych i rozliczerh miedzyokresowych 3628 3 306
od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig rzeczowych trwatych

S - 2 477 2319
oraz aktywéw niematerialnych
pozostate 1802 995
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 167 333 146 034
Odpls_ aktu_allZUjacy aktywa z tytutu podatku odroczonego w korespondenc;ji z (81 275) (88 445)
wynikiem finansowym
Odpis aktualizujgcy aktywa z tytutu podatku odroczonego w korespondencji z ) (10 968)

pozostatymi catkowitymi dochodami
Aktywal/(Zobowiazania) netto z tytutu podatku odroczonego - -

Aktywa z tytutu podatku odroczonego od ujemnych réznic przej$ciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostki zalezne
Spotka ujmuje tylko w takim zakresie, w jakim prawdopodobne jest, ze réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu w
mozliwej do przewidzenia przysztosci oraz dostepny bedzie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na zrealizowanie
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ujemnych roznic przejsciowych. Spoétka ocenia, iz ujemne réznice przejSciowe zwigzane z ujeciem odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ udziatéw i akcji w spotkach zaleznych w kwocie 10 884 565 tysiecy ztotych nie ulegng
odwréceniu w mozliwej do przewidzenia przysztosci z uwagi na brak zamiaru sprzedazy powyzszych inwestycji i w
zwigzku z powyzszym nie tworzy od nich aktywa na podatek odroczony.

Spotka nie rozpoznata rowniez aktywa z tytutu podatku odroczonego od rezerw na umowy rodzace obcigzenia, gdyz na
dzienh ujecia rezerwy i na dzien bilansowy ocenita, ze brak jest mozliwosci realizacji tego aktywa.

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

15. Nieruchomosci inwestycyjne

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

31 marca 2021 31 marca 2020
(UEELERT)) (niebadane)

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 54 365 41513
Zwiekszenie/(zmniejszenie) z tytutu zmiany leasingu 258 -
Bilans zamknigcia 54 623 41 513
SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)
Bilans otwarcia (25 977) (21 776)
Amortyzacja za okres (1 252) (923)
Bilans zamknigcia (27 229) (22 699)
WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 28 388 19 737
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU, w tym: 27 394 18 814
Budynki, budowle i inne $rodki trwate 20 527 13 564
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 6 867 5250

Nieruchomosé inwestycyjng w gtéwnej mierze stanowig prawo wieczystego uzytkowania gruntu oraz budynki i budowle
zlokalizowane w Katowicach Szopienicach przy ul. Lwowskiej 23. Spétka zawarta umowe najmu ze spotkg zalezng na
najem nieruchomosci. Przychdd z tytutu najmu w okresie trzech miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku
wyniost 1 825 tysiecy zfotych.

W nieruchomosciach inwestycyjnych Spétka prezentuje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania aktywow spetniajgce
definicje nieruchomosci inwestycyjnej, dotyczace praw do wieczystego uzytkowania gruntow.

16. Prawa do uzytkowania aktywow

Okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku (niebadane)

Prawo uzytkowania
wieczystego gruntu

Prawa do uzytkowania
aktywoéw razem

Budynki i lokale Srodki transportu

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 45 42 833 1783 44 661
Zwigkszenie/(zmniejszenie) z tytutu zmiany leasingu o 277 72 349
Likwidacja - - (102) (102)

Bilans zamknigcia 45 43110 1753 44 908

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia - (15 280) (1369) (16 649)
Amortyzacja za okres - (2 075) (163) (2 238)
Likwidacja - - 94 94

Bilans zamknigcia - (17 355) (1438) (18 793)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 45 27 553 414 28 012

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 45 25 755 315 26 115
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Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku (niebadane)

Prawa do uzytkowania

Srodki transportu .
aktywow razem

Budynki, lokale
WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 40 262 1817 42 079
Zwiekszenie/(zmniejszenie) z tytutu zmiany leasingu 600 - 600
Likwidacja - (34) (34)

Bilans zamknigcia 40 862 1783 42 645

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (7 226) (676) (7 902)
Amortyzacja za okres (1914) a77) (2 091)
Likwidacja - 15 15

Bilans zamknigcia (9 140) (838) (9 978)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 33036 1141 34177

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 31722 945 32 667

17. Udziaty i akcje

17.1. Zmiana stanu udziatéw i akcji

Zmiana stanu udziatow i akcji w okresie od 1 stycznia 2021 roku do 31 marca 2021 roku (niebadane)

Wartos¢ brutto Wartos¢ netto

Odpisy aktualizujace

Bilans Bilans Bilans
otwarcia (Zmniejszenia) Bilans otwarcia Zmniejszenia Bilans otwarcia Bilans
(CEULE Zwigkszenia  zamknigcia (dane (Zwigkszenia) zamknigcia (CEULS zamknigcia
przeksztaicone) przeksztaicone) przeksztafcone)

Spétka

1 TAURON Wydobycie S.A. 1341 755 1341755 (1 341 755) (1 341 755) - -
2 TAURON Wytwarzanie S.A. 7 865 701 7865 701 (7 829 593) (7 829 593) 36 108 36 108
3 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 1928 043 1928 043 (1223 714) (1223 714) 704 329 704 329
4 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 1939 765 1939 765 (376 106) (376 106) 1563 659 1563 659
5 Marselwind Sp. z 0.0. 417 417 - - 417 417
6 TAURON Serwis Sp. z 0.0. 1268 1268 1268 1268
7 Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. 5506 126 5506 126 5506 126 5506 126
8 TAURON Dystrybucja S.A. 10 511 628 10 511 628 10 511 628 10 511 628
9 TAURON Nowe Technologie S.A. * 649 862 649 862 649 862 649 862
10 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 613 505 613 505 613 505 613 505
11 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. 129 823 129 823 129 823 129 823
12 TAURON Czech Energy s.r.o0. 4223 4223 4223 4223
13 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. 41178 41178 41178 41178
Polska Energia-Pierwsza Kompania 78672 10 800 89 472 (78 672) (10 800) (89 472)
Handlowa Sp. z 0.0.
15 Bioeko Grupa TAURON Sp. z 0.0. 1269 1269 1269 1269
16 TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. 39831 39831 = = 39831 39831
17 Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0. 28 482 28 482 (23 925) (23 925) 4 557 4557
18 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. 415 852 415 852 - 415 852 415 852
19 ElectroMobility Poland S.A. 2 11 026 11026 11026 11 026
0 EEC Magenta Sp. zlo.oé ASI spétka 1831 174 2005 1831 2005
komandytowo-akcyjna
EEC Magenta Sp. z.o.oéZASI spotka 19116 10116 19116 19116
komandytowo—akcyjna
22 TEC1 Sp. z 0.0. 725 725 725 725
23 TEC2 Sp. z 0.0. 225 225 225 225
24 TEC3 Sp. zo.0. 600 025 600 025 600 025 600 025
25 Pozostate * 379 = 379 - - - 379 379
Razem 31730 727 10 974 31741701 (10 873 765) (10 800) (10 884 565) 20 856 962 20 857 136

LW dniu 1 czerwca 2020 roku nastgpita zmiana nazwy spotki z dotychczasowej TAURON Dystrybucja Serwis S.A. na TAURON Nowe Technologie S.A.

2 Spotki wyceniane w wartosci godziwey.

Zaprzestanie klasyfikowania udziatow w spéice TAURON Ciepfo Sp.

przeznaczonych do sprzedazy

Z 0.0. jako aktywow trwalych

W zwigzku z niespetnieniem na dzien 31 marca 2021 roku przestanek klasyfikacji udziatéw posiadanych w spétce
zaleznej TAURON Ciepto Sp. z 0.0. jako przeznaczonych do sprzedazy Spétka, zgodnie z paragrafem 28 MSSF 5
Aktywa trwafe przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana, dokonata przeksztatcenia danych
poréwnawczych na dzien 31 grudnia 2020 roku, ujmujgc udziaty w TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w wartosci netto 704 329
tysiecy ztotych, o czym szerzej w nocie 8.2 niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Dopfaty do kapitatow spétki Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0.

W dniu 17 marca 2021 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spoétki Polska Energia-Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0. podjeto uchwate o wniesieniu doptat do kapitatéw spétki w kwocie 10 800 tysiecy ztotych. Srodki
pieniezne w ramach doptat zostaly wniesione przez Spétke w dniu 24 marca 2021 roku. Na dzien bilansowy Spétka
objeta wniesione doptfaty odpisem aktualizujgcym w petnej wysokosci.
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Zmiana stanu udziatéw i akcji w okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020 roku (niebadane)

Wartos¢ brutto
(Zmniejszenia) Bilans Bilans
Zwigkszenia zamknigcia otwarcia

Odpisy aktualizujace Wartos¢ netto
Zmniejszenia Bilans Bilans Bilans
(Zwigkszenia)  zamknigcia otwarcia zamknigcia

Spétka Bilans
otwarcia

1 TAURON Wydobycie S.A. 1341755 1341755 (1341 755) (1341 755) - -
2 TAURON Wytwarzanie S.A. 7865 701 7865 701 (7 635 126) (7 635 126) 230575 230575
3 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 1928 043 1928 043 (168 140) (168 140) 1759 903 1759 903
4 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 1939 765 1939 765 - 1939 765 1939 765
5 Marselwind Sp. z o.0. 307 307 307 307
6 TAURON Serwis Sp. z 0.0. 1268 - 1268 1268 1268
7 Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0. 4861 026 455 100 5316 126 4861 026 5316 126
8 TAURON Dystrybucja S.A. 10 511 628 - 10 511 628 10 511 628 10 511 628
9 TAURON Dystrybucja Serwis S.A. 640 362 9500 649 862 640 362 649 862
10 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 613 505 - 613 505 613 505 613 505
11 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. 129 823 129 823 129 823 129 823
12 TAURON Czech Energy s.r.o. 4223 4223 4223 4223
13 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. 41178 41178 41178 41178
14 POlska Energia-Pienwsza Kompania 61056 8016 69 072 (61 056) (61 056) 8016
Handlowa Sp. z 0.0.

15 Bioeko Grupa TAURON Sp. z 0.0. 1269 1269 1269 1269
16 TAURON Obstuga Klienta Sp. z o.0. 39831 39 831 - - 39 831 39831
17 Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0. 28 482 28 482 (23 925) (23 925) 4 557 4 557
18 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. 415 852 415 852 - 415 852 415 852
19 PGEEJ1Sp.zo0.0.* 14 402 - 14 402 14 402 14 402
20 Magenta Grupa TAURON Sp. z 0.0. 9500 (9 500) - 9 500 -
21 ElectroMobility Poland S.A.* 11 847 - 11 847 11 847 11 847
22 Efﬁ;:;;i’xz_zﬁc;:: ASI spoika 1058 143 1201 1058 1201
23 Efn?a“::}?gx;ic;s: 2 ASlIspotka 10 950 10 950 10 950 10 950
24 TEC1 Sp. z 0.0. 725 725 725 725
25 TEC2 Sp. z 0.0. 225 225 225 225
26 TEC3 Sp. zo.0. 600 025 600 025 600 025 600 025
27 Pozostate* 379 - 379 - - 379 379
Razem 31074 185 463 259 31 537 444 (9 230 002) (9 230 002) 21 844 183 22 307 442

" Spotki wyceniane w wartosci godziwej.

17.2. Testy na utrate wartosci

Z uwagi na biezagce zmiany w zakresie cen energii elektrycznej, surowcéw i uprawnien do emisji CO2 oraz majac na
uwadze sytuacje rynkowg zwigzang z pandemig COVID-19 zostata wykonana analiza skutkéw zmian sytuacji rynkowej w
pierwszym kwartale biezgcego roku.

W analizowanym okresie notowania uprawnien do emisji COz ustality $rednig ceng na poziomie 37,48 EUR/MgCO2. W
odniesieniu do Sredniej ceny z ubiegtego roku ceny wzrosty o 12,71 EUR/MgCO:2 na co wptyw miaty zaréwno czynniki
fundamentalne jak i sytuacja na rynkach finansowych. Z punktu widzenia czynnikéw fundamentalnych na wzrosty cen
miaty wptyw opdznienia w przydziale darmowych uprawnien oraz zmiana faz systemu EU ETS z lll na IV. Ponadto,
darmowe alokacje uprawnien dla IV fazy nie mogg postuzyé do umorzenia obowigzku powstatego w fazie Ill, co wptyneto
na ograniczenie mozliwosci zakupu jednostek na rynku wtérnym. Istotnym czynnikiem powodujgcym wzrost popytu na
uprawnienia byty takze warunki pogodowe, ktére wplynety na wzrost zuzycia energii elektrycznej oraz spadek produkc;ji
energii ze zrédet odnawialnych. Dodatkowo czynniki fundamentalne wspierane byly przez wzrost aktywnosci funduszy
hedgingowych. Wysoka korelacja cen CO: z indeksami gietdowymi oraz trwajgca na gietdach hossa skutecznie
wspieraty wzrosty cen uprawnien.

W pierwszym kwartale biezgcego roku obserwowano réwniez wzrosty cen na rynku paliw. Wzrosty na rynku ropy
naftowej silnie skorelowane s3g z sytuacjg podazowo — popytowg o charakterze globalnym, ktéra jest wynikiem wzrostu
zapotrzebowania zwigzanego z odbudowg gospodarki $wiatowej po zatamaniu w 2020 roku spowodowanym pandemig
COVID-19. Podobne czynniki miaty rowniez wptyw na wzrosty cen wegla oraz gazu ziemnego, ktore przetozyly sie na
wzrosty cen energii elektrycznej. Kontrakty roczne BASE zdrozaly w pierwszym kwartale 2021 roku o blisko
35 PLN/MWh w stosunku do analogicznego okresu w roku ubiegltym i wykazujg dalszg tendencje wzrostowg. Duzo
wieksze wzrosty cen energii elektrycznej miaty miejsce na rynku SPOT, gdzie w ujeciu rocznym ceny w pierwszym
kwartale biezgcego roku wzrosty srednio o ponad 86 z{/MWh.

Po przeprowadzeniu analiz obserwowanych zjawisk o charakterze rynkowym i regulacyjnym, stwierdzono, iz w
spodziewanej perspektywie nie stanowig one tgcznie istotnych czynnikow, ktérych wptyw powoduje koniecznosé zmiany
dtugoterminowych prognoz, wzgledem informacji dostepnych na dzien 31 grudnia 2020 roku.

Z tego wzgledu uznano, iz wyniki ostatnich testow na utrate wartosci udziatdéw i akcji w jednostkach zaleznych oraz
analiz w zakresie wyceny pozyczek wewnatrzgrupowych przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2020 roku sg aktualne.

Wartos¢ odzyskiwalng stanowi warto$¢ uzytkowa.
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Dodatkowo przeprowadzono test na utrate warto$ci aktywow trwatych. W tym celu wykorzystano odpowiednie zatozenia
opisane w zakresie testu na utrate wartosci udziatow i akcji.

Przeprowadzone na dzien 31 grudnia 2020 roku testy na utrate wartosci, w tym kluczowe zatozenia przyjete w zakresie
testow, zostaty opisane w nocie 10 sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2020 roku.

Wyniki przeprowadzonych testéw na utrate wartosci udziatéw i akcji oraz analiz w zakresie wyceny pozyczek
udzielonych

Wynik przeprowadzonych na dzier 31 grudnia 2020 roku zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywoéw, testow na utrate
wartosci wskazat na utrate bilansowej wartosci akcji i udziatdbw TAURON Wytwarzanie S.A. oraz TAURON Ekoenergia
Sp. z 0.0. Przeprowadzone analizy wykazaty réwniez zasadno$¢ obnizenia wartosci bilansowej pozyczek udzielonych
przez Spétke na rzecz TAURON Wydobycie S.A. oraz na rzecz Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. do wartosci
wynoszacej odpowiednio zero ztotych i 98 713 tysiecy ztotych.

Kwota ujetego Kwota

odpisu zmniejszenia

aktualizujagcego wartosci

wartos¢ udziatéw  bilansowe;j
i akciji pozyczek

Wartos¢ odzyskiwalna
udziatow i akcji oraz
pozyczek
wewnatrzgrupowych

WACC* przyjety w testach na dzien

30 czerwca 2020 Stan na Rok zakonczony

SUUECE 12020 (QUELECERLE)] il UG AUk 31 grudnia 2020 31 grudnia 2020

TAURON Wydobycie S.A. 14,85% 14,99% 14,01% (11 936) - (312 312)
TAURON Wytwarzanie S.A. 9,47% 9,49% 8,60% 762 611 (194 467) -
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 8,00% 8,31% 8,76% 1716 440 (376 106) -
Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. 10,06% 8,78% 8,58% 98 713 - (235 714)
Razem (570 573) (548 026)

* Poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) w ujeciu nominalnym przed opodatkowaniem.

18. Pozyczki udzielone

Pozyczki udzielone przez Spétke na dzien 31 marca 2021 roku oraz na dziehn 31 grudnia 2020 roku zaprezentowano w
ponizszej tabeli.
Stan na 31 marca 2021
(niebadane)

Wartos¢ Odpis Wartos¢ Wartos¢ Odpis Wartos¢
brutto aktualizujagcy  bilansowa brutto aktualizujagcy  bilansowa

Stan na 31 grudnia 2020

Pozyczki wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Pozyczki udzielone spétkom zaleznym 5 694 696 (120 783) 5573913 5074 636 (71 113) 5003 523

Pozyczki udzielone EC Stalowa Wola S.A. 26 290 (1922) 24 368 27 670 (1 480) 26 190

Pozyczki udzielone w ramach ustugi cash pool 149 962 (15 027) 134 935 312 756 (34 041) 278 715
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej

Pozyczki udzielone EC Stalowa Wola S.A. 74 345 n.d. 74 345 72 523 n.d. 72 523
Razem 5 945 293 (137 732) 5807 561 5487585 (106 634) 5380 951
Dtugoterminowe 5532 889 (128 420) 5 404 469 4336 528 (102 927) 4233 601
Krétkoterminowe 412 404 (9312) 403 092 1151 057 (3707) 1147 350

18.1. Pozyczki udzielone spétkom zaleznym

W ramach funkcjonowania finansowania wewnatrzgrupowego Spoétka udziela pozyczek spétkom zaleznym.

Pozyczki udzielone spétkom zaleznym na dzien 31 marca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku, z podziatem na
poszczegdlne spotki, zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Stan na 31 marca 2021 roku
(niebadane)

Stan na 31 grudnia 2020

Kwota pozyczki Wartos¢ Odpis Wartos¢ Kwota pozyczki Wartos¢ Odpis Wartos¢
wedtug umowy brutto aktualizujagcy  bilansowa wedtug umowy brutto ELTELPATIE T I EG Y

TAURON Dystrybucja S.A. 3 250 000 3301472 (9 794) 3291678 3250 000 3284 433 (10 781) 3273652
TAURON Wytwarzanie S.A. 1100 000 1105 203 (99 454) 1005 749 500 000 504 226 (53 784) 450 442
TAURON Cieplo Sp. z 0.0. 975 000 978 989 (7 217) 971 772 975 000 977 318 (1 054) 976 264
TAURON Wydobycie S.A. 3080 000 = = - 2868 354 - - -
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 160 000 154 431 (1 144) 153 287 160 000 154 121 (1 340) 152 781
TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 100 000 100 311 (951) 99 360 100 000 100 330 (1.856) 98 474
Pozostate 53 992 54 290 (2 223) 52 067 53 992 54 208 (2 298) 51910
Razem 8 718 992 5694696 (120 783) 5573913 7907 346 5074 636 (71 113) 5003 523
Dtugoterminowe 5304837 (112 714) 5192 123 3929234 (67 516) 3861718
Krotkoterminowe 389 859 (8 069) 381 790 1145 402 (3597) 1141 805
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Na dzien 31 marca 2021 roku warto$¢ nominalna pozyczek o terminie sptaty ponizej jednego roku, ktére zostaty
zaklasyfikowane jako dtugoterminowe ze wzgledu na oczekiwanie Spétki na dzien bilansowy odnosnie terminu sptaty
pozyczek powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego, wyniosta 2 120 000 tysigcy ztotych.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku najistotniejsze transakcje w ramach finansowania
wewnatrzgrupowego dotyczyly:

e udzielenia pozyczki spotce zaleznej TAURON Wytwarzanie S.A. o wartosci nominalnej 600 000 tysiecy ztotych,

e dokonania konsolidacji pozyczek udzielonych TAURON Ciepto Sp. z 0.0. przypadajgcych do spfaty w lutym
2021 roku o tacznej wartosci nominalnej 905 000 tysigcy zfotych i zastgpienia ich pozyczkg o ostatecznym
terminie sptaty 26 lutego 2030 roku,

e udzielenia spdice zaleznej TAURON Wydobycie S.A. w ramach umowy pozyczki do kwoty 250 000 tysiecy
ztotych pozyczki o wartosci nominalnej 220 000 tysiecy ztotych, ktora zostata ujeta na moment poczgtkowy jako
aktywo finansowe dotkniete utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe. Kwota straty kredytowej na date
ujecia zostata oszacowana na podstawie zaktadanych przez Spétke scenariuszy spfaty z tytutu udzielonej
pozyczki, biorgc pod uwage wyniki testu na utrate wartosci aktywow przeprowadzonego na dzien 31 grudnia
2020 roku. Przeprowadzone analizy ryzyka kredytowego pozyczek udzielonych TAURON Wydobycie S.A.
uwzgledniajgce m.in. oszacowanie przysztych przeptywdw pienieznych spdtki wykazaty zasadnos¢ wyceny
wartosci bilansowej pozyczek w wartosci zerowej. W zwigzku z tym strata z tytutu poczatkowej wyceny pozyczki
w wysokosci 220 000 tysiecy ztotych obnizyta wartos¢ brutto pozyczki i obcigzyta wynik finansowy Spotki.

Uwzglednienie w kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych wptywu sytuacji epidemiologicznej zwigzanej z COVID-19,
spowodowato zwiekszenie odpiséw aktualizujgcych pozyczek udzielonych spotkom zaleznym o kwote 8 263 tysigce
ztotych, o czym szerzej w nocie 6.1 niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Po dniu bilansowym Spétka uruchomita pozostate 30 000 tysiecy ztotych dla TAURON Wydobycie S.A. w ramach
powyzszej umowy pozyczki oraz udzielita pozyczki w kwocie 6 000 tysiecy ztotych spotce Wind T1 Sp. z 0.0. w ramach
umowy pozyczki do kwoty 29 300 tysiecy ztotych.

18.2. Pozyczki udzielone Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.
Pozyczki udzielone na rzecz wspodlnego przedsiewziecia Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. na dzien 31 marca 2021
roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Stan na 31 marca 2021
NSTHEIES Stan na 31 grudnia 2020

pozyczki (niebadane) Termin Stopa

wedtug Wartos$é Odpis Warto$é Warto$é Odpis Warto$é splaty oprocentowania
umowy brutto aktualizujgcy  bilansowa brutto aktualizujacy  bilansowa

Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej

Porozumienie konsolidujgce dtug 609 951 74 345 n.d. 74 345 72523 n.d. 72523  30.06.2033 stata
Pozyczki wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Pozyczka VAT 15 000 = = = 2453 (33) 2420 - WIBOR 1M+marza
7290 2068 (394) 1674 1986 (353) 1633
9 500 2391 (350) 2041 2295 (304) 1991
Pozyczki pozostate 5175 1430 (192) 1238 1372 (165) 1207 30.06.2033 stata
59175 15 034 (881) 14 153 14 404 (598) 13 806
35 000 5367 (105) 5262 5160 (27) 5133
Razem 100 635 (1922) 98 713 100 193 (1 480) 98 713
Dtugoterminowe 100 635 (1922) 98 713 97 740 (1.447) 96 293
Krétkoterminowe - - 2453 (33) 2420

Na mocy porozumienia konsolidujgcego dtug pozyczkobiorcy z dnia 28 lutego 2018 roku na taczng kwote 609 951
tysiecy ziotych dokonano odnowienia wszystkich dotychczasowych zobowigzan Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.
wobec Spotki wynikajgcych z udzielonych i niesptaconych do dnia 28 lutego 2018 roku pozyczek. Na dzien bilansowy
kwota nominalna pozyczki wynosi 310 851 tysiecy ztotych (kapitat w kwocie 299 100 tysiecy ztotych zostat sptacony w
dniu 30 kwietnia 2018 roku). Przedmiotowe zadiuzenie stanowi zadluzenie podporzadkowane, wycenione na dzien
bilansowy w wartosci godziwej w wysokosci 74 345 tysiecy ztotych.

W dniu 31 marca 2021 roku Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. dokonata catkowitej sptaty kapitatu oraz odsetek z
tytutu umowy pozyczki VAT.
18.3. Pozyczki udzielone w ramach ustugi cash pool

W celu optymalizacji zarzgdzania $rodkami pienieznymi i ptynnoscig finansowg Grupa TAURON stosuje mechanizm
ustugi cash pool. Cash pooling realizowany jest na podstawie umowy zawartej z Santander Bank Polska S.A. z dnia
8 grudnia 2020 roku o prowadzenie systemu zarzgdzania srodkami pienieznymi dla grupy rachunkoéw, z terminem
obowigzywania do dnia 31 grudnia 2023 roku. W wyniku realizacji mechanizmu cash pool dokonywane sg transfery
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srodkéw pienieznych pomigdzy rachunkami uczestnikow ustugi a rachunkiem pool leadera, ktérego funkcje petni
TAURON Polska Energia S.A.

Stan naleznos$ci powstatych w wyniku transakcji cash pool na dzien 31 marca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020
roku zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Stan na 31 marca 2021
(niebadane)

Stan na 31 grudnia 2020

Odpis Wartosé Wartosé brutto Odpis Wartosé

Wartos¢ brutto aktualizujacy ilereemm aktualizujacy bilansowa

Naleznosci z tytutu transakcji w ramach ustugi cash pool 147 463 (15 027) 132 436 312216 (34 041) 278 175
Naleznosci z tytutu odsetek w ramach ustugi cash pool 2 499 - 2 499 540 - 540
Razem 149 962 (15 027) 134 935 312 756 (34 041) 278 715
Dtugoterminowe 127 417 (13 784) 113 633 309 554 (33 964) 275 590
Krétkoterminowe 22 545 (1243) 21 302 3202 77) 3125

Informacje dotyczace zobowigzan z tytutu ustugi cash pool zostaty przedstawione w nocie 27.5 niniejszego $rodrocznego
skréconego sprawozdania finansowego.

19. Instrumenty pochodne i rachunkowos¢ zabezpieczen

Stan na 31 marca 2021
(niebadane)

Stan na 31 grudnia 2020

Odniesiono ~ Odniesiono Ogétem Odniesiong  2dniesiono Ogétem
. w pozostate " w pozostate
w wynik w wynik

finanso catkowite . . e catkowite
R dochody Aktywa  Zobowiazania wy —

Aktywa Zobowigzania

Instrumenty pochodne objete rachunkowoscia
zabezpieczen

IRS (9 012) 35188 57 615 (31 439) (6 230) (83 831) - (90 061)
Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

CCIRS 10 259 - 11 593 (1334) 3268 - 5023 (1 755)
Forward/futures towarowy (23 369) - 173 188 (196 557) 2321 - 86 089 (83 768)
Forward walutowy 33774 - 33774 - 67 734 - 67 734 -
Razem 276 170 (229 330) 158 846 (175 584)
Dtugoterminowe 101 375 (21 838) 36 041 (73 739)
Kroétkoterminowe 174 795 (207 492) 122 805 (101 845)

Na dzien 31 marca 2021 roku Spoétka posiada nastepujgce instrumenty pochodne:

Instrument Opis

Instrumenty pochodne objete rachunkowoscia zabezpieczen

Instrumenty IRS (Interest Rate Swap) stuzg zabezpieczeniu czesci ryzyka stopy procentowej w stosunku do przeptywow

pienieznych zwigzanych z ekspozycja na WIBOR 6M wyznaczonych w ramach dynamicznej strategii zarzadzania

ryzykiem, tj.:

« odsetek od kredytu o wartosci nominalnej 750 000 tysigcy ztotych, na okresy rozpoczynajace sie odpowiednio od lipca
IRS 2020 roku, wygasajgce w grudniu 2024 roku;

< odsetek od obligacji o tagcznej wartosci nominalnej 3 090 000 tysiecy ztotych, na okresy rozpoczynajace sie w grudniu

2019 roku, wygasajace kolejno od 2023 do 2029 roku.

Zgodnie z warunkami transakcji, Spotka ptaci odsetki naliczone na podstawie statej stopy procentowej w ziotych,

réwnoczesnie otrzymujac ptatnosci wedtug zmiennej stopy procentowej w ztotych.

Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy nieobjete rachunkowoscia zabezpieczen

Instrumenty pochodne CCIRS (Coupon Only Cross Currency Swap fixed-fixed) polegajg na wymianie ptatnosci
odsetkowych od tgcznej kwoty nominalnej 500 000 tysiecy euro. Termin zapadalnosci transakcji uptywa w lipcu 2027 roku.
CCIRS Zgodnie z warunkami transakcji, Spotka ptaci odsetki naliczone na podstawie statej stopy procentowej w ziotych,
réwnoczesnie otrzymujgc ptatnosci wedtug statej stopy procentowej w euro. Instrumenty pochodne CCIRS majgce na celu
zabezpieczenie przeptywdéw walutowych wygenerowanych przez ptatnosci odsetkowe od wyemitowanych euroobligaciji.

Instrumenty pochodne (futures, forward) towarowe obejmujg transakcje terminowe na zakup i sprzedaz uprawnien do

Forward/futures towarowy emisji CO, i innych towaréw.

Instrumenty pochodne typu forward walutowy majace na celu zabezpieczenie przeptywéw walutowych wygenerowanych z

Forward walutowy tytutu prowadzonej dziatalnosci.
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Wartos$¢ godziwa w odniesieniu do poszczegdlnych pochodnych instrumentéw finansowych ustalana jest w nastepujgcy
sposob:

Instrument pochodny Metodologia ustalania wartosci godziwej

Rdéznica zdyskontowanych odsetkowych przeptywdw pienieznych opartych o zmienng stope procentowa

IRS oraz o statg stope procentowa. Dane wej$ciowe stanowi krzywa stép procentowych z serwisu Refinitiv.

Rdéznica zdyskontowanych odsetkowych przeptywdw pienieznych strumienia ptaconego i strumienia
CCIRS otrzymywanego, w dwoch réznych walutach, wyrazona w walucie wyceny. Dane wej$ciowe stanowig
krzywe stép procentowych, basis spready oraz fixing NBP dla odpowiednich walut z serwisu Refinitiv.

Rdéznica zdyskontowanych przysztych przeptywéw pienieznych pomiedzy ceng terminowa na dzien
wyceny a ceng transakcyjna, przemnozona przez warto$¢ nominalng kontraktu w walucie obcej. Dane
wejsciowe stanowig fixing NBP i krzywa stép procentowych implikowana z transakcji fx swap dla
odpowiedniej waluty z serwisu Refinitiv.

Kontrakty walutowe forward

Warto$é godziwa transakcji terminowych na zakup i sprzedaz uprawnien do emisji CO,, energii
Kontrakty towarowe elektrycznej oraz innych towaréw ustalana jest w oparciu o ceny notowane na aktywnym rynku lub w
(forward, futures) oparciu o przeptywy pienigzne stanowigce réznice pomiedzy indeksem referencji cenowej (krzywg
forward) i ceng kontraktu.

Hierarchia wartosci godziwej w odniesieniu do pochodnych instrumentéw finansowych przedstawia sie nastepujgco:

Stan na 31 marca 2021
(niebadane)

Stan na 31 grudnia 2020

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2

Aktywa

Instrumenty pochodne - towarowe 173 188 - 86 089 -
Instrumenty pochodne - walutowe - 33774 - 67 734
Instrumenty pochodne - IRS 57 615 - -
Instrumenty pochodne - CCIRS - 11 593 - 5023
Razem 173 188 102 982 86 089 72 757
Zobowigzania

Instrumenty pochodne - towarowe 196 557 - 83 768 -
Instrumenty pochodne - IRS - 31439 - 90 061
Instrumenty pochodne - CCIRS - 1334 - 1755
Razem 196 557 32773 83 768 91 816

20. Pozostale aktywa finansowe

Stan na
31 marca 2021
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2020

Naleznosci z tytutu rozliczenia podatku dochodowego spoétek z PGK 197 405 21 869
Depozyty poczatkowe z tytutu rozliczen gietdowych 50 750 48 663
Wadia, kaucje, zabezpieczenia przekazane 21899 19 161
Depozyty uzupetniajgce z tytutu rozliczen gietdowych 260 -
Pozostate 124 151
Razem 270 438 89 844
Diugoterminowe 469 2 541
Krétkoterminowe 269 969 87 303

Wartos¢ depozytdw poczatkowych i uzupetniajgcych zwigzana jest w gtdéwnej mierze z terminowymi transakcjami na
uprawnienia do emisji CO2 zawieranymi na zagranicznych rynkach gietdowych.

Wartos¢ wadidw, kaucji, zabezpieczen przekazanych dotyczy w giéwnej mierze zabezpieczen przekazanych w ramach
systemu gwarantowania rozliczen z Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. Na dzien 31 marca 2021 roku
zabezpieczenia z tego tytutu wynosity 17 250 tysiecy zitotych, zas na dzien 31 grudnia 2020 roku — 12 443 tysigce
ztotych.
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21. Pozostate aktywa niefinansowe

Stan na

31 marca 2021 Stan na

31 grudnia 2020

(UEELERT))

Koszty rozliczane w czasie, w tym: 16 276 14 076
Rozliczenia miedzyokresowe prowizji z tytutu zadtuzenia 14 524 13 707
Naleznosci z tytutu podatku VAT - 4316
Zaliczki na dostawy 3481 3888
Pozostate 6 947 7278
Razem 26 704 29 558
Diugoterminowe 15670 17 267
Kroétkoterminowe 11 034 12 291
22. Zapasy

Stan na
31 marca 2021
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2020

Wartos¢ brutto

Prawa do emisji CO, 353 502 394 810

Prawa majgtkowe pochodzenia energii 250 250

Materiaty 79 -
Razem 353 831 395 060
Odpis do wartosci netto mozliwej do uzyskania

Prawa do emisji CO, (2 061) (987)

Prawa majgtkowe pochodzenia energii (33) (42)
Przeszacowanie do wartosci godziwej

Prawa do emisji CO, 9 095 -
Razem 8 001 (1 029)
Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania

Prawa do emisji CO, 189 820 393 823

Prawa majatkowe pochodzenia energii 217 208

Materiaty 79 -
Wartos¢ godziwa

Prawa do emisji CO, 171716 -
Razem 361 832 394 031

Zapasy wyceniane sg w wartosci netto mozliwej do uzyskania, z wyjgtkiem zapasu praw do emisji CO2 nabywanych
z przeznaczeniem do sprzedazy i realizacji w krétkim terminie zysku wynikajgcego ze zmiennosci cen rynkowych, ktory
na dzien bilansowy wyceniany jest w warto$ci godziwej.

23. Naleznosci od odbiorcow

Stan na
31 marca 2021
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2020

Wartos¢ brutto

Naleznosci od odbiorcow 1168 088 1309 852

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej 1046 1039
Razem 1169 134 1310 891
Odpis aktualizujacy

Naleznosci od odbiorcow (3911) (8 443)

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j (1 046) (1039)
Razem (4 957) (9 482)
Wartos¢ netto

Naleznosci od odbiorcow 1164 177 1301 409

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j - -
Razem 1164 177 1301 409
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Na dzien 31 marca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku najwigksze saldo naleznosci od odbiorcow stanowity
naleznosci od spotki zaleznej TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. wynoszgce odpowiednio 533 761 tysiecy ztotych
i 748 448 tysiecy ztotych. Transakcje z jednostkami powigzanymi oraz salda rozrachunkéw z tymi podmiotami zostaty
przedstawione w nocie 40.1 niniejszego sroédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Wptyw COVID-19 na poziom odpiséw aktualizujgcych z tytutu oczekiwanych strat kredytowych dla naleznosci od
odbiorcow zostat szerzej opisany w nocie 6.1 niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

24.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na
31 marca 2021
(niebadane)
Srodki pieniezne w banku i w kasie 1013 326 393 129
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy - 250 005
Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane

Stan na

31 grudnia 2020

. L . 1013 326 643 134

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:
srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, w tym: 147 622 119 240
zabezpieczenie rozliczen z Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. 123 236 108 917
Cash pool (1803 212) (1 383 241)
Roznice kursowe (3 348) (2 837)
Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane (793 234) (742 944)

w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

Salda krotkoterminowych pozyczek udzielonych i zaciggnietych realizowanych w ramach transakcji cash pool, ze
wzgledu na fakt, iz stuzg gtéwnie zarzgdzaniu biezacg ptynnoscig finansowg w Grupie, nie stanowig przeptywow
z dziatalnosci inwestycyjnej lub finansowej, lecz stanowig korekte Srodkow pienieznych.

Informacje o saldach wynikajacych z umowy cash pool przedstawiono w notach 18.3 i 27.5 niniejszego srodrocznego
skréconego sprawozdania finansowego.

25.  Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Spadek aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy w kwocie 53 136 tysiecy ztotych wynika z
podpisania w dniu 26 marca 2021 roku przez Spotke ze Skarbem Panstwa umowy sprzedazy udziatéw w spoétce PGE EJ
1 Sp. z 0.0. (,Umowa”). Umowa zostata podpisana przez wszystkie podmioty posiadajgce udziaty w spotce PGE EJ 1
Sp. z 0.0. Oprocz Spoiki sg to: PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., Enea S.A. oraz KGHM Polska Miedz S.A., fgcznie
(,Wspdlnicy”). Spdtka PGE EJ 1 Sp. z 0.0. jest odpowiedzialna za przygotowanie i realizacje inwestycji polegajacej na
budowie i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jgdrowe;j.

Zgodnie z Umowg Spétka sprzedata Skarbowi Panstwa 532 523 udziaty PGE EJ 1 Sp. z 0.0. stanowigce 10% kapitatu
zaktadowego oraz reprezentujgce 10% gtoséw na zgromadzeniu wspoélnikow PGE EJ 1 Sp. z 0.0. Po zamknieciu
transakcji Spétka nie posiada udziatow w spétce PGE EJ 1 Sp. z 0.0. Cena sprzedazy za 100% udziatéw wyniosta
531 362 tysigce ziotych, z czego na Spotke przypada 53 136 tysiecy ztotych. Cena sprzedazy bedzie podlega¢ korekcie
na bazie wyceny PGE EJ 1 Sp. z 0.0. zaktualizowanej na dzien zamkniecia transakcji. W ocenie Spotki ewentualna
korekta nie bedzie miata znaczgcego wptywu na ostateczng cene sprzedazy. Wartosé godziwa zbywanych aktywow nie
odbiegata od ceny sprzedazy.

Ponadto Wspdlnicy zawarli z PGE EJ 1 Sp. z 0.0. aneks do porozumienia z 15 kwietnia 2015 roku w sprawie
WorleyParsons, regulujgcy zasady odpowiedzialnosci Wspodlnikéw za potencjalnie powstate zobowigzania lub
przystugujgce $wiadczenia w wyniku rozstrzygniecia sporu PGE EJ 1 Sp. z 0.0. z WorleyParsons, co zostato opisane
szerzej w nocie 37 niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

26. Kapitat wiasny
26.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy na dzien 31 marca 2021 roku (niebadane)

. Wartos¢ - L p .
Se.ng/ Rodzaj akcji Liczba akcji nominalna akcji Wartose s_eru/e[msp “.’g Sposcb _pokrycla
CINISED wartosci nominalnej kapitatu
(w ztotych)
AA na okaziciela 1589 438 762 5 7 947 194 gotéwka/aport
BB imienne 163 110 632 5 815 553 aport
Razem 1752 549 394 8762 747
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Na dzien 31 marca 2021 roku wartos¢ kapitalu podstawowego, liczba akcji oraz wartos¢ nominalna akgcji nie ulegty
zmianie od dnia 31 grudnia 2020 roku.

26.2. Akcjonariusze o znaczgcym udziale

Struktura akcjonariatu na dzien 31 marca 2021 roku i na dzien 31 grudnia 2020 roku (wedfug najlepszej wiedzy
Spotki)

Akcjonarilisz Liczba akel] Wartos¢ nqminalna Udziat w kapitale Udzial'w liczbie
akcji podstawowym (%) gltosow (%) *
Skarb Panstwa 526 848 384 2 634 242 30,06% 30,06%
KGHM Polska Miedz S.A. 182 110 566 910 553 10,39% 10,39%

Nationale - Nederlanden Otwarty

88 742 929 443 715 5,06% 5,06%
Fundusz Emerytalny
Pozostali akcjonariusze 954 847 515 4774 237 54,49% 54,49%
Razem 1752549 394 8 762 747 100% 100%

* Prawo gfosu akcjonariuszy dysponujacych powyzej 10% ogdtu gloséw w Spéfce jest ograniczone w ten sposéb, ze zaden z nich nie moze wykonywac na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wiecej niz 10% ogétu gloséw w Spotfce. Ograniczenie to nie dotyczy Skarbu Parstwa i podmiotéw zaleznych od
Skarbu Paristwa w okresie, w ktérym Skarb Parstwa wraz z podmiotami zaleznymi od Skarbu Paristwa posiada liczbe akcji Spotki uprawniajgcg do
wykonywania co najmniej 25% ogétu glosow w Spofce.

26.3. Kapitat zapasowy

Stan na
31 marca 2021
(QUELECERT)]

Stan na

31 grudnia 2020

Kwoty podlegajace podziatowi 4 886 520 4 886 520
Kwoty z podziatu wynikéw lat ubiegtych 4 886 520 4886 520
Kwoty niepodlegajace podziatowi 1452 234 1452234
Zmniejszenie wartosci kapitatu podstawowego 1217 354 1217 354
Rozliczenie potgczen z jednostkami zaleznymi 234 880 234 880
Razem kapitat zapasowy 6 338 754 6 338 754
26.4. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2021 31 marca 2020
(niebadane) (niebadane)
Bilans otwarcia (78 871) 15 666
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 121 801 (91 038)
Zmiana_ wy(_:eny instrumentéw zabezpieczajgcych odniesiona (2782) 848
do wyniku finansowego okresu
Podatek odroczony (22 614) 17 136
Odpis aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 968 -
Bilans zamknigcia 28 502 (57 388)

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych wynika z wyceny instrumentéw Interest Rate Swap (IRS)
zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej z tytutu zadtuzenia, co zostalo szerzej opisane w nocie 19 niniejszego
Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Dla zawartych transakcji zabezpieczajgcych objetych politykg zarzgdzania ryzykiem finansowym, Spoétka stosuje
rachunkowo$¢ zabezpieczen.

Na dzien 31 marca 2021 roku w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych Spétka rozpoznata
kwote 28 502 tysigce ztotych. Kwota ta stanowi aktywo z tytutu wyceny instrumentéw IRS na dzien bilansowy w kwocie
57 615 tysigcy ztotych oraz zobowigzanie z tytutu wyceny instrumentéw IRS na dzien bilansowy w kwocie 31 439 tysiecy
ztotych, skorygowane o czes¢ wyceny dotyczgcg naliczonych na dzien bilansowy odsetek z tytutu zadtuzenia z
uwzglednieniem podatku odroczonego. Spétka ocenita, iz na dzien bilansowy brak jest przestanek ujecia odpisu
aktualizujgcego aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w korespondencji z kapitatem z aktualizacji wyceny
instrumentow zabezpieczajgcych i w konsekwencji dokonata odwrécenia odpisu na powyzsze aktywa w kwocie 10 968
tysiecy ztotych ujmowanego z kapitatem.
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26.5. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

W dniu 29 marca 2021 roku Zarzad TAURON Polska Energia S.A. podjgt uchwate w sprawie skierowania wniosku do
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TAURON Polska Energia S.A. o dokonanie pokrycia straty netto Spotki za rok
obrotowy 2020 w wysokosci 3 589 655 tysiecy ztotych z kapitatu zapasowego Spoiki.

26.6. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty
W okresie trzech miesigcy zakoniczonym dnia 31 marca 2021 roku oraz w okresie poréwnywalnym Spétka nie
zaproponowata do wyptaty, ani nie wyptacita dywidendy dla akcjonariuszy Spotki.

27.  Zobowigzania z tytutu zadtuzenia

Stan na
31 marca 2021
(niebada

Stan na

31 grudnia 2020

Dlugoterminowa czes$¢ zobowiagzan z tytutu zadluzenia

Obligacje niepodporzadkowane 4574 028 4 550 767
Obligacje podporzgdkowane 1996 528 1993 876
Kredyty bankowe 4748 780 4782 363
Pozyczka od jednostki zaleznej 775771 768 185
Zobowigzanie z tytutu leasingu 20 370 22103
Razem 12 115 477 12 117 294
Biezaca czes¢ zobowigzan z tytutu zadtuzenia
Obligacje niepodporzadkowane 224 312 200 518
Obligacje podporzadkowane 32576 4491
Kredyty bankowe 775 836 1169 924
Pozyczka od jednostki zaleznej 9567 2309
Pozyczki otrzymane w ramach ustugi cash pool 1825 756 1386 443
Zobowigzanie z tytutu leasingu 8 781 8 654
Razem 2 876 828 2772 339
27.1. Wyemitowane obligacje

Obligacje wedtug stanu na dzien 31 marca 2021 roku (niebadane)

Z tego o terminie sptaty przypadajagcym

Stan na dzien bilansowy

Wartosé w okresie (od dnia bilansowego)

T Oprocgn- Waluta nomlinalrla Termin o Wartosé kapitatu

towanie obligacji wykupu aczna Naroste wedtug ponizej1  od roku od 2 lat powyzej
w walucie wartost o etki zamortyzowanego roku do 2 lat do 5 lat 5 lat
bilansowa [
Bank Gospodarstwa Zorglae::i oLN 800000  2021-2028 802811 3800 799011 99965 99928 299 631 299 487
Krajowego WIBOR 6M 630000  2021-2029 632684 2907 629777 69993 69985 209 929 279 870
Obligacje serii A Zmienne,
(TPE1025) oparte o PLN 1000000 30.10.2025 1004 186 6710 997 476 - - 997 476 -
WIBOR 6M
Euroobligacje state EUR 500 000 5.07.2027 2 358 659 40 937 2317722 - - - 2317 722
Obligacje niepodporzadkowane 4 798 340 54 354 4 743 986 169 958 169 913 1507 036 2897 079
Bank Gospodarstwa Zmienne, 2
Krajowego oparte o PLN 400 000  29.03.2031 404 222 4751 399 471 - - 399 471 -
WIBOR 6M
L EUR 190000  16.12.2034° 879 654 11 818 867 836 - - 867 836 -
Europejski Bank " 5

Inwestycyjny state PLN 400000 17.12.2030 397 618 8 699 388 919 = - 388 919 -
PLN 350 000  19.12.2030° 347 610 7 308 340 302 - - 340 302 -
Obligacje hybrydowe podporzadkowane 2 029 104 32576 1996 528 - 1996 528 -
Razem wyemitowane obligacje 6 827 444 86 930 6 740 514 169958 169 913 3503 564 2897 079

1 W przypadku finansowania hybrydowego (podporzadkowanego) — obligacji objetych przez Europejski Bank Inwestycyjny wyrdznia sie dwa okresy.
W pierwszym okresie oprocentowanie jest stafe, natomiast w drugim okresie oprocentowanie jest zmienne oparte o stope bazowg (EURIBOR/WIBOR)
powigekszong o ustalong marze.

2 W przypadku obligacji podporzadkowanych termin wykupu uwzglednia dwa okresy finansowania, 0 czym mowa ponizej. Terminy wykupu zaprezentowane
w powyzszej tabeli to ostateczne terminy wykupu wynikajgce z umowy, po dwéch okresach finansowania. Wycena obligacji na dzier bilansowy uwzglednia
wczesniejszy wykup, w zwigzku z zamiarem wykupu obligacji po zakoriczeniu pierwszego okresu finansowania. Wiekowanie uwzglednia szacunek sptaty
po pierwszym okresie finansowania.
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Obligacje wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku

Z tego o terminie sptaty przypadajacym

Stan na dzien bilansowy

Wartosé w okresie (od dnia bilansowego)

Inwestor Oproce_n- Waluta nom_inalr_l_a Termin - Warto$é kapitatu

towanie obligacji wykupu aczna Naroste wedtug ponizej  od roku od 2 lat powyzej
w walucie Wartoﬁé odsetki  zamortyzowanego 1 roku do 2 lat do 5 lat 5 lat
bilansowa Kosztu
Bank Gospodarstwa Zor;:::z oL 800000  2021-2028 799 393 448 798945 99953 99917 299 607 299 468
Krajowego WIBOR 6M 630000 20212029 630 105 342 629763 69990 69983 209 924 279 866
Obligacje serii A Zmienne,
(TPE1025) oparte 0 PLN 1000000 30.10.2025 1000 115 2760 997 355 - - 997 355 -
WIBOR 6M
Euroobligacje state EUR 500 000 5.07.2027 2321672 27 025 2294 647 - - - 2294 647
Obligacje niepodporzadkowane 4751 285 30575 4720 710 169943 169 900 1 506 886 2873981
Bank Gospodarstwa Zmienne, 2
Krajowego oparte o PLN 400 000  29.03.2031 400 026 559 399 467 - - - 399 467
WIBOR 6M
L EUR 190 000  16.12.2034° 864 530 1767 862 763 - - 862 763 -
Europejski Bank 1 5

Inwestycyjny state PLN 400000  17.12.2030 391 458 1243 390 215 - - 390 215 -
PLN 350000 19.12.2030° 342 353 922 341 431 - - 341 431 -
Obligacje hybrydowe podporzadkowane 1998 367 4491 1993 876 - 1594 409 399 467
Razem wyemitowane obligacje 6 749 652 35 066 6 714 586 169 943 169 900 3101 295 3273448

1 W przypadku finansowania hybrydowego (podporzgdkowanego) — obligacji objetych przez Europejski Bank Inwestycyjny wyréznia sie dwa okresy.
W pierwszym okresie oprocentowanie jest stafe, natomiast w drugim okresie oprocentowanie jest zmienne oparte o stope bazowg (EURIBOR/WIBOR)
powiekszong o ustalong marze.

2 W przypadku obligacji podporzadkowanych termin wykupu uwzglednia dwa okresy finansowania, 0 czym mowa ponizej. Terminy wykupu zaprezentowane
w powyzszej tabeli to ostateczne terminy wykupu wynikajgce z umowy, po dwdch okresach finansowania. Wycena obligacji na dzien bilansowy uwzglednia
wczesniejszy wykup, w zwigzku z zamiarem wykupu obligacji po zakoriczeniu pierwszego okresu finansowania. Wiekowanie uwzglednia szacunek sptaty
po pierwszym okresie finansowania.

Obligacje wyemitowane przez Spoétke to obligacje kuponowe, niezabezpieczone. Zostaly wyemitowane po cenie
nominalnej, za wyjatkiem euroobligacji, ktére zostaty wyemitowane po cenie emisyjnej stanowigcej 99,44% wartosci
nominalnej. Euroobligacje zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Londynie (London Stock Exchange), natomiast obligacje TPE1025 sg notowane w alternatywnym systemie obrotu
Catalyst prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Obligacje serii A (TPE1025) o wartosci nominalnej 1 000 000 tysiecy ztotych zostaty wyemitowane w ramach umowy
programowej z dnia 6 lutego 2020 roku zawartej przez TAURON Polska Energia S.A. z Santander Bank Polska S.A., na
podstawie ktérej zostat ustanowiony program emisji obligacji do kwoty 2000000 tysiecy ziotych. Srodki
z emisji obligacji bedg wspieraty realizacje transformacji energetycznej Grupy. Warunki emisji obligacji zawierajg
wskazniki zrownowazonego rozwoju w postaci wskaznika redukcji emisji CO2 oraz wskaznika zwigkszenia mocy w OZE,
ktérych poziom realizacji ma wpltyw na poziom marzy obligacji.

Obligacje hybrydowe podporzadkowane

Obligacje objete przez Europejski Bank Inwestycyjny (,EBI”) majg charakter podporzadkowany, co oznacza, ze w
przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta, zobowigzania wynikajgce z obligacji bedg mialy pierwszenstwo
zaspokojenia jedynie przed wierzytelnosciami akcjonariuszy Spétki. To z kolei pozytywnie wplywa na stabilno$¢
finansowg Spdiki, poniewaz obligacje sg wytaczone z kalkulacji wskaznika zadluzenie netto/EBITDA, stanowigcego
kowenant w czesci umoéw finansowania zawartych przez Spétke. Ponadto 50% kwoty obligacji podporzadkowanych
zostato zaliczone przez agencje ratingowg jako kapitat w modelu ratingowym, co ma korzystny wptyw na ocene
ratingowa Grupy TAURON.

W przypadku obligacji objetych przez EBI wyréznia sie dwa okresy finansowania. W pierwszym okresie (tzw. non-call)
nie jest mozliwy wczesniejszy wykup obligacji przez Spétke oraz nie jest mozliwa wczesniejsza sprzedaz obligacji przez
EBI na rzecz osob trzecich (w obu przypadkach z zastrzezeniem wyjgtkéw okreslonych w umowie subskrypcyjnej).
Oprocentowanie w tym okresie jest state, natomiast po okresie non-call oprocentowanie jest zmienne oparte o stope
bazowa (WIBOR dla obligacji wyemitowanych w PLN oraz EURIBOR dla obligacji wyemitowanych w EUR) powiekszong
o ustalong marze. W przypadku obligacji wyemitowanych w PLN termin wykupu zostat okreslony na 12 lat od daty emisji,
tj. na dzien 17 i 19 grudnia 2030 roku, przy czym zgodnie z charakterystyka finansowania hybrydowego zdefiniowano
pierwszy okres finansowania na 7 lat, a kolejny na 5 lat. W przypadku obligacji wyemitowanych w EUR termin wykupu
zostat okreslony na 18 lat od daty emisji, tj. w dniu 16 grudnia 2034 roku, przy czym zgodnie z charakterystykg
finansowania hybrydowego zdefiniowano pierwszy okres finansowania na 8 lat, a kolejny na 10 lat.

Podporzadkowany charakter majg réowniez obligacje wyemitowane w ramach umowy z dnia 6 wrzesnia 2017 roku
zawartej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego o wartosci nominalnej 400 000 tysiecy ztotych. W przypadku tych obligacji
réwniez wyréznia sie dwa okresy. W pierwszym 7-letnim okresie (tzw. non-call) nie jest mozliwy wczesniejszy wykup
obligacji przez Spotke oraz nie jest mozliwa wczesniejsza sprzedaz obligacji przez BGK na rzecz oséb trzecich (w obu
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przypadkach z zastrzezeniem wyjgtkdéw okreslonych w dokumentacji). Oprocentowanie jest zmienne oparte o WIBOR
6M powiekszone o ustalong marze, przy czym po 7-letnim okresie finansowania marza jest dodatkowo powigkszana.

Nowy program emisji obligacji podporzadkowanych

W dniu 11 marca 2021 roku TAURON Polska Energia S.A. zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego program emisji
obligacji podporzadkowanych do kwoty 450 000 tysiecy ztotych.

Program przewiduje mozliwos¢ przeprowadzenia emisji w okresie dwoch lat od momentu podpisania dokumentacji.
Okres finansowania wynosi 12 lat od daty emisji. W okresie pierwszych siedmiu lat od emisji, nie jest mozliwy
wczesniejszy wykup obligacji przez Spoétke oraz nie jest mozliwa wczesniejsza sprzedaz obligacji przez Bank
Gospodarstwa Krajowego na rzecz oséb trzecich. Oprocentowanie jest zmienne oparte o WIBOR 6M powiekszone o
ustalong marze, przy czym po 7-letnim okresie finansowania marza jest dodatkowo powigkszana. W przypadku emis;ji
obligacje bedg obejmowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rynku pierwotnym. Srodki z emisji moga zostaé
przeznaczone na finansowanie potrzeb biezgcych i inwestycyjnych Grupy, w tym na przedsiewziecia zwigzane z
Zielonym Zwrotem TAURONA.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego do publikacji emisja obligaciji
nie zostata przeprowadzona.

Zmiana stanu obligacji bez odsetek zwigkszajgcych wartos¢ bilansowa

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2021 31 marca 2020

(niebadane) (niebadane)
Bilans otwarcia 6 714 586 5513 468
Wykup - (3 100)
Zmiana wyceny 25928 193 622
Bilans zamknigcia 6 740 514 5703 990
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27.2. Kredyty bankowe
Stan na
Kredytodawca Oprocentowanie Termin sptaty 31 marca 2021 Stanna
. 31 grudnia 2020
(niebadane)
14.04.2021 ° 603 849 601 673
30.04.2021 3 201 154 200 429
29.06.2021 ° 1103 602 1099 541
U e obligacii. wvdatki 10.09.2021 ° 100 035 100 366
Konsorcjum _ Umorzenie obligacji, wydatki . 25.01.2021 - 300 100
o inwestycyjne i ogélnokorporacyjne zmienne
bankow | Grupy 28.01.2021 - 600 089
29.01.2021 - 100 007
29.04.2021 250 548 -
26.04.2021 200 044 -
30.04.2021 150 011 -
Bank Gospodarstwa  Wydatki inwestycyjne Grupy oraz zmienne 20.12.2033 1001 493 998 232
Krajowego refinansowanie czes$ci zadtuzenia
Budowa kotta opalanego biomasg
w Elektrowni Jaworzno Il oraz state 15.12.2021 20 635 20 354
remont turbiny parowej
Budowa i rozruch bloku
kogeneracyjnego w EC Bielsko - Biata state 15.12.2021 20D 29105
Europejski Bank state 15.06.2024 139 429 137 682
Inwestycyjny Modernizacja i rozbudowa sieci
elektroenergetycznych state 15.09.2024 62 641 72151
state 15.09.2024 78 520 90 440
Modernizacja i rozbudowa sieci
elektroenergetycznych oraz state 15.03.2027 174 837 190 532
modernizacja elektrowni wodnych
Wydatki inwestycyjne Grupy, za 249 909 250 832
Intesa Sanpaclo _ wyjatkiem finansowania lub zmienne 19.12.2024 249 836 250 758
S.p.A. refinansowania projektéw zwigzanych z
aktywami weglowymi 249 628 250 526
Woydatki ogélnokorporacyjne Grupy, z
SMBC BANK EU AG wytgczeniem finansowania i state 23.03.2025 498 937 498 860
refinansowania elektrowni weglowych
Wydatki ogélnokorporacyjne Grupy, z
Konsorcjum wytgczeniem finansowania wszelkich ) 3
bankow Il 2 nowych projektéw zwigzanych z zmienne 10.09.2021 160008 160 610
aktywami weglowymi
Razem 5524 616 5 952 287

' Konsorcjum bankéw | tworzg: Bank Handlowy w Warszawie S.A., Santander Bank Polska S.A., CaixaBank S.A. (Spétka Akcyjna) Oddziat w Polsce,
Industrial and Commercial Bank of China (Europe) S.A. Oddziat w Polsce, ING Bank Slgski S.A., mBank S.A., MUFG Bank (Europe) N.V., MUFG Bank
(Europe) N.V. S.A. Oddziat w Polsce oraz Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A.

2 Konsorcjum bankéw Il tworzg: Intesa Sanpaolo S.p.A. dziafajgcy za posrednictwem Intesa Sanpaolo S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce oraz China
Construction Bank (Europe) S.A. dziafajgcy za posrednictwem China Construction Bank (Europe) S.A. (Spétka Akcyjna) Oddziat w Polsce.

3 Transza klasyfikowana jako zobowigzanie dfugoterminowe.

Zgodnie z zapisami umowy kredytowej z dnia 19 czerwca 2019 roku zawartej z konsorcjum bankéw (Konsorcjum
bankéw |) maksymalny okres ciggnienia poszczegdlnych transz kredytu to 12 miesiecy. Finansowanie dostepne w
ramach umowy ma jednak charakter odnawialny, a termin jego dostepnosci to koniec 2022 roku. Ze wzgledu na zamiar
i mozliwos$¢ utrzymywania finansowania w ramach wspomnianej umowy przez okres przekraczajacy 12 miesiecy od dnia
bilansowego, transze o tgcznej wartosci nominalnej 2 000 000 tysiecy ztotych prezentowane sg na dzien bilansowy jako
zobowigzanie dlugoterminowe. Jako zobowigzania krotkoterminowe na dzien 31 marca 2021 roku klasyfikowane sg

transze o tgcznej wartosci nominalnej 600 000 tysiecy ztotych.

Podobnie kredyt konsorcjalny zaciggniety w ramach umowy z dnia 25 marca 2020 roku (Konsorcjum bankéw I1) ma
charakter odnawialny. Spotka moze zacigga¢ finansowanie w ramach dostgpnego finansowania z wybranym okresem
odsetkowym. Zgodnie z umowg sptata nastepuje na koniec okresu odsetkowego, przy czym Spdtka ma mozliwosé
ponownego zaciggniecia finansowania. Ze wzgledu na zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania finansowania w ramach
wspomnianej umowy przez okres przekraczajgcy 12 miesiecy od dnia bilansowego wykorzystane ciggnienie w kwocie
160 000 tysiecy ztotych klasyfikowane jest na dzier bilansowy jako zobowigzanie dtugoterminowe.

37



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Zmiana stanu kredytéw bez odsetek zwigekszajgcych wartosé bilansowa

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2021 31 marca 2020
(niebadane) (niebadane)
Bilans otwarcia 5 940 446 6 996 963
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezagcym - 40 494
Zrn!ana stanu kredytow i pozyczek (bez kredytéw w rachunku (433 008) 913 584
biezacym):
Sptata (2 335 205) (3 085 205)
Zaciggniecie® 1899 938 3995575
Zmiana wyceny 2 259 3214
Bilans zamknigcia 5507 438 7 951 041
Odsetki zwigkszajgce wartos¢ bilansowag 17 178 52 512
Razem kredyty bankowe 5524 616 8 003 553

* Uwzglednione zostaty koszty zaciggniecia kredytu.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku Spétka dokonata nastepujacych transakcji odnosnie
kredytow bankowych (w wartosci nominalnej), bez kredytéw w rachunku biezacym:

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2021

Kredytodawca (niebadane)
Ciagnienie Sptata

Ciagnienie nowych transz i sptata transz zgodnie z

Konsorcjum bankéw | terminem umownym 1900 000 (2 300 000)
Europejski Bank Inwestycyjny Spfata rat kapitatowych zgodnie z harmonogramem - (35 205)
Razem, w tym: 1900 000 (2 335 205)
Przeptywy pieniezne 300 000 (735 205)
Rozliczenie netto (bez przeptywu $rodkéw pienieznych) 1 600 000 (1 600 000)

Po dniu bilansowym w ramach umowy z dnia 19 czerwca 2019 roku (Konsorcjum bankéw 1) Spoétka zaciagneta transze
0 tgcznej wartosci nominalnej 1 300 000 tysiecy ztotych i splacita transze zgodnie z terminem sptaty w tacznej wysokosci
1 400 000 tysiecy ztotych.

Kredyty w rachunku biezagcym

Spétka posiada dostepne finansowanie w ramach kredytu w rachunku biezgcym w EUR i kredytu intraday. Na dzien
31 marca 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku Spétka nie posiadata zobowigzania z tytutu kredytéw w rachunku
biezgcym.

27.3. Kowenanty w umowach dotyczacych zadtuzenia

Podpisane z bankami umowy naktadajg na Spoétke zobowigzania natury prawno-finansowej (kowenanty), stosowane
standardowo w tego rodzaju transakcjach. Kluczowym kowenantem jest wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA (dla umow
kredytow dlugoterminowych oraz krajowych programéw emisji obligacji), ktéry okresla poziom zadtuzenia
pomniejszonego o $rodki pieniezne w relacji do generowanej EBITDA. Kowenant zadtuzenie netto/EBITDA dla bankow
jest badany na bazie danych skonsolidowanych na dzien 30 czerwca i 31 grudnia, a jego graniczna dopuszczalna
wartos¢ wynosi 3,5.

Zgodnie ze stanem na dzien 31 grudnia 2020 roku (tj. ostatni okres sprawozdawczy, na ktéry Spétka byta zobowigzana
do kalkulacji kowenantu) wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA wyniést 2,51 w zwigzku z czym kowenant nie zostat
przekroczony.

27.4. Pozyczki od jednostki zaleznej

Na dzien 31 marca 2021 roku wartos¢ bilansowa zobowigzania wobec jednostki zaleznej Finanse Grupa TAURON
Sp. z 0.0. z tytutlu otrzymanej pozyczki wynosita 785 338 tysiecy ziotych (168 517 tysiecy euro), w tym naliczone na
dzien bilansowy odsetki 9 567 tysigcy ztotych (2 053 tysigce euro). Na dzien 31 grudnia 2020 roku warto$é bilansowa
pozyczki wynosita 770 494 tysigce ztotych (166 961 tysigcy euro), w tym naliczone na dzien bilansowy odsetki 2 309
tysiecy ztotych (500 tysiecy euro).

Zobowigzanie Spotki dotyczy pozyczki diugoterminowej otrzymanej na podstawie umowy zawartej w grudniu 2014 roku
pomiedzy TAURON Polska Energia S.A. a spotkg zalezng TAURON Sweden Energy AB (publ) (obecnie Finanse Grupa
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TAURON Sp. z 0.0.). Pozyczka oprocentowana jest statg stopg procentowg, a ptatnos¢ odsetek dokonywana jest w
okresach rocznych — w grudniu kazdego roku — do momentu catkowitej sptaty pozyczki. Termin sptaty pozyczki przypada
na dzien 29 listopada 2029 roku.

27.5. Pozyczki otrzymane w ramach ustugi cash pool

Na dziern 31 marca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku Spotka posiadata krotkoterminowe zobowigzania z
tytutu transakcji w ramach ustugi cash pool, wynoszgce odpowiednio 1825 756 tysiecy ztotych i 1 386 443 tysigce
ztotych.

Naleznosci powstate w wyniku transakcji cash pool zostaty zaprezentowane w nocie 18.3 niniejszego $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego.

Nadwyzka srodkow pozyskanych przez Spotke w ramach umowy cash pool jest lokowana na rachunkach bankowych.

27.6. Zobowigzanie z tytutu leasingu

Na dzien 31 marca 2021 roku Spétka posiadata zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci 29 151 tysiecy ziotych.
Zobowigzanie dotyczy prawa wieczystego uzytkowania gruntu, najmu pomieszczen biurowych i magazynowych, miejsc
parkingowych oraz samochodéw.

Wiekowanie zobowigzania z tytutu leasingu

. - Stan na
Termin sptaty przypadajacy 31 marca 2021 Stan na
w okresie (od dnia bilansowego) (niebadane) 31 grudnia 2020
do 1 roku 9575 9502
od 1do5 lat 19 286 21318
od 5 do 10 lat 455 411
od 10 do 20 lat 910 822
powyzej 20 lat 4 435 4088
Wartos¢ niezdyskontowana optat leasingowych 34 661 36 141
Dyskonto (5 510) (5 384)
Wartos¢ biezaca optat leasingowych 29 151 30 757

28. Pozostate zobowigzania finansowe

Stan na
31 marca 2021
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2020

Depozyty uzupetniajgce z tytutu rozliczen gietdowych 227 587 73 221
Wadia, kaucje, zabezpieczenia otrzymane 50 266 25 331
Wycena gwarancji finansowych 22 577 28 184
Wynagrodzenia oraz inne zobowigzania wobec pracownikow 3417 7 387
Prowizje dotyczace zadtuzenia 2421 4999
Zobowigzania z tytutu rozliczenia podatku dochodowego spétek z PGK - 91 106
Pozostate 15 559 16 961
Razem 321 827 247 189
Dtugoterminowe 10 242 14 090
Krotkoterminowe 311 585 233 099

Warto$¢ depozytdw uzupetniajgcych zwigzana jest w gtdwnej mierze z terminowymi transakcjami na uprawnienia do
emisji CO2 zawieranymi na zagranicznych rynkach gietdowych. Zmiana warto$ci depozytéw w stosunku do okresu
poréwnywalnego wynika w gtdwnej mierze ze znacznego wzrostu cen uprawnien, przy jednoczesnym uwzglednieniu
ilosci kontraktéw gietdowych otwartych na dzier bilansowy. Depozyty uzupetniajgce stanowity srodki otrzymane przez
Spotke z tytutu biezacych rozliczen gietdowych, w zwiazku ze zmiang wyceny zawartych kontraktéw terminowych typu
futures otwartych na dzien bilansowy.

20. Zobowigzania wobec dostawcow

Na dzien 31 marca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku zobowigzania wobec dostawcéw wynosity
odpowiednio 1 207 862 tysigce ziotych i 764 096 tysiecy ztotych. Wzrost salda zobowigzan wobec dostawcéw w

39



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

stosunku do okresu poréwnywalnego w tgcznej kwocie 443 766 tysiecy ztotych dotyczy w gtéwnej mierze zobowigzan
Spotki zwigzanych z dostawg w marcu biezgcego roku uprawnien do emisji CO2 zakupionych od kontrahentéw na rynku
pozagietdowym. Na dzierh 31 marca 2021 roku zobowigzania z tego tytutu wynosity tagcznie 600 157 tysiecy ztotych.

30. Rozrachunki z tytutu podatku dochodowego oraz Podatkowa Grupa Kapitatowa

Umowa Podatkowej Grupy Kapitalowej na lata 2021 — 2023 zostata zarejestrowana w dniu 14 grudnia 2020 roku.
Gtéwne spotki tworzgce Podatkowg Grupe Kapitatowg od dnia 1 stycznia 2021 roku: TAURON Polska Energia S.A.,
TAURON Wytwarzanie S.A., Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0.,, TAURON Dystrybucja S.A., TAURON
Sprzedaz Sp. z 0.0., TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0., TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0., TAURON Ekoenergia
Sp. z0.0., TEC1 Sp. z 0.0., TEC2 Sp. z 0.0., TEC3 Sp. z 0.0. i Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0.

Na dzien 31 marca 2021 roku Podatkowa Grupa Kapitatowa posiadata:

e nalezno$¢ za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku w kwocie 103 530 tysigecy ztotych stanowigcg nadwyzke
zaptaconych zaliczek w kwocie 313 464 tysigce ztotych nad obcigzeniem podatkowym PGK w kwocie 209 934
tysigce ztotych;

e zobowigzanie za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2021 roku w kwocie 334 012 tysiecy ziotych
stanowigce obcigzenie podatkowe PGK.

Réwnoczesnie, z uwagi na rozliczenia Spdtki jako Spotki Reprezentujgcej ze spotkami zaleznymi nalezgcymi do
Podatkowej Grupy Kapitatowej, Spoétka posiadata naleznosci od spoétek zaleznych tworzgcych Podatkowag Grupe
Kapitatowg z tytutu rozliczenia podatku w wysokos$ci 197 405 tysiecy ztotych, ujete w pozostatych aktywach finansowych.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci moga by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do
naktadania kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z ostatecznych decyzji organow
kontroli podatkowej, muszg zosta¢ zaptacone wraz z odsetkami. W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane
w niniejszym srodrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym moga sie zmieni¢ w przysztosci.

31. Pozostate zobowigzania niefinansowe

Stan na

31 marca 2021 Stanna

31 grudnia 2020

(niebadane)

Zaliczki otrzymane na dostawy 220914 355 403
Podatek VAT 36 152 7 655
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 5369 5341
Podatek dochodowy od os6b fizycznych 1350 1856
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami ZFSS 707 -
Podatek od nieruchomosci 341 -
Pozostate 46 46
Razem 264 879 370 301
Dtugoterminowe 39197 23 830
Krétkoterminowe 225 682 346 471

W ramach zaliczek otrzymanych na dostawy Spodtka prezentuje zaliczki otrzymane od spéiki zaleznej TAURON
Wytwarzanie S.A. na dostawy uprawnien do emisji CO2 wynikajgcych z zawartych porozumien transakcyjnych.

32. Rezerwa na umowy rodzgce obcigzenia

Zmiane stanu rezerw na umowy rodzgce obcigzenia w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku
prezentuje tabela ponize;j.
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Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia

Wieloletnia umowa zakupu Porozumienia na sprzedaz

energii elektrycznej uprawnien do emisji CO,
Bilans otwarcia 1109 897 - 1109 897
Odwrdcenie dyskonta 3267 - 3267
Utworzenie 16 128 234718 250 846
Wykorzystanie (95 981) - (95 981)
Bilans zamknigcia 1033311 234718 1268 029
Dtugoterminowe 802 377 164 755 967 132
Krétkoterminowe 230 934 69 963 300 897

Wieloletnia umowa zakupu energii elektrycznej od spétki zaleznej Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0.

Rezerwa na umowe rodzacag obcigzenia na dzien 31 marca 2021 roku wynosita 1 033 311 tysiecy ztotych. Rezerwa
wynika ze skutkow wieloletniej umowy zakupu przez Spotke od spotki zaleznej Nowe Jaworzno Grupa TAURON
Sp. z 0.0. catego wolumenu energii elektrycznej wytwarzanej w bloku 910 MW w Jaworznie (dalej: ,Umowa”). Umowa,
stanowigca element dokumentacji transakcyjnej zwigzanej z inwestycjg Funduszy Inwestycyjnych Zamknigtych
zarzgdzanych przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. w spotke Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. (na moment
podpisania realizujgcg projekt budowy bloku energetycznego 910 MW w Jaworznie), zawarta zostata w 2018 roku.
Spoétka oraz Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. zawarly z organem podatkowym uprzednie porozumienie
cenowe (tzw. APA) dotyczace przyjetych w Umowie zasad wyznaczania cen energii elektrycznej wytwarzanej przez blok
910 MW i bedacej przedmiotem sprzedazy na rzecz Spoiki, ktdre zostato zatwierdzone w 2018 roku decyzjg Szefa
Krajowej Administracji Skarbowej. W dniu 13 listopada 2020 roku blok 910 MW zostat oddany do eksploatacji. Na dzien
31 grudnia 2020 roku powyzsza rezerwa wynosita 1 109 897 tysiecy ztotych.

Utworzona zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe rezerwa zostata wyliczona przy
zatozeniu zakupu przez Spétke od spétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. wolumenu energii elektrycznej
wytworzonej przez blok 910 MW po cenach oszacowanych w zgodzie z zapisami Umowy. Kalkulacja rezerwy oparta
zostata na réznicy cen pomiedzy szacowang ceng zakupu energii elektrycznej od Nowe Jaworzno Grupa TAURON
Sp. z o0.0. w formule koszt plus umozliwiajgcej spétce Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. osiggniecie
wyznaczonej rentownosci aktywdw a szacowang mozliwg do osiggniecia ceng sprzedazy energii elektrycznej do spoétek
zaleznych TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. i TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. Srednioroczny wolumen zakupu energii
elektrycznej od Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. w calym okresie prognozy oszacowany zostat na poziomie
okoto 7 TWh.

Cena sprzedazy zostata oszacowana w oparciu 0 nastepujgce szczegotowe zatozenia:

o kalkulacja ceny dla lat 2021-2023 zostata oparta o ceny prognozowane dla roku 2021 i planowane dla lat 2022-
2023,

e wolumen dla trzech powyzszych lat jest wyprofilowany godzinowo i wyceniany m. in. w oparciu o cene BASE i
PEAK, rynek SPOT, ryzyko profilu, ryzyko niezbilansowania, koszty handlowe, spread implikowany i inne
zatozenia portfelowe zgodnie z najlepszag wiedzg Spofki,

e cena pozycji otwartej dla roku 2021 zostata wyliczona w oparciu o $rednioterminowe $ciezki cen energii,

e cena dla otwartej pozycji roku 2022 i 2023 zostata wyliczona w oparciu o sektorowe $ciezki cen energii,

e cenadla lat 2024-2030 uwzglednia wyprofilowanie ale jest w catosci traktowana jako pozycja otwarta,

e cena dla lat 2031-2060 zostata skalkulowana w oparciu o rynkowg $ciezke cenowg energii elektrycznej BASE
skorygowang o $redni poziom profilowania klientéow BASE i PEAK z lat 2021-2030.

Cena zakupu zostata oszacowana w oparciu 0 szacowane koszty wytworzenia energii elektrycznej przez blok 910MW
odpowiednio skorygowang w celu osiggniecie wyznaczonej w Umowie rentownosci aktywow spétki Nowe Jaworzno
Grupa TAURON Sp. z 0.0. Zatozenia bedgce bazg do ustalenia kosztu wytworzenia energii elektrycznej w zakresie cen
uprawnien do emisji CO2, cen wegla i rynku mocy sg zgodne z tymi, ktére zostaty przyjete do testédw na utrate wartosci
aktywow przeprowadzonych na dzieh 31 grudnia 2020 roku i zostaty opisane w nocie 10 sprawozdania finansowego
TAURON Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku.

Rezerwa wyliczona zostata w okresie obowigzywania umowy, tj. 40 lat, obejmujgcym lata 2021-2060.
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Porozumienia na sprzedaz uprawnien do emisji CO2

W marcu 2021 roku Spétka dokonata restrukturyzaciji portfela uprawnien do emisji CO2 spotki zaleznej Nowe Jaworzno
Grupa TAURON Sp. z 0.0, 0 czym szerzej w nocie 11 niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego.

W zwigzku z opdznieniem oddania bloku 910 MW do eksploatacji i w konsekwenciji nizszg produkcja, w portfelu spotki
powstata istotna nadwyzka uprawnierr zakontraktowanych na potrzeby spetnienia obowigzku umorzenia za 2020 rok
ponad faktyczne zapotrzebowanie (kontrakty z terminem dostawy w marcu 2021 roku). Spotka podjeta decyzje o
dokonaniu ich rolowania z zawarciem nowych kontraktéw z terminami dostawy w marcu 2022, 2023 i 2024. Nowe
zakontraktowane transakcje z datg realizacji w latach 2022-2024 dokonane zostaty po cenach wyzszych niz zakup
pierwotnie zakontraktowany, co oznacza wyzsze koszty zakupu uprawnien do emisji CO2 celem odsprzedazy do spotki
zaleznej. Warto$¢ nowych kontraktéw na zakup uprawnien do emisji CO2 zawartych w zwigzku z rolowaniem kontraktow
z datg realizacji w marcu 2021 roku przewyzsza oczekiwane przychody Spétki z tytutu sprzedazy uprawnien do spotki
zaleznej. Na dzien bilansowy Spoétka ujeta rezerwe na umowy rodzgce obcigzenia, poniewaz na podstawie zawartych ze
spotkg zalezng porozumien transakcyjnych nieuniknione koszty wypetnienia obowigzku dostawy uprawnien do emisji
CO2 przewazajg nad korzysciami, ktére zostang uzyskane na mocy tych porozumien.

W zwigzku z powyzszym na dzien 31 marca 2021 roku Spoétka ujeta rezerwe w wysokosci 234 718 tysiecy ztotych, ktora
obcigzyta koszty operacyjne Spoiki.

33.  Pozostate rezerwy

Na dzien 31 marca 2021 roku stan pozostatych rezerw w wysokosci 4 111 tysiecy ztotych dotyczy rezerwy na roszczenia
regresowe spotki zaleznej TAURON Ciepto Sp. z 0.0. wobec Spétki, w zakresie postepowania podmiotu zewnetrznego
(bytego akcjonariusza mniejszosciowego TAURON Ciepto S.A.) przeciwko TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w sprawie o
ustalenie ceny odkupu akcji.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku pozostate rezerwy obejmowaty, oprécz ww. rezerwy, rowniez rezerwe na ryzyko
podatkowe w zwigzku z postgpowaniem kontrolnym wszczetym w roku 2016 przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej
w Warszawie w zakresie podatku od towaréw i ustug. W zakresie przedmiotowego postepowania w dniu 15 stycznia
2021 roku Naczelnik Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w Warszawie wydat decyzje konczgca to postepowanie,
a w dniu 3 lutego 2021 roku Spdtka dokonata wptaty kwoty zobowigzania objetego decyzjg wraz odsetkami w wysokosci
798 tysiecy ztotych.

W zakresie postepowania kontrolnego dotyczgcego podatku od towardw i ustug wszczetego w roku 2014, decyzja
konczaca to postepowanie zostata wydana przez Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w Warszawie w
dniu 17 wrzesnia 2020 roku. Spétka uregulowata zobowigzanie wynikajace z decyzji w wysokosci 54 734 tysigce ztotych
w pazdzierniku 2020 roku, jednoczesnie sktadajac odwotanie od tej decyzji. Odwotanie wraz z aktami sprawy zostato
przekazane do organu drugiej instancji, tj. Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Katowicach. Po dniu bilansowym, w
dniu 9 kwietnia 2021 roku Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Katowicach wydat postanowienie 0 wyznaczeniu
nowego terminu zakonczenia postepowania odwotawczego — na dzien 15 pazdziernika 2021 roku.

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
34. Istotne pozycje srédrocznego skroconego sprawozdania z przeptywéw pienieznych

34.1. Przepltywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2021 31 marca 2020

(niebadane) (niebadane)
Zmiana stanu naleznosci 132 174 596 913
Zmiana stanu zapasow 32199 (10 195)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow 512 703 (293 038)
Zmiana stanu pozostatych aktywdéw dtugo- i krétkoterminowych 3353 (53 088)
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych przychodoéw i dotacji rzgdowych 4882 876
Zmiana stanu rezerw 157 545 1445
Zmiana stanu kapitatu obrotowego 842 856 242 913
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34.2. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Udzielenie pozyczek

Udzielenie pozyczek w kwocie 637 863 tysigce ztotych obejmowato:

e udzielenie pozyczki spotce zaleznej TAURON Wytwarzanie S.A. w kwocie 600 000 tysiecy ztotych;

e udzielenie pozyczki spotce zaleznej TAURON Wydobycie S.A. w kwocie 220 000 tysiecy ztotych;

e zmiane stanu pozyczek udzielonych spétkom zaleznym w ramach umowy cash pool o dtugoterminowym charakterze
zaangazowania w kwocie (182 137) tysiecy ztotych.

Nabycie udziatéw i akcji

Wydatki na nabycie udziatéw i akcji w kwocie 10 974 tysigce ztotych zwigzane sg z przekazaniem przez Spoétke srodkow
na podwyzszenie kapitatu spotki EEC Magenta Sp. z 0.0. ASI spdétka komandytowo—akcyjna w kwocie 174 tysigce
ztotych oraz wniesieniem doptat do kapitatow spétki Polska Energia—Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. w kwocie
10 800 tysiecy.

Sprzedaz udziatéw

Wptywy ze sprzedazy udziatdéw w kwocie 53 136 tysiecy ztotych dotyczg transakcji sprzedazy udziatéw w spoétce PGE
EJ1 Sp. z 0.0., co zostato opisane szerzej w nocie 25 niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Odsetki otrzymane

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2021 31 marca 2020
(niebadane) (niebadane)
Odsetki otrzymane od udzielonych pozyczek 28 730 16 314
Razem 28 730 16 314
34.3. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Spfata kredytow

Wydatki z tytutu sptaty kredytow dotyczyty sptacenia przez Spétke w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia
31 marca 2021 roku:

e transz kredytow wobec Konsorcjum bankoéw | w kwocie 700 000 tysiecy ziotych;

e rat kredytu do Europejskiego Banku Inwestycyjnego w kwocie 35 205 tysiecy ztotych.

Odsetki zaptacone
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2021 31 marca 2020
(niebadane) (niebadane)
Odsetki zaptacone od kredytéw i pozyczek (19 055) (24 319)
Odsetki zaptacone od diuznych papieréw warto$ciowych - (45)
Pozostate odsetki (80) (25)
Razem (19 135) (24 389)
Zaciagniete kredyty

Wplywy z tytutu zaciaggnietych kredytow w okresie trzech miesiecy zakornczonym dnia 31 marca 2021 roku dotyczyly
uruchomienia transz kredytu na podstawie umowy zawartej z Konsorcjum bankéw | w kwocie 300 000 tysiecy ztotych.
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INNE INFORMACJE

35. Instrumenty finansowe

Stan na 31 marca 2021 Stan na 31 grudnia 2020
(niebadane) (dane przeksztafcone)

Wartosé Wartos¢ Wartos¢ Wartosé

bilansowa godziwa bilansowa godziwa

Kategorie i klasy aktywoéw finansowych

1 Aktywa finansowe wycenianie wedlug

zamortyzowanego kosztu 7 095 206 7 095 206 6 632 136 6 632 136
Naleznosci od odbiorcow 1164 177 1164 177 1301 409 1301 409
Pozyczki udzielone Cash Pool 134 935 134 935 278 715 278 715
Inne pozyczki udzielone 5598 281 5598 281 5029713 5029 713
Inne naleznosci finansowe 197 813 197 813 22 299 22 299

s r»;le(;y\\:vv;nfir?i::zv;gvxycennane do wartosci godziwej 1411377 1411377 1027536 1027536
Instrumenty pochodne 218 555 218 555 158 846 158 846
Udziaty i akcje dtugoterminowe 32526 32526 32 352 32 352
ls.lsrzzlsc%j); Ziklasyflkowane jako aktywa trwate przeznaczone do } ) 53 136 53 136
Pozyczki udzielone 74 345 74 345 72523 72523
Inne naleznosci finansowe 72 625 72 625 67 545 67 545
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1013 326 1013 326 643 134 643 134

3 Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 57 615 57 615 - -

4 Aktywa finansowe wyltaczone z zakresu MSSF 9

Instrt:r‘:\venty finansov‘:/vg ) 20824 610 20824610
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 20 408 758 20 408 758
Udziaty i akcje w jednostkach wspoizaleznych 415 852 415 852

Razem aktywa finansowe,

wtym w sgr"’;wozdaniu z sytuacji finansowej: AIEIELS 28484 282

Aktywa trwate 26 363 449 25129 145
Udzialy i akcje 20 857 136 20 856 962
Pozyczki udzielone 5404 469 4 233 601
Instrumenty pochodne 101 375 36 041
Pozostate aktywa finansowe 469 2541

Aktywa obrotowe 3025 359 3355 137
Naleznosci od odbiorcow 1164 177 1301 409
Pozyczki udzielone 403 092 1147 350
Instrumenty pochodne 174 795 122 805
Pozostate aktywa finansowe 269 969 87 303
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1013 326 643 134
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy = 53 136
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Stan na 31 marca 2021
(niebadane)

Stan na 31 grudnia 2020

Kategorie i klasy zobowigzan finansowych o o o o
Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé

bilansowa godziwa bilansowa godziwa

1 Zobowiazania finansowe wycenianie wedtug

16 492 843 16 839 438 15870 161 16 312 262
zamortyzowanego kosztu

Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych, w tym: 8135710 8236 957 8 109 224 8 244 276
Zobowigzanie z tytutu pozyczki Cash Pool 1825 756 1825 756 1386 443 1386 443
Kredyty bankowe 5524 616 5542 400 5952 287 5984 104
Pozyczki od jednostki zaleznej 785 338 868 801 770 494 873 729
Wyemitowane obligacje 6 827 444 7072792 6 749 652 7 056 701
Zobowigzania wobec dostawcéw 1207 862 1207 862 764 096 764 096
Pozostate zobowigzania finansowe 321 508 321508 246 661 246 661
Zobowigzania z tytutu nabycia $rodkéw trwatych oraz aktywow
niemat:rialnych 4 g Y ™ e S 528 528
2 Zobowiazania finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez
wynik finansowy 197 891 197 891 85 523 85 523
Instrumenty pochodne 197 891 197 891 85523 85523
3 Instrumenty pochodne zabezpieczajace 31439 31439 90 061 90 061
4 Zobowiazania finansowe wylaczone 29 151 30 757

z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu 29 151 30 757
Razem zobowigzania finansowe,

w tym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: RIS 16 076 502
Zobowigzania dtugoterminowe 12 147 557 12 205 123
Zobowigzania z tytutu zadluzenia 12 115 477 12 117 294
Pozostate zobowigzania finansowe 10 242 14 090
Instrumenty pochodne 21 838 73739
Zobowiazania krétkoterminowe 4 603 767 3871379
Zobowigzania z tytulu zadluzenia 2 876 828 2772 339
Zobowigzania wobec dostawcow 1207 862 764 096
Instrumenty pochodne 207 492 101 845
Pozostate zobowigzania finansowe 311 585 233 099

Opis metodologii wyceny warto$ci godziwej instrumentéw finansowych oraz przypisanie poziomu hierarchii wartosci
godziwej zostat przedstawiony w tabelach ponize;.

Poziom wyceny
wartosci Metodologia ustalania wartosci godziwej
godziwej
Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Klasy aktywow/zobowigzan

finansowych

Instrumenty pochodne, w tym:

IRSiCCIRS 2 Pochodne instrumenty finansowe zostaly wycenione zgodnie z metodologig opisang w nocie 19
Kontrakty walutowe forward 2 niniejszego sprawozdania finansowego.
Kontrakty towarowe (forward, 1
futures)
W odniesieniu do udziatéw kapitatowych w innych jednostkach Spétka dokonuje szacunku wartosci
L . ) godziwej posiadanych udziatéw metodg skorygowanych aktywéw netto z uwzglednieniem czynnikéw
Udzialy i akcje dlugoterminowe s takich jak dyskonto z tytutu braku kontroli lub z tytutu ograniczonej ptynnosci. W uzasadnionych
przypadkach Spétka przyjmuje koszt historyczny jako akceptowalne przyblizenie warto$ci godziwej.
Pozyczki udzielone 3 Wycena wartosci godziwej pozyczki dokonana zostata jako biezgca warto$¢ przysztych przeptywow

pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego pozyczkobiorcy.
Zobowigzania finansowe, dla ktorych wartos¢ godziwa jest ujawniana

Zobowigzania z tytutu zadluzenia o statej stopie procentowej zostaty wycenione w wartosci godziwe;j.
Kredyty i pozyczki oraz Wycena wartosci godziwej dokonana zostata jako biezgca warto$¢ przysztych przeptywéw pienigznych
wyemitowane obligacje zdyskontowanych aktualnie obowigzujgcg stopg procentowg dla danych obligaciji, pozyczki czy kredytu,
tzn. przy zastosowaniu rynkowych stép procentowych.

Warto$¢ godziwa pozostatych instrumentéw finansowych na dzieh 31 marca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020
roku (poza wytgczonymi z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe) nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne okresy z nastepujgcych powodow:

e w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;
e instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i wspoizaleznych wytgczone z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe
wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
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Spétka klasyfikuje jako aktywo wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy pozyczke udzielong
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. na podstawie porozumienia z dnia 28 lutego 2018 roku, ktéra zostata szerzej
opisana w nocie 18.2 niniejszego sroédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

36.  Zarzadzanie finansami i ryzykiem finansowym

36.1. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

W Grupie TAURON funkcjonuje Polityka zarzgdzania ryzykiem finansowym w Grupie TAURON, ktéra okresla strategie
zarzgdzania ryzykiem stopy procentowej i ryzykiem walutowym. Polityka rownoczesnie wprowadza zasady
rachunkowosci zabezpieczen, ktére okreslajg zasady i rodzaje rachunkowos$ci zabezpieczen oraz ujecie ksiegowe
instrumentow zabezpieczajgcych i pozycji zabezpieczanych w ramach rachunkowos$ci zabezpieczeh zgodnie z MSSF.
Polityka zarzgdzania ryzykiem finansowym oraz zasady rachunkowosci zabezpieczen odnoszg sie do ryzyka
przeptywdw pienigznych.

Rachunkowosé¢ zabezpieczen

Na dzien 31 marca 2021 roku Spotka posiadata transakcje zabezpieczajgce objete politykg zarzadzania ryzykiem
finansowym i objete rachunkowos$cig zabezpieczen. Spoétka zabezpiecza czes$¢ ryzyka stopy procentowej z tytutu
zadluzenia, o czym szerzej w nocie 19 niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

36.2. Zarzadzanie kapitatem i finansami

Zarzadzanie kapitatem i finansami odbywa sie¢ na poziomie Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A. W okresie
objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne zmiany celéw, zasad
i procedur zarzadzania kapitatem i finansami.

37. Zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 marca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku zobowigzania warunkowe Spotki wynikaty gtdwnie z
zabezpieczen i gwarancji udzielonych spotkom powigzanym i przedstawiaty sie nastepujgco:

Stan na
Data 31 marca 2021
obowigzywania (niebadane)
Waluta PLN

Stan na
31 grudnia 2020

Spétka, na rzecz ktorej
udzielono zobowiazania
warunkowego

Rodzaj zobowiazania Beneficjent

warunkowego

Waluta PLN

Finanse Grupa TAURON

Sp.20.0 Inwestorzy private placement 3.12.2029 EUR 168000 782930 168 000 775 286
. ) Przedsigbiorcy oraz odbiorcy, ktérzy
gwarancje korporacyjne Elektrocieplownia Stalowa zawarli z ECSW S.A. umowy na
P podstawie koncesji na obrét energig 15.02.2022 6 750
Wola S.A. : :
elektryczng udzielonej przez Prezesa
UR
zobowigzanie wobec MUFG Bank,
Ltd. wynikajace 2 wys tawionej Elektrocieptownia Stalowa Bank Gospodarstwa Krajowego 11.04.2021 517 500 517 500
przez bank gwarancji na rzecz Wola S.A.
spotki wspoéizaleznej
zastawy rejestrowe
i zastaw finansowy TAMEH Czech s.r.o. RAIFFEISEN BANK 1
na udziatach TAMEH HOLDING ~ TAMEH POLSKA Sp.  0.0. INTERNATIONAL AG 31.12.2028 e 415852
Sp. zo.o.
; .. TAURON Wytwarzanie S.A.  Wojewodzki Fundusz Ochrony 40 000 40 000
weksel in b'a”“k’ ‘f"az z deklaracia Srodowiska i Gospodarki Wodnej 15.12.2022
wekslowa TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w Katowicach 30 000 30 000
TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0.  Polska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 30.11.2021 20 000 20 000
Elektrocieptownia Stalowa Bank Gospodarstwa Krajowego - = 9 959
Wola S.A. 24.04.2022 UsD 1329 5271 1329 4993
TAURON Wytwarzanie S.A.  Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. bezterminowo 5 000 5 000
.2
umowa poreczenia Nowe Jaworzno Grupa
TAURON Sp. 7 0.0. Doradcy Funduszy 28.09.2025 2 500 2500
. - . Wojewddzki Fundusz Ochrony
Kopalnia Wapienia Czatkowice gy icka | Gospodarki Wodne] 31.12.2023 293 203
Sp. zo.0. .
w Krakowie
zobowigzanie wobec banku
CaixaBank S.A. wynikajace z 30.04.2021-
wystawionych przez bank rézne spoiki zalezne rézne podmioty 28. 07' 2029 54 972 32808

gwarancji na rzecz spétek
zaleznych

1 Zastawy rejestrowe obowigzujg przez okres zabezpieczenia, tzn. do catkowitej spfaty zabezpieczonych wierzytelnosci lub do momentu zwolnienia przez

zastawnika. Zastaw finansowy obowigzuje przez okres zabezpieczenia lub do momentu zwolnienia przez zastawnika, nie pézniej jednak niz w dniu

31 grudnia 2028 roku.

2 Poreczenie udzielone Elektrociepfowni Stalowa Wola S.A. w wysokos$ci 9 959 tysiecy ztotych wygasto w dniu 30 stycznia 2021 roku.
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Po dniu bilansowym:

z dniem 28 kwietnia 2021 roku, na mocy podpisanego aneksu, zwigkszono kwote poreczenia udzielonego na rzecz
Polskiej Spdétki Gazownictwa Sp. z 0.0. do kwoty 30 000 tysiecy ztotych i wydtuzono okres jego obowigzywania do
dnia 30 kwietnia 2022 roku;

weszly w zycie gwarancje bankowe wystawione przez CaixaBank S.A. na zabezpieczenie zobowigzan i transakcji
spotek zaleznych od TAURON Polska Energia S.A. na tgczng kwote 802 tysigce ztotych.

Najistotniejsze pozycje zobowigzan warunkowych dotycza:

Gwarancja korporacyjna na kwote 168 000 tysiecy euro

Gwarancja korporacyjna udzielona zostata w 2014 roku celem zabezpieczenia obligacji (tzw. NSV) Finanse Grupa
TAURON Sp. z 0.0. Gwarancja obowigzuje do dnia 3 grudnia 2029 roku, tj. dnia wykupu obligacji i opiewa na kwote
168 000 tysiecy euro (782 930 tysiecy ztotych), a beneficjentami gwarancji sg inwestorzy private placement, ktorzy
nabyli wyemitowane obligacje.

Zobowigzanie wobec MUFG Bank, Ltd.

Na zlecenie Spotki, MUFG Bank, Ltd. wystawit gwarancje bankowsg, bedacg zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku
Gospodarstwa Krajowego, wynikajgcych z umowy pozyczki zawartej w dniu 8 marca 2018 roku, pomiedzy
pozyczkobiorcg Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. a Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz Polskim Gdérnictwem
Naftowym i Gazownictwem S.A.

W dniu 2 lutego 2021 roku zawarta zostata umowa o limit gwarancyjny, na mocy ktérej wystawiono aneks do
gwarancji bankowej do wysokosci 517 500 tysiecy ztotych z okresem obowigzywania do dnia 11 kwietnia 2022 roku.
Zabezpieczeniem wierzytelnosci MUFG Bank, Ltd. wobec Spdiki jest oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do
kwoty 621 000 tysigcy ztotych z terminem obowigzywania do dnia 31 pazdziernika 2022 roku.

W zwigzku z wystawiong gwarancjg Spotka ujeta zobowigzanie w kwocie oczekiwanych strat kredytowych, ktérego
wartos¢ na dzien 31 marca 2021 roku wyniosta 22 577 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2020 roku 28 184 tysigce
ztotych).

Zastawy rejestrowe i finansowe na udziatach

Na mocy umowy z dnia 15 maja 2015 roku, aneksowanej w dniu 15 wrzesnia 2016 roku, TAURON Polska Energia
S.A. ustanowita na 3 293 403 udziatach w kapitale zaktadowym spotki TAMEH HOLDING Sp. z o0.0., stanowigcych
50% udziatbw w kapitale zaktadowym, zastaw finansowy i zastawy rejestrowe na rzecz RAIFFEISEN BANK
INTERNATIONAL AG, tj. zastaw rejestrowy 0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na udziatach do najwyzszej
sumy zabezpieczenia w wysokosci 3 950 000 tysiecy koron czeskich oraz zastaw rejestrowy o0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na udziatach do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 1 370 000 tysiecy
ztotych. Spotka zobowigzata sie rowniez, ze po nabyciu lub objeciu nowych udziatéw, ustanowi zastaw finansowy
i zastawy rejestrowe na nowych udziatach. Ponadto, dokonano cesji praw do dywidendy i innych ptatnosci.

Umowa o ustanowienie zastawow rejestrowych i zastawu finansowego zostata zawarta w celu zabezpieczenia
transakcji obejmujgcej umowe kredytéw terminowych i obrotowych, ktéra zostata zawarta pomiedzy TAMEH Czech
S.r.0. oraz TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. jako pierwotnymi kredytobiorcami, TAMEH HOLDING Sp. z o0.0. jako spotkg
dominujgcg i gwarantem oraz RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG jako agentem oraz agentem
zabezpieczenia. Zastawy rejestrowe obowigzujg przez okres zabezpieczenia, tzn. do catkowitej splaty
zabezpieczonych wierzytelnosci lub do momentu zwolnienia przez zastawnika. Zastaw finansowy obowigzuje przez
okres zabezpieczenia lub do momentu zwolnienia przez zastawnika, nie pdézniej jednak niz w dniu 31 grudnia 2028
roku.

Wartosc¢ bilansowa udziatéw w TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. na dzieh 31 marca 2021 roku wynosita 415 852 tysigce
ztotych.

Weksle in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi

Spodtka wystawita dwa weksle in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi o tgcznej wartosci 70 000 tysiecy ztotych
celem zabezpieczenia uméw pozyczek otrzymanych przez spoétki zalezne od Wojewoddzkiego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach. Zabezpieczenie w postaci weksli obowigzuje do czasu sptaty przez
spotki zalezne wszelkich zobowigzan wzgledem pozyczkodawcy, ti. do dnia 15 grudnia 2022 roku. Na dzien
bilansowy kwota pozostata do spfaty z tytutu pozyczek, ktérych zabezpieczeniem sg przedmiotowe weksle, wynosi
7 000 tysiecy ztotych.
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Istotne pozycje zobowigzan warunkowych Spéfki z tytutu postepowan sadowych oraz zawartych umow:

Powédztwa zwigzane z wypowiedzeniem umoéw diugoterminowych

Powéddztwa zwigzane z wypowiedzeniem umoéw dfugoterminowych przeciwko spéfce zaleznej Polska Energia-Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0.

W 2015 roku spoétki nalezgce do grup: in.ventus, Polenergia oraz Wind Invest wytoczyly przeciwko spétce Polska Energia-Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0. powddztwa o stwierdzenie bezskutecznosci ztozonych przez Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0.
oswiadczen o wypowiedzeniu uméw zawartych z ww. spétkami na zakup energii elektrycznej i praw majgtkowych. W toku postgpowan
sgdowych spétki powodowe rozszerzajg powoddztwa poprzez zgtaszanie roszczen odszkodowawczych i roszczen z kar umownych zwigzanych
z wypowiedzeniem umoéw badz sktadajg odrebne pozwy o zaptate odszkodowan.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego do publikacji wysokos¢ zgdanych w pozwach
odszkodowan wynosi: spétki grupy Polenergia — 115 566 tysiecy ztotych (w tym Amon Sp. z 0.0. — 69 488 tysiecy zlotych, Talia Sp. z 0.0. —
46 078 tysiecy ztotych); spdtki grupy Wind Invest — 322 313 tysiecy zitotych.

W sprawie z powddztw spétek Amon Sp. z 0.0. i Talia Sp. z 0.0. zostaly wydane wyroki cze$ciowe i wstepne (wyrok z dnia 25 lipca 2019 roku w
sprawie z powddztwa Amon Sp. 0.0. oraz wyrok z dnia 6 marca 2020 roku, uzupetniony przez sad w dniu 8 wrzesnia 2020 roku w sprawie z
powoddztwa Talia Sp. 0.0.), w ktérych sady ustality, ze oswiadczenia Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. 0 wypowiedzeniu
umoéw dtugoterminowych zawartych pomiedzy Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. i Amon Sp. z 0.0. oraz zawartych
pomiedzy Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0. i Talia Sp. z 0.0. na zakup energii elektrycznej i praw majgtkowych
wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia sg bezskuteczne i nie wywotujg skutku prawnego w postaci rozwigzania obu umoéw, skutkiem czego
umowy te po okresie wypowiedzenia, tj. po dniu 30 kwietnia 2015 roku pozostajg w mocy co do wszystkich postanowien i wigza strony. Sady
uznaty ponadto, zgdania Amon Sp. z o.0. i Talia Sp. z o0.0. zaptaty odszkodowania za usprawiedliwione co do zasady, przy czym nie
przesadzity o wysokosci ewentualnego odszkodowania. Wyroki sg nieprawomocne. Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0.
ztozyta apelacje od wyrokéw.

Powyzsze czgsciowe i wstgpne wyroki, nie zmieniajg oceny Grupy, zgodnie z ktdrg szanse przegrania sprawy nie sg wyzsze od szansy jej
wygrania.

W sprawie z wniosku spoétki Pekanino Wind Invest Sp. z 0.0. 0 udzielenie zabezpieczenia roszczen o ustalenie, ze wypowiedzenia umow
ditugoterminowych ztozonych przez Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. sg bezskuteczne, Sad Apelacyjny w Warszawie w
dniu 6 listopada 2019 roku czesciowo uwzglednit wniosek o zabezpieczenie poprzez nakazanie Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z 0.0. wykonywania w cafosci postanowien uméw na dotychczasowych warunkach, zgodnie z ich trescig, do czasu prawomocnego
zakonczenia postepowania z powddztwa Pekanino Wind Invest Sp. z 0.0. przeciwko Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o0.0.,
toczacej sie przed Sgdem Okregowym w Warszawie. Postanowienie w przedmiocie zabezpieczenia jest prawomocne. Postanowienie to nie
przesadza merytorycznie o zasadnosci powddztwa, co moze nastgpi¢ dopiero w prawomocnym wyroku, a jedynie tymczasowo reguluje
stosunki stron na czas trwania postepowania. Majgc na uwadze konieczno$¢ realizowania postanowienia o zabezpieczeniu, o ktérym mowa
powyzej Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o0.0. utworzyta rezerwe na umowy rodzgce obcigzenia, ktérej warto$¢ na dzien
bilansowy wynosi 7 239 tysiecy ztotych.

Pozostate postepowania toczg sie przed sadami pierwszej instancji (w tym jedno postepowanie, ktére zostato skierowane mocg wyroku sadu
drugiej instancji do ponownego rozpoznania przez sad pierwszej instancji).

Uwzgledniajgc aktualny stan spraw sgdowych i okolicznosci im towarzyszace, Grupa ocenia, iz szanse przegrania pozostatych spraw
sgdowych zwigzanych z powddztwami zaréwno w zakresie stwierdzenia bezskutecznosci o$wiadczen o wypowiedzeniu oraz zabezpieczenie
roszczen niepienigznych, jak i roszczen odszkodowawczych nie sg wyzsze od szans wygrania przedmiotowych spraw, w zwigzku z czym nie
tworzy rezerwy na koszty z nimi zwigzane (za wyjagtkiem rezerwy utworzonej na postepowanie z powddztwa spoétki Pekanino Wind Invest
Sp. z 0.0. 0 CZym mowa powyzej).

Powédztwo zwigzane z wypowiedzeniem umoéw dfugoterminowych przeciwko TAURON Polska Energia S.A.

W latach 2017 i 2018 spdiki nalezgce do grup: in.ventus, Polenergia oraz Wind Invest wytoczyly przeciwko spotce TAURON Polska Energia
S.A. pozwy o zaptate odszkodowania oraz o ustalenie odpowiedzialnosci za szkody, ktére moga wyniknaé w przysziosci z czyndéw
niedozwolonych, w tym z czynéw nieuczciwej konkurencji. Podstawg faktyczng zgdan pozwéw, wediug twierdzen stron powodowych, jest
wypowiedzenie przez spétke zalezng Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. uméw dlugoterminowych na zakup energii
elektrycznej i praw majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia oraz rzekome kierowanie przez TAURON Polska Energia S.A. tym
procesem.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego do publikacji wysoko$¢ Zzgdanych w pozwach
odszkodowan wynosi: spétki grupy Polenergia — 78 855 tysiecy ztotych, spotki grupy Wind Invest — 272 450 tysiecy ztotych.

Ponadto, spétki powodowe wskazujg w swych pozwach na nastepujace wartosci szacowanych szkdd, ktére moga powstac w przysztosci: spotki
grupy Polenergia — 265 227 tysiecy ztotych, spotki grupy Wind Invest — 1 119 363 tysigce ztotych.

Sadem wiasciwym dla rozpoznania pozwéw jest Sad Okrggowy w Katowicach. Wszystkie postgpowania toczg sie przed sgdami pierwszej
instancji. Postgpowania toczone z powddztw grupy Wind Invest toczg sie przy drzwiach zamknigtych. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego do publikacji szanse Spétki na uzyskanie pozytywnego rozstrzygniecia w sporach nalezy
oceni¢ pozytywnie, tj. szanse przegranej nie sg wyzsze niz szanse wygrane;.

Powddztwa zwigzane z wypowiedzeniem uméw dfugoterminowych przeciwko spéfce zaleznej TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0.

W 2018 roku do spotki zaleznej TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. wplynely zawiadomienia w sprawach z wnioskéw dwéch spoétek z grupy
Polenergia przeciwko TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. o zawezwanie do proby ugodowej co do facznej kwoty 78 855 tysigcy ztotych, tytutem
odszkodowania za rzekomg szkode wyrzadzong spétkom z grupy Polenergia, w skutek bezpodstawnego zerwania dtugoterminowej umowy
zawartej pomiedzy tymi spétkami a Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. Spoétki wskazaty we wnioskach, ze Spétka, Polska
Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. oraz likwidatorzy spétki Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. wyrzadzili i
nadal wyrzgdzajg szkode spotkom z grupy Polenergia, a TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. z tej szkody $wiadomie skorzystata i - wedtug spétek z
grupy Polenergia - ponosi za nig odpowiedzialno$¢. TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. uznata zgdania spétek z grupy Polenergia jako bezzasadne,
w zwigzku z czym nie doszto do zawarcia ugéd. Na podstawie przeprowadzonej analizy sytuacji prawnej w ocenie Zarzgdu TAURON Sprzedaz
Sp. z 0.0. brak jest podstaw do utworzenia rezerwy z tytutu powyzszej sprawy. Sprawa nie jest objeta postepowaniem sgdowym.
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Roszczenie wobec PGE EJ 1 Sp. z 0.0.

W dniu 13 marca 2015 roku konsorcjum w sktadzie WorleyParsons Nuclear Services JSC, WorleyParsons International Inc, WorleyParsons
Group Inc (dalej: ,konsorcjum WorleyParsons"), bedace wykonawcg badan w ramach procesu inwestycyjnego zwigzanego z budowag
elektrowni jadrowej przez PGE EJ 1 Sp. z o0.0. (dalej: ,umowa”), zgtosito w zwigzku z umowg - w wezwaniu do zaptaty wzgledem PGE EJ 1
Sp. z 0.0. - roszczenia na tgczng kwote 92 315 tysigcy ztotych. W nastepstwie tego, w dniu 15 kwietnia 2015 roku Spétka (jako wspolnik
posiadajgcy wéwczas 10% udziatéw w kapitale zaktadowym PGE EJ 1 Sp. z 0.0.) zawarta porozumienie z PGE EJ 1 Sp. z 0.0. oraz
pozostalymi jej 6wczesnymi udziatowcami (tj. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., KGHM Polska Miedz S.A. oraz ENEA S.A.), ktére
regulowato wzajemne relacje stron tego porozumienia zwigzane z tymi roszczeniami, w tym zasady zapewnienia ewentualnych dodatkowych
Srodkoéw dla PGE EJ 1 Sp. z 0.0. przez jej udziatowcow.

W listopadzie 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie doreczyt PGE EJ 1 Sp. z 0.0. pozew konsorcjum WorleyParsons na kwote okoto 59 min
zfotych, rozszerzony nastepnie w 2017 i 2019 roku do kwoty okoto 128 min ztotych.

W dniu 26 marca 2021 roku Spotka oraz pozostate podmioty posiadajgce udziaty w PGE EJ 1 Sp. z 0.0. podpisaly ze Skarbem Panstwa
umowe sprzedazy udziatdbw w spotce PGE EJ 1 Sp. z 0.0., co zostalo szerzej opisane w nocie 25 niniejszego $rodrocznego skréconego
sprawozdania finansowego. Ponadto, Spotka oraz PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., KGHM Polska Miedz S.A. i ENEA S.A. zawarly z
PGE EJ 1 Sp. z 0.0. aneks do porozumienia z dnia 15 kwietnia 2015 roku w sprawie WorleyParsons, regulujacy kwestie potencjalnych
zobowigzan i $wiadczen stron wynikajgcych z rozstrzygniecia sporu z konsorcjum WorleyParsons po sprzedazy udziatbw w PGE EJ 1
Sp. z 0.0. Zgodnie z podpisanym aneksem wspdlnicy proporcjonalnie do uprzednio posiadanych ilosci udziatbw w PGE EJ 1 Sp. z o0.0.
odpowiadajg za zobowigzania lub proporcjonalnie przystugujg im $wiadczenia potencjalnie powstate w wyniku rozstrzygniecia sporu z
konsorcjum WorleyParsons do nieprzekraczalnego poziomu roszczen wraz z odsetkami ustalonymi na dzien 26 marca 2021 roku,
wynoszacego odpowiednio 140 min ztotych w przypadku roszczen kierowanych przez konsorcjum WorleyParsons w stosunku do PGE EJ 1
Sp. z 0.0. oraz 71 min ztotych w odniesieniu do roszczen podniesionych przez PGE EJ 1 Sp. z 0.0. w stosunku do konsorcjum WorleyParsons.

PGE EJ 1 Sp. z o.0. nie uznato zgtoszonych w stosunku do niej roszczen, a ewentualne ich zasgdzenie przez sad uwaza za mato
prawdopodobne. Spétka nie tworzy rezerwy w zwigzku z powyzszymi zdarzeniami.

Roszczenia od Huty taziska S.A.

W zwigzku z potgczeniem Spotki z Gornoslgskim Zaktadem Elektroenergetycznym S.A. (,GZE”) — TAURON Polska Energia S.A. zostata strong
sporu sagdowego z Hutg taziska S.A. (,Huta”) przeciwko GZE i Skarbowi Panstwa reprezentowanemu przez Prezesa URE. Aktualnie proces
toczy sie przed Sadem Apelacyjnym w Warszawie.

Pozwem z dnia 12 marca 2007 roku Huta domaga sie od GZE i Skarbu Panstwa - Prezesa URE (in solidum) zasgdzenia kwoty 182 060 tysiecy
ztotych z odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty tytutem odszkodowania za rzekome szkody wywotane niewykonaniem przez
GZE postanowienia Prezesa URE z dnia 12 pazdziernika 2001 roku dotyczgcego wznowienia przez GZE dostaw energii elektrycznej do Huty.

W sprawie tej zapadly korzystne dla GZE wyroki sgdu pierwszej i drugiej instancji, jednakze wyrokiem z dnia 29 listopada 2011 roku Sad
Najwyzszy uchylit wyrok Sgdu Apelacyjnego i przekazat sprawe temuz Sgdowi do ponownego rozpoznania. W dniu 5 czerwca 2012 roku Sad
Apelacyjny uchylit wyrok Sgdu Okregowego i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Sgdowi Okregowemu. Wyrokiem z dnia 28 maja
2019 roku Sad Okregowy w Warszawie oddalit w catosci powddztwo Huty oraz orzekt o zwrocie przez Hute na rzecz kazdego z pozwanych
kosztéw postepowania. Wyrok nie jest prawomocny. Huta wniosta apelacje (datowang na 25 lipca 2019 roku), zaskarzajgc powyzszy wyrok w
catosci oraz wnoszgc o jego zmiane poprzez uwzglednienie powddztwa w catosci i zasgdzenie od pozwanych na rzecz Huty kosztow
postepowania, ewentualnie o uchylenie zaskarzonego wyroku w catos$ci oraz przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania sgdowi pierwszej
instancji. W odpowiedzi na apelacje z dnia 9 sierpnia 2019 roku Spétka wniosta o oddalenie apelacji w catosci jako oczywiscie bezpodstawnej
oraz zasadzenie od Huty na rzecz Spotki kosztéw postepowania apelacyjnego.

Na podstawie przeprowadzonej analizy prawnej roszczen, jak rowniez biorgc pod uwage powyzszy wyrok, Spétka uwaza, ze sg one
bezzasadne, a ryzyko koniecznosci ich zaspokojenia nikte. W rezultacie Spotka nie utworzyta rezerwy na koszty zwigzane z tymi roszczeniami.

Sprawa z powodztwa ENEA S.A.

Sprawa z powddztwa ENEA S.A. (,ENEA”) przeciwko TAURON Polska Energia S.A., zawista od 2016 roku przed Sgdem Okregowym w
Katowicach, dotyczy zaptaty kwoty 17 086 tysiecy ztotych z odsetkami ustawowymi od dnia 30 czerwca 2015 roku do dnia zaptaty. Podstawg
faktyczng roszczenia ENEA sg zarzuty dotyczace bezpodstawnego wzbogacenia Spotki w zwigzku z mozliwymi btedami w zakresie
wyznaczenia danych pomiarowo — rozliczeniowych przez ENEA Operator Sp. z 0.0., stanowigcych podstawe rozliczen ENEA i Spotki ze spotkg
Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. z tytutu niezbilansowania na rynku bilansujgcym w okresie od stycznia do grudnia 2012 roku. W toku
postepowania na wniosek ENEA nastgpito dopozwanie sprzedawcéw, dla ktérych TAURON Polska Energia S.A. petnita funkcje podmiotu
odpowiedzialnego za bilansowanie handlowe w tym spoétek zaleznych Spotki tj.: TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. oraz TAURON Sprzedaz GZE
Sp. z 0.0. Roszczenie o zaplate przez powyzsze spotki zalezne, wynoszace tgcznie 8 414 tysigcy ztotych, wraz z ustawowymi odsetkami
zostato zgtoszone przez strong powodowg na wypadek oddalenia powodztwa przeciwko TAURON Polska Energia S.A.

W dniu 22 marca 2021 roku Sad Okregowy w Katowicach oddalit w catosci powddztwo ENEA oraz orzekt o obowigzku zwrotu przez ENEA na
rzecz Spdtki kosztéw postepowania. Wyrok nie jest prawomocny.

Spétka nie utworzyta rezerwy, poniewaz uwaza, ze ryzyko niekorzystnego rozstrzygniecia sprawy dla Spoétki wynosi ponizej 50%. Rezerwy w
ciezar kosztow utworzyly spotki zalezne od TAURON Polska Energia S.A., w facznej kwocie 5 972 tysigce ztotych w przypadku TAURON
Sprzedaz Sp. z 0.0. oraz w tgcznej kwocie 4 245 tysiecy ztotych w przypadku TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0.

Ujecie zaangazowania Funduszy w spétke zalezng Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0.

W umowie inwestycyjnej podpisanej przez Spotke z Funduszami Inwestycji Zamknietych (,Fundusze”) zarzgdzanych przez Polski Fundusz
Rozwoju przewidziano szereg sytuacji, ktorych wystgpienie stanowi istotne naruszenie umowy ze strony Spotki. Powyzsze sytuacje, z ktérych
czes$¢ pozostaje poza bezposrednig kontrolg Spotki, obejmujg m.in. wystgpienie zdarzen o charakterze prawnym, zdarzen odnoszacych sie do
sytuacji finansowej i majgtkowej Grupy TAURON, podejmowanych przez Grupe decyzji o charakterze inwestycyjnym i operacyjnym w zakresie
finansowania i budowy bloku 910 MW, jak réwniez zdarzen dotyczacych przysziej eksploatacji bloku. Ewentualne istotne naruszenie umowy ze
strony spétek Grupy moze prowadzi¢ do potencjalnego uruchomienia procedury, ktérej efektem moze by¢ zazgdanie (uruchomienie opcji) przez
Fundusze Inwestycji Zamknietych odkupu udziatéw w spoétce zaleznej Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0., w kwocie zainwestowanej
przez Fundusze w udzialy, powiekszonej o uzgodniony zwrot oraz premie za istotne naruszenie i pomniejszonej o dokonane dystrybucje
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$rodkéw przez Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. do Funduszy.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego do publikacji Spétka nie identyfikuje po swojej stronie
ryzyka istotnego naruszenia umowy pozostajgcego poza bezposrednig kontrolg Spofki i stoi na stanowisku, iz nie ma realnych mozliwosci, w
tym w przysztosci wystgpienia takich naruszen.

Na dzien bilansowy Fundusze Inwestycji Zamknigtych posiadajg udziaty spétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. w kwocie 880 000
tysiecy ztotych.

38.  Zabezpieczenie splaty zobowigzan

Najistotniejsze rodzaje zabezpieczen stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Spoétki na dzien 31 marca 2021 roku
przedstawiono w ponizszej tabeli.

Rodzaj Wartos¢ zabezpieczeni: Data
zabezpieczenia Waluta PLN obowiazywania

7 284 000 31.12.2025 Umowa kredytu bankowego z konsorcjum bankéw z dnia 19 czerwca 2019 roku

2 550 000 20.12.2032 Program Emisji Obligacji Diugoterminowych w BGK z dnia 31 lipca 2013 roku

1 500 000 31.12.2036 Umowa kredytu bankowego w BGK z dnia 19 grudnia 2018 roku
900 000 31.12.2027 Umowy kredytu bankowego z Intesa Sanpaolo S.p.A. z dnia 19 grudnia 2019 roku
621 000 31.10.2021 Umowa z dnia 28 stycznia 2020 roku o limit gwarancyjny zawarta z MUFG Bank, Ltd."
621 000 31.10.2022 Umowa z dnia 2 Iutego 2021 roku o limit gwarancyjny zawarta z MUFG Bank, Ltd."
600 000 30.06.2034 Program Emisji Obligacji Podporzadkowanych w BGK z dnia 6 wrzes$nia 2017 roku
600 000 31.12.2028 Umowa kredytu bankowego z SMBC Bank EU AG z dnia 16 marca 2020 roku
600 000 31.12.2030 Umowa kredytu bankowego z konsorcjum bankdéw z dnia 25 marca 2020 roku

Umowa o cztonkostwo w Gietdowej Izbie Rozrachunkowej prowadzonej przez Izbe

600000 31.03.2021 Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A.?
Oswiadczenia 300 000 14.03.2024 Umowa zawarta z BGK na gwarancje bankowe na rzecz Izby Rozliczeniowej Gietd
o poddaniu sie Towarowych S.A. z dnia 13 marca 2020 roku
egzekucji Umowa zawarta z Santander Bank Polska S.A. na gwarancje bankowe na rzecz Izby
o : S @Es 24.04.2024 Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. z dnia 24 kwietnia 2020 roku
384 000 31.12.2027 Umowa ;awarta z Santandelt Bank POI§ka S.A. o kredyt $réddzienny w rachunku
pomocniczym Intra Day z dnia 8 grudnia 2020 roku
240 000 31.12.2023 Program Emisji Obligacji z dnia 24 listopada 2015 roku *
Warunkowa umowa zawarta z Intesa Sanpaolo S.p.A. Spétka Akcyjna Oddziat w
180 000 25.05.2024 Polsce na gwarancje bankowe na rzecz Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A.
z dnia 25 maja 2020 roku
24 000 111 847 31.12.2021 Umowa kredytu w rachunku biezgcym w Banku Gospodarstwa Krajowego z dnia
EUR 50 000 233 015 . 2
30 grudnia 2015 roku
67 500 314 570 31.12.2022
96 000 27.05.2024 Umowy ramowe zawarte z CaixaBank S.A. na gwarancje bankowe z dnia
24000 27.05.2029 27 maja 2019 roku
250 000 13.03.2023 Umowa zawarta z BGK na gwarancje bankowe na rzecz Izby Rozliczeniowej Gietd
Petnomocnictwa Towarowych S.A. z dnia 13 marca 2020 roku
do rachunkéw EUR 45000 209 714 30.12.2021 Umowa kredytu w rachunku biezgcym w BGK z dnia 30 grudnia 2015 roku
bankowych 80 000 26.05.2023 Umowy ramowe zawarte z CaixaBank S.A. na gwarancje bankowe z dnia
20 000 26.05.2028 27 maja 2019 roku
50 000 16.04.2021 Gwarancje bankowe wystawione przez Intesa Sanpaolo S.p.A. Spétka Akcyjna
Oddziat w Polsce oraz BGK na rzecz Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A.
Gwarancie 30 000 18.06.2021 jako zabezpieczenie transakcji zawieranych na Towarowej Gieldzie Energii S.A.
bankowe 10 000 30.06.2021 Gwarancje bankowe wystawione przez CaixaBank S.A. na rzecz PSE S.A. jako
T zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy o $wiadczenie ustug przesytania
1500 31.12.2021 energii elektrycznej oraz na rzecz GAZ-SYSTEM S.A. jako zabezpieczenie dobrego

wykonania umowy przesytowej

Weksle in blanco na
zabezpieczenie 4443 -
wiasnych zobowigzan

Zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z zawartych uméw
o dofinansowanie

1 Zabezpieczenie w postaci oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji ztozonego do Umowy z dnia 28 stycznia 2020 roku o limit gwarancyjny zawartej z
MUFG Bank, Ltd. dotyczy gwarancji bankowej na rzecz BGK, ktdrej termin waznosci uptywat w dniu 11 kwietnia 2021 roku, za$ zabezpieczenie w postaci
os$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji ztozonego do Umowy z dnia 2 lutego 2021 roku o limit gwarancyjny zawartej z MUFG Bank, Ltd. dotyczy aneksu
powyzszej gwarancji bankowej, ktéry wydtuza terminem jej obowigzywania do dnia 11 kwietnia 2022 roku.

2 Zabezpieczenie dotyczy umowy, dla ktérej na dzien bilansowy zobowigzania wygasty, zostaly sptacone lub zastgpione innymi (w przypadku umowy
kredytu w rachunku biezgcym w BGK z dnia 30 grudnia 2015 roku dotyczy o$wiadczen o poddaniu sie egzekucji w kwocie 24 000 tysigce i 50 000 tysiecy
euro).

Po dniu bilansowym miaty miejsce nastepujgce zdarzenia:

e w dniu 13 kwietnia 2021 roku podpisano os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do maksymalnej kwoty 675 000
tysiecy ztotych z terminem obowigzywania do dnia 31 grudnia 2038 roku, w zwigzku z zawarciem przez Spétke w
dniu 11 marca 2021 roku z Bankiem Gospodarstwa Krajowego programu emisji obligacji podporzadkowanych do
kwoty 450 000 tysiecy ztotych, o czym szerzej w nocie 27.1 niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego;
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e w dniu 10 maja 2021 roku na rzecz IRGIT wystawiona zostata gwarancja bankowa stanowigca zabezpieczenie
zobowigzan Spotki w kwocie 10 000 tysiecy ztotych, z termin obowigzywania od dnia 17 maja do dnia 16 czerwca
2021 roku.

Przewlfaszczenia uprawnien do emisji COzna rzecz Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A.

W celu zabezpieczenia zobowigzan wynikajgcych z transakcji zawieranych przez Spotke na Towarowej Gietdzie Energii
S.A. wroku 2019 i 2020 zawarte zostaty umowy przewtaszczenia uprawnien do emisji CO2z na rzecz Izby Rozliczeniowej
Gietd Towarowych S.A. (,IRGIT”).

Na dzien 31 grudnia 2020 roku przewtaszczono na rzecz IRGIT uprawnienia do emisji CO2 w fgcznej ilosci
3 021 799 ton, w tym uprawnienia stanowigce wtasnos¢ Spotki w tgcznej ilosci 2 205 000 ton oraz stanowigce wtasnosé
spotki zaleznej TAURON Wytwarzanie S.A. w tacznej ilosci 816 799 ton.

W zwigzku z potrzebami umorzeniowymi Grupy, w dniu 16 lutego 2021 roku wszystkie uprawnienia bedgce wiasnoscig
spotki zaleznej zostaty zwrécone na rachunek TAURON Wytwarzanie S.A., zas w dniu 17 marca 2021 roku do Spoftki
zwrdcona zostata czes¢ uprawnien w ilosci 1 660 000 ton.

Na dzien 31 marca 2021 roku przedmiot zabezpieczenia stanowig uprawnienia do emisji CO2 bedgce wiasnoscig Spofki
w iloéci 545 000 ton.

39. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku Spoétka nie posiadata istotnych zobowigzan
inwestycyjnych.

40. Informacja o podmiotach powigzanych

40.1. Transakcje z udziatem spoétek powigzanych oraz spétek Skarbu Panstwa

Spotka zawiera transakcje ze spétkami powigzanymi przedstawionymi w nocie 2 niniejszego $rodrocznego skréconego
sprawozdania finansowego. Ponadto ze wzgledu na fakt, ze gldwnym akcjonariuszem Spotki jest Skarb Panstwa
Rzeczypospolitej Polskiej, spotki Skarbu Panstwa sg traktowane jako podmioty powigzane. Transakcje ze spotkami
Skarbu Panstwa dotyczg gtéwnie dziatalnosci operacyjnej Spoétki i dokonywane sg na warunkach rynkowych.

taczna wartos¢ transakcji z powyzszymi jednostkami oraz stan naleznosci i zobowigzan zostalty przedstawione
w tabelach ponizej.

Przychody i koszty

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2021 31 marca 2020
(niebadane) (niebadane)
Przychody od spétek zaleznych 3900 505 2 825 446
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 3759 656 2776 186
Przychody finansowe 140 849 49 260
Przychody od spétek wspoétzaleznych 44 666 38943
Przychody od spétek Skarbu Panstwa 112 944 68 061
Kos;ty pc_miesione w zwiazku z transakcjami ze spotkami (1 570 359) (543 213)
zaleznymi
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej (1 563 188) (533 737)
Koszty finansowe (7 171) (9 476)
Kosz’ty por.'liesic_me w zwigzku z transakcjami ze spé6tkami (91 003) (2 496)
wspotzaleznymi
g:::z’:oniesione w zwigzku z transakcjami ze spotkami Skarbu (241 971) (174 379)
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Naleznosci i zobowigzania

Stan na
31 marca 2021
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2020

Pozyczki udzielone spétkom zaleznym oraz naleznosci od spétek

zaleznych 10 462 996 9 752 655
Naleznosci od odbiorcéw 1 066 107 1283880
(I:gszgtckzéll(rlntijdmelone w ramach ustugi cash pool wraz z naliczonymi 149 962 312 756
Inne pozyczki udzielone 9047 138 8130671
Naleznosci z tytutu Podatkowej Grupy Kapitatowe;j 196 253 21371
Inne naleznosci finansowe 65 89
Inne naleznosci niefinansowe 3471 3888

Pozyczki udzielone spétkom wspoétzaleznym oraz naleznosci

od sypétek wspélzalei‘:iych P Y 541554 495496

Naleznosci od spoétek Skarbu Panstwa 49 058 18 893

Zobowiagzania wobec spoétek zaleznych 3344 695 3152 699
Zobowigzania wobec dostawcéw 490 863 545 363
(F)’gsz;/tckz:rlnci)trzymane w ramach ustugi cash pool wraz z naliczonymi 1797 184 1365 579
Inne pozyczki otrzymane 785 338 770 494
Zobowigzania z tytutu Podatkowej Grupy Kapitatowej - 91 106
Inne zobowigzania finansowe 50 149 24 025
Inne zobowigzania niefinansowe 221161 356 132

Zobowiazania wobec spotek wspétzaleznych 33239 40 991

Zobowigzania wobec spotek Skarbu Panstwa 45 124 85 389

Wykazane w tabeli przychody od spotek zaleznych zawierajg przychody ze sprzedazy wegla do TAURON Wytwarzanie
S.A.,TAURON Ciepto Sp. z 0.0. i Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0., ktére w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw sg prezentowane po pomniejszeniu o koszty nabycia, w warto$ci nadwyzki stanowigcej wynagrodzenie z
tytutu posrednictwa, o czym mowa w nocie 11 niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku przychody od spétek Skarbu Panstwa wynikajg z
transakgciji realizowanych przez Spétke ze spotkg Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A.

W zakresie kosztow poniesionych w zwigzku z transakcjami ze spotkami Skarbu Panstwa w okresie trzech miesiecy
zakohczonym dnia 31 marca 2021 roku najwiekszymi kontrahentami TAURON Polska Energia S.A. byty Polska Grupa
Gornicza S.A., Weglokoks S.A. oraz Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. Koszty w transakcjach z tymi kontrahentami
stanowity 94% ogotu kosztdéw poniesionych w transakcjach zakupu ze spoétkami Skarbu Panstwa.

Spétka dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A.
Z uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu gietdowego, Spétka nie traktuje dokonywanych za
jej posrednictwem transakcji zakupu i sprzedazy jako transakcji z podmiotem powigzanym.

Transakcje ze Skarbem Panstwa

W dniu 22 marca 2021 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Skarbem Panstwa reprezentowanym przez Ministra
Aktywow Panstwowych a Spodtkg, na podstawie ktorej Spdtka jest uprawniona do otrzymania zwrotu kosztow
poniesionych w zwigzku z realizacjg dziatan zleconych jej decyzjg Prezesa Rady Ministréow z dnia 29 pazdziernika 2020
roku w zakresie przeciwdziatania COVID-19, polegajgcych na zorganizowaniu i utworzeniu w Krynicy - Zdroju szpitala
tymczasowego oraz utrzymaniu funkcjonowania tego szpitala. Na dziern 31 marca 2021 roku Spoétka posiadata
naleznosci od Skarbu Panstwa z tytutu budowy, wyposazenia i utrzymania szpitala w kwocie 6 811 tysiecy ztotych, z
czego do dnia zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego do publikacji rozliczona
zostata kwota 3 580 tysiecy ztotych. Majgc na uwadze, iz cze$¢ przychoddéw wynikajacych z powyzszej umowy w kwocie
5 002 tysigce ziotych ujeta zostata w ramach szacowanych przychoddéw roku 2020, w okresie trzech miesiecy
zakohnczonym dnia 31 marca 2021 roku Spdtka ujeta przychody z tytutu powyzszej umowy w wysokosci 1 118 tysiecy
ztotych.

W dniu 26 marca 2021 roku Spétka podpisata ze Skarbem Panstwa umowe sprzedazy udziatdéw w spoétce PGE EJ 1
Sp. z 0.0., co zostato opisane szerzej w nocie 25 niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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40.2. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Wysokos$¢ wynagrodzen oraz innych $wiadczen cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej i pozostatych czionkéw gtéwnej
kadry kierowniczej Spétki wyptaconych lub naleznych do wyptaty w okresie trzech miesigcy zakonczonym dnia
31 marca 2021 roku oraz w okresie porownywalnym przedstawia ponizsza tabela.

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2021 31 marca 2020

(niebadane) (niebadane)
Zarzad Jednostki 657 723
Krétkoterminowe $wiadczenia (wraz z narzutami) 572 590
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 67 111
Inne 18 22
Rada Nadzorcza Jednostki 128 243
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 128 243
Pozostali cztonkowie gtéwnej kadry kierowniczej 2 816 3376
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 2 545 3013
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 75 141
Inne 196 222
Razem 3 601 4 342

Powyzsza tabela uwzglednia kwoty wyptacone i nalezne do wyptaty do dnia 31 marca 2021 roku. Ponadto, zgodnie z
przyjetg politykg rachunkowosci Spodtka tworzy rezerwy na swiadczenia przystugujgce z tytutu rozwigzania umow o
zarzadzanie czionkom Zarzagdu i stosunku pracy pozostaltym cztonkom gtdwnej kadry kierowniczej, kiére moga byé
wyptacone lub nalezne do wyptaty w kolejnych okresach sprawozdawczych.

W Spétce nie wystepujg transakcje dotyczace pozyczek z ZFSS udzielanych czionkom Zarzadu, czionkom Rady
Nadzorczej oraz pozostatym cztonkom gtdéwnej kadry kierownicze;j.

41. Pozostate istotne informacje

Wyrok Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w sprawie roszczen Abener Energia S.A. wobec
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. oraz postepowania pomiedzy Abener Energia S.A. a Elektrocieptownig
Stalowa Wola S.A.

W dniu 25 kwietnia 2019 roku wydany zostat wyrok Sgdu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie
(,Wyrok”) w sprawie z powodztwa Abener Energia S.A. (,Abener”) przeciwko spoétce Elektrocieptownia Stalowa Wola
S.A. (LECSW”) bedacej wspdinym przedsiewzigciem Grupy TAURON.

Postepowanie przed Sgdem Arbitrazowym dotyczytlo roszczenia o zaptate, o ustalenie stosunku prawnego oraz o
zobowigzanie do ztozenia oswiadczenia woli w zwigzku z kontraktem pomiedzy Abener (generalny wykonawca) i ECSW
(zamawiajgcy) na budowe bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli, od kitdérego odstgpiono. Na mocy Wyroku ECSW
zostata zobowigzana do zaptaty na rzecz Abener kwoty 333 793 tysigce ziotych wraz z odsetkami ustawowymi za
opoznienie oraz kosztami postepowania arbitrazowego. W dniu 22 wrzesnia 2020 roku Sad Apelacyjny w Rzeszowie
oddalit skarge ECSW o uchylenie Wyroku, a w dniu 20 listopada 2020 roku wydat postanowienie, ktérym wstrzymat
wykonanie Wyroku do czasu ukonczenia postepowania kasacyjnego lub uptywu terminu do ztozenia skargi kasacyjnej.
W konsekwencji w dniu 21 grudnia 2020 roku ECSW wniosta skarge kasacyjng. W okresie trzech miesiecy zakonczonym
dnia 31 marca 2021 roku nie zaszly istotne zdarzenia prawne w zakresie powyzszego postepowania. Zgodnie z
najlepszg wiedzg Spotki Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. rozpoznata w ostatnim zatwierdzonym sprawozdaniu
finansowym rezerwe na skutki powyzszego Wyroku.

W dniu 20 grudnia 2019 roku ECSW otrzymata kolejny pozew wniesiony przez Abener do Sadu Arbitrazowego.
Przedmiotem zadania pozwu jest zaptata przez ECSW na rzecz Abener tgcznej kwoty 156 447 tysiecy ziotych oraz
537 tysiecy euro wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie tytutem odszkodowania wynikajgcego z zazadania i
uzyskania przez ECSW kosztem Abener wyptaty z gwarancji nalezytego wykonania kontraktu lub ewentualnie zwrotu
bezpodstawnego wzbogacenia uzyskanego przez ECSW kosztem Abener w zwigzku z uzyskaniem wypltaty z gwarancji
nalezytego wykonania kontraktu. Gwarancja zostata udzielona ECSW przez Abener zgodnie z kontraktem zawartym
pomiedzy stronami na budowe bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli. Odpowiedz na pozew zostata zliozona przez
ECSW w dniu 20 marca 2020 roku. Ocena zgdan pozwu i jego uzasadnienia wskazuje na ich bezzasadnosé.
Postepowanie arbitrazowe jest w toku.
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W dniu 19 pazdziernika 2020 roku ECSW ziozyta pozew do Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w
Warszawie przeciwko Abener o zaptate przez Abener na rzecz ECSW kwoty 198 664 tysigce ztotych oraz 461 tysiecy
euro wraz z odsetkami, tytutem odszkodowania za szkode odpowiadajgca kosztom usunigcia wad, usterek i niedorobek
robot, dostaw i ustug wykonanych przez Abener w trakcie realizacji ww. kontraktu. Postepowanie jest w toku.

Kontrakt na budowe bloku gazowo-parowego zawarty pomigdzy ECSW a Abener nie zawiera regulacji zobowigzujacych
Spoétke do zaptaty w jakiejkolwiek formie za ECSW wynagrodzenia na rzecz Abener. W dniu 30 wrzesnia 2020 roku
Elektrocieptownia Stalowa Wola zostata oddana do eksploataciji.

Wpfyw pandemii COVID-19 na dziatalnosé Spotki i Grupy TAURON

Okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku to w dalszym ciggu utrzymujgcy sie stan pandemii COVID-
19 z obserwowanym w tym czasie wzrostem zachorowan powodujgcym rekordowe poziomy odnotowanych przypadkéw
zakazen (lll fala). W zwigzku z tym, w kraju wcigz obowigzywaly liczne ograniczenia majgce na celu powstrzymanie
rozprzestrzeniania sie wirusa SARS-CoV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19, ktére wraz ze wzrostem przypadkow
zakazen byly dodatkowo zaostrzane. Sytuacja ta w dalszym ciggu powodowata zaburzenia w systemie gospodarczym i
administracyjnym w Polsce i na Swiecie. W efekcie pandemia znaczgco ograniczata aktywnos$¢ gospodarcza, wptywajac
szczegolnie na prace firm z branz m.in. turystycznej, handlowej czy transportowej. W konsekwencji, w sredniej i dtugiej
perspektywie nalezy oczekiwac, iz pandemia bedzie nadal wptywaé¢ na stan krajowej, europejskiej, jak rowniez globalnej
koniunktury, odbijajac sie negatywnie na wzroscie gospodarczym w Polsce w roku biezgcym jak i latach kolejnych.
Istotne kwestie zwigzane z wptywem pandemii na Grupe TAURON zostaty przedstawione ponizej. Majgc na uwadze, iz
Spotka stanowi jednostke dominujacg Grupy, ktdora koordynuje wybrane aspekty dziatalnosci spotek zaleznych,
zaprezentowane ponizej obszary wptywu pandemii na Grupe sg istotne z punktu widzenia Spotki, jako mogace
posrednio wptywac na jej sytuacje finansowa.

¢ Pomimo wprowadzonych ograniczen nie obserwowano spadkéw wolumendéw w Segmencie Dystrybucji i Sprzedazy.
Poréwnujgc okres trzech miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku z okresem poréwnywalnym odnotowano
wzrost zapotrzebowania na energie elektryczng, ktéry wyniost 4,1%, przy czym utrzymywane restrykcje zmienity
strukture zuzycia w podziale na poszczegodlne grupy taryfowe powodujgc przyrost zuzycia dla gospodarstw
domowych (grupy Taryfowe G), ktéry wyniost 9,6% w odniesieniu do analogicznego okresu 2020 roku. W tej grupie
decydujgcy wptyw na poziom zuzycia odgrywata praca oraz edukacja zdalna. Odnotowane spadki zuzycia dotyczyly
matych firm oraz instytucji (grupy Taryfowe C1) i wyniosty 3,1% w odniesieniu do pierwszego kwartatu 2020 roku.
Dla tej grupy spadek zapotrzebowania wynika bezposrednio z obowigzujgcych obostrzen dotykajgcych lokale
ustugowe, czy obiekty rekreacyjne.

e Zaburzenia w aktywnosci gospodarczej w Polsce spowodowaty trudnosci finansowe u klientéw i kontrahentéw Grupy
TAURON. Sytuacje tagodzity dziatania regulacyjne w zakresie wprowadzenia kolejnych tarcz antykryzysowych, ktére
ukierunkowane byty na utrzymanie ptynnoéci oraz ochrone miejsc pracy u polskich przedsigebiorcéw. W okresie
trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku zmiany poziomu naleznosci przeterminowanych
ksztaltowaty sie na zasadniczo statym poziomie. Celem ograniczenia potencjalnych strat kredytowych
konsekwentnie stosowane sg rozszerzone kryteria zarzadzania ryzykiem kredytowym oraz zintensyfikowany
monitoring naleznoéci i dziatania windykacyjne. Pandemia COVID-19 wptyneta ponadto na koniecznos¢ utworzenia
dodatkowych odpiséw aktualizujgcych z tytutu oczekiwanych strat kredytowych instrumentéw finansowych oraz
zmiany wyceny do wartosci godziwej udzielonych pozyczek. Wplyneto to na zwiekszenie kosztéw operacyjnych
Spéiki o kwote 2 999 tysiecy ztotych oraz kosztow finansowych o kwote 17 220 tysiecy ztotych.

e W zakresie otoczenia rynkowego nie obserwowano zwiekszonej zmiennosci cen instrumentéw towarowych, ktorej
przyczyng bytaby sytuacja epidemiczna.

e W zakresie instrumentéw finansowych obserwowano dalsze ostabienie ztotowki oraz utrzymujacy sie niski poziom
stop procentowych. Zmiana kurséw walutowych wptywa na ponoszone koszty zakupu uprawnien do emisji COz, a
takze wycene zadtuzenia Spétki denominowanego w walutach obcych. Z kolei zmiany wysokosci stép procentowych
wpltywac¢ mogg na koszty wynikajace z zawartych umow finansowania opartych o zmienng stope procentows.

e Utrzymujacy sie stan pandemii COVID-19 powodowat pewne utrudnienia w realizacji strategicznych projektow
inwestycyjnych Grupy TAURON. W przypadku budowy bloku o mocy 910 MW w Jaworznie konsorcjum petnigce role
Generalnego Wykonawcy bloku, zidentyfikowato wptyw wirusa SARS-CoV-2 na realizacje kontraktu o czym
zamawiajacy, tj. spoétka Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0. zostata poinformowana przez Gtéwnego
Wykonawce. Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego do
publikacji, Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o0.0. byla w trakcie analizy przekazanej dokumentacji przez
Gtéwnego Wykonawce. W przypadku innych realizowanych projektéw odnotowano utrudnienia z ich realizacjg, do
czego przyczynita sie absencja znaczgcej czesci zatrudnionych oséb (kwarantanna lub choroba z powodu wirusa
SARS-CoV-2). W efekcie pojawity sie opdznienia w harmonogramie, a w niektérych przypadkach procedowane sg
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obecnie aneksy przesuwajgce osiggniecie kamieni milowych. W celu zminimalizowania konsekwencji zaistniatych
zaktécen w projektach wszyscy wykonawcy realizujgcy inwestycje Scisle i na biezgco wspotpracujg ze spotkami
Grupy TAURON odpowiedzialnymi za inwestycje, ktdre monitorujg sytuacje w projektach i reagujg adekwatnie do
sytuacji wykorzystujgc dostepne narzedzia.

e Sytuacja zwigzana z pandemig COVID-19 w dalszym ciggu wptywata na dziatalno$¢ operacyjng poszczegolnych
obszaréw biznesowych poprzez zwiekszong absencje pracownikdw oraz wzrost kosztéw funkcjonowania
wynikajgcych z koniecznosci spetnienia warunkéw epidemiologicznych. W tym zakresie Grupa TAURON nieustannie
podejmuje szereg dziatan zapobiegawczych w zakresie organizacyjnym i materialnym majgcych na celu ochrone
pracownikow poszczegolnych spétek Grupy TAURON oraz utrzymanie ciggtosci dziatania infrastruktury krytyczne;.
Koordynacjg prac zwigzanych z zapewnieniem bezpieczenstwa zwigzanego z zagrozeniem wynikajagcym z
mozliwoscig zachorowania na COVID-19 zajmujg sie dedykowane Zespoly kryzysowe funkcjonujgce na poziomie
Spétki dominujacej, jak réwniez poszczegdlnych Spotek zaleznych.

Grupa TAURON majgc $wiadomos$¢ zagrozenh zwigzanych z sytuacjg epidemiologiczng, kontynuowata aktywne dziatania

majgce na celu minimalizacje wptywu biezacej i spodziewanej sytuacji gospodarczej, jak rowniez zabezpieczenie sig

przed zdarzeniami o charakterze ekstremalnym. Nalezy podkresli¢, iz sytuacja zwigzana z pandemig COVID-19 jest
bardzo zmienna, a przyszte skutki oraz skala pandemii na chwile obecng sa trudne do precyzyjnego oszacowania.

Istotny bedzie czas trwania pandemii, jej nasilenie i zasieg a takze wptyw na wzrost gospodarczy w Polsce w krotkim,

Srednim i dtugim terminie. Zarzad Spdtki, majgc Swiadomos¢ zagrozen wynikajgcych z pandemii, na biezgco monitoruje

wptyw oraz podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ wszelkie negatywne skutki oddziatywania pandemii COVID-

19 na Grupe TAURON.
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Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe TAURON Polska Energia S.A. sporzadzone za okres trzech
miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
obejmuje 56 stron.

Katowice, dnia 18 maja 2021 roku

Pawel Straczynski — Prezes Zarzgdu Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Jerzy Topolski — Wiceprezes Zarzadu Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Oliwia Tokarczyk Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Dyrektor Wykonawczy

ds. Rachunkowosci i Podatkéw
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1. TAURON POLSKA ENERGIA S.A.

| GRUPA KAPITALOWA TAURON

1.1. Podstawowe
Kapitatowej TAURON

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej TAURON jest
TAURON Polska Energia S.A. (zwana w dalszej czesci
niniejszej informacji Spotkg lub TAURON), ktora zostata
utworzona w dniu 6 grudnia 2006 r. w ramach realizaciji
Programu dla elektroenergetyki. Spoétka zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym
w dniu 8 stycznia 2007 r. pod firma Energetyka Potudnie
S.A. Zmiane firmy Spétki na obecng, tj. TAURON
Polska Energia S.A. zarejestrowano w dniu 16 listopada
2007 r.

Spétka nie posiada oddziatéw (zaktadow).

informacje o TAURON Polska Energia S.A. i

Grupie

Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
(Grupa  Kapitatowa  TAURON) jest pionowo
zintegrowang grupg energetyczng zlokalizowang
w potudniowej czeéci Polski. Grupa Kapitatowa
TAURON prowadzi dziatalnos¢ we wszystkich
kluczowych  segmentach rynku energetycznego
(z wylaczeniem przesytu energii elektrycznej lezacego
wytacznie w gestii Operatora Systemu Przesytowego),
t. w obszarze wydobycia wegla kamiennego,
wytwarzania, dystrybucji oraz sprzedazy energii
elektrycznej i ciepta.

regulacje, kadry, finanse, controlling, audyt wewnetrzny, PR, relacje inwestorskie, zakupy

WYDOBYCIE

Rysunek nr 1. Grupa Kapitalowa TAURON

TAURON Polska Energia S.A.

spotka holdingowa w Grupie Kapitatowej TAURON
nadzoruje funkcje korporacyjne: zarzadzanie, inwestycje strategiczne,

WYTWARZANIE

DYSTRYBUCJA

SPRZEDAZ

29% zasobow Jeden z Istotny Najwiekszy Drugi
energetycznego najwigkszych producent zielonej dystrybutor energii najwigkszy
wegla kamiennego producentoyv energil energii elektrycznej elektrycznej sprzedawca energii
w Polsce elektrycznej w Polsce w Polsce w Polsce elektrycznej w Polsce
" A AL A
£ ‘7 t;:j {o0)

* 3 kopalnie wegla * 9 elektrowni * 9 farm wiatrowych + ok. 5,7 min klientow, + ok. 5,6 min klientow,
kamiennego, i elektrocieptowni o tgcznej mocy 381 MWe, - dystrybucja na obszarze * 8,76 TWh sprzedazy

« produkcja wegla konwencjonalnych « 34 elektrownie wodne 57,9 tys. km?, tj. 18,5% detalicznej energii
handlowego: 0 mocy elektrycznej o facznej mocy 133 MWe, powierzchni Polski, elektrycznej,

2 farmy fotowoltaicze .
o facznej mocy 11 MWe

1,43 min Mg, z czego
77% wykorzystano

4,5 GWe i mocy cieplnej
2,2 GWHt,

13,8 TWh dystrybuowanej *
energii elektrycznej,

EBITDA segmentu za
| kwartat 2021 r.:

w ramach Grupy * 3,9 TWh produkcji brutto + 0,3 TWh produkcji brutto  « EBITDA segmentu 234 min zt.
Kapitatowej TAURON, energii elektrycznej, w tym energii elektrycznej ze za | kwartat 2021 r.:
a 23% sprzedano 0,14 TWh z biomasy, zrodet wiatrowych 742 min zt.

klientom zewnetrznym, - 5,1 PJ produkgii ciepta, i wodnych,

« EBITDA segmentu « EBITDA segmentu « EBITDA segmentu
za | kwartat 2021 r.: za | kwartat 2021 r.: za | kwartat 2021 r.:
-14 min zt. 686 min zt. 84 min zt.

obstuga odbiorcow energii elektrycznej i ustug dystrybucyjnych na rzecz spétek Grupy Kapitatowej TAURON,
$wiadczenie ustug wsparcia dla podmiotéow Grupy Kapitatowej TAURON w obszarach: Rachunkowos¢, IT i HR,
wydobycie kamienia wapiennego na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa,
pozyskiwanie, transport i przetwarzanie biomasy na potrzeby energetyki zawodowej,

zagospodarowywanie ubocznych produktéw spalania i wydobycia wegla,

obstuga techniczna pojazdoéw,

administracja nieruchomosciami,

ochrona mienia,

dziatalnos$¢ finansowa,

EBITDA za | kwartat 2021 r.: 50 min zt.

POZOSTALA
DZIALALNOSC

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
za | kwartat 2021 r.



1.2. Segmenty dziatalnosci

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitalowej TAURON, zgodnie z przyjetym w dniu 23 lutego 2021 r.
zaktualizowanym Modelem Biznesowym i Operacyjnym Grupy TAURON (Model Biznesowy), prowadzona jest
w jednostkach zdefiniowanych jako: Centrum Korporacyjne, Obszary Biznesowe (Handel, Wydobycie,
Wytwarzanie, OZE, Ciepto, Dystrybucja i Sprzedaz) oraz Centra Ustug Wspdlnych (CUW).

Dla potrzeb raportowania wynikow Grupy Kapitatowej TAURON przyporzagdkowano dziatalnosé Grupy Kapitatowej
TAURON do nastepujgcych 5 gtéwnych Segmentéw, nazywanych rowniez w niniejszej informacji Obszarami:

Segment Wydobycie obejmujgcy gtéwnie wydobycie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego
@ w Polsce. Dziatalno$¢ w tym Segmencie prowadzona jest przez TAURON Wydobycie S.A. (TAURON
Wydobycie).

Segment Wytwarzanie obejmujgcy gtdwnie wytwarzanie energii elektrycznej w zrodfach

% konwencjonalnych, w tym w kogeneracji, jak réwniez wytwarzanie energii elektrycznej w procesie
spalania biomasy. Segment ten obejmuje réwniez wytwarzanie, sprzedaz i dystrybucje ciepfa.
Dziatalno$¢ wtym Segmencie prowadzona jest przez TAURON Wytwarzanie S.A. (TAURON
Wytwarzanie) i Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z 0.0. (Nowe Jaworzno Grupa TAURON) oraz
TAURON Ciepto sp. z0.0. (TAURON Ciepto). W tym Segmencie ujeta jest rowniez TAURON Serwis sp.
Z 0.0., zajmujgca sie gtéwnie dziatalnoscig remontowg urzadzen wytworczych.

Segment OZE obejmujgcy wytwarzanie energii elektrycznej w zrodtach odnawialnych w elektrowniach
wodnych, wiatrowych i solarnych. Dziatalnos¢ w tym Segmencie prowadzona jest przez TAURON
EKOENERGIA sp. z 0.0. (TAURON EKOENERGIA), Marselwind sp. z 0.0., TEC1 sp. z 0.0., TEC2 sp. z
0.0.i TEC3 sp. z 0.0. oraz 10 spoétek nabytych we wrzesniu 2019 r., tj.: TEC1 sp. z 0.0. Mogilno | spétka
komandytowa, TEC1 sp. z 0.0. Mogilno 1l spotka komandytowa, TEC1 sp. z 0.0. Mogilno 1ll spotka
komandytowa, TEC1 sp. z 0.0. Mogilno IV spotka komandytowa, TEC1 sp. z 0.0. Mogilno V spdtka
komandytowa, TEC1 sp. z 0.0. Mogilno VI spétka komandytowa, TEC1 sp. z 0.0. EW Sniatowo spétka
komandytowa, TEC1 sp. z 0.0. EW Dobrzyn spétka komandytowa, TEC1 sp. z 0.0. EW Gotdap spotka
komandytowa, TEC1 sp. z 0.0. Ino 1 spdtka komandytowa. Ponadto, poczgwszy od sprawozdania za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 r., do Segmentu OZE przypisane sg spotki AVAL-1 Sp. z o.0.
(AVAL-1) oraz Wind T1 Sp. z 0.0. (Wind T1). Do Segmentu OZE klasyfikuje sie rowniez aktywa zwigzane
z wytwarzaniem energii w zrodtach fotowoltaicznych TAURON Wytwarzanie.

Segment Dystrybucja obejmujgcy dystrybucje energii elekirycznej z wykorzystaniem sieci
'i{y} dystrybucyjnych potozonych na terenie wojewddztw: matopolskiego, dolnoslaskiego, opolskiego,
Slaskiego, czesciowo: Swietokrzyskiego, podkarpackiego, todzkiego, wielkopolskiego oraz lubuskiego.
Dziatalno§¢ w tym Segmencie prowadzona jest przez TAURON Dystrybucja S.A. (TAURON
Dystrybucja). TAURON Dystrybucja wykorzystuje nowoczesne rozwigzania technologiczne i posiada
potencjat gwarantujgcy klientom bezpieczehstwo zasilania i wysoki standard $wiadczonych
ustug. Dla zapewnienia realizacji celow strategicznych aktywnie poszukuje rozwigzan innowacyjnych,
uczestniczy w pracach badawczo-rozwojowych (B+R) oraz wdraza nowe technologie, ze szczegélnym
uwzglednieniem technologii smart grid. Ponadto dgzy do budowy nowoczesnego segmentu dystrybuc;ji
poprzez zintegrowanie struktur i proceséw obszaru, utrzymanie pozycji lidera na rynku polskim
w dziedzinie bezpieczenstwa i efektywnosci sieci oraz przygotowanie infrastruktury sieciowej
i organizacji do rozwoju zrédet rozproszonych. W tym Segmencie ujeta jest réwniez TAURON
Dystrybucja Pomiary sp. z o.0. (TAURON Dystrybucja Pomiary), zajmujgca sie gtdwnie obstugg
techniczng uktadéw pomiarowych energii elektrycznej oraz pozyskiwaniem danych pomiarowych.

Segment Sprzedaz obejmujgcy sprzedaz energii elektrycznej i gazu ziemnego do klientéw koncowych

oraz handel hurtowy energig elektryczng, gazem ziemnym i produktami pochodnymi, jak réwniez obrot
i zarzgdzanie uprawnieniami do emisji COz, prawami majgtkowymi wynikajacymi ze sSwiadectw
pochodzenia bedgcymi potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w zrédtach odnawialnych,
w kogeneracji, prawami majatkowymi wynikajgcymi ze Swiadectw efektywnosci energetycznej oraz
paliwami, a od stycznia 2019 r. rowniez sprzedaz ustug oswietleniowych. Dziatalnos¢ w tym Segmencie
prowadzona jest przez TAURON Polska Energia S.A., TAURON Sprzedaz sp. z o0.0. (TAURON
Sprzedaz), TAURON Sprzedaz GZE sp. z 0.0. (TAURON Sprzedaz GZE), TAURON Czech Energy s.r.o.
oraz TAURON Nowe Technologie S.A. swiadczaca ustugi dla klientéw biznesowych i indywidualnych
w zakresie m.in. innowacyjnych produkiéw i ustug zwigzanych z nowoczesnym oswietleniem Led,
produktami smart city, e-mobility oraz efektywnoscig energetyczng, eksploatacji sieci SN/nN, budowy
stacji fadowania pojazdow elektrycznych.

Oprocz gtéwnych Segmentdéw dziatalnosci Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi réwniez dziatalnos¢
prezentowang w ramach Pozostatej dziatalnosci, ktéra obejmuje m.in.: obstuge klientéw Grupy Kapitatowej
TAURON, s$wiadczenie ustug wsparcia dla spétek Grupy Kapitatowej TAURON w zakresie rachunkowosci,
zarzadzania kadrami i teleinformatyki, prowadzong przez TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. (TAURON Obstuga
Klienta), jak rowniez dziatalno$¢ zwigzang z wydobyciem kamienia, w tym kamienia wapiennego na potrzeby
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energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa, a takze w zakresie produkcji sorbentéw przeznaczonych do
instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg oraz do wykorzystania w kottach fluidalnych, prowadzong przez
Kopalnie Wapienia ,,Czatkowice” sp. z 0.0. (KW Czatkowice). W Pozostatej dziatalnosci ujete sg réwniez: Finanse
Grupa TAURON sp. z o0.0. (Finanse Grupa TAURON) zajmujgca sie dziatalnoscig finansowa, Bioeko Grupa
TAURON sp. z 0.0. (Bioeko Grupa TAURON) zajmujaca sie gidwnie zagospodarowywaniem ubocznych produktow
spalania i wydobycia wegla, pozyskiwaniem, transportem i przetwarzaniem biomasy, Wsparcie Grupa TAURON
sp. z 0.0. (Wsparcie Grupa TAURON), zajmujgca sie gtéwnie administracjg nieruchomosci, ochrong mienia, a takze
obstugg techniczng pojazdow oraz Polska Energia - Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. (PEPKH).

Ponizszy rysunek przedstawia lokalizacje kluczowych aktywow Grupy Kapitatowej TAURON oraz obszar
dystrybucyjny, na ktérym dziatalno$¢ prowadzi TAURON Dystrybucja, jako Operator Systemu Dystrybucyjnego.

Rysunek nr 2. Lokalizacja kluczowych aktywoéw Grupy Kapitatfowej TAURON
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1.3. Zarzad i Rada Nadzorcza TAURON Polska Energia S.A.

Zarzad TAURON Polska Energia S.A.

Obecna, VI kadencja Zarzgdu Spotki, rozpoczeta sie w dniu 15 lipca 2020 r.
Zgodnie ze Statutem TAURON Polska Energia S.A. (Statut Spotki) wspdlna kadencja wynosi 3 lata.
Sktad osobowy Zarzadu Spoétki na dzien 31 marca 2021 r.

1. Marek Wadowski - petlnigcy obowigzki Prezesa Zarzadu / Wiceprezes Zarzadu ds. Finansow,
2. Jerzy Topolski - Wiceprezes Zarzadu ds. Zarzadzania Majatkiem.

Sktad osobowy Zarzadu Spoétki na dzien sporzgdzenia niniejszej informacji

1. Pawet Strgczynski - Prezes Zarzadu,
2. Jerzy Topolski - Wiceprezes Zarzadu ds. Zarzadzania Majatkiem.

Zmiany w skladzie osobowym Zarzadu Spétki w | kwartale 2021 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszej
informaciji

Na dzien 1 stycznia 2021 r. w sktad Zarzgdu Spéiki VI wspoélnej kadencji wchodzity nastepujgce osoby: Wojciech
Ignacok (Prezes Zarzadu), Jerzy Topolski (Wiceprezes Zarzadu ds. Zarzadzania Majgtkiem) oraz Marek Wadowski
(Wiceprezes Zarzadu ds. Finanséw).

W dniu 19 lutego 2021 r. Wojciech Ignacok ztozyt rezygnacje z dniem 28 lutego 2021 r. z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Spoiki VI wspdlnej kadencji z powodéw zdrowotnych.

W dniu 24 lutego 2021 r. Rada Nadzorcza Spétki powierzyta Markowi Wadowskiemu petnienie obowigzkéw Prezesa
Zarzadu Spotki od dnia 1 marca 2021 r. do dnia powotfania Prezesa Zarzadu Spétki.

W dniu 1 kwietnia 2021 r. Rada Nadzorcza Spétki powotata do sktadu Zarzadu Spotki VI wspdlnej kadencji Pawta
Strgczynskiego powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzadu Spotki.

W dniu 13 maja 2021 r. Marek Wadowski zlozyt rezygnacje z czionkostwa w Zarzadzie Spotki, a tym samym
z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds. Finanséw ze skutkiem na koniec dnia 17 maja 2021 r.

Do dnia sporzadzenia niniejszej informacji nie miaty miejsca inne zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu Spotki.

Doswiadczenie i kompetencje Cztonkéw Zarzadu Spotki pozostajagcych w skladzie Zarzadu Spoétki na dzien
sporzadzenia niniejszej informacji

Pawet Straczynski - Prezes Zarzadu

Absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu, Wydzialu Gospodarki
Narodowej, kierunku: finanse i bankowos$¢ oraz Master of Business Administration -
Executive MBA o specjalnosci zarzadzanie przedsiebiorstwem.

Od lutego 2020 r. do koica marca 2021 r. petit funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds.
Finansowych w PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. W okresie od listopada 2018 r.
do lutego 2020 r. byt Wiceprezesem Zarzadu Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A. (spdtka z grupy PGE Energia Ciepta S.A.). Od kwietnia 2018 r.
do stycznia 2019 r. sprawowat funkcje Wiceprezesa Zarzadu ZOWER Sp. z o.0.
(spotka z grupy PGE Energia Ciepta S.A.). Od lutego 2017 r. do kwietnia 2018 r. byt
cztonkiem zarzadu PGNiIG Termika Energetyka Przemystowa S.A., a w okresie od
maja 2016 r. do wrzesnia 2017 r. piastowat funkcje Cztonka Zarzadu Przedsiebiorstwa Energetyki Cieplnej S.A.
w Jastrzebiu-Zdroju.

Od lipca 2014 r. do maja 2016 r. byt Cztonkiem Zarzadu ds. Finansowych Polskiej Grupy Biogazowej S.A.

Od lutego 2010 r. do grudnia 2012 r. zajmowat stanowisko Czlonka Zarzadu, Dyrektora Administracyjno-
Finansowego w spolce PROTEKTOR S.A. W latach 2005-2010 piastowat stanowisko Dyrektora Finansowego
i Prokurenta w Grupie Steinpol, a od grudnia 2002 r. do lipca 2005 r. byt Giéwnym Ksiegowym w ASP Polska
Sp. z 0.0.
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Jerzy Topolski - Wiceprezes Zarzadu

Absolwent Wydziatu Elektrotechniki, Automatyki i Elektroniki Akademii Goérniczo-
Hutniczej w Krakowie. Ukonczyt takze studia podyplomowe z zakresu zarzadzania
przedsiebiorstwem energetycznym oraz nowych technik w zarzadzaniu
elektroenergetyka.

Posiada doswiadczenie w zakresie funkcjonowania sektora elektroenergetycznego,
w tym zarzadzania rozwojem sieci dystrybucyjnej oraz swiadczenia ustug dystrybuciji
energii elektrycznej. Brat udzial w tworzeniu organizacji rynku energii elektrycznej
w Polsce.

Od poczatku kariery zawodowej zwigzany z branzg energetyczng i Grupg TAURON
lub jej poprzednikami prawnymi, tj. ENION S.A. i Zaktadem Energetycznym Krakow S.A.

Od 2016 r. petnit funkcje Wiceprezesa Zarzgdu ds. Operatora w TAURON Dystrybucja S.A. (spotka zalezna od
TAURON), gdzie byt odpowiedzialny m.in. za rozwoj sieci dystrybucji, $wiadczenie ustug dystrybucji energii
elektrycznej, pomiary oraz zarzgdzanie ruchem sieci.

W TAURON Dystrybucja S.A., oprocz wyzej wspomnianej funkgji, byt w 2016 r. dyrektorem oddziatéw w Krakowie
i Tarnowie. W latach 2015-2016 pracowat na stanowisku koordynatora i byt odpowiedzialny m.in. za jakos¢ obstugi
klientow. Od 2013 r. do 2014 r. pelnit funkcje gtéwnego specjalisty, a w latach 2011-2012 zajmowat stanowisko
kierownika Biura Taryf i Kontaktow z URE.

W ENION S.A. w okresie od 2010 r. do 2011 r. sprawowat funkcje dyrektora Departamentu Taryf i byt
odpowiedzialny w szczegdlnosci za zarzgdzanie przychodami regulowanymi. W latach 2007-2010 byt dyrektorem
Departamentu Ustug Dystrybucyjnych i odpowiadat za zapewnienie rentownosci sprzedazy ustug dystrybucji. Od
2005 r. do 2007 r. byt Prezesem Zarzadu, w latach 2004-2005 - Czionkiem Zarzadu ds. Obrotu, a do 2004 r. -
Cztonkiem Zarzadu i dyrektorem obrotu energia.

W Zaktadzie Energetycznym Krakéw S.A. w latach 1989-2000 pehit funkcje: dyrektora regionu wysokich napiec,
zastepcy kierownika regionu wysokich napieé ds. technicznych oraz mistrza i inzyniera ds. sieci.

Schemat podziatu odpowiedzialno$ci miedzy Cztonkami Zarzgdu Spotki jest opublikowany na stronie internetowej
Spotki pod adresem: https://www.tauron.pl.

Rada Nadzorcza TAURON Polska Energia S.A

Obecna, VI kadencja Rady Nadzorczej Spétki rozpoczeta sie w dniu 15 lipca 2020 r., tj. w dniu odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia
funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki V kadencji czyli za rok obrotowy 2019.

Zgodnie ze Statutem Spotki jest to kadencja wspdlna i wynosi 3 lata.

Sklad osobowy Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 marca 2021 r.

1. Andrzej Kania - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2. Teresa Famulska - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
3. Katarzyna Taczanowska - Sekretarz Rady Nadzorczej,

4. Ryszard Madziar - Czlonek Rady Nadzorczej,

5. Grzegorz Peczkis - Czlonek Rady Nadzorcze;.

Sklad osobowy Rady Nadzorczej Spotki na dzien sporzadzenia niniejszej informacji

1. Andrzej Kania - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2. Teresa Famulska - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
3. Katarzyna Taczanowska - Sekretarz Rady Nadzorczej,

4. Ryszard Madziar - Czlonek Rady Nadzorczej,

5. Grzegorz Peczkis - Czlonek Rady Nadzorczej

6. Marcin Wawrzyniak - Czlonek Rady Nadzorcze;.

Zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej Spotki w | kwartale 2021 r. oraz do dnia sporzadzenia
niniejszej informacji

Na dzien 1 stycznia 2021 r. w sktad Rady Nadzorczej Spdtki VI wspdlnej kadencji wechodzity nastepujgce osoby:
Andrzej Kania (Przewodniczacy Rady Nadzorczej), Teresa Famulska (Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej),
Katarzyna Taczanowska (Sekretarz Rady Nadzorczej), Ryszard Madziar (Cztonek Rady Nadzorczej), Grzegorz
Peczkis (Cztonek Rady Nadzorczej) i Barbara Piontek (Cztonek Rady Nadzorczej).

W dniu 12 lutego 2021 r. Barbara Piontek ztozyta oswiadczenie o rezygnacji z dniem 28 lutego 2021 r.
z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki VI wspdinej kadencji, w zwigzku z objeciem od dnia 1 marca 2021 r.
funkcji Prezesa Zarzgdu Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.
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W dniu 6 kwietnia 2021 r. Minister Aktywow Panstwowych dziatajgc na podstawie § 23 ust. 1 pkt 3) Statutu Spotki
powotat z tym samym dniem do sktadu Rady Nadzorczej Spoétki VI wspdinej kadencji Marcina Wawrzyniaka.

Do dnia sporzadzenia niniejszej informacji nie miaty miejsca inne zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej Spétki.
Informacja o niezaleznosci Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki

Kryteria niezaleznosci w rozumieniu Zatgcznika nr Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r.
dotyczgcego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedgcych cztonkami rady nadzorczej spétek gietdowych i komisji
rady (nadzorczej) z uwzglednieniem Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016 speiniajg na dzien
sporzgdzenia niniejszej informacji Teresa Famulska, Grzegorz Peczkis i Marcin Wawrzyniak.

Doswiadczenie i kompetencje Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki pozostajacych w skitadzie Rady
Nadzorczej Spotki na dzien sporzadzenia niniejszej informacji

Andrzej Kania - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Absolwent Politechniki Rzeszowskiej, ktérg ukonczyt w 1991 r. Jest rowniez absolwentem Krajowej Szkoty
Administracji Publicznej w Warszawie oraz studiow doktoranckich, ktére odbyt w Szkole Gtéwnej Handlowej
w Warszawie.

Sprawowat wazne funkcje w instytucjach publicznych. Byt Naczelnikiem Wydziatu w Urzedzie Regulacji Energetyki
oraz Dyrektorem Departamentu Energetyki w Ministerstwie Gospodarki. Sprawowat réwniez funkcje Dyrektora
Biura Polskiego Komitetu Energii Elektrycznej.

Posiada bogate doswiadczenie w zakresie oceny i realizacji inwestycji poparte wymiernymi rezultatami
w zarzadzaniu projektami inwestycyjnymi o duzej skali i wysokim ryzyku.

Petnit réwniez funkcje czionka Rady Nadzorczej w sze$ciu spotkach dziatajgcych w sektorze energii
i infrastruktury. W okresie od dnia 30 listopada 2017 r. do dnia 15 marca 2020 r. byt cztonkiem Rady Nadzorczej
Polimex Mostostal S.A.

Aktualnie petni funkcje Dyrektora Departamentu Bezpieczenstwa i Zarzgdzania Kryzysowego w Ministerstwie
Aktywow Panstwowych.

Od dnia 22 maja 2020 r. pozostaje Cztonkiem Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A.

W Radzie Nadzorczej Spétki VI wspdlnej kadencji petni funkcje Przewodniczgacego Rady Nadzorczej Spotki,
Przewodniczagcego Komitetu Nominacji i Wynagrodzen Rady Nadzorczej Spotki oraz jest Cztonkiem Komitetu
Strategii Rady Nadzorczej Spofki.

Teresa Famulska - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej

Absolwentka Akademii Ekonomicznej w Katowicach (obecnie Uniwersytet Ekonomiczny w Katowicach). Posiada
tytut profesora nauk ekonomicznych nadany przez Prezydenta RP na wniosek Rady Wydzialu Finansow
i Ubezpieczen Akademii Ekonomicznej w Katowicach. Posiada uprawnienia zawodowe doradcy podatkowego.

Od ukonczenia studiow zwigzana z Uniwersytetem Ekonomicznym w Katowicach. Obecnie jest Kierownikiem
Katedry Finanséw Publicznych zajmujac stanowisko profesora zwyczajnego. W latach 1998-2013 pracowata
w Wyzszej Szkole Bankowosci i Finanséw, ostatnio jako dziekan, zajmujac stanowisko profesora zwyczajnego.

Autorka ponad 150 publikacji krajowych i zagranicznych z problematyki finanséw, gtéwnie finanséw publicznych
oraz finansow przedsigbiorstw. Obok pracy akademickiej stale wspdtpracuje z praktykg gospodarczg, w tym
uczestniczac w kilkudziesieciu projektach naukowo-badawczych. Prowadzita liczne wyktady oraz szkolenia dla kadr
finansowych i menedzerskich przedsiebiorstw oraz pracownikéw aparatu skarbowego. W latach 2007-2018
pracowata w trzech kolejnych kadencjach Panstwowej Komisji Egzaminacyjnej do Spraw Doradztwa Podatkowego,
przy czym od 2010 r. w dwodch kolejnych kadencjach z powotania Ministra Finanséw petnita funkcje
Przewodniczacej tej Komisji. W latach 2007-2019 cztonek Komitetu Nauk o Finansach Polskiej Akademii Nauk,
w ktorym w latach 2011-2015 byla cztonkiem Prezydium. Ponadto jest czlonkiem Polskiego Stowarzyszenia
Finanséw i Bankowosci (od 2004 r. czionek Zarzadu Gtdéwnego), International Fiscal Association, Centrum
Informacji i Organizacji Badan Finanséw Publicznych i Prawa Podatkowego Krajéw Europy Srodkowe;
i Wschodniej oraz Polskiego Towarzystwa Ekonomicznego.

W okresie od dnia 29 maja 2017 r. do dnia 14 lipca 2020 r. pozostawata w sktadzie Rady Nadzorczej TAURON
Polska Energia S.A. pemigc funkcje Wiceprzewodniczacej Rady Nadzorczej oraz Przewodniczacej Komitetu
Audytu Rady Nadzorczej Spotki.

Otrzymata nastepujgce nagrody i wyréznienia: Srebrny Krzyz Zastugi, Ztoty i Srebrny Medal za Diugoletnig Stuzbe,
Medal Komisji Edukacji Narodowej, nagrody Ministra Edukacji Narodowej oraz Rektora Uniwersytetu
Ekonomicznego w Katowicach.
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Od dnia 3 sierpnia 2020 r. pozostaje Cztonkiem Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A. VI wspdlnej
kadencji petnigc funkcje Wiceprzewodniczgcej Rady Nadzorczej oraz Przewodniczgcej Komitetu Audytu Rady
Nadzorczej Spofki.

Katarzyna Taczanowska - Sekretarz Rady Nadzorczej

Absolwentka Wydziatu Prawa Uniwersytetu Warszawskiego, wpisana na liste radcéw prawnych w Okregowe;j I1zbie
Radcéw Prawnych w Warszawie.

Posiada wieloletnie doswiadczenie zawodowe w obszarze obstugi prawnej podmiotéw gospodarczych, ktorym
zajmuje sie od roku 2003. Byta wspdlnikiem w kancelarii GWW Wozny i Wspalnicy, od roku 2009 jest wspolnikiem
w kancelarii Kudlak, Taczanowska-Wilenska sp.k. W latach 2009-2012 byta Dyrektorem Biura Prawnego
w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. Zasiadata w Radach Nadzorczych PZU Zycie S.A., LOT
Aircraft Maintenance Services sp. z 0.0. oraz IDA Management sp. z 0.0.

Od lipca 2018 r. petni funkcje Dyrektora Naczelnego ds. Korporacyjnych i Prawnych w KGHM Polska Miedz S.A.
Od dnia 8 maja 2019 r. pozostaje Cztonkiem Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A.

W Radzie Nadzorczej Spotki VI wspolnej kadencji petni funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej Spotki oraz jest
Cztonkiem Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spoiki.

Ryszard Madziar - Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent politologii na Uniwersytecie Warszawskim. Posiada tytuty: Executive Master of Business Administration
(EMBA) oraz Doctor of Business Administration (DBA). W 2015 r. ukonczyt kurs dla kandydatow na Cztonkéw Rad
Nadzorczych Spétek Skarbu Panstwa.

Posiada bogate doswiadczenie w administracji publicznej i samorzadowej. Peit urzad Burmistrza Wotomina,
Szefa Gabinetu Politycznego Wiceprezesa Rady Ministrow, a wczesniej Zastepcy Dyrektora Oddziatu
Mazowieckiego Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa.

Jest cztonkiem Rady Nadzorczej m.in. Totalizatora Sportowego.

Obecnie petni funkcje Szefa Gabinetu Politycznego Wiceprezesa Rady Ministrow w Kancelarii Prezesa Rady
Ministréw.

Od dnia 15 lipca 2020 r. pozostaje Cztonkiem Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A.

W Radzie Nadzorczej Spotki VI wspolnej kadencji jest Cztonkiem Komitetu Nominacji i Wynagrodzen Rady
Nadzorczej Spotki oraz Cztonkiem Komitetu Strategii Rady Nadzorczej Spoiki.

Grzegorz Peczkis - Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Wydziatu Inzynierii Srodowiska i Energetyki Politechniki Slgskiej na kierunku Mechanika i Budowa
Maszyn. Posiada stopien naukowy doktora nauk technicznych w zakresie budowy i eksploatacji maszyn. Ukonczyt
réwniez studium podyplomowe z zarzadzania przedsiebiorstwem oraz studium doskonalenia pedagogicznego dla
nauczycieli akademickich.

Zdobywat doswiadczenie zaréwno w biznesie, jako prokurent w spdtce Diapom sp. z 0.0., jak i na uczelni, jako
asystent, a nastepnie adiunkt zatrudniony na Politechnice Slgskie;.

Petni funkcje Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A.

Jest autorem kilkudziesieciu publikacji naukowych oraz publicystycznych. Uprawniony z dziesigciu patentéw
przyznanych przez Urzad Patentowy RP.

Od dnia 6 grudnia 2019 r. pozostaje Cztonkiem Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A.

W Radzie Nadzorczej Spotki VI wspolnej kadencji petni funkcje Przewodniczacego Komitetu Strategii Rady
Nadzorczej Spétki oraz jest Cztonkiem Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spotki.

Marcin Wawrzyniak - Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Kardynata Stefana Wyszynskiego w Warszawie. Jest
wpisany na liste radcow prawnych w Okregowej Izbie Radcow Prawnych w Warszawie. Adwokat, cztonek Izby
Adwokackiej w Warszawie. Cztonek Trybunatu Stanu.

Posiada wieloletnie doswiadczenie zawodowe w obszarze obstugi prawnej i doradztwa dla podmiotow
gospodarczych, w tym spotek z branzy energetycznej. Doradca prawny organéw administracji rzadowej oraz
samorzgdowej w procesach inwestycyjnych. Partner w kancelarii Wawrzyniak i Partnerzy Radcowie Prawni sp. p.
Zasiadat w organach nadzorczych i zarzadach spétek sektora publicznego i prywatnego. Autor kilkudziesieciu
publikacji w obszarze prawa gospodarczego, w tym ksigzek i komentarza do ustawy.

Od dnia 6 kwietnia 2021 r. pozostaje Cztonkiem Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
za | kwartat 2021 r.



W Radzie Nadzorczej Spotki VI wspdlnej kadencji jest Cztonkiem Komitetu Nominacji i Wynagrodzeh Rady
Nadzorczej Spotki oraz Cztonkiem Komitetu Strategii Rady Nadzorczej Spotki

1.4. Organizacja Grupy Kapitalowej TAURON i jej zmiany oraz jednostkKi
podlegajace konsolidaciji

Na dzien 31 marca 2021 r. oraz na dzieh sporzadzenia niniejszej informacji do kluczowych spotek Grupy
Kapitalowej TAURON, oprécz jednostki dominujgcej TAURON, zaliczato sie 35 spotek zaleznych, objetych
konsolidacja, ktore zostaty wskazane ponizej.

Ponadto Spotka na dzien 31 marca 2021 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszej informacji w sposéb bezposredni
lub posredni posiadata udziaty w 37 pozostatych spoétkach.

Jednostki podlegajace konsolidacji

Ponizszy rysunek przedstawia strukture Grupy Kapitatowej TAURON uwzgledniajgca spotki objete konsolidacjg
wedtug stanu na dzien 31 marca 2021 r.

Rysunek nr 3. Struktura Grupy Kapitalowej TAURON uwzgledniajgca spotki objete konsolidacja wedfug stanu na dzier 31 marca 2021 r.

TAURON
POLSKA ENERGIA S.A.

TAURON TAURON TAURON TAURON TAURON

Wydobycie Dystrybucja Wytwarzanie EKOENERGIA Ciepto Obstuga Klienta
S.A. S.A. S.A. Sp. z 0.0. sp.z0.0.* Sp. z 0.0.
100% 99,75% 100% 100% 100% 100%
TAURON_ Wsparcie Lagisza AVAL-1 Wind T1
Dystl_'ybuqa Grupa TAURON Grupa TAURON ' sp. z 0.0. sp. z 0.0.
Pomiary Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.
sp. z 0.0.
99 75%** 99,75%** 100%*** 100%**** 1009****
TAURON TAURON POLSKA FINANSE TAURON
Sprzedaz GZE = Sprzedaz IENISREEEENE] Grupa TAURON Nowe Technologie
sp. z0.0. Sp. z 0.0. sp. z 0.0. Sp. z 0.0. S.A.
100% 100% 100% 100% 100%

KOPALNIA . NOWE
WAPIENIA TAURON TAURON MERSELWIND JAWORZNO

,,CZATKOWICE” Czech Energy  Serwis Sp. z 0.0. Grupa TAURO Grupa TAURON
sp. z 0.0. s.r.o. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. sp. z 0.0.
100% 100% 95,61% 100% 100% 86,29%
TEC1 TEC2 TEC3
sp. z 0.0. sp. z 0.0. Sp. z 0.0.
. 100% 100% 100%
Komplementariusz Komandytariusz

TEC1 sp. z0.0. TEC1 sp. z0.0. TEC1sp.z0.0. TEC1sp.z0.0. TEC1sp.z0.0. TEC1sp.z0.0.TEC1sp.zo.0. TECLsp.z0.0. TEC1sp.zo0.0. TEClsp.z0.0.

Mogilno | Mogilno II Mogilno Il Mogilno IV Mogilno V Mogilno VI EW Sniatowo | EW Dobrzyn = EW Gotdap Ino 1
sp_k_*t*t* Sp.k.***** Sp.k.***** Sp.k.***** Sp.k.***** Sp.k.***** Sp.k.***** Sp_k_**-k** Sp_k_**-k** Sp_k_ﬂﬂ*
I Spotki bezposrednio zalezne od TAURON Spotki posrednio zalezne od TAURON

*Na dzieri 31 marca 2021 r. Grupa Kapitatowa TAURON ocenita, ze w stosunku do aktywéw netto TAURON Ciepto nie sg dtuzej spetnione warunki
W zakresie klasyfikacji powyzszych sktadnikow majatku jako grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy.

**Udziat w TAURON Dystrybucja Pomiary oraz Wsparcie Grupa TAURON posiadany jest przez TAURON w sposéb posredni poprzez spotke zalezng TAURON
Dystrybucja. Spotka jest uzytkownikiem udziatow TAURON Dystrybucja Pomiary.

***Udziat w tagisza Grupa TAURON posiadany jest przez TAURON w sposéb posredni poprzez spétke zalezng TAURON Wytwarzanie.

***x(Jdziat w AVAL-1 oraz Wind T1 posiadany jest przez TAURON w sposéb posredni poprzez spétke zalezng TAURON EKOENERGIA.

*xx\We wskazanych spotkach komandytowych: TECT sp. z 0.0. jest Komplementariuszem, TEC3 sp. z 0.0. jest Komandytariuszem.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
za | kwartat 2021 r.



Zmiany w organizacji

W | kwartale 2021 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszej informacji miaty miejsce nastepujgce zmiany w organizacji
Grupy Kapitatowej TAURON:

Zbycie przez TAURON posiadanych udziatow PGE EJ1 sp. z 0.0. (PGE EJ 1)

W dniu 26 marca 2021 r. TAURON podpisat ze Skarbem Panstwa umowe sprzedazy udziatéw w spotce PGE EJ 1
odpowiedzialnej za przygotowanie i realizacje inwestycji polegajgcej na budowie i eksploatacji pierwszej polskiej
elektrowni jadrowe;.

Zgodnie z postanowieniami powyzszej umowy TAURON sprzedat Skarbowi Parnstwa wszystkie posiadane przez
Spoétke 532 523 udziaty PGE EJ 1 stanowigce 10% kapitatu zaktadowego oraz reprezentujgce 10% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw PGE EJ 1.

Cena sprzedazy powyzszych udziatéw wyniosta 53 136 200 zt. Ptatnos$¢ za udziaty w PGE EJ 1 nastgpita w dniu
31 marca 2021 r. Po zamknigciu transakcji TAURON nie posiada udziatéw w spétce PGE EJ 1.

Umowa sprzedazy 100% udziatéw w spétce PGE EJ 1 na rzecz Skarbu Panstwa zostata podpisana przez wszystkie
podmioty posiadajgce udziaty w spétce PGE EJ 1, tj. TAURON, PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (PGE), Enea
S.A. (Enea) oraz KGHM Polska Miedz S.A. (KGHM Polska Miedz). Cena sprzedazy za 100% udziatéw wyniosta
531 362 000 zt.

Sprzedaz udziatow w spdtce PGE EJ 1 stanowi realizacje jednego z kierunkdw strategicznych ogtoszonych przez
TAURON w dniu 27 maja 2019 r.

Nabycie akcji wtasnych

W | kwartale 2021 r. TAURON Dystrybucja nabyta w celu umorzenia tacznie 670 269 akcji wkasnych o tgcznej
wartosci nominalnej 13 405,38 zi. Akcje te nabyto po cenie 0,45 zt brutto za kazda akcje, co daje taczne
wynagrodzenie w wysokosci 301 621,05 zt.

W dniu 30 marca 2021 r. Zarzgd TAURON Dystrybucja dokonat umorzenia ustawowego 4 309 300 akcji wkasnych
TAURON Dystrybucja z czego 3 639 031 akc;ji zostato nabytych od akcjonariuszy mniejszosciowych na podstawie
art. 418! § 4 Kodeksu Spdtek Handlowych w latach 2019-2020. W zwigzku z ww. umorzeniem akcji nastgpi
obnizenie kapitatu zaktadowego TAURON Dystrybucja z kwoty 560 575 920, 52 zt o kwote 86 186,00 zl, tj. do kwoty
560 489 734,52 zt. Kapitat zakladowy TAURON Dystrybucja po obnizeniu bedzie dzielit sie na 28 024 486 726 akcji
o wartosci nominalnej 0,02 zt za kazda akcje.

Na dzien sporzgdzenia niniejszej informacji nie nastgpita rejestracja przez sad rejestrowy obnizenia kapitatu
zaktadowego TAURON Dystrybucja. Przewiduje sie, ze postanowienie sgdu rejestrowego o obnizeniu kapitatu
zaktadowego zostanie wydane w maju 2021 r.

1.5. Powiazania organizacyjne lub kapitatowe z innymi podmiotami

Oprocz powigzan kapitalowych ze spotkami przedstawionymi w pkt 1.4. niniejszej informacji powigzania
organizacyjne lub kapitatowe obejmujg istotne spotki wspdizalezne, w ktorych Spétka posiadata bezposredni lub
posredni udziat, a do ktérych, wedtug stanu na dzieh 31 marca 2021 r., zaliczy¢ nalezy spétki wymienione w
ponizszej tabeli.

Tabela nr 1. Wykaz istotnych spéfek wspéizaleznych, wedtug stanu na dzien 31 marca 2021 r.

Udziat TAURON w kapitale

Spotka Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci . . . L

i organie stanowigcym spoiki
1. Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A.* Stalowa Wola Wytwarzanie energii elektrycznej 50,00%
2. TAMEH HOLDING sp.  0.0.** Dabrowa Gérnicza Dziafalnos¢ firm centralnych 50,00%

i holdingow
3. TAMEH POLSKA sp. z 0.0.** Dabrowa Gémicza Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja 50,00%
i obrét energig elektryczng i ciepta

4. TAMEH Czech s.r.o.** Ostrawa, Produkcja, handel i ustugi 50,00%

Republika Czeska

*Udziat w Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. (EC Stalowa Wola) posiadany jest przez TAURON w sposéb posredni poprzez spétke zalezng TAURON
Wytwarzanie.

**Spotki tworzg grupe kapitatowg. TAURON posiada bezpos$redni udziat w kapitale i organie stanowigcym TAMEH HOLDING sp. z o.o0., ktéra posiada 100%
udziat w kapitale i organie stanowigcym TAMEH POLSKA sp. z 0.0. oraz TAMEH Czech s.r.o.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
za | kwartat 2021 r.



1.6. Gloéwne inwestycje krajowe i zagraniczne oraz lokaty kapitatowe

Ponizej wymieniono gtéwne inwestycje krajowe i zagraniczne oraz lokaty kapitatowe w | kwartale 2021 r. oraz do
dnia sporzadzenia niniejszej informaciji.

Objecie lub nabycie udziatowych papieréw wartosciowych w ramach spoétek Grupy Kapitatowej TAURON

W | kwartale 2021 r. oraz do dnia sporzgdzenia niniejszej informacji nie wystgpity objecia ani nabycia udziatowych
papierow warto$ciowych w ramach spotek Grupy Kapitatowej TAURON.

Whniesienie doptat do kapitatlu PEPKH

W wykonaniu uchwaty Nadzwyczajnego ZW PEPKH z dnia 17 marca 2021 r. dotyczacej natozenia na TAURON,
jako jedynego wspdlnika obowigzku wniesienia doptat do udziatéw, w dniu 24 marca 2021 r. TAURON wniost
doptaty do kapitatu zakltadowego powyzszej spétki w tacznej wysokosci 10 800 tys. zt.

Whiesienie powyzszych dopfat miato na celu spetnienie wymogoéw Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (URE)
odnos$nie posiadania przez PEPKH okreslonego poziomu $rodkéw finansowych wystarczajgcych do prawidtowego
prowadzenia dziatalno$ci koncesjonowanej w zakresie obrotu energig elektryczng.

Objecie lub nabycie udziatowych papieréw wartosciowych w pozostatych spétkach z udziatem kapitatowym
TAURON

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie podwyzszen kapitatdw wlasnych w pozostatych spétkach z udziatem
kapitatowym TAURON w | kwartale 2021 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszej informacji.

Tabela nr 2. Zestawienie podwyzszen kapitalow wiasnych w pozostafych spétkach z udzialem kapitalowym TAURON w | kwartale 2021 r.
oraz do dnia sporzadzenia niniejszej informacji

il Wta?osc ) ST et Warto$¢ nominalna Dita p'odjema Struktura kapitatu
Spotka Okapitalizowania potka obejmuiaca objetych uchwaly przez zaktadowego po
(taczna cena objecia akcje / udziaty - Py Zgromadzenie . h
- . akcji / udziatow AR podwyzszeniu
akciji / udziatéw) Wspolnikéw
EEC Ventures spdtka
. Z ograniczong
EEC Magenta spotka z 99 970 zt odpowiedzialnoscig 2 2950 zt EEC ;’ 32};’65 2
ograniczong spotka komandytowa A
odpowiedzialno$cig 2 (EEC Ventures 2)
. 07.04.2021 r.
ASI spolka komandytowo PFR NCBR CVC PFR NCBR CVC
- akcyjna (EEC Magenta
e ( g 4900000 zt FIZAN 49000 24 FIZAN 49,03%
4800 100 zt TAURON 48 001 zt TAURON 48,03%

Pozostate najistotniejsze inwestycje w aktywa finansowe o charakterze kapitalowym na dzien 31 marca 2021 r.
obejmujg zaangazowanie w nastepujgce podmioty:

Spétka Cieptowniczo Energetyczna Jaworzno Il sp. z 0.0. o wartosci bilansowej 29 476 tys. zl,
Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. o wartosci bilansowej 23 802 tys. zi,

EEC Magenta 2 ASI o wartosci bilansowej 19 116 tys. zt,

Energetyka Cieszynska Sp. z 0.0. o wartosci bilansowej 12 703 tys. zi,

ElectroMobility Poland S.A. o wartosci bilansowej 11 026 tys. zt.

aprwdE

Inwestycje w aktywa finansowe

W | kwartale 2021 r. TAURON oraz spotki Grupy Kapitatowej TAURON nie dokonywaty inwestycji w aktywa
finansowe.

TAURON kontynuowat finansowanie EC Stalowa Wola w formie pozyczek, ktére na dzieh 31 marca 2021 r. wynosity
nominalnie 412 736 tys. zt.

Inwestycje w aktywa finansowe zostaty sfinansowanie ze $rodkéw wiasnych i srodkéw pozyskanych w ramach
modelu finansowania funkcjonujgcego w Grupie Kapitatowej TAURON.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
za | kwartat 2021 r.



1.7.

Gléwne inwestycje strategiczne w realizacji

Realizacja inwestycji strategicznych

Ponizsza tabela przedstawia dziatania jakie prowadzono w Grupie Kapitatowej TAURON w | kwartale 2021 r. oraz
do dnia sporzadzenia niniejszej informacji w zwigzku z realizacjg gtéwnych inwestyc;ji strategicznych.
Tabela nr 3. Stan realizacji gtéwnych inwestycji strategicznych prowadzonych w | kwartale 2021 r. oraz do dnia sporzgdzenia niniejszej

informacji

Inwestycja Stan realizacji inwestycji

1. Budowa bloku energetycznego o mocy 910 MWe
na parametry nadkrytyczne w Jaworznie

Blok zostat przekazany do eksploatacji w dniu 13 listopada 2020 r. W dniu 18 listopada
2020 r. Prezes URE udzielit koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej na okres od
dnia 20 listopada 2020 r. do dnia 31 grudnia 2030 r. Jednostka wytworcza pracuje
w polskim systemie elektroenergetycznym w petnym zakresie mocy osiggalnej.
Ponadto w ramach kontraktu, Generalny Wykonawca realizuje obecnie okres
przejsciowy.

Wykonawca: Konsorcjum RAFAKO S.A. -
MOSTOSTAL WARSZAWA S.A.

Planowana data zakonczenia inwestycji /

okresu przejsciowego: IV kwartat 2021 r. W | kwartale 2021 r. realizowano program prob i testow zaplanowanych do realizacji

w okresie przejsciowym, w tym realizowano m.in. dodatkowe optymalizacje i badania
na pracujgcym obiekcie w celu spetnienia przez blok zmienionych i nowych
gwarantowanych parametréw technicznych oraz préby wynikajgce z wymagan
Instrukcji Ruchu i Eksploataciji Sieci Przesylowe;j.

Poziom zaawansowania: 99%

Naktady poniesione: 6 087,6 min zt*

W dniu 5 stycznia 2021 r. uprawomocnito sie postanowienie Sgdu Okrggowego
w Katowicach z dnia 17 grudnia 2020 r. o zatwierdzeniu ugody zawartej pomiedzy
Nowe Jaworzno Grupa TAURON, EO03B7 sp. z o.0. i Konsorcjum dotyczacej
uregulowania przez strony pozostatych wzajemnych relaciji i rozliczen. Ugoda weszta
w zycie w dniu 6 lutego 2021 r. Ugoda reguluje w szczegolno$ci nastepujgce kwestie:

1. zrzeczenie sig przez strony wzajemnych ekwiwalentnych roszczen, ktére wystapity
do dnia podpisania ugody, z wyjgtkiem m.in. roszczen Nowe Jaworzno Grupa
TAURON z tytutu rekojmi bgdz gwarancji oraz roszczen regresowych wobec
Konsorcjum z tytutu zaptaty roszczen dalszych podwykonawcéw oraz roszczen
Konsorcjum za prace wykonane zgodnie z kontraktem,

2. wykonanie przez Konsorcjum na rzecz Nowe Jaworzno Grupa TAURON
dodatkowych $wiadczen, w tym wykonanie prac optymalizujgcych dziatanie bloku,
ktérych efektem bedzie m.in. zmniejszenie minimum technicznego bloku z 40% do
37%. Dodatkowo zostanie wydtuzona gwarancja techniczna na cze$¢
wysokoci$nieniowg kotta o 6 miesiecy (do 36 miesiecy), dla ktérej Nowe Jaworzno
Grupa TAURON otrzyma dodatkowe zabezpieczenie udzielone przez gwarantéw

W dniu 13 stycznia 2021 r. Sad Rejonowy w Gliwicach wydat postanowienie
o zatwierdzeniu uktadu RAFAKO S.A. w ramach trwajgcego uproszczonego
postepowania restrukturyzacyjnego zgodnie z art. 223 ust. 1 Ustawy z dnia 15 maja
2015 r. Prawo restrukturyzacyjne. W dniu 23 lutego 2021 r. zawiadomienie
o postanowieniu Sgdu Rejonowego w Gliwicach zostato opublikowane w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym. Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji przedmiotowe
postanowienie jest nieprawomocne.

W okresie sprawozdawczym w trakcie realizacji projektu budowy bloku
energetycznego o mocy 910MW w Jaworznie zidentyfikowano wptyw pandemii
COVID-19 na realizacje kontraktu o czym Zamawiajacy tj. spétka Nowe Jaworzno
Grupa TAURON zostata poinformowana w stosownej nocie przekazanej przez
Generalnego Wykonawce. W tresci noty Generalny Wykonawca wskazat, iz pandemia
COVID-19 skutkowata zaréwno brakiem dostgpnosci kluczowych dla realizowanych
prac cztonkéw personelu EO03B7 sp. z o.0., jak i kluczowych podwykonawcow,
wskazujgc cze$¢ z prac strojeniowych i optymalizacyjnych, ktéra w ocenie
Generalnego Wykonawcy nie mogta zosta¢ zrealizowana z uwagi na ograniczenia
wywotane pandemig. Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji Zamawiajacy
prowadzi stosowne analizy korespondencji przekazanej przez Generalnego
Wykonawce.

Budowa Szybu ,Grzegorz” (TAURON Wydobycie)
wraz z infrastrukturg (powierzchniowg i dotowg) oraz
wyrobiskami towarzyszacymi.

Wykonawca: Konsorcjum Przedsigbiorstwo
Budowy Szybdéw S.A. (dawniej: KOPEX
Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A.), FAMUR
Pemug sp. z 0.0. (zadanie gtéwne - Etap 1),
LINTER S.A. - umowa rozwigzana, prace w tym
zakresie wstrzymano.

Planowana data zakonczenia inwestycji: 2023 r.
Poziom zaawansowania: 50%

Naktady poniesione: 278,8 min zt

Na terenie budowy Szybu ,Grzegorz” zakonczono budowe infrastruktury niezbednej
do gtebienia szybu i wydrgzono ponad 80 m szybu w tak zwanej obudowie ostatecznej.
TAURON Wydobycie i Generalny Wykonawca kontynuujg wspotprace. Prowadzone
sg rozmowy majgce na celu ustalenie szczegdtowych warunkéw dalszego
prowadzenia inwestycji. Na terenie budowy utrzymywany jest proces mrozenia.

Teren pozostaje w gotowosci do kontynuowania prac inwestycyjnych.

Budowa poziomu 800 m w ZG Janina (TAURON
Wydobycie).

Wykonawca: Konsorcjum Mostostal Zabrze
GPBP S.A. i SIEMAG TECBERG POLSKA S.A.
(Budowa docelowej infrastruktury powierzchniowej
i dotowej wraz z gérniczym wyciggiem szybowym
Szybu Janina VI), KOPEX S.A. i KOPEX

"W zwigzku z pandemig COVID-19 pojawily sie trudnosci w realizacji prac, jednak
w | kwartale 2021 r. wykonano drazenie wyrobisk Objazdu Il oraz przebudowe rzapia
szybu na poziomie 800 m.

Ukonczono betonowanie i rozpoczgto montaz wyposazenia w piwnicach
przyszybowych na poziomie 800 m.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
za | kwartat 2021 r.



Inwestycja

Stan realizacji inwestycji

Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. (zadanie
zakonczone - drgzenie szybu)

Planowana data zakonczenia inwestycji:
Il kwartat 2021 r.

Poziom zaawansowania: 87,4%

Naktady poniesione: 451,5 min zt

W | kwartale 2021 r. kontynuowano ruch prébny gérniczego wyciggu szybowego oraz
przygotowywano szyb do rozpoczecia prébnego transportu materiatow.
Przeprowadzono przetarg na drgzenie wyrobisk poziomu 800 m. Otwarcie ofert
nastgpito w lutym 2021 r. W zwigzku ze ztozeniem dwoch ofert, z ktérych jedna nie
spetniata kryteriow, a druga znacznie przekroczyta budzet zamawiajgcego nie
wytoniono wykonawcy. W marcu 2021 r. przygotowywano ogtoszenie nowego
postepowania, w wyniku zapytania ofertowego do potencjalnych wykonawcéw
otrzymano szacunkowe oferty na potrzeby okre$lenia wartosci budzetu
Zamawiajgcego. Przetarg jest planowany do ogtoszenia w maju.

Program Likwidacji Niskiej Emisji (PLNE) na terenie
konurbaciji slgsko-dgbrowskiej

Wykonawca: Wykonawcy wybierani na konkretne
etapy prac.

Planowana data zakonczenia inwestycji: 2023 r.
Poziom zaawansowania: 23%

Naktady poniesione: 26,2 min zt

"PLNE realizowany jest na terenie Bedzina, Chorzowa, Czeladzi, Dabrowy Gérniczej, '

Katowic, Siemianowic Slgskich, Sosnowca i Swietochtowic.

W | kwartale 2021 r. kontynuowano prace zwigzane z przytgczeniami w ramach
zawartych umoéw przytgczeniowych oraz kontynuowano proces pozyskiwania nowych
klientéw. Narastajgco od poczatku realizacji Programu zawarto umowy na tgczny
wolumen 9,795 MWt oraz wydano warunki przytgczenia na 4,4 MW1.

TAURON Internet - Program Operacyjny Polska
Cyfrowa (POPC) - realizacja projektu na wygranych
obszarach (7 projektéw na terenie obszaréw:
Rybnickiego, Katowickiego i Tyskiego,
Oswigcimskiego, Krakowskiego, Watbrzyskiego A,
Watbrzyskiego B, Sosnowieckiego).

Wykonawca: Atem Polska sp. z 0.0. (Katowice-
Tychy), MZUM sp. z 0.0. (Sosnowiec), Atem
Polska sp. z 0.0. (Watbrzych A), Mediamo Sp. z
0.0. (Oswigcim), MX3 sp. z 0.0. (Rybnik), MZUM
sp. z o.0. (Watbrzych B), ZICOM sp. z 0.0.
(Krakow-Tarnow)

Planowana data zakonczenia inwestycji: 2022 r.
Poziom zaawansowania: 50%

Naktady poniesione: 139,4 min zt

"POPC polega na wykonaniu infrastruktury podtgczenia gospodarstw domowych do ‘

sieci Internetu o wysokiej przepustowosci (minimum 30 MB/s). Produktem koricowym
projektu bedzie $wiadczenie ustug hurtowych umozliwiajgcych podigczenie klientow
koncowych przez operatoréw detalicznych.

W | kwartale 2021 r. wszyscy wykonawcy prowadzili prace zwigzane z zabudowa sieci
Swiattowodowej. W lutym 2021 r. uzyskano istotny kamien milowy w postaci 50%
realizacji prac (zabudowa sieci oraz szafy OLT).

W biezacym okresie trwaty prace zwigzane z przetagczaniem jednostek oswiaty
z tymczasowych fgczy abonenckich na swiattowod.

W | kwartale 2021 r. wystgpity trudnosci zwigzane z pandemig COVID-19 oraz
warunkami atmosferycznymi, ktére spowolnity tempo realizacji prac. Wykonawcy
z obszaréw Watbrzych A, Watbrzych B oraz O$wigcim wystapili o przedtuzenie umowy
o 3 miesigce z powodu trwajacej epidemii.

W kolejnym okresie realizowane bgda prace zwigzane z dalszg rozbudowg sieci
Swiattowodowej.

Program dostosowania jednostek wytworczych
TAURON Wytwarzanie do warunkéw pracy
obowigzujacych po 2021 r.

Wykonawca: Wykonawcy wybierani dla
poszczegdlnych projektow.

Planowana data zakonczenia inwestycji:
IV kwartat 2021 r.

Poziom zaawansowania: 97%

Naktady poniesione: 291,0 min zt

W ramach programu zaplanowano zmodernizowanie nastepujgcych jednostek
wytworczych z ponizszym zakresem:

1. Elektrownia Jaworzno Il, bloki nr 2 i 3 - budowa instalacji odsiarczania spalin.
Realizacja projektu zostata wstrzymana w Il kwartale 2020 r. ze wzgledu na
uzyskanie odstepstwa od Konkluzji BAT, ktére pozwalajg na dalszg eksploatacje
blokéw. Strony przygotowaty dokumenty, ktére umozliwity rozwigzanie umowy
i wzajemne rozliczenie.

2. Elektrownia Jaworzno llI, bloki nr 1, 3, 5 - budowa instalacji odazotowania spalin.
W | kwartale 2021 r. zrealizowano ruch probny oraz przekazano do eksploatacji
instalacje dla bloku nr 5. Trwajg prace zwigzane z odbiorem koricowym instalacji
dla bloku nr 1. Dokonano odbioru koncowego instalacji dla bloku nr 3.

3. Elektrownia taziska, bloki nr 9, 10, 11, 12 - modernizacja budowa instalacji
odazotowania spalin.

W | kwartale 2021 r. dokonano odbioru koncowego instalacji dla bloku nr 9. Trwajg
prace zwigzane z uzgodnieniem terminu odbioru koncowego bloku nr 10. Trwajg
pomiary gwarancyjne instalacji blokéw nr 11 12.

4. Elektrownia taziska, bloki nr 9, 10, 11 i 12 - modernizacja instalacji odsiarczania
spalin.

W | kwartale 2021 r. przeprowadzono pomiary gwarancyjne instalacji dla blokow
nr 9 10. Trwa usuwanie usterek gwarancyjnych. Zakonczono testy przetgczenia
kanatéw spalin na potgczeniu blokéw nr 9, 10, 11 12.

5. Elektrownia taziska - modernizacja oczyszczalni $ciekéw.

Rozpoczeto prace obiektowe na zmniejszony zakres prac modernizacyjnych
realizowane sg w ramach biezgcych remontéw. Prace sg prowadzone bez wptywu
na eksploatacje elektrowni.

6. Elektrownia Siersza - dostosowanie istniejgcych instalacji odsiarczania spalin.
Zawieszono realizacje projektu z uwagi na otrzymane odstepstwa od Konkluzji
BAT.

7. Elektrownia tagisza - budowe instalacji odsiarczania spalin zastgpiono
wykonaniem instalacji do podawania suchych addytywéw.

Przeprowadzono postepowanie przetargowe. Wstrzymano realizacje projektu
z uwagi na otrzymane odstgpstwa od Konkluzji BAT.

8. Projekt Monitoring - w | kwartale 2021 r. wykonawca w ramach etapu pierwszego
(prace niezbedne do wykonania w elektrowniach) wykonat pomiary sprawdzajgce
instalacji dla Elektrowni taziska i Elektrowni Jaworzno IIl. Trwa prefabrykacja
urzadzen pomiarowych dla Elektrowni tagisza. Rozpoczeto prace obiektowe dla
Elektrowni Siersza i Elektrowni Jaworzno Il. Uzgodniono projekty wykonawcze dla
wszystkich obiektéw.

Budowa farmy wiatrowej Piotrkéw o0 mocy 30MW.

Wykonawca: Konsorcjum MEGA S.A. i P&Q sp. z
0.0.

Planowana data zakonczenia inwestycji:
Il kwartat 2022 r.

" Projekt farmy wiatrowej Piotrkéw zostat pozyskany przez TAURON EKOENERGIA |

w grudniu 2020 r. poprzez nabycie udziatéw Wind T1. Projekt zostat nabyty w fazie
gotowosci do budowy.

W | kwartale 2021 r. zawarto umowe na wykonanie ustugi petnienia funkgcji Inzyniera
Kontraktu, spetniono warunki zawieszajgce wynikajgce z umowy z dostawcg turbin
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Inwestycja Stan realizacji inwestycji

Poziom zaawansowania: 7% wiatrowych oraz w dniu 31 marca 2021 r. przekazano Wykonawcy plac budowy.
L Ponadto, Wykonawca w ramach zawartego kontraktu prowadzit prace
Naktady poniesione: 19,9 min zt przygotowawcze i projektowe

*Warto$¢ powigkszona m.in. o szkolenia, czesci szybkozuzywajace sie.
Pozostate projekty inwestycyjne
Inwestycje w obszarze OZE

Farmy fotowoltaiczne (PV)

W ramach inwestycji w obszarze OZE w | kwartale 2021 r. kontynuowano program budowy farm fotowoltaicznych
na terenach niewykorzystanych gospodarczo nalezgcych do Grupy Kapitatowej TAURON (Program TAURON
PV). Program obejmuje budowe farm fotowoltaicznych w kilku lokalizacjach o tgcznej mocy do 150 MWp.

Pierwszym oddanym do eksploatacji w 2020 r. projektem realizowanym w ramach powyzszego Programu byta
budowa farmy fotowoltaicznej o mocy 5 MW w Jaworznie.

Kolejny najbardziej zaawansowany projekt to budowa farmy fotowoltaicznej w Mystowicach o szacunkowej mocy
ok. 40 MW. W | kwartale 2021 r. trwaly prace zwigzane z uzyskaniem decyzji dotyczgcej pozwolenia na budowe
farmy oraz kontynuowano prace zwigzane z przygotowaniem materiatow przetargowych na wybor generalnego
wykonawcy budowy farmy fotowoltaicznej. W marcu 2021 r. wybrano wykonawce projektu budowlanego przytgcza
elektroenergetycznego.

W ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko dedykowanego dla wojewoddztwa $lgskiego
kontynuowana byta ocena merytoryczna przez Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
przedtozonego wniosku o uzyskanie dofinansowania projektu.

W pozostatych lokalizacjach prace obejmujg pozyskanie niezbednych zgdéd i decyzji administracyjnych,
przy czym ostateczne decyzje o ich realizacji bedg podejmowane w przypadku pozytywnego uzasadnienia
biznesowego. Trwajg réwniez prace nad zmiang zakresu Programu TAURON PV w zwigzku z mozliwoscig
rozszerzenia programu o nowe lokalizacje.

Poza Programem TAURON PV w budowie jest rowniez projekt PV Choszczno - zespdt farm fotowoltaicznych
jednomegawatowych o tagcznej mocy 6 MW (pierwszy etap). Inwestycja jest realizowana w ramach nabycia w dniu
2 stycznia 2020 r. przez TAURON EKOENERGIA udziatéw AVAL-1. W dniu 23 marca 2021 r. przekazano farme
do eksploatacji. Catkowity budzet projektu to 16,6 min zt. W ramach drugiego etapu inwestycji (rozbudowa farmy
o kolejne 8 MW) w | kwartale 2021 r. zawarto umowe na budowe farmy z Generalnym Wykonawca, ktéry rozpoczat
prace projektowe. Planowany termin oddania do eksploatacji drugiego etapu inwestycji to IV kwartat 2021 r.
Prowadzone sg analizy w zakresie udziatu projektu w aukcji OZE w czerwcu 2021 r.

Ponadto, poza rozwijaniem wiasnych projektéw, Grupa Kapitatowa TAURON aktywnie poszukuje mozliwosci
pozyskania z rynku zaawansowanych projektéw OZE oraz istniejgcych aktywow w zakresie farm fotowoltaicznych.
W ramach tych prac, w | kwartale 2021 r., prowadzone byty analizy wewnetrzne kolejnych projektow akwizycyjnych.

Farmy wiatrowe na ladzie

Grupa Kapitalowa TAURON poszukuje mozliwosci pozyskania z rynku zaawansowanych projektow OZE oraz
istniejacych aktywow w zakresie ladowych farm wiatrowych. W ramach tych prac, w | kwartale 2021 r., prowadzone
byty analizy wewnetrzne oraz due diligence kolejnych projektow akwizycyjnych. Wszelkie decyzje inwestycyjne
bedg podejmowane po przeprowadzeniu szczegétowych analiz ryzyk technicznych, prawnych i biznesowych, po
uzyskaniu pozytywnych wynikéw finansowych poszczegdlnych projektdw oraz po uzgodnieniu korcowych
warunkéw ze sprzedajacymi.

Farmy wiatrowe na morzu (w Polskiej Wytacznej Strefie Ekonomicznej Morza Battyckiego)

W ramach dziatan zwigzanych z udziatem TAURON w projektach morskich farm wiatrowych w IV kwartale 2020 r.
ztozono wnioski o Pozwolenie na wznoszenie sztucznych wysp jako uzupetnienie wczesniej ztozonych wnioskow,
ktére oczekujg na rozpatrzenie w Ministerstwie Gospodarki Morskiej i Zeglugi Srédlgdowej. Obecnie postepowania
dotyczace pozwolen lokalizacyjnych w polskich obszarach morskich sg zawieszone, do czasu przyjecia w drodze
rozporzadzenia planéw zagospodarowania przestrzennego dla tych obszaréw (planowo do dnia 31 marca 2021 r.
- nie zostat jeszcze przyjety. Obecnie Ministerstwo Infrastruktury przekazato projekt uchwaty Rady Ministrow
w sprawie Przyjecia planu do odpowiednich komisji.) Dodatkowo zostaty ztozone wnioski o wydanie Pozwolenia na
uktadanie i utrzymywanie kabli lub rurociggdéw na obszarach morskich wod wewnetrznych i morza terytorialnego.
Wszczeto postepowanie dla dwéch wnioskow.

W dniu 29 grudnia 2020 r. TAURON zawart dwuletnig umowe o wspodtpracy z OW OFFSHORE S.L. (OW
OFFSHORE) dotyczaca rozwijania projektow budowy morskich farm wiatrowych w Polskiej Wytgcznej Strefie
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Ekonomicznej na Morzu Battyckim. Intencjg TAURON jest nabycie 50% udziatéw w spétkach, ktérych jedynym
wiascicielem jest OW OFFSHORE (umowa dotyczy projektéw, ktére nie posiadajg pozwolenia na wznoszenie
i wykorzystywanie sztucznych wysp, konstrukcji i urzadzernh wydawanego przez Ministra Gospodarki Morskiej
i Zeglugi Srédlgdowej, z tym ze OW OFFSHORE jest jedynym wnioskodawcg o pozwolenia dla obszaréw, na
ktérych planowana jest realizacja projektéw). Natomiast intencjg OW OFFSHORE jest nabycie 50% udziatow
w spotkach celowych, do ktdrych Grupa Kapitatowa TAURON, po uzyskaniu pozwolen, wniesie projekty budowy
morskich farm wiatrowych (obecnie Grupa Kapitatowa TAURON nie posiada pozwolen, z tym ze wystgpita
z odpowiednimi wnioskami w celu uzyskania pozwolen w trybie rozstrzygajgcym, tj. na obszar, w przypadku ktérego
zostat réwniez ztozony wniosek przez inny podmiot/podmioty).

W dniu 18 stycznia 2021 r. PGE, Enea i TAURON podpisaty List Intencyjny, w ktérym wyrazity wole nawigzania
strategicznej wspotpracy zwigzanej z przysztymi projektami inwestycyjnymi w zakresie morskiej energetyki
wiatrowej na obszarze Polskiej Wytacznej Strefy Ekonomicznej Morza Battyckiego. Celem stron powyzszego listu
jest okreslenie, w ramach przysztej wspotpracy, mozliwosci, charakteru oraz szczegotow potencjalnego wspélnego
zaangazowania w realizacje projektow inwestycyjnych w ww. zakresie. Strony dostrzegajg znaczacy potencjat
i mozliwo$¢ uzyskania efektu synergii przy podejmowaniu wspodlnych dziatan majgcych na celu inwestycje
w obszarze morskiej energetyki wiatrowej. Dziatania te stanowi¢ bedg realizacje celu klimatycznego oraz wychodzg
naprzeciw zatozeniom tzw. zielonego fadu i zwigkszeniu udziatu odnawialnych Zzrédet energii w miksie
energetycznym Polski. Wspodtpraca ta bedzie wyrazem odpowiedzialnosci Stron jako podmiotéw sektora
energetycznego aktywnie dziatajgcych na rzecz procesu transformacji energetycznej.

Projekt budowy bloku gazowo-parowego klasy 413 MWe wraz z cztonem cieptowniczym o mocy
ok. 250 MWt, w TAURON Wytwarzanie Oddziat Elektrownia tagisza w Bedzinie

We wrzesniu 2016 r., zgodnie ze Strategig Grupy TAURON na lata 2016-2025 (Strategia), w ramach priorytetu
zapewnienia stabilnosci finansowej Grupy Kapitalowej TAURON, wstrzymano projekt budowy bloku gazowo-
parowego klasy 413 MWe z cztionem cieptowniczym w TAURON Wytwarzanie Oddziat Elektrownia tagisza
w Bedzinie, z uwagi na utrate uzasadnienia biznesowego. Aktualnie Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi analizy
umozliwiajgce ewentualne wznowienie projektu i innych podobnych projektéw w lokalizacjach nalezgcych do spotek
Grupy Kapitatowej TAURON. Rozwazane sg réwniez mniejsze jednostki lub baterie silnikow gazowych pracujgcych
w wysokosprawnej kogeneracji. Rozwazanym paliwem jest gaz ziemny o znacznie nizszej emisyjnosci niz wegiel,
réwniez jako paliwo przejsciowe do wytwarzania niskoemisyjnego. Podjecie decyzji inwestycyjnej bazowac¢ bedzie
z jednej strony na ocenie rentownosci projekiéw, a z drugiej na mozliwosciach finansowych Grupy Kapitatowej
TAURON. Nie wyklucza sie zaangazowania partnera kapitalowego do realizacji projektu.

Naklady inwestycyjne

W | kwartale 2021 r. naklady inwestycyjne Grupy Kapitatowej TAURON wyniosty 639 min z
i byty nizsze o0 32 % od poniesionych w analogicznym okresie 2020 r., kiedy wyniosty 940 min zt (bez inwestycji
kapitatowych). Wynika to przede wszystkim ze spadku naktadéw w Segmencie Wytwarzania.

Ponizsza tabela przedstawia wybrane naktady inwestycyjne poniesione w | kwartale 2021 r., najwieksze w ujeciu
wartosciowym, w ramach Obszaréw Biznesowych Grupy Kapitatowej TAURON.

Tabela nr 4. Naktady inwestycyjne, najwieksze w ujeciu wartosciowym, poniesione w | kwartale 2021 r., w ramach Obszaréw Biznesowych
Grupy Kapitatfowej TAURON

Wyszczegdlnienie Naktady inwestycyjne

(min zt)
Dystrybucja
1. Budowa nowych przytgczy 231
2. Modernizacja i odtworzenie istniejgcych sieci 192
3. System tacznosci Dyspozytorskiej 15
Wytwarzanie
4. Budowa bloku 0 mocy 910 MWe na parametry nadkrytyczne w Jaworznie 10
5. Dostosowanie jednostek wytwérczych TAURON Wytwarzanie do Konkluzji BAT 12
6. Naktady odtworzeniowo-modernizacyjne i komponenty w TAURON Wytwarzanie 23
7. Przylgczenia nowych obiektow 5
8. Inwestycje zwigzane z rozwojem i utrzymaniem sieci cieptowniczych 2
OZE
9. Budowa farmy PV Choszczno I i Il 2
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Wyszczegolnienie Naktady inwestycyjne

(min zt)

10. Budowa FW Piotrkéw o mocy 30MW 1
Wydobycie

11. Przygotowanie przysztej produkcji 33
12. Budowa Szybu ,Grzegorz” w ZG Sobieski 2
13. Budowa poziomu 800 m w ZG Janina 1
Sprzedaz i Pozostata dziatalnos¢

14. Budowa Internetu szerokopasmowego w ramach POPC llI 22
15. Utrzymanie i rozwéj o$wietlenia ulicznego 7
16. Silniki gazowe 8
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2. DZIALALNOSC TAURON POLSKA ENERGIA S.A.

| GRUPY KAPITALOWEJ TAURON

2.1. Przedmiot dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. i Grupy Kapitatlowej
TAURON

Przedmiot dzialalnosci TAURON Polska Energia S.A.

TAURON, jako jednostka dominujgca Grupy Kapitalowej TAURON, petni funkcje konsolidujacg i zarzgdcza
w Grupie Kapitatowej TAURON. W wyniku wdrozenia Modelu Biznesowego oraz centralizacji funkcji, TAURON
skupit wiele kompetencji dotyczacych funkcjonowania spétek Grupy Kapitatowej TAURON i prowadzi obecnie
dziatalno$¢ m.in. w obszarach:

1. hurtowego handlu energig elekiryczng, gazem 4. zarzadzania finansami,
i produktami  powigzanymi, w szczegdlnosci 5. zarzadzanie majgtkiem,
w zakresie obstugi handlowej spbétek, 6. zarzgdzania ryzykiem korporacyjnym,
zabezpieczenia potrzeb w zakresie paliw, 7. zarzgdzania modelem funkcjonowania IT,
uprawnien do emisji CO2 oraz $wiadectw 8. koordynowania prac B+R realizowanych w Grupie
pochodzenia energii, Kapitatowej TAURON,

2. zarzadzania portfelem energii elektrycznej, 9. doradztwa w zakresie rachunkowosci i podatkow,
uprawnien do emisji CO2 i Praw Majgtkowych, 10. obstugi prawne;j,

3. zarzadzania zakupami, 11. audytu.

Powyzsze funkcje sg stopniowo ograniczane w spétkach Grupy Kapitalowej TAURON. Taka centralizacja ma na
celu poprawe efektywnosci w Grupie Kapitatowej TAURON.

Podstawowg dziatalnoscig Spotki, poza zarzadzaniem Grupg Kapitatowg TAURON, jest hurtowy obrét energig
elektryczng na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej na podstawie koncesji na obrét energig elektryczng wydanej
przez Prezesa URE na okres od dnia 1 czerwca 2008 r. do dnia 31 grudnia 2030 r.

Spoétka koncentruje sie na zakupie i sprzedazy energii elektrycznej na potrzeby zabezpieczenia pozycji zakupowych
i sprzedazowych podmiotow z Grupy Kapitatowej TAURON oraz obrocie hurtowym energig elektryczng.
W | kwartale 2021 r. Spotka kupita i sprzedata 11,9 TWh energii elektrycznej. Gléwnym kierunkiem sprzedazy
energii elektrycznej realizowanej przez TAURON w tym okresie byly: TAURON Sprzedaz i TAURON Sprzedaz
GZE, do ktérych sprzedano 73,7% zakupionej energii elektrycznej. Powyzsze spoétki prowadza sprzedaz detaliczng
energii elektrycznej do klientow koncowych, w zwigzku z czym TAURON nie jest uzalezniony od zadnego
z odbiorcéw energii elektrycznej. Pozostali odbiorcy (przedsiebiorstwa obrotu spoza Grupy Kapitatowej TAURON,
gietdy) stanowili 18,6%. W Ill kwartale 2020 r. podjeto decyzje o zaprzestaniu dziatalnosci handlowej w obszarze
wymiany miedzysystemowej. Spowodowane to jest utrzymujacg sie od poczatku 2020 r. sytuacjg dotyczaca
ograniczenia mozliwosci importowych (dostepnych mocy przesylowych), strategia handlowg Spétki, a takze
planowanymi zmianami w zakresie systemu alokacji zdolnosci przesytowych wymiany miedzysystemowej na
poziomie wspdlnotowego rynku energii elektrycznej (planowane wprowadzenie mechanizmu Market Coupling dla
rynku Day-ahead). W zwigzku z powyzszym we wrze$niu 2020 r., do OSP w Niemczech (50Hertz Transmission
GmbH, TenneT TSO GmbH, Amprion GmbH) ztozono dokumenty wypowiadajgce umowy przesytowe.

W zakresie obrotu hurtowego energig elektryczng pod koniec 2019 r. Spétka przejeta dziatalnos¢ w zakresie
realizacji obliga gieldowego (zgodnie z art. 49a Prawa Energetycznego) oraz w zakresie optymalizacji pracy
jednostek wytworczych od spotki TAURON Wytwarzanie, a w kwietniu 2020 r. od spotki TAURON Ciepto
i scentralizowata te dziatalno$¢ na poziomie TAURON. Zasady wspotpracy w zakresie dziatalnosci handlowe;j
TAURON na rzecz TAURON Wytwarzanie i TAURON Ciepto zostaty uregulowane w umowach o swiadczenie ustug
handlowych. Na podstawie tych umoéw Spétka swiadczy m.in. ustuge zarzgdzania portfelem energii elektrycznej
i Praw Majgtkowych oraz ustuge market access, w ramach ktérej dziata na Towarowej Gieldzie Energii S.A. (TGE)
w imieniu Grupy Kapitatowej TAURON na rzecz TAURON Wytwarzanie oraz TAURON Ciepto, realizujgc sprzedaz
energii elektrycznej na potrzeby realizacji obliga gietdowego.

Dodatkowg dziatalnoscig Spodtki jest hurtowy obrét gazem ziemnym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
(realizowany na podstawie koncesji na obrét paliwami gazowymi wydanej przez Prezesa URE w dniu 27 kwietnia
2012 r.) oraz obrot gazem ziemnym z zagranica ( realizowany na podstawie koncesji wydanej przez Prezesa URE
w dniu 29 wrzesnia 2020 r.). W | kwartale 2021 r. Spétka kupita i sprzedata 1,6 TWh paliwa gazowego. Spotka
koncentruje sie na sprzedazy gazu ziemnego na potrzeby sprzedazowe TAURON Sprzedaz, do ktérej sprzedano
61,0% zakupionego paliwa gazowego.

W | kwartale 2021 r. TAURON, decyzjg Prezesa URE z dnia 11 marca 2021 r. uzyskat przedtuzenie koncesji na
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej polegajgcej na obrocie gazem ziemnym na terenie kraju i z zagranicg do
dnia 30 czerwca 2035 r. Uzyskanie ww. koncesji jest niezbedne w celu utrzymania dotychczasowych kompetenciji
w zakresie prowadzonej dziatalnosci handlowej zwigzanej z obrotem gazem ziemnym na terytorium
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Rzeczypospolitej Polskiej oraz z przywozem (importem) gazu ziemnego z rynkéw osciennych oraz jego wywozem
(eksportem) na rynki o$cienne, z ktérymi Polska potgczona jest systemem gazowym.

W kompetencjach Spéiki jest rowniez zarzadzanie na potrzeby Grupy Kapitatowej TAURON prawami majatkowymi
wynikajgcymi ze Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej stanowigcymi potwierdzenie wytworzenia energii
elektrycznej w zrédtach odnawialnych (w tym w zrédtach wykorzystujgcych biogaz rolniczy) oraz prawami
majgtkowymi wynikajacymi ze $wiadectw efektywnosci energetycznej. Zasady wspétpracy zostaty uregulowane
w umowach o zarzgdzanie bilansem praw majgtkowych (TAURON Sprzedaz, TAURON Sprzedaz GZE, TAURON
Wytwarzanie, TAURON Ciepto) oraz w umowach o $wiadczenie ustug handlowych w zakresie zarzadzania
portfelem praw majgtkowych i gwarancji pochodzenia (TAURON EKOENERGIA, EW Dobrzyn, EW Sniatowo,
EW Inowroctaw, EW Gotdap, EW Mogilno). W 2020 r. Spotka nie realizowata obrotu prawami majgtkowymi, obrét
ten byt realizowany przez spétki Grupy Kapitatowej TAURON, ktére pozyskiwaty poszczegodlne prawa oraz spofki
zobowigzane do umorzenia ww. praw majgtkowych. W zwigzku ze zmianami Ustawy o zamodwieniach publicznych
skutkujgcych koniecznoscig zakupu praw majgtkowych na potrzeby ich sprzedazy do klientéw koncowych (celem
realizacji obowigzku ich umorzenia) w drodze przetargu, a na potrzeby ich dalszej odsprzedazy, z pominieciem
przetargu, poczgwszy od 2021 roku, TAURON Polska Energia S.A. bedzie strong transakcji zakupu praw
majatkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej stanowigcych potwierdzenie
wytworzenia energii elektrycznej w zrédtach odnawialnych (PMOZE_A) na potrzeby ich dalszej odsprzedazy do
TAURON Sprzedaz oraz TAURON Sprzedaz GZE.

TAURON jest centrum kompetencyjnym w zakresie zarzgdzania i handlu uprawnieniami do emisji CO2 dla spotek
Grupy Kapitatowej TAURON. Dzieki centralizacji handlu emisjami uzyskano efekt synergii polegajacy na
optymalizacji kosztéw wykorzystania zasobéw podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej TAURON.
Realizujgc powyzsze cele w zakresie handlu uprawnieniami do emisji CO2 Spoétka aktywnie uczestniczy w handlu
na gietdzie ICE, gietdzie EEX oraz na rynku OTC. Wraz z centralizacjg tej funkcji, TAURON odpowiada za
rozliczanie spoétek w zakresie uprawnien do emisji CO2, zabezpieczenie potrzeb emisyjnych spoétek zaleznych
z uwzglednieniem przyznanych uprawnien.

TAURON pehni rowniez funkcje Operatora Rynku oraz podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie handlowe dla
spotek Grupy Kapitatowej TAURON oraz klientow zewnetrznych. Realizowanie tych funkcji odbywa sie na
podstawie umowy przesylowej zawartej z Operatorem Systemu Przesylowego - Polskimi Sieciami
Elektroenergetycznymi S.A. (PSE) oraz innych regulacji w tym zakresie (Warunkéw Dotyczgcych Bilansowania
i Instrukcji Ruchu i Eksploatacji Sieci Przesytowej).

Spotka obecnie dysponuje, na zasadach wytgcznosci, zdolnosciami wytworczymi w zakresie handlowo-
technicznym, odpowiada za optymalizacje wytwarzania, tj. dobdr jednostek wytworczych do ruchu oraz odpowiedni
rozdziat obcigzen w celu realizacji zawartych kontraktéw z uwzglednieniem uwarunkowan technicznych jednostek
wytwérczych oraz ograniczen sieciowych i innych, w réznych horyzontach czasowych. W ramach ustug dla
Segmentu Wytwarzanie Spotka uczestniczy w przygotowaniu planéw remontéw, planow mocy dyspozycyjnych oraz
planéw produkciji dla jednostek wytworczych w réznych horyzontach czasowych oraz ich uzgadnianiu z wiasciwym
operatorem sieci. TAURON rozwija rowniez kompetencje w zakresie funkcji Operatora Rynku dla gazu w oparciu
0 umowe przesytowg z GAZ-SYSTEM S.A. W lipcu 2015 r. TAURON, jako jeden z pierwszych podmiotéw w kraju,
uruchomit grupe bilansowg dla podmiotéw dokonujgcych transakcji na rynku gazu i obecnie prowadzi bilansowanie
handlowe dwdch podmiotéw z Grupy Kapitatowej TAURON i zewnetrznych.

W | kwartale 2021 r. TAURON przeprowadzit w imieniu spotek Grupy Kapitalowej TAURON certyfikacje ogdlng
jednostek fizycznych istniejgcych i planowanych w ramach rynku mocy. Dzieki temu jednostki fizyczne wytwoércze
i sterowanego odbioru w Grupie Kapitatowej TAURON beda mogty wzigé udziat w procesie certyfikacji do aukciji
gtéwnych na rok 2026 i dodatkowych na rok 2023, a nastepnie udziat w tych aukcjach. Zakonczony réwniez zostat
proces certyfikacji do aukcji dodatkowych na poszczegodlne kwartaty roku dostaw 2022, ktéry rozpoczat sie
w IV kwartale 2020 r.

W dniu 16 marca 2021 r. PSE przeprowadzity cztery aukcje dodatkowe na kwartaty roku dostaw 2022. W dniu
6 kwietnia 2021 r. Prezes URE opublikowat w Biuletynie Informacji Publicznej informacje na temat ostatecznych
wynikow aukcji dodatkowych. Zgodnie z informacjg ceny zamkniecia aukcji zostaty okreslone na poziomie:
186,70 zt/kW/rok dla aukcji na | kwartat, 320,00 z/kW/rok dla aukcji na Il kwartat, 320,00 z/kW/rok dla aukcji na
Il kwartat i 240,02 zt/kW/rok dla aukcji na IV kwartat. Spétki Grupy Kapitatowej TAURON zawarty umowy mocowe
z wolumenem:

157,14 MW w aukcji dodatkowej na | kwartat 2022 r.,
+ 82,1 MW w aukcji dodatkowej na Il kwartat 2022 r.,

* 24,9 MW w aukcji dodatkowej na Ill kwartat 2022 r.,
* 155,1 MW w aukcji dodatkowej na IV kwartat 2022 r.

Sumaryczne przychody Grupy Kapitatowej TAURON wynikajgce z realizacji uméw mocowych zawartych
w aukcjach dodatkowych na kwartaty rok dostaw 2022 wyniosg 25,01 min zt.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
za | kwartat 2021 r.



Spétka sprawuje funkcje zarzgdczg w zakresie zarzgdzania zakupami paliw produkcyjnych na potrzeby podmiotéw
wytwoérczych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej TAURON oraz zabezpiecza ich pozycje paliwowg. Catosé
wegla dla potrzeb produkcyjnych Grupy Kapitatowej TAURON jest kontraktowana i zabezpieczana przez TAURON.
W tym zakresie Spotka zapewnia dostawy o odpowiedniej jakosci i ilosci, gwarantujgcej dotrzymanie zapaséw
obowigzkowych wegla we wszystkich jednostkach wytworczych Grupy Kapitatowej TAURON.

Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatlowej TAURON

Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalno$¢ i uzyskuje przychody przede wszystkim ze sprzedazy i dystrybucji
energii elektrycznej i ciepta, wytwarzania energii elektrycznej i ciepta oraz sprzedazy wegla kamiennego.

Szczegoétowa informacja dotyczgca Segmentow dziatalnosci zostata przedstawiona w pkt 1.2 niniejszej informacii.

Podstawowymi produktami Grupy Kapitatowej TAURON sg energia elektryczna i ciepto oraz wegiel kamienny.
Dodatkowo Grupa Kapitatowa TAURON zajmuje sie obrotem towarami: energig elektryczng i produktami rynku
energetycznego oraz weglem i gazem, jak réwniez swiadczy ustugi dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej,
w tym odbiorcom koncowym, dystrybucji i przesytu ciepta oraz inne ustugi powigzane z prowadzong dziatalno$cia.
2.2. Czynniki i nietypowe zdarzenia majgce znaczacy wplyw na skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TAURON

Czynniki wewnetrzne

Na dziatalnos¢ i wyniki Spotki i Grupy Kapitatowej TAURON w | kwartale 2021 r. wptywaty m.in. nastepujgce
czynniki wewnetrzne:

1. aktualizacja kierunkow strategicznych finansowania, polityka zarzadzania plynnoscig
i konsekwentna realizacja Strategii oraz osigganie finansowg z cash pool, polityka zarzgdzania
zatozonych efektéw finansowych i niefinansowych, ryzykiem w obszarze finansowym, polityka

. . . - . ubezpieczeniowa,
2. dziatania w zakresie optymalizacji procesow we

wszystkich spoétkach Grupy Kapitatowej TAURON, 10. mozliwo$¢ pozyskania finansowania dtuznego na

3. decyzje w zakresie realizacji kluczowych projektow rynkach migdzynarodowych,

inwestycyjnych, 11. dziatalno$¢ Podatkowej Grupy Kapitatowej (PGK)
majgca na celu przede wszystkim optymalizacje
realizacji obowigzkéw zwigzanych z rozliczaniem
podatku dochodowego od oséb prawnych przez
kluczowe spotki Grupy Kapitatowej TAURON,

4. wprowadzone w spotkach Grupy Kapitatowej
TAURON dziatania w zwigzku pandemig COVID-
19, ukierunkowane na zapewnienie
bezpieczenstwa pracownikéw i klientow oraz
zabezpieczenie ciggtosci dziatania, w tym 12. zarzadzanie przez TAURON procesami
ograniczenie kosztow dziatalnosci operacyjnej, zakupowymi, w szczegolnosci zakupami paliw na
potrzeby podmiotéw wytworczych wchodzacych

5. wdrozenie Planu Strategicznego Zarzgdzania w skiad Grupy Kapitatowej TAURON,

Aktywami na lata 2018-2025 - jednego
z fundamentalnych dokumentéw stanowigcych  13. warunki geologiczno-gérnicze wydobycia wegla
trzon zintegrowanego systemu zarzgdzania kamiennego,

majatkiem w Grupie Kapitatowej TAURON, 14. awarie urzadzen, instalacji i sieci nalezgcych do

6. realizacja inwestycji w zakresie dostosowania Grupy Kapitatowej TAURON,
elektrowni Grupy Kapitalowej TAURON do
Konkluzji BAT poprzez redukcje, poczgwszy od
2021 r., emisji zwigzkdéw siarki i azotu oraz chloru
i rteci lub uzyskanie odstepstw, 16. zakonczenie negocjacji w procesie sprzedazy

udziatéw w TAURON Ciepto,

15. wdrazanie Programu Naprawczego TAURON
Wydobycie na lata 2020-2029,

7. testy odbiorowe bloku energetycznego o mocy 910
MWe w Jaworznie z PSE, 17. podpisanie umowy sprzedazy udziatdbw w PGE EJ

. . . - . . 1 na rzecz Skarbu Panstwa,
8. dziatania lojalnosciowe w zakresie utrzymania

obecnych klientow oraz dziatania marketingowe  18. wycofanie blokéw klasy 120 MW w Stalowej Woli
w zakresie pozyskiwania nowych klientéw, (luty 2021 r.),

9. scentralizowany obszar zarzgdzania finansami  19. przyjecie Polityki Ciggtosci Dziatania w Grupie
w Grupie Kapitatowej TAURON, wspomagany TAURON.
takimi  narzedziami, jak: centralny model

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej TAURON cechuje sie sezonowoscia, ktéra dotyczy w szczegdlnosci produkciji,
dystrybucji i sprzedazy ciepta, dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom indywidualnym oraz
sprzedazy wegla odbiorcom indywidualnym dla celéw grzewczych. Sprzedaz ciepta zalezy od warunkow
atmosferycznych, w szczegélnosci od temperatury powietrza i jest wieksza w okresie jesienno-zimowym. Poziom
sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom indywidualnym zalezy od dtugosci dnia, co powoduje, ze sprzedaz energii

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
za | kwartat 2021 r.



elektrycznej tej grupie odbiorcow jest z reguty nizsza w okresie wiosenno-letnim, a wyzsza w okresie jesienno-
zimowym. Sprzedaz wegla odbiorcom indywidualnym jest mniejsza w okresie wiosenno-letnim. Sezonowos$¢
pozostatych obszaréw dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON jest niewielka.

Szczegodtowa informacja dotyczaca wptywu istotnych czynnikéw na osiaggniety w | kwartale 2021 r. wynik finansowy
zostata przedstawiona w pkt 3. niniejszej informacji. Efekty tego wptywu widoczne sg zaréwno w krotkiej, jak
i dtuzszej perspektywie.

Czynniki zewnetrzne

Na wyniki dziatalnosci TAURON oraz Grupy Kapitatowej TAURON w | kwartale 2021 r. wpltynety nastepujgce
czynniki zewnetrzne:

1. otoczenie makroekonomiczne,
2. otoczenie rynkowe,

3. otoczenie regulacyjne,

4. otoczenie konkurencyjne.

Podstawowym obszarem dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON jest rynek polski, w zwigzku z tym sytuacja
makroekonomiczna zaréwno w poszczegolnych sektorach gospodarki, jak i na rynkach finansowych, jest istotnym
czynnikiem majgcym wptyw na osiggane przez Grupe Kapitatowg TAURON wyniki.

Od 2020 r. najwiekszym wyzwaniem dla wszystkich gospodarek $wiata jest pandemia COVID-19. Wprowadzane
restrykcje majgce na celu ograniczenie wzrostu liczby zachorowan wptynety na funkcjonowanie s$wiatowych
gospodarek i w konsekwencji zanotowano ich spowolnienie o 3,3%. Wedtug opublikowanych w kwietniu 2021 r.
przez Miedzynarodowy Fundusz Walutowy prognoz wzrost $wiatowego PKB wyniesie w 2021 r. i 2022 r.
odpowiednio 6,0% i 4,4%. W strefie euro w 2020 r. wystapita recesja siegajaca 7,5%. Rowniez w kwietniu 2021 r.
bank inwestycyjny Goldman Sachs ogtosit, ze od maja 2021 r. gospodarka strefy euro powinna przyspieszy¢.
Wedtug najnowszej prognozy banku wzrost PKB dla strefy euro na koniec 2021 r. przekroczy 5%.

Wystgpienie pandemii COVID-19, natozone obostrzenia i utrzymujgca sie wysoka niepewnos¢ dotyczgca dalszego
przebiegu sytuacji wptynety na ograniczenie aktywnosci gospodarczej i zahamowanie tempa wzrostu
gospodarczego w Polsce na poziomie ok. 2,8% (wedlug danych Giéwnego Urzedu Statystycznego). Narodowy
Bank Polski (NBP) przewiduje odbudowe wzrostu gospodarczego w Il potowie 2021 r. Bedzie miat na to wptyw
stopniowy wzrost spozycia prywatnego, umiarkowana poprawa na rynku pracy oraz zmiany preferencji
konsumentéw. NBP w prognozie z marca 2021 r. oszacowat wzrost PKB Polski na poziomie 4,1% w 2021 r.
oraz 5,4% w 2022 r. Miedzynarodowy Fundusz Walutowy natomiast prognozuje, ze PKB Polski w 2021 r. wyniesie
3,5%, aw 2022 r. 4,5%.

W najblizszych dwdch latach prognozowany jest umiarkowany wzrost konsumpcji. Ze wzgledu na pogorszenie sie
sytuacji dochodowej konsumentow, spozycie prywatne bedzie charakteryzowato sie stopniowg odbudowg. Na
wzrost spozycia w sektorze publicznym wptyw bedg miaty wyzsze wydatki w zakresie ochrony zdrowia zwigzane
z pandemig COVID-19, natomiast negatywny wptyw bedzie miato zamrozenie wynagrodzen w sferze budzetowe;j
w2021 r.

Wskaznik inflacji w 2020 r. uksztattowat si¢ na poziomie ok. 3,5% r/r. Wzrost inflacji byt efektem przede wszystkim
wysokiej dynamiki cen ustug. Prognozy NBP zaktadajg poziom inflacji na poziomie 2,7% w 2021 r. i 2,6%
w2022 r.

Stopa bezrobocia rejestrowanego w 2020 r. w Polsce uksztattowata sie na poziomie ok. 6,1% (w 2019 r. wynosita
3%) i oscylowac bedzie w granicach od 6,5% do 6,7% w 2021 r. (wedtug szacunkéw Ministerstwa Rozwoju, Pracy
i Technologii).

Pandemia COVID-19 miata znaczgcy wplyw na krajowe zapotrzebowanie na energie elektryczng oraz ceny na
Swiatowych rynkach wegla, energii elektrycznej i CO2. W 2021 r. przewidywany jest szybszy wzrost cen surowcow
energetycznych oraz cen energii elektrycznej dla gospodarstw domowych.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
za | kwartat 2021 r.



Energia elektryczna

Ponizsza tabela przedstawia wolumeny zuzycia, produkcji i importu energii elektrycznej w Polsce oraz Srednie ceny
energii elektrycznej na rynku SPOT zaréwno w Polsce, jak i krajach osciennych w | kwartale 2021 r. oraz
w | kwartale 2020 r.

Tabela nr 5. Wolumeny zuzycia, produkcji i importu energii elektrycznej w Polsce oraz Srednie ceny energii elektrycznej na rynku SPOT
w Polsce i w krajach osciennych w | kwartale 2020 r. i | kwartale 2021 r.

Wolumen jom. | kwartat 2020 r. | kwartat 2021 r. Wzrost/Spadek
Zuzycie energii elektrycznej GWh 43 533 45 260 1727 (+4,0%)
Produkcja energii elektrycznej w elektrowniach krajowych GWh 40 764 43138 2 374 (+5,8%)

Produkcja energii elektrycznej w elektrowniach opalanych:

weglem kamiennym GWh 19 258 24 382 5124 (+26,6%)

weglem brunatnym GWh 9162 10 318 1156 (+12,6%)

paliwem gazowym GWh 3 566 3416 -150 (-4,2%)
Produkcja energii elektrycznej w elektrowniach wiatrowych GWh 5160 3 656 -1 504 (-29,1%)
Import energii elektrycznej GWh 2768 2122 -646 (-23,3%)

Srednia cena energii elektrycznej na rynku SPOT w:

PLN/MWh 176,85 262,86 -86,01
Polsce

EUR/MWh 41,01 57,79 -16,78
Krajach o$ciennych (na przyktadzie Niemiec) EUR/MWh 26,58 49,58 -23,00

Srednia temperatura w | kwartale 2021 r. wyniosta ok. 0,2°C, wobec 3,7°C w | kwartale 2020 r.

Srednia cena energii elektrycznej na rynku SPOT w Polsce w | kwartale 2021 r. wzrosta w stosunku do
analogicznego okresu 2020 r. o ponad 86 PLN/MWh i wyniosta 262,86 PLN/MWh. Zmiana ta spowodowana byta
mrozniejszg zima, ktérej skutki byty widoczne nie tylko w Polsce, ale réwniez w krajach osciennych, gdzie takze
odnotowano wzrosty cen na rynku SPOT.

W 2020 r. nizsze ceny na rynku SPOT byly konsekwencjg wyjgtkowo cieptej zimy, ale takze wyzszej generacji
wiatrowej oraz spadku zapotrzebowania na energie spotegowanego dodatkowo w marcu 2020 r. wprowadzonymi
restrykcjami w zwigzku z pandemig COVID-19. W 2021 r. wplyw pandemii na zapotrzebowanie zostat zniwelowany
przez mrozniejszg zime, co przyczynito sie do wyzszych cen.

Ceny kontraktow terminowych w | kwartale 2021 r. charakteryzowaly sie wyrazng tendencjg wzrostowg, gtéwnie
na skutek silnych wzrostow na rynku uprawnien do emisji CO2. Referencyjny kontrakt terminowy BASE_Y-22 (kurs
rozliczeniowy) uksztattowat sie Srednio na poziomie 277,21 PLN/MWh z maksimum wynoszgcym 304,03 PLN/MWh
odnotowanym w dniu 18 marca 2021 r. i minimum wynoszgcym 251,32 PLN/MWh odnotowanym w dniu 18 stycznia
2021 r.

W zwigzku z coraz wiekszg generacjg zrodet wiatrowych oraz zwigkszajgcym sie udziatem generacji z fotowoltaiki,
jak rowniez wysokim udziatem importu energii do Polski, w dalszym ciggu wystepuje zjawisko degradacji
wspotczynnika P/B ratio z poziomu 1,16 na poczatku 2021 r. do 1,11 pod koniec marca 2021 r. dla produktu
rocznego. Dla produktow kwartalnych i miesigcznych wspotczynnik P/B ratio ksztattowat sie ponizej 1,10.

Referencyjny kontrakt terminowy PEAK_Y-22 (kurs rozliczeniowy) wzrést w | kwartale 2021 r. z minimum
wynoszgcego 291,08 PLN/MWh odnotowanego w dniu 18 stycznia 2021 r. do maksimum wynoszgcego 337,10
odnotowanego w dniu 18 marca 2021 r. Sredni kurs rozliczeniowy na koniec | kwartatu 2021 r. wynidst 313,92
PLN/MWh.

Ropa naftowa i wegiel

Srednia wazona wolumenem cena ropy naftowej Brent na gieldzie ICE w | kwartale 2021 r. wyniosta
61,32 USD/barytke ibyta wyzsza o 10,50 USD/barytke (fj. o 20,7%) w stosunku do Sredniej ceny wazonej
wolumenem odnotowanej w analogicznym okresie 2020 r.

tgczny wolumen obrotu w | kwartale 2021 r. wyniést niecate 17 mld barytek, natomiast rok wczesniej poziom ten
wyniést ponad 18,4 mld barytek (spadek o 7,9%).
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Gtéwnymi czynnikami, ktére mialty wplyw na sytuacje popytowo-podazowg na rynkach ropy naftowej
w | kwartale 2021 r. byty wydarzenia o znaczeniu globalnym, oddziatujgce na branze paliwowg. Globalne rynki ropy
naftowej pozostawaty pod silnym wptywem sytuacji zwigzanej z pandemig COVID-19.

Szybkos¢ rzeczywistej odbudowy popytu oparta na wskaznikach szczepien przeciwko COVID-19 oraz stopniu,
w jakim warunki podrézowania oraz zatrudnienia miaty wraca¢ do norm sprzed pandemii COVID-19, pozostawata
istotng niepewnoscig po stronie popytu na surowiec.

Wyzsze ceny ropy naftowej w lutym i marcu 2021 r. wynikaty przede wszystkim z nizszego wydobycia ropy naftowej
przez czionkoéw Organizacji Krajéw Eksportujgcych Rope Naftowg (OPEC) i krajéow partnerskich (OPEC+).
Dodatkowo w tym okresie Arabia Saudyjska ogtosita dobrowolne dodatkowe ciecia produkcyjne o wolumenie
ok. 1 min barytek dziennie.

W lutym 2021 r. niestabilna, mrozna pogoda doprowadzita do wystgpienia stanu nieréwnowagi podazy i popytu na
rope naftowg i gaz ziemny w USA. Poziom wydobycia ropy i gazu spadt z powodu zamarzania infrastruktury
w stanie Teksas przy wysokim zapotrzebowaniu na ciepto i energie elektryczna.

W | kwartale 2021 r. $rednia cena wegla CIF ARA na gietdzie EEX dla kontraktu rocznego wyniosta 68,52 USD/t
i byta wyzsza o 11,86 USD/t (wzrost o0 20,9%) w stosunku do Sredniej ceny wegla w | kwartale 2020 r.

Ceny surowca w terminalach weglowych zaréwno w Europie jak i RPA obnizyty sie na skutek natozenia wigkszych
restrykcji w celu powstrzymania rozprzestrzeniania sie pandemii COVID- 19. Niemniej w RPA, spadki te zostaty
czesciowo zrekompensowane zwigkszonym popytem na energie w regionie Azji-Pacyfiku wskutek trwajacej fali
niskich temperatur i wystgpienia anomalii pogodowej El Nifio.

W Europie oprécz nowych ograniczen zwigzanych z pandemig COVID-19, na ceny surowca wptyneto zwigkszenie
podazy w obszarze Oceanu Atlantyckiego wskutek wznowienia dziatalnosci kolumbijskiego producenta Cerrejon.
Czynnikiem wspierajgcym ceny byty rowniez: chtodniejsza zima w poroéwnaniu do zim poprzednich, nizsze dostawy
LNG oraz niskie zapasy wegla w portach ARA.

Gaz ziemny

W | kwartale 2021 r. $rednia wazona wolumenem cena gazu na Rynku Dnia Nastepnego na TGE wyniosta 97,03
PLN/MWh i byta az o 44,52 PLN/MWh wyzsza (wzrost o 84,80%) w stosunku do Sredniej wazonej wolumenem
ceny w | kwartale 2020 r.

Ceny gazu w | kwartale 2021 r. byly wypadkowg skutkéw pandemii COVID-19, wzrostéw cen uprawnien do emisji
COg2, sytuacji popytowo-podazowej zarowno w Europie, jak i na $wiecie oraz czynnikéw pogodowych.

W | kwartale 2021 r. ceny byty wspierane przez wzrost cen EUA, ktére w analizowanym okresie zdrozaty o ponad
10 EUR/Mg (tj. o ok. 31%). Dodatkowo na wzrost cen w styczniu 2021 r. miaty wptyw mrozne warunki pogodowe w
Azji i Europie. Ta sytuacja przetozyta sie na styczniowy gwattowny wzrost cen LNG SPOT, tzw. Japan-Korea-
Marker w Azji oraz bardzo wysokie ceny gazu ziemnego w Europie. Dodatkowo w lutym 2021 r. podobna sytuacja
miata miejsce w USA, co réwniez wywotato natychmiastowy silny wzrost cen w amerykanskim Henry Hubie.

W | kwartale 2021 r. najnizszg miesigczng Srednig cene wazong wolumenem kontraktu z dostawg w dniu
nastepnym wynoszaca 93,47 PLN/MWh odnotowano w marcu 2021 r., natomiast najwyzszg cene na poziomie
102,17 PLN/MWh odnotowano w styczniu 2021 r. Wolumen obrotu na powyzszym kontrakcie w | kwartale 2021 r.
wyniost 7 783 GWh i byt 0 39,2% wyzszy w stosunku do wolumenu obrotu na tym kontrakcie w analogicznym
okresie 2020 r., ktéry wowczas wynidst 5 592 GWh.

Na rynku terminowym $rednia cena wazona wolumenem referencyjnego kontraktu rocznego w | kwartale 2021 r.
wyniosta 89,38 PLN/MWh i byta wyzsza o niemal 17 PLN/MWh (wzrost o 23,2%) w stosunku do $redniej ceny
w | kwartale 2020 r. Najnizszg $rednig ceng wazong wolumenem tego kontraktu odnotowano w styczniu 2021 r.,
kiedy wyniosta 84,69 PLN/MWh, a najwyzszg w marcu 2021 r., kiedy uplasowata sie na poziomie 92,77 PLN/MWh.
Wolumen obrotu na tym kontrakcie w | kwartale 2021 r. wyniost 4 179 GWh i byt nizszy o 74,8% w stosunku do
wolumenu obrotu na tym kontrakcie w analogicznym okresie 2020 r., kiedy wynidst 16 556 GWh.

Wedtug danych stowarzyszenia Gas Infrastructure Europe na dzien 31 marca 2021 r. polskie magazyny o catkowitej
pojemnosci ok. 3,2 mld m® byty wypetnione w 38,0%, a rok wczesniej w 46,0% (spadek o 8,0 p.p.). W Europie
poziom ten wyniost na dzien 31 marca 2021 r. 30,1%, a rok wczesniej 53,8% (-23,7 p.p.).

Uprawnienia do emisji CO2

W | kwartale 2021 r. rynek uprawnien do emisji CO2 charakteryzowat sie wysokg zmiennoscig cen oraz
utrzymujgcym sie silnym trendem wzrostowym. Notowania referencyjnego kontraktu EUA-DEC21 w | kwartale 2021
r. uksztattowaty sie srednio na poziomie 37,48 EUR/MgCO2, a wiec o 14,63 EUR wyzej niz w | kwartale 2020 r.
(wzrost 0 64,0%). W poréwnaniu do sredniej ceny uprawnien do emisji CO2 w 2020 r. notowania w | kwartale 2021
r. wzrosty o 12,71 EUR (+51,3%). Najwyzsza cena uprawnien do emisji CO2 zostata odnotowana w dniu 17 marca
2021 r. na poziomie 42,99 EUR, a najnizsza w dniu 18 stycznia 2021 r. na poziomie 31,62 EUR.
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Na wzrost cen uprawnien do emisji CO2 miaty wptyw nastepujgce istotne czynniki:

1. niemal catkowite ograniczenie podazy uprawnien do emisji CO2na rynku pierwotnym, ktére wystgpito w styczniu
2021r.,

2. opbdznienia w przydziale darmowych uprawnien, w zwigzku z pandemig COVID-19, ktére zazwyczaj byly
dystrybuowane juz od potowy grudnia roku poprzedzajgcego,

3. zmiana faz systemu EU ETS z lll na IV - darmowe alokacje uprawnien dla IV fazy zgodnie z dyrektywg o EU
ETS nie mogg postuzyé do umorzenia obowigzku powstatego w fazie Ill, co mocno ograniczyto mozliwosci
zakupu jednostek na rynku wtdrnym,

4. warunki pogodowe - chtodny styczen i luty 2021 r. oraz mniejsza ilos¢ energii z OZE dodatkowo stymulowaty
silny trend wzrostowy na rynku EU ETS,

5. duze zainteresowanie uczestnikow rynku aukcjami uprawnien oraz wzrostem aktywnosci funduszy

hedgingowych,

wysoka korelacja z indeksami gietdowymi, w szczegdlnoéci z indeksami gietd amerykanskich,

7. trwajgca na gieldach hossa stymulowana pakietami finansowymi gospodarek w celu ich odbudowy w zwigzku
z pandemig COVID-19.

o

Prawa Majatkowe

W | kwartale 2021 r. ceny na rynku zielonych certyfikatéw byty stabilne. Minimalna cena dla Indeksu TGEozea
zostata odnotowana na poczatku lutego 2021r. na poziomie 141,87 PLN/MWh, natomiast maksymalna cena dla
ww. indeksu zostata odnotowana w marcu 2021 r. na poziomie 149,99 PLN/MWh. Sredniowazona cena PMOZE_A
w | kwartale 2021 r. wyniosta 144,33 PLN/MWh i byta 0 2,3% nizsza od sredniowazonej ceny w analogicznym
okresie 2020 r.

Wolumen obrotu w | kwartale 2021 r. spadt o 24,2% w stosunku do analogicznego okresu w 2020 r., tj. z poziomu
2 587,6 GWh do 1 962,7 GWh. Bilans rejestru PMOZE_A na koniec marca 2021 r. osiggnat nadwyzke w wysokosci
31,86 TWh. Uwzgledniajgc certyfikaty zablokowane do umorzenia, bilans ten spada o ok. 4 TWh, tj. do poziomu
27,93 TWh (wzrost 0 6,05%). Poziom optaty zastepczej ustalonej na 2021 r. wynosi 172,76 PLN/MWh. Obowigzek
przedstawienia do umorzenia zielonych certyfikatéw zgodnie z rozporzgdzeniem w 2021 r. wynosi 19,5%.

W | kwartale 2021 r. ceny na rynku btekitnych certyfikatéw byty bardzo stabilne. W okresie od stycznia do marca
2021 r. ceny dla Indeksu TGEozebio wahaty sie od 300,03 PLN/MWh do 301,50 PLN/MWHh, tj. blisko poziomu optaty
zastepczej ustalonej na 2021 r. na poziomie 300,03 PLN/MW. Sredniowazona cena tego indeksu uksztattowata sie
w | kwartale 2021 r. na poziomie 300,42 PLN/MWh, a wolumen obrotu osiggnat poziom 118,75 GWh i byt nizszy
0 7,6% w poréwnaniu do poziomu wolumenu osiggnietego w analogicznym okresie w 2020 r. Bilans rejestru
PMOZE - BIO na koniec marca 2021 r. wyniost 499,3 GWh. Uwzgledniajac certyfikaty zablokowane do umorzenia,
bilans ten spada o prawie 21,1 GWh, tj. do poziomu 478,2 GWh (spadek o 7,9%). Obowigzek potwierdzajgcy
wytworzenie energii elektrycznej z biogazu rolniczego w 2021 r. wynosi 0,5%.

Ceny biatych certyfikatow PMEF w | kwartale 2021 r. wahaty sie od 1 878,44 PLN/toe w marcu 2021 r. do
1 989,69 PLN/toe w styczniu 2021 r. Sredniowazona cena dla ww. kontraktu w okresie od stycznia do marca 2021
r. wyniosta 1 902,15 PLN/toe i byta wyzsza o 5,6% w poréwnaniu do $redniowazonej ceny w analogicznym okresie
2020 r. Srednio notowania wynosity ponad 4,3% powyzej optaty zastepczej ustalonej na 2021 r. na poziomie
1 823,26 PLN/toe. Wolumen obrotu spadt o 75,4% w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2020 r. i wyniost
7 229 toe (29 382 toe w | kwartale 2020 r.).

W | kwartale 2021 r. ceny PMEF-2020, PMEF_F i PMEF-2021 (kontrakt notowany od marca 2021 r.) byty na
neutralnym poziomie.

Sredniowazone ceny kontraktéw PMEF_F i PMEF - 2020 w | kwartale 2021 r. byly wyzsze odpowiednio o 8,1%
i 7,6% w poréwnaniu do sredniowazonych cen w analogicznym okresie 2020 r. i wyniosty odpowiednio 1 910,98
PLN/toe i 1 919,25 PLN/toe. Sredniowazona cena dla kontraktu PMEF - 2021 wyniosta 1876,19 PLN/toe.

Grupa Kapitatowa TAURON monitoruje zmiany i podejmuje dziatania w obszarze regulacyjnym zaréwno na
poziomie krajowym, jaki i na poziomie Unii Europejskiej.

Europejski Zielony tad

Europejski Zielony ad zostat opublikowany przez Komisje Europejska w grudniu 2019 r. i jest planem dziatania dla
osiggniecia przez kraje Unii Europejskiej neutralnosci klimatycznej do 2050 r. Zielony tad konsoliduje plany Komisji
Europejskiej w zakresie dziatan na rzecz klimatu, transformacji energetycznej, gospodarki o obiegu zamknietym
i ochrony réznorodnosci biologicznej. Jednym z priorytetdw Zielonego tadu jest podniesienie celow w zakresie
zmian klimatycznych na 2030 r. oraz na 2050 r. W dniu 19 pazdziernika 2020 r. Komisja Europejska przyjeta
program prac na 2021 r., tzw. Fit for 55, ktéry ma sprawi¢, ze Unia Europejska zwiekszy tempo dtugoterminowej
transformacji w kierunku neutralnej klimatycznie gospodarki oraz przejscia w ere cyfrowg. Wszystkie istotne
regulacje Unii Europejskiej muszg by¢ dostosowane do ogodlnego celu redukcji emisji gazéw cieplarnianych.
W 2021 r. Komisja Europejska podda przegladowi kilka regulacji dotyczacych sektora energetycznego, w tym m.in.:
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dyrektywe w sprawie opodatkowania energii (ETD),

dyrektywe w sprawie promowania stosowania energii ze zrédet odnawialnych (REDII),
dyrektywe w sprawie efektywnosci energetycznej (EED),

dyrektywe ustanawiajgcg system EU ETS.

el N =

Publikacja wnioskoéw legislacyjnych Komisji Europejskiej dotyczacych rewizji powyzszych regulacji oraz
przedstawienie propozycji mechanizmu granicznego podatku weglowego (CBAM) planowane sg w potowie 2021 r.

Odbudowa Unii Europejskiej po kryzysie COVID-19

Program prac Komisji Europejskiej na 2021 r. jest powigzany z Planem Odbudowy Unii Europejskiej po kryzysie
COVID-19, w tym z Instrumentem na rzecz Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci oraz budzetem Unii Europejskiej
na lata 2021-2027. W dniu 11 lutego 2021 r. Rada Unii Europejskiej przyjeta rozporzadzenie ustanawiajace
Instrument na rzecz Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci, ktéry dysponuje sSrodkami w wysokosci 672,5 mld EUR
(Polska ma otrzymac ok. 58 mld EUR, w tym 23,9 mld euro w formie dotacji oraz 34,2 mld euro pozyczki). Panstwa
czlonkowskie opracowujg Krajowe Plany Odbudowy, w ktérych zawarte zostang reformy i inwestycje dostosowane
do celdw unijnej polityki do 2026 r., tj. minimum 37% wydatkow na transformacje energetyczng oraz minimum 20%
na transformacje cyfrowa. W dniu 2 kwietnia 2021 r. zakonczyly sie w Polsce konsultacje publiczne Krajowego
Planu Odbudowy, ktéry bedzie podstawg do skorzystania z Instrumentu na rzecz Odbudowy i Zwigkszania
Odpornosci.

Europejskie Prawo o Klimacie

Projekt Europejskiego Prawa o Klimacie zostat opublikowany przez Komisje Europejskg w marcu 2020 r. i ma na
celu ustanowienie ram na potrzeby osiggniecia neutralno$ci klimatycznej. W projekcie zaproponowano m.in. nowy
cel redukcji emisji gazéw cieplarnianych na poziomie Unii Europejskiej do 2030 r. oraz wprowadzenie na poziomie
Unii Europejskiej trajektorii redukcji emisji gazéw cieplarnianych na lata 2030 - 2050. W grudniu 2020 r. Rada
Europejska zatwierdzita wigzacy cel zakfadajgcy ograniczenie w Unii Europejskiej emisji netto gazow
cieplarnianych do 2030 r. o co najmniej 55% w poréwnaniu z poziomem z 1990 r. i wezwata Komisje Europejska,
Parlament Europejski i Rade Unii Europejskiej do uwzglednienia nowego celu oraz do szybkiego przyjecia wniosku
dotyczacego Europejskiego Prawa o Klimacie. W 2021 r. planowane jest uchwalenie Europejskiego Prawa
o Klimacie.

Mechanizm Sprawiedliwej Transformacji
Mechanizm Sprawiedliwej Transformacji sktada sig z trzech filaréw:

1. Ifilar - Fundusz na rzecz Sprawiedliwej Transformacii,
2. Il filar - Program InvestEU,
3. I filar - Pozyczki Europejskiego Banku Inwestycyjnego dla sektora publicznego.

W grudniu 2020 r. zakonczyly sie tréjstronne negocjacje pomiedzy instytucjami unijnymi, zgodnie z ktérymi budzet
Funduszu na rzecz Sprawiedliwej Transformacji miatby wynosi¢ fgcznie 17,5 mld EUR, z czego Polska ma otrzymac
3,5 mld EUR. Fundusz ma na celu dywersyfikacje gospodarczg regiondw Unii Europejskiej (m.in. w woj. $lgskim,
wielkopolskim i dolnoslgskim) dotknietych skutkami transformacji klimatycznej oraz ztagodzenie jej spotecznych
kosztow.

System klasyfikacji zrbwnowazonych inwestycji

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia
ram utatwiajgcych zréwnowazone inwestycje ma na celu wprowadzenie systemu klasyfikacji tzw. Taksonomii Unii
Europejskiej, czyli system klasyfikacji dla zréwnowazonych dziatalnosci gospodarczych. Do stosowania Taksonomii
Unii Europejskiej od grudnia 2021 r. bedg zobowigzani: Unia Europejska, panstwa cztonkowskie, uczestnicy rynku
finansowego oferujgcy produkty finansowe, spétki finansowe i niefinansowe objete raportowaniem niefinansowym.

Polityka Energetyczna Polski do 2040 r.

Uchwatg Rady Ministrow z dnia 2 lutego 2021 r. przyjeta zostata Polityka Energetyczna Polski do 2040 roku
stanowigca strategiczny dokument wyznaczajgcy ramy oraz nakreslajgcy kierunki polskiej transformaciji
energetycznej. Powyzsza Polityka zastgpita uchwalong w 2009 r. Polityke Energetyczng Polski do 2030 roku.

Polityka Energetyczna Polski do 2040 roku w swoich celach opiera sie na trzech filarach:

1. sprawiedliwej transformacji,
2. zeroemisyjnym systemie energetycznym,
3. dobrej jakosci powietrza.

Dla zrealizowania postawionych celéw wyznaczonych zostato osiem celéw szczegétowych w postaci:

1. optymalnego wykorzystania wtasnych surowcéw energetycznych,
2. rozbudowy infrastruktury wytworczej i sieciowej energii elektrycznej,
3. dywersyfikacji dostaw i rozbudowy infrastruktury sieciowej gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw cieklych,
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rozwoju rynku energii,

wdrozeniu energetyki jgdrowej,
rozwoju odnawialnych zrédet energii,
rozwoju cieptownictwa i kogeneraciji,
8. poprawy efektywnosci energetyczne;j.

No oM

Istotno$¢ przyjetego dokumentu zawiera sie¢ w wyznaczeniu organom administracji publicznej diugoterminowych
celdw oraz narzedzi przewidzianych do ich prawidtowego osiagniecia.

Ustawa o promowaniu wytwarzania energii elektrycznej w morskich farmach wiatrowych

W dniu 18 lutego 2021 r. weszta w zycie ustawa z dnia 17 grudnia 2020 r. o promowaniu wytwarzania energii
elektrycznej w morskich farmach wiatrowych.

Przyjety akt ma na celu stworzenie dedykowanego systemu wsparcia dla produkcji energii elektrycznej w morskich
farmach wiatrowych oraz utatwienie ubiegania sie o dokumenty niezbedne w toku prac inwestycyjnych
prowadzonych dla morskich farm wiatrowych. Proces wsparcia ma zosta¢ podzielony na dwa etapy:

1. | etap, z ktérego bedg mogty skorzysta¢ najbardziej zaawansowane projekty, ktére w przypadku spetnienia
kryteribw ustawowych otrzymajg wsparcie indywidualne wymagajgce akceptacji Komisji Europejskiej, jako
zgodne z zasadami rynku wewnetrznego Unii Europejskiej. Pierwsza faza zaplanowana jest do dnia 30 czerwca
2021r.,

2. Il etap, w ramach ktérego wsparcie ma by¢ przyznawane w formie procedury aukcyjne;j.

Cena maksymalna za energie elektryczng wytworzong w morskiej farmie wiatrowej

W dniu 31 marca 2021 r. weszlo w zycie rozporzadzenie Ministra Klimatu i Srodowiska z dnia 30 marca 2021 r.
w sprawie ceny maksymalnej za energie elektryczng wytworzong w morskiej farmie wiatrowej i wprowadzong do
sieci w ztotych za 1 MWh, bedacej podstawg rozliczenia prawa do pokrycia ujemnego salda.

Rozporzadzenie to stanowi realizacje delegacji ustawowej z art. 25 ust. 2 ustawy z dnia 17 grudnia 2020 r.
0 promowaniu wytwarzania energii elektrycznej w morskich farmach wiatrowych. Cena maksymalna za energie
elektryczng wytworzong w morskiej farmie wiatrowej i wprowadzong do sieci stanowigca podstawe rozliczenia
prawa do pokrycia ujemnego salda zostata wyznaczona na poziomie 319,6 zZt/MWh.

Ustawa o zmianie ustawy o efektywnosci energetycznej oraz niektérych innych ustaw

W dniu 17 marca 2021 r. uchwalona zostata ustawa zmieniajgca ustawe o efektywnosci energetycznej.
Dostosowuje ona przepisy zwigzane z efektywnoscig energetyczng do rozwigzan obowigzujgcych w  Unii
Europejskiej (implementacja dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/2002 z dnia 11 grudnia 2018
r. zmieniajgcej dyrektywe 2012/27/UE w sprawie efektywnosci energetycznej (Dz. Urz. UE L 328 z dnia 21 grudnia
2018 r., str. 210). Ustawa ta wprowadza mozliwosci realizacji obowigzku dotyczacego efektywnosci energetycznej
w formie programow dofinansowan wymiany urzgdzenh grzewczych u odbiorcow koncowych jako dodatkowy (obok
Swiadectw efektywnosci energetycznej) srodek stuzgcy realizacji wyznaczonego przepisami unijnymi celu
oszczednosci energii finalnej na koniec 2030 r.

Projekt ustawy o zmianie ustawy - Prawo energetyczne oraz ustawy o OZE

Ministerstwo Klimatu i Srodowiska przedstawito projekt nowelizacji zaktadajgcy zniesienie obowigzku sprzedazy
energii elektrycznej przez jej wytwdrcow na gietdzie towarowej (tzw. obligo gieldowe). Dotychczasowe regulacje
zaktadajg, iz catos¢ wytworzonej energii, z wytagczeniem tego obowigzku w enumeratywnie okreslonych w ustawie
sytuacjach, musi podlegac obrotowi gietdowemu w celu zapewnienia transparentnosci rynku.

Wraz ze zniesieniem obliga gieldowego projekt ten przewiduje zaostrzenie odpowiedzialnosci
(administracyjnoprawnej i karnej) za naruszenie zakazow manipulacji na rynku energii elektrycznej
i wykorzystywania informacji wewnetrznej wynikajgcych z Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1227/2011 z dnia 25 pazdziernika 2011 r. w sprawie integralnoSci i przejrzysto$ci hurtowego rynku energii.

Projekt ustawy zmieniajgcej ustawe o handlu emisjami

W dniu 3 marca 2021 r. Rzad Rzeczypospolitej Polskiej przyjat projekt zmian w ustawie o handlu emisjami, ktére
umozliwiajg skorzystanie krajowym podmiotom z Funduszu Modernizacyjnego czyli puli pieniedzy ze
sprzedazy uprawnien do emisji CO2 przeznaczonej na modernizacje systemu energetycznego i poprawe
efektywnosci energetycznej w Unii Europejskiej. W noweli przewidziano procedure ubiegania sie o wsparcie
z Funduszu Modernizacyjnego. Podstawowg procedurg bedg konkursy. Operatorem Funduszu w Polsce bedzie
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej, a nadzér bedzie sprawowat minister ds. klimatu.
W dniu 15 kwietnia 2021 r. nowela zostata uchwalona przez Sejm Rzeczypospolitej Polskiej.
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Projekt rozporzadzenia w sprawie ceny referencyjnej energii elektrycznej z OZE w 2021 r.

W dniu 26 lutego 2021 r. zostat opublikowany projekt rozporzadzenia Ministra Klimatu i Srodowiska w sprawie ceny
referencyjnej energii elektrycznej z OZE w 2021 r. oraz okreséw obowigzujgcych wytworcow, ktorzy wygrali aukcje
w2021 r.

Rozporzadzenie ma stanowic¢ realizacje delegacji ustawowe z art. art. 77 ust. 3 ustawy z dnia 20 lutego 2015 r.
o odnawialnych zrédtach energii okreslajgc:

1. maksymalng cene w ztotych za 1 MWh, za jakg w 2021 r. moze zostac sprzedana przez wytwércow w drodze
aukcji energia elektryczna z odnawialnych zrédet energii,

2. okres wsparcia obowigzujgcy wytworcow wygrywajgcych aukcje na wsparcie dla wytwarzania energii
elektrycznej z OZE w 2021 r.

Maksymalna cena referencyjna uzalezniona jest od rodzaju zrédta wytwoérczego, a takze od wielkosci mocy
zainstalowanej. Poszczegdlne zrodta wytworcze rywalizujg technologicznie w ramach pieciu koszykéw aukcyjnych.
Okres wsparcia natomiast zostat wyznaczony na 15 lat.

W stosunku do cen referencyjnych wyznaczonych dla roku poprzedniego przewiduje on obnizenie cen dla instalaciji
o0 facznej mocy zainstalowanej elektrycznej wiekszej niz 1 MW wykorzystujgcych do wytwarzania energii
elektrycznej wytgcznie energie wiatru na lgdzie, a takze instalacji o tacznej mocy zainstalowanej elektrycznej nie
wiekszej niz 1 MW oraz o fgcznej mocy zainstalowanej elektrycznej wiekszej niz 1 MW wykorzystujgcych do
wytwarzania energii elektrycznej wytgcznie energie promieniowania stonecznego. Ceny referencyjne dla instalacji
zmodernizowanych nie ulegty zmianie.

Projekt rozporzadzenia zmieniajacego rozporzadzenie z dnia 23 kwietnia 2020 r. w sprawie szczegétowych
zasad ksztattowania i kalkulacji taryf oraz rozliczen z tytutu zaopatrzenia w ciepto

W dniu 29 marca 2021 r. zostato opublikowane rozporzadzenie Ministra Klimatu i Srodowiska zmieniajgce
rozporzadzenie w sprawie szczegotowych zasad ksztattowania i kalkulacji taryf oraz rozliczen z tytutu zaopatrzenia
w ciepto.

Projekt ten proponuje dodanie w rozporzadzeniu § 28 ust. 1a, stanowigcego o mozliwosci zmiany taryfy dla ciepta
wynikajgcej ze zmiany kosztow uprawnien do emisji CO2. Projektowane zmiany podyktowane sg istotnym wzrostem
cen uprawnien do emisji COz, Koszty zaplanowane przez przedsigbiorstwa w obowigzujgcych aktualnie taryfach
dla ciepta nie uwzglednity petnego kosztu zwigzanego z zakupem uprawnien do emisji z przyczyn obiektywnych,
niezaleznych od tych przedsiebiorstw, przez co nie zostaty pokryte koszty uzasadnione dziatalno$ci gospodarczej
wytworcéw ciepta.

Projekt ustawy o zmianie ustawy - Prawo energetyczne oraz niektérych innych ustaw

W dniu 15 kwietnia 2021 r. Sejm Rzeczypospolitej Polskiej znowelizowat przepisy Prawa energetycznego, ktére
zaktadajg m.in. stworzenie centralnego systemu informacji rynku energii oraz wprowadzajg harmonogram montazu,
tzw. inteligentnych licznikdw. Zgodnie z nowelg przedsiebiorcy energetyczni bedg musieli wyposazy¢ odbiorcéw
w liczniki zdalnego odczytu, tzw. inteligentne. Do 2028 r. ma je posiadac co najmniej 80% klientow. Dane z licznikdw
pozwolg stworzy¢ centralny system informacji rynku energii, ktérego operatorem bedzie operator systemu
przesylowego energii elektryczne czyli PSE.

Nowela zawiera rowniez nowe przepisy dotyczace magazyndw energii elektrycznej, w tym ujednolicenie ich
definicji, obecnie réoznych w réznych aktach prawnych. Magazynowanie zostanie zwolnione z obowigzkow
taryfowych, a magazyny o mocy do 10 MW nie bedg wymagaty koncesiji. Llikwiduje sie takze podwdjne pobieranie
optat dystrybucyjnych i przesytowych - za energie pobrang z sieci do magazynu i oddang z magazynu do sieci.
Nowela ta wprowadza rowniez poprawki do ustawy o promowaniu wytwarzania energii elektrycznej w morskich
farmach wiatrowych, uelastyczniajgc obowigzek wnoszenia zabezpieczenia poprzez umozliwienie, tzw. rolowania
gwarancji i zmianie formy zabezpieczenia w trakcie wymaganego ustawg okresu.
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https://www.teraz-srodowisko.pl/?AK9888

Otoczenie konkurencyjne

Obecnie na rynku energetycznym w Polsce, oprécz Grupy Kapitalowej TAURON, dziataja trzy duze, zintegrowane
pionowo grupy energetyczne: PGE, Enea oraz Energa S.A. z Grupy ORLEN (Energa). Ponadto, swojg dziatalno$¢
na terenie Warszawy prowadzi spotka innogy Polska zarzgdzajgca warszawska siecig elektroenergetyczna.

Ponizszy rysunek przedstawia otoczenie konkurencyjne Grupy Kapitatowej TAURON wedtug dostepnych danych
za 2020 r.
Rysunek nr 4. Otoczenie konkurencyjne Grupy Kapitatowej TAURON wedtug danych za 2020 .
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Wedtug danych za 2020 r., w podsektorze wytwarzania energii elektrycznej skonsolidowane grupy energetyczne
(PGE, TAURON, Enea, Energa) posiadaty 66% udziatu w rynku.

Grupa Kapitatowa TAURON jest w petni zintegrowanym pionowo przedsiebiorstwem energetycznym, ktére
wykorzystuje synergie ptyngce z rozmiaru i zakresu prowadzonej dziatalno$ci.

Grupa Kapitaltowa TAURON kontroluje fancuch wartosci od wydobycia wegla kamiennego do dostarczenia energii
elektrycznej do klientéw koncowych. Prowadzi dziatalnos¢ we wszystkich kluczowych segmentach rynku
energetycznego (z wylgczeniem przesylu energii elektrycznej), tj. w obszarze wydobycia wegla kamiennego,
wytwarzania, dystrybucji oraz sprzedazy i obrotu energig elektryczng i cieptem.

Ponizszy rysunek przedstawia informacje o EBITDA w strukturze wedtug gtdwnych segmentow.

Rysunek nr 5. EBITDA - szacunkowa struktura wedfug gtéwnych segmentéw w 2020 r .*
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Enea Energa
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*Dla zachowania poréwnywalno$ci prezentowanych segmentéw, w Segmencie Wytwarzanie zaprezentowano takze Wydobycie, OZE i Ciepfo.
Zrédio: Raporty okresowe Spétek

Wytwarzanie
Grupa Kapitatowa TAURON kluczowym producentem energii elektrycznej w Polsce

Udziat Grupy Kapitatowej TAURON w krajowym rynku wytwarzania energii elektrycznej, mierzony produkcja energii
elektrycznej brutto w 2020 r. wyniost ok. 8%. Grupa Kapitatowa TAURON jest trzecim najwiekszym wytworca energii
elektrycznej na polskim rynku. Aktywa wytworcze Grupy Kapitatowej TAURON sg skoncentrowane w potudniowe;j
Polsce. W tym tez regionie znajdujg sie ztoza wegla kamiennego, ktérym opalane sg elektrownie i elektrocieptownie
Grupy Kapitatowej TAURON. Potozenie aktywéw wytwoérczych w poblizu zt6z wegla pozwala na optymalizacje
kosztéw zwigzanych z transportem tego surowca.

Na koniec 2020 r. aktywa wytworcze Grupy Kapitatowej TAURON to w 89% jednostki opalane weglem kamiennym,
z czego 25% to nowoczesne wysokosprawne jednostki wytwdrcze. tgczna moc zainstalowana Grupy Kapitatowej
TAURON na dzien 31 grudnia 2020 r. to prawie 6,1 GW. W wyniku realizacji Zielonego Zwrotu TAURONA, Grupa
Kapitatowa TAURON wytgczyta z eksploatacji bloki klasy 120 MW, tgcznie 970 MW. Na dzien 31 marca 2021 r.
moc zainstalowana Grupy Kapitatowej TAURON wyniosta ok. 5,0 GW, z czego prawie 0,7 GW stanowig zrodta
odnawialne. Moc zainstalowana w elektrowniach wiatrowych to 7,6%, w elektrowniach wodnych 2,6%,
w jednostkach wytworczych opalanych biomasg 2,9% tacznej mocy zainstalowanej w Grupie Kapitatowej TAURON.

Grupa Kapitalowa TAURON w | kwartale 2021 r. wyprodukowata 4,2 TWh energii elektrycznej, z czego 0,5 TWh
pochodzito z OZE.

Na tle kraju w 2020 r., moc zainstalowana w jednostkach wytworczych weglowych Grupy Kapitatowej TAURON
stanowita ok. 14% w cato$ci mocy zainstalowanej wszystkich jednostek wytworczych opartych na weglu kamiennym
i brunatnym w Polsce. W zakresie mocy zainstalowanej w elektrowniach wiatrowych, biomasowych i biogazowych
oraz wodnych, udziat Grupy Kapitatowej TAURON wyniést odpowiednio: ok. 6%, 9% i 6%.

Wedtug danych za 2020 r. najwiekszym wytworcg energii elektrycznej w Polsce jest PGE, ktorej udziat w krajowym
rynku produkcji energii elektrycznej w 2020 r. wyniost ok. 40%, z mocg zainstalowang réwng 18 GW. Drugim co do
wielkosci producentem energii w Polsce jest Enea, z udziatem w rynku wynoszgacym ok. 16% i mocg zainstalowang
6,3 GW. Energa natomiast posiada najwiekszy na polskim rynku udziat wyprodukowanej energii elektrycznej z OZE,
a faczna moc zainstalowana Energa wynosi ok. 1,4 GW. W 2020 r. Energa wyprodukowata 3,2 TWh energii
elektrycznej, z czego ok. 1,4 TWh (tj. 45%) pochodzito z OZE.

Ponizsze rysunki przedstawiajg informacje o mocy zainstalowanej i wytworzonej energii elektrycznej w 2020 r.

Rysunek nr 6. Produkcja energii elektrycznej brutto - Rysunek nr 7. Moc zainstalowana -
szacunkowe udziafy w rynku za 2020 r. szacunkowe udziafy w rynku za 2020 r.

PGE
= Enea
= TAURON

= Energa

/ = Pozostali

Zrédfo: Agencja Rynku Energi S.A. (ARE), informacje spétek opublikowane na stronach internetowych
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Dystrybucja

Grupa Kapitalowa TAURON jest liderem na rynku polskim pod wzgledem ilosci klientow dystrybucji oraz
wolumenu dystrybuowanej energii elektrycznej

Grupa Kapitatowa TAURON jest najwiekszym dystrybutorem energii elektrycznej w kraju. Udziat TAURON
Dystrybucja w dystrybucji energii elektrycznej do klientdw koncowych w 2020 r. wyniost ok. 36%. Sieci
dystrybucyjne Grupy Kapitatowej TAURON obejmujg ponad 18% powierzchni kraju. W | kwartale 2021 r. wolumen
energii dostarczonej do odbiorcow koncowych wyniost 13,8 TWh. Grupa Kapitatowa TAURON jest najwigkszym
dystrybutorem energii w Polsce takze pod wzgledem przychoddéw z dziatalno$ci dystrybucyjnej.

Dziatalno$¢ dystrybucyjna Grupy Kapitatowej TAURON, ze wzgledu na naturalny monopol na wyznaczonym
obszarze, jest zrodtem stabilnych i przewidywalnych przychodéw stanowigcych istotng cze$¢ skonsolidowanych
przychodoéw catej Grupy Kapitatowej TAURON. Obszar geograficzny dystrybuciji energii elektrycznej, na ktorym
historycznie dziatajg spétki z Segmentu Dystrybucja i Segmentu Sprzedaz, to obszar charakteryzujgcy sie duzym
uprzemystowieniem i gestym zaludnieniem, dzieki czemu sie¢ dystrybucyjna jest bardzo dobrze wykorzystana.
W | kwartale 2021 r. liczba klientéow Segmentu Dystrybucja wyniosta 5,7 min.

Ponizszy rysunek przedstawia szacunkowy udziat w rynku udziatu poszczegodlnych grup energetycznych w zakresie
dystrybucji energii elektrycznej wedtug danych za 2020 r.

Rysunek nr 8. Dystrybucja energii elektrycznej - szacunkowe udziaty w rynku za 2020 r.
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Zrédfo: ARE, informacje spétek opublikowane na stronach internetowych

Sprzedaz
Grupa Kapitalowa TAURON jest drugim najwiekszym sprzedawca energii elektrycznej w Polsce

Grupa Kapitatowa TAURON posiada 24% udziat w rynku sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcéw koncowych
w Polsce. Wolumen sprzedazy detalicznej energii elektrycznej Grupy Kapitatowej TAURON w | kwartale 2021 r.
wynioést 8,8 TWh. Liczba klientéw Segmentu Sprzedaz Grupy Kapitatowej TAURON to 5,6 min.

Najwiekszym sprzedawca detalicznym jest PGE, z 31% udziatem w rynku. Pozostate dwie grupy Enea i Energa
posiadajg odpowiednio: po 16% i 14% udziatu na rynku.

W segmencie sprzedazy energii elektrycznej dla gospodarstw domowych poszczegdlne grupy energetyczne
zwigzane sg geograficznie przede wszystkim z obszarami, na ktérych petnig funkcje sprzedawcy z urzedu.
Koniecznos$¢ przedktadania do zatwierdzenia taryf dla gospodarstw domowych do Prezesa URE wptywa na
ograniczone mozliwosci pozycjonowania cen w ofertach produktowych, a co za tym idzie, na ich atrakcyjnosc¢ dla
klientow. Ograniczenia te nie dotyczg klientéw biznesowych i instytucjonalnych. W tych sektorach istnieje szersza
i bardziej otwarta konkurencja.

Ponizszy rysunek przedstawia szacunkowy udziat w rynku poszczegdlnych grup energetycznych w zakresie
sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcéw koncowych wedtug danych za 2020 r.

Rysunek nr 9. Sprzedaz energii elektrycznej do odbiorcéw koricowych - szacunkowe udziafy w rynku za 2020 r.
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Zrédio: ARE, informacje spétek opublikowane na stronach internetowych
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Ponizsza tabela przedstawia informacje o mocy zainstalowanej oraz wolumenie wytwarzania, dystrybuciji
i sprzedazy energii elektrycznej za 2020 r. oraz udziaty w rynku krajowym.

Tabela nr 6. Moc zainstalowana, produkcja, dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej wedtug grup energetycznych za 2020 r.

Moc zainstalowana Wytwarzanie* Dystrybucja Sprzedaz
Grupa : ; :
llosé (GW) Udziat (%) llo$¢ (TWh) Udziat (%) llos¢ (TWh) Udziat (%) llos¢ (TWh) Udziat (%)

1. PGE 18,0 35% 63,8 40% 35,7 27% 41,2 31%
2. TAURON 6,0 12% 12,5 8% 48,0 36% 32,4 24%
3. Energa 1,4 3% 3.2 2% 21,8 16% 18,8 14%
4. Enea 6,3 12% 24,7 16% 19,4 14% 211 16%
5. Pozostali 20,2 38% 53,5 34% 9,1 7% 20,3 15%

Suma 51,9 100% 157,7 100% 134,0 100% 133,8 100%

*llo$¢ wytworzonej energii elektrycznej brutto w 2020 r.
Zrédio: ARE, informacje spotek opublikowane na stronach internetowych, szacunki wtasne w przypadku spétek publikujgcych produkcje netto

Rok 2020 charakteryzowat sie spadkiem zapotrzebowania na energie elektryczng w zwigzku
z wystgpieniem pandemii COVID-19. Spadek zapotrzebowania wptynat na spadek produkcji energii elektrycznej
w kraju, a tym samym na nizszy poziom wolumendw dystrybucyjnych i sprzedazowych.

Analiza najwiekszych grup energetycznych na rynku krajowym wskazuje na rozne zrodta konkurencyjnosci
w podziale na wybrane segmenty rynku energetycznego w zaleznosci od prowadzonych dziatan.

Ponizsza tabela przedstawia gtéwne zrodta konkurencyjnosci Grupy Kapitatowej TAURON w wybranych Obszarach
Biznesowych.

Tabela nr 7. Zrédta konkurencyjnosci Grupy Kapitalowej TAURON w wybranych Obszarach Biznesowych

Obszar Biznesowy Obszar inicjatyw Zrédta konkurencyjnosci
1.  Woydobycie 1. Ograniczanie ryzyka cen i dostaw paliwa. 1. Zawarte kontrakty mocowe.
2. Wytwarzanie 2. Inwestycje w jednostki wytworcze. 2. Wysokosprawne jednostki wytwdrcze o konkurencyjnym
3. Koszty operacyjne. koszcie jednostkowym produkcji.
3. Poprawa efektywnosci operacyjne;j.
3. OZE 1. Koszty operacyjne. 1. Poprawa efektywnosci operacyjne;.
4. Ciepto 2. Inwestycje w sieci cieptownicze. 2. Rozwqj nisko i zeroemisyjnych zrodet wytwdrczych - Zielony
Zwrot TAURONA.
3. Rozwijanie dziatalnosci regulowane;.
5.  Dystrybucja 1. Koszty operacyjne. 1.  Wdrozenie docelowego modelu biznesowego.
2. Efektywnos$¢ inwestycji. 2. Wdrozone systemy informatyczne, wyodrgbnione procesy,
3. Poprawa wskaznikéw niezawodnosci czytelny podziat odpowiedzialnosci.
sieci.
6. Sprzedaz Koszty operacyjne. Efektywnie alokowane koszty operacyjne.

2.3. Czynniki, ktére beda miaty wplyw na osiggniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Najistotniejszy wptyw na wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu wywiera¢ bedg nastepujgce czynniki:

1. sytuacja makroekonomiczna w Polsce na energie elektryczng, a tym samym spadku
poziomie Unii Europejskiej i gospodarki globalnej, wolumenu dystrybuowanej i sprzedawanej energii
w tym zmiany stop procentowych, kurséow elektrycznej, a takze ograniczenie produkcji
walutowych itp., majgce wplyw na wycene energii elektrycznej,

aktywéw i zobowigzan wykazywanych przez

Spotke w sprawozdaniu z sytuacji finansowe, 4. zmiany obostrzen i ograniczen wprowadzane

w zwigzku z pandemig COVID-19 i wynikajgce
2. sytuacja rynkowa w Polsce i Unii Europejskiej, z koniecznosci dostosowania sie do biezacej
a takze gospodarki globalnej, w tym zmiany cen sytuacji epidemiologicznej,
energii, cen uprawnien do emisji CO2, ceny
surowcéw itp., majgce wptyw na przychody oraz
poziom generowanych kosztéw,

5.  potencjalny wzrost naleznosci przeterminowanych
spowodowany pogorszeniem kondycji finansowej
kontrahentow,

3. wprowadzenie w Polsce od dnia 20 marca 2020 r.
do odwofania stanu pandemii w zwigzku
z zakazeniami COVID-19, co w konsekwencji
moze prowadzi¢ do spadku zapotrzebowania na

6. zapotrzebowanie na  energie elektryczng
w Krajowym systemie elektroenergetycznym oraz
poziom produkcji z jednostek wytworczych,
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10.

11.

12.
13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

poziom importu energii elektrycznej,

zmiany w miksie energetycznym i w konsekwencji
zmniejszone zapotrzebowanie na wegiel,

wprowadzone w spotkach Grupy Kapitatowej
TAURON nadzwyczajne dziatania prewencyjne
w zwigzku ze stanem pandemii, ukierunkowane na
zapewnienie bezpieczenstwa pracownikéw
i klientéw oraz zapewnienie bezpieczenstwa
ciggtosci dziatania infrastruktury krytycznej,

otoczenie polityczne w Polsce oraz Unii
Europejskiej, w tym stanowiska i decyzje instytucji
i urzedéw administracji panstwowej, np.: Urzad
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, URE
i Komisji Europejskiej,

wynik postepowania Trybunatu Sprawiedliwosci
Unie Europejskiej w zwigzku ze ztozong przez
TEMPUS skargg przeciwko Komisji Europejskiej
w sprawie stwierdzenia niewaznosci decyzji
Komisji Europejskiej uznajgcej polski mechanizm
rynku mocy za zgodny z rynkiem wewnetrznym,

wyniki postepowan sporéw sgdowych

zmiany regulacji dotyczacych sektora
energetycznego, a takze zmiany w otoczeniu
prawnym, w tym: prawa podatkowego,
handlowego, ochrony srodowiska,

zmiany regulacji dotyczacych funkcjonowania
TGE, w szczegdlnosci mozliwos¢ zniesienia
obliga gietdowego,

zaostrzanie  polityk  instytucji  finansowych
w zakresie finansowania energetyki opartej na
weglu,

mozliwos¢ skorzystania z funduszy europejskich
wspierajgcych transformacje sektora
energetycznego i tagodzace skutki spotecznych
zZmian,

czynniki geologiczno-gornicze oraz zagrozenia
naturalne moggce mie¢ wplyw na wolumen
wydobycia paliw kopalnych,

rozpoczecie funkcjonowania od stycznia 2021 r.
mechanizmu wynagradzania zdolnosci
wytworczych (rynek mocy) w ramach ktérego
realizowane bedg dostawy mocy elektrycznej
przez  jednostki wytwércze i redukcji
zapotrzebowania nalezagce do Spotek Grupy
Kapitalowej TAURON. Dostawy realizowane bedg
w ramach uméw mocowych zawartych w trakcie
przeprowadzonych aukcji gtbwnych i dodatkowych
na lata 2021-2025. Uruchomienie rynku mocy
skutkuje rébwnoczesnym wygaszeniem
mechanizméw  operacyjnej rezerwy mocy
i interwencyjnej rezerwy zimnej,

system wsparcia wytwarzania energii elektrycznej
w dedykowanych zrédtach (kolorowe certyfikaty),
skutkujgcy z jednej strony kosztami umorzenia
certyfikatow u sprzedawcoéw energii elektrycznej
odbiorcom  koncowym, z drugiej strony
przychodami ze sprzedazy  certyfikatow
u wytworcédw energii,

20.
21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.
32.

33.

34.

35.

system wsparcia OZE, tzw. aukcje OZE,

otoczenie konkurencyjne, w tym aktywnosé
i dziatania konkurencji na rynku energetycznym,

dalsze zaostrzenie polityki klimatycznej Unii
Europejskiej, w  szczegdlnosci  skutkujgce
transformacja energetyczng nakierowang na OZE,
a takze wzrostem cen uprawnien do emisji COz2,

toczace sie prace nad rzadowym rozwigzaniem
dotyczacym ksztattu funkcjonowania sektora
gornictwa i energetyki weglowej w Polsce,

rozwoj rynku prosumenckiego i jego wplyw na
Obszar Sprzedazy, Dystrybucji, a takze
Wytwarzania i Wydobycia oraz ewentualne
zmiany systemu rozliczania prosumentow,

poziom taryfy dotyczacej sprzedazy energii i ciepta
dla gospodarstw domowych (grupa taryfowa G)
zatwierdzany przez Prezesa URE,

poziom taryfy dotyczacej dystrybuc;ji
zatwierdzany przez Prezesa URE,

energii

wymagania w zakresie ochrony $rodowiska
bedace konsekwencjg zmian w ustawie z dnia
27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony $rodowiska,
tzw. uchwat antysmogowych,

konsekwencje przyjetej nowelizacji ustawy z dnia
30 marca 2021 r. o0 zmianie ustawy
o udostepnianiu informacji o $rodowisku i jego
ochronie, udziale spoteczenstwa w ochronie
Srodowiska oraz o ocenach oddziatywania na
srodowisko oraz niektérych innych ustaw
(potencjalny wptyw na realizowane i przyszie
inwestycje)

planowane zmiany regulacji dotyczacych ustawy
zdnia 25 sierpnia 2006 r. o systemie
monitorowania i kontrolowania jako$ci paliw m.in.
wymagan jakosciowych dla paliw statych,

projektowane zmiany rozporzadzenia w sprawie
szczegotowych zasad ksztattowania i kalkulacji
taryf oraz rozliczen z tytutu zaopatrzenia w ciepto
umozliwiajgca uwzglednienie w taryfie rosngcych
kosztéw uprawnien do emisji COz,

postep naukowo-techniczny,

zapotrzebowanie  na
i pozostate produkty rynku energetycznego,
z uwzglednieniem zmian wynikajgcych
z sezonowosci i warunkow pogodowych,

energie  elektryczng

ksztaltowanie polityki kadrowej, w tym wyniki
negocjacji z Radg Spoteczng Grupy TAURON,

zmiany w harmonogramach, budzetach
i zakresach projektow inwestycyjnych
realizowanych w Grupie Kapitatowej TAURON,

wptyw czynnikow atmosferycznych réwniez
o charakterze ekstremalnym, skutkujacych
wptywem na awaryjnos¢ majagtku  Grupy
Kapitalowej =~ TAURON oraz  sezonowos$¢
osigganych przychoddéw i ponoszonych kosztow,
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36.

wyniki toczacych sie analiz dotyczacych Obszaru
Ciepto z uwzglednieniem prognozowanych zmian
w otoczeniu zewnetrznym, w tym regulacyjnym
i rynkowym oraz uwzgledniajgcych perspektywy
polskiego sektora cieptowniczego, ktére mogg
mie¢ wptyw na dalsze decyzje dotyczgce

sprzedazy udziatéw w spotce TAURON Ciepto lub
pozostawienia TAURON Ciepto w Grupie
Kapitatowej TAURON oraz wyniki analiz
w zakresie opcji potencjalnego przejecia
wybranych aktywoéw Grupy CEZ w Polsce, ze
szczegdlnym uwzglednieniem CEZ Chorzéw

Szczegdétowa informacja dotyczaca wptywu istotnych czynnikéw na osiggniety w | kwartale 2021 r. wynik finansowy
zostata przedstawiona w pkt 3. niniejszej informacji. Efekty tego wplywu widoczne sg zaréwno w krotkiej, jak
i dtuzszej perspektywie.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej TAURON cechuje sie sezonowoscig, kidra dotyczy w szczegdlnosci produkgii,
dystrybucji i sprzedazy ciepta, dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom indywidualnym oraz
sprzedazy wegla odbiorcom indywidualnym dla celdw grzewczych. Sprzedaz ciepta zalezy od warunkéw
atmosferycznych, w szczegdlnosci od temperatury powietrza i jest wieksza w okresie jesienno-zimowym. Poziom
sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom indywidualnym zalezy od dtugosci dnia, co powoduje, ze sprzedaz energii
elektrycznej tej grupie odbiorcow jest z reguty nizsza w okresie wiosenno-letnim, a wyzsza w okresie jesienno-
zimowym. Sprzedaz wegla odbiorcom indywidualnym jest mniejsza w okresie wiosenno-letnim. Sezonowos$é
pozostatych obszaréw dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON jest niewielka.

Obserwuje sie duzg zmiennos¢é warunkow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w Polsce. Dodatkowo, stale
zaostrzajgce sie regulacje klimatyczne na poziomie europejskim i krajowym stanowig istotng przestanke do analizy
obecnej oraz przysziej sytuacji Grupy Kapitatowej TAURON. W zwigzku z tym Spétka prowadzi intensywne prace
analityczne w zakresie oceny wplywu zachodzgcych i planowanych zmian w otoczeniu gospodarczym oraz
regulacyjnym na sytuacje finansowg, majatkowg oraz kadrowg Grupy Kapitatowej TAURON. Uzasadnionym jest
aktualizacja obowigzujgcej Strategii, ktéra uwzgledni zmiany w otoczeniu rynkowym i regulacyjnym oraz okresli
dalszy ksztatt Segmentow Wydobycie i Wytwarzanie w Grupie Kapitatowej TAURON. Spétka planuje opublikowaé
aktualizacje Strategii w Il pétroczu 2021 r.

2.4. Istotne dokonania i niepowodzenia oraz najwazniejsze zdarzenia dotyczace
Grupy Kapitatlowej TAURON w | kwartale 2021 r. oraz po dniu bilansowym

Ponizej wymieniono istotne zdarzenia, ktore wystgpity w | kwartale 2021 r., jak réwniez miaty miejsce do dnia
sporzgdzenia niniejszej informaciji.

Wazniejsze zdarzenia biznesowe

Weryfikacja mozliwosci sprzedazy udziatbw w TAURON Ciepto oraz analizy w zakresie uczestnictwa
w procesie nabycia wybranych aktywéw Grupy CEZ

W 2019 r. Spotka uruchomita projekt majgcy na celu rynkowg weryfikacje mozliwosci sprzedazy udziatéw
w TAURON Ciepto oraz ewentualng kontynuacje procesu sprzedazy.

W 2020 r. Zarzad Spdiki podjgt decyzje o przejsciu do kolejnego etapu procesu sprzedazy udziatdw w TAURON
Ciepto i rozpoczeciu negocjacji umowy sprzedazy udziatow w TAURON Ciepto z Polskim Gornictwem Naftowym
i Gazownictwem S.A. (PGNIiG) w trybie wytacznosci. Negocjacje miaty na celu okreslenie warunkéw potencjalnej
transakcji sprzedazy przez Spoétke catego posiadanego pakietu udziatow w TAURON Ciepto (tj. 100% udziatéw
w tej spotce).

W dniu 29 stycznia 2021 r. PGNiG na pi$mie wyrazita wole niekontynuowania negocjacji zmierzajgcych do nabycia
udziatbw w TAURON Ciepto. W zwigzku z niedojsciem transakcji do skutku Zarzad Spétki podjgt decyzje
0 rozpoczeciu analiz dotyczacych Obszaru Ciepto z uwzglednieniem prognozowanych zmian w otoczeniu
zewnetrznym, w tym regulacyjnym i rynkowym oraz uwzgledniajgcych perspektywy polskiego sektora
cieptowniczego, ktére mogg mie¢ wpltyw na dalsze decyzje dotyczace sprzedazy udziatébw w TAURON Ciepto lub
pozostawienia TAURON Ciepto w Grupie Kapitatowej TAURON.

W dniu 10 marca 2021 r. Zarzad Spotki podjat decyzje o rozszerzeniu analiz dotyczgcych Obszaru Ciepto o opcje
potencjalnego przejecia wybranych aktywéw Grupy CEZ w Polsce, ze szczegdinym uwzglednieniem CEZ Chorzéw.

O powyzszych zdarzeniach TAURON informowat w raportach biezgcych o numerach: 2/2021 z dnia 29 stycznia
2021 r., 7/2021 z dnia 10 marca 2021 r.

Szczegodtowe informacje zostaly przedstawione w nocie 8.2 Srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. zgodnego z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2021 r.
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Zbycie przez TAURON posiadanych udziatow PGE EJ 1

W dniu 26 marca 2021 r. Spotka podpisata ze Skarbem Panstwa umowe sprzedazy wszystkich posiadanych
udziatéw w PGE EJ 1.

Szczegodtowa informacja dotyczaca podpisana powyzszej umowy zostata przedstawiona w pkt 1.4. niniejszej
informaciji.

O powyzszym zdarzeniu TAURON informowat w raporcie biezgcym nr 10/2021 z dnia 26 marca 2021 r.

Wazniejsze zdarzenia korporacyjne
Zmiany w skladzie osobowym Zarzadu Spotki

W | kwartale 2021 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszej informacji miaty miejsce zmiany w sktadzie osobowym
Zarzadu Spofki, ktore zostaty przedstawione w pkt 1.3. niniejszej informacji.

O powyzszych zdarzeniach TAURON informowat w raportach biezgcych o numerach: 4/2021 z dnia 19 lutego
2021 r., 6/2021 z dnia 24 lutego 2021 r., 12/2021 z dnia 1 kwietnia 2021 r. oraz 17/2021 z dnia 13 maja 2021 r.

Zmiany w skladzie osobowym Rady Nadzorczej Spotki

W | kwartale 2021 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszej informacji miaty miejsce zmiany w sktadzie osobowym
Rady Nadzorczej Spotki, ktore zostaty przedstawione w pkt 1.3. niniejszej informaciji.

O powyzszych zdarzeniach TAURON informowat w raportach biezgcych o numerach: 3/2021 z dnia 12 lutego
2021 r. oraz 13/2021 z dnia 6 kwietnia 2021 r.

Rekomendacja Zarzadu Spétki w sprawie pokrycia straty netto za 2020 r. z kapitalu zapasowego oraz
niewyptacania dywidendy z kapitatu zapasowego

W dniu 29 marca 2021 r. Zarzad Spéiki podjat decyzje, ze zarekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Spotki pokrycie straty netto Spotki w wysokosci 3 589 655 351,89 zt za rok obrotowy 2020 z kapitatu zapasowego
Spotki.

Zarzad Spoiki postanowit takze, iz nie bedzie rekomendowat Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki wyptaty
dywidendy w 2021 r. z kapitatu zapasowego Spotki.

O powyzszym zdarzeniu TAURON informowat w raporcie biezagcym nr 11/2021 z dnia 29 marca 2021 r.
Pozostale istotne zdarzenia

Podpisanie Listu Intencyjnego w sprawie wspoétpracy w zakresie morskiej energetyki wiatrowej
w obszarze Polskiej Wytacznej Strefy Ekonomicznej Morza Baltyckiego

W dniu 18 stycznia 2021 r. PGE, TAURON i Enea podpisaty list intencyjny w sprawie wspétpracy w zakresie
morskiej energetyki wiatrowej na obszarze Polskiej Wytgcznej Strefy Ekonomicznej Morza Battyckiego.

Szczegdtowa informacja dotyczaca podpisania powyzszego Listu intencyjnego zostata przedstawiona w pkt. 1.7.
niniejszej informaciji.

Podpisanie z Bankiem Gospodarstwa Krajowego (BGK) uméw programu emisji obligacji
podporzadkowanych

W dniu 11 marca 2021 r. pomiedzy Spotkg a BGK zostata podpisana dokumentacja programu emisji obligaciji
podporzadkowanych do kwoty 450 000 tys. zt.

Spotka moze przeprowadzi¢ emisje obligacji podporzgdkowanych w kilku seriach, w okresie do 24 miesiecy od daty
podpisania dokumentacji. Okres finansowania wynosi 12 lat od daty emisji, przy czym zgodnie
z charakterystykg finansowania hybrydowego zdefiniowano na 7 lat pierwszy okres finansowania (tzw. non-call
period), w ktérym nie bedzie mozliwy wczesniejszy wykup obligacji podporzgdkowanych przez TAURON oraz nie
bedzie mozliwa wczesdniejsza ich sprzedaz przez BGK na rzecz oséb trzecich (w obu przypadkach
z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych w dokumentacji). Umowa przewiduje réwniez mozliwo$é odroczenia
ptatnosci odsetek od obligacji, maksymalnie do dnia ich wykupu. Podporzadkowany charakter obligaciji
hybrydowych sprawia, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji TAURON, zobowigzania z nich wynikajgce beda
mialy pierwszenstwo zaspokojenia jedynie przed wierzytelnosciami akcjonariuszy TAURON. Ewentualna emisja
obligacji podporzgdkowanych bedzie miata pozytywny wptyw na stabilnos¢ finansowg TAURON poniewaz sg one
wytgczone z kalkulacji wskaznika zadtuzenia, stanowigcego kowenant niektérych programéw finansowania
TAURON.

Do dnia publikacji wynikow Spotka nie dokonata emisji obligaciji w ramach niniejszego programu.
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Wazniejsze wydarzenia po 31 marca 2021 r.
Zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki

W dniu 27 kwietnia 2021 r. Zarzad Spotki dziatajac na podstawie art. 395, art. 399 § 1 oraz art. 402! Kodeksu spdtek
handlowych oraz § 30 ust. 1 Statutu Spétki zwotat Zwyczajne Walne Zgromadzeni Spotki na dzien 24 maja 2021 r.
oraz przekazat do publicznej wiadomo$ci tre$¢ projektow uchwat bedgcych przedmiotem obrad Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki dotyczacych: zatwierdzenia Sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia
S.A. za rok zakorniczony dnia 31 grudnia 2020 r. zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, zatwierdzenia Skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 r. zgodnego
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapitatowej
TAURON za rok obrotowy 2020, pokrycia straty netto za rok obrotowy 2020, udzielenia absolutorium Cztonkom
Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki, zmiany Statutu Spoétki, zmiany Regulaminu Walnego Zgromadzenia TAURON
Polska Energia S.A., zaopiniowania Sprawozdania o wynagrodzeniach Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
TAURON Polska Energia S.A. za lata 2019 - 2020, ustalenia liczby Cztonkdéw Rady Nadzorczej Spéiki i powotania
cztonka Rady Nadzorczej Spotki VI wspdlnej kadenciji.

O powyzszych zdarzeniach TAURON informowat w raportach biezgcych o numerach: 14/2021 oraz 15/2021 z dnia
27 kwietnia 2021 r.
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3. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWO-MAJATKOWEJ

GRUPY KAPITALOWEJ TAURON

3.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej TAURON oraz TAURON

Polska Energia S.A.

Ponizsza tabela przedstawia wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej TAURON oraz TAURON Polska Energia

S.A.

Tabela nr 8. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej TAURON oraz TAURON Polska Energia S.A.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatlowej TAURON

Wybrane dane finansowe

w tys. zt

wtys. EUR

2021 r. okres
od 01.01.2021 r.
do 31.03.2021 r.

2020 r. okres
od 01.01.2020 .
do 31.03.2020 r.

2021 r. okres

od 01.01.2021 .
do 31.03.2021 r.

2020 r. okres
od 01.01.2020r.
do 31.03.2020 r.

Przychody ze sprzedazy 6 444 513 5467 766 1409 530 1243720
Zysk operacyjny 1212 491 474 051 265 193 107 830
Zysk przed opodatkowaniem 1097 380 231 408 240 017 52 637
Zysk netto 850 801 161 475 186 085 36 730
ggﬂ(i:jgge?rzypadajacy akcjonariuszom jednostki 839 016 162 066 183 508 36 864
Zysk netto przypadajgcy udziatom niekontrolujgcym 11 785 (591) 2577 (134)
Pozostate catkowite dochody netto 105 533 (70 932) 23082 (16 134)
taczne catkowite dochody 956 334 90 543 209 167 20 596
ji}%%z;;k?aggﬁq\?/:& :::jhody przypadajgce akcjonariuszom 044 535 91 120 206 586 20727
Lgczne cailfowite dochody przypadajgce udziatom 11 799 (577 2581 (131)
niekontrolujgcym

Zysk na jedng akcje (w ztotych/EUR) (podstawowy 048 0,09 0.10 0,02

i rozwodniony)

Srednia wazona liczba akcji (w sztukach) (podstawowa
i rozwodniona)

1752 549 394

1752 549 394

1752 549 394

1752 549 394

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1815915 739 758 397 173 168 268
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (897 445) (1 124 426) (196 287) (255 766)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (481 307) 845 926 (105 270) 192 418
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto stanu $rodkow 437 163 461 258 95 616 104 920

pienieznych i ich ekwiwalentéw

Stan na dzien

Stan na dzien
31.12.2020 r.

Stan na dzien

Stan na dzien
31.12.2020 .

81.03.2021 1. (dane przeksztatcone) 81.03.2021 1. (dane przeksztatcone)

Aktywa trwate 33437 751 33584 959 7175021 7 277 663
Aktywa obrotowe 8161 497 6111 252 1751 282 1324 272
Aktywa razem 41 599 248 39 696 211 8926 303 8601 935
Kapitat podstawowy 8762 747 8762 747 1880 297 1898 836
ggﬂ}r‘;‘:ﬂ‘gf;j”y przypadajacy akcjonariuszom jednostki 16 778 066 15 833 523 3600 212 3431031
Kapitat wiasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace 905 112 893 623 194 217 193 643

Kapitat witasny razem 17 683 178 16 727 146 3794 429 3624674
Zobowigzania dtugoterminowe 15 717 690 15 865 877 3372678 3438042
Zobowigzania krotkoterminowe 8198 380 7103 188 1759 196 1539 219
Zobowigzania razem 23916 070 22 969 065 5131874 4977 261
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Wybrane jednostkowe dane finansowe TAURON Polska Energia S.A.

Wybrane dane finansowe

w tys. zt

w tys. EUR

2021 r. okres
od 01.01.2021 r.
do 31.03.2021 r.

2020 r. okres
od 01.01.2020 r.
do 31.03.2020 r.

2021 r. okres
od 01.01.2021 r.
do 31.03.2021 r.

2020 r. okres
od 01.01.2020 r.
do 31.03.2020 r.

Przychody ze sprzedazy 4 448 332 2621 243 972 930 596 238
Zysk (strata) operacyjna 59 227 (67 018) 12 954 (15 244)
Strata przed opodatkowaniem (249 103) (773 691) (54 483) (175 987)
Strata netto (285 558) (721 023) (62 457) (164 007)
Pozostate catkowite dochody netto 107 398 (72 997) 23 490 (16 604)
taczne catkowite dochody (178 160) (794 020) (38 967) (180 611)
Strata na jedng akcje (w ztotych/EUR) (podstawowa (0,16) (0,41) (0,03) (0,09)

i rozwodniona ze straty netto)

Srednia wazona liczba akcji (w sztukach) (podstawowa
i rozwodniona)

1752 549 394

1752 549 394

1752 549 394

1752 549 394

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 970 260 298 643 212 213 67 931
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (556 421) (1 096 214) (121 699) (249 349)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (464 129) 875912 (101 513) 199 238
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanu Srodkow (50 290) 78 341 (10 999) 17 820

pienieznych i ich ekwiwalentéw

Stan na dzien

Stan na dzien
31.12.2020 r.

Stan na dzien

Stan na dzien
31.12.2020 .

SR (dane przeksztatcone) SHLOEIZL (dane przeksztatcone)

Aktywa trwate 26 432 628 25202 812 5671873 5461 301
Aktywa obrotowe 3501 755 3843923 751 401 832 956

Aktywa razem 29934 383 29 046 735 6423 274 6 294 257
Kapitat podstawowy 8762 747 8762 747 1880 297 1898 836
Kapitat wiasny 11 283 588 11 461 748 2421215 2483694
Zobowigzania dtugoterminowe 13 159 554 13 074 803 2823 757 2833233
Zobowigzania krétkoterminowe 5491 241 4510 184 1178 302 977 330

Zobowigzania razem 18 650 795 17 584 987 4 002 059 3810563

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

1. poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug sredniego kursu NBP ogtoszonego na dzien
31 marca 2021 r. - 4,6603 PLN/EUR (na dzien 31 grudnia 2020 r. - 4,6148 PLN/EUR),
2. poszczegodlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pienigznych -
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw NBP ogtoszonych na ostatni dzien kazdego
miesigca okresu obrotowego od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 31 marca 2021 r. - 4,5721 PLN/EUR (dla okresu
od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 marca 2020 r. - 4,3963 PLN/EUR).

3.2. Kluczowe dane operacyjne Grupy Kapitatlowej TAURON

Ponizsza tabela przedstawia kluczowe parametry operacyjne osiagniete przez Grupe Kapitatowg TAURON

w | kwartale 2020 r. oraz | kwartale 2021 r.

Tabela nr 9. Kluczowe parametry operacyjne osiggniete przez Grupe Kapitalowa TAURON w | kwartale 2020 r. oraz | kwartale 2021 r.

Wyszczegdlnienie J.m. | kwartat 2020 r. | kwartat 2021 r. ZDOyZHSgl(I)l;%
Produkcja wegla handlowego min Mg 1,18 1,43 121%
Wytwarzanie energii elektrycznej (produkcja brutto) TWh 3,21 4,22 131%
w tym wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych TWh 0,57 0,48 84%
Produkcja z biomasy TWh 0,11 0,14 127%
Produkcja elektrowni wodnych i wiatrowych TWh 0,46 0,34 74%
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Dynamika

Wyszczegolnienie J.m. | kwartat 2020 r. | kwartat 2021 r. 2021/2020
Wytwarzanie ciepta PJ 4,96 5,15 104%
Dystrybucja energii elektrycznej TWh 13,25 13,79 104%
Sprzedaz energii elektrycznej TWh 11,65 11,91 102%
detaliczna TWh 8,86 8,77 99%
hurtowa TWh 2,79 3,14 113%
Liczba klientéw - Dystrybucja tys. 5675 5728 101%

3.3. Struktura sprzedazy wedlug Segmentéw dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wolumeny i strukture sprzedazy Grupy Kapitalowej TAURON w podziale na
poszczegolne Segmenty dziatalnosci w | kwartale 2020 r. oraz | kwartale 2021 r.

Tabela nr 10. Wolumeny i struktura sprzedazy Grupy Kapitatfowej TAURON w podziale na poszczegélne Segmenty dziatalnosci w | kwartale
2020 r. oraz | kwartale 2021 r.

J— Dynamika
Wyszczegdlnienie J.m. | kwartat 2020 r. | kwartat 2021 r. 2021/2020
Sprzedaz wegla przez Segment Wydobycie min Mg 0,89 1,24 139%

. . S TWh 2,77 4,51 163%
Sprzedaz energii elektrycznej i ciepta przez
Segment Wytwarzanie PJ 6,31 6,69 106%
Sprzedaz energii elektrycznej przez Segment OZE TWh 0,45 0,33 73%
Sprzedaz ustug dystrybucji energii elektrycznej przez Segment Dystrybucja TWh 13,25 13,79 104%
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej przez Segment Sprzedaz TWh 8,85 8,76 99%

Segment Wydobycie

Podstawowg dziatalnoscig prowadzong przez Grupe Kapitatowg TAURON w ramach Segmentu Wydobycie jest
wydobycie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego, a takze sprzedaz metanu jako kopaliny towarzyszgcej ze
ztoza Brzeszcze.

W ramach Grupy Kapitatowej TAURON funkcjonujg 3 kopalnie: ZG Sobieski, ZG Janina oraz ZG Brzeszcze.
Powyzsze zaktady gornicze sg producentem wegla oferowanego do sprzedazy na rynku w sortymentach grubych,
srednich oraz miatach energetycznych.

Wolumen sprzedazy wegla w | kwartale 2021 r. wynidst 1,24 min Mg, co jest wynikiem wyzszym niz w analogicznym
okresie 2020 r. Sprzedaz wegla do Grupy Kapitatowej TAURON wyniosta 0,96 min Mg, co oznacza, ze 77%
wyprodukowanego wegla zostato sprzedane do spotek Grupy Kapitalowej TAURON, natomiast pozostata czes¢
sprzedazy ulokowana zostata na rynku zewnetrznym.

Produkcja wegla handlowego w | kwartale 2021 r. wyniosta 1,43 min Mg i byta wyzsza o 21% w stosunku
do analogicznego okresu 2020 r. Wyzszy wynik jest wypadkowg wyzszej produkcji wegla dzigki korzystniejszemu
uktadowi frontdow $cianowych w ZG Sobieski i ZG Janina oraz mniejszej ilosci $cian wydobywczych
w ZG Brzeszcze.

Segment Wytwarzanie

Podstawowa dziatalno$¢ Segmentu Wytwarzanie w ramach Grupy Kapitalowej TAURON obejmuje wytwarzanie
energii elektrycznej i ciepta w elektrowniach opalanych weglem kamiennym oraz biomasa.

taczna moc osiggalna jednostek wytwoérczych Segmentu Wytwarzanie wyniosta na koniec marca 2021 r.
4,5 GW mocy elektrycznej i 2,2 GW mocy cieplnej.

W | kwartale 2021 r. Segment Wytwarzanie wyprodukowat 3,9 TWh energii elektrycznej, tj. 0 41% wiecej
w stosunku do ubiegtego roku (2,8 TWh), co wynika gtéwnie z pracy bloku 910 MW w Jaworznie, oddanego do
eksploatacji w listopadzie 2020 r.

Produkcja z jednostek biomasowych wyniosta 0,14 TWh, tj. 0 27% wigcej wobec ubiegtego roku (0,11 TWh).

Sprzedaz energii elektrycznej z wiasnej produkcji razem z energig zakupiong do obrotu wyniosta w | kwartale
2021 r. 4,5 TWh, co oznacza wzrost w stosunku do analogicznego okresu 2020 r. 0 63% (efekt sprzedazy energii
z bloku 910 MW w Jaworznie).
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Sprzedaz ciepta w | kwartale 2021 r. wyniosta 6,7 PJ, tj. 0 6% wiecej w stosunku do analogicznego okresu 2020 r.,
co wynikato z wiekszego zapotrzebowania odbiorcow, w zwigzku z nizszg temperaturg zewnetrzna r/r,

W | kwartale 2021 r. zapotrzebowanie Segmentu Wytwarzanie na wegiel do produkcji energii elektrycznej
i ciepta zostalo zaspokojone w 48% weglem kamiennym z wiasnych zakladéw gorniczych Grupy Kapitatowej
TAURON. Pozostata cze$¢ zapotrzebowania zostata pokryta ze zrédet zewnetrznych.

Segment OZE

Podstawowa dziatalno$¢ Segmentu OZE w ramach Grupy Kapitatowej TAURON obejmuje wytwarzanie energii
elektrycznej w elektrowniach wodnych, farmach wiatrowych oraz fotowoltaicznych.

taczna moc osiggalna jednostek wytwérczych Segmentu OZE wyniosta na koniec marca 2021 r. 530 MW mocy
elektrycznej i byta wyzsza o 11 MW w stosunku do wartosci z analogicznego okresu 2020 r. Powyzszy wzrost
wynika z uruchomienia farmy fotowoltaicznej w Jaworznie oraz Choszcznie.

W | kwartale 2021 r. Segment OZE wyprodukowat 0,34 TWh energii elektrycznej, tj. 0 26% mniej w stosunku do
ubiegto roku (0,46 TWh), co wynikato z korzystnych warunkéw wietrznych jakie miaty miejsce w | kwartale 2020 r.

Segment Dystrybucja

Grupa Kapitalowa TAURON jest najwiekszym dystrybutorem energii elektrycznej w Polsce, zaréwno pod wzgledem
wolumenu dostarczonej energii elektrycznej, jak i przychodow z dziatalnosci dystrybucyjnej. Segment Dystrybucja
eksploatuje sieci dystrybucyjne o znacznym zasiegu, zlokalizowane w potudniowej czesci Polski.

W | kwartale 2021 r. Segment Dystrybucja dostarczyt tgcznie 13,79 TWh energii elektrycznej, w tym 13,35 TWh
odbiorcom koncowym. W okresie tym Segment Dystrybucja $wiadczyt ustugi dystrybucyjne na rzecz 5,73 min
odbiorcow. W analogicznym okresie 2020 r. dostarczyt tgcznie 13,25 TWh energii elektrycznej do 5,68 min
odbiorcow, w tym 12,83 TWh do odbiorcow koncowych.

Segment Sprzedaz

Segment Sprzedaz prowadzi dziatalno$¢ na rynku krajowym i zagranicznym, obejmuje obrot hurtowy i detaliczny
energig elektryczng i gazem ziemnym oraz produktami powigzanymi, prawami majgtkowymi $Swiadectw
pochodzenia energii elektrycznej, uprawnieniami do emisji CO2 oraz paliwami. Segment Sprzedaz sprzedaje
energie elektryczng do segmentéw klientéw biznesowych oraz masowych, w tym do gospodarstw domowych.
Dodatkowo Segment Sprzedaz sprzedaje energie elektryczng TAURON Dystrybucja na pokrycie strat sieciowych
zwigzanych z dystrybucjg energii elektrycznej.

W | kwartale 2021 r. spdtki Segmentu Sprzedaz sprzedaty tacznie 8,76 TWh energii elektrycznej detalicznej czyli
0 1% mniej niz w analogicznym okresie 2020 r. do 5,6 min klientéw, zaréwno gospodarstw domowych, jak
i przedsigbiorcow.

Pozostata dziatalnos¢

Pozostate jednostki organizacyjne wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej TAURON $wiadczg ustugi wsparcia dla
spotek Grupy Kapitatowej TAURON w zakresie rachunkowosci, zarzadzania kadrami i teleinformatyki, co jest
prowadzone przez TAURON Obstuga Klienta, jak rowniez dziatalno$¢ zwigzang z wydobyciem kamienia, w tym
kamienia wapiennego na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa, a takze w zakresie produkcji
sorbentdw przeznaczonych do instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg oraz do wykorzystania w kottach
fluidalnych, prowadzong przez KW Czatkowice. W tym segmencie ujete sg réwniez: Finanse Grupa TAURON
zajmujgca sie dziatalnoscig finansowa, Bioeko Grupa TAURON zajmujaca sie gtdwnie zagospodarowywaniem
ubocznych produktéw spalania i wydobycia wegla, pozyskiwaniem, transportem i przetwarzaniem biomasy,
Wsparcie Grupa TAURON zajmujaca sie gtéwnie administracjg nieruchomosci, ochrong mienia, a takze obstugg
techniczng pojazdow oraz PEPKH.

Przychody ze sprzedazy spotek Pozostatej dziatalnosci w | kwartale 2021 r. osiggnety poziom 287 min zi, ktéry jest
wyzszy 0 9% od zrealizowanego poziomu w analogicznym okresie 2020 r., czego gtdéwng przyczyng jest wyzsza
sprzedaz ubocznych produktéw spalania oraz wydobycia, ustug obstugi klienta oraz wsparcia swiadczonych przez
CUW na rzecz spotek Grupy Kapitatowej TAURON.
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3.4. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatlowej TAURON po | kwartale 2021 r.

Analiza sytuacji finansowej

Ponizsza tabela przedstawia analize sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej TAURON wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2020 r. oraz 31 marca 2021 r.

Tabela nr 11. Struktura $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej TAURON
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz 31 marca 2021 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej St A dzien Stanina,dzien Dynamika
31 grudnia 2020 r. 31 marca 2021 r. 2021/2020
AKTYWA
Aktywa trwate 84,6% 80,4% 95%
Aktywa obrotowe 15,4% 19,6% 127%
SUMA AKTYWOW 100,0% 100,0%
PASYWA
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 39,9% 40,3% 101%
Udziaty niekontrolujace 2,3% 2,2% 97%
Kapitat wtasny ogoétem 42,1% 42,5% 101%
Zobowigzania dtugoterminowe 40,0% 37,8% 95%
Zobowigzania krétkoterminowe 17,9% 19,7% 110%
Zobowiagzania razem 57,9% 57,5% 99%
SUMA PASYWOW 100,0% 100,0%
Zobowigzania finansowe 11 515 873 11 331 797 98%
Zobowigzania finansowe netto 10 594 528 9792 436 92%
Wskaznik diug netto/EBITDA 2,5x 1,96x 70%
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,05 1,00 116%

W strukturze aktywdw, wedtug stanu na dzien 31 marca 2021 r., aktywa trwate stanowig 80,4% sumy aktywow, co
oznacza zmniejszenie 0 5% w odniesieniu do poziomu z konca 2020 r.

Udziat aktywow obrotowych na dzien 31 marca 2021 r. w stosunku do korica 2020 r. wzrdst 0 27% gtéwnie w efekcie
wzrostu wartosci $wiadectw pochodzenia i uprawnien do emisji CO2 w zwigzku z ich zakupem w | kwartale 2021 r.
pod spetnienie obowigzku ich umorzenia za 2020 r.

W strukturze pasywéw na dzien 31 marca 2021 r. zobowigzania stanowig 57,5% sumy pasywoéw, z czego
zobowigzania dlugoterminowe stanowig 37,8%, a zobowigzania krotkoterminowe stanowig 19,7% sumy bilansowe;j,
co oznacza zmiane struktury dtugu w stosunku do konca 2020 r., kiedy udziaty wynosity odpowiednio: 40,0%
i 17,9%.

W stosunku do dnia bilansowego przypadajgcego na dzieh 31 grudnia 2020 r. w | kwartale 2021 r. nastgpit spadek
zobowigzan finansowych o 2% przy jednoczesnym spadku dtugu netto o 8%. Biorgc pod uwage, ze rolowana
warto$¢ wyniku EBITDA byta wyzsza o 51% od raportowanej na dzien 31 marca 2020 r. wskaznik dtug
netto/EBITDA byt nizszy i uzyskat wartos¢ 1,96x (wskaznik wyrazony w relacji do EBITDA za okres ostatnich
12 miesiecy). Graniczny poziom kowenantu (wskaznika zadtuzenia netto/EBITDA) okreslony w niektdrych
umowach zawartych pomiedzy Spoétkg i instytucjami finansowymi wynosi nie mniej niz 3,5x. Jego przekroczenie
mogloby spowodowa¢ ewentualnie postawienie zobowigzan TAURON w stan natychmiastowej wymagalnosci.
W zwigzku z obserwowang w 2020 r. tendencjg wzrostowg tego wskaznika w tymze roku TAURON podjat szereg
inicjatyw majgcych na celu ograniczenie ryzyka jego przekroczenia, w tym m.in. wprowadzono limity na wydatki
inwestycyjne dla poszczegdlnych spotek z Grupy Kapitatowej TAURON oraz zidentyfikowano opcje mogace
pozytywnie wptyng¢ na wynik EBITDA. Ponadto w Il kwartale 2020 r. zgodnie z podpisanym porozumieniem
pomiedzy strong spoteczng i zarzgdami spotek w zakresie zmiany zapiséw zaktadowych uktadéw zbiorowych pracy
skutkujgcych zmiang zasad wyptat ekwiwalentu pienieznego za ulgowe korzystanie z energii elektrycznej przez
emerytéw, rencistow i innych uprawnionych niebedacych pracownikami powyzszych spétek rozwigzano rezerwy na
taryfe pracowniczg. Kolejnym czynnikiem majgcym pozytywny wptyw na rolowany wynik EBITDA 2021 r. byta
transakcja bedaca skutkiem restrukturyzacji uprawnien do emisji CO2 w portfelu Nowe Jaworzno Grupa TAURON
oraz odsprzedaz uprawnien nabytych w grudniu 2020 r. na potrzeby ich umorzenia stanowigce nadwyzke w zwigzku
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z op6znieniem w oddaniu do eksploatacji bloku 910 MW. Opisane powyzej zdarzania pozytywnie wptynety na diug
netto oraz wynik EBITDA i w konsekwencji na poziom kowenantu.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy
Kapitatowej TAURON za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 r. oraz dane poréwnywalne za okres
3 miesiecy zakoniczony dnia 31 marca 2020 r. Pozycje te zostaly przytoczone zgodnie ze Srédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. zgodnym
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg za okres
3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 r.

Tabela nr 12. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitafowej TAURON za
I kwartat 2020 r. oraz | kwartat 2021 r.

Wyszczegolnienie | kwartat 2020 r. | kwartat 2021 r. Dynamika
(tys. zh) (niebadane) (nie badane) 2021/2020
Przychody ze sprzedazy 5467 766 6444 513 118%
Koszt wtasny sprzedazy (5 032 839) (5 268 243) 105%
Pozostate przychody i koszty operacyjne 5165 16 766 325%
Udziat w zyskach wspdlnych przedsiewzie¢ 33959 19 455 57%
Zysk operacyjny 474 051 1212 491 256%
Marza zysku operacyjnego (%) 8,7% 18,8% 217%
Koszty odsetkowe od zadtuzenia (72 329) (91 126) 126%
Pozostate przychody i koszty finansowe (170 314) (23 985) 14%
Zysk przed opodatkowaniem 231 408 1097 380 474%
Marza zysku przed opodatkowaniem (%) 4,2% 17,0% 402%
Podatek dochodowy (69 933) (246 579) 353%
Zysk netto za okres 161 475 850 801 527%
Marza zysku netto (%) 3,0% 13,2% 447%
Catkowite dochody za okres 90 543 956 334 1 056%
Zysk przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 162 066 839 016 518%

Udziatom niekontrolujgcym (591) 11 785 -
EBIT i EBITDA

EBIT 474 051 1212491 256%
EBITDA 957 401 1735402 181%

Ponizszy rysunek przedstawia wyniki finansowe Grupy Kapitatowej TAURON za | kwartat 2020 r. oraz | kwartat
2021 r.

Rysunek nr 10. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej TAURON za | kwartat 2020 r. oraz | kwartaf 2021 r.
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W | kwartale 2021 r. Grupa Kapitatowa TAURON wypracowata przychody na poziomie wyzszym o 18% od
raportowanych w analogicznym okresie 2020 r., na co wptynely nastepujgce czynniki:

1. wyzsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej, co jest wypadkowg wyzszego wolumenu sprzedazy
energii elektrycznej oraz przy uzyskanych nieznacznie nizszych cenach energii elektrycznej, gléwnie na skutek
zwiekszenia udziatu wolumenu energii elektrycznej sprzedanej na rynku hurtowym przy uzyskanych nizszych
cenach,

2. uzyskane przychody z ustugi rynku mocy - w zwigzku z realizacjg przez spotki Grupy Kapitatowej TAURON
bedgce dostawcami mocy na rzecz PSE obowigzku mocowego, realizowanego przez jednostki Rynku Mocy
wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej TAURON.

3. wyzsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych i handlowych w konsekwencji wzrostu stawki ustugi
dystrybucyjnej i przesytowej przy jednoczesnym wzroscie wolumenu ustugi dystrybucyjnej,

4. wyzsze przychody ze sprzedazy energii cieplnej w zwigzku ze sprzedazg wyzszego wolumenu oraz wyzszymi
uzyskanymi cenami sprzedazy energii cieplnej,

5. wyzsze przychody ze sprzedazy gazu gtéwnie z uwagi na sprzedaz wigkszego wolumenu,

6. wyzsze przychody ze sprzedazy wegla co jest wypadkowg sprzedazy wyzszego wolumenu oraz uzyskania
nizszych cen.

Ponadto w | kwartale 2021 r. Grupa Kapitatowa TAURON uzyskata przychody ze sprzedazy uprawnien do emisji
CO:2 co jest nastgpstwem przeprowadzonej restrukturyzacji uprawnien do emisji CO2 w ilosci 3 258 tys. EUA
w portfelu Nowe Jaworzno Grupa TAURON oraz sprzedazy na rynek uprawnien do emisji CO2 wilosci 691 tys.
EUA, ktore stanowity nadwyzke ponad potrzeby umorzeniowe spétki za 2020 r. w zwigzku z opéznieniem w oddaniu
do eksploatacji bloku 910 MW. Grupa Kapitatowa TAURON w ramach zarzadzania portfelem uprawnien do emisji
CO:2 spotek zaleznych nabywa uprawnienia na cele umorzeniowe spoétek wytworczych Grupy Kapitatowej TAURON.
W zwigzku z op6znieniem oddania do eksploatacji bloku 910 MW i w konsekwencji nizszg produkcjg, w portfelu
Nowe Jaworzno Grupa TAURON powstata istotna nadwyzka uprawnien zakontraktowanych na potrzeby spetnienia
obowigzku umorzenia za 2020 r. ponad faktyczne zapotrzebowanie. W konsekwencji w marcu 2021 r. Spotka
dokonata restrukturyzacji wspomnianego portfela uprawnien do emisji CO2. W wyniku dokonanej analizy nowych
przestanek i okolicznosci, Spotka dokonata zmiany intencji odnosnie powyzszych uprawnien do emisji CO2 i podjeta
decyzje o dokonaniu ich rolowania z zawarciem nowych kontraktéw z terminami dostawy w marcu 2022 r., 2023 r.
i 2024 r. W zwigzku z powyzszym pierwotne kontrakty nie zostaty rozliczone przez fizyczng dostawe i tym samym
Spotka ujeta kontrakty zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe w wartosci godziwej pod datg zmiany osadu,
tj. w marcu 2021 r., a nastepnie ujeta wynik z rozliczenia instrumentéw, co spowodowato zwiekszenie przychodow
ze sprzedazy i wyniku operacyjnego w kwocie 303 945 tys. zt (tj. 65 893 tys. euro).

Ponizszy rysunek przedstawia strukture przychodéw Grupy Kapitatowej TAURON za | kwartat 2020 r. oraz | kwartat
2021 r.

Rysunek nr 11. Struktura przychodéw Grupy Kapitatowej TAURON za | kwartat 2020 r. oraz | kwartaf 2021 r.
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W | kwartale 2021 r. koszty dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON wyniosty 5,3 mld zt, co oznacza, ze ich poziom
byt wyzszy 0 5% od poniesionych w analogicznym okresie 2020 r., co jest wypadkowg nastepujacych czynnikow:

1. wyzszych kosztow amortyzacji, gtdwnie jako efekt zwiekszenia wartosci majatku Grupy Kapitatowej TAURON
na skutek oddania pod koniec 2020 r. do eksploatacji bloku 910 MW w Jaworznie,

2. nizszych kosztéw sprzedanej energii elektrycznej, w efekcie nizszego wolumenu kupionej energii elektrycznej
z rynku przy jednoczesnym wzroscie ceny zakupu r/r. Nizszy wolumen zakupu wynika z uruchomienia
w listopadzie 2020 r. bloku 910 MW w Jaworznie i w konsekwenciji sprzedazg wieksze;j ilosci energii elektrycznej
z wiasnej produkciji,

3. wyzszych kosztoéw uprawnien do emisji gazow cieplarnianych, co wynika ze wzrostu cen uprawnien oraz
wyzszej emisji CO2 przez jednostki wytwdrcze z uwagi na wyzszg produkcje energii elektrycznej ze Zrédet
konwencjonalnych,

4. nizszych kosztow ustug dystrybucyjnych, co wynika ze spadku taryfy na ustugi dystrybucyjne do PSE co gtéwnie
ma zwigzek ze spadkiem optaty jakosciowej,
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5. wyzszych kosztéw pozostatych ustug obcych, gtéwnie na skutek wzrostu kosztéw zagospodarowania odpadow
i ustug transportowych oraz zwiekszenia ilosci ustug eksploatacji $cian, utrzymaniu wyrobisk, likwidacji $cian,

6. wyzszych kosztéw podatkow i optat, gldwnie z uwagi na wyzsze koszty od majgtku sieciowego oraz wyzszej
optaty eksploatacyjnej w zwigzku z wigkszg ilo$cig kopaliny,

7. nizszych kosztow odpiséw aktualizujgcego naleznosci co wynika z ujecia zwiekszonego odpisu w | kwartale
2020 r. z uwagi na niepewnos¢ co do sytuacji finansowej kontrahentéw Grupy Kapitatowej TAURON w zwigzku
z wprowadzonymi obostrzeniami i poczgtkiem pandemii COVID-19,

8. spadku zmiany stanu zapasoéw i rozliczen miedzyokresowych gtéwnie w wyniku spadku wartosci zapaséw wegla
w TAURON Woydobycie i Spoétkach Wytwoérczych, jako efektu mniejszej alokacji kosztow niezuzytego,
a wyprodukowanego wegla na pozycje bilansowe, co spowodowane jest wyzszym wolumen produkcji energii
elektrycznej oraz nizszym jednostkowym kosztem wytworzenia wegla na co wptyw ma wysoki poziom produkc;ji
wegla w kopalniach TAURON Wydobycie,

9. nizszej wartosci kosztéw $wiadczen na potrzeby wtasne co gtéwnie wynika z rozpoznania w | kwartale 2020 r.
czesci kosztow funkcjonowania bloku 910 MW w Jaworznie jako naktad inwestycyjny w zwigzku z jego
rozruchem.

Osiggnieta w | kwartale 2021 r. marza na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej EBITDA wyniosta 26,9% i byta
wyzsza o 9,4 p.p. od wypracowanej w analogicznym okresie 2020 r. Marza EBIT wyniosta 18,8% i byla wyzsza
0 10,1 p.p. od wypracowanej w analogicznym okresie 2020 r., a marza zysk netto wyniosta 13,2% i byta wyzsza
0 10,2 p.p. Wyzsza uzyskana marza EBITDA, EBIT oraz zysk netto jest gtéwnie efektem przeprowadzenia
w | kwartale 2021 r. transakcji sprzedazy uprawnien do emisji CO2 stanowigcych nadwyzke ponad potrzeby
umorzeniowe Grupy Kapitatowej TAURON za 2020 r. w zwigzku z opéznieniem w oddaniu do eksploatacji bloku
910 MW w Jaworznie.

Zgodnie z przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodéw tgczne catkowite dochody
Grupy Kapitatowej TAURON uwzgledniajgce zysk netto powiekszony lub pomniejszony o zmiang wartosci
instrumentéw zabezpieczajgcych, réznice kursowe wynikajace z przeliczenia jednostki zagranicznej oraz pozostate
dochody po uwzglednieniu podatku, w | kwartale 2021 r. wyniosty 956 min z, w poréwnaniu do 91 min z
wypracowanych w analogicznym okresie 2020 r.

Catkowity dochod przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniost 945 min zt w stosunku do 91 min zt
osiggnietych przed rokiem, a zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniost 839 min zt
w poréwnaniu do 162 min zt uzyskanych w analogicznym okresie 2020 r.

Ponizszy rysunek przedstawia wyniki finansowe Grupy Kapitatowej TAURON i poziom realizowanych marz
w | kwartale 2020 r. oraz | kwartale 2021 r.

Rysunek nr 12. Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej TAURON i poziom realizowanych marz w | kwartale 2020 r. oraz | kwartale 2021 r.

min z
2000 26,9% Zysk netto
1500 . 1665 mEBIT
17.5% °7 = EBITDA
1000 ol3:2% AMarza EBITDA
& Marza EBIT
500
o3,0% O Marza zysku netto
0
| kwartat 2020 r. | kwartat 2021 r.

Wyniki finansowe wedtug Segmentéw dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wyniki EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON w podziale na poszczegdlne Segmenty
dziatalnosci za | kwartat 2020 r. oraz | kwartat 2021 r. Dane dla poszczegdlnych Segmentéw dziatalnosci nie
obejmujg wytaczen konsolidacyjnych.

Tabela nr 13. Wyniki EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON w podziale na Segmenty dziatalnosci za | kwartat 2020 r. oraz I kwartaf 2021 r.

E?;_Tgf | kwartat 2020 . | kwartat 2021 . Z%énf}ggg
Wydobycie (36 355) (13 622) 37%
Wytwarzanie 69 484 686 344 288%
ozE 121 070 83720 69%
Dystrybucja 683 543 741 858 109%
Sprzedaz 182 432 234121 128%
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EBITDA | kwartat 2020 r.

| kwartat 2021 r.

Dynamika

(tys. zt) 2021/2020
Pozostata dziatalnos¢ 38 780 49 765 128%
Pozycje nieprzypisane i wytgczenia (101 553) (46 784) 46%
EBITDA razem 957 401 1735402 181%

Ponizszy rysunek przedstawia strukture EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON w | kwartale 2020 r.
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Rysunek nr 13. Struktura EBITDA Grupy Kapitatfowej TAURON w | kwartale 2020 r. oraz | kwartale 2021 r.
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Najwiekszy udziat w EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON ma Segment Dystrybucja oraz Segment Sprzedaz.

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Segmentu Wydobycie za | kwartat 2020 r. oraz | kwartat 2021 r.

Tabela nr 14. Wyniki Segmentu Wydobycie za I kwartaf 2020 r. oraz | kwartat 2021 r.

oraz | kwartale

X‘;’;fzzcl)zegé'”ie”ie | kwartat 2020 r. | kwartat 2021 r. ZDOVZ"S';(;';%
Przychody ze sprzedazy 236 424 302 594 128%
wegiel - sortymenty grube i $rednie 42 221 59 487 141%
wegiel energetyczny 179 684 228 538 127%
pozostate produkty, materiaty i ustugi 14 519 14 569 100%
EBIT -83 891 -49 856 59%
Amortyzacja i odpisy 47 536 36 234 76%
EBITDA -36 355 -13 622 47%

Wyniki EBITDA oraz EBIT Segmentu Wydobycie za | kwartat 2021 r. uksztattowaty sie na poziomie wyzszym niz
w analogicznym okresie 2020 r. Na poziom uzyskanych wynikow wptynety nastepujace czynniki:

1. wzrost wolumenu sprzedazy wegla o 39%, spowodowany gtéwnie wyzszg produkcjg wegla,
2. spadek sredniej ceny wegla o 7%, na co wptyw ma trudna sytuacja rynkowa spowodowana zawirowaniami

cenowymi wynikajgcymi z obnizki cen na rynku krajowym,

3. pozostate - gidwnie nizsza niz w poprzednim okresie alokacja kosztéw w bilans spowodowana lokowaniem

nadwyzek wegla na zwaty.

Ponadto na wyzszy wynik EBIT miata wptyw nizsza amortyzacja niz w analogicznym okresie 2020 r.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Segmentu Wydobycie za | kwartat 2020 r. oraz | kwartat 2021 r.

Rysunek nr 14. Dane finansowe Segmentu Wydobycie za I kwartaf 2020 r. oraz | kwartaf 2021 r.
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Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBITDA Segmentu Wydobycie wraz z istotnymi czynnikami wptywajacymi na
zmiane r/r.

Rysunek nr 15. Wynik EBITDA Segmentu Wydobycie wraz z istotnymi czynnikami wplywajacymi na zmiane r/r
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Ponizsza tabela przedstawia wyniki Segmentu Wytwarzanie za | kwartat 2020 r. oraz | kwartat 2021 r.
Tabela nr 15. Wyniki Segmentu Wytwarzanie za I kwartaf 2020 r. oraz | kwartat 2021 r.
Wyszczegdlnienie Dynamika
(tys. 1) | kwartat 2020 r. | kwartat 2021 r. 2021/2020
Przychody ze sprzedazy 1154 958 2308 010 200%
energia elektryczna 803 287 1293 827 161%
ciepto 307 936 361171 117%
prawa majatkowe ze $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej 30701 36 619 119%
ustugi — rynek mocy - 167 765
uprawnienia do emisji gazéw cieplarnianych - 438 647
pozostate 13034 9981 7%
EBIT -12 723 570 304
Amortyzacja i odpisy 82 207 116 040 141%
EBITDA 69 484 686 344 988%

W | kwartale 2021 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie Wytwarzanie byty wyzsze o 100% w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2020 r., gtdwnie ze wzgledu na wyzsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej
(wyzszy wolumen sprzedazy), ciepta, jak rowniez uzyskanie przychodéw z rynku mocy oraz sprzedazy uprawnien
do emisji CO2.

Wyniki EBITDA oraz EBIT Segmentu Wytwarzanie za | kwartat 2021 r. uksztattowaty sie na poziomie wyzszym niz
w analogicznym okresie 2020 r. Na poziom uzyskanych wynikdw wptynety nastepujgce czynniki:

1. rozpoczecie funkcjonowania Rynku Mocy od dnia 1 stycznia 2021 r.,

2. brak uwzglednienia w katalogu ustug systemowych od 2021 r. ustug Operacyjnej Rezerwy Mocy
i Interwencyjnej Rezerwy Zimnej, z ktorych TAURON Wytwarzanie uzyskiwata istotne przychody w 2020 r.,

3. oddanie do eksploatacji bloku 910 MW w Jaworznie w listopadzie 2020 r. (uzyskana marza na sprzedazy energii
elektrycznej w | kwartale 2021 r.),

4. realizacja transakcji zwigzanych z uprawnieniami do emisji COz:

1) w zwigzku z opdznieniem oddania do eksploatacji bloku 910 MW i w konsekwencji nizszg produkcja,
w portfelu Nowe Jaworzno Grupa TAURON powstata istotna nadwyzka uprawnien zakontraktowanych na
potrzeby spetnienia obowigzku umorzenia za 2020 r. ponad faktyczne zapotrzebowanie. W konsekwencji
Grupa Kapitalowa TAURON dokonata w marcu 2021 r. ponizszych transakcji:

a) restrukturyzacji ww. portfela uprawnien do emisji CO2, w odniesieniu do wolumenu 3 258 tys. uprawnien
do emisji CO2 z terminem odbioru w marcu 2021 r. W wyniku dokonanej analizy nowych przestanek
i okolicznosci, Spotka dokonata zmiany intencji odnosnie powyzszych uprawnien do emisji CO2 i podjeta
decyzje o dokonaniu ich rolowania z zawarciem nowych kontraktéw z terminami dostawy w marcu
2022 r., 2023 r. i 2024 r. Jednoczesnie te transakcje dokonane zostaty po cenach wyzszych niz zakup
pierwotnie zakontraktowany, przez co wptyng na zwiekszenie kosztéw utworzenia przez Grupe
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Kapitatowg TAURON rezerwy na zobowigzania z tytutu emisji CO2 za 2021 r. i kolejne lata obrotowe.
W wyniku powyzszego Grupa Kapitatowa TAURON ocenia, iz tgczny wplyw restrukturyzacji na jej wyniki
operacyjne w latach 2021-2023 nie bedzie znaczacy,

b) odsprzedazy posiadanych uprawnien do emisji CO2 w ilosci 691 tys. EUA, ktére réwniez stanowity
nadwyzke ponad potrzeby umorzeniowe spoétki zaleznej za 2020 r. w zwigzku z opdznieniem do
eksploatacji bloku 910 MW.

2) W | kwartale 2020 r. Grupa Kapitatowa TAURON zdecydowata o zmianie strategii zabezpieczenia potrzeb
umorzeniowych obszaru Wytwarzanie, polegajgcej na jednorazowej zamianie kontraktow gietdowych z datg
dostawy w grudniu 2020 r. na kontrakty pozagietdowe z datg dostawy w marcu 2021 r. Decyzja o zmianie
strategii zostata podjeta biorgc pod uwage aktualne okoliczno$ci rynkowe trudne do przewidzenia z chwilg
zawierania transakcji. Do okolicznosci tych zaliczy¢ nalezy w szczegdlnosci rosngce koszty utrzymania
pozycji na gietdzie, co zwigzane byto m.in. z koniecznoscig biezagcego wnoszenia srodkdw na depozyty
gietdowe, zmiane okolicznosci prawnych i rynkowych w obszarze handlu uprawnieniami do emisji CO:2
zwigzanych z Brexitem oraz pandemig COVID-19. Realizujgc powyzszg zmiang strategii, Spotka
odsprzedata pozycje terminowa z datg dostawy w grudniu 2020 r. posiadang na gietdzie (zawarta transakcje
przeciwstawng na gietdzie), rownoczesnie dokonujgc zakupu tego samego wolumenu w kontraktach z datg
dostawy w marcu 2021 r. od kontrahentéw na rynku pozagietdowym.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Segmentu Wytwarzanie za | kwartat 2020 r. oraz | kwartat 2021 r.

Rysunek nr 16. Dane finansowe Segmentu Wytwarzanie za | kwartat 2020 r. oraz | kwartaf 2021 r.
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Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBITDA Segmentu Wytwarzanie wraz z istotnymi czynnikami wptywajgcymi
na zmiane r/r.

Rysunek nr 17. Wynik EBITDA Segmentu Wytwarzanie wraz z istotnymi czynnikami wptywajacymi na zmiane r/r
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Ponizsza tabela przedstawia wyniki Segmentu OZE za | kwartat 2021 r. oraz | kwartat 2020 r.

Tabela nr 16. Wyniki Segmentu OZE za | kwartat 2021 r. oraz | kwartaf 2020 .

‘(’t\ilifzzcl)zegé'“ie”ie I kwartat 2020 1. I kwartat 2021 1. %’2”5’2“(;';%
Przychody ze sprzedazy 199 167 156 128 78%
Energia elektryczna 93 184 86 913 93%
Swiadectwa pochodzenia energii 105 162 65 140 62%
Pozostate 821 4075 496%
EBIT 83 282 44 513 53%
Amortyzacja i odpisy 37 788 39 207 104%
EBITDA 121 070 83720 69%
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Wyniki EBITDA oraz EBIT Segmentu OZE za | kwartat 2021 r. uksztattowaty sie na poziomie nizszym niz

w analogicznym okresie 2020 r. Na poziom uzyskanych wynikow wptynety nastepujace czynniki:

1. nizsza marza na sprzedazy energii elektrycznej, gtéwnie ze wzgledu na nizszg produkcje z farm wiatrowych,
co zostato czgsciowo zrekompensowane wyzszg produkcijg przez elektrownie wodne oraz wyzszg ceng energii

elektrycznej,

2. nizsze przychody ze Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej, co jest efektem braku wsparcia w 2021 r. dla
elektrowni wodnych oraz farmy wiatrowej Zagorze zgodnie z zapisami prawa energetycznego, nizszego
wolumenu produkcji przez pozostate farmy wiatrowe oraz nizszych cen praw majgtkowych w stosunku do

uzyskanych w | kwartale 2020 r.,
3. rozpoczecie funkcjonowania Rynku Mocy od 2021 r. i uzyskanie przychodoéw z tego tytutu.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Segmentu OZE za | kwartat 2020 r. oraz | kwartat 2021 r.

Rysunek nr 18. Dane finansowe Segmentu OZE za | kwartat 2020 r. oraz | kwartaf 2021r.

min zt
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Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBITDA Segmentu OZE wraz z istotnymi czynnikami wptywajgcymi na zmiane
rir.
Rysunek nr 19. Wynik EBITDA Segmentu OZE wraz z istotnymi czynnikami wplywajgcymi na zmiane r/r
min zt
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| kwartat na energii Z praw Z rynku | kwartat
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Ponizsza tabela przedstawia wyniki Segmentu Dystrybucja za | kwartat 2020 r. oraz | kwartat 2021 r.
Tabela nr 17. Wyniki Segmentu Dystrybucja za I kwartat 2020 r. oraz | kwartaf 2021 r.
Wyszczegdlnienie Dynamika
(tys. zt) | kwartat 2020 r. | kwartat 2021 r. 2021/2020
Przychody ze sprzedazy 1789 025 1805 756 101%
ustugi dystrybucyjne 1721450 1715582 100%
optaty przytaczeniowe 19 848 18 261 92%
kolizje energetyczne 5853 28 876 493%
pozostate przychody 41 874 43 037 103%
EBIT 400 435 445 576 111%
Amortyzacja i odpisy 283 108 296 282 105%
EBITDA 683 543 741 858 109%

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
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W | kwartale 2021 r. Segment Dystrybucja, w poréwnaniu z analogicznym okresem 2020 r., zanotowat wzrost
przychoddéw o 1% oraz wzrosty na poziomie EBIT i EBITDA odpowiednio o 11% i 9%. Na poziom uzyskanych
wynikow wptynety nastepujgce czynniki:

1. spadek $redniej stawki sprzedazy ustugi dystrybucyjnej do odbiorcéw koncowych,

2. wzrost dostaw ogdotem o 545 GWh, w tym do odbiorcéw koncowych o 527 GWh, przede wszystkim
w grupach taryfowych G oraz A w efekcie czesciowego wznowienia produkcji oraz przejscia pracownikéw na
prace zdalng w domach oraz zaje¢ edukacyjnych przy wykorzystaniu narzedzi telekonferencyjnych,

3. nizsze koszty zakupu ustug przesytowych w efekcie stawek zmiennej i statej sieciowej,

wzrost pozostatych przychoddw dystrybucyjnych gtéwnie z tytutu energii biernej oraz kolizji energetycznych,

5. wzrost kosztéw zakupu energii na pokrycie roznicy bilansowej bedgcy wypadkowg wyzszego wolumenu, nizszej
ceny zakupu oraz wzrostu warto$ci doszacowania,

6. spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej m.in. na wyniku odpiséw aktualizujgcych, rezerw oraz
zbyciu $rodkéw trwatych.

B

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Segmentu Dystrybucja za | kwartat 2020 r. oraz | kwartat 2021 r.

Rysunek nr 20. Dane finansowe Segmentu Dystrybucja za I kwartaf 2020 r. oraz | kwartat 2021 r.

min zt
2000 1789 1806

1600

1200 ® Przychody ze sprzedazy

mEBITDA
446 EBIT

800 684

200 400

| kwartat 2020 r. | kwartat 2021 r.

Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBITDA Segmentu Dystrybucja wraz z istotnymi czynnikami wptywajacymi na
zmiane r/r.

Rysunek nr 21. Wynik EBITDA Segmentu Dystrybucja wraz z istotnymi czynnikami wplywajacymi na zmiane r/r
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Ponizsza tabela przedstawia wyniki Segmentu Sprzedaz za | kwartat 2020 r. oraz | kwartat 2021 r.
Tabela nr 18. Wyniki Segmentu Sprzedaz za | kwartaf 2020 r. oraz | kwartat 2021 r.
Wyszczegdlnienie Dynamika
(tys. zt) | kwartat 2020 r. | kwartat 2021 r. 2021/2020
Sprzedaz
Przychody ze sprzedazy 4230 842 6 080 191 144%
energia elektryczna, w tym: 2 868 053 3498 636 122%
przychody ze sprzedazy detalicznej energii elektrycznej 2610 336 2573063 99%
uprawnienia do emisji gazoéw cieplarnianych 1403 1012 932 -
paliwa 461 315 573 368 124%
ustuga dystrybucyjna (przeniesiona) 846 138 882 323 104%
pozostate ustugi, w tym ustugi handlowe 53933 112 932 209%

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
za | kwartat 2021 r.



}’:y:zz‘;)zegé'”ie”ie I kwartat 2020 . | kwartat 2021 . ZDOVZ"E?(;';%
EBIT 170 771 224 483 131%
Amortyzacja i odpisy 11 661 9638 83%
EBITDA 182 432 234121 128%

W | kwartale 2021 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie Sprzedaz byty wyzsze o 44% w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2020 r., gldwnie z uwagi na wyzsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej (wyzsza
cena oraz wolumen sprzedazy energii elektrycznej ) oraz sprzedaz uprawnien do emisji COz jaka miata miejsce
w | kwartale 2021 r. giéwnie na potrzeby umorzeniowe Spoétek Wytwdrczych.

Wyniki EBITDA oraz EBIT Segmentu Sprzedaz za | kwartat 2021 r. uksztaltowaty si¢ na poziomie wyzszym niz
w analogicznym okresie 2020 r. Na poziom uzyskanych wynikdw wptynety nastepujace czynniki:

1.

6.

wyzsza uzyskana marza na sprzedazy energii elektrycznej, co jest wypadkowg wyzszej ceny sprzedazy energii
elektrycznej, wyzszego wolumenu sprzedanej energii elektrycznej, wyzszych przychodéw z optat statych
handlowych przy wyzszych kosztéw zakupu energii elektrycznej w tym w ramach realizacji kontraktu na zakup
energii elektrycznej z bloku 910 MW w Jaworznie,

wyzsze koszty praw majgtkowych gtéwnie z uwagi na wyzsza cene zakupu certyfikatow zielonych (PMOZE),
wyzsza marza na sprzedazy gazu na skutek uzyskania wyzszej marzy jednostkowej na sprzedazy gazu przy
wyzszym wolumenie,

wyzsza marza na sprzedazy uprawnien do emisji COz,

nizsza wartosc¢ ujetych odpiséw aktualizujgcych naleznosci gtéwnie na skutek utworzenia w | kwartale 2020 r.
zwiekszonego odpisu w efekcie wprowadzonych obostrzen i niepewnosci co do sytuacji finansowej
kontrahentéw spoétek sprzedazy,

pozostate - ujety wynik na sprzedazy pozostatych produktéw handlowych.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Segmentu Sprzedaz za | kwartat 2020 r. oraz | kwartat 2021 r.

Rysunek nr 22. Dane finansowe Segmentu Sprzedaz za | kwartaf 2020 r. oraz | kwartat 2021 r.
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Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBITDA Segmentu Sprzedaz wraz z istotnymi czynnikami wptywajgcymi na
zmiane r/r.

Rysunek nr 23. Wynik EBITDA Segmentu Sprzedaz wraz z istotnymi czynnikami wplywajacymi na zmiane r/r

min zt
250
17 15 13
6 e [
200 . . — 234
150 182 Spadek
100 = Wzrost
EEBITDA
50
0
EBITDA Marza Prawa Marza Marza Odpis Pozostate EBITDA
| kwartat na energii majgtkowe na gazie na CO2 aktualizujgcy | kwartat
2020 . elektrycznej naleznosci 2021r.
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Ponizsza tabela przedstawia wyniki Pozostatej dziatalnosci za | kwartat 2020 r. oraz | kwartat 2021 r.

Tabela nr 19. Wyniki Segmentu Pozostafa dziatalno$¢ za | kwartaf 2020 r. oraz | kwartaf 2021 r.

\(,t\%szzcl)z egolniene I kwartat 2020 . | kwartat 2021 . 5)3’2"1"’}%‘;%
Przychody ze sprzedazy 262 469 286 908 109%
ustugi obstugi klienta 60 035 62 669 104%
ustugi wsparcia 126 051 135 028 107%
kruszywa 25110 27 030 108%
biomasa 34 145 31 858 93%
pozostate przychody 17 128 30323 177%
EBIT 17 730 24 029 136%
Amortyzacja i odpisy 21 050 25736 122%
EBITDA 38 780 49 765 128%

Przychody ze sprzedazy spotek Pozostatej dziatalnosci za | kwartat 2021 r. osiggnely poziom wyzszy od
zrealizowanego w analogicznym okresie 2020 r. 0 9%, czego gtdwng przyczyng jest wyzsza sprzedaz ubocznych
produktdw spalania oraz wydobycia, ustug obstugi klienta oraz wsparcia $wiadczonych przez CUW na rzecz spotek
Grupy Kapitatowej TAURON.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Pozostatej dziatalnosci za | kwartat 2020 r. oraz | kwartat 2021 r.

Rysunek nr 24. Dane finansowe Pozostalej dziatalnosci za | kwartat 2020 r. oraz | kwartat 2021 r.
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Sytuacja majatkowa
Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej - aktywa wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2020 r. i 31 marca 2021 r.

Tabela nr 20. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej - aktywa (istotne pozycje) wedlug stanu na dzien
31 grudnia2020r.i 31 marca2021r.

. e . Stan na dzien Stan na dzien .
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31 grudnia 2020 . 31 marca 2021 r. Dynamika
() (dane przeksztatcone) (dane niebadane) 20282020
AKTYWA
Aktywa trwate 33584 959 33437 751 100%
Rzeczowe aktywa trwate 29 504 667 29 675 132 101%
Aktywa obrotowe 6 111 252 8 161 497 134%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 921 345 1364 466 148%
Aktywa trwate i aktywa grupy do zbycia zaklasyfikowane 74 442 17 899 24%
jako przeznaczone do sprzedazy 0
SUMA AKTYWOW 39 696 211 41 599 248 105%

Na dzieh 31 marca 2021 r. sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej TAURON wykazuje sume
bilansowg o 5% wyzszg od stanu na dzien 31 grudnia 2020 r.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
za | kwartat 2021 r.



Ponizsze rysunki przedstawiajg zmiane stanu aktywow i aktywow obrotowych wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2020 r.i 31 marca 2021 .

Rysunek nr 25. Zmiana stanu aktywow wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020r. i 31 marca 2021 r.
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Rysunek nr 26. Zmiana stanu aktywow obrotowych wedfug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r. i 31 marca 2021 r.
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Najwigksza pozycje aktywoéw na koniec marca 2021 r. stanowig aktywa trwate, ktorych udziat wynosi 80,6%
wartosci sumy bilansowej. W poréwnaniu do stanu na koniec 2020 r. wartos¢ aktywow trwatych jest nizsza
0 147 min (0,4%), na co wptyw miaty nastepujgce czynniki:

1.

2.

4.

5.

rzeczowe aktywa trwate - wzrost 0 1% jest efektem inwestycji realizowanych w spétkach Grupy Kapitatowej
TAURON,

Swiadectwa pochodzenia energii i prawa do emisji gazdbw do umorzenia - spadek o 89% w zwigzku
z reklasyfikacja Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej i uprawnien do emisji CO2 do aktywdéw obrotowych
pod spetnienie obowigzku umorzenia ww. aktywow,

pozostate aktywa finansowe - wzrost o 28%, gtéwnie w efekcie dodatniej wyceny instrumentéw pochodnych
dotyczacych towarowych instrumentéw pochodnych, walutowych instrumentéw pochodnych typu forward oraz
instrumentow IRS i CCIRS. Wzrost aktywow z tytutu wyceny powyzszych instrumentéw pochodnych w stosunku
do okresu poréwnywalnego dotyczy w gtdwnej mierze instrumentéw terminowych z tytutu transakgiji, dla ktérych
towarem bazowym sg uprawnienia do emisji CO: i wynika gtéwnie ze znacznego wzrostu cen uprawnien, przy
jednoczesnym uwzglednieniu ilosci kontraktéw gietdowych otwartych na dzien bilansowy.

pozostate aktywa niefinansowe - wzrost o 32%, w efekcie wptaconej zaliczki na $rodki trwate w budowie oraz
aktywa niematerialne w tym zwigzane z budowag farmy wiatrowej o mocy 30 MW,

aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - wzrost o 14%.

Na wzrost wartosci aktywow obrotowych o 2 050 min zt (34%) miaty wptyw nastgpujace czynniki:

1.

2.

stan srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow - wzrost o 48%. Informacja dotyczgca przyczyn zmiany zostata
przedstawiona w punkcie dotyczgcym przeptywow pienieznych,
Swiadectwa pochodzenia energii i prawa do emisji CO2 do umorzenia - wzrost o 106%, jest wypadkowa:

a) nabycia w | kwartale 2021 r. uprawnien do emisji CO2 pod obowigzek umorzenia za 2020 r.,

b) nabycia w | kwartale 2021 r. lub rozpoznania wytworzonych we wlasnym zakresie $wiadectw pochodzenia
energii pod spetnienie obowigzku umorzenia praw majgtkowych,

c) reklasyfikacji do aktywéw krotkoterminowych czesci posiadanych praw majgtkowych i uprawnieh do emisji
CO2, pierwotnie ujetych w aktywach dlugoterminowych, a ktére zostaly zreklasyfikowane w zwigzku
z przeznaczeniem ich na potrzeby biezgcego spetnienia obowigzku umorzenia ww. aktywéw,

zapasy - wzrost o 23% gtéwnie z uwagi na przeklasyfikowanie z aktywéw trwatych do zapasow czesci
uprawnien do emisji CO2, ktére zostang odsprzedane w kwietniu 2021 r. w ramach realizacji transakciji
restrukturyzacji portfela CO2. Ponadto na wzrost zapaséw miata wplyw wieksza wartos¢ kupionego lub
wyprodukowanego wegla, a nie zuzytego do produkcji w | kwartale 2021 r.,

naleznosci od odbiorcow - wzrost 0 12%,

naleznosci z tytutu podatku dochodowego - wzrost o0 24%,

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
za | kwartat 2021 r.



6. nalezno$ci z tytutu pozostatych podatkéw i optat - spadek o 18% gtéwnie w uwagi na spadek nalezno$ci z tytutu

VAT,

7. pozostate aktywa finansowe - wzrost o 20% gtéwnie w efekcie dodatniej wyceny instrumentéw pochodnych
dotyczacych towarowych instrumentéw pochodnych, walutowych instrumentéw pochodnych typu forward oraz
instrumentéw IRS i CCIRS. Wzrost aktywéw z tytutu wyceny powyzszych instrumentéw pochodnych w stosunku
do okresu poréwnywalnego dotyczy w gtéwnej mierze instrumentéw terminowych z tytutu transakcji, dla ktérych
towarem bazowym sg uprawnienia do emisji CO2z i wynika gtéwnie ze znacznego wzrostu cen uprawnien, przy
jednoczesnym uwzglednieniu ilosci kontraktéw gietdowych otwartych na dzien bilansowy,

8. pozostate aktywa niefinansowe - wzrost o 57%, w efekcie utworzenia odpisow na Zaktadowy Fundusz

Swiadczen Socjalnych.

Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej - pasywa wedtug stanu na dzien

31 grudnia 2020 r. i 31 marca 2021 r.

Tabela nr 21. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej - pasywa (istotne pozycje) wediug stanu na dzier

31 grudnia 2020r.i 31 marca 2021 r.

Stan na dzien

Stan na dzien

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (tys. zt) 31 grudnia 2020 r. 31 marca 2021r. 2Doyznla/r2n(|)§%
(dane przeksztatcone) (dane niebadane)

PASYWA

akcjonariuszom jeanosti dominujace] 15833 523 16 778 066 106%
Udziaty niekontrolujace 893 623 905 112 101%
Kapitat wiasny ogétem 16 727 146 17 683 178 106%
Zobowiazania dtugoterminowe 15 865 877 15 717 690 99%
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 13171 200 13 137 967 100%
Zobowiazania krotkoterminowe 7 103 188 8 198 380 115%
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1480672 1161761 78%
Zobowiagzania razem 22 969 065 23916 070 104%
SUMA PASYWOW 39 696 211 41 599 248 105%

Ponizsze rysunki przedstawiajg zmiane stanu pasywow i kapitatu wtasnego przypadajgcego akcjonariuszom
wigkszosciowym wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r. i 31 marca 2021 r.

Rysunek nr 27. Zmiana stanu pasywow wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r. i 31 marca 2021 r.
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Rysunek nr 28. Zmiana stanu kapitatu wlasnego przypadajgcego akcjonariuszom wigekszosciowym wedfug stanu na dzien
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Podobnie jak miato to miejsce w latach ubiegtych w dalszym ciggu istotnym Zrédtem finansowania majatku jest
kapitat wtasny, ktérego udziat w ogdlnej sumie bilansowej wynosi 42,5%.

Ponizsze rysunki przedstawiajg zmiane stanu zobowigzan dtugoterminowych i krétkoterminowych wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2020 r. i 31 marca 2021 r.

Rysunek nr 29. Zmiana stanu zobowiazan diugoterminowych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r. i 31 marca 2021 r.
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Rysunek nr 30. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych wedfug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r. i 31 marca 2021 r.
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Wartos¢ zobowigzan diugoterminowych Grupy Kapitatowej TAURON w | kwartale 2021 r. jest nizsza o 148 min zt
(1%), na co zlozyty sig nastepujace czynniki:

1.

2.
3.

pozostate zobowigzania finansowe - spadek o 47%, co gtdwnie wynika z wyceny instrumentéw pochodnych
w tym w znacznej czesci instrumentéw terminowych z tytutu transakcji, dla ktérych towarem bazowym sg
uprawnienia do emisji COz,

zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego - spadek 0 19%,

rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzagdowe - wzrost o 7%.

Wartos$¢ zobowigzan krotkoterminowych Grupy Kapitatowej TAURON ulegta zwigkszeniu 0 1 095 min zt (0 15%), na
co ztozyly sie gtéwnie nastepujgce czynniki:

1.

2.
3.
4.

zobowigzania z tytutu zadluzenia - spadek 0 22%, co jest wypadkowg sptatg otrzymanych kredytow w kwocie
736 min zt, oraz emisjg dtuznych papieréw warto$ciowych w kwocie 303 min zi,

zobowigzania wobec dostawcow - wzrost 0 59% oraz zobowigzania inwestycyjne - spadek o 42%,

rezerwy na $wiadczenia pracownicze - spadek o 12%,

rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadectw pochodzenia energii 0 emisji CO2 - wzrost 0 29%, w zwigzku
z utworzeniem rezerwy na zobowigzania z tytutu emisji gazéw CO: i $wiadectw pochodzenia energii za
I kwartat 2021 r. Wykorzystanie utworzonej rezerwy z tytulu obowigzku umorzenia praw majgtkowych
pochodzenia energii i uprawnien do emisji CO2 za 2020 r. nastgpi w Il kwartale 2021 r.,

pozostate rezerwy - spadek o0 6%,

rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzgdowe - wzrost o 44%, gidwnie z uwagi na wzrost rozliczen
miedzyokresowych z tytutu premii i niewykorzystanych urlopéw,

zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - wzrost o 11 077% z uwagi na przyjete kwartalne okresy
rozliczania PGK. W zwigzku z przyjetym sposobem rozliczania zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
pierwsza zaliczka za | kwartat 2021 r. zostanie wptacona na rzecz Urzedu Skarbowego w dniu 20 kwietnia
2021,

pozostate zobowigzania finansowe - wzrost o 19%, co jest wypadkowg wzrostu wartosci depozytow
uzupetniajgcych z tytutu rozliczen gietdowych oraz instrumentéw pochodnych w efekcie ujemnej wyceny
instrumentéw pochodnych, w tym w znacznej czgsci instrumentow terminowych z tytutu transakcji, dla ktérych
towarem bazowym sg uprawnienia do emisji COz, oraz nizszej warto$ci zobowigzan z tytutu wynagrodzenh oraz
otrzymanych wadi, kaucji i zabezpieczen,

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
za | kwartat 2021 r.



9. pozostate zobowigzania niefinansowe - wzrost 0 30% gtéwnie na skutek nadwyzki zobowigzania na aktywami
Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych oraz wyzszego salda zobowigzan wobec klientéw z tytutu
otrzymanych nadptat, a takze przedptat na poczet optaty przytagczeniowe;.

Przeplywy pieniezne
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Ponizsza tabela przedstawia wybrane informacje ze s$rédrocznego skroconego sprawozdania z przeptywow
pienieznych za | kwartat 2020 r. oraz | kwartat 2021 r.

Tabela nr 22. Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeplywéw pienieznych (istotne pozycje) za | kwartaf 2020 r. oraz | kwartaf 2021 r.

. R | kwartat 2020 r. | kwartat 2021 r. Dynamika
Sprawozdanie z przeptywéw pienigznych (tys. zt) (nie badane) (nie badane) 2021/2020

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk przed opodatkowaniem 231 408 1097 380 474%
Korekty 508 350 718 535 141%
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 739 758 1815915 245%

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych 3998 18 082 452%
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych (1131 882) (967 337) 85%
Sptata udzielonych pozyczek 4 866 2 450 50%
Udzielenie pozyczek (19 300) 0 -

Sprzedaz udziatéw i umorzenie jednostek uczestnictwa 26 747 53 136 198%
Pozostate (8 855) (3776) 43%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 124 426) (897 445) 80%

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 2 000 000 302 772 15%
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (3 100) 0 -
Sptata pozyczek/kredytow (1 086 265) (736 220) 68%
Odsetki zaptacone (16 551) (21 734) 131%
Pozostate (48 158) (26 125) 54%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 845 926 (481 307) -57%
Zwie_kszenig | (zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienieznych iich 461 258 437 163 95%
ekwiwalentow

Srodki pieniezne na poczatek okresu 1203 601 895 377 74%

Srodki pieniezne na koniec okresu 1664 859 1332 540

Suma wszystkich strumieni przeptywow netto srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej oraz
finansowej w | kwartale 2021 r. miata charakter dodatni i wyniosta 437 min zt.

Ponizszy rysunek przedstawia przeptywy pieniezne w | kwartale 2020 r. oraz | kwartale 2021 r.

Rysunek nr 31. Przeptywy pieniezne w | kwartale 2020 r. oraz | kwartale 2021 r.
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Wartos¢ strumienia przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2021 r. wyniosta 1 816 min zi,
na co ztozyty sie nastepujgce czynniki:

1. wypracowany wynik EBITDA w kwocie 1 735 min zi,
2. dodatnia zmiana kapitatu obrotowego w kwocie 86 min zt, co jest wypadkowa:

1) ujemnej zmiany stanu naleznosci w kwocie 299 min zt gtéwnie od odbiorcéw,

2) ujemnej zmiany stanu zapasow w kwocie 211 min zt gtéwnie z tytutu uprawnien do emisji CO2
przeznaczonych do sprzedazy,

3) dodatniej zmiany stanu zobowigzan w kwocie 700 min zt gléwnie na skutek zwiekszenia zobowigzan wobec
dostawcéw, zobowigzania wobec Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych w zwigzku z corocznym
odpisem, otrzymanych nadptat oraz przedptat na poczet Swiadczonych ustug,

4) ujemnej zmiany pozostatych aktywow dtugo- i krotkoterminowych oraz rezerw w tgcznej kwocie 157 min zi,

5) dodatniej zmiany rozliczeh miedzyokresowych i dotacji rzgdowych w kwocie 53 min zt,

3. zaptacony podatek dochodowy w kwocie 45 min zt co wynika w gtéwnej mierze z rozliczen PGK na co sktada
sie:

1) zaptacony przez PGK podatek dochodowy w kwocie 26 min zt z tytutu zaliczki podatku dochodowego za
grudzien 2020 r.,

2) zaptata podatku dochodowego przez spétki nie uwzglednione w PGK na lata 2021-2023, gtéwnie TAURON
Ciepto.

4. pozostate czynniki: +40 min zi.

Najwiekszy wptyw na ksztattowanie sie strumienia $rodkéw pienieznych o charakterze inwestycyjnym majg wydatki
z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych, ktére w | kwartale 2021 r. byty nizsze o 15% od poniesionych
w analogicznym okresie 2020 r. W | kwartale 2021 r. najwiecksze wydatki zostaly poniesione przez Segment
Dystrybucja i Segment Wytwarzanie.

Ujemna warto$¢ s$rodkéw pienieznych o charakterze finansowym wynika gtéwnie z wyzszej wartosci
zrealizowanych wydatkow z tytutu sptat zobowigzan finansowych nad uzyskanymi wptywami z tytutu pozyskania
finansowania. Warto$¢ sptaconych kredytéw i pozyczek wyniosta 736 min zt, przy jednoczesnej emisji diuznych
papierow wartosciowych w kwocie 303 min zt. Ponadto Grupa Kapitatowa TAURON w | kwartale 2021 r. zaptacita
kwote 22 min zt z tytutu odsetek giéwnie od zobowigzan finansowych, dokonata sptaty zobowigzan z tytutu leasingu
w kwocie 61 min zt, oraz otrzymata dotacje w wysokosci 42 min zt

Grupa Kapitatowa TAURON utrzymuje swojg pozycje rynkowg. Wskaznik ptynnosci biezacej oraz wskaznik
zadtuzenia netto do EBITDA utrzymujg sie na bezpiecznym poziomie.

Ponizszy rysunek przedstawia wskazniki ptynnosci biezgcej i zadtuzenia finansowego netto/EBITDA w | kwartale
2020 r. oraz | kwartale 2021 r.

Rysunek nr 32. Wskazniki plynnosci biezacej i zadluzenia finansowego netto/EBITDA w | kwartale 2020 r. oraz | kwartale 2021 r.
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| kwartat 2020 r. | kwartat 2021 r.

Grupa Kapitalowa TAURON skutecznie zarzgdza ptynnoscig finansowg wykorzystujgc wdrozony centralny model
finansowania oraz centralng polityke zarzadzania ryzykiem finansowym. W celu zminimalizowania mozliwosci
wystgpienia zaktécen przeptywdw srodkéw pienieznych oraz ryzyka utraty ptynnosci, Grupa Kapitatowa TAURON
stosuje mechanizm cash poolingu. Grupa Kapitatowa TAURON korzysta z réznych Zrédet finansowania, takich jak
np. kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, pozyczki z funduszy srodowiskowych, emisje obligacji, w tym
obligacji podporzadkowanych.

3.5. Stanowisko Zarzadu TAURON Polska Energia S.A. odnosnie mozliwosci
zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok
Grupa Kapitatowa TAURON nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2021 r. Sytuacja finansowa Grupy

Kapitatowej TAURON jest stabilna i nie wystgpity zadne negatywne zdarzenia powodujgce zagrozenie kontynuaciji
jej dziatalnosci, ani tez istotne pogorszenie sytuacji finansowej.

Szczegdtowy opis dotyczgcy sytuacji finansowej, rozumianej jako zapewnienie srodkéw finansowych na dziatalnos¢
zaréwno operacyjng, jak i inwestycyjna, zostat przedstawiony w pkt 3. niniejszej informacji.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
za | kwartat 2021 r.



4. AKCJE | AKCJONARIAT

TAURON POLSKA ENERGIA S.A.
4.1. Struktura akcjonariatu TAURON Polska Energia S.A.

Na dzien 31 marca 2021 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszej informacji kapitat zakladowy Spoétki, zgodnie
z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego, wynosit 8 762 746 970 zti dzielit sie na 1 752 549 394 akcje o wartosci
nominalnej 5 zt kazda, w tym 1 589 438 762 akcje zwykte na okaziciela serii AA oraz 163 110 632 akcje zwykte
imienne serii BB, ktére z dniem 1 marca 2021 r. zostaty zdematerializowane na mocy Ustawy z dnia 30 sierpnia
2019 r. 0 zmianie ustawy - Kodeks spotek handlowych oraz niektorych innych ustaw (Dz.U. z 2019 r. poz. 1798, ze
zm. z Dz.U. z 2020 r. poz. 875).

Ponizszy rysunek przedstawia strukture akcjonariatu wedtug stanu na dzien 31 marca 2021 r. oraz na dzieh
sporzgdzenia niniejszej informaciji.

Rysunek nr 33. Struktura akcjonariatu na dzien 31 marca 2021 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszej informacji

= Skarb Panstwa
= KGHM Polska Miedz
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4.2. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
TAURON Polska Energia S.A.

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co

najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, wedtug stanu na dzieh 31 marca 2021 r. oraz
na dzien sporzgdzenia niniejszej informaciji.

Tabela nr 23. Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Sp6tki wedfug stanu na dzien 31 marca 2021 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszej informacji

Procentowy udziat

Akcjonariusze ) Lerdog) " Pro_centowy vikzizi . Uizl Ay w ogdlnej liczbie
posiadanych akcji w kapitale zaktadowym posiadanych gtoséw’ glosow*

1. Skarb Panstwa 526 848 384 30,06% 526 848 384 30,06%

2. KGHM Polska Miedz 182 110 566 10,39% 182 110 566 10,39%

8. Nationale-Nederlanden 88 742 929 5,06% 88 742 929 5,06%

Otwarty Fundusz Emerytalny

*Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki prawo gtosu akcjonariuszy dysponujgcych powyzej 10% ogotu gloséw w Spofce jest ograniczone w ten sposéb, ze
zaden z nich nie moze wykonywac na Walnym Zgromadzeniu Spoétki wiecej niz 10% ogotu gtoséw w Spoéfce. Stosownej redukcji podlegajg skumulowane gfosy
nalezgce do akcjonariuszy, miedzy ktérymi istnieje stosunek dominacji lub zaleznosci w rozumieniu postanowieri Statutu Spétki. Wymienione ograniczenie
prawa gtosu nie dotyczy Skarbu Panstwa i podmiotéw zaleznych od Skarbu Paristwa w okresie, w ktérym Skarb Paristwa wraz z podmiotami zaleznymi od
Skarbu Paristwa posiada liczbe akcji Spétki uprawniajgcg do wykonywania co najmniej 25% ogétu gtoséw w Spéfce.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. od dnia 31 marca 2021 r. do dnia przekazania niniejszej
informacji, Spotka nie otrzymata zawiadomien od akcjonariuszy o wystgpieniu zmian w strukturze witasnosci

znacznych pakietéw akcji TAURON.

4.3. Zestawienie stanu posiadania akcji TAURON Polska Energia S.A. lub
uprawnien do nich przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej TAURON
Polska Energia S.A.

Cztonkowie Zarzadu Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 marca 2021 r. oraz na dzien
sporzadzenia niniejszej informacji nie posiadali akcji TAURON lub uprawnien do nich.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. od dnia 31 marca 2021 r. do dnia przekazania niniejszej
informacji nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji TAURON lub uprawnien do nich przez Cztionkéw Zarzadu
Spotki oraz Cztonkow Rady Nadzorczej Spotki.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
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5. POZOSTALE ISTOTNE

INFORMACJE | ZDARZENIA

5.1. Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej w | kwartale 2021 r.

Tabela nr 24. Zestawienie istotnych postepowan toczgcych sie¢ przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej w | kwartale 2021 r.

Strony postepowan Opis postepowan wraz z wartoscig przedmiotu sporu oraz stanowiskiem Spotki

Postepowania z udziatem TAURON

Powoéd: Huta taziska

Pozwani: TAURON (jako
nastepca prawny GZE) i Skarb
Panstwa reprezentowany przez
Prezesa URE

Przedmiot postgpowania: sprawa o zaptate odszkodowania za rzekome szkody wywotane niewykonaniem
przez GZE postanowienia Prezesa URE z dnia 12 pazdziernika 2001 r. w przedmiocie wznowienia dostawy
energii elektrycznej do powoda.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 182 060 000,00 z
Wszczecie postgpowania: pozew z dnia 12 marca 2007 r.
Stanowisko Spotki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

W dniu 28 maja 2019 r. Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok o oddaleniu w cato$ci powddztwa Huty
taziska S.A. oraz orzekt o zwrocie przez Hute taziska na rzecz kazdego z pozwanych kosztow
postepowania. Wyrok nie jest prawomocny.

W dniu 25 lipca 2019 r. Huta Laziska wniosta apelacjg, zaskarzajgc powyzszy wyrok w catosci.

Organ prowadzacy: Naczelnik
Mazowieckiego Urzedu Celno-
Skarbowego, a po ztozeniu
odwotania - Dyrektor |zby
Administracji Skarbowej w

Przedmiot postgpowania: badanie rzetelnosci deklarowanych przez TAURON podstaw opodatkowania
oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku od towaréw i ustug za okres od pazdziernika 2013 r.
do wrzesnia 2014 r. Gtéwnym przedmiotem dwdéch postgpowan kontrolnych sg dokonane przez TAURON
odliczenia VAT naliczonego z tytutu zakupu przez TAURON energii elektrycznej na niemiecko - austriackim
rynku energii od Castor Energy sp. z 0.0.

Wartos¢ przedmiotu postepowan (kwota odliczonego podatku VAT): w zakresie transakcji z Castor
Energy sp. z 0.0. - 52 494 672 zt.

Data wszczecia postepowania: pazdziernik 2014 r., sierpien 2016 r.

Stanowisko Spotki: w ocenie Spotki przy weryfikacji kontrahenta zostata dochowana nalezyta starannosé,
transakcje zostaty faktycznie przeprowadzone, a Spétka dziatata w dobrej wierze, nie ma wigc podstaw by
odmawiaé Spéice prawa do odliczenia podatku naliczonego od faktur dokumentujgcych zakup energii od
Castor Energy sp. z 0.0.

Katowicach Dnia 7 pazdziernika 2020 r. Spétka odebrata decyzje Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego

konczaca jedno z postepowan kontrolnych okreslajgcag wysokos$¢ zobowigzania podatkowego w podatku od
towarow i ustug za poszczegolne miesigce: pazdziernik, listopad, grudzien 2013 r. oraz | kwartat 2014 r.,
skutkujaca obowigzkiem doptaty przez Spétke podatku VAT z tytutu transakcji z Castor Energy sp. z 0. 0. w
wysokosci 51 818 857 zt wraz z odsetkami od zalegto$ci podatkowych. W dniu 20 pazdziernika 2020 r.
Spoétka ztozyta odwotanie od decyzji.

Strona: TAURON

Dnia 15 stycznia 2021 r., w drugim postepowaniu kontrolnym, zostata wydana przez Naczelnika
Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego decyzja, w ktérej organ stwierdzit, ze Spotka nie nabyta prawa
do odliczenia podatku VAT naliczonego z faktury wystawionej przez Castor Energia Sp. z 0.0. w kwietniu
2014 r., i tym samym zawyzyta kwote podatku VAT naliczonego przyjetego do rozliczenia za Il kwartat 2014
r. o kwote 677 815,39 zt. Dnia 12 lutego 2021 r. Spétka ztozyta odwotanie od decyzji.

Przedmiot postepowania: sprawa o zaptate z tytutu zarzucanego bezpodstawnego wzbogacenia Spotki
W zwigzku z rozliczeniami niezbilansowania na Rynku Bilansujgcym dokonywanymi z PSE w okresie od
stycznia do grudnia 2012 r.

3 Powdd: Enea Wartosc¢ przedmiotu sporu: 17 085 846,49 zt

Pozwany: TAURON Wszczecie postgpowania: pozew z dnia 10 grudnia 2015 .

Stanowisko Spotki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

W dniu 22 marca 2021 r. Sgd Okregowy w Katowicach oddalit w cato$ci powédztwo Enea oraz orzekt
0 obowigzku zwrotu przez Enea na rzecz Spétki kosztéw postgpowania. Wyrok nie jest prawomocny.

Pozwy zwigzane z wypowiedzeniem przez spétke zalezng PEPKH umoéw dotyczacych sprzedazy energii elektrycznej i praw majatkowych
wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia

Przedmiot postepowania: sprawa o zaptate odszkodowania oraz ustalenie odpowiedzialno$ci na
przysztosé.
4. Powéd: Dobiestaw Wind Invest Wartos¢ przedmiotu sporu: 72 217 997,00 zt

Sp. z 0.0. Wszczecie postepowania: pozew z dnia 30 czerwca 2017 r.
W lutym 2021 r. petnomocnicy Spétki otrzymali pismo procesowe strony powodowej rozszerzajgce
powddztwo Strona powodowa obok roszczen dotychczasowych wniosta nowe roszczenia: o zaptate kwoty
37 471 305,05 zt wzglednie (zadanie ewentualne) 35 969 662,07 zt.

Pozwany: TAURON

Stanowisko Spéiki: Spétka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
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Strony postgpowan

Opis postepowan wraz z warto$cig przedmiotu sporu oraz stanowiskiem Spétki

Przedmiot postepowania: sprawa o zaptate odszkodowania oraz ustalenie odpowiedzialnosci TAURON za
szkody, ktére moga wynikng¢ w przysztosci z czynéw niedozwolonych, w tym z czynéw nieuczciwej
konkurenciji.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 97 651 840,00 zt

5. Powéd: Gorzyca Wind Invest
Sp. z0.0. Wszczecie postepowania: pozew z dnia 29 czerwca 2017 r.
Pozwany: TAURON Stanowisko Spotki: Spotka uznaje roszczenia za bezzasadne.
W lutym 2021 r. petnomocnicy Spoétki otrzymali pismo procesowe strony powodowej rozszerzajace
powddztwo, Strona powodowa obok roszczen dotychczasowych wniosta nowe roszczenia: o zaptate kwoty
57 933 516,55 zt wzglednie (zgdanie ewentualne) 62 666 188,65 zt.
Przedmiot postepowania: sprawa o zaptate odszkodowania oraz ustalenie odpowiedzialnosci TAURON za
szkody, ktére moga wynikng¢ w przysztosci z czynéw niedozwolonych, w tym z czynéw nieuczciwej
konkurenciji.
6. Powad: Pekanino Wind Invest Wartos¢ przedmiotu sporu: 44 817 060,00 zt
Sp. z0.0. Wszczecie postepowania: pozew z dnia 29 czerwca 2017 r.
Pozwany: TAURON Stanowisko Spotki: Spotka uznaje roszczenia za bezzasadne.
W lutym 2021 r. petnomocnicy Spotki otrzymali pismo procesowe strony powodowej rozszerzajace
powddztwo, Strona powodowa obok roszczen dotychczasowych wniosta nowe roszczenia: o zaptate kwoty
16 347 985,20 zt wzglednie (zgdanie ewentualne) 11 894 096,96 zt.
Przedmiot postgpowania: sprawa o zaptate odszkodowania oraz ustalenie odpowiedzialnosci TAURON za
szkody, ktére moga wynikng¢ w przysztosci z czynéw niedozwolonych, w tym z czyndéw nieuczciwej
konkurencji.
7. Powod: Nowy Jarostaw Wind Wartos¢ przedmiotu sporu: 57 763 340,00 zt
Invest sp. z 0.0. Wszczecie postepowania: pozew z dnia 29 czerwca 2017 r.
Pozwany: TAURON Stanowisko Spotki: Spotka uznaje roszczenia za bezzasadne.
W lutym 2021 r. petnomocnicy Spoétki otrzymali pismo procesowe strony powodowej rozszerzajgce
powddztwo, Strona powodowa obok roszczen dotychczasowych wniosta nowe roszczenia: o zaptate kwoty
30 755 239,47 zt wzglednie (zadanie ewentualne) 32 175 239,15 zt.
Przedmiot postepowania: sprawa o zaptate odszkodowania oraz ustalenie odpowiedzialno$ci TAURON za
szkody, ktére moga wynikngé w przysztosci z czynéw niedozwolonych, w tym z czynéw nieuczciwej
8. Wspotuczestnictwo po stronie

powodowej: Amon sp. 0.0.

(Amon) oraz Talia

Pozwany: TAURON

konkurenciji.
Wartos¢ przedmiotu sporu: Amon - 47 556 025,51 zt, Talia - 31 299 182,52 zt
Wszczecie postepowania: pozew z dnia 30 kwietnia 2018 r.

Stanowisko Spotki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

Postepowania z udziatem spoétek Grupy Kapitalowej TAURON zwigzane z wypowiedzeniem przez spétki zalezne uméw dotyczacych
sprzedazy energii elektrycznej i praw majatkowych wynikajacych ze swiadectw pochodzenia

Przedmiot postepowania: zgdanie ustalenia bezskutecznosci wypowiedzenia uméw dtugoterminowych na
zakup energii elektrycznej i praw majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia przez PEPKH oraz

9. Powdd: Gorzyca Wind Invest ~ zasgdzenia odszkodowania.
sp.zo.0, Pekgnmo qud Invest Wartos¢ przedmiotu sporu: Gorzyca Wind Invest sp. z 0.0. - 112 353 945,05 zt, Pekanino Wind Invest sp.
sp. z 0.0., Dobiestaw Wind
z0.0.- 64 116 908,85 zt
Invest sp. z o0.0.
Pozwany: PEPKH Wszczecie postepowania: Gorzyca Wind Invest sp. z 0.0. - 18 maja 2015 r., Pekanino Wind Invest sp. z
Y 0.0. - 20 maja 2018 r., Dobiestaw Wind Invest sp. z 0.0. - 18 maja 2015 r.
Stanowisko Spotki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.
Przedmiot postepowania: zadanie zasgdzenia odszkodowania oraz kar umownych.
10. Powéd: Dobiestaw Wind Invest
sp. z 0.0. Wartos¢ przedmiotu sporu: 76 559 461,18 zt
Wszczecie postepowania: pozew z dnia 14 czerwca 2017 r.
Pozwany: PEPKH
Stanowisko Spotki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.
Przedmiot postepowania: zgdanie ustalenia bezskutecznosci wypowiedzenia uméw dtugoterminowych na
zakup energii elektrycznej i praw majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia przez PEPKH oraz
11. Powdd: Nowy Jarostaw Wind zasgdzenia odszkodowania.
Invest sp. z 0.0. Wartosé przedmiotu sporu: 69 282 649,20 zt
Pozwany: PEPKH Wszczecie postepowania: pozew z dnia 3 czerwca 2015 .
Stanowisko Spotki: Spoétka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.
Przedmiot postepowania: zgdanie ustalenia bezskutecznosci wypowiedzenia uméw dtugoterminowych na
zakup energii elektrycznej i praw majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia przez PEPKH oraz
zasgdzenia odszkodowania.
12. Powéd: Amon Wartos¢ przedmiotu sporu: 40 478 983,22 zt

Pozwany: PEPKH

Wszczecie postepowania: pozew z dnia 22 maja 2015 .
Stanowisko Spotki: Spoétka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

W dniu 25 lipca 2019 r. Sad Okregowy w Gdansku wydat wyrok czesciowy i wstepny, w ktérym:
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Strony postgpowan Opis postepowan wraz z warto$cig przedmiotu sporu oraz stanowiskiem Spétki

3. ustalit, ze oswiadczenia PEPKH o wypowiedzeniu umoéw dtugoterminowych zawartych pomiedzy
PEPKH i Amon na zakup energii elektrycznej i praw majgtkowych wynikajgcych ze $wiadectw
pochodzenia sg bezskuteczne i nie wywotujg skutku prawnego w postaci rozwigzania obu umoéw,
skutkiem czego umowy te po okresie wypowiedzenia, tj. po dniu 30 kwietnia 2015 r. pozostajg w mocy
co do wszystkich postanowien i wigza strony,

4. uznat zadanie Amon dotyczgce zaptaty odszkodowania za niewykonanie umowy za usprawiedliwione
co do zasady, przy czym nie przesadzit o wysokosci ewentualnego odszkodowania.

Wyrok jest nieprawomocny.
PEPKH nie zgadza sie z wyrokiem i w dniu 25 pazdziernika 2019 r. ztozyta apelacje. Trwa postepowanie w
kwestiach proceduralnych. Sprawa w toku.

Przedmiot postepowania: zadanie ustalenia zasgdzenia odszkodowania z tytutu niewykonywania przez
PEPKH uméw na zakup energii elektrycznej i praw majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 29 009 189,38 zt

13. Powéd: Amon Wszczecie postepowania: 2 wrzesnia 2019 r.

Pozwany: PEPKH Stanowisko Spotki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

Sprawa zawieszona postanowieniem sgdu do czasu rozpoznania przez Sad Okregowy w Gdansku apelacji
od wyroku w sprawie z powoddztwa Amon przeciwko PEPKH, o ktérej mowa w pkt 4 powyzej. Postanowienie
sgdu jest nieprawomocne.

Przedmiot postepowania: zgdanie ustalenia bezskutecznosci wypowiedzenia uméw dtugoterminowych na
zakup energii elektrycznej i praw majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia przez PEPKH oraz
zasadzenia odszkodowania.

Wartosc¢ przedmiotu sporu: 46 078 047,43 zt
Wszczecie postgpowania: pozew z dnia 21 maja 2015 r.
Stanowisko Spotki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

W dniu 6 marca 2020 r. Sagd Okregowy w Gdansku wydat wyrok czesciowy i wstepny, uzupetniony przez
14. Powéd: Talia Sad w dniu 8 wrzesnia 2020 r., w ktorym:

Pozwany: PEPKH 3. ustalit, Ze o$wiadczenia PEPKH o wypowiedzeniu umoéw dtugoterminowych zawartych pomiedzy
PEPKH i Talia na zakup energii elektrycznej i praw majgtkowych wynikajgcych ze $wiadectw
pochodzenia sg bezskuteczne i nie wywotujg skutku prawnego w postaci rozwigzania obu uméw,
skutkiem czego umowy te po okresie wypowiedzenia, tj. po dniu 30 kwietnia 2015 r. pozostajg w mocy
co do wszystkich postanowien i wigzg strony,

4. uznat zadanie Talia dotyczace zaptaty odszkodowania za niewykonanie umowy za usprawiedliwione co
do zasady, przy czym nie przesgdzit o wysokosci ewentualnego odszkodowania.

Wyrok jest nieprawomocny.

PEPKH nie zgadza sie z wyrokiem. W dniach 3 sierpnia 2020 r. oraz 8 marca 2021 r. PEPKH zlozyta do
sadu apelacje od wyroku (wstepnego i uzupetnionego).

Pozostate postepowania
Whnioski TAURON Sprzedaz o zmiane zatwierdzonej taryfy

Z dniem 1 stycznia 2020 r., na podstawie decyzji Prezesa URE z dnia 17 grudnia 2019 r., weszta w zycie taryfa dla
energii elektrycznej dla odbiorcow z grup taryfowych G powodujgca wzrost ptatnosci dla odbiorcy
w gospodarstwie domowym o 19,9% w odniesieniu do ptatnosci ponoszonych w 2018/2019 r.

Z uwagi, iz przedmiotowa decyzja uniemozliwita TAURON Sprzedaz przeniesienie kosztéw uzasadnionych
dziatalnosci zwigzanej z obrotem energig elektryczng, w styczniu 2020 r. ww. spdtka ztozyta do Prezesa URE
wniosek o zmiane zatwierdzonej na 2020 r. taryfy, co spowodowato wszczecie postepowania administracyjnego.

Z uwagi na szczegolnie skomplikowany charakter sprawy oraz pandemi¢ COVID-19 wyznaczono termin
rozstrzygniecia sprawy do dnia 29 lipca 2020 r.

Decyzjg z dnia 8 lipca 2020 r. Prezes URE nie wyrazit zgody na zatwierdzenie ww. zmiany taryfy.

W dniu 30 lipca 2020 r. TAURON Sprzedaz wniosta do Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w Warszawie
odwotanie od decyzji Prezesa URE z dnia 8 lipca 2020 r.

W dniu 31 grudnia 2020 r. TAURON Sprzedaz otrzymata informacje o wniesieniu przez Prezesa URE do Sadu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w Warszawie wniosku o oddalenie powyzszego odwotania.

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji TAURON Sprzedaz oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy.
Pozew Abener Energia S.A. (Abener Energia) przeciwko EC Stalowa Wola

W dniu 20 marca 2020 r. EC Stalowa Wola zlozyta odpowiedz na pozew wniesiony w dniu 20 grudnia 2019 r. przez
Abener Energia do Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie, wnoszgc o oddalenie
powodztwa.
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Przedmiotem Zzadania pozwu jest zaptata przez EC Stalowa Wola na rzecz Abener Energia tgcznej kwoty
156 446 842,98 zt oraz 536 839,02 euro (co stanowi réwnowartos¢ 2 287 148,96 zt wedtug kursu NBP z dnia
20 grudnia 2019 r.) wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie tytutem odszkodowania wynikajgcego
z zazadania i uzyskania przez EC Stalowa Wola kosztem Abener Energia wyptaty z gwarancji nalezytego
wykonania kontraktu lub ewentualnie zwrotu bezpodstawnego wzbogacenia uzyskanego przez EC Stalowa Wola
kosztem Abener Energia w zwigzku z uzyskaniem wyptaty z gwarancji nalezytego wykonania kontraktu. Gwarancja
zostata udzielona EC Stalowa Wola przez Abener Energia zgodnie z kontraktem zawartym pomiedzy Abener
Energia (generalny wykonawca) i EC Stalowa Wola (zamawiajgcy) na budowe bloku gazowo-parowego
0 mocy elektrycznej brutto ok. 450 MW w Stalowej Woli.

Postepowanie jest w toku.
Wyrok Sadu Apelacyjnego w sprawie roszczen Abener Energia wobec EC Stalowa Wola

W dniu 22 wrzesnia 2020 r. Sgd Apelacyjny w Rzeszowie wydat wyrok, w ktérym oddalit skarge EC Stalowa Wola
o uchylenie wyroku Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej z dnia 25 kwietnia 2019 r., na mocy
ktérego EC Stalowa Wola zostata zobowigzana do zapfaty na rzecz Abener Energia kwoty 333 793 359,31 zt wraz
z odsetkami ustawowymi za opéznienie oraz kosztami postepowania arbitrazowego.

Postepowanie przed Sgdem Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej dotyczylo roszczenia o zaptate,
0 ustalenie stosunku prawnego oraz o zobowigzanie do zlozenia o$wiadczenia woli w zwigzku z rozwigzanym
kontraktem zawartym pomiedzy Abener Energia (generalny wykonawca) i EC Stalowa Wola (zamawiajgcy) na
budowe bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli.

TAURON zadeklarowat, ze przed stwierdzeniem wykonalnosci wyroku Sadu Arbitrazowego, EC Stalowa Wola
dokona analizy i podejmie srodki oraz skorzysta z przystugujgcych jej praw w celu ograniczenia negatywnego
wptywu powyzszego wyroku na sytuacje finansowg EC Stalowa Wola.

W dniu 25 wrzesnia 2020 r. EC Stalowa Wola ziozyta do Sadu Apelacyjnego w Rzeszowie wniosek
o wstrzymanie wykonalno$ci wyroku do czasu rozpoznania skargi kasacyjnej.

W dniu 20 listopada 2020 r. Sad Apelacyjny w Rzeszowie wydat postanowienie o wstrzymaniu wykonania wyroku
do czasu zakonczenia postepowania kasacyjnego lub uptywu terminu na ztoZzenie skargi kasacyjne;j.

W dniu 21 grudnia 2020 r. EC Stalowa Wola wniosta skarge kasacyjna.
Pozew EC Stalowa Wola przeciwko Abener Energia

W dniu 19 pazdziernika 2020 r. EC Stalowa Wola zlozyta pozew do Sgdu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie
Gospodarczej w Warszawie przeciwko Abener Energia.

Postepowanie przed Sgdem Arbitrazowym przy Krajowej lzbie Gospodarczej bedzie prowadzone w zwigzku
z kontraktem zawartym pomiedzy Abener Energia (generalny wykonawca) i EC Stalowa Wola (zamawiajgcy) na
budowe bloku gazowo-parowego z cztonem cieptowniczym w Stalowej Woli, od ktérego odstgpiono.

Przedmiotem zadania pozwu jest zaptata przez Abener Energia na rzecz EC Stalowa Wola kwoty
198 663 931,86 zt oraz 461 207,21 euro (co stanowi rownowartos¢ 2 098 400,56 zt wedtug Sredniego kursu NBP z
dnia 19 pazdziernika 2020 r.) wraz z odsetkami tytutem odszkodowania za szkode odpowiadajgcg kosztom
usuniecia wad, usterek i niedorébek robdt, dostaw i ustug wykonanych przez Abener Energia w trakcie realizacji
ww. kontraktu.

Aktualnie postepowanie jest w toku.
5.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe
Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Szczegdtowe informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 49
Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej TAURON Polska
Energia S.A. zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejskg za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 r.

5.3. Udzielone poreczenia kredytéw lub pozyczek oraz udzielone gwarancje

Udzielone poreczenia kredytow lub pozyczek

W | kwartale 2021 r. TAURON, jak réwniez jednostki zalezne, nie udzielity zadnych poreczeh kredytéw lub
pozyczek.

Udzielone gwarancje

W | kwartale 2021 r. pomiedzy Spétkg, PGNIG oraz EC Stalowa Wola zawarta zostata umowa gwarancyjna, na
mocy ktorej Spotka udzielita gwarancji korporacyjnej do wysokosci 6 750 tys. zt za zobowigzania EC Stalowa Wola
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z tytutu umow sprzedazy energii elektrycznej, uméw o sSwiadczenie ustug przesytowych oraz dystrybucji energii
elektrycznej. Gwarancja obowigzuje do dnia 15 lutego 2022 r.

Dodatkowo, TAURON EKOENERGIA udzielita poreczenia za zobowigzania handlowe Wind T1 na rzecz podmiotu
trzeciego na kwote 71 445 tys. zt z terminem obowigzywania na koniec 2022 r.

Na dzien 31 marca 2021 r. tgczna wartos$¢ udzielonych przez Spotke poreczen i gwarancji korporacyjnych wynosita
892 744 tys. zt.

Wartos¢ gwarancji i poreczen udzielonych przez TAURON EKOENERGIA za zobowigzania Wind T1 na dzien 31
marca 2021 r. wynosita 184 252 tys. zt.

W | kwartale 2021 r. na zlecenie Spotki w ramach obowigzujacych uméw ramowych byly wystawiane gwarancje
bankowe za zobowigzania spotek Grupy Kapitatowej TAURON i spétek powigzanych. Na dzierh 31 marca 2021 r.
wartos¢ obowigzujgcych gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie Spétki wynosita 663 972 tys. zt.

Szczegdtowa informacja dotyczaca udzielonych poreczen i gwarancji zostata przedstawiona w nocie 48
Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TAURON Polska
Energia S.A. zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejskg za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 r.

5.4. Wptyw pandemii COVID-19 na dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej TAURON
w | kwartale 2021 r.

| kwartat 2021 r. byt okresem ciagle utrzymujacego si¢ stanu pandemii COVID-19, w ktérym obserwowano wzrost
zachorowan powodujgcy rekordowe poziomy odnotowanych przypadkéw zakazen wirusem SARS-CoV-2 (lll fala).
W zwigzku z powyzszym w | kwartale 2021 r. w kraju nadal obowigzywaly liczne ograniczenia majgce na celu
powstrzymanie rozprzestrzeniania sie pandemii, ktére wraz ze wzrostem przypadkéw zakazen byly dodatkowo
zaostrzane. Sytuacja ta powodowata zaburzenia w systemie gospodarczym i administracyjnym w Polsce i na
Swiecie. W efekcie pandemia znaczaco ograniczata aktywnos$¢ gospodarcza, wptywajgc szczegdlnie na prace firm
z branz m.in. turystycznej, handlowej czy transportowej. W konsekwencji, w sredniej i dtugiej perspektywie nalezy
oczekiwagé, iz pandemia COVID-19 bedzie nadal wpltywa¢ na stan krajowej, europejskiej, jak rowniez globalnej
koniunktury, odbijajgc sie negatywnie na wzroscie gospodarczym w Polsce w 2021 r. jak i latach kolejnych.

Pomimo wprowadzonych ograniczen w | kwartale 2021 r. nie obserwowano spadkéw wolumendéw w Segmentach
Dystrybucja i Sprzedaz. W poréwnaniu z analogicznym okresem 2020 r. odnotowano wzrost zapotrzebowania na
energie elektryczng o 4,1% przy czym utrzymywane restrykcje zmienity strukture zuzycia w podziale na
poszczegolne grupy taryfowe powodujgc przyrost zuzycia dla gospodarstw domowych (grupy Taryfowe G)
0 9,6%. W tej grupie decydujacy wplyw na poziom zuzycia odgrywata praca oraz edukacja zdalna. Odnotowane
spadki zuzycia dotyczyty matych firm oraz instytucji (grupy Taryfowe C1) i wyniosty 3,1% w odniesieniu do | kwartatu
2020 r. Dla tej grupy spadek zapotrzebowania wynikat bezposrednio z dziatan rzgdu polegajacych na stosowaniu
obostrzeh dotykajgcych lokale ustugowe, czy obiekty rekreacyjne.

Zaburzenia w aktywnosci gospodarczej w Polsce spowodowaty trudnosci finansowe u klientow i kontrahentow
Grupy Kapitalowej TAURON. Sytuacje tagodzily dziatania regulacyjne w zakresie wprowadzenia kolejnych tarcz
antykryzysowych, ktére ukierunkowane byly na utrzymanie ptynnosci oraz ochrone miejsc pracy u polskich
przedsiebiorcow. W | kwartale 2021 r. zmiany poziomu nalezno$ci przeterminowanych ksztaltowaty sie na
zasadniczo statym poziomie. W celu ograniczenia potencjalnych strat kredytowych konsekwentnie stosowane sg
rozszerzone kryteria zarzgdzania ryzykiem kredytowym oraz zintensyfikowany monitoring naleznosci i dziatania
windykacyjne.

W zakresie otoczenia rynkowego w | kwartale 2021 r. nie obserwowano zwigkszonej zmiennosci cen instrumentow
towarowych, ktérej przyczyng bytaby sytuacja epidemiczna.

Natomiast w odniesieniu do instrumentow finansowych obserwowano dalsze ostabienie ztotowki oraz utrzymujacy
sie niski poziom stép procentowych. Zmiana kurséw walutowych wptywa na ponoszone koszty zakupu uprawnien
do emisji CO2, a takze wycene zadtuzenia Spoétki denominowanego w walutach obcych. Z kolei zmiany wysokosci
stép procentowych wptywaé moga na koszty wynikajgce z zawartych uméw finansowania opartych o zmienng stope
procentowa.

Utrzymujgcy sie stan pandemii COVID-19 powodowat pewne utrudnienia w realizacji strategicznych projektow
inwestycyjnych Grupy Kapitatowej TAURON. W przypadku budowy bloku o mocy 910 MW w Jaworznie konsorcjum
petnigce role Generalnego Wykonawcy bloku zidentyfikowato wptyw pandemii na realizacje kontraktu o czym
zamawiajacy, tj. Nowe Jaworzno Grupa TAURON zostata poinformowana w stosownej nocie przekazanej przez
Generalnego Wykonawce. W tresci powyzszej noty wskazano, iz pandemia COVID-19 skutkowata zaréwno
brakiem dostepnosci kluczowych dla realizowanych prac cztonkéw personelu EO03B7 sp. z 0.0., jak i kluczowych
podwykonawcéw, wskazujgc czes¢ z prac strojeniowych i optymalizacyjnych, ktéra w ocenie Generalnego
Wykonawcy nie mogta zostaé zrealizowana z uwagi na ograniczenia wywotane pandemig. Na dzien sporzgdzenia
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niniejszej informacji, Zamawiajgcy prowadzi stosowne analizy korespondencji przekazanej przez Generalnego
Wykonawce.

W przypadku innych prowadzonych projektéw odnotowano utrudnienia zwigzane z ich realizacja do czego
przyczynita sie absencja znaczgcej czesci zatrudnionych oséb spowodowana w szczegdlnosci kwarantanng lub
izolacjg domowg bedgca wynikiem zakazenia COVID-19. W efekcie pojawity sie opdznienia w harmonogramie, a
w niektoérych przypadkach procedowane sg obecnie aneksy przesuwajgce osiggniecie kamieni milowych.

W celu zminimalizowania konsekwencji zaistniatych zakiéceh w projektach wszyscy wykonawcy realizujgcy
inwestycje Scisle i na biezgco wspotpracujg ze spotkami Grupy Kapitalowej TAURON odpowiedzialnymi za
inwestycje, ktore monitorujg sytuacje w projektach i reagujg adekwatnie do sytuacji wykorzystujgc dostepne
narzedzia.

Sytuacja zwigzana z pandemig COVID-19 w dalszym ciggu wptywata na dziatalnos¢ operacyjng poszczegodlnych
Obszaréw Biznesowych Grupy Kapitalowej TAURON poprzez zwigkszong absencje pracownikéw oraz wzrost
kosztéw funkcjonowania wynikajgcych z koniecznosci spetnienia warunkéw epidemiologicznych. W tym zakresie
Grupa Kapitatowa TAURON nieustannie podejmuje szereg dziatan zapobiegawczych w zakresie organizacyjnym i
materialnym majgcych na celu ochrone pracownikéow poszczegdlnych spétek Grupy Kapitatowej TAURON oraz
utrzymanie ciggtosci dziatania infrastruktury krytycznej. Koordynacjg prac zwigzanych z zapewnieniem
bezpieczenstwa zwigzanego z zagrozeniem wynikajgcym z mozliwosci zachorowania na COVID-19 kierujg
powotane dedykowane Zespoty kryzysowe na poziomie Spéiki, jak rowniez poszczegolnych spétek Grupy
Kapitatowej TAURON.

Grupa Kapitatowa TAURON majgc swiadomos¢ zagrozen zwigzanych z sytuacjg epidemiologiczna, kontynuowata
aktywne dziatania majgce na celu minimalizacje wptywu biezacej i spodziewanej sytuacji gospodarczej, jak rowniez
zabezpieczenie sie przed zdarzeniami o charakterze ekstremalnym. Nalezy podkresli¢, iz sytuacja zwigzana z
pandemig COVID-19 jest bardzo zmienna, a przyszte skutki oraz skala pandemii na chwile obecng sa trudne do
precyzyjnego oszacowania. Istotny bedzie czas trwania pandemii, jej nasilenie i zasieg, dostepnosc i szybkosé
szczepien a takze wplyw na wzrost gospodarczy w Polsce w krotkim, srednim i dlugim terminie. Zarzad Spoiki,
majgc swiadomos$¢ zagrozen wynikajgcych z pandemii, na biezgco monitoruje wptyw oraz podejmie wszelkie
mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ negatywne skutki oddziatywania pandemii COVID-19 na Grupe Kapitatowg TAURON.

5.5. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego Grupy Kapitatowej TAURON i ich zmian
oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Grupe Kapitatlowg TAURON

W | kwartale 2021 r. poza zdarzeniami wskazanymi w niniejszej informacji nie wystgpity inne zdarzenia, ktore sg
istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy Kapitatowej TAURON i ich
zmian oraz oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowg TAURON.

Katowice, 18 maja 2021 r.

Pawet Strgczynski - Prezes Zarzadu Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Jerzy Topolski - Wiceprezes Zarzadu Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
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Zatgcznik A: SLOWNIK POJEC | WYKAZ SKROTOW

Ponizej zamieszczono stownik poje¢ branzowych i wykaz skrotow najczesciej uzywanych w tresci niniejszej
informac;ji.

Tabela nr 25. Objasnienia skrétow i poje¢ branzowych

Skrét i pojecie branzowe

Petna nazwa/wyjasnienie

1. Abener Energia Abener Energia S.A. z siedzibg w Campus Palmas Altas (Sewilla).
N . Dokument o tytule Aktualizacja kierunkow strategicznych w Strategii Grupy TAURON na lata 2016-2025
2 gl:;m::lliz:z(;{ackr:erunkow przyjety przez Zarzad TAURON w dniu 27 maja 2019 r., bedacy uzupetnieniem dokumentu o tytule
9 Y Strategia Grupy TAURON na lata 2016-2025 przyjetego przez Zarzad TAURON w dniu 2 wrze$nia 2016 r.
3. Amon Amon sp. z 0.0. z siedzibg w tebczu.
4. ARA Dolarowy indeks cen wegla w Unii Europejskiej w portach Amsterdam - Rotterdam - Antwerpia.
5. ARE Agencja Rynku Energii S.A. z siedzibg w Warszawie.
6.  AVAL-1 AVAL-1 sp. z 0. 0. z siedzibg w Szczecinie.
7 BASE (Kontrakt BASE) Kontrakt pasmowy z dostawq_ energii we ’w_szystklf_:h godzinach o_kresu, np. kgnt_rakt BASE na miesigc
marzec 2021 r. to dostawa takiej samej ilosci energii przez wszystkie godziny miesigca marca 2021 r.
8. BGK Bank Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie.
9. Bioeko Grupa TAURON Bioeko Grupa TAURON Sp. z 0.0. z siedzibg w Stalowej Woli.
10. B+R Badania i Rozwd.
Struktura cash pool rzeczywistego, realizowana na podstawie umowy o zarzadzanie s$rodkami
11. Cash pool pienieznymi, oparta o limity dzienne. W wyniku realizacji mechanizmu cash pool dokonywane sg transfery
$rodkow pienigznych pomiedzy rachunkami uczestnikéw ustugi a rachunkiem Pool Leadera.
Prawa majgtkowe wynikajgce ze $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej w sposob
polegajacy na wsparciu, tzw. kolorowe certyfikaty:
zielone - $wiadectwa pochodzenia energii elektrycznej z OZE,
btekitne - Swiadectwa pochodzenia energii wytworzonej z biogazu rolniczego,
biate - Swiadectwa efektywnosci energetycznej (mechanizm stymulujacy i wymuszajacy zachowania
12.  Certyfikaty kolorowe prooszezednosciowe),
' z6lte - Swiadectwa pochodzenia energii wytworzonej w kogeneracji ze zrédet opalanych paliwami
gazowymi lub o tgcznej mocy zainstalowanej ponizej 1MW,
czerwone - $wiadectwa pochodzenia energii z kogeneracji,
fioletowe - Swiadectwa pochodzenia energii wytworzonej w kogeneracji opalanej metanem uwalnianym i
ujmowanym przy dotowych robotach gérniczych w czynnych, likwidowanych lub zlikwidowanych
kopalniach wegla kamiennego lub gazem uzyskiwanym z przetwarzania biomasy.
13. CIF (ang. Cost, Insurance, Freight) - koszt, ubezpieczenie i fracht.
(ang. Currency Interest Rate Swap) - transakcja polegajaca na wymianie miedzy kontrahentami ptatnosci
14. CIRS odsetkowych naliczanych od kwot nominowanych w réznych walutach i okreslanych wedtug réznych stép
procentowych.
(ang. Coronavirus Disease 2019) - ostra choroba zakazna uktadu oddechowego wywotana zakazeniem
15. COVID-19 wirusem SARS-CoV-2. Choroba po raz pierwszy rozpoznana i opisana w listopadzie 2019 r., w srodkowych
Chinach w miescie Wuhan, w prowincji Hubei.
Centra Ustug Wspdlnych - wydzielone jednostki organizacyjne odpowiedzialne za $wiadczenie
16. CUw okreslonego zakresu ustug wsparcia (CUW R - ustugi w obszarze rachunkowos$ci, CUW HR - ustugi
w obszarze zasobdéw ludzkich, CUW IT - ustugi w obszarze IT, CUW Ubezpieczenia, CUW Ochrona).
(ang. Corporate Venture Capital) - inwestycje Venture Capital (VC) przeprowadzane przez fundusze VC
z zamiarem osiggniecia nie tylko celéw finansowych, ale réwniez celéw strategicznych (branzowych)
ustanowionych przez duza firme (korporacje), ktéra jest dawcg kapitatu dla tego funduszu. VC to inwestycje
17. CVC . : AN, ) .
kapitatowe dokonywane na rynku pozagietdowym w przedsigwziecia o charakterze biznesowym, ktére
znajduja sie we wczesnych fazach rozwoju. CVC jest rozwinieciem VC jako sposobu lokowania kapitatu i
ma wptywac korzystnie na cele branzowe Grupy Kapitatowej TAURON.
18. Dobre Praktyki 2016 Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016, obowigzujgce od dnia 1 stycznia 2016 r.
19. EBIT (ang. Earnings Before Interest and Taxes) - wynik na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem.
20. EBITDA (ang. Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) - wynik na dziatalno$ci operacyjnej
' przed opodatkowaniem powigkszony o amortyzacje.
21. EC Stalowa Wola Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. z siedzibg w Stalowej Woli.
22, EEC Magenta 2 ASI EEC Magerjta spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig 2 ASI spétka komandytowo - akcyjna z siedzibg
w Warszawie.
23. EEC Ventures 2 EEC Ventures spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 2 spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie.
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Skroét i pojecie branzowe

Petna nazwa/wyjasnienie

24.

EEX (gietda EEX)

(ang. European Energy Exchange) - europejska gietda energii w Lipsku, gdzie handlowane sg kontrakty i
instrumenty pochodne dla energii elektrycznej dla réznych europejskich krajéw, jak réwniez
przeprowadzane sg aukcje pierwotne uprawnien do emisji CO2.

25. ElectroMobility Poland ElectroMobility Poland S.A. z siedzibg w Warszawie.

26. Enea Enea S.A. z siedzibg w Poznaniu.

27. Energa Energa S.A. z siedzibg w Gdansku.
(ang. European Union Emission Trading System) - Europejski System Handlu Uprawnieniami do Emisji

28. EUETS CO,
(ang. European Union Allowances) - uprawnienie do wprowadzania do powietrza ekwiwalentu,
w rozumieniu art. 2 pkt 4 ustawy z dnia 17 lipca 2009 r. o systemie zarzgdzania emisjami gazéw

29. EUA cieplarnianych i innych substancji, dwutlenku wegla (COz), ktére stuzy do rozliczenia wielko$ci emisji
w ramach systemu i ktérym mozna rozporzadza¢ na zasadach okreslonych w Ustawie z dnia 28 kwietnia
2011 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych.

30. EUR Euro - wspodlna waluta europejska wprowadzona w niektérych krajach Unii Europejskie;j.

31. Finanse Grupa TAURON Finanse Grupa TAURON sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach.

32. FIZAN Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych.

33. GAZ-SYSTEM Operator Gazociggow Przesylowych GAZ-SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie.

34. GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

35. Grupa Kapitatowa TAURON Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.

36. GZE Goérnoslaski Zaktad Elektroenergetyczny S.A. z siedzibg w Gliwicach.

37.  ICE (gielda ICE) (ang. InterContlner!taI Exchange) - glgldg towaroyvg i finansowa, gdzie handlowane sg m.in. kontrakty na
rope, wegiel, gaz ziemny, czy uprawnienia do emisji CO2.
(ang. Interest Rate Swap) - kontrakt wymiany ptatnosci odsetkowych, jeden z podstawowych instrumentéw

38. IRS - A
pochodnych, bedacy przedmiotem obrotu na rynku migdzybankowym.

39. KGHM Polska Miedz KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie.
(ang. Best Available Techniques) - najlepsze dostgpne techniki w odniesieniu do duzych obiektéw

40. Konkluzje BAT energetycznego spalania LCP, ustanowione Decyzja Wykonawczg Komisji (UE) nr 2017/1442 z dnia
31 lipca 2017 r.

41. KW Czatkowice Kopalnia Wapienia ,Czatkowice” sp. z 0.0. z siedzibg w Krzeszowicach.

42. LNG (ang. Liquefied Natural Gas) - gaz ziemny w ciektym stanie skupienia.

43. tagisza Grupa TAURON tagisza Grupa TAURON sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach.

44.  Marselwind Marselwind sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach.
(ang. Management By Objectives) - system zarzgdzania przez cele, w ktérym Pracownik oceniany realizuje

45. MBO przypisane mu cele w okresie rozliczeniowym oraz jest oceniany z ich realizacji. Poziom oceny realizacji

' wyznaczonych celéw jest podstawa do podjecia decyzji dotyczgcej nabycia przez Pracownika ocenianego

prawa do premii.

46. Mg Megagram - milion graméw (1 000 000 g) tj. tona.
Dokument o tytule Model Biznesowy i Operacyjny Grupy TAURON przyjety przez Zarzad TAURON w dniu

47. Model Biznesowy 23 lutego 2021 r., bedacy aktualizacja Modelu Biznesowego Grupy TAURON przyjetego przez Zarzad
TAURON w dniu 23 stycznia 2018 r.

48. MSSF Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej.

49. NBP Narodowy Bank Polski z siedzibg w Warszawie.

50. NCBR Narodowe Centrum Badan i Rozwoju z siedzibg w Warszawie.

51.  Nowe Jaworzno Grupa N .

TAURON Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z 0.0. z siedzibg w Jaworznie.

52. Obszar Biznesowy Sl_edem obszarowl podstawoyvej dziatal nosci Grupy Kapitatowej TAURON: Wydobycie, Wytwarzanie, OZE,
Ciepto, Dystrybucja, Handel i Sprzedaz.

53 OPEC (ang. Organization of the Petroleum Exporting Countries) - Organizacja Krajéw Eksportujgcych Rope

' Naftowg z siedzibg w Wiedniu.
54. OSP Operator Systemu Przesylowego
55. OTC (rynek OTC) (ang. Over The Counter Market) - europejski rynek pozagietdowy.
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Skroét i pojecie branzowe

Petna nazwa/wyjasnienie

56.

OW OFFSHORE

OW OFFSHORE S.L. z siedzibg w Madrycie w Hiszpanii - spotka joint venture, w ktérej po 50% udziatow
posiadajg EDP Renovaveis SA z siedzibg w Lizbonie w Portugalii oraz ENGIE SA z siedzibg w Paryzu we
Francji.

57. OZE Odnawialne Zrédta Energii.
58. P/B ratio Wspotczynnik cen produktéw terminowych PEAK do cen produktéw terminowych BASE.

Kontrakt szczytowy z dostawg energii w godzinach handlowych 8-22 w dni robocze, np. kontrakt PEAK na
59. PEAK (kontrakt PEAK) miesigc marzec 2020 r. to dostawa takiej samej ilosci energii we wszystkie dni robocze marca 2020 r. w

godzinach 8-22.

60. PEPKH Polska Energia - Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

61. PFR Polski Fundusz Rozwoju S.A. z siedzibg w Warszawie.

62. PGE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. z siedzibg w Warszawie.

63. PGEEJ1 PGE EJ 1 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

64. PGK Podatkowa Grupa Kapitatowa.

65. PGNIiG Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. z siedzibg w Warszawie.

66. PKB Produkt Krajowy Brutto.

67. PLN Symbol walutowy ztotego - zt.

68. PMEF Prawa majagtkowe wynikajgce ze swiadectw efektywnosci energetycznej.

69 PMOZE Prawa mathkoyve do $wiadectw pochodzenia bedgcych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej

w OZE w okresie przed 1 marca 2009 r.

70. PMOZE A Prawa mathkowe do $wiadectw pochodzenia bedgcych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej
— w OZE w okresie po 1 marca 2009 r.

71. POPC Program Operacyjny Polska Cyfrowa.

72. PSE Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. z siedzibg w Konstancinie-Jeziorna .

73, Segment, Segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON wykorzystywane w procesie raportowania

Segmenty dziatalnosci

statutowego. Wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON przyporzadkowano do nastgpujacych
5 gtéwnych Segmentéw: Wydobycie, Wytwarzanie, OZE, Dystrybucja, Sprzedaz.

W odniesieniu do energii elektrycznej jest to miejsce zawierania transakcji handlowych dla energii
elektrycznej, dla ktorych okres dostawy przypada nie pdzniej niz 3 dni od daty zawarcia transakcji

74. SPOT (rynek SPOT) (najczesciej jest to jeden dzien przed datg dostawy). Funkcjonowanie rynku SPOT dla energii elektrycznej
jest silnie powigzane z funkcjonowaniem Rynku Bilansujgcego prowadzonego przez Operatora Systemu
Przesytowego.

75. Spotka TAURON Polska Energia S.A. z siedzibg w Katowicach.

76. Statut Spotki Dokument o tytule Statut TAURON Polska Energia S.A.
Dokument o tytule Strategia Grupy TAURON na lata 2016-2025 przyjety przez Zarzad TAURON w dniu

77. Strategia 2 wrzesnia 2016 r., ktérego uzupetnienie stanowi Aktualizacja kierunkéw strategicznych w Strategii Grupy
TAURON na lata 2016-2025 przyjeta przez Zarzad TAURON w dniu 27 maja 2019 r.

78. TAMEH HOLDING TAMEH HOLDING sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbrowie Gorniczej.

79. TAMEH POLSKA TAMEH POLSKA sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Goérniczej.

80. TAMEH Czech TAMEH Czech s.r.0. z siedzibg w Ostrawie (Republika Czeska).

81. TAURON TAURON Polska Energia S.A. z siedzibg w Katowicach.

82. TAURON Ciepto TAURON Ciepto sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach.

83.

TAURON Czech Energy

TAURON Czech Energy s.r.o. z siedzibg w Ostrawie (Republika Czeska).

84.

TAURON Dystrybucja

TAURON Dystrybucja S.A. z siedzibg Krakowie.

85.

TAURON Dystrybucja Pomiary

TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie.

86.

TAURON EKOENERGIA

TAURON EKOENERGIA sp. z 0.0. z siedzibg w Jeleniej Gérze.

87.

TAURON Nowe Technologie

TAURON Nowe Technologie S.A. z siedzibg we Wroctawiu.

88.

TAURON Obstuga Klienta

TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

89.

TAURON Serwis

TAURON Serwis sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach.
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Skroét i pojecie branzowe

Petna nazwa/wyjasnienie

90. TAURON Sprzedaz TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. z siedzibg Krakowie.

91. TAURON Sprzedaz GZE TAURON Sprzedaz GZE sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach.

92. TAURON Wydobycie TAURON Wydobycie S.A. z siedzibg w Jaworznie.

93. TAURON Wytwarzanie TAURON Wytwarzanie S.A. z siedzibg w Jaworznie.

94. TGE Towarowa Gielda Energii S.A. z siedzibg w Warszawie.

05. TGEozebio ZPﬁa(aoFZ?:tj:r:li(gr\TA]/iiozi(iﬁcs)m?gggigdzeniem wytworzenia energii z odnawialnych Zzrédet energii
96. UE Unia Europejska.

97. URE Urzad Regulacji Energetyki.

98. USA (ang. United States of America) - Stany Zjednoczone Ameryki.

99. USD (ang. United States Dolar) - migdzynarodowy skrét dolara amerykanskiego.
100. Wind T1 Wind T1 sp. z 0. 0. z siedzibg w Pienkowie.

101. Wsparcie Grupa TAURON

Wsparcie Grupa TAURON sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie.

102. ZG

Zaktad Gorniczy (Janina w Libigzu, Sobieski w Jaworznie, Brzeszcze w Brzeszczach).
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