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Raport z badania sprawozdania finansowego Qdlewnie Polskie SA
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke
Spotka dziata pod firma Odlewnie Polskie Spotka Akcyjna.
Siedziba Spotki jest: ul. inz. Wtadystawa Rogowskiego 22, 27-200 Starachowice.

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci Spotki jest odlewnictwo
zeliwa oraz obrébka metali.

Spotka dziata na podstawie:

- statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego 29 grudnia 1995 roku (Rep. A nr 651/95) wraz
z pozniejszymi zmianami,
~ Kodeksu spdtek handlowych.

29 czerwca 2001 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 000024126,

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 664-00-05-475 oraz numer REGON:
290639763.

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 30.996 tys. zt i dzielit sie na 20.664.121
akcji o wartosci nominalnej 1,50 zt kazda.

Na mocy uchwaty nr 3/2016 Walnego Zgromadzenia z dnia 27 kwietnia 2016 roku nastapito obnizenie
wartosci nominalnej akcji Spotki z kwoty 3,00 zt do kwoty 1,50 zt a tym samym zmniejszenie
kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 61.992 tys. zt do kwoty 30.996 tys. zt.

Rejestracja obnizenia kapitatu w Krajowym Rejestrze Sadowym miata miejsce 24 maja 2016 roku.
Srodki uzyskane z obnizenia kapitatu zaktadowego przeznaczono w catosci na pokrycie straty Spotki
z lat ubiegtych.

Uchwata nr 25/2016 Walnego Zgromadzenia przyjeto zasady programu motywacyjnego dla kadry
zarzadzajacej i kierowniczej Spotki, ktory obowiazuje do dnia 31 grudnia 2018 roku. Program
obejmuje dwa kolejne lata obrotowe Spotki tj. 2016 i 2017. W ramach programu bedzie przyznane
warunkowo prawo (,,0Opcja”) do objecia nieodptatnie warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do
objecia akcji Spotki nowej emisji lub do nabycia od Spotki akcji wtasnych. W ramach programu
zostanie przyznanych 900.000 Opcji.

Na mocy uchwaty nr 26/2016 Walnego Zgromadzenia z dnia 27 kwietnia 2016 roku Spotka zostata
upowazniona do nabycia akcji wtasnych z rynku regulowanego, celem realizacji zasad ,,Programu
Motywacyjnego”. Maksymalna ilosc akcji wtasnych, ktore mogty zostac nabyte przez Spétke wyniosta
540.000, tj. 2,61% kapitatu zaktadowego. W dniu 8 lipca 2016 roku Spotka nabyta 540.000 sztuk akcji
wiasnych w cenie 3,19 zt za akcje od Banku Handlowego w Warszawie SA.

Na mocy uchwaty nr 28/2016 Walnego Zgromadzenia z dnia 27 kwietnia 2016 roku nastapito
warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego kwotg nie wyzsza niz 1.350 tys. zt w drodze emisji
nie wiecej niz 900.000 akcji serii H z wytaczeniem prawa poboru i zmiany w Statucie Spotki.
Rejestracja warunkowego podwyzszenia kapitatu w Krajowym Rejestrze Sadowym miata miejsce
21 lipca 2016 roku.

W 2016 roku oraz do dnia zakoriczenia badania nie nastapity inne niz wskazane wyzej zmiany
kapitatu zaktadowego.
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku akcjonariat Spotki, zgodnie z informacja Zarzadu, przedstawiat sie
nastepujaco:

Udziat Liczba Udziat

Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale gtosow w gtosach

zaktadowym (%) na WZ na WZ (%)
OP Invest Sp. z 0.0. 5.765.246 27,90 5.765.246 27,90
Bank Handlowy w Warszawie SA 2.598.370 12,57 2.598.370 12,57
PKO OFE w Warszawie 2.065.743 10,00 2.065.743 10,00
Adam Zyta 2.465.000 11,93 2.465.000 11,93
Marcin Wasiel 1.491.982 7,22 1.491.982 7,22
Pozostali Akcjonariusze 5.737.780 27,77 5.737.780 27,77
Odlewnie Polskie SA 540.000 2,61 540.000 2,61
Razem 20.664.121 100,00 | 20.664.121 100,00

Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 54.911 tys. zt.
Funkcje kierownika Spotki sprawuje Zarzad.
Na dzieri 31 grudnia 2016 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Zbigniew Ronduda = Prezes Zarzadu
- Leszek Walczyk - Wiceprezes Zarzadu
- Ryszard Pisarski - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego Odlewnie Polskie SA za 2016 rok zostato przeprowadzone przez
BDO Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonata Rada Nadzorcza
badanej Spoétki na podstawie uchwaty nr 28/2016 z 20 maja 2016 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 27 czerwca 2016 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Grazyny Maslanki (nr ewidencyjny 9375). Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spétki od dnia 6 marca 2017 roku, z przerwami, do daty wydania opinii.
Byto ono poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego za | potrocze 2016 roku oraz badaniem
wstepnym.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym
opisane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
0 badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2016 roku, poz. 1000 z pdzniejszymi zmianami).

Zarzad Spotki ztozyt wszystkie Zzadane przez biegtego rewidenta o$wiadczenia, wyjasniania
i informacje niezbedne do przeprowadzania badania.

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wiasciwych metod badania.
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3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku, ktdére zostato zbadane przez Biegli Rewidenci Kielce
Sp. z 0.0. z siedziba w Kielcach, ul. Sandomierska 105 , podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw pod nr 473, i uzyskato opinie
z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku zostato
zatwierdzone uchwatg nr 6/2016 Walnego Zgromadzenia z dnia 27 kwietnia 2016 roku.

Uchwata nr 8/2016 Walne Zgromadzenie postanowito przeznaczy¢ zysk netto Spotki za okres od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku w kwocie 11.916 tys. zt na odtworzenie kapitatu zapasowego
w kwocie 9.680 tys. zt oraz na utworzenie kapitatu rezerwowego w kwocie 2.236 tys. zt.

Sprawozdanie finansowe za 2015 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 4 maja 2016
roku.

BDO Fp. Z 0.0. 3
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Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskow i strat oraz podstawowe
wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci z bilansu i rachunku zyskéw i strat

(w tys. zt)
31.12.2016 biﬁ;;‘;“gej 31,12.2015 bi‘é;‘:;“vfej 31,12.2014 biﬁ;:';“‘zej

Aktywa trwate 42.234 46,6 40.103 49,9 38.698 50,4
Aktywa obrotowe 46.639 51,5 40.294 50,1 38.072 49,6
Akcje wtasne 1.740 1,9 0 0,0 0 0,0
Aktywa razem 90.613 100,0 80.397 100,0 76.770 100,0
Kapitat wtasny 54.911 60,6 43.594 54,2 31.669 41,3
Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania 35.702 39,4 36.803 45,8 45,101 58,7
Pasywa razem 90.613 100,0 80.397 100,0 76.770 100,0

Wyszczegdlniente ;10:222(1116 ; przycc{a\odéw ;10: 22%15 ; przycnﬁndéw ;10:222{;: :1 przyc?:oddw
Przychody ze sprzedazy 138.160 100,0 136.719 100,0 132.012 100,0
Koszty sprzedanych produktow,
towardw i materiatow 109.181 79,9 112.899 82,6 113.813 86,2
Wynik ze sprzedazy 28.979 21,1 23.820 17,4 18.199 13,8
Koszty sprzedazy 5.053 3,6 4,902 3,6 3.690 2,8
Koszty ogélnego Zarzadu 10.730 7,8 8.617 6,3 9.939 7,5
Wynik pozostatych przychoddw
i kosztow operacyjnych 1.980 1,4 3.053 2,2 1.569 1,2
Wynik na dziatalnosci
finansowej 521 0,4 1.018 0,7 77 0,1
Wynik finansowy brutto 15.697 11,4 14.372 10,5 6,216 4,7
Podatek dochodowy 3.041 2,2 2.456 1,8 368 0,3
Wynik finansowy netto 12,656 9,2 11.916 8,7 5.848 4,4

BD(P Sp. z o0.0. 4
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2. Podstawowe wskazniki finansowe

2016 2015 2014
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ sprzedazy brutto 21,0% 17,4% 13,8%
wynik ze sprzedazy
przychody ze sprzedazy
Rentownos$¢ sprzedazy netto 9,2% 8,7% 4,4%
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy
Rentownosc¢ majatku 14,0% 14,8% 7,6%
wynik finansowy netto
aktywa ogotem
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | 1,9 2,1 2,0
aktywa obrotowe ogdtem
zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il 1,2 1,3 1,3
aktywa obrotowe ogotem - zapasy
zobowiazania krotkoterminowe
Wskazniki aktywnosci
Szybkos¢ splaty naleznosci w dniach 38 38 35
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug * x 365 dni
przychody ze sprzedazy
Szybkos¢ obrotu zapasow 56 47 47
$redni stan zapaséw * x 365 dni
koszty dziatalnosci operacyjnej
Wskazniki zadluzenia
Szybkosc sptaty zobowiazan w dniach 44 37 34

$redni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug * x 365 dni

koszty dziatalnosci operacyjnej
Wskaznik zadtuzenia 39,4% 45,8% 58,7%

zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

aktywa ogotem

*) $redni stan naleznosci, zapaséw i zobowiqzaii jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia
oraz bilansu zamkniecia.

fﬁ)q Sp. z 0.0. 5
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3. Komentarz

Na 31 grudnia 2016 roku, w stosunku do 31 grudnia 2015 roku odnotowano:
— wzrost sumy bilansowej o 12,7%,

— wazrost aktywow trwatych o 5,3%,

— wazrost aktywow obrotowych o 15,7%,

— spadek udziatu aktywéw trwatych w sumie bilansowej o 3,3 p.p.,

— wazrost kapitatu wtasnego o 26,0%,

— spadek zobowigzan i rezerw na zobowiazania o 3,0%.

W badanym okresie, w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, nastapit:
— wazrost przychodow ze sprzedazy o 1,1%,

— spadek kosztow dziatalnosci operacyjnej o 3,3%,

— wazrost wyniku ze sprzedazy o 21,7%,

— wzrost zysku netto o 6,2%.

W wyniku wzrostu zysku netto oraz wyniku ze sprzedazy w 2016 roku, wskazniki rentownosci
sprzedazy brutto i netto wzrosty w poréwnaniu do 2015 roku, odpowiednio do 21,0% i 9,2%.
Wskaznik rentowno$ci majatku ulegt nieznacznemu pogorszeniu wzgledem okresu pordéwnawczego
i wyniost 14,0%, przy czym wynika to ze znacznie wyzszego wzrostu majatku ogotem o 12,7%,
wzgledem wzrostu zysku netto o 6,2%.

Wskaznik ptynnosci | ulegt zmniejszeniu o 0,2 w stosunku do poprzedniego okresu. Wskaznik
ptynnosci Il zmniejszyt swoja wartosc o 0,1 w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

W badanym okresie wielkos¢ wskaznika szybkosci sptaty zobowigzan zwiekszyta sie z 37 dni w 2015
roku do 44 dni w 2016 roku. Wielkos¢ wskaznika sptaty naleznos$ci w 2016 roku pozostata na takim
samym poziomie jak w roku 2015 i wyniosta 38 dni. Wskaznik rotacji zapasow ulegt wydtuzeniu
z 47 dni do 56 dni w 2016 roku.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to,
ze w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Spotka nie bedzie
jej w stanie kontynuowac, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.

‘BD(Z Sp. z 0.0. 6
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, zgodna
z wymogami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spotki. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu oprogramowania Impuls EVO w. 1.0.

W trakcie badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia poprawnosci
dziatania systemu rachunkowosci. Celem badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania tego systemu.

Podczas prac nie stwierdziliémy nieprawidtowosci w ksiegach rachunkowych mogacych mieé istotny
wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe. Dotyczyto to w szczegdlnosci:

— zasadnosci i ciagtoéci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksiag rachunkowych,

— rzetelnosci, kompletnosci i przejrzystosci dokumentowania operacji gospodarczych oraz ich
poprawnego zakwalifikowania do ujecia w ksiegach rachunkowych,

— metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania,

— kompletnoéci, poprawnosci i ciggtosci dokonanych zapiséw i ich powiazania z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym,

- wtasciwej ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoicia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawna, a stwierdzone rdznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Istotne pozycje sprawozdania finansowego zostaty opisane w notach do sprawozdania finansowego
Spotki oraz w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki.

3.Informacje dodatkowe

Informacje zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe zostaty
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny.

Ay
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4. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Zarzad Spotki ztozyt pisemne os$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o wszystkich istotnych zdarzemach ktore
nastapity po dniu bilansowym.

Katowice, 29 marca 2017

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy bieglty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:

Grazyna Maslanka dr A dreé Heli
Biegty Rewident Prez s Zarzadu
nr ewid. 937

Blegl\( Rewident nr ewid. 90004
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