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1. SKROCONE SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINA NSOWE ZA |

KWARTAL 2018 ROKU

1.1 Skonsolidowane wybrane dane finansowe

SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

I. Przychody netto ze sprzegeproduktow, towardéw

w tys. PLN
okres okres
0d 01.01.2018 od 01.01.2017

do 31.03.2018 do 31.03.2017

w tys.
okres

od 01.01.2018

do 31.03.2018

EUR

okres
od 01.01.2017
do 31.03.2017

i materiatow 126 822 93 568 30 352 21 815
Il. Zysk (strata) z dziatalrigi operacyjnej 949 -9 127 227 -2128
Ill. Zysk (strata) brutto 308 -9 816 74 -2 289
IV. Zysk (strata) netto -178 -9 832 -43 -2292
V. Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi operacyjnej -4 587 15760 -1 098 3674
VI. Przeptywy piengzne netto z dziatalrici inwestycyjnej -1789 -6 963 -428 -1623
VII. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrigi finansowej 4106 -14 082 983 -3 283
VIII. Przeptywy pienézne netto, razem -2 270 -5 285 -543 -1232
IX. Liczba akcji (w szt.) 1 400 001 1 400 001 1 400 001 1400 001
X. Zysk na jedna akejzwykta w zt. -0,13 -7,00 -0,03 -1,63
XI. Rozwodniony zysk (strata) na jeglakcig zwyklg w zt. -0,13 -7,00 -0,03 -1,63
XIl. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedkcg
zwyklg w zt. 0,00 0,00 0,00 0,00
SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE wiys. PN wiys. EOR
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
I. Aktywa, razem 543 269 586 412 129 089 140 596
Il. Zobowigzania i rezerwy na zoboydania 261 409 304 389 62 115 72979
IIl. Zobowigzania dtugoterminowe 20211 19 022 4802 4561
IV. Zobowigzania krétkoterminowe 203 997 245 287 48 473 58 809
V. Kapitat wkasny 281 860 282 023 66 974 67 617
VI. Kapitat zaktadowy 12 362 12 362 2937 2964
VII. Liczba akcji (w szt.) 1400 001 1400 001 1400 001 1400 001
VIII. Wartos¢ ksiegowa na jedpakcg w zt. 201,33 201,44 47,84 48,30
IX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje w zi. 201,33 201,44 47,84 48,30

Skonsolidowana strata przypastz na jedy akcg zwykly za | kwartat 2018 r. zostata wyliczona jako iloraz
skonsolidowanej straty netto przypagtagj na Grup na akcje zwykle, tj. -165 tys. ztsiedniej waonej ilosci akcji
zwyktych: 1 300 001 szt. Skonsolidowana strataeaimj akc zwykla za | kwartat 2017 r. wynosi: -0,13 zt

Skonsolidowana strata przypaglzg na jeds akcg zwykla za | kwartat 2017 r. zostata wyliczona jako iloraz
skonsolidowanej straty netto przypagaj na Grup na akcje zwykle, tj. -9 105 tys. ztsiedniej weaonej ilosci
akcji zwykiych: 1 300 001 szt. Skonsolidowana stned jedn akci zwykia za | kwartat 2017 r. wynosi: -7,00 zt.

Skonsolidowana war$o ksieggowa na jedsqakcg za | kwartat 2018 zostata wyliczona jako ilorabpis&olidowanego
kapitatu wlasnego w wysokoi 281 860 tys. PLN i catkowitej ikzi akcji 1 400 001 szt. Skonsolidowana wééto
ksiggowa na jedpakcg na dzié 31.03.2018 r. wynosita 201,33 PLN.
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Skonsolidowana warfé ksiegowa na jedsp akcg za rok 2017 r. zostata wyliczona jako iloraz sl@is®wanego
kapitatu wlkasnego w wysokoi 282 023 tys. zt. i catkowitej ikei akcji 1.400.001 szt.
Skonsolidowana warfo ksicggowa na jedqakcig za rok 2017 r. wyniosta 201,44 zt.

W | kwartale roku 2018 i w okresach poréwnywanydh wysgpity i w ocenie Zargzdu ZPUE SA nie wyspia
przyczyny rozwadniage skonsolidowanwartas¢ ksiegowg na jedm akcg i skonsolidowany zysk na jegirakcg
zwykia.

1.2 Kursy przeliczenia skonsolidowanych wybranych danyie finansowych

Wybrane dane finansowe zamieszczone w sprawozdaransowym za | kwartat 2018 r. zostaly przeliczone

wedtug nastpujgcych kurséw wymiany ztotego w stosunku do EUR:

e poszczegllne pozycje aktywéw i pasywéw sprawozdarsgtuacji finansowej przeliczono wedhagedniego
kursu EUR obowjzujacego na dzi@ 31 marca 2018 r., ustalonego przez Narodowy Bani&kP tj. 4,2085 zt.,
na dzié 31 marca 2017 r. — 4,2198 zt. i na diz84.12.2017 r. — 4,1709 zt.

e poszczegoblne pozycje rachunku zyskéw i strat og@aveozdania z przeptywow pieanych przeliczone
na EUR wedtug kursu stanagiegosredni arytmetyczn srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski, obowazujacych na ostatni dziekazdego zakaczonego miegca obrotowego:

- dla okresu styctie- marzec 2018 r. — 4,1784 zk.
- dla okresu stycze— marzec 2017 r. — 4,2891 zt.

Srednia arytmetycznasrednich kurséw NBP dla EUR na koniec kadego miesica za okres od 01-01 od 31-03-2018 r.

Numer tabeli Miesiac Kurs EUR
22/A/NBP/2018 z dnia 31.01.2018 r. styize 4,1488
42/A/NBP/2018 z dnia 28.02.2018 r. luty 4,1779
64/A/NBP/2018 z dnia 30.03.2018 r. marzec 4,2085
Sredni kurs za 3 m-ce 2018 r. 4,1784

Srednia arytmetycznasrednich kurséw NBP dla EUR na koniec kadego miesica za okres od 01-01 od 31-03-2017 r.

Numer tabeli Miesigc Kurs EUR
21/A/NBP/2017 z dnia 31.01.2017 r. styfze 4,3308
41/AINBP/2017 z dnia 28.02.2017 r. luty 4,3166
64/A/NBP/2017 z dnia 31.03.2017 r. marzec 4,2198
Sredni kurs za 3 m-ce 2017 . 4,2891

1.3 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowejrGpy Kapitatowej ZPUE S.A [w tys. PLN]

2018 2017 2017

stan na koniec stan na koniec stan na koniec

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

Aktywa trwate 295 496 297 361 282983
Wartdéci niematerialne i prawne 30 927 31176 30978
Rzeczowe aktywa trwate w tym: 237 843 238 562 221576
Srodki trwate 198 831 200 692 196 903
Srodki trwate w budowie 39012 37870 24 673
Naleznosci diugoterminowe 142 200 213
Inwestycje dtugoterminowe w tym: 11570 12 666 19 458
Nieruchomgci 3939 3987 3549
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Dilugoterminowe aktywa finansowe 6471 6471 14 715
Inne inwestycje dtugoterminowe 1160 2208 1194
Dlugoterminowe rozliczenia rilzyokresowe w tym: 15014 14 757 10 758
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15014 14 757 10 758
Aktywa obrotowe 247773 289 051 191 798
Zapasy 81 341 66 872 53944
Naleznaosci krotkoterminowe w tym: 147 402 198 372 111834
1. Naleznosci od jednostek powzanych 3028 4824 5 386
2. Naleznosci od pozostatych jednostek w tym: 144 374 193 548 106 448
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 131561 183 213 88 482

b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpiecgpotecznyct 2014 693 2592

C) inne 10799 9642 14 826
Krotkoterminowe aktywa finansowe w tym: 14 959 17 906 21429
udzielone pg/czki 8 021 8 817 0
srodki pientzne 6 938 9 089 21429
Krotkoterminowe rozliczenia raizyokresowe 4071 5901 4478
Aktywa razem 543 269 586 412 474 781
Kapitat (fundusz) wtasny 281 860 282 023 283 240
Kapitat (fundusz) podstawowy 12 362 12 362 12 362
Akcje wtasne -215 -215 -215
Kapitat (fundusz) zapasowy 260 343 260 343 242 443
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 20478 20 463 20581
Zysk (strata) z lat ubiegtych -10 930 -5 008 17 901
Zysk (strata) netto -178 -5922 -9 832
Udziaty niekontrolowane 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy na zobowizania 261 409 304 389 191 541
Rezerwy na zobowzania w tym: 26 342 28 838 17 502
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13982 13705 12 338
Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 8 325 8 325 3493
Pozostate rezerwy 4 035 6 807 1671
Zobowigzania dtugoterminowe 20211 19 022 23572
Zobowigzania krotkoterminowe w tym: 203 997 245 287 139 117
Wobec jednostek powzanych 6 19 0
Wobec pozostatych jednostek w tym: 203 991 245 268 139 117

a) kredyty i payczki 79 630 77 054 50 454

b) inne zobowjzania finansowe 4 698 4 375 3956

c) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalrio 93 579 135939 64 767

d) zaliczki otrzymane na dostawy 1476 2 809 1528

e) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieéziennych swiadcze 12 983 15190 8 929

f) z tytutu wynagrodzée 11 386 9615 8 290

g) inne 239 286 1193
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Rozliczenia midzyokresowe 10 859 11 242 11 350

1.4 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitdowej ZPUE S.A. [w tys. PLN]

Przychody netto ze sprzegeproduktow, towarow i materiatow 126 822 93 568
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatdw 102 618 81129
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 24 204 12 439
Koszty sprzeday 3 806 3552
Koszty ogdlnego zagru 19 678 17 156
Zysk (strata) ze sprzeday 720 -8 269
Pozostate przychody operacyjne 3514 3729
Pozostate koszty operacyjne 3285 4 587
Zysk (strata) na dziatalndsci operacyjnej 949 -9 127
Przychody finansowe 255 188
Koszty finansowe 896 877
Zysk (strata) brutto 308 -9 816
Podatek dochodowy 486 16

1.5 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk (strata) netto -178 -9 832
Inne catkowite dochody: 0 0

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy
Zabezpieczeni e przeptywow pieanych
Zmiany w nadwyce z przeszacowania

o O o o
o O o o

Pozostate dochody

Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych
dochoddéw ogotem

Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu

o
o
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1.6 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wdaym Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. [w tys. PLN]

1.2

2.1

3.1

4.1

4.2

51

6.1

7.1

Kapitat (fundusz) wtasny na pocatek okresu (BO)

- korekty wyceny

Kapitat (fundusz) wiasny na pocz. okresu (BO) podrektach
Kapitat (fundusz) podstawowy na pocatek okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

a) zwkkszenie

b) zmniejszenie

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na pocgtek okresu
Zmiana nalenych wptat na kapitat podstawowy

a) zwkikszenie

b) zmniejszenie

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
Udzialy (akcje) wiasne na pocatek okresu

a) zwkkszenie

b) zmniejszenie

Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na pocatek okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwikszenie (z tytutu):

- z podziatu zysku

-  tytutu zakupu udziatéw od udziatowcéw mniejg@owych
b) zmniejszenie (z tytutu):

- z tytutu obgcia udziatéw w spotkach zateych

- Z tytutu rozwizania aktywu na podatek w zyku ze zbyciem
udziatow

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okres
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na pocatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwkikszenie z tytutu rozwizania rezerwy na podatek
odroczony od amortyzadjrodkéw trwatych przeszacowanych
b) zmniejszenie

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec &resu
Kapitat mniejszosciowy na BO

Zmiany kapitatu mniejszgiowego

Kapitat mniejszosciowy na koniec roku

Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocatek okresu

Zysk z lat ubiegtych na pogtek okresu

01.01.201¢8
-31.03.2018
282023

0

282 023

12 362

0

0

0

12 362

O O O o

-215

0

0

-215
260 343
0

O O O o o

0

260 343
20 463
15

15
0
20478

01.01.2017
-31.12.2017
293 073

0

293 073

12 362

0

0

0

12 362

O O O o

-215

0

0
-215
242 443
17 900
17 900
17 900
0

0

0

0

260 343
20581
-118

75
193
20 463

17 901
17 901

01.01.2017
-31.03.2017
293 073

0

293 073

12 362

0

0

0

12 362

o O O o o

-215
0
0
-215
242 443
0

o O O O o

0

242 443
20581
0

17 901
17 901
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7.2

7.3

7.4

7.5

7.6
7.7

- korekty bbdéw podstawowych 0
Zysk z lat ubiegtych na pogiek okresu, po korektach 0
a) zwkkszenie 0
b) zmniejszenie z tytutu podziatu zysku 0
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0
Strata z lat ubiegtych na pocatek okresu 10930
- korekty bkdéw podstawowych 0
Strata z lat ubiegtych na pattek okresu, po korektach 10930
a) zwkkszenie 0
b) zmniejszenie 0
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -10 930
Wynik netto -178
a) zysk netto 0
b) strata netto 178
¢) odpisy z zysku 0
Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) wym: 281 860
Kapitat wiasny przypadagy na Grup Kapitatong 281 860
Kapitat wiasny przypadagy na udziaty niekontrolowane 0

17 901

17 901

5008
5008

0

0
5008
-5 008
-5 922
0
5922

0

282 023
282 023
0

17901

17901

O O O O o o

17 901
-9 832
0
9832

0

283 240
283 240
0

1.7 Skonsolidowane sprawozdanie przeptywow pieginych Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. [w tys. PLN]

© N o ok w DN

10.
11.
12.

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici operacyjnej - metoda
posrednia

Zysk (strata) brutto

Korekty razem

Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek porpiikowanych wycenianycl
metod; praw wtasnéci

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu rénic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) strata z dziatalrioi inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu nat@ecsci

Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych, z wyjtkiem pazyczek i
kredytow

Zmiana stanu rozlickemigdzyokresowych

Zaptacony podatek dochodowy

Inne korekty

od 01.01.201¢
do 31.03.201¢

308
-4 895

4 700
-243
180

27
2772
-14 417
48 695

-40 037
1446
-2 474

od 01.01.2017
do 31.03.2017

-9 816
25576

4729
-385
643
-1103
-146
-3454
40 440

-15 851

1336
-633
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P w0 DN P

© O N o gk wDdDPE =

m O =

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej -4 587

Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalndici inwestycyjnej

Wplywy 751
Zbycie wartdci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aldyw

trwatych 744
Zbycie inwestycji w nieruchonsai oraz wartéci niematerialnych

i prawnych 0
Wplywy z aktywéw finansowych 7
Inne wptywy inwestycyjne 0
Wydatki 2540
Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aldyw

trwatych 2540
Inwestycje w nieruchonsai oraz wartéci niematerialne i prawne 0
Wydatki na aktywa finansowe 0
Inne wydatki inwestycyjne 0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej -1789

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci finansowej

Wplywy 9093
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) irigich instrumentow 0
Kredyty i pazyczki 9 093
Emisja dhznych papierow warteiowych 0
Inne wptywy finansowe 0
Wydatki 4987
Nabycie akcji (udziatow) wtasnych 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vstzcieli 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wkicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0
Sptaty kredytéw i pgyczek 3793
Wykup diwznych papieréw warkziowych 0
Z tytutu innych zobowjzan finansowych 0
Ptatndci zobowizan z tytutu uméw leasingu finansowego 1008
Odsetki 186
Inne wydatki finansowe 0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej 4106
Przeplywy pienigzne netto, razem -2 270
Bilansowa zmiana starfwodkow piengznych, w tym: -2 150
- zmiana stangrodkéw piengznych z tyt. rénic kurs. -120
Srodki pieniezne na pocatek okresu 9179
Srodki pienigzne na koniec okresu 6 909

15760

1525

1462
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1.8 Informacje dotyczace segmentdéw dziatalnéei Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.

Metody pomiaru zyskéw lub strat, aktywdw i zoberan poszczegélnych segmentéwtszsame z metodami
rachunkowdci finansowe;.

Spotka dokonata wydzielenia poszczegdlnych segmeafieracyjnych na podstawie raportow, ktére okresaw
analizowane przez zay@d. Segmentacja w spoétce dokonana zostata zezduzgla oferowany przez spétk

asortyment.

Dla celéw sprawozdawczoi wydzielono w spofce osiem segmentéw operacyjnych

e Segment stacji kontenerowych;

e Segment rozdzielnic SN i nN;.

e Segment 2tz nN i szat kablowych;

e Segment linii napowietrznych;

e Segment aparaturyczeniowej;

» Odsprzedatowardw i materialow — segment obejmuje dziatérteandlova spotki, gtownymi towarami

sprzedawanymi przez spétkg transformatoryzerdzie, izolatory, wkladki bezpiecznikowe.

e Wszystkie pozostate segmenty — obejayrzeda produktéw i ustug niezakwalifikowanych do segment6

wczesniejszych.

Przychody uzyskiwane w wyniku transakcji pedry segmentami obejmyugprzeda produktéw z segmentu
rozdzielnic i aparaturyredniego i niskiego nagtia do segmentu stacji transformatorowych.

> Segmenty dziatalnéci Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. za okres od 01.01.218 do 31.03.2018

Stacje Rozdziel Rozdzie ZtaczanN Linie  Aparatura
kontene . . i szafy  napowie taczeniow Towary Pozostale RAZEM
nice SN Inice nN
rowe kablowe trzne a
Przychody ze
sprzeday 45973 11445 5262 6432 17 463 5897 16 476 17874 126 822
Wynik brutto ze
sprzeday 12 020 2790 482 900 3447 819 1284 2 462 24 204
Koszty sprzeday 3806
Koszty ogélnego
zarzdu 19 678
Wynik ze sprzeday 720
Pozostate przychody
operacyjne 3514
Pozostate koszty
operacyjne 3285
Wynik na dziatalnéci
operacyjnej 949
Przychody finansowe 255
Koszty finansowe 896
Wynik brutto 308
Podatek dochodowy 486
Wynik netto -178
Amortyzacja 1147 0 284 144 449 521 0 2 155 4700
Wartdsci
niematerialne 7176 1480 421 0 1891 4624 0 15335 30 927
Srodki trwate 60 791 133 7110 4499 24780 17 326 0 84192 198 831
Srodki trwate w 665 516 0 0 906 142 0 36 783 39 012
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budowie

Zapasy

Naleznosci
krotkoterminowe z
tyt. dostaw i ustug

Zobowizania

19 207

394

10 930

2670

6421

17 674

168

23 877

81 341

134 589
224 208

> Segmenty dziatalnéci Grupy Kapitatlowej ZPUE S.A. za okres od 01.01.207 do 31.03.2017

Stacje o ~ ZtaczanNi Linie
konten Rozdzieln R?deel szafy napowiet Aparat.ura Towary Pozostale RAZEM
ce SN nice nN taczeniowa

erowe kablowe rzne
Przychody ze 29
sprzeday 745 7320 4289 4092 19248 3542 13912 11420 93 568
Wynik brutto ze
sprzeday 5 597 1056 277 278 2077 649 1499 1006 12 439
Koszty sprzeday 3552
Koszty ogélnego
zarzdu 17 156
Wynik ze sprzeday -8 269
Pozostate przychody
operacyjne 3729
Pozostate koszty
operacyjne 4 587
Wynik na dziatalnéci
operacyjnej -9 127
Przychody finansowe 188
Koszty finansowe 877
Wynik brutto -9 816
Podatek dochodowy 16
Wynik netto -9 832
Amortyzacja 1276 63 254 205 409 537 0 1985 4729
Wartcici niematerialne 7 279 685 247 0 1972 4 404 16 391 30978

63
Srodki trwate 814 240 4170 8643 20004 16 648 0 83384 196903
Srodki trwate w
budowie 1626 505 0 0 4278 672 0 17 592 24 673
10

Zapasy 051 3627 4713 3094 4 146 11724 86 16 503 53944
Naleznosci krotkoterm.
z tyt. dostaw i ustug 93 868
Zobowizania 162 689

str. 12




10le

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy KapitgddREE S.A. za | kwartat 2018 r.

2. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZPUE S.A. ZA | KWAR TAt 2018 ROKU

2.1 Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. PLN w tys. EUR

od 01.01.2018 od 01.01.2017 od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.03.2018 do 31.03.2017 do 31.03.2018 do 31.03.2017%
I. Przychody netto ze sprzegeproduktow,

towardw i materiatow 123 758 91 520 29619 21 338
1. Zysk (strata) z dziatalrigi operacyjnej 1220 -8 749 292 -2 040
Ill. Zysk (strata) brutto 571 -9 447 137 -2 203
IV. Zysk (strata) netto 117 -9 447 28 -2 203
V. Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi
operacyjnej -4 463 15263 -1 068 3559
VI. Przeptywy piengzne netto z dziatalrici
inwestycyjnej -1011 -5 907 -242 -1377
VII. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrigi
finansowej 3324 -14 068 796 -3 280
VIII. Przeptywy pienézne netto, razem -2 150 -4712 -515 -1 099
IX. Liczba akcji (w szt.) 1400 001 1 400 001 1400 001 1 400 007
X. Zysk na jedna akejzwykta w zt. 0,08 -6,73 0,02 -1,57
XI. Rozwodniony zysk (strata) na jegakci
zwyklg w zt. 0,08 -6,73 0,02 -1,57
XIll. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda|
na jedn akcg zwykla w zt. 0 0 0,00 0,00
w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
I. Aktywa, razem 533 365 574 682 126 735 137 784
Il. Zobowigzania i rezerwy na zoboydania 262 648 304 097, 62 409 72 909
Ill. Zobowigzania diugoterminowe 20 149 18 922 4788 4 537
IV. Zobowigzania krétkoterminowe 205 885 245 766 48 921 58 924
V. Kapitat wtasny 270717 270 585 64 326 64 874
VI. Kapitat zaktadowy 12 362 12 362 2937 2964
VII. Liczba akcji (w szt.) 1400 001 1 400 001 1400 001 1 400 007
VIII. Wartos¢ ksiegowa na jedpakcg w zt. 193,37 193,27 45,95 46,34
IX. Rozwodniona wart@ ksiggowa na jedm
akcje w zt. 193,37 193,27 45,95 46,34

Jednostkowy zysk przypaday na jedn akcg zwyklg za | kwartat 2018 r. zostat wyliczony jako iloragsku netto
przypadajcego na akcje zwykte, tj. 108 tys. zt. zhsiedniowaonej ilas¢ akcji zwyktych: 1 300 001 szt.
Jednostkowy zysk na jegliakcg zwykla za | kwartat 2018 r. wynosi 0,08 zi.
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Jednostkowa strata przypagtz na jeds akcg zwykly za | kwartat 2017 r. zostata wyliczony jako ilorsizaty
netto przypadagej na akcje zwykte, tj. -8 748 tys. zt. ztsriedniowaonej ilos¢ akcji zwyktych: 1 300 001 szt.
Jednostkowa strata na jedskcg zwykla za | kwartat 2017 r. wynosi: -6,73 zt.

Jednostkowa waré ksicgowa na jedsp akcg za | kwartat 2018 r. zostata wyliczona jako iiapitatu wiasnego
w wysokdaci 270 717 tys. zi. i catkowitej ikzi akcji 1.400.001 szt. Jednostkowa wéétlksicgowa na jed:p akcg
za | kwartat 2018 r. wyniosta 193,37 zt.

Wartas¢ ksiggowa na jedp akcg w roku 2017 zostata wyliczona jako iloraz kapitaftasnego w wysolki 270
585 tys. PLN i catkowitej iléci akcji 1 400 001 szt. Waré ksiggowa na jeds akci w 2017 r. wynosita 193,27
PLN.

W okresie | kwartatu roku 2018 oraz | kwartatu réad@17 nie wysipity i w ocenie Zarzdu ZPUE SA nie wygpia
przyczyny rozwadniae zysk netto na jedrakci zwykla i wartos¢ ksieggowa na jedm akcg.

2.2 Kursy przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zamieszczone w sprawozdardnsowym za | kwartat 2018 r. zostaly przeliczone

wedtug nasipujacych kursow wymiany ztotego w stosunku do EUR:

e poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow sprawozdarsgtuacji finansowej przeliczono wedtggedniego
kursu EUR obowizujacego na dzie 31 marca 2018 r., ustalonego przez Narodowy Bam&kR tj. 4,2085 zt.,
na dzié 31 marca 2017 r. — 4,2198 zt. i na diz84.12.2017 r. — 4,1709 zt.

e poszczegllne pozycje rachunku zyskéw i strat og@aveozdania z przepltywdw piennych przeliczone
na EUR wedtug kursu stanagiegosredni arytmetyczyg srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski, obowazujgcych na ostatni dziekazdego zakaczonego miegca obrotowego:

- dla okresu stycae- marzec 2018 r. — 4,1784 zi.
- dla okresu stycze— marzec 2017 r. — 4,2891 zt.

Srednia arytmetycznasrednich kurséw NBP dla EUR na koniec kadego miesica za okres od 01-01 od 31-03-2018 r.

Numer tabeli Miesiac Kurs EUR
22/A/NBP/2018 z dnia 31.01.2018 r. styize 4,1488
42/A/NBP/2018 z dnia 28.02.2018 r. luty 4,1779
64/A/NBP/2018 z dnia 30.03.2018 r. marzec 4,2085
Sredni kurs za 3 m-ce 2018 . 4,1784

Srednia arytmetycznasrednich kurséw NBP dla EUR na koniec kadego miesica za okres od 01-01 od 31-03-2017 r.

Numer tabeli Miesiac Kurs EUR
21/A/NBP/2017 z dnia 31.01.2017 r. styfize 4,3308
41/A/NBP/2017 z dnia 28.02.2017 r. luty 4,3166
64/A/NBP/2017 z dnia 31.03.2017 r. marzec 4,2198
Sredni kurs za 3 m-ce 2017 . 4,2891

2.3 Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sgat ZPUE S.A. [w tys. PLN]

2018 2017 2017
stan na koniec  stan na koniec  stan na koniec
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Aktywa trwate 296 816 298 416 284 102
Wartadsci niematerialne i prawne 18 737 18 994 18 781
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Rzeczowe aktywa trwate w tym: 230 827 232 289 214 365
Srodki trwate 191 853 194 464 189 875
Srodki trwate w budowie 38 974 37 825 24 490

Naleznoéci diugoterminowe 142 200 213

Inwestycje diugoterminowe w tym: 32428 32540 40 401
Nieruchomeci 3939 3987 3587
Dlugoterminowe aktywa finansowe 27 376 27 376 35620
Inne inwestycje dugoterminowe 1113 1177 1194

Dlugoterminowe rozliczenia rilzyokresowe w tym: 14 682 14 393 10 342
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 682 14 393 10 342

Aktywa obrotowe 236 549 276 266 175 418

Zapasy 78 928 64 500 50941

Naleznosci krotkoterminowe w tym: 142 654 192 250 110 034

Naleznoéci od jednostek powrzanych 4 828 6 450 7 470

Naleznoéci od pozostatych jednostek w tym: 137 826 185 800 102 564
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 126 015 176 206 85 194
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpiecgpotecznych 1066 0 2044
c) inne 10 745 9594 14779

Krétkoterminowe aktywa finansowe w tym: 11110 13937 10 136
Udzielone payczki 8 021 8 817 0
Srodki pienezne 3089 5120 10 136

Krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe 3857 5579 4 307

Aktywa razem 533 365 574 682 459 520

Kapitat (fundusz) wiasny 270 717 270 585 272 040

Kapitat (fundusz) podstawowy 12 362 12 362 12 362

Akcje wtasne -215 -215 -215

Kapitat (fundusz) zapasowy 248 759 248 759 235721

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 20 478 20 463 20581

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0 0

Zysk (strata) z lat ubiegtych -10 784 -5 008 13038

Zysk (strata) netto 117 -5776 -9 447

Zobowigzania i rezerwy na zobowazania 262 648 304 097 187 480

Rezerwy na zobowrania w tym: 25755 28 167 15 967
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5139 13677 12 322
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 7 869 7 868 2022
Pozostate rezerwy 3935 6 622 1623

Zobowigzania dtugoterminowe 20 149 18 922 23401

Zobowigzania krotkoterminowe w tym: 205 885 245 766 136 767

Wobec jednostek powzanych 739 5412 1333

Wobec pozostatych jednostek w tym: 205 146 240 354 135 434
a) kredyty i peyczki 79 630 77 053 50 454
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b) inne zobowizania finansowe 4589 4291 3895
c) z tytutu dostaw i ustug 91 485 131 863 62 682
d) zaliczki otrzymane na dostawy 1476 2 809 1526
e) z tytutu podatkow, cel, ubezpietzénychswiadcze 12 578 14716 8 565
f) z tytutu wynagrodze 11 160 9353 8 069
g) inne 228 269 243
Rozliczenia midzyokresowe 10 859 11 242 11 345

2.4 Jednostkowy rachunek zyskow i strat ZPUE S.A [w tysPLN]

Przychody netto ze sprzeggproduktéw, towaréw

i materiatow 123 758 91 520
Koszty sprzedanych produktéw, towarow

i materiatow 99 947 79 600
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 23811 11 920
Koszty sprzeday 3718 3500
Koszty ogblnego zagru 19 008 16 467
Zysk (strata) ze sprzeday 1085 -8 047
Pozostate przychody operacyjne 3541 3871
Pozostate koszty operacyjne 3 406 4573
Zysk (strata) na dziatalndsci operacyjnej 1220 -8 749
Przychody finansowe 243 175
Koszty finansowe 892 873
Zysk (strata) brutto 571 -9 447
Podatek dochodowy 454 0

2.5 Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw ZFRJS.A. [w tys. PLN]

Zysk (strata) netto 117 -9 447
Inne catkowite dochody: 0 0
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 0 0
Zabezpieczenie przeptywow pieanych 0 0
Zmiany w nadwyce z przeszacowania 0 0

0 0

Pozostate dochody
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Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych

dochodoéw ogdtem 0 0
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0
Catkowite dochody ogétem 117 -9 447
2.6 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasmyZPUE S.A. [w tys. PLN]
od 01.01.201¢ od 01.01.207 od 01.01.2017
do 31.03.201¢ do 31.12.2017 do 31.03.2017
Kapitat (fundusz) wtasny na pocatek okresu (BO) 270 585 281 487 281 487
- korekty wyceny 0 0 0
Kapitat (fundusz) wiasny na pocz. okresu (BO) po kektach 270 585 281 487 281 487
Kapitat (fundusz) podstawowy na pocatek okresu 12 362 12 362 12 362
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 0 0
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1236 12 362 12 362
Udzialy (akcje) wiasne na pocatek okresu -215 -215 -215
Zmiany Udziatow (akcji wkasnych 0 0 0
Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu -215 -215 -215
Kapitat (fundusz) zapasowy na pocatek okresu 248 759 235721 235721
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0 13038 0
a) zwikszenie (z tytutu): 0 13038 0
- Z podziatu zysku (ustawowo) 0 13038 0
b) zmniejszenie (z tytutu): 0 0 0
- rozwigzania aktywu na podatek odroczony w zziiu ze
sprzedag udziatow 0 0 0
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okres 248 759 248 759 235721
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na pocatek okresu 20 463 20581 20581
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 15 -118 0
a) zwkkszenie z tytutu : 15 75 0
- rozwigzania rezerwy na podatek dochodowy 15 75 0
b) zmniejszenie: 0 193 0
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec &resu 20478 20 463 20581
Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocatek okresu -10 784 13038 13038
Zysk z lat ubiegtych na pocatek okresu 0 13038 13038
Korekty bkdéw podstawowych 0 0 0
Zysk z lat ubiegtych na pocatek okresu, po korektach 0 13 038 13038
a) zwkikszenie 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) podziatu zysku 0 13038 0
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na pocatek okresu 10 784 0 0
Korekty bt edow podstawowych 0 0 0
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Strata z lat ubiegtych na pocatek okresu, po korektach 10 784
a) zwkikszenie 0
b) zmniejszenie 0
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 10 784
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -10 784
Wynik netto 117
a) zysk netto 117
b) strata netto 0
¢) odpisy z zysku 0
Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 270 717

Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzgédnieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty) 270 717

0
5008

0
5008
-5 008
-5776
0
5776

0

270 585

270585

o O O o

13 038
-9 447
0

9 447

0

272 040

272 040

2.7 Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieeinych ZPUE S.A. [w tys. PLN]

od 01.01.2018
do 31.03.2018

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici operacyjnej - metoda
posrednia
Zysk (strata) brutto

Korekty razem

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu rénic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z dziatalrioi inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleosci

© N o g bk~ wbdPRE

Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych, z wyjtkiem pazyczek
i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczemiedzyokresowych

10.  Zaptacony podatek dochodowy

11. Inne korekty

II. Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici inwestycyjnej

l. Wptywy

1. Zbycie wartdci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aldyw
trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchongei oraz wartéci niematerialne i prawne
Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powzanych

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

571
-5 034
4 461
-242
186

44

-2 687
-14 428
49 523

-41 667

1339

-1 563

-4 463

1522

726

796
796

od 01.01.2017
do 31.03.2017

-9 447
24710
4 555
-385
653
-1103
30

-2 988
45 689

-23 097

1356

15263

1513

1461

52
52
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- sptata udzielnych pgczek dlugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywéw finansowych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielnych pgczek dugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywéw finansowych
Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki
Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aldyw
trwatych
Inwestycje w nieruchondgi oraz wartéci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powzanych
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone poyczki diugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone poyczki diugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowej

Wptywy

Whplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) irpch instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pazyczki

Emisja dhznych papierow warteiowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie akcji (udziatow) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vstzcieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wkicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pgyczek

Wykup dtuznych papieréw wart@iowych

Z tytutu innych zobowjzan finansowych

Ptatngci zobowizan z tytutu uméw leasingu finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej

796

O O O O o o o

2533

2533

O O O O O o o o o

-1011

8 297

a1
N

O O O O o o o o o

7 420

7220

200

200

200

-5 907

35458
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D. Przeplywy pienigzne netto, razem -2 150 -4712
E. Bilansowa zmiana starfmodkow piengznych, w tym: -2 031 -4 896
- zmiana stangrodkéw pienéznych z tytutu rénic kursowych -119 184
F. Srodki pieniezne na pocatek okresu 5239 14 963
Srodki pieni ezne na koniec okresu 3089 10 251

2.8 Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéi jednostki dominujacej ZPUE S.A.

Metody pomiaru zyskow lub strat, aktywow i zobgman poszczegélnych segmentdéw ®zsame z metodami
rachunkowdci finansowe;.

Spotka dokonata wydzielenia poszczegoinych segmenfgeracyjnych na podstawie raportow, ktére okresew
analizowane przez zad. Segmentacja w spoélce dokonana zostata zeedzgha oferowany przez spétk
asortyment.

Dla celéw sprawozdawczoi wydzielono w spofce osiem segmentéw operacyjnych

e Segment stacji kontenerowych;

e Segment rozdzielnic SN i nN;.

e Segment zicz nN i szat kablowych;

e Segment linii napowietrznych;

e Segment aparaturydzeniowej;

* Odsprzeda towaréw i materialbw — segment obejmuje dziat&nbandlova spokki, gtownymi towarami
sprzedawanymi przez spétks transformatoryzerdzie, izolatory, wktadki bezpiecznikowe.

e Wszystkie pozostate segmenty — obepnsprzeda produktdéw i ustug niezakwalifikowanych do segmewntd
wczesniejszych.

Przychody uzyskiwane w wyniku transakcji pediy segmentami obejmyjsprzeda produktéw z segmentu
rozdzielnic i aparaturyredniego i niskiego nagiia do segmentu stacji transformatorowych.

> Segmenty dziatalnéci ZPUE SA za okres od 01.01.2018 do 31.03.2018

=IEE Rozdzielni Rozdzielnice AN Linie AL
kontener szafy . taczeniow Towary Pozostate RAZEM
ce SN nN napowietrzne
owe kablowe a
Przychody ze
sprzeday 45014 11 450 5168 5614 16 224 5956 16289 18043 123758
Wynik brutto ze
sprzeday 11878 2 835 470 910 3245 826 1232 2415 23811
Koszty sprzeday 3718
Koszty ogdlnego
zarzdu 19 008
Wynik ze sprzeday 1085
Pozostate przychody
operacyjne 3541
Pozostate koszty
operacyjne 3 406
Wynik na
dziatalngci
operacyjnej 1220
Przychody finansowe 243
Koszty finansowe 892
Wynik brutto 571
Podatek dochodowy 454
Wynik netto 117

str. 20



10le

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy KapitgddREE S.A. za | kwartat 2018 r.

Amortyzacja 1 055 0 284 144 405 521 0 2 052 4 461
Wartasci

niematerialne 7176 1480 421 0 1891 4624 0 3145 18 737
Srodki trwate 59 454 133 7 110 4 499 23 060 17 326 0 80271 191853
Srodki trwate w

budowie 665 516 0 0 906 142 0 36745 38974
Zapasy 17 849 394 10 930 2 670 5307 17 674 168 23 936 78 928
Naleznosci

krotkoterminowe. z

tyt. dostaw i ustug 130 843
Zobowizania 226 034

> Segmenty dziatalnéci ZPUE SA za okres od 01.01.2017 do 31.03.2017

Stacje Rozdzi Ztacza nN Linie Aparatura

kontene R.OZdZ'd elnice i szafy  napowietrz taczeniow Towary Pozostate RAZEM
nice SN
rowe nN kablowe ne a
Przychody ze
sprzeday 28 597 7710 4154 3916 18 067 3770 13 646 11 660 91 520
Wynik brutto ze
sprzeday 5473 1081 265 276 1869 675 1371 910 11 920
Koszty sprzeday 3500
Koszty ogélnego
zarzdu 16 467
Wynik ze sprzedsy -8 047
Pozostate przychody
operacyjne 3871
Pozostate koszty
operacyjne 4573
Wynik na
dziatalngci
operacyjnej -8 749
Przychody
finansowe 175
Koszty finansowe 873
Wynik brutto -9 447
Podatek dochodowy 0
Wynik netto -9 447
Amortyzacja 1163 63 254 161 409 537 0 1968 4 555
Wartdsci
niematerialne 7279 685 247 0 1972 4 404 0 4194 18 781
Srodki trwate 61782 240 4170 5 054 20 004 16 648 0 81977 189875
Srodki trwate w
budowie 1626 505 0 0 4278 672 0 17 409 24 490
Zapasy 8553 3627 4713 1919 4146 11724 86 16 173 50 941
Naleznosci
krétkoterminowe. z
tyt. dostaw i ustug 92 664
Zobowizania 160 168
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3 KOMENTARZ ORAZ INNE INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOL IDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | KWARTAL 2018 ROKU

3.1 Podstawowe informacje o jednostce domingiej

ZPUE S.A. z siedzip we Wloszczowie jest spddk kapitatovs prawa handlowego wpisando rejestru
przedsgbiorcow Krajowego Rejestru aBowego przez & Rejonowy w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestrugglowego pod numerem KRS: 0000052770. Czas trwadi&ispfPUE S.A. jest nieoznaczony.
Spotka jest notowana na rynku gtéwnym GPW. Wedhaps¥ikacji przygtej przez rynek regulowany Spoétka
zakwalifikowana jest do spotek z begmprzemystu elektromaszynowego.

Podstawowym przedmiotem dziatadeo spotki ZPUE S.A. wedtug Polskiej Klasyfikacji R#alnasci jest
produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczejrgii@lektrycznej (PKD 27.12.2).

Kapitat akcyjny ZPUE S.A. wynosi 12 362 008,83 izllzieli si na 1 400 001 akcji o wa&ci nominalnej 8,83 zt
kazda. Na liczlg 1 400 001 akcji sktadaesi1l00 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serij A300 000 akcji
zwyktych na okaziciela serii A, B, C, D, E, F orhakcja imienna zwykta serii G.

3.2 Podstawowe informacje o jednostkach zakmych objetych konsolidacja

3.2.1 ZPUE Katowice S.A.

ZPUE Katowice S.A. z siedzibw Katowicach jest spéikkapitatovy prawa handlowegavpisary do
rejestru przedsbiorcéw przez & Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, Wydziat 1IVI
Gospodarczy Krajowego Rejestrgd®dwego, pod numerem KRS: 0000083973

Kapitat zaktadowy ZPUE Katowice S.A. wynosi 112.226zt i dzieli s¢ na 1.870.439 akcji 0 wagoi
0,06 zt kada. ZPUE S.A. jest jedynym akcjonariuszem ZPUE Kate S.A.

Przedmiotem dziataldoi katowickiej spoéiki jest wykonywanie instalacjilektrycznych oraz
dzialalng¢ w zakresie inynierii i zwigzanego z ni doradztwa technicznego.

3.2.2  ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0.

ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0. z siedzity Rachzu jest spotl kapitatows prawa handlowego wpisan
do rejestru przedsbiorcow Krajowego RejestrugBowego przez & Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rje Sdowego, pod numerem KRS:
0000026740. Rejestracja spotki w Krajowym Rejes8mowym nastpita w dniu 10 lipca 2001 r.
Kapitat zakladowy ZPUE Elektroinstal sp. z o0.0.asld st z 488 udziatdw o0 gcznej wartdci
244.000,00 zt, ktére w cadoi posiada ZPUE S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatadeo Spotki jest produkcja konstrukcji metalowychchi czsci,
produkcja konstrukcji do stacji stupowych oraz ilinepowietrznych SN i nN, a ta& produkcja
aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii efgi&tne;j.

W dniu 4 stycznia 2018 r. Zagg ZPUE S.A. podjt decyzg o zamiarze patzenia ZPUE S.A.
(~Spotka Przejmujca’) ze spolly ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0. (,Spo6tka Przejmowgna zob. pkt.
3.5.

3.2.3 ZPUE EOP sp.zo.0.

ZPUE EOP sp. z 0.0. z siedziKaliszu jest spotk kapitatowg prawa handlowego wpisamlo rejestru
przedsgbiorcéw Krajowego RejestrugBowego przez &l Rejonowy Pozna- Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejesgdowego, pod numerem KRS: 0000052287.
Rejestracja sp6tki w KRS nagiita w dniu 12 padziernika 2001 r.

Kapitat zakladowy ZPUE EOP sp. z 0.0. skladezs 1626 udziatléw atznej wartéci 813.000,00 zh.
Wszystkie udziaty w kapitale zakladowym ZPUE EOPzp.o. posiada ZPUE S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatafeo Spotki jest produkcja konstrukcji metalowych dtacii
stupowych i linii napowietrznych, produkcja apargtoozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej
produkcja sprgu instalacyjnego, produkcja rozdzielnic transfotmnawych nn i modutéw pomiarowo-
rozlacznikowych SN oraz produkcja stupowych stacji tfansatorowych.

W dniu 4 stycznia 2018 r. Zayg ZPUE S.A. podjt decyzg o zamiarze patzenia ZPUE S.A.
(,Spotka Przejmujca’) ze spoétly ZPUE EOP sp. z 0.0. (,Spétka Przejmowgnazob. pkt. 3.5.
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3.2.4  ZPUE Nord sp. z 0.0. w likwidacji

ZPUE Nord sp. z o.0. w likwidacji z siedzibwe Wioszczowie jest spdkkapitatows prawa
handlowego wpisan do Rejestru Przeddiiorcéw przez §d Rejonowy w Kielcach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrgd®wego, pod numerem KRS: 0000501272. RejestracjkiSwy
Krajowym Rejestrze @lowym nasfpita w dniu 12 marca 2014 r.

Kapitat zaktadowy ZPUE Nord sp. z 0.0. w likwidagjynosi 5.000,00 zt. i dzieli sina 100 udziatow
o wartaci 50,00 zt. kady, ktore w caféci posiada spotka ZPUE S.A.

Jako podstawowy przedmiot dziataéod Spotki wskazano produkgj aparatury rozdzielczej i
sterowniczej energii elektrycznej.

W dniu 15 lutego 2018 r. ZPUE S.A. peldj decyz¢ o rozwigzaniu ZPUE Nord sp. z 0.0. w likwidacji
poprzez jej likwidagj — zob. pkt. 3.5.

3.3 Jednostki zalezne nieobjte konsolidacj

W sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej ZPURA.Sza | kwartat 2018 roku nie zostaty uwegdhione
zagraniczne spotki zatae od ZPUE S.A.:

> Spoétka ,Zawod btocznych kompliektnych transformatorowych podstacij” OOO (Zaktad Kompletnych
Transformatorowych Stacji) w miejscowdci Totmaczewo (obwod Leningradzki, Federacja Rd®)s
Spoéika jest odpowiednikiem polskiej spotki z ogramirg odpowiedzialnécia i zajmuje s§ w szczegoIngi
produkch obudbéw betonowych oraz kompletnych stacji tramsfiorowych w obudowach betonowych.
ZPUE S.A. posiada udziat o waéth nominalnej 85.010.000,00 rubli, ktéry stanowiO%® kapitatu
zaktadowego i uprawnia do wykonywania 100% gtos@ezgromadzeniu wspolnikow tej spotki;

> Spoétka OO0 ZPUE Ukraina (ZPUE Ukraina) w lwano-Frankowsku (Republika Ukrainy), zajrcg s w
szczegOlnéci dziatalndgcig handlovs na terenie Ukrainy. Spétka jest odpowiednikiemsgid] spoétki z
ograniczon odpowiedzialnécig a jej kapitat zaktadowy wynosi 8.000 Euro. ZPUR .Sposiada udziat o
wartasci 6.400 Euro, stanowty 80% kapitatu zaktadowego tej spotki oraz uprajgey ZPUE S.A. do
wykonywania 80% gtoséw na zgromadzeniu wspolniképspotki;

> Spotka ZPUE Trade, s.r.o. (ZPUE Trade)w Ostrawie (Republika Czeska), zajaug sté w szczegolngci
dziatalngcig handlows na terenie Czech. Spoétka jest odpowiednikiem pejskpotki z ograniczom
odpowiedzialnécia a jej kapitat zaktadowy wynosi 210.000,00 CZK. ZP$.A. posiada 100% udziatow,
stanowsgcych 100% kapitatu zakltadowego tej spotki oraz wmiajacych ZPUE S.A. do wykonywania 100%
gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki;

> Spoétka ZPUE Balkani, EOOD (ZPUE Batkany) w Sofii (Republika Butgarii), bdaca odpowiednikiem
polskiej spotki z ograniczanodpowiedzialnécia, o kapitale zaktadowym w wysoéa 300 BGN. ZPUE S.A.
posiada 300 udziatow @adznej wartéci 300 BGN, stanovgcych 100% kapitatu zaktadowego tej spotki oraz
uprawniajcych ZPUE S.A. do wykonywania 100% gtoséw na zgrdneaiu wspoélnikow tej spotki.
W dniu 29 grudnia 2016 roku ZPUE S.A. pddjuchwat o likwidacji spétki ZPUE Balkani EOOD (ZPUE
Batkany). Proces likwidacji jest w toku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} ZPUE S.A. nie obejmuje danych finansowych
zagranicznych spotek zaleych, ze wzgldu na ich niewielk istotng¢ w wartgciach skonsolidowanych Grupy.
ZPUE S.A. w odniesieniu do gkszaici powyzszych spotek zagranicznych traktuje posiadanie o nidziatow
jako inwestycje diugoterminowe, nakierowane na woldvwe dotychczasowej oferty produktowej oraz zaktada,
przyczyni sie one do gruntownego rozpoznania rynkéw zagranidzngo umaliwi nawigzywanie okrélonych
kontaktow handlowych.

3.4 Informacje o posiadanych udziatach dz akcjach w innych podmiotach

Spotka ZPUE S.A. jest mniejsamowym udziatowcem 40z akcjonariuszem w nagiujacych spotkach:

> Przedsibiorstwo Aparatéw i Konstrukcji Energetycznych ZMER. z 0.0. z siedzibw Kaliszu — ZPUE S.A.
posiada 28 udziatéw w tej spOice o wddiotagcznej 48 tys. zi, ktdre uprawniggdo oddania 28 gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow i stanay8,92% ogdlnej liczby gtoséw oraz 3,92% w kapitzédtadowym;

> Auto Sprzt Sp. z 0.0. z siedzibw Katowicach — ZPUE S.A. posiada 18 udzialéw wdeptce o wartri
tacznej 9 tys. zi, ktore stanoavi8% w kapitale zaktadowym;
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> Drogowa TrasaSrednicowa S.A. z siedzibw Katowicach — ZPUE S.A. posiada 30 akcji imiermyc
uprzywilejowanych tej spotki o wardoi nominalnej 1 tys. zt kala, ktore stanowi 1,22% w kapitale
zaktadowym);

> Slaskie Centrum Logistyki S.A. z siedzilw Gliwicach — ZPUE S.A. posiada 10 akcji zwyklyieh spotki o
wartasci nominalnej 100 zt kada, ktére stanowi0,003% w kapitale zaktadowym.

Ponadto ZPUE S.A. jest wspdlnikiem mniejgzowym spotki Horyzont ZPUE Holding sp. z 0.0. speksiedzily
we Wioszczowie (jako komplementariusz).

Podmioty wskazane w niniejszym punkcie nie wchoudz sktad Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. i nig sbjcte
konsolidacy.

3.5 Opis zmian organizacji Grupy Kapitalowej ZPUE S.A., w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami diugoterminowymi, a
takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatdnosci

W omawianym okresie sprawozdawczym nie gaist zmiany organizacji Grupy Kapitatowej ZPUE S,.Au tym w
wyniku pohczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nadnostkami zalenymi oraz inwestycjami
diugoterminowymi, a tate podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dmadci.

W | kwartale 2018 roku Zagel ZPUE S.A. podjt wskazane pongj decyzje, ktére zwizane § z restrukturyzagj
Grupy Kapitatowe;.

> W dniu 4 stycznia 2018 r. Zayjd ZPUE S.A. podjt decyzg o zamiarze pagktzenia ZPUE S.A. (,Spotka
Przejmujca’) z nasgpujacymi spotkami zalenymi:
- ZPUE EOP Sp. z 0.0. z siedzilw Kaliszu, wpisana do rejestru przedsorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000052287,
- ZPUE Elektroinstal Sp. z 0.0. z siedgzilw Rachzu, wpisana do rejestru przegdsiorcow Krajowego
Rejestru $dowego pod numerem KRS 0000026740,
zwanymi dalejdcznie ,Spotkami Przejmowanymi” (raport bigy nr 1/2018).
Postanowiono,z pofgczenia Spotki Przejmugej ze Spétkami Przejmowanymi ngsty w trybie okrglonym
w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesecatego matku Spoétek Przejmowanych na Spgtk
Przejmujca. Poniewa Spotka Przejmuagca jest jedynym wspolnikiem Spétek Przejmowanyasi@dagcym
100% udziatéw w ich kapitatach zaktadowych, guzenia § przeprowadzane bez podisgenia kapitatu
zakladowego Spotki Przejmagej zgodnie z art. 515 § 1 k.s.h., a Spéice Przejrej jako wspdlnikowi
Spotek Przejmowanych niedis wydawane akcje Spotki Przejmaogj, zgodnie z art. 514 k.s.h. Bctenia §
przeprowadzane w uproszczonym trybie, o ktorym mewart. 516 § 6 w zw. z art. 516 § 1 k.s.h,, tj. z
wytgczeniem przepisow art. 501-503, 505 § 1 pkt 46542 i 513 oraz art. 494 § 41499 § 1 pkt 2€ltk.
Plany pojczenia Spétki Przejmugej ze Spotkami Przejmowanymi zostaty uzgodniopedpisane w dniu 8
stycznia 2018 r. (raport bigcy nr 2/2018), natomiast w dniu 15 lutego 2018 dbyo st Walne
Zgromadzenie Spoétki Przejmugiej, ktére na mocy poeliych uchwat zaakceptowato plany patenia (raport
biezacy nr 7/2018). Proces rejestracji paten jest w toku.

> W dniu 15 lutego 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadz&hspolnikow ZPUE Nord Sp. z 0.0. w likwidacji z
siedzily we Wiloszczowie (,Spétka”), w ktorej ZPUE S.A. pada 100% udziatéw, pagdp uchwat w
sprawie rozwjzania Spotki i otwarcia jej likwidacji. Na likwidata Spotki wyznaczono Pana Andrzeja
Grzybka - dotychczasowego Prezesa Z@uzZPUE Nord Sp. z 0.0. w likwidacji (raport kiey nr 8/2018).
Postpowanie likwidacyjne jest w toku.

Kluczowym celem przeprowadzanej restrukturyzacjuf@r Kapitatowej jest koncentracja prowadzonej pra@z
dziatalndgci operacyjnej przy jednoczesnym zmniejszeniu fiefyskosztowej i redukcji kosztéw ogoinego zata.
Ponadto restrukturyzacja przyczynie sdo uproszczenia struktury Grupy Kapitatlowej, azéakskrocenia i
ujednolicenia procesow decyzyjnych zapadgth w jej obebie.
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3.6  Zakres prezentowanego skonsolidowanego sprawozdarfiaansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej ZPUE S.A. za | kwartat 2018 r. przedstawia elan
finansowe za okres od 01.01.2018 r. do 31.03.20C&ne poréwnywalne prezergujlane finansowe za | kwartat
2017 roku, tj. za okres od 01.01.2017 r. do 310Br2.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej ZPUE S.A. za | kwartat 2018 r. zostalo spdzone
w oparciu o dane finansowe spotki domiaugj - ZPUE S.A. oraz podmiotéw od niej zalgch, tj.. ZPUE
Katowice S.A., ZPUE EOP sp. z 0.0., ZPUE Elektrizhsp. z 0.0., ZPUE Nord sp. z 0.0.

3.7 Metody sporzadzenia sprawozda finansowych

Oswiadczenie Zarzdu

Skonsolidowane sprawozdanie zostato sgazane przy zatzeniu kontynuaciji dziatalniei gospodarczej w dagej

si¢ przewidzi€ przyszigci. Zaradom spoétek niegsznane okolicznéei wskazujce na zagrzenie kontynuowania
dziatalngci.

Dane wykazane w rocznym skonsolidowanym sprawonddimansowym zostaty spaydzone w oparciu o
MSR/MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} ZPUE S.A. obejmuje sprawozdania finansowe
jednostki dominujcej i jednostek zaimych za okres od 01.01.2018 r. do 31.03.2018 r.zwradanymi
poréwnywalnymi.

Dane zawarte w rocznym skonsolidowanym sprawozd@mimsowym zostaly zaprezentowane wdygach zfotych
polskich (PLN). Ziote polskie stanoaviwalu funkcjonalry i walut sprawozdawcz w spoétkach olgjtych
niniejszym sprawozdaniem finansowym.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie sgpone na dzie 31.03.2018 r. zawiera, w ocenie Zgia ZPUE
S.A., wszystkie informacje nieztine do prawidtowej oceny sytuacji mt§owej, finansowej i wyniku finansowego

grupy.

Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowdci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (take
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposiou sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Stosowane przez jednostki otg konsolidagj zasady rachunkowoi dostosowaneasdo wymogow wynikajcych

z Migdzynarodowych Standardéw RachunkéeipMiedzynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowe;j
oraz zwjzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formizporzdzenh Komisji Europejskiej (dalej MSSF), a
w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach ndstawie ustawy o rachunkows i wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych (dalej UOR).

Obowigzujace zasady wyceny aktywow i pasywow

Zasady ewidencji rzeczowych aktywow trwatych

Zarzeczowe aktywa trwaleznaje s takie sktadniki aktywoéw, ktére:

- § utrzymywane przez jednostkgospodarcz w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnyab Iprzy
dostawach towarow $§wiadczeniu ustug, w celu oddania dgywania innym podmiotom na podstawie umowy
najmu lub w celach administracyjnych oraz

- ktérym towarzyszy oczekiwanie; beda wykorzystane przez czas dézy niz jeden okres.

Pozycg rzeczowych aktywow trwatych ujmujeesjako sktadnik aktywéw jeeli istnieje prawdopodobistwo, ze
jednostki uzyskaj przyszte korzyci ekonomiczne zwizane ze sktadnikiem aktywow oraz mana wycent w
spos6b wiarygodny cemabycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika aldymv

Do srodkéw trwatych jednostek zaliczasi
. grunty (w tym prawo wieczystegaytkowania gruntéw),
. budynki,
. obiekty inzynierii ladowej i wodnej,
. maszyny, urgdzenia,
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. srodki transportu,
. inne przedmioty

Do srodkow trwatych jednostek zaliczagsiowniez obcesrodki trwale uywane przez nie na podstawie umowy
najmu, dzietawy lub innej umowy o podobnym charakterzeg]ez innych przepiséw wynika prawo dokonywania
od nich odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowych)earkorzystajce z tychsrodkéw jednostki. Przedmioty w
cenie do 10 000,00 zt. traktowangjako materiaty. Z chwil wydania do aytkowania warté¢ ich odpisuje s w
koszty materiatowe oraz ujmuje w ewidencji pozaislawej ilgciowo-wartgciowej. Materiaty objte g ewidencj
pozabilansow wg miejsc aytkowania. Za kryterium do ofgia materiatdw ewidengjprzyjeto okres uytkowania
dtuzszy niz rok.
Srodki trwate w cenie jednostkowej powgj 10 000,00 zi. s wprowadzane do ewidencjrodkow trwatych.
Ewidencjasrodkow trwatych pozwala wprowadziwyrdzniki rozrézniajgc srodki trwate sfinansowane zaddet
innych (np. z bugktu pastwa, z dotacji unijnych.Srodki trwate rejestrowaneasw pozycjach analitycznych
zgodnie z symbolik KRST.
Za wartoici niematerialneuznaje s nabyte, nadafe s¢ do gospodarczego wykorzystania w dniu pgeig do
uzywania:

. prawa majtkowe, autorskie prawa mgkowe, licencje, koncesje, prawa do: projektéw, alpakow,

patentéw, znakéw towarowych, wzoréw zdobniczychuitkowych,

. koszty prac rozwojowych zakozonych wynikiem pozytywnym, naktady na prace ropme,

e wartas¢ firmy,

*  know-how

o przewidywanym okresiezytkowania diidszym n# rok, wykorzystywane na potrzeby zwane z prowadzan

dziatalndgcig gospodarcz albo oddane dozywania na podstawie umowy najmu, dzewry lub innej umowy o

podobnym charakterze.

Pozycja rzeczowych aktywéw trwatych, ktéra kwalifjfe st do ugcia jako sktadnik aktywOw, pogtkowo
wyceniana jest wedtug ceny nabycia lub kosztu wypenia. Na cep nabycia lub koszt wytworzenia pozycji
rzeczowych aktywow trwatych sktada siena zakupug€znie z ctami importowymi i bezzwrotnymi podatkaoai
zakupu i wszystkimi innymi pozwakgiymi si bezpgrednio przyporzdkowa kosztami poniesionymi w celu
doprowadzenia skfadnika aktywéw do stanu zdaihaizytkowej, ktory jest zgodny =z jego zamierzonym
wykorzystaniem. W przypadku wytworzenia we wlasngakresie jest to koszt wytworzenia, za ktory pavai
wartas¢ zuzytych sktadnikéw rzeczowych i ustug obcych, kosztéwnagrodzé za prae wraz z narzutami i inne
koszty dajce st zaliczy do wartdci wytworzonychsrodkéw trwatych lub wartéci niematerialnych i prawnych.
Do kosztu wytworzenia nie zaliczagskosztéw ogoélnych zagdu, kosztéw sprzeds, pozostatych kosztow
operacyjnych i finansowych oraz kosztéw nadmiernlgcikéw, nadmiernego zycia robocizny i innych zasobéw
w trakcie budowy, montal lub ulepszenidarodkéw trwatych i dostosowania daywania;
W razie nabycia w drodze spadku lub darowizny lubinwy nieodptatny sposob wagto pocztkowy srodka
trwatego lub wartéci niematerialnej i prawnej stanowi cena sprzgdakiego samego lub podobnego przedmiotu z
dnia nabycia, chybae umowa darowizny albo umowa o nieodptatnym przakar okréla t¢ wartas¢ w nizszej
wysokdici. Za cer rynkowy uwaza st cery stosowan w danej miejscow&zi w obrocie skladnikami tego samego
rodzaju, gatunku z uwzgldnieniem ich stanu technicznego i stopniayzia.
W przypadku trudngi w ustaleniu kosztu wytworzeniodka trwatego jego war§é pocatkows ustala biegty
rzeczoznawca z uwzglnieniem cen rynkowych z dnia przekazania skfaddikazytkowania.
Podstawowym naeziziem ewidencyjnymsrodkéw trwatych jest ,Ksiga inwentarzowasrodkéw trwatych” z
podzialem na grup$rodkéw trwatych.
.Ksiega inwentarzowdrodkéw trwatych” obejmuje m.in. nagtujace pozycje:

e numer inwentarzowy odbny dla kadego obiektu,

« dak przyjecia na stan, numer dowodu, rodzaj dowodu,

* rok budowy (nabycia),

* nazw srodka trwatego,

» symbol klasyfikacji rodzajowejrodka trwatego,

* wartas¢ pocatkows,

* zmiany wartdci nastpujace w okresie zytkowania,

* roczmy stog amortyzacji,

e roczmy i mieskczryg kwote amortyzacji,
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e umorzenie dotychczasowe,

* wartas¢ netto,

« dak wycofania z wytkowania i numer dowodu,

* inne dane (wydziat, stanowisko kosztow, rodzaj ptayego dofinansowania itp.).

Podstawowym naerdziem ewidencyjnym warfgi niematerialnych i prawnych jest ,Kgja wartdci
niematerialnych i prawnych”.

,Ksigga wartdci niematerialnych i prawnych” obejmuje ngstjace pozycje:

e numer inwentarzowy,

* nazwe,

« dak zakupu lub wytworzenia,

« dak ksiggowania i numer dowodu nabycia,

« dak oddania do ytku,

e wartos¢ poczitkows,

* roczmy stog amortyzacji,

» wartas¢ amortyzacji rocznej, miegiznej i od pocgtku wzytkowania,

* wartas¢ netto,

 dak petnego umorzenia,

 dak i numer dowodu wycofania z ewidencji,

* inne dane (dziat, stanowisko kosztéw itp.).

Obcesrodki trwate ujmuje si w ewidencji pozabilansowe;.

P&niejsze naklady odnosee si do pozycji rzeczowych aktywow trwatych, ktdra jpostata ujta jako sktadnik
aktywow g dodawane do waroi bilansowej tego sktadnika aktywow, o ile jesawdopodobneze jednostka
uzyska przyszte korzgi ekonomiczne, ktére przewsza korzyci mozliwe do osigniecia w ramach pierwotnie
oszacowanych korZgi uzyskiwanych z ju posiadanego sktadnika aktywow. Wszelkie pozospsiniejsze
naktady § ujmowane jako koszty okresu, w ktérym zostaly psiine. Naklady na remonty i konserwacje
rzeczowych aktywéw trwatych ponoszone w celu prdgeenia lub utrzymania przysztych kogzy
ekonomicznych, jakich jednostka peooczekiwdé w oparciu o pierwotnie oszacowane kadyujmuje s¢ jako
koszty w momencie poniesienia.

Glowne czsci sktadowe niektorych pozycji rzeczowych aktywomwatych ujmuje si jako odebne aktywa, z
uwzgkdnieniem niezalenego okresu ich ekonomicznegaytkowania.

Umorzenie

Podlegajca amortyzacji warkt rzeczowych aktywéw trwatych rozktadana jest w gosystematyczny na
przestrzeni okresu ichzytkowania. Stosowana metoda amortyzacji odzwietaigd/b konsumowania przez
jednostk gospodarcza korzgi ekonomicznych ze sktadnika aktywow.

Odpisy amortyzacyjne ujmowang jgko koszt danego okresu.

Okres uytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych orametoda amortyzacji podlega corocznej
weryfikacji i jezeli oczekiwania znagzo r&nia si¢ od wczdéniejszych szacunkdéw, odpisy amortyzacyjne za
biezace i przyszie okresyyskorygowane

Podstaw dokonywania odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowysrbdkoéw trwatych i wartéci niematerialnych

i prawnych stanowi aktualny plan amortyzacji spdeany na pierwszy dazie kazdego roku obrotowego,
okreslajacy stawki i kwoty rocznych odpiséw poszczegdllnyadkow trwatych.

Plan amortyzacji zawiera m.in.:

e numer inwentarzowy,

» symbol klasyfikacji rodzajowej,

* hazwe obiektu,

* dak przyjecia do uytkowania,

* wartas¢ pocatkows,

* metod amortyzacji,

* stop; rocznej amortyzaciji,

e roczry i mieskczrg kwote odpiséw.

W przypadkusrodkéw trwatych przyjtych wytkowanych na podstawie umoéw leasingu operacyjn&tfire w
mysl przepiséw rachunkowych zaliczange do srodkéw trwatych — okres amortyzacji ustala si oparciu o okres
ekonomicznej gyteczndci.
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W razie zmiany techniki produkcji, przeznaczenia ltavidacji, wycofania z aywania lub innych przyczyn
powodupcych trwah utrat gospodarczej przydatéem srodka trwatego dokonuje i w ciezar pozostatych
kosztéw operacyjnych, odpowiednich, nieplanowychisdw amortyzacyjnych.

Wycenasrodkow trwatych i warto $ci niematerialnych

Srodki trwate i wartéci niematerialne wycenia giwedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia, lubrtoéei
przeszacowanej (po aktualizacji wyceny) pomniejgzbno odpisy amortyzacyjne, a f@ko odpisy z tytutu
trwatej utraty wartéci. Srodki trwate i wartéci niematerialne i prawne umarza; snetodami okrédonymi w
punkcie poprzedzagym.

Srodki trwate z grup 0,1,2 wyceniong wg wartgci godziwej.Srodki trwate z pozostatych grup wycenianensy
cen nabycia 4z kosztu wytworzenia .

W przypadku nieruchonsai grupa 0-grunty wycenione zostaty wg wadiogodziwej. Nie podlegagjamortyzacji.

Srodki trwate w budowie

wycenia s w wysokaci ogotu kosztdw pozostgjych w bezpérednim zwizku z ich nabyciem lub
wytworzeniem pomniejszonych o odpisy z tytutu tiejyaitraty wartdci.

Wartas¢ srodkow trwatych w budowie zwkszap ujemne rénice kursowe oraz odsetki od kredytow za okres
budowysrodka trwatego, zZzazmniejszaj odpisy z tytutu trwatej utraty jego wasto.

Nieruchomaosci

ewidencjonuje si i wycenia wedlug zasad obawujacych dlasrodkdéw trwatych i wartéci niematerialnych

i prawnych, czyli wedlug ceny nabycia lub kosztéwtworzenia, lub wartéci przeszacowanej, pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwalepty wartdgci.

Wartoci niematerialne zaliczane do inwestyciji

ewidencjonuje si i wycenia wedtug zasad obawamujacych dlasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych

i prawnych, czyli wedtug ceny nabycia lub kosztowtworzenia, lub wartéci przeszacowanej, pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwafepty wartgci.

Udzialy (akcje) w innych jednostkach oraz inne istyeje zaliczone do aktywéw trwatych wycenia siediug
cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu tryvateaty wartdgci.

Zapasy materiatow, towaréw, produktow gotowych, pgroduktow i produktéw w toku wycenia s wedtug
cen nabycia lub kosztow wytworzenia lub teartasci netto maliwej do uzyskania, w zakmosci od tego, ktora z
kwot jest nisza.

W odniesieniu do zapaséw materiatow jednostka pdawewidencg:

* ilosciowo-wartgciowa w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidgneprigiciowa prowadzon przez ksigowas¢ na koniec kadego
miesica.

W odniesieniu do zapasow towaréw jednostka prowadiiencg:

* ilosciowo-wartgciowa w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidgneprtaiciows prowadzon przez ksigowas¢ na koniec kadego
miesica.

W odniesieniu do zapaséw produktéw gotowych jed@oprowadzi ewidengj

* ilosciowo-wart@ciowg w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidgneartaiciowa prowadzon przez ksigowas¢ na koniec kadego
miesica.

Przyjecie materiatéw do magazynu ngstije wedtug:

* rzeczywistych cen zakupu.

Rozchod materiatdéw z magazynu wycenigrsetod:

spierwsze weszto, pierwsze wyszio” (FIFO),

Przyjecie towaréw do magazynu negtije wedtug rzeczywistych cen zakupu.

Rozchdd towaréw z magazynu wyceniasietod,:
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Jpierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Przyjecie produktow gotowych z produkcji do magazynu ¢age wedtug:

cen ewidencyjnych; wargé zapasow do kosztéw wytworzenia koryguojdchylenia, ktére rozliczang sa zapas
i na rozchod zapasow na podstawie wslidea odchylé.

Rozchod produktdéw gotowych z magazynu w przypadkwpdzenia ewidencji wedtug:

rzeczywistego kosztu wytworzenia wycenia 1sietod:

.pierwsze weszto, pierwsze wyszio” (FIFO).

Zapasy produkcji niezakezonej na dzig bilansowy wycenia siwedtug:

» bezpdrednich kosztéw wytworzenia, na ktére sktads§ koszty zwyzane bezpoednio z jednostkprodukciji,
takie jak bezpérednia robocizna i materialy bezpednie. Sktadaj sic na nie take systematycznie roztone,
state i zmienne koszty produkcji, poniesione pragepwvarzaniu materiatbw na wyroby gotowe. Statymi
posrednimi  kosztami produkcji gste pdrednie koszty produkcji, ktére pozostagtosunkowo niezmienne
niezalenie od wielkdci produkcji, takie jak koszty amortyzacji i utrzgma budynkéw i wyposania fabryki
oraz produkcyjne(fabryczne) koszty zaizania i administracji. Zmiennymi pednimi kosztami produkcjigste
posrednie koszty produkcji, ktére zmieniagic bezpdrednio lub prawie bezgeednio wraz ze zmianwielkosci
produkciji, takie jak pérednie koszty materiatéw i robocizny.

Inwestycje krétkoterminowe wyceniggsiedtug niszej z dwdch wartei: ceny nabycia lub warfoi rynkowe;.
Inwestycje krétkoterminowe, dla ktérych nie isteigiktywny rynek, wyceniagiv wartagci godziwej.

Naleznosci wycenia s w kwocie wymagajcej zaptaty, z zachowaniem zasady osigsci, czyli po
uwzgkdnieniu odpiséw aktualizagych ich warté¢. Wartagi¢ naleznosci aktualizuje s uwzgkdniajac stopié
prawdopodobigstwa ich zaptaty. W odniesieniu do:

naleznosci od diwnikdw postawionych w stan likwidacji lub w stan dpaci — do wysokéci naleznosci
nieobgtej gwarancj lub innym zabezpieczeniem naf@sci, zgtoszonej likwidatorowi lubegiziemu komisarzowi
w postpowaniu upadtéciowym, z chwi powzicia informacji,

naleznosci od dhwnikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszeniadigici, jezeli magtek diuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztow ppetvania upadkriowego — w petnej wysokoi, z chwik uzyskania
postanowieniagglu,

naleznosci kwestionowanych przez dinikow oraz z ktérych zaptatdiuznik zalega, a wedtug oceny sytuacii
majatkowej i finansowej diznika sptata nalenosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — doakpsci
niepokrytej gwarangj lub innym zabezpieczeniem z chyvilskierowania wierzyteln@i potwierdzonej
prawomocnym wyrokiemaslu na drog postpowania egzekucyjnego.

naleznosci stanowgcych réwnowarté& kwot podwyzszajcych nalenosci, w stosunku do ktérych uprzednio
dokonano odpisu aktualizigego — w wysokéri tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisarachwib
powziecia informacji,

naleznosci przeterminowanych (o okresie przeterminowani@s#tym niz 365 dni) lub nieprzeterminowanych o
znacznym stopniu prawdopodohétwa nidciggalnagci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzone
dziatalngci lub struktug odbiorcéw — w wysokéxi wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu z chvekierowania
wierzytelndgci potwierdzonej prawomocnym wyrokierpdsl na drog postpowania egzekucyjnego.

Zobowigzania zgodnie z MSR 39 tj. czyli wg zamortyzowanego kosz

Zobowigzania finansowe dla ktorych okr@ony jest termin wymagalrici wycenia s} zgodnie z MSR 39 tj. wg
zamortyzowanego kosztu.

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycengangdiug wartéci nominalne;.

Rezerwyna straty i zobowgzania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waito

Rezerwy tworzoneasgdy:

* na jednostce giy obecny obowizek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikey ze zdarzé przesztych,

 prawdopodobne jeste wypehienie obowizku spowoduje koniecz§d wyptywu srodkéw zawierajcych w
sobie korzyci ekonomiczne,

» mozna dokoné wiarygodnego szacunku kwoty tego obgmkiu.

Rezerw zmniejsza zrealizowanie obaku, na ktory zostata utworzonaszasewykorzystane rezerwy (z uwagi
na ustanie lub zmniejszenie ryzyka strat, na kerstaty utworzone) rozwzuje sé na dobro kont pozostatych
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przychodow operacyjnych lub przychodéw finansowych.

Wycena instrumentéw finansowych:

« dla instrumentéw finansowych, dla ktérych istniajgywny rynek warté godziwg ustala si na podstawie ich
biezagcej ceny zakupu/sprzeda

« Jezeli rynek na dany sktadnik aktywow lub zobgman finansowych nie jest aktywny (a takw odniesieniu do
nienotowanych papierow wag@owych), ustala siwartas¢ godziwg stosujc odpowiednie techniki wyceny.

* Wartas¢ godziwa nienotowanych dianych papieréw warteiowych ustalana jest jako waéto biezaca
przysztych przeptywéw pieginych z tytutu tych papieréw, zdyskontowanazb@ stop procentowy.

e Wartas¢ godzivwg jednostek uczestnictwa w otwartych gotéwkowychdiuszach inwestycyjnych ustala sia
podstawie wyceny dokonanej przez te fundusze.

e Wartas¢ godziwa udziatdw w zamketych funduszach inwestycyjnych ustalana jest nasgade danych
zawartych w sprawozdaniach finansowych tych fungusz

Udzialy (akcje) wiasne wyceniagsivedtug wartéci godziwe;.
Kapitaly oraz pozostate aktywa i pasywa wycenigveediug wartéci nominalnej.

Wycena aktywow i pasywow wyraonych w walutach obcych

Na dzien bilansowy wyrazone w walutach obcych aktywa (z wgkeniem udziatdbw w jednostkach
podporadkowanych wycenianych metpgraw wiasnéci) oraz pasywa wyceniaespo obowjzujagcym na ten
dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Mawy Bank Polski.

Transakcje wyrzone w walutach innych aipolski ztoty g przeliczane na ztote polskie przy zastosowanisikur
obowigzujagcego w dniu poprzedzgjym dziegr zawarcia transakcji.

Zasady wyceny zobowjzan warunkowych

Zobowigzanie warunkowe jest mliwym zobowgzaniem, ktére powstaje na skutek zdarpezesztych i ktérego
istnienie zostanie potwierdzone dopiero w przy&itar momencie wyapienia niepewnych zdarag¢nad ktérymi
jednostka nie ma petnej kontroli). Zobawaniem warunkowym ni@ by réwniez obecne zobowkanie
jednostki, ktdre powstaje na skutek przesztych zahar ktérego nie ména wycené wystarczajco wiarygodnie
lub nie jest prawdopodobne, aby wypetnienie tedmorgazania spowodowato wyptydrodkdw zawierajcych w
sobie korzyci ekonomiczne. W zawkku z tym zobowizanie takie nie jest prezentowane w bilansie, e# |
opisywane w dodatkowych informacjach i alnjeeniach do sprawozdania finansowego.

Przyktadem zobowzan warunkowych mog by¢ zobowhzania wynikajce z udzielonych przez jednostk
gwarancji lub pagczen majtkowych.

Zobowigzanie warunkowe wycenia esiw wartdci udzielonych gwarancji, peczea lub w inny sposéb
wiarygodnie oszacowanej wast.

Zasady wyceny instrumentow pochodnych zabezpieczgych wartosé¢ aktywow

W jednostkach mag wystpowa pochodne instrumenty finansowe (np. terminowe takty forward)
charakteryzujce st nastpujacymi cechami:

e ich wartaé¢ zaleey od zmiany wartéci instrumentu bazowego (stopy procentowej, kurszolwego, kursu
wymiany walut itp.),

« wydatki pocatkowe na ich nabycie nie wygtuja lub g3 bardzo niskie,

* rozliczenie instrumentu nagi w przysziaci.

Kontrakty terminowe magby¢ zawierane w celu zabezpieczenigsizez jednostkprzed niekorzystnymi dla niej
zmianami kurséw walutowych, stép procentowych, ksbev gietdowych.

Jednostka mee stosowé pochodne instrumenty zabezpieazajw celu:

e zabezpieczenia wado godziwej, to jest ograniczenia zagenia wptywu na wynik finansowy zmian wastd
godziwej wynikajcych z okrélonego ryzyka zwjzanego z wprowadzonymi do kgirachunkowych aktywami
i zobowgzaniami finansowymi lub okétong ich czscia,

e zabezpieczenia przeptywow pieanych, to jest ograniczenia zagemia wptywu na wynik finansowy zmian w
przeptywach pieriznych wynikajcych z okrélonego ryzyka zwizanego z wprowadzonymi do kgi
rachunkowych aktywami i zobowdaniami, uprawdopodobnionymi przysztymi zobgzéniami lub
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planowanymi transakcjami.

Kontrakty dotyczce instrumentéw finansowych uznaje ga stigce ograniczeniu ryzyka zgdanego z aktywami
lub pasywami jednostki, tj. zabezpieczeniu tyctyaiw lub pasywow, jeeli co najmniej:

e przed zawarciem kontraktu ustalono jego cel orazstno, ktére aktywa lub pasywa majost& za pomog
tego kontraktu zabezpieczone,

e zabezpieczary instrument finansowydolacy przedmiotem kontraktu i zabezpieczane za jegogmp aktywa
lub pasywa charakteryzupic podobnymi cechami, a w szczegd@loiowartdsicia nominalm, day zapadalngci,
wplywem zmian stopy procentowej albo kursu waluty,

» stopieh pewndci oczekiwa dotyczcych przewidywanych w wyniku kontraktu przeptywosvodkow
pienieznych jest znaczny.

Jezeli powyzsze warunki zostaly spetnione, to przy wycenie zpleezanych aktywow lub pasywow uwedihia s¢
wartas¢ nabytych dla ich zabezpieczenia instrumentéw &osvych oraz zmiany ich wagao.

Pozycg zabezpieczanmoze stanowé pojedynczy sktadnik wprowadzonych dodgirachunkowych aktywow lub
zobowhzan badz nie wprowadzone do kg rachunkowych prawdopodobne przyszie zolheamia lub
transakcje.

Pozycg zabezpieczanmoze stanowé réwniez grupa aktywoéw lub zobowzan. Zabezpieczenie me dotyczy
jednego z czynnikéw ryzyka zagegacego zmianami warfgi godziwej lub przeptywow pieainych pod
warunkiem,ze efektywnd¢ takiego czynnika ryzyka mie byt efektywnie zmierzona.

Do szczegolnych zasad rachunkdeio dotyczcych pochodnych instrumentéw finansowych, w zakresi
nieuregulowanym w niniejszym rozdziale opracowasi@suje € zasady ustalone w Obwieszczeniu Ministra
Rozwoju i Finanséw z dnia 25 stycznia 2017 r. wagpe ogtoszenia jednolitego tekstu rozpmizenia Ministra
Finansow w sprawie szczego6towych zasad uznawargdpdrwyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezgntac
instrumentéw finansowych (Dz. U. 2017 poz. 277).

Rezerwy i aktywa z tytutu podatku dochodowego

Rezerw na podatek dochodowy tworzy si wysokdci kwoty podatku dochodowego wymagiegj w przysziéci
zaptaty w zwizku z wysipieniem dodatnich ednic przegciowych. Przejciowe r&nice dodatnie powods
zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowegozwsataici.

Wysokas¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowegi@la s¢ przy uwzgédnieniu stawek podatku
dochodowego obowtujacego w roku powstania oboyzku podatkowego, to jest w roku realizacjizmic
przegciowych.

Przy ustaleniu rezerwy nale uwzgkdni¢ stan rozliczé réznicy ujemnej (o ile wyspita) zakstggowanej na koncie
+Aktywa z tytutu podatku odroczonego” wedtug staraiostatni dzie poprzedniego roku obrotowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegalassé w wysokdci kwoty przewidzianej w przyszioi do
odliczenia od podatku dochodowego w g&ikiu z ujemnymi rénicami przejciowymi, ktére spowoduj w
przyszigci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochedm oraz straty podatkowej tdiovej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglnieniu zasad ostzoosci.

Wysoka¢ aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowegtala s przy uwzgtdnieniu stawek podatku
dochodowego obowktujacego w roku powstania oboyzku podatkowego, to jest w roku realizacjizmic
przegciowych.

Przy ustalaniu aktywéw z tytutu odroczonego podatlachodowego naly uwzgkdni¢ stan rozliczé réznicy
dodatniej (o ile wysfpita) zaksggowanej na koncie ,Rezerwa na podatek dochodowydhuge stanu na ostatni
dzien poprzedniego roku obrotowego.

Rezerwa na podatek dochodowy oraz aktywa z tytdteazonego podatku dochodowego w bilansie wykazgwan
sa oddzielnie. Rezeryvi aktywa mana kompensowa jezeli wystpi tytut uprawniajcy do jednoczesnego
uwzgkdnienia przy obliczaniu kwoty zobogviania podatkowego.

Bierne rozliczenia mgdzyokresowe

Bierne rozliczenia mdzyokresowe kosztow tworzoneg sw wysokaci prawdopodobnych zobowdan
przypadajcych na biegcy okres sprawozdawczy, wynilgaiych w szczegolriai:

1)z wartdci swiadczeé wykonanych przez kontrahentéw, ktérych kgotozna wiarygodnie oszacowa

2)z obowizku wykonania przysztychwiadczé wynikajacych z biegcej dziatalndci, ktérych kwot mozna
oszacowd, mimoze data ich powstania nie jest jeszcze znana i@hydtt mana zaliczy m.in.:

koszty badania sprawozdania finansowego i innetiatatyczce okresu sprawozdawczego,

pozostate uzasadnione ryzykiem gospodarczym i zaygoz handlowymi.
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Bierne rozliczenia nedzyokresowe prezentuje esiw pasywach bilansu w pozycji: ,Pozostale rezerwy
krétkoterminowe”.

Zasady wyceny rozliczé miedzyokresowych przychodoéw i kosztéw

Rozliczenia midzyokresowe przychodoéw

Rozliczenia mgdzyokresowe przychodow, to stan na dzilansowy wartéci nominalnej przychodéw (dtugo- i

krétkoterminowych), ktérych realizacja negstije w okresach przysziych. Do rozliézemiedzyokresowych

przychodoéw zalicza simiedzy innymi:

e pobrane wptaty lub zarachowane nal@ci od kontrahentéw zd@wiadczenia, ktdre zostanwykonane w
nastpnym roku obrotowym,

« otrzymane dotacje zazane z nabyciem lub wytworzeniesrodkéw trwatych lub warti niematerialnych i
prawnych. Otrzymane dotacje lub inne doptaty ewijflamowane s w korespondencji z kontem
rozrachunkowym 246, na ktérym prowadzona jest gxiipeva analityka otrzymanych dotacji. Dotacje
zaewidencjonowane na koncie rozlitzmicdzyokresowych przychodéw rozliczenig & pozostate przychody
operacyjne proporcjonalnie do kosztow amortyzégikéw trwatych sfinansowanych z otrzymanych diptac
Przyjecie srodkow trwatych do ewidencjisrodkéw trwatych w module Srodki trwate” pozwala na
wprowadzenie odznaczenia pozwatago na rozrinienie srodkéw trwatych sfinansowanych dotacpraz
okreslenie wartgci amortyzacji odpowiadagej czsci sfinansowanej dotagj

Rozliczenia medzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia m¢dzyokresowe

Rozliczenia mjdzyokresowe kosztow twagzkoszty pdrednie. W cigu okresu sprawozdawczego przedmiotem
rozliczen miedzyokresowychgmiedzy innymi:

e koszty czynszéw i dzieawy ptaconych z gory,

e Kkoszty energii optaconej z gory,

e koszty ubezpieczemaptkowych,

« Kkoszty optat za wieczysterytkowanie gruntéw,

e podatek od nieruchoniai,

« aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

 inne koszty dotyczce nasipnych okreséw sprawozdawczych (prenumeraty, praggph targi itp.).

Koszty podlegajce aktywowaniu na koncie rozliazeniedzyokresowych rozliczane proporcjonalnie do uptywu
czasu w kolejnych okresach obrotowych, ktérych dety

Ewidencja dla celéw ustalenia dochodu do opodatkowsa

W celu prawidtowego ustalania podstawy opodatkowauidatkiem dochodowym od oséb prawnych w planig ko
jednostki zostaty wyrinione konta analityczne, grupag koszty dziatalnii podstawowej, koszty finansowe oraz
pozostale koszty operacyjne nie stanmei kosztéw uzyskania przychodéw w rozumieniu ustawypodatku
dochodowym oraz grupage przychody finansowe i pozostate przychody opgnacnie stanowdice przychodéw
lub zwolnione z opodatkowania. Rozndenie analityczne w kontach bilansowych ma potidenie w ewidenc;ji
pozabilansowej grupagej koszty i przychody na kontach zespotu ,9”. Ddavo na kontach zespotu ,9”
ewidencjonowanegskoszty i przychody, ktére nie zostaly zaewidenowane na kontach bilansowych, a maj
wplyw na ustalenie podstawy opodatkowania.

Wybor systemu rachunku zyskéw i strat

Jednostki wchodce w sktad grupy ZPUE SA spadzap rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym.
Skonsolidowany wynik finansowy netto sktada zi

» skonsolidowanego wyniku ze sprzega

» skonsolidowanego wyniku z pozostatej dziatdti@peracyjnej,

» skonsolidowanego wyniku z operacji finansowych,

» obowigzkowego obgzenia skonsolidowanego wyniku finansowego z tytuadatku dochodowego od oso6b
prawnych.

Ewidencja kosztow prowadzona jest w ukfadzie roglegim oraz w uktadzie kalkulacyjnym.

Metoda sporzydzania skonsolidowanego sprawozdania z przeptywowemieznych
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Jednostki wchodge w sktad grupy spogdzap sprawozdanie z przeptywOw pieanych metod posredni.
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw giamich przedstawia informacje na temat przeptywiadkow
pienieznych zaistniatych w g@gu okresu sprawozdawczego, w podziale na dziatéloperacyjn, inwestycyjm i
finansovg,.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wdaym
Jednostki wchodce w sktad grupy kapitatowej ZPUE SA spgiizap sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym.

Szczegotowsé sprawozdania finansowego

Za sporzdzenie i prezentagjskonsolidowanego sprawozdania finansowego odp@adzad ZPUE S.A..
Skonsolidowane sprawozdanie zawiera ¢gpagace czsci skladowe:

a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,

b) skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat,

c) skonsolidowane sprawozdanie zmian w kapitabsmym,

d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw giamich

e) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

f) informacg o przygtych zasadach rachunkoyed oraz dane obfaiajace.

Prezentowane dane obejmgkonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansaveefiziéi 31 grudnia 2018 roku,
skonsolidowany rachunek zyskow i strat za 3 m@Es2018 roku, obejmggy okres od 01.01.2018 do 31.03.2018,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéawkres 3 miescy zakaiczony dnia 31 marca 2018 roku
tj. od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 rakionsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalesyia i
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow piamych za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 mabda 2oku.
Powyzsze dane nie byly oftie badaniem przez biegtego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgponme przy zalgeniu kontynuowania dziatalgoi
gospodarczej przez Spétki tware grug w dapcej sk przewidzi€ przyszigci, tj. przez okres co najmniej 12
mieskcy od kaca okresu sprawozdawczego, tj. od dnia 31 marc8 &K,

e Zmiany do roznych standardéw wynikajagce z corocznego przegtu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczdéci Finansowej @Annual Improvements 2014-20)6

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego plmu MSSF wprowadzono drobne poprawki do
nastpujacych 3 standardow:

- MSSF 1S8rédroczna sprawozdawces finansowa w zakresie usuetia kilku zwolnier przewidzianych w tym
standardzie, ktére nie mguz zastosowania,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspBlmyzedsiwzieciach, w zakresie momentu, w
ktérym jednostki o charakterze inwestycyjnym (npnture capital) magzdecydowé o wyborze sposobu wyceny
udziatbw w jednostkach stowarzyszonych lub wspdinpezedsiwzieciach w wartéci godziwej, a nie meted
praw wtasnéci.

Maja one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyety s¢ 1 stycznia 2018 r. lub gaiej.

Standardy obowizujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym ZPUE SA nide@ydowata o0 wczmiejszym zastosowaniu
opublikowanych standard6w lub interpretacji przeddag wejscia wzycie.

Nastpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przad: Rligdzynarodowych Standardéw Rachunkdeio
lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawc@d Finansowej, a nie weszly jeszczezycie na
dzien bilansowy:

e MSSF 14Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 styaz8014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2016 roku lub pdiej. Nowy standard ma charakter pizgwy w zwigzku z
toczacymi sk pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczamaracji w warunkach regulacji cen.
Standard. Standard wprowadza zasady ujmowania akiyvzobowhzan powstatych w zwizku z transakcjami o
cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka moi@ejlecyz¢ o przefciu na MSSF.
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Grupa zastosuje nowy standard nie woig niz z dniem ustalonym przez UnEuropejsk jako data weicia w
zycie tego standardu. Ze wedu na przejciowy charakter standardu Komisja Europejska pastéa nie
rozpoczyné formalnej procedury zatwierdzenia standardu i peazna docelowy standard.

¢ MSSF l16Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 styaz@016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2019 roku lub piiej i dozwolone jest jego wcgeiejsze zastosowanie (ale pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15).d&tdnzasipuje dotychczasowe regulacje dotyoz
leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia géde do umow leasingowych ozndym charakterze, nakazagj
leasingobiorcom wykazywanie w bilansach aktywowobawigzan z tytutu zawartych umow leasingowych,
niezalenie od ich rodzaju.

Grupa korzysta z wielu umow leasingu operacyjnéjszystkie sktadniki zytkowane przez Grupna podstawie
umow leasingu operacyjnegg wykazywane w aktywach spétki i amortyzowane w opao okres ekonomiczne;j
uzyteczngci. Zatem nowy standard MSSF 16 niglbie miat wptywu na skonsolidowane sprawozdaniarfsowe

Grupy.

Ponadto Grupaaytkuje kilka sktadnikéw majku na podstawie uméw najmu. Grupa rozpoznawatatizasstug
obcych zwjzanych z wynajmowanymi sktadnikami.

Ostateczne, liczbowe olglenie zmian i wptywu na skonsolidowane sprawozddimi@nsowe nagpi w momencie
zastosowania standardu po raz pierwszy.

Grupa zastosuje nowy standard od 01.01.2019.
e MSSF 17Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 majal2Qoku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2021 roku lub pdiej. Dozwolone jest jego wcgeiejsze zastosowanie (pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSBSFStandard zagtuje dotychczasowe regulacje
dotyczice umow ubezpieczeniowych (MSSF 4).

Grupa zastosuje nawnterpretagj od 01.01.2021.

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28Sprzeda lub wniesienie aktywéw pogdizy inwestorem a jego jednagtk
stowarzyszaplub wspllnym przedsizieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane wudfhl wrzénia 2014 roku i maj zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajych sié 1 stycznia 2016 roku lub poiej (termin wejcia w zycie obecnie zostat
odroczony bez wskazania daty pgtkpwej). Zmiany doprecyzowajrachunkows¢ transakcji, w ktérych jednostka
dominupca traci kontrad nad jednostk zalezna, ktora nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definigkreSlona w MSSF
3 ,Polgczenia jednostek”, w drodze sprzeglavszystkich lub cgici udziatdow w tej jednostce zaileej do jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przed&iccia ujmowanego metacpraw wlasnéci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie $wieg niz z dniem ustalonym przez UnEuropejsk jako data
wejscia w zycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejskastgnowita odroczy formalmy procedug
zatwierdzenia zmienionych standardow.

e KIMSF 23Niepewndé¢ w zakresie sposobéw ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu @reza 2017 roku i ma zastosowanie do okresow ragzny
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2019 roku lub pdiej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki Sflo upé w
sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w gadiach, gdy istniege przepisy podatkowe mgg
pozostawid pole do interpretacji i dicy zdar pomiedzy jednostk i organami podatkowymi.

Grupa zastosuje nawnterpretagj od 01.01.2019.

e Zmiana w MSSF 9Przedptaty z ujempnrekompensat

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12dge&rnika 2017 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2019 roku lub pdiej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla
aktywow finansowych, ktére magzosta sptacone wczmiej na podstawie warunkéw umownych i, formalnie,
mogtyby nie spetnia wymogow testu ,platn@ wytacznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wygeew
zamortyzowanym koszcie lub w wagtd godziwej przez inne catkowite dochody.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 01.01.2019.
e Zmiana w MSR 28Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonyespolnych przedgivzieciach
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Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 1Zda#ernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynagych sé 1 stycznia 2019 roku lub pdiej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla
udziatbw w jednostkach stowarzyszonych i wspélnpecheds¢wzigciach w sytuaciji, gdy niegsone wyceniane
metody praw whasnéci.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 01.01.2019.

e Zmiany do régnych standardéw wynikgge z corocznego przeglu Micdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczei FinansowejAnnual Improvements 2015-2017

W dniu 12 grudnia 2017 roku w wyniku dokonanegoegkdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do
nastpujagcych standardéw:

- MSSF 3Polgczenia jednostekv zakresie doprecyzowanize w momencie obgia kontroli jednostka ponownie
wycenia posiadane udziaty we wspdlnym dziataniu,

- MSSF 11Wspodlne ustalenia umownev zakresie doprecyzowaniae w momencie obgia wspoétkontroli
jednostka nie wycenia ponownie posiadanych udziat@wspolnym dziataniu,

- MSR 12Podatek dochodowyvskazujc, ze wszelkie podatkowe konsekwencje wyptat dywidealeay ujmowat
w taki sam sposéb,

- MSR 23Koszty finansowania zewtnznegq nakazujc zalicz& do zrodet finansowania o charakterze og6lnym
réwniez te kredyty i payczki, ktére pierwotnie shyly finansowaniu powstagych aktywow — od momentu, gdy
aktywa g gotowe do wykorzystania zgodnie z zamierzonymrmglgzytkowanie lub sprzeda.

Majg one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocggyel s¢ 1 stycznia 2019 r. lub paiej.

Grupa zastosuje zmienione standardy od 01.01.2019.

e Zmiany w MSR 19Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowana w dniu 7 lw@e2018 roku i maj zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2019 roku lub pdiej. Zmiany dotycg sposobu ponownej wyceny programow
zdefiniowanych swiadczér w przypadku, gdy uleggjone zmianie. Zmiany w standardzie oznagzap w
przypadku ponownej wyceny aktywa/zobgrania netto z tytulu danego programu nglezastosowa
zaktualizowane zalenia w celu okréenia biegacego kosztu zatrudnienia i kosztéw odsetek dla sgkrepo
zmianie programu. Do tej pory, MSR 19 tego nie \iyiat precyzyjnie.

Spoitka zastosuje zmieniony standard od 01.01.2019

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nigni sic obecnie w znagzy sposéb od regulacji praygych przez
Rad: Mi¢dzynarodowych Standardéw Rachunkéeid RMSR), z wyjtkiem poniszych standarddw, interpretacii
oraz zmian do nich, ktére na daieatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowdm@ublikacji nie zostaty
jeszcze przyjte do stosowania przez kraje UE:

* MSSF 14Regulatory Deferral Accountspublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku (wstraym proces
przyjecia do stosowania przez kraje UE),

e MSSF 17Umowy ubezpieczenionwepublikowany w dniu 18 maja 2017,

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28przeda lub wniesienie aktywow pogdizy inwestorem a jego jednagtk
stowarzyszaplub wspdlnym przedsizieciem opublikowane dniu 11 wrzénia 2014 roku (wstrzymany
proces przyjcia do stosowania przez kraje UE),

* KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zalwekopublikowana w dniu 8 grudnia 2016
roku,

e KIMSF 23 Niepewnd¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodovwamdlikowana 7 czerwca
2017 roku,

e Zmiana w MSSF 9Przedptaty z ujemnrekompensat opublikowana 12 palziernika 2017 roku,

e Zmiana w MSR 28: Dlugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonyic wspélnych
przeds¢wzieciach, opublikowana 12 galziernika 2017 roku,

e Zmiany do rénych standardow wynikgge z corocznego przeglu Micdzynarodowych Standardow
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Sprawozdawczxi Finansowej Annual Improvements 2015-201dpublikowane w dniu 12 grudnia 2017
roku,

* Zmiany w MSR 19Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie prograwpublikowane w dniu 7 lutego 2018
roku.

Korekty z tytutu rezerw, rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz dokonane
odpisy aktualizujace wartosé sktadnikow aktywow

Dane skonsolidowane:
W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku dakonodpiséw aktualizggych rozrachunki (naimosci).
Stan odpisOw przedstawiaksiastpujaco:

- stan na 01.01.2018 r. - 18 836 tys. zi.

- zmniejszenie odpiséw aktualizgych rozrachunki - 634 tys. zi.
- zwigkszenia z tytutu utworzenia odpisow aktualinyich rozrachunki - 2 254 tys. zk.
- stan na 31.03.2018 r. - 20 456 tys. zi.
Stan rezerw na odroczony podatek dochodowy przedstaic nastpujaco:

- stan na 01.01.2018 r. - 708 tys. zi.

- rezerwy rozwjzane - 16 tys. ztk.
- rezerwy utworzone - 293 tys. zt.

- stan na 31.03.2018 r. - 983 tys. z.
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodmngzedstawiat sinastpujaco:

- stan na 01.01.2018 r - 14 757 tys. zk.

- zmniejszenie aktywow z tytutu odroczonego podatkahodowego - 258 tys. zi.
- zwigkszenie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dookalo - 515 tys. zk.
- stan na 31.03.2018 r. — 15014 tys. zt.

Dane jednostki domingge;:
W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku dakonodpiséw aktualizagych rozrachunki (nalmosci).
Stan odpis6w przedstawiak siastpujaco:

- stan na 01.01.2018 r. - 18 537 tys. zt.

- zmniejszenie odpiséw aktualizglych nalenosci - 627 tys. zt.

- zwiekszenia odpiséw aktualizigych nalénosci - 2 254 tys. zt.

- stan na 31.03.2018 r. — 20 164 tys. zt.
Stan rezerw na odroczony podatek dochodowy przedstaie nast¢pujaco:

- stan na 01.01.2018 r. — 13677 tys. zt.

- rezerwy rozwjzane - 16 tys. zth.
- rezerwy utworzone - 029s. zt.

- stan na 31.03.2018 r. — 13951 tys. zt.
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodmngzedstawiat sinastpujaco:

- stan na 01.01.2018 r. - 14 393 tys. ztk.

- zmniejszenie aktywow z tytutu odroczonego podatkohodowego - 226 tys. zk.
- zwigkszenie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dookalo - 515 tys. zk.
- stan na 31.03.2018 r. - 14 682 tys. zt.

3.8 Informacja o kwocie i rodzaju pozycji wplywajacych na aktywa, zobowizania, kapitat wiasny,
wynik netto lub przeptywy pieniezne, ktére % nietypowe ze wzgldu na ich rodzaj, wartosé¢ lub
czestotliwosé

W omawianym okresie sprawozdawczym nie odnotowamot i rodzaju pozycji wptywaicych w znaczcym
stopniu na aktywa, zobog@ania, kapitat wtasny, wynik netto lub przeptywyepkzne, ktdre s nietypowe ze
wzgledu na ich rodzaj, warfo lub czstotliwosé.
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3.9 Zwiezly opis istotnych dokona lub niepowodzé emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwaniejszych zdarza dotyczacych emitenta

> W dniu 9 marca 2018 r. Zag ZPUE S.A. (,,Zamawiagy”) zawart ze spoOity IPOPEMA Business
Consulting Sp. z 0.0. z siedzilw Warszawie (,,Wykonawca”) Umaywwdrozenia zintegrowanego systemu
informatycznego orazwiadczenia ustug serwisu gwarancyjnego (,Umowa’jzemiotem Umowy jest
osiggniecie przez Wykonawg rezultatu polegafego na stworzeniu dla Zamawieggo zintegrowanego
systemu informatycznego (,Z39l w oparciu o stosowne oprogramowanie, poprzezodakie jego
wdrozenia (w tym przeprowadzenie szkbleprzekazanie odpowiedniej dokumentacji). Ponallickonawca
zobowizat s w ramach Umowy d@wiadczenia ustug serwisu gwarancyjnego, adminigtB&SIS oraz
wsparcia aplikacyjnego. Umowa przewidujez terminem uruchomienia ZSI w przeglsiorstwie
Zamawiajcego jest lipiec 2019 roku. Wynagrodzenie Wykonawogtatlo ustalone w oparciu o ceny
rynkowe stosowane dla analogicznych ustug. Poamstarunki Umowy nie odbiegajw istotny sposoéb od
standardowych zapiséw stosowanych w tego rodzajowaoh. Zawarcie Umowy ma na celu usprawnienie
dotychczasowej efektywidoi dziatania ZSI oraz zminimalizowanie ryzyka zméanego z potencjalnymi
zaktoceniami w funkcjonowaniu ZSlI. (raport ey nr 11/2018).

> W dniu 1 marca 2018 r. Zaya wystat do spoiki itelligence Sp. z 0.0. z siedzib Tarnowie Podgérnym
(,Dostawca”) gwiadczenie o odsgpieniu od umowy wdrgenia zintegrowanego systemu informatycznego
(.Umowa"), o zawarciu ktdrej Emitent informowat raiem biegcym nr 38/2016 z dnia 28 grudnia 2016 r.
Podgcie przez Emitenta decyzji o odgteniu od Umowy byto spowodowane przyczynamigtgmi po
stronie Dostawcy. Rozwizanie Umowy nagpito z chwily dorgczenia Dostawcy povigzego éwiadczenia
(raport bieacy nr 10/2018).

3.10 Czynniki i zdarzenia w okresie, ktérego dotyczy raprt, w szczegdélnéci o nietypowym charakterze,
majace istotny wplyw na osigniete wyniki finansowe

W omawianym okresie sprawozdawczym nie odnotowar@rupie Kapitatowej ZPUE S.A. znagz/ch czynnikow
i zdarzeé, o nietypowym charakterze, maych istotny wptyw na osgnicte wyniki finansowe.

3.11 Objasnienia dotyczce sezonowsxi lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Sezonowéc¢ produkcji, ktéra jest charakterystyczna dla byanbejmujcej dziatalné¢ spotek tworzcych Grug
Kapitalowg ZPUE S.A. powoduje,ziw | kwartale roku spotki te osjjajg zazwyczaj nisze wyniki finansowe w
poréwnaniu do wynikéw osganych w pozostatych kwartatach. Sezonéiwta wynika z faktu,4 popyt na wyroby
w brarry jest uzaleniony gtdwnie od naktadow inwestycyjnych w energetyWzmdaenie realizacji inwestycji w
sektorze energetycznym ngstije przewanie w drugiej potowie roku.

3.12 Informacje dotyczace emisji, wykupu oraz splaty nie udzialowych i kapatowych papieréw
wartosciowych

W omawianym okresie sprawozdawczym nie dokonywamaisje wykupu ani sptaty nie udzialowych i
kapitatowych papieréw warsciowych.

3.13 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,dcznie i w przeliczeniu na jedi
akcje, z podziatem na akcje zwykite i uprzywilejowane

Zgodnie z obowjzujacg w ZPUE S.A. polityly dywidendy, Zarad stara si tak prowadzi dziatalng¢ gospodarcg
Spoiki, aby byla mziwa coroczna wyptata dywidendy w wysakd od 25% do 50% osjnietego rocznego zysku
netto na poziomie skonsolidowanym. W przypadkygsicia przez Spok zysku za dany rok obrotowy, Zaz
rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu uchwalanie wypdstyidendy w wysokéci okreslonej powyzej, przy czym
Zarmd maze odsgpi¢ od rekomendacji Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dwwidly za dany rok obrotowy, gdy
przemawiag za tym istotne czynniki (raport bigcy nr 4/2017).

Polityka wyptaty dywidendy podlega okresowej wekwiiji, z& jakiekolwiek przyszie decyzje dotygze wyptaty
dywidend lub przeznaczenia zysku w datobadz czsci na kapitat zapasowy Spotki nade do Walnego
Zgromadzenia, z zastrzeniem przepisOw obowzujacego prawa.
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3.14 Zdarzenia, ktére wystypity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieugte w tym sprawozdaniu, a mogce w znacacy sposob wplymé na przyszie wyniki
finansowe emitenta

W ocenie organu zagdzapcego Emitenta, po dniu, na ktory spgizono sprawozdanie finansowego za | kwartat
2018 roku, nie odnotowano w Grupie Kapitatowej ZPBE. znaczcych czynnikdw i zdarZe o nietypowym

charakterze, niegfych w tym sprawozdaniu, a mggych w istotny sposob wplyt na przyszte wyniki finansowe

Emitenta.

3.15

od czasu zakdéczenia ostatniego roku obrotowego

Na dziehr 31 marca 2018 r. spétka ZPUE S.A. udzielita e@gicych poeczen:
— splaty umowy leasingu operacyjnego spotce Stolbdms¥¢zowa S.A. natzmg kwote 4 070 tys. PLN na okres

60 m-cy, tj. do dnia 31.01.2021 r.,

Informacje dotyczace zmian zobowazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nasgpity

- sptaty umowy leasingu operacyjnego spotce ZPUE BPFPz 0.0. nagtzmg kwote 106 551,00 PLN na okres 60

m-cy, tj. do dnia 31.03.2020 r.,

— splaty umowy leasingu operacyjnego spofce Stolbuds¥¢zowa S.A. nagtzmg kwote 980 000,00 PLN na
okres 60 m-cy, tj. do dnia 31.10.2022 r.,
— splaty umowy leasingu operacyjnego spofce Stolbuds¥¢zowa S.A. nagtzmg kwote 230 000,00 PLN na
okres 60 m-cy, tj. do dnia 31.10.2022 r.

Ponadto ZPUE S.A. przygita do diugéw dtanika solidarnego spotki

Stolbud Wiloszczowa S.A.

(wspotkredytobiorcy), wynikajcych z Umowy o kredyt parasolowy nr 9811/16/P/@hia 13.10.2016 r. zawartej z
Bankiem Millennium S.A., do maksymalnej kwoty 20009s. PLN z terminem do 11.11.2018 r.

3.16 Stanowisko zaradu odnosnie do mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartaliym w stosunku do

wynikéw prognozowanych

Zarzad ZPUE S.A. nie przekazywat do publicznej wiadémi@rognoz wynikéw finansowych na 2018 rok.

3.17 Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosow na WZA ZPUE S.A. na dzie przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty al¢ ich procentowego udziatlu w kapitale
zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikagcych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbietgsow
na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukirze wiasndici znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raptu okresowego

Wykaz Akcjonariuszy posiadgjych co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnggromadzeniu ZPUE S.A.

wedtug stanu na dziepublikacji raportu za | kwartat 2018 r. przedstawbnisza tabela.

Tabela: Akcjonariusze posiadagy co najmniej 5% gltoséw na WZA ZPUE S.A. nadidaiblikacji raportu za | kwartat 2018 r.

Udziat Liczba Udziat
Akcjonariusz Liczba i rodzaj akcji w 0golnej . w ogolnej
o . gtosow . h
liczbie akciji liczbie gtosow
Koronea Investment S.ar.l. ﬁg?z%ﬁe?gﬁgmfﬁgﬂ A
(pgdmlptem dominuacym wobec Koronea Investment---------------” ---------------- 50,03% 1100 352 61,13%
S.ar.l. jest Koronea sp. z 0.0. kontrolowana przez | 600 352 akcji zwyklych na
Bogustawa Wypychewicza) okaziciela
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
(organ funduszy inwestycyjnych posiagtajch 90 515 akcji zwyktych na n 5
bezpdrednio akcje ZPUE S.A., tj.: Aviva Investors okaziciela e st 2l
Fundusz Inwestycyjny Otwarty i Aviva Investors
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwafty)
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[Koronea .- |

MetLife PTE S.A. .

(podmiot zarzdzapcy funduszem MetLife Otwarty gtgz?;&:kc“ ARBIAREN (i 15,35% 214 970 11,94%

Fundusz Emerytalny)

Pozostali akcjonariusze 394 164 akcji zwyklych 28,16% 394 164 21,90%
Razem 1 400 001 akcji 100,00% 1800 001 100,00%

! stan na 16.04.2014 1.
2 stan na 19.01.2015 .
3 stan na 03.10.2014 .

Na dzier publikacji raportu okresowego za | kwartat 2018&apitat akcyjny ZPUE S.A. wynosi 12.362.008,83 zi
dzieli sk na 1.400.001 akcji o wagoi nominalnej 8,83 zt kala. Na liczle 1.400.001 akcji skiada¢si100.000
akcji imiennych uprzywilejowanych oraz 1.300.00Tjakwyktych.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okrego (tj. od 30 kwietnia 2018 r.) do momentu spdzenia
niniejszego sprawozdania, Emitent nie otrzymat daj@nariuszy informacji o zmianach w strukturze svigci
znacznych pakietow akcji Emitenta.

3.18 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub umwnien do nich przez osoby zaradzajace i
nadzorujace emitenta, wraz ze wskazaniem zmian w stanie padania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji oraawpiea do ich nabycia przez osoby nadzqog wedtug stanu
na dzié publikacji raportu za | kwartat 2018 r. oraz zmiarstrukturze wtasniei akcji w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego, tj. od dnia 3Gkvia 2018 r., przedstawia tabela pefi

Tabela:Stan posiadania akcji ZPUE S.A. przez osoby nagizoeu

. : Liczba i rodzaj akcji Liczba i rodzaj akcji
Akcjonariusz
(stan na 30.05.2018 r.) (stan na 30.04.2018 r.)
Koronea Investment S.ar.l.
(podmiotem dominucym wobec 100 000 akcji imiennych 100 000 akcji imiennych
Koronea Investment S.a r.|. jest Koron uprzywilejowanych serii A uprzywilejowanych serii A

Sp. z 0.0. kontrolowana przez Bogusta
Wypychewicza - Prezesa Rady 600 352 akcje zwykte na okaziciele 600 352 akcje zwykte na okaziciela

Nadzorczej ZPUE S.A))

Michat Wemveheu . Allakdizwykiych | 411akejizwyklych
Ichat Wypychewicz 1 akcja imienna zwykta serii G 1 akcja imienna zwykta serii G

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji oraawpien do ich nabycia przez osoby zadzapce wedtug stanu
na dzié publikacji raportu za | kwartat 2018 r. oraz zmiarstrukturze wtasniei akcji w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego, tj. od dnia 3Gkvia 2018 r., przedstawia tabela pefi

Tabela:Stan posiadania akcji ZPUE S.A. przez osobygziayce.

Akcjonariusz Liczba i rodzaj akcji (stan na 30.05.2018 r.| Liczba i rodzaj akcji (stan na 30.04.2018 r.

Andrzej Grzybek 700 akcji zwyktych na okaziciela 700 akcji zwyktych na okaziciela

3.19 Informacja o istotnych postgpowaniach tocacych sk przed sdem, organem wihciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotycacych zobowazan oraz
wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zalénej

W okresie objtym sprawozdaniem, przecadem, organem wigziwym dla postpowania arbitraowego lub
organem administracji publicznej nie toczyhe giostpowania, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynna
przyszte wyniki i sytuagjfinansove Grupy Kapitatowe;.
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3.20 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu sprawsadowych

W omawianym okresie sprawozdawczym ZPUE S.A. opgitks od niej zalene nie odnotowaty istotnych rozliaze
Z tytutu spraw sdowych.

3.21 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzélazy rzeczowych aktywow trwalych oraz
istotnym zobowizaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywowirwatych

W | kwartale 2018 roku ZPUE S.A. oraz jednostki midj zalezne nie zawieraty istotnych transakcji nabycia i
sprzeday rzeczowych aktywéw trwatych i tym samym nie pdsig istotnych zobowjzan z tytutu dokonania
zakupu ladz sprzeday rzeczowych aktywéw trwatych.

3.22 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk od niego zaléng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach ni rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wart@ci

W omawianym okresie sprawozdawczym zaréwno ZPUE,$aK i jednostki od niej zakee, nie zawarly istotnych
transakcji z podmiotami powzanymi na innych warunkachzniynkowe.

3.23 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostk od niego zaléna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — Bcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaimej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczca

W | kwartale 2018 roku ZPUE S.A. oraz jednostki midj zalezne nie udzielity pogczen kredytu lub pogczen
pozyczek oraz nie udzielity gwarancidznie jednemu podmiotowi lub jednostce zalg od tego podmiotu, ktore
stanowityby znaczcg wartasc.

3.24 Informacje o niesptaceniu kredytu lub paryczki lub naruszeniu istotnych postanowigé umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie pod¢to zadnych dziatai naprawczych do kaica
okresu sprawozdawczego

W | kwartale 2018 roku w odniesieniu do ZPUE Sjak i do jej spotek zaleych, nie mialy miejsca okoliczéa
niesptacenia kredytu lub pyczki lub naruszenia istotnych postanofivienowy kredytu lub piyczki, wobec czego
w okresie sprawozdawczym nie byly podejmowane driatnaprawcze z tym zyzane.

3.25 Inne informacje, ktére zdaniem emitenta g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz iformacje, ktére s istotne dla oceny maliwosci
realizacji zobowiazan przez emitenta

> Informacje dotyczce zmian w sktadzie Zagdu ZPUE S.A.:

- w dniu 21 marca 2018 r. Rada Nadzorcza gadjuchwa¢ w sprawie powotania Pana Wojciecha
Kosinskiego do petnienia funkcji Prezesa Zalz z dniem 21 marca 2018 r.,

— w dniu 21 marca 2018 r. Pan Janusz Petrykowskiyktoswiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji
Prezesa Zagrlu z dniem 21 marca 2018 r.,

— z dniem 1 stycznia 2018 r. funkc{Czionka Zarzdu obpt Pan Michat Sfpien, zgodnie z uchwatRady
Nadzorczej z dnia 19 grudnia 2017 r.

3.26 Czynniki, ktére w ocenie emitenta lgda miaty wplyw na oshgniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

> Do najwaniejszych czynnikdbw magych wywrzé wplyw na sytuag finansove Grupy Kapitatowej ZPUE
S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatalera:
— koniunktura w_bra#y elektroenergetycznej - w zalesci od inwestycji prowadzonych przez zaktady

energetyczne oraz inwestorow begealnich, jak réwnig wykonawcow robot energetycznych, przychody
ze sprzedsy mogy osagat wyzsze lub nisze wartéci;
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— koniunktura na rynkach eksportowych - warunkaj maliwo$¢ pozyskania lub kontynuowania realizacji
kontraktéw do sektora elektroenergetycznego oraziooddw przemystowych, ktéra me wplyrg¢ na
poziom sprzedey eksportowej i tym samym nacizne przychody Grupy Kapitatowej;

- wabhania kurséw walutowych (gtéwnie EURO) - g wpltyw na mate sprzeday eksportowej oraz koszty
dziatalngci operacyjnej;

- wabhania stawek referencyjnych WIBOR oraz EURIBORw- oparciu o ktére liczone gs odsetki
od kredytow, mogce powodowé wzrost lub spadek wielkkoi kosztow finansowych.

3.27 W przypadku, gdy kwartalne skrocone sprawozdanie fiansowe podlegato badaniu lub przegbowi
przez firme¢ audytorska, raport kwartalny zawiera odpowiednio sprawozdanie z badania
kwartalnego skroconego sprawozdania finansowego lutaport z jego przeghdu

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZPUE SzA. | kwartat 2018 roku nie podlegato badaniu ani
przeghdowi przez firng audytorsk.

Wioszczowa, dnia 30 maja 2018 roku

Zarzad:
Prezes Zargu V-ce Prezes Zagdu Czlonek Zagdu Czlonek Zagdu Czionek Zagzu

Wojciech Koshski Tomasz Gajos Andrzegybiek Iwona Dobosz Michat Sgpien
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