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|. WYBRANE DANE FINANSOWE
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Skonsolidowane wybrane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Catkowity dochod za okres
Ilos¢ akcji (w szt.)
Zysk netto na jedna akcje zwykta

Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na koniec okresu

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat udziatowcow
niesprawujacych kontroli

PLN (tys.)

za okres
od 01.01.2017
do 31.03.2017
przeksztatcone*

niebadane
699 485
59 565
59 073
46 505
49 961

75 000 000

0,63

26 161
(81 929)

64729
8 961

95798

103 691

na dzien
31.12.2017

badane
1526 886

639 040

417 123
627 039

1121 764
750 000

(33 052)

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Wybrane dane finansowe

EUR (tys.)

za okres
od 01.01.2017
do 31.03.2017
przeksztatcone*

niebadane
163 086
13 888
13773
10 843
11 648
75 000 000
0,15

6 099
(19 102)

15092
2 089

22 335

24176

na dzien
31.12.2017

badane
366 081
153 214
100 008
150 337
268 950
179 817

(7 924)

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 3.2 b) informacji dodatkowej

do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

I(i‘urupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Wybrane dane finansowe
Jednostkowe wybrane dane finansowe
PLN (tys.) EUR (tys.)
za okres za okres za okres za okres

od 01.01.2018
do 31.03.2018

od 01.01.2017
do 31.03.2017 ' do 31.03.2018 do 31.03.2017

od 01.01.2018

od 01.01.2017

niebadane niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 612 494 695 180 146 586 162 082
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 45 650 61722 10 925 14 391
Zysk przed opodatkowaniem 42 361 55793 10 138 13 008
Zysk netto 33 081 43 649 7917 10 177
Catkowity dochdd za okres 33 081 43 649 7917 10177
Ilos¢ akcji (w szt.) 75 000 000 75 000 000 75 000 000 75 000 000
Zysk netto na jedng akcje
zwykta 0,44 0,58 0,11 0,14
Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnosci operacyjnej (30 752) 29 597 (7 360) 6 901
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (43 623) (67 643) (10 440) (15771)
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej 32 158 60 904 7 696 14 200
Przeptywy pienigzne netto
razem (42 217) 22 858 (10 104) 5329
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na poczatek okresu 69 338 39939 16 594 9 312
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na koniec okresu 27 808 61823 6 655 14 414
na dzien na dzien na dzien na dzieA
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
niebadane badane niebadane badane
Aktywa trwate 1 637 155 1615 800 389 012 387 398
Aktywa obrotowe 645 004 557 689 153 262 133 710
Zobowiazania dtugoterminowe 385 845 396 153 91 682 94 980
Zobowigzania krotkoterminowe 701 604 615 707 166 711 147 620
Kapitat wtasny 1194 710 1161 629 283 880 278 508
Kapitat zaktadowy 750 000 750 000 178 211 179 817

Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw, sprawozdania z sytuacji
finansowej oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazang
ponizej metoda przeliczania:

e poszczegolne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono
wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dzien okresu bilansowego:
kurs na 31.12.2017 roku wynosit 1 EUR - 4,1709 PLN (tabela nr 251/A/NBP/2017),
kurs na 31.03.2018 roku wynosit 1 EUR - 4,2085 PLN (tabela nr 064/A/NBP/2018),

e poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw i sprawozdania
z przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kursow stanowiacych sredniag arytmetyczng
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesiaca w danym okresie sprawozdawczym:
kurs $redni w okresie 01.01.2017 - 31.03.2017 roku wynosit 1 EUR - 4,2891 PLN,
kurs sredni w okresie 01.01.2018 - 31.03.2018 roku wynosit 1 EUR - 4,1784 PLN.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie wartosci
wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.
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Il. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE
31 MARCA 2018 ROKU PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MSR 34,
,SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA”,
KTORY ZOSTAL ZATWIERDZONY PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

INFORMACJE
POUFNE



INFORMACJ
POUFNE

) Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Oswiadczenie kierownictwa

Zarzad Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka
Akcyjna przedstawia s$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
3 miesiecy konczacy sie 31 marca 2018 roku, na ktére sktadaja sie:

Srédroczny skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody za okres
01.01-31.03.2018 roku,

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzienh
31.03.2018 roku,

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01-
31.03.2018 roku,

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 01.01-
31.03.2018 roku,

Informacja dodatkowa do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,,Srodroczna sprawozdawczoé¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz
jej wynik finansowy.

Podpisy Cztonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej

................

dr Wojciech Wardacki Tomasz Panas
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

dr Wtodzimierz Zasadzki Anna Tarocinska
Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiagg rachunkowych

Jézefa Zurawska
Gtéwny Ksiegowy

Police, dnia 7 maja 2018 roku
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) Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz
inne catkowite dochody

Za okres Za okres
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.03.2018 do 31.03.2017

przeksztatcone*
niebadane niebadane

Zyski i straty

Przychody ze sprzedazy 614 956 699 485

Koszty wytworzenia/nabycia sprzedanych produktow,

towardw i materiatow (508 737) (570 924)
Zysk brutto ze sprzedazy 106 219 128 561

Koszty sprzedazy (27 001) (27 939)

Koszty ogdlnego zarzadu (38 508) (41 955)

Pozostate przychody operacyjne 2 546 1 467

Pozostate koszty operacyjne (3 149) (569)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 40 107 59 565

Przychody finansowe 2 328 705

Koszty finansowe (3 104) (4 264)
Koszty finansowe netto (776) (3 559)

Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych

wycenianych metoda praw wtasnosci 3583 3067
Zysk przed opodatkowaniem 42 914 59 073

Podatek dochodowy (9 781) (12 568)
Zysk netto 33 133 46 505
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore sa lub beda reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat

Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych

jednostek zagranicznych (597) 3456
Suma innych catkowitych dochodéw (597) 3 456
Catkowity dochod za okres 32536 49 961
Zysk/(Strata) netto przypadajacy dla:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 33974 47 212

Udziatowcow niesprawujacych kontroli (841) (707)
Catkowity docho6d za okres przypadajacy dla:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 33 647 49 062

Udziatowcow niesprawujacych kontroli (1111) 899
Zysk netto na jedna akcje:

Podstawowy (zt) 0,45 0,63

Rozwodniony (zt) 0,45 0,63

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 3.2 b) informacji dodatkowej
do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czes¢
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) Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci
Pozostate naleznosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Prawa majatkowe

Pozostate aktywa finansowe

Nalezne wptaty na kapitat

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej

na dzien na dzien
31.03.2018 31.12.2017
niebadane badane

1401 753 1 407 252
6 637 6 690
5 381 5 381
33 365 34013
30 547 26 964
9618 9 154
36 736 37 432
1524 037 1526 886
298 532 253 108
77 397 32223

300

70 500
= 832
244 300 200 498
135 444 145 003
7710 7 376
834 183 639 040
2 358 220 2 165 926

Informacja dodatkowa do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowi jego integralng czesc¢
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) Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji

finansowej (kontynuacja)

na dzien na dzien
31.03.2018 31.12.2017
niebadane badane

Pasywa
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy 750 000 750 000

Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan

finansowych jednostek zagranicznych 43 370

Zyski zatrzymane, w tym: 441 610 404 446

Zysk netto biezqcego okresu 33 974 108 976

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej 1191 653 1154 816
Kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli 56 574 (33 052)
Kapitat wtasny razem 1 248 227 1121764
Zobowiagzania

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 166 467 260 427

Pozostate zobowigzania finansowe 7 002 7128

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 62 349 62 347

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 3 052 3016

Rezerwy 58 055 58 054

Dotacje 25 623 26 109

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 39 42
Zobowiazania dtugoterminowe razem 322 587 417 123

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 248 946 117 705

Pozostate zobowigzania finansowe 1533 1673

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 8 435 8 488

Zobowiazania z tytutu biezacego podatku

dochodowego 6718 347

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 482 486 488 536

Rezerwy 6972 8 107

Dotacje 31984 2 063

Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami

przeznaczonymi do sprzedazy 332 120
Zobowigzania krétkoterminowe razem 787 406 627 039
Zobowiazania razem 1109 993 1044 162
Pasywa razem 2 358 220 2 165 926

Informacja dodatkowa do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowi jego integralng czesc¢

E:rupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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) Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku

Stan na 1 stycznia 2018 roku
Zmiana zasad rachunkowosci - wptyw MSSF 15
Stan na poczatek okresu po korektach
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody
Catkowity dochéd za okres

Zmiany w strukturze wtasnosciowej jednostek
podporzqgdkowanych

Nabycie udziatéw niekontrolujacych, ktore nie
skutkuje zmiang w kontroli

Transakcje z wtascicielami ogotem
Stan na 31 marca 2018 roku (niebadane)

Kapitat
zaktadowy

Réznice kursowe
z przeliczenia
sprawozdan
finansowych jednostek
podporzadkowanych

Zyski
zatrzymane

Kapitat wtasny
akcjonariuszy
jednostki
dominujacej

Kapitat
udziatowcow
niesprawujacych
kontroli

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢
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) Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku przeksztatcone*

Réznice kursowe

z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat
sprawozdan akcjonariuszy udziatowcow
Kapitat finansowych jednostek Zyski jednostki niesprawujacych Kapitat wtasny
zaktadowy podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli razem
Stan na 1 stycznia 2017 roku 750 000 (2 387) 348 041 1 095 654 (21 540) 1074 114
Korekta btedu poprzedniego okresu - (123) (23 124) (23 247) (12 758) (36 005)
Stan na poczatek okresu po korektach 750 000 (2 510) 324917 1 072 407 (34 298) 1038 109
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto - - 47 212 47 212 (707) 46 505
Inne catkowite dochody - 1 850 - 1 850 1 606 3 456
Catkowity doché6d za okres - 1 850 47 212 49 062 899 49 961
Zmiany w strukturze wtasnosciowej jednostek
podporzqdkowanych
Nabycie udziatow niekontrolujacych, ktore nie
skutkuje zmiang w kontroli - - - - - -
Transakcje z wtascicielami ogotem - - - - - -
Stan na 31 marca 2017 roku (niebadane) 750 000 (660) 372129 1121 469 (33 399) 1 088 070

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 3.2 b) informacji dodatkowej do srddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa do $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢
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) Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw
pienieznych

*

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Korekty

Amortyzacja

Utworzenie odpisow aktualizujgcych rzeczowe aktywa
trwate i wartosci niematerialne

Zysk z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Odsetki, roznice kursowe

Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wedtug wartosci godziwej

Zwiekszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych

(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu zapasow

Zwiekszenie/ (Zmniejszenie) stanu zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych

Zwiekszenie stanu rezerw, dotacji i zobowiagzan z tytutu
swiadczen pracowniczych

Inne korekty

Przeptywy pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej

Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Za okres
od 01.01.2018
do 31.03.2018

za okres
od 01.01.2017
do 31.03.2017

przeksztatcone*

niebadane niebadane
42 914 59 073
26 916 26 147
28 205 24 639
485 1
(117) (166)
(3 583) (3 067)
1926 2 577
2 163
69 830 85 220
(43 348) (43 579)
(90 775) 6 858
12 401 (35 339)
25 584 15 370
(1.091) (2 324)
(27 399) 26 206
(348) (45)
(27 747) 26 161

Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 3.2 b) informacji dodatkowej
do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowi jego integralng czes¢

INFORMACJE Crupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

POUFNE
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) Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow

pienieznych (kontynuacja)

Za okres
od 01.01.2018
do 31.03.2018

za okres
od 01.01.2017
do 31.03.2017

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych
Wydatki na poszukiwanie i ocene zasobéw mineralnych
Wptywy/ (Wydatki) z tytutu dzierzawy nieruchomosci
inwestycyjnych

Pozyczki udzielone

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji**
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek
Odsetki zaptacone
Sptata zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego
Pozostate wptywy finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Wptyw zmian kursow walut

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu,
w tym:

przeksztatcone*
niebadane niebadane

20 109
(38 413) (79 705)
(449) (1 180)
(481) 72
(300) (1 225)
(39 623) (81 929)
23 500 -
52 503 77 682
(15 752) (9 140)
(2 701) (3063)
(739) (938)
308 188
57 119 64 729
(10 251) 8 961
145 003 95 798
692 (1 068)

135 444 103 691

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 3.2 b) informacji dodatkowej
do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

*%

niesprawujacych kontroli

Wyptyw z tytutu emisji akcji dokonanej przez spotke zalezng PDH Polska S.A. a objetych przez udziatowcow

Informacja dodatkowa do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowi jego integralng czes¢

INFORMACJE Crupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

POUFNE
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) Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1. Informacje o Grupie Kapitatowej
1.1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Jednostka Dominujaca Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna z siedziba w Policach
(zwana dalej Jednostka Dominujaca) zostata utworzona w dniu 14 grudnia 1995 roku na podstawie
Aktu Notarialnego Repetytorium: A Nr 20142. Jednostka Dominujaca prowadzi dziatalnos¢ na
terytorium Polski w formie spotki akcyjnej. Jednostka Dominujaca zostata zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000015501. Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny Regon 810822270
oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 851-02-05-573.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (zwana dalej Grupa Kapitatowa) jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest w szczegolnosci:
e produkcja i sprzedaz nawozow chemicznych,

e produkcja i sprzedaz bieli tytanowej i innych chemikaliow,

e wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty S.A., ktorej jednostka dominujaca jest spotka Grupa Azoty S.A.

1.2. Sktad Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 marca 2018 roku Grupe Kapitatowa tworzyty spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne

»Police” S.A. - Jednostka Dominujaca oraz:

e 9 spotek zaleznych (z udziatem w kapitale powyzej 50%), w tym 2 spotki w likwidacji oraz jedna
ktora ztozyta wniosek o otwarcie postepowania upadtosciowego,

e 1 spotka posrednio zalezna (spotka zalezna od podmiotu, ktory ztozyt wniosek o postepowanie
upadtosciowe).

Ponadto w konsolidacji ujeto metoda praw wtasnosci 2 spotki stowarzyszone (z udziatem w kapitale

ponizej 50%), w tym jedna w upadtosci likwidacyjnej.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Schemat Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Grupa Azoty
Zakiady Chemiczne _Police"S.A.

Judnoathl zaleine
objgle homwolidaciy

budchem™
M t" ROLE  CoupnAsoty AfricaSA. RERZH 3
Soa:)b:(:z o w Iikcwidaci 48,965 Spelia 2 0.4,
' Senegal W upadioscl
Howidacyjne)

99,918

JTRANSTECH" 59.93%
Ushugt Spragtowe
{ Transportowe
Spolkaz 0.0

Grupa Azoty Pulice African Investment
Serwis s SN Geaup 5.A. Senegal
Spolka 2 0.0,

ANFRAPARK Police” a4,43%

5.A, w likwidacii

Zmiany w strukturze jednostek gospodarczych

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki zaleznej PDH Polska S.A.

W dniu 10 listopada 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki zaleznej PDH Polska S.A.

podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 124 000 tys. zt w drodze emisji

12 400 000 nowych akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda, z czego:

e spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A. obejmuje akcje o wartosci nominalnej 30 000
tys. zt,

e spotka Grupa Azoty S.A. obejmuje akcje o wartosci nominalnej 94 000 tys. zt.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku zostaty wniesione wptaty na nowe akcje
w kwocie 7 500 tys. zt przez spotke Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. i w kwocie 23 500
tys. zt przez spotke spotka Grupa Azoty S.A. Na dzien 31 marca 2018 roku spotka zalezna PDH Polska
S.A. w swoim $rodrocznym skroconym sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujawnita kapitat zaktadowy
po powyzszym podwyzszeniu w tacznej kwocie 304 000 tys. zt.

W dniu 9 kwietnia 2018 roku Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki PDH
Polska S.A.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu kapitat zaktadowy spotki zaleznej wynosi 304 000 tys. zt,
w tym kapitat optacony 211 000 tys. zt. Udziat spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w
podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki PDH Polska S.A wynosi 59,93%.

Postata kwota kapitatu zaktadowego zostanie wptacona przez akcjonariuszy spotki PDH Polska S.A. do
dnia 1 wrzes$nia 2018 roku:
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

e 22500 tys. zt przez spotke Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.,
e 70500 tys. zt przez spotke Grupa Azoty S.A.

Na dzien 31 marca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku udziat w ogolnej liczbie gtosow na
Zgromadzeniu Wspolnikow/Walnym Zgromadzeniu posiadany przez spotke Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych jest rowny udziatowi Jednostki
Dominujacej w kapitatach tych jednostek. Od dnia 9 kwietnia 2018 roku tj. od dnia zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spotce zaleznej PDH Polska S.A. spdtka Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. posiada 59,93% udziat w kapitale zaktadowym tej spotki przy 84,54% udziale
w ogblnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu (z akcji catkowicie optaconych).

2. Informacja o istotnych zdarzeniach w okresie 3 miesiecy
konczacym sie 31 marca 2018 roku oraz do dnia zatwierdzenia

2.1. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia srodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji:

e dr Wojciech Piotr Wardacki - Prezes Zarzadu VII wspdlnej kadencji powotany Uchwatg Rady
Nadzorczej nr 206/V1/16 z dnia 7 kwietnia 2016 roku,

e Tomasz Grzegorz Panas - Wiceprezes Zarzadu VIl wspdlnej kadencji powotany Uchwata Rady
Nadzorczej nr 207/V1/16 z dnia 7 kwietnia 2016 roku,

e dr Wtodzimierz Zasadzki - Wiceprezes Zarzadu VIl wspoélnej kadencji powotany Uchwata Rady
Nadzorczej nr 7/VII/16 z dnia 15 lipca 2016 roku,

e  Anna Tarocinska - Cztonek Zarzadu VIl wspolnej kadencji wybrany przez pracownikow Jednostki
Dominujacej, powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr 56/VII/17 z dnia 3 marca 2017 roku.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia srodrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji:

e Joanna Habelman - Przewodniczaca Rady Nadzorczej VIl wspolnej kadencji powotana Uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 22 z dnia 30 czerwca 2016 roku
(powierzenie funkcji Przewodniczacej Rady Nadzorczej w dniu 26 stycznia 2017 roku),

e  Mirostaw Koztowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej VII wspodlnej kadencji powotany
Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 24 z dnia 30 czerwca
2016 roku (powierzenie funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej w dniu 6 lutego 2017
roku),

e Bozena Licht - Sekretarz Rady Nadzorczej - Przedstawiciel Ministerstwa Skarbu Panstwa -
wyznaczony do Rady Nadzorczej w dniu 8 lipca 2016 roku pismem Ministra Skarbu Panstwa,

e Agnieszka Ewa Dabrowska - Cztonek Rady Nadzorczej VII wspolnej kadencji powotana Uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 23 z dnia 30 czerwca 2016 roku,

e Andrzej Malicki - Cztonek Rady Nadzorczej VIl wspolnej kadencji wybrany przez pracownikow
Jednostki Dominujacej, powotany Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki
Dominujacej nr 25 z dnia 30 czerwca 2016 roku,

e  Maria Wiecek - Cztonek Rady Nadzorczej VII wspdlnej kadencji wybrany przez pracownikow
Jednostki Dominujacej, powotana Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki
Dominujacej Nr 3 z dnia 14 grudnia 2016 roku.

Sktad Komitetu Audytu na dzien zatwierdzenia srodrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego do publikacji:

e Joanna Habelman - Przewodniczaca Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr
3/VII/16 z dnia 15 lipca 2016 roku,

e  Agnieszka Ewa Dabrowska - Sekretarz Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr
4/V11/16 z dnia 15 lipca 2016 roku,

e  Mirostaw Koztowski - Cztonek Komitetu Audytu powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 5/VII/16
z dnia 15 lipca 2016 roku,

e  Maria Wiecek - Cztonek Komitetu Audytu powotana Uchwatg Rady Nadzorczej nr 140/VII/17 z dnia
19 pazdziernika 2017 roku.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

2.2. Wniosek o otwarcie postepowania upadtosciowego spoétki zaleznej African
Investment Group S.A.

W dniu 29 marca 2018 roku spotka zalezna African Investment Group S.A. oswiadczyta, ze znajduje
sie w stanie niewyptacalnosci, co skutkowato ztozeniem przez spotke zalezng wniosku do Sadu
Gospodarczego w Dakarze (w Senegalu) o otwarcie postepowania upadtosciowego.

2.3. Zawarcie warunkowej ugody - porozumienia w zakresie odstapienia i odwrocenia
skutkow umowy nabycia pakietu akcji African Investment Group S.A.

W zakresie zdarzen zwiazanych ze spotka zalezng African Investment Group S.A. opisanych w nocie
36 Zdarzenia po dacie sprawozdania z sytuacji finansowej w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2017 rok nie wystgpity istotne zmiany w stosunku do tam przedstawionych.

3. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu
sSrodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze srodroczne s,krécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
Zz wymogami MSR 34 ,,Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unig
Europejska oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 20 kwietnia 2018 roku
(Dz. U. 2018 poz. 757) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. Srdédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2018 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku zostato
przez Zarzad Jednostki Dominujacej zatwierdzone do publikacji w dniu 7 maja 2018 roku.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2017
roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 12 kwietnia 2018 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Niniejsze s$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
w tysigcach ztotych.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy Kapitatowej
w dajacej sie przewidziec¢ przysztosci, z wyjatkiem spotek zaleznych znajdujacych sie w procesie
likwidacji (Grupa Azoty Africa S.A. w likwidacji, Infrapark Polska S.A. w likwidacji) i spotki zaleznej
African Investment Group S.A., ktéra ztozyta wniosek do Sadu Gospodarczego w Dakarze (w Senegalu)
o0 otwarcie postepowania upadtosciowego.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego S$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez spotki Grupy z wyjatkiem spétek zaleznych wskazanych powyzej.

3.2. Zasady rachunkowosci i metod obliczeniowych

a) Zastosowane zasady rachunkowosci, Zmiany w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego Srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spéjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakonczony
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

31 grudnia 2017 roku, za wyjatkiem zmian wynikajacych z zastosowania MSSF 9 Instrumenty
Finansowe i MSSF 15 Przychody z uméw z klientami obowiazujacych od dnia 1 stycznia 2018 roku.

MSSF 15

Grupa Kapitatowa stosuje MSSF 15 od 1 stycznia 2018 roku. MSSF 15 zastepuje dotychczas
obowiazujace wytyczne dotyczace ujmowania przychodéw, zawarte w MSR 18 Przychody, MSR 11
Umowy o ustuge budowlang oraz w zwiazanych z nimi Interpretacjach.

Zgodnie z podstawowa zasada MSSF 15, Grupa Kapitatowa ujmuje przychdéd w sposob, ktory
przedstawia transakcje transferu na klienta przyrzeczonych towaréow lub ustug, w kwocie
odzwierciedlajacej wartos¢ wynagrodzenia, ktorego Grupa Kapitatowa spodziewa sie w zamian za te
towary lub ustugi. Wobec powyzszego, kluczowe jest prawidtowe okreslenie momentu oraz wysokosci
ujmowanych przez Grupe Kapitatowa przychodow.

Zgodnie z MSSF 15, Grupa Kapitatowa ujmuje przychdd w chwili spetnienia zobowiazania do wykonania
Swiadczenia, czyli przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedacymi przedmiotem
tego zobowiazania (jednorazowo w okreslonym momencie lub w okresie czasu).

Zgodnie z decyzja podjeta przez Grupe Kapitatowa, MSSF 15 wdrozony zostat przy zastosowaniu
metody retrospektywnej zmodyfikowanej (tj. z tacznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 15
ujetym na 1 stycznia 2018 roku, wytacznie do umow, ktore nie zostaty na ten dzien zakonczone).

Grupa Kapitatowa zawiera z klientami umowy na sprzedaz produktow m.in. umowy z warunkami
dostawy opartymi o Incoterms CIF, CIP, CPT. Dotychczas catos¢ przychodow ze sprzedazy podlegata
ujeciu w momencie przekazania klientowi kontroli nad towarem. Zgodnie z MSSF 15, ustuga transportu
(lub transportu i ubezpieczenia) swiadczona wedtug powyzszych Incoterms po przekazaniu kontroli
nad produktami, podlegac bedzie wydzieleniu jako odrebne zobowiazanie do wykonania swiadczenia,
do ktorego zaalokowana zostanie czes¢ ceny transakcyjnej i odrebnie ujety przychdéd w momencie
realizacji ustugi (tj. w momencie p6zniejszym niz dotychczas). Jednoczesnie Grupa Kapitatowa tworzy
rezerwe na koszty transportu ponoszone przez Grupe Kapitatowa w powiazaniu do wskazanych
przychodow.

Klient swiadczy na rzecz Grupy Kapitatowej roznego rodzaju dziatania marketingowe i promocyjne,
za ktore otrzymuje wynagrodzenie. Zgodnie z MSSF 15, Grupa Kapitatowa ocenia, iz ptatnosci z tytutu
ustug w ramach dziatan marketingowych stanowig pomniejszenie ceny transakcyjnej z tytutu
sprzedazy nawozu, tj. przychodow ze sprzedazy. Za okres | kwartatu 2018 roku powyzsza roznica nie
miata wptywu na wynik finansowy Grupy Kapitatowej. Ponadto Grupa Kapitatowa dokonata zmiany
prezentacji ustug w ramach dziatan marketingowych ujmowanych dotychczas jako koszty sprzedazy,
ktore zgodnie z MSSF 15 stanowic beda pomniejszenie ceny transakcyjnej z tytutu sprzedazy nawozu,
tj. przychodow ze sprzedazy. Wartos$¢ ustug w ramach dziatan marketingowych w okresie 3 miesiecy
zakonczonym 31 marca 2018 roku stanowita kwote 1 568 tys. zt.

Na podstawie dokonanych kalkulacji wptywu zastosowania MSSF 15 na poszczegdlne pozycje
sprawozdan finansowych, Grupa Kapitatowa zaprezentowata w ponizszych tabelach ich wptyw na
srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdania finansowe na dzien 1 stycznia 2018 roku, na dzien
31 marca 2018 roku oraz za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku.

MSSF 9

Standard MSSF 9 Instrumenty finansowe zostat opublikowany w lipcu 2014 roku i zatwierdzony do
stosowania w krajach Unii Europejskiej w dniu 22 listopada 2016 roku Rozporzadzeniem Komisji
Europejskiej nr 2016/2067/EU. Ma on obligatoryjne zastosowanie do sprawozdan finansowych
sporzadzonych za okresy rozpoczynajace sie w dniu oraz po 1 stycznia 2018 roku. Standard zastepuje
MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Zmianie ulegaja obszary klasyfikacji i wyceny
aktywow finansowych, wyznaczania utraty wartosci aktywdéw finansowych oraz (opcjonalnie)
rachunkowos¢ zabezpieczen.

Grupa Kapitatowa dokonata zmian w ramach polityki rachunkowosci pozwalajacych na skuteczne
wdrozenie MSSF 9 w zakresie:

e Klasyfikacji aktywow finansowych,

e Utraty wartosci aktywow finansowych.

INFORMACJE Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 21 z 82

POUFNE



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Wprowadzone przez Grupe Kapitatowa zmiany w zakresie polityki rachunkowosci sa zgodne
z przepisami przejSciowymi wynikajacymi z MSSF 9, tj. Grupa Kapitatowa stosuje standard
retrospektywnie w odniesieniu do wszystkich instrumentow finansowych niewygastych na dzien
1 stycznia 2018 roku, bez korygowania danych porownawczych. Na podstawie dokonanych kalkulacji
wptywu zastosowania MSSF 9 na poszczegolne pozycje aktywow finansowych, Grupa Kapitatowa
podjeta decyzje o nie wykazywaniu roznic na dzien 1 stycznia 2018 roku z uwagi na nieistotne wartosci
wyliczonych szacunkow.

Na dzien 31 marca 2018 roku Grupa Kapitatowa zidentyfikowata ponizsze klasy instrumentow
finansowych, dla ktoérych zgodnie z MSSF 9 dokonata oszacowania wptywu oczekiwanych strat
kredytowych na sprawozdanie finansowe:

1) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

2) Udzielone pozyczki

3) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

W wyniku kalkulacji wartosci oczekiwanych strat kredytowych dla powyzszych aktywow finansowych
wykazaty poziom nieistotny, dlatego Grupa Kapitatowa podjeta decyzje o nie uwzglednianiu ich
w $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres pierwszego kwartatu
2018 roku.

Dodatkowo, w zwiazku z zawartymi umowami gwarancji i poreczen dla kredytow korporacyjnych
Grupy Azoty S.A. Grupa Kapitatowa dokonata szacowania oczekiwanej straty kredytowej na dzien
31 marca 2018 roku, przypadajacej proporcjonalnie do udziatu Grupy Kapitatowej. Na podstawie
wartosci bilansowej zaciagnietych kredytow, warunkow zaktadanych przeptywow pienieznych
w okresie trwania umow oraz w oparciu o ocene wiarygodnosci Grupy Azoty S.A. Grupa Kapitatowa
wyliczyta wartos¢ oczekiwanej straty kredytowej z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na
poziomie 136 tys. zt.

W ponizszych tabelach zaprezentowano wptyw na pozycje srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2018 roku i na dzien 31 marca 2018 roku oraz
na pozycje s$rodrocznego skroconego skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz innych
catkowitych dochodow oraz srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienieznych za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku, wynikajacy z zastosowania MSSF 9 i
MSSF 15 w poréwnaniu ze standardami i interpretacjami, ktore obowiazywaty przed zmiana:

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 1 stycznia 2018 roku

Stan na dzien Krc:irkeak.t)::e Stan na dzien
31.12.2017 wyhikajace 01.01.2018
(badane) z wdrozenia (niebadane)
MSSF 15
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 200 498 (160) 200 338
Kapitat wtasny
Zyski zatrzymane 404 446 (73) 404 373
Zobowiazania krétkoterminowe
Rezerwy 8 107 (87) 8 020
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 31 marca 2018 roku

Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Kapitat wtasny
Zyski zatrzymane
Zysk netto biezqcego okresu

Zobowiazania krétkoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Stan wedtug

Wartosc Wartos¢ standardow
Stan wedtug réznicy réznicy i interpretacji
. wynikajaca wynikajaca stosowanych
MSSF 9i 15 S S
z wdrozenia  z wdrozenia przed
MSSF 15 MSSF 9 wdrozeniem
MSSF 91i 15
244 300 (55) 244 355
441 610 80 (136) 441 666
33 974 80 (136) 34030
1533 - 136 1397
482 486 (135) 482 621

Srodroczny skrocony skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat oraz inne catkowite dochody
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 roku

Stan wedtug

Wartosc Wartosé standardow
Stan wedtug roznicy réznicy i interpretacji
MSSF 91 15 wynikajaca wynikajaca stosowanych
z wdrozenia  ; wdrozenia przed
MSSF 15 MSSF 9 wdrozeniem
MSSF 9 i 15
Przychody ze sprzedazy 614 956 (1 488) 616 444
Koszty sprzedazy (27 001) 1568 (28 569)
Koszty finansowe (3 104) (136) (2 968)
Zysk netto 33133 80 (136) 33189

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku

Wartosc
Stan wedtug rgiZI?a“':yca
MSSF 915  Wyniajac
z wdrozenia
MSSF 15
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 42 914 80
Zwiekszenie stanu naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych (43 348) 55
Zmniejszenie stanu zobowiazan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych 12 401 (135)

INFORMACJE Crupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

POUFNE

Wartos¢
réznicy
wynikajaca
z wdrozenia
MSSF 9

(136)

136

Stan wedtug
standardow
i interpretacji
stosowanych
przed
wdrozeniem
MSSF 9i 15

42 970
(43 403)

12 400

Strona 23 z 82



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Standardy i interpretacje, ktore zostaty wydane ale nie obowiazuja poniewaz nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska lub zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska ale nie zostaty
wczesniej zastosowane przez Grupe Kapitatowa zaprezentowane zostaty w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2017.

Wystepuja nowe Standardy i Interpretacje oraz zmiany do Standardow i Interpretacji, ktore jeszcze
nie sa obowiazujace dla okresow srodrocznych konczacych sie 31 marca 2018 roku i nie zostaty
zastosowane w niniejszym skroconym s$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Grupa Kapitatowa ma zamiar zastosowac je dla okresow, dla ktorych beda obowiazujace po raz
pierwszy.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku opublikowano ponizsze Standardy
i Interpretacje:

e Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego
2018 roku) - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019
roku lub pozniej,

e Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) - majace zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Grupa Kapitatowa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji
lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w swietle przepisow Unii
Europejskiej.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do publikacji Zarzad Jednostki Dominujacej nie zakonczyt jeszcze prac nad oceng
wptywu wprowadzenia nowych standardow oraz interpretacji na stosowane zasady (polityke)
rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy Kapitatowej lub jej wynikow finansowych.

b) Korekty btedu poprzedniego okresu

W niniejszym srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy

zakonczony dnia 31 marca 2018 roku zaprezentowano wptyw korekt wprowadzonych w trybie korekty

btedu poprzednich okresdw opisanych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2017

rok na okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku, bedacych konsekwencija:

e podjecia decyzji przez spotke zalezng African Investment Group S.A. (dalej: AFRIG) o aktualizacji
wartosci naktadow na poszukiwanie i ocene zasobow mineralnych jako korekty btedu
poprzedniego okresu w kwocie 4 241 955 tys. XOF (rownowartos¢ 28 349 tys. zt wedtug kursu
sredniego w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2016 roku). Po dokonanych analizach
posiadanej przez spotke zaleznag dokumentacji stwierdzono, ze nie jest mozliwe jednoznaczne
powigzanie poniesionych naktadow z odkryciem okreslonych zasobdw, a zatem nie moga one byc
uwzglednione w poczatkowej wycenie aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasobow
mineralnych. W zwiazku z tym uznano, ze naktady te nie przyniosty ani nie przyniosa w przysztosci
korzysci ekonomicznych. Jednoczesnie biorac pod uwage wiedze dostepna w grudniu 2016 roku,
w tym zgtoszenie do prokuratury potencjalnego naduzycia w tym obszarze, Zarzad Jednostki
Dominujacej uznat, ze aktualizacja powinna by¢ dokonana juz w wynik finansowy 2016 roku,

e podjecia decyzji przez Jednostke Dominujaca o konsolidowaniu spotki zaleznej Supra Agrochemia
Sp. z 0.0. (dalej: Supra), odnoszac jej skutek poprzez zyski zatrzymane w okresy poprzednie jako
korekte btedu poprzedniego okresu (Jednostka Dominujaca posiadata kontrole nad spotka zalezng
juz w poprzednich okresach),

e ponownej analizy umow leasingu operacyjnego zawartych w poprzednich okresach, na mocy
ktorych spotka zalezna Transtech Sp. z o.0. uzytkuje sprzet budowlano-transportowy. Analiza
wykazata, ze umowy te spetniaty warunki leasingu finansowego. W zwiazku z powyzszym spotka
zalezna przeliczyta wszystkie umowy leasingu na mocy ktorych uzywa sprzet w eksploatacji.
W konsekwencji retrospektywnie przeliczyta wptyw zmiany kwalifikacji umoéw leasingu na dane
porownawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku oraz na bilans otwarcia
najwczesniejszego prezentowanego okresu, tj. na dzien 1 stycznia 2016 roku.
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Ponizej zaprezentowano wptyw powyzszych korekt btedu poprzednich okresow na dane wykazane
w srodrocznym skroconym skonsolidowanym rachunku zyskéow i strat oraz innych catkowitych
dochodach oraz w srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
za okres styczen - marzec 2017 roku. Wptyw tych korekt na dane wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2016 roku, na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2017 roku zostat zaprezentowany w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2017 rok.

c) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od
Zarzadu osaddéw, szacunkow i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane
wartosci aktywow, zobowiazan, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia
opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow
i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrddet. Faktyczna wartosé¢ moze réznic sie od
wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu niniejszego srodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do
osadow i szacunkow przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2017 roku.
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INFORMACJE
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Wptyw korekt btedu poprzedniego okresu

) Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody

Zyski i straty

Przychody ze sprzedazy

Koszty wytworzenia/nabycia
sprzedanych produktow, towardw
i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Koszty finansowe netto
Zysk z udziatow w jednostkach

stowarzyszonych wycenianych metoda

praw witasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Suma innych catkowitych dochodéw

Catkowity dochod za okres

Zysk/(Strata) netto przypadajace dla:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziatowcow niesprawujacych kontroli

Catkowity dochod za okres przypadajacy

dla:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziatowcow niesprawujacych kontroli

Informacja dodatkowa

Zatwierdzone Przeksztatcone z tego:

Za okres Za okres Wptyw L. . . , . .
0102017 oa0lovz0ry | aman | kemolewmeiisedel otpisnatioici  reklfiacs
do 31.03.2017  do 31.03.2017 ogétem y g

699 292 699 485 193 193
(570 580) (570 924) (344) (380) 36
128 712 128 561 (151) (187) 36
(27 939) (27 939)
(41 955) (41 955)
1447 1 467 20 20
(481) (569) (88) (88)
59 784 59 565 (219) (255) 36
(3 408) (3 559) (151) (127) (24)
3067 3067
59 443 59 073 (370) (382) 12
(12 568) (12 568)
46 875 46 505 (370) (382) 12
2 400 3 456 1 056 1 056
49 275 49 961 686 (382) 1 056 12
47 582 47 212 (370) (382) 12
(707) (707) - - -
48 851 49 062 211 (382) 581 12
424 899 475 - 475 -

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Wptyw korekt btedu poprzedniego okresu
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem
Korekty

Amortyzacja

Odsetki, réznice kursowe

Zwiekszenie stanu naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmniejszenie stanu zobowiazan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych

Zwigkszenie stanu rezerw, dotacji i
zobowiazan z tytutu swiadczen

pracowniczych
Inne korekty

Przeptywy pieniezne wygenerowane na
dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

) Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Zatwierdzone Przeksztatcone Z tego:
Za okres Za okres Wptyw fa . - N
i kompletnos¢ spotek odpis na wartosci reklasyfikacja
zmian
0d 01.01.2017 od 01.01.2017 ogotem konsolidowanych niematerialne leasingu
do 31.03.2017 do 31.03.2017 g
59 443 59 073 (370) (382) 12
25 840 26 147 307 151 156
24 459 24 639 180 24 156
2 450 2 577 127 127
85 283 85 220 (63) (231) 168
(43 582) (43 579) 3 3
(37 547) (35 339) 2 208 112 2 096
15 506 15 370 (136) (300) 164
(2 324) (2 324) (84) (2 240)
26 518 26 206 (312) (500) 188
26 473 26 161 (312) (500) 188
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Wptyw korekt btedu poprzedniego okresu

) Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych (kontynuacja)

Przeptywy srodkéw pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie wartosci niematerialnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych

Wptywy z tytutu dzierzawy nieruchomosci
inwestycyjnych

Pozyczki

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkoéw pienieznych
z dziatalnosci finansowej

Odsetki zaptacone

Ptatnosci zobowiazan z tytutu umow
leasingu finansowego

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
poczatek okresu

Wptyw zmian kursow walut

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
koniec okresu

Informacja dodatkowa

Zatwierdzone Przeksztatcone z tego:

Za okres Za okres Wptyw . . L. S
43113017 od0lotzyy | man | Koroletmcpdel  odisnawertoid  rekisythacs
do 31.03.2017  do 31.03.2017 | ©gétem y g

(79 570) (79 705) (135) (135)
84 72 (12) (12)
(1 688) (1 225) 463 463
(82 245) (81 929) 316 316
(3 039) (3 063) (24) (24)
(774) (938) (164) (164)
64917 64 729 (188) (188)
9 145 8 961 (184) (184)
95 614 95 798 184 184
(1 068) (1 068)
103 691 103 691
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

4. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace
4.1. Noty objasniajace
Sprawozdawczos$¢ segmentow dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementow. Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sa regularnie przegladane przez
gtowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Jednostce Dominujacej, ktory
decyduje o alokacji zasobow do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy czym dostepne sa
oddzielne informacje finansowe o kazdym segmencie.

Grupa Kapitatowa wyodrebnia nastepujace segmenty sprawozdawcze:

e Segment Nawozy (Jednostka Biznesowa Nawozy i Nitro),

¢ Segment Pigmenty (Jednostka Biznesowa Pigmenty),

oraz pozostata dziatalnos¢ obejmujaca miedzy innymi energetyke, ustugi portowe, unieszkodliwianie
sciekow, sktadowanie odpadow, ustugi laboratoryjne, wynajem nieruchomosci oraz inng dziatalnos¢
niemozliwa do przypisania do poszczegolnych segmentow.

Jednostka Biznesowa Nawozy oraz Jednostka Biznesowa Nitro zawieraja sie w Segmencie Nawozy.

Spotke zalezng Grupa Azoty Africa S.A., African Investment Group S.A. i zalezna od niej spotke AFRIG
Trade SARL ujmuje sie w Segmencie Nawozy, natomiast pozostate spotki zalezne w pozostatej
dziatalnosci.

W segmentach operacyjnych Grupa Kapitatowa prezentuje koszty zarzadu, koszty sprzedazy oraz
pozostate przychody i koszty operacyjne przyporzadkowujac je do poszczegolnych segmentow.

Informacje odnosnie wynikow kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono w nocie ,,Segmenty
operacyjne”. Ocena wynikow segmentow dokonywana jest na podstawie przychodow ze sprzedazy,
EBIT oraz EBITDA. Finansowanie Grupy Kapitatowej (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi)
oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie poszczegoélnych spotek Grupy i nie ma miejsca
ich alokacja do segmentow.

Rozliczenia stosowane przy przeptywach wewnetrznych pomiedzy segmentami operacyjnymi sa
ustalane na bazie kosztow wytworzenia.

Obszary geograficzne

Grupa Kapitatowa prezentuje obszary geograficzne wedtug nastepujacych krajow lub regionow:

e Polska,

e Niemcy,

e Pozostate kraje Unii Europejskiej,

e Kraje Ameryki Potudniowej,
e Pozostate kraje.
W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychdd jest ustalany
wedtug kryterium kraju przeznaczenia, tj. kraju, na ktdérego rynek trafi produkt (niezaleznie od
siedziby odbiorcy hurtowego, ktorego dziatalnos¢ czesto ma zasieg globalny). Aktywa przypisane do
obszaru sa natomiast ustalane wedtug ich geograficznego rozmieszczenia.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Segmenty operacyjne
Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku (niebadane)

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym (-):
koszty sprzedazy (-)
koszty zarzqdu (-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyijne (-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT*
Przychody finansowe

Koszty finansowe (-)

Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto
EBIT*
Amortyzacja

EBITDA**

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2017 roku przeksztatcone*

(niebadane)
Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 598 105 88 893 12 487 699 485
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 62 878 81 185 066 248 025
Przychody ze sprzedazy razem 660 983 88 974 197 553 947 510
Koszty operacyjne, w tym (-): (615 251) (74 410) (199 182) (888 843)
koszty sprzedazy (-) (26 225) (1714) - (27 939)
koszty zarzqdu (-) (31 587) (4 692) (5 676) (41 955)
Pozostate przychody operacyjne 262 220 985 1 467
Pozostate koszty operacyjne (-) (31) - (538) (569)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT** 45 963 14 784 (1182) 59 565
Przychody finansowe X X X 705
Koszty finansowe (-) X X X (4 264)

Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wtasnosci X X X 3067
Zysk przed opodatkowaniem X X X 59 073
Podatek dochodowy X X X (12 568)
Zysk netto X X X 46 505
EBIT** 45 963 14 784 (1182) 59 565
Amortyzacja 18 499 4764 1376 24 639
EBITDA*** 64 462 19 548 194 84 204

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 3.2 b) informacji dodatkowej do Srodrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

** Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
*** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Obszary geograficzne

Przychody
za okres za okres

od 01.01.2018 od 01.01.2017

do 31.03.2018 do 31.03.2017

przeksztatcone*

niebadane niebadane

Polska 372 017 398 780
Niemcy 67 914 98 311
Pozostate kraje Unii Europejskiej 156 148 184 905
Kraje Ameryki Potudniowej 3 002 2179
Pozostate kraje 15 875 15 310
Razem 614 956 699 485

= Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 3.2 b) informacji dodatkowej
do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zaden pojedynczy klient nie odpowiadat za wiecej niz 10% przychodéw ze sprzedazy zaréwno
w okresie 3 miesiecy konczacym sie 31 marca 2018 roku jak i w okresie 3 miesiecy konczacym sie
31 marca 2017 roku.

Nota 1. Zobowiagzania, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

Na dzien 31 marca 2018 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapity zobowigzania warunkowe oraz
aktywa warunkowe, ktore zostaty rozpoznane jako zobowigzania i aktywa warunkowe do prezentacji.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku stan poreczen i gwarancji wystawionych
przez Jednostke Dominujaca ulegt zwiekszeniu o kwote 244 093 tys. zt w pordwnaniu do informacji
ujawnionych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2017 rok w nocie 30
Zobowiazania warunkowe, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwarancje. W zwiazku z umowa
kredytowa dtugoterminowego finansowania zawarta w dniu 25 stycznia 2018 roku (Il Umowa z EBI),
pomiedzy spotka Grupa Azoty S.A. a Europejskim Bankiem Inwestycyjnym z siedziba w Luksemburgu
(EBI) w maksymalnej kwocie 145 000 tys. EUR, zawarta zostata umowa gwarancji pomiedzy EBI
a Spotkami Kluczowymi Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A. na taczna kwote 174 000 tys. EUR. Kwota
udzielonej przez Jednostke Dominujaca gwarancji zostata ustalona w maksymalnej wysokosci 58 000
tys. EUR (na dzien 31 marca 2018 roku rownowartos¢ 244 093 tys. zt), co odpowiada jednej trzeciej
tacznej kwoty gwarancji.

Gwarancje otrzymane przez Jednostke Dominujaca na dzien 31 marca 2018 roku wynosity 93 701 tys.
zt i w stosunku do dnia 31 grudnia 2017 roku ulegty zmniejszeniu o kwote 11 537 tys. zt z powodu
uptywu termindéw waznosci na jaki zostaty udzielone.

Gwarancje wystawione przez Jednostke Dominujaca w ramach limitow kredytowych w bankach na
dzien 31 marca 2018 roku wynosity 10 967 tys. zt i w stosunku do dnia 31 grudnia 2017 roku ulegty
zwiekszeniu o kwote 303 tys. zt.

W zakresie postepowan zwigzanych ze spotka zalezna Supra Agrochemia Sp. z 0.0. oraz spotka zaleznag
African Investment Group S.A. nie wystapity istotne zmiany w stosunku do przedstawionych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2017 rok.
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INFORMACJE Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

POUFNE

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Nota 2. Szacunki ksiegowe i zatozenia

Zmiany stanu rezerw i zobowiagzan z tytutu Swiadczen pracowniczych (bez rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego)

Za okres Za okres
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.03.2018 do 31.03.2017

przeksztatcone*
niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 136 996 127 048
Utworzenie 2 -
Rozwiazanie (-) (480) (72)
Wykorzystanie (-) (708) (76)
Réznice kursowe z przeliczenia 1 (18)
Pozostate zmniejszenia (-) - (17)
Stan na koniec okresu 135 811 126 865
Zmiany stanu odpisow aktualizujacych wartosci rzeczowego majatku trwatego
za okres za okres

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.03.2018 | do 31.03.2017

przeksztatcone*
niebadane niebadane

Stan na poczatek okresu 215 168 218 286

Utworzenie 37 1

Wykorzystanie (-) (53) (203)

Pozostate zmniejszenia (-) - (129)

Stan na koniec okresu 215 152 217 955
Zmiany stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ wartosci niematerialnych

za okres za okres

od 01.01.2018 | od 01.01.2017
do 31.03.2018  do 31.03.2017

przeksztatcone*

niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 66 474 30709
Utworzenie 448 -
Réznice kursowe z przeliczenia (1413) (1 .056)
Stan na koniec okresu 65 509 29 653

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 3.2 b) informacji dodatkowej
do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow

Za okres za okres
od 01.01.2018 @ od 01.01.2017
do 31.03.2018 @ do 31.03.2017

niebadane niebadane

Stan na poczatek okresu 8 968 8 602

Utworzenie 1 008 167

Rozwiazanie (-) (309) (256)

Wykorzystanie (-) - (167)
Stan na koniec okresu 9 667 8 346
Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci

za okres za okres

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.03.2018 | do 31.03.2017

przeksztatcone*
niebadane niebadane

Stan na poczatek okresu 37 569 43 849
Utworzenie 680 61
Rozwiazanie (-) (140) (285)
Wykorzystanie (-) (1) (908)
Roznice kursowe z przeliczenia 81 (752)
Pozostate zmniejszenia (-) - (3 236)
Stan na koniec okresu 38 189 38729

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 3.2 b) informacji dodatkowej
do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

4.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

a) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitatowa z podmiotami
powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapity
transakcje zawarte z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

b) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich matzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym
oraz ich bliskim Grupa Kapitatowa nie udzielita zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji i poreczen
oraz nie zawarto z nimi innych uméw zobowigzujacych do $wiadczenia na rzecz Grupy Kapitatowej,
z wyjatkiem zawartych umow zobowiazujacych do sSwiadczenia ustug prawnych na rzecz spotki
zaleznej PDH Polska S.A. oraz spotki zaleznej Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z 0.0. przez Kancelarie
Radcow Prawnych Licht & Przeworska s.c., ktérej wspélnikiem jest Bozena Licht, Sekretarz Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujacej.

Umowa ze spotka PDH Polska S.A. zostata zawarta w dniu 12 wrzesnia 2016 roku. W okresie 3 miesiecy
zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku wystapity transakcje pomiedzy stronami Umowy w kwocie 76
tys. zt, a stan zobowiazan z tego tytutu na dzien 31 marca 2018 roku wynosit 40 tys. zt.

Umowa ze spotka Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z 0.0. zostata zawarta w dniu 21 marca 2017 roku.
W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku wystapity transakcje pomiedzy stronami
Umowy w kwocie 9 tys. zt, a stan zobowigzan z tego tytutu na dzien 31 marca 2018 roku wynosit 4
tys. zt.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

c) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitatowa z podmiotami
powiazanymi.

Za transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A.
z podmiotami powigzanymi uznaje sie transakcje ze spotkami Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A.,
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Azotowe "Putawy” S.A., Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp.
Z 0.0. i jednostkami stowarzyszonymi Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police”
S.A.

Najistotniejszymi transakcjami zawartymi przez Grupe Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne

,Police” S.A. z podmiotami powigzanymi w okresie styczen - marzec 2018 roku byty:

e sprzedaz na rzecz spotki Grupa Azoty S.A. amoniaku ciektego o wartosci 31 503 tys. zt,

e sprzedaz na rzecz spotki Agrochem Putawy Sp. z 0.0. mocznika oraz nawozow o wartosci
6 212 tys. zt,

e zakup od spotki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. siarczanu amonu o wartosci
8 288 tys. zt,

e  zakup od spotki Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” S.A. siarki ptynnej
o wartosci 6 577 tys. zt,

e zakup od spotki Grupa Azoty Koltar Sp. z o0.0. ustug obstugi i przewozu kolejowego o wartosci
3 894 tys. zt.

Ponadto:

a) Grupa Azoty S.A. udzielita Jednostce Dominujacej pozyczek:

e w dniu 14 wrzesnia 2015 roku w kwocie 104 000 tys. zt na pokrycie naktadow inwestycyjnych
w Spétce, zgodnie z postanowieniami umowy o finansowanie wewnatrzgrupowe z dnia 23 kwietnia
2015 roku. Na dzien 31 marca 2018 roku wystapito zadtuzenie w kwocie 26 000 tys. zt,

e w dniu 14 wrzesnia 2015 roku w kwocie 60 000 tys. zt na pokrycie kapitatu zaktadowego
utworzonej spotki zaleznej PDH Polska Spotka Akcyjna, zgodnie z postanowieniami umowy
o finansowanie wewnatrzgrupowe z dnia 23 kwietnia 2015 roku. Na dzien 31 marca 2018 roku
wystapito zadtuzenie w kwocie 20 000 tys. zt, wykorzystanie ostatniej transzy w kwocie 40 000
tys. zt jest mozliwe do dnia 31 grudnia 2018 roku,

b) Jednostka Dominujaca udzielita spotce zaleznej Supra Agrochemia Sp. z 0.0. pozyczek:

e wdniu 14 marca 2014 roku w kwocie 3 600 tys. zt na realizacje naktadow inwestycyjnych
w spotce zaleznej. Na dzien 31 marca 2018 roku wystapito zadtuzenie w kwocie 3 600 tys.
zt. Sptata pozyczki ma nastapic nie pozniej niz 30 czerwca 2018 roku,

a. w dniu 31 grudnia 2014 roku w kwocie 10 000 tys. zt na realizacje naktadéw inwestycyjnych
w spotce zaleznej. W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku Jednostka
Dominujaca dokonata wyptaty ostatniej transzy pozyczki w kwocie 350 tys. zt. Na dzien 31 marca
2018 roku stan zadtuzenia wynosit 10 000 tys. zt. Sptata pozyczki ma nastgpi¢ nie pozniej niz 30
czerwca 2018 roku.

4.3. Wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki
finansowe

Nie wystapity istotne wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki
finansowe.

4.4, Dywidenda

Uchwata Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow spotki Kemipol Sp. z o0.0. z dnia 25 kwietnia
2018 roku przyznano dywidende udziatowcom, z czego udziatowcowi spotce Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. kwote 13 103 tys. zt. Dywidenda zostanie wyptacona w okresie do dnia
16 lipca 2018 roku.
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) Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

4.5. Sezonowosc¢

Sezonowos¢ produktow Jednostki Dominujacej wystepuje przede wszystkim na rynku nawozow
mineralnych i pigmentow. W spotkach zaleznych Grupy Kapitatowej sezonowosé nie wystepuje.

Rynek nawozéw mineralnych

Na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu (marzec, kwiecien) oraz w trzecim kwartale (sierpien,
wrzesien) kazdego roku wystepuje zwykle okres wzmozonej aktywnosci sektora rolnego w zakresie
prowadzonych prac polowych, w czasie ktérego zapotrzebowanie na nawozy mineralne osiagga wysoki
poziom. Ponadto, na podstawowych rynkach sprzedazy dla Jednostki Dominujacej, to jest w Polsce i
Europie, wystepuje pokrywanie sie sezondw zakupowych na nawozy. Zjawisko sezonowosci w
nawozach niwelowane jest poprzez system dziatan dystrybucyjnych i handlowych (m.in. eksport na
rynki pozaeuropejskie), dzieki czemu zapewniony jest stabilny i ciggty odbiér produkowanych
Nawozow.

Rynek bieli tytanowej

Na podstawowych rynkach dla Jednostki Dominujacej, to jest w Polsce i Europie, najwiekszy popyt
na biel tytanowa jest w okresie wiosenno-letnim (drugi i trzeci kwartat) i zwiazany jest ze wzrostem
zapotrzebowania na farby i lakiery, z branzy budowlanej. Okres zimowy, czyli czwarty i pierwszy
kwartat roku, sa zwykle okresem spadku sprzedazy bieli. Biel tytanowa pozostaje produktem
sezonowym, ale z uwagi na swoje rozliczne docelowe zastosowania, popyt na biel zalezy przede
wszystkim od ogolnej koniunktury rynkowej.

Chemikalia

Dla pozostatych chemikaliow (amoniak, AdBlue, Fespol) produkowanych w Jednostce Dominujacej,
sezonowos¢ praktycznie nie wystepuje, a jesli juz to na mata skale i nie ma istotnego wptywu na
wyniki.
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Podpisy Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej

......

dr Wojciech Wardacki Tomasz Panas
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

dr Wtodzimierz Zasadzki Anna Tarocinska
Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Jozefa Zurawska
Gtowny Ksiegowy

Police, dnia 7 maja 2018 roku
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) Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Oswiadczenie kierownictwa

Zarzad Spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna przedstawia srodroczne
skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacy sie 31 marca 2018 roku,
na ktore sktadajg sie:

Srédroczny skrécony jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody za okres 01.01-
31.03.2018 roku,

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieh
31.03.2018 roku,

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01-
31.03.2018 roku,

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywodw pienieznych za okres 01.01-31.03.2018
roku,

Informacja dodatkowa do $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Niniejsze Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
Z wymogami MSR 34 ,,Srodroczna sprawozdawczosc finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik
finansowy.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

dr Wojciech Wardacki Tomasz Panas
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

dr Wtodzimierz Zasadzki Anna Tarocinska
Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Jozefa Zurawska
Gtowny Ksiegowy

Police, dnia 7 maja 2018 roku
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) Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2018 roku
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Srédroczny skrocony jednostkowy rachunek zyskoéw i strat oraz inne
catkowite dochody

Za okres za okres
od 01.01.2018  od 01.01.2017
do 31.03.2018 do 31.03.2017

niebadane niebadane

Zyski i straty

Przychody ze sprzedazy 612 494 695 180

Koszty wytworzenia/nabycia sprzedanych produktow,

towardw i materiatow (508 260) (571 307)
Zysk brutto ze sprzedazy 104 234 123 873

Koszty sprzedazy (26 971) (27 939)

Koszty ogolnego zarzadu (31 363) (35 015)

Pozostate przychody operacyjne 2739 1469

Pozostate koszty operacyjne (2 989) (666)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 45 650 61722

Przychody finansowe 1142 920

Koszty finansowe (4 431) (6 849)
Koszty finansowe netto (3 289) (5 929)
Zysk przed opodatkowaniem 42 361 55 793

Podatek dochodowy (9 280) (12 144)
Zysk netto 33 081 43 649
Catkowity dochdd za okres 33 081 43 649
Zysk netto na jedna akcje:

Podstawowy (zt) 0,44 0,58

Rozwodniony (zt) 0,44 0,58

Informacja dodatkowa do $rddrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czes¢
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2018 roku

Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Udziaty i akcje

Pozostate naleznosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Prawa majatkowe

Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji
finansowej

na dzien
31.12.2017

badane

1321376
5519

26 960
22173
208 486
513

30773
1615 800

251 942
32223

828

188 640
69 338
14718
557 689
2 173 489

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czes¢
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji

finansowej (kontynuacja)

na dzien na dzien
31.03.2018 31.12.2017
niebadane badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 750 000 750 000
Zyski zatrzymane, w tym: 444 710 411 629
Zysk netto biezqcego okresu 33081 133 206
Kapitat wtasny razem 1194 710 1161629
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 166 467 178 495
Pozostate zobowiazania finansowe 2797 2920
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 50 438 50 438
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 332 296
Rezerwy 142 096 139 803
Dotacje 23 715 24 201
Zobowiazania dtugoterminowe razem 385 845 396 153
Zobowiazania z tytutu kredytdw i pozyczek 164 800 117 704
Pozostate zobowiazania finansowe 933 895
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 6 548 6 548
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 6717 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 484 061 480 888
Rezerwy 6 561 7 609
Dotacje 31984 2 063
Zobowigzania krétkoterminowe razem 701 604 615 707
Zobowiazania razem 1 087 449 1011 860
Pasywa razem 2 282 159 2 173 489

Informacja dodatkowa do $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

stanowi jego integralng czesc¢
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian

w kapitale wtasnym

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku

Kapitat Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy zatrzymane razem
Stan na 1 stycznia 2018 roku 750 000 411 629 1161 629
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto 33 081 33 081
Catkowity dochéd za okres - 33 081 33 081
Stan na 31 marca 2018 roku (niebadane) 750 000 444 710 1194 710
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku
Kapitat Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy zatrzymane razem
Stan na 1 stycznia 2017 roku 750 000 309 624 1 059 624
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto 43 649 43 649
Catkowity dochéd za okres - 43 649 43 649
Stan na 31 marca 2017 roku (niebadane) 750 000 353 273 1103 273

Informacja dodatkowa do $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

stanowi jego integralng czesc¢
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienieznych

za okres
od 01.01.2018
do 31.03.2018

za okres
od 01.01.2017
do 31.03.2017

niebadane niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 42 361 55 793
Korekty 29 167 28 077
Amortyzacja 27 854 24 090
Utworzenie odpisow aktualizujacych rzeczowe aktywa
trwate 37 1
Zysk z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (258) (277)
Odsetki, roznice kursowe 1534 2 100
Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wedtug wartosci godziwej 2163
71 528 83 870
Zwiekszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych (42 465) (40 807)
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu zapasoéw (87 944) 10 095
Zmniejszenie stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych (2 550) (44 635)
Zwiekszenie stanu rezerw, dotacji i zobowigzan z tytutu
swiadczen pracowniczych 30 679 21 074
Przeptywy pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej (30 752) 29 597
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (30 752) 29 597

Informacja dodatkowa do $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

stanowi jego integralng czesc¢
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow

pienieznych (kontynuacja)

Za okres
od 01.01.2018
do 31.03.2018

za okres
od 01.01.2017
do 31.03.2017

niebadane niebadane
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 9 81
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (34 664) (66 257)
Wydatki na nabycie spotek zaleznych (7 678)
Wptywy/ (Wydatki) z tytutu dzierzawy nieruchomosci
inwestycyjnych (626) 273
Pozyczki udzielone (650) (1 688)
Pozostate wydatki inwestycyjne (14) (52)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (43 623) (67 643)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 50 663 73 291
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (15 751) (9 140)
Odsetki zaptacone (2 504) (2789)
Sptata zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego (558) (728)
Pozostate wptywy finansowe 308 270
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 32 158 60 904
Przeptywy pieniezne netto, razem (42 217) 22 858
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 69 338 39 939
Wptyw zmian kurséw walut 687 (974)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu,
w tym: 27 808 61823

o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Informacja dodatkowa do $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

stanowi jego integralng czesc¢
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Informacja dodatkowa do srédrocznego skréoconego jednostkowego
sprawozdania finansowego

1. Informacje dotyczace Spotki
1.1. Opis organizacji Spotki

Spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna z siedzibg w Policach (zwana
w dalszej czesci Spotka) zostata utworzona w dniu 14 grudnia 1995 roku na podstawie Aktu
Notarialnego Repetytorium: A Nr 20142. Spotka prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Polski w formie
spotki akcyjnej. Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Szczecin-Centrum w Szczecinie,
XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000015501. Spotce nadano
numer statystyczny Regon 810822270 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 851-02-05-573. Akcje
Spotki znajduja sie w publicznym obrocie.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest w szczegoélnosci:
e produkcja i sprzedaz nawozow chemicznych,

e produkcja i sprzedaz bieli tytanowej i innych chemikaliow,

e wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej.

1. Informacja o istotnych zdarzeniach w okresie 3 miesiecy
konnczacym sie 31 marca 2018 roku oraz do dnia zatwierdzenia

2.1. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Sktad Zarzadu Spotki na dzien zatwierdzenia srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania

finansowego do publikacji:

e dr Wojciech Piotr Wardacki - Prezes Zarzadu VIl wspolnej kadencji powotany Uchwata Rady
Nadzorczej nr 206/V1/16 z dnia 7 kwietnia 2016 roku,

e Tomasz Grzegorz Panas - Wiceprezes Zarzadu VIl wspolnej kadencji powotany Uchwatg Rady
Nadzorczej nr 207/V1/16 z dnia 7 kwietnia 2016 roku,

e dr Wtodzimierz Zasadzki - Wiceprezes Zarzadu VIl wspolnej kadencji powotany Uchwata Rady
Nadzorczej nr 7/VII/16 z dnia 15 lipca 2016 roku,

e Anna Tarocinska - Cztonek Zarzadu VII wspolnej kadencji wybrany przez pracownikow Spotki,
powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr 56/VII/17 z dnia 3 marca 2017 roku.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien zatwierdzenia srodrocznego skréconego jednostkowego

sprawozdania finansowego do publikacji:

e Joanna Habelman - Przewodniczaca Rady Nadzorczej VIl wspdlnej kadencji powotana Uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Nr 22 z dnia 30 czerwca 2016 roku (powierzenie
funkcji Przewodniczacej Rady Nadzorczej w dniu 26 stycznia 2017 roku),

e Mirostaw Koztowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej VIl wspoélnej kadencji powotany
Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Nr 24 z dnia 30 czerwca 2016 roku
(powierzenie funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej w dniu 6 lutego 2017 roku),

e Bozena Licht - Sekretarz Rady Nadzorczej - Przedstawiciel Ministerstwa Skarbu Panstwa -
wyznaczony do Rady Nadzorczej w dniu 8 lipca 2016 roku pismem Ministra Skarbu Panstwa,

e  Agnieszka Ewa Dabrowska - Cztonek Rady Nadzorczej VII wspolnej kadencji powotana Uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Nr 23 z dnia 30 czerwca 2016 roku,

e Andrzej Malicki - Cztonek Rady Nadzorczej VII wspolnej kadencji wybrany przez pracownikow
Spotki, powotany Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki nr 25 z dnia 30 czerwca
2016 roku,

e  Maria Wiecek - Cztonek Rady Nadzorczej VII wspdlnej kadencji wybrany przez pracownikow
Spotki, powotana Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki Nr 3 z dnia 14 grudnia
2016 roku.
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Informacja dodatkowa

Sktad Komitetu Audytu na dzien zatwierdzenia srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania

finansowego do publikacji:

e Joanna Habelman - Przewodniczaca Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr
3/VII/16 z dnia 15 lipca 2016 roku,

e  Agnieszka Ewa Dabrowska - Sekretarz Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr
4/VIl/16 z dnia 15 lipca 2016 roku,

e  Mirostaw Koztowski - Cztonek Komitetu Audytu powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 5/VII/16
z dnia 15 lipca 2016 roku,

e  Maria Wiecek - Cztonek Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr 140/VII/17 z dnia
19 pazdziernika 2017 roku.

2.2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spoétki zaleznej PDH Polska S.A.

W dniu 10 listopada 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki zaleznej PDH Polska S.A.

podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 124 000 tys. zt w drodze emisji

12 400 000 nowych akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda, z czego:

e spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A. obejmuje akcje o wartosci nominalnej 30 000
tys. zt,

e spotka Grupa Azoty S.A. obejmuje akcje o wartosci nominalnej 94 000 tys. zt.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku zostaty wniesione wptaty na nowe akcje
w kwocie 7 500 tys. zt przez spotke Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. i w kwocie 23 500
tys. zt przez spotke spotka Grupa Azoty S.A.

W dniu 9 kwietnia 2018 roku Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki PDH
Polska S.A.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu kapitat zaktadowy spotki zaleznej wynosi 304 000 tys. zt,
w tym kapitat optacony 211 000 tys. zt. Udziat spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki PDH Polska S.A wynosi 59,93%.

Postata kwota kapitatu zaktadowego zostanie wptacona przez akcjonariuszy spotki PDH Polska S.A. do
dnia 1 wrzesnia 2018 roku:

e 22500 tys. zt przez spotke Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.,

e 70500 tys. zt przez spotke Grupa Azoty S.A.

Na dzien 31 marca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku udziat w ogélnej liczbie gtosow na
Zgromadzeniu Wspolnikow/Walnym Zgromadzeniu posiadany przez spotke Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych jest rowny udziatowi Spotki
w kapitatach tych jednostek. Od dnia 9 kwietnia 2018 roku tj. od dnia zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w spotce zaleznej PDH Polska S.A. spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
,Police” S.A. posiada 59,93% udziat w kapitale zaktadowym tej spotki przy 84,54% udziale w ogdlnej
liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu (z akcji catkowicie optaconych).

2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu
srodrocznego skréoconego jednostkowego sprawozdania
finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Niniejsze Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$c finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 20 kwietnia 2018 roku
(Dz. U. 2018 poz. 757) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. Srédroczne skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca
2018 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku.
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Informacja dodatkowa

Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku zostato przez Zarzad
Spotki zatwierdzone do publikacji w dniu 7 maja 2018 roku.

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie
z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
zatwierdzonym do publikacji w dniu 12 kwietnia 2018 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysiacach
ztotych.

Niniejsze srddroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidziec
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

3.2. Zasady rachunkowosci i metod obliczeniowych

a) Zastosowane zasady rachunkowosci, Zmiany w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego Srodrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku,
za wyjatkiem zmian wynikajacych z zastosowania MSSF 9 Instrumenty Finansowe i MSSF 15 Przychody
Zz umodw z klientami obowiazujacych od dnia 1 stycznia 2018 roku.

MSSF 15

Spotka stosuje MSSF 15 od 1 stycznia 2018 roku. MSSF 15 zastepuje dotychczas obowiazujace wytyczne
dotyczace ujmowania przychodow, zawarte w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang
oraz w zwiazanych z nimi Interpretacjach.

Zgodnie z podstawowa zasada MSSF 15, Spoétka ujmuje przychdod w sposob, ktory przedstawia
transakcje transferu na klienta przyrzeczonych towaréw lub ustug, w kwocie odzwierciedlajacej
wartos¢ wynagrodzenia, ktorego Spoétka spodziewa sie w zamian za te towary lub ustugi. Wobec
powyzszego, kluczowe jest prawidtowe okreslenie momentu oraz wysokosci ujmowanych przez Spotke
przychodow.

Zgodnie z MSSF 15, Spotka ujmuje przychdéd w chwili spetnienia zobowiazania do wykonania
Swiadczenia, czyli przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedacymi przedmiotem
tego zobowigzania (jednorazowo w okreslonym momencie lub w okresie czasu).

Zgodnie z decyzja podjeta przez Spotke, MSSF 15 wdrozony zostat przy zastosowaniu metody
retrospektywnej zmodyfikowanej (tj. z tacznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 15 ujetym na
1 stycznia 2018 roku, wytacznie do umow, ktore nie zostaty na ten dzien zakonczone).

Spotka zawiera z klientami umowy na sprzedaz produktow m.in. umowy z warunkami dostawy
opartymi o Incoterms CIF, CIP, CPT. Dotychczas catos¢ przychodow ze sprzedazy podlegata ujeciu
w momencie przekazania klientowi kontroli nad towarem. Zgodnie z MSSF 15, ustuga transportu (lub
transportu i ubezpieczenia) swiadczona wedtug powyzszych Incoterms po przekazaniu kontroli nad
produktami, podlegac¢ bedzie wydzieleniu jako odrebne zobowiazanie do wykonania swiadczenia, do
ktorego zaalokowana zostanie cze$¢ ceny transakcyjnej i odrebnie ujety przychod w momencie
realizacji ustugi (tj. w momencie p6zniejszym niz dotychczas). Jednoczesnie Spotka tworzy rezerwe
na koszty transportu ponoszone przez Spotke w powiazaniu do wskazanych przychodow.

Klient swiadczy na rzecz Spotki roznego rodzaju dziatania marketingowe i promocyjne, za ktore
otrzymuje wynagrodzenie. Zgodnie z MSSF 15, Spdtka ocenia, iz ptatnosci z tytutu ustug w ramach
dziatan marketingowych stanowia pomniejszenie ceny transakcyjnej z tytutu sprzedazy nawozu, tj.
przychodow ze sprzedazy. Za okres | kwartatu 2018 roku powyzsza roznica nie miata wptywu na wynik
finansowy Spoétki. Ponadto Spotka dokonata zmiany prezentacji ustug w ramach dziatan
marketingowych ujmowanych dotychczas jako koszty sprzedazy, ktére zgodnie z MSSF 15 stanowié
beda pomniejszenie ceny transakcyjnej z tytutu sprzedazy nawozu, tj. przychodéw ze sprzedazy.
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Informacja dodatkowa

Wartos¢ ustug w ramach dziatan marketingowych w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018
roku stanowita kwote 1 568 tys. zt.

Na podstawie dokonanych kalkulacji wptywu zastosowania MSSF 15 na poszczegolne pozycje aktywow
i pasywow, Spotka podjeta decyzje o nie wykazywaniu roznic na dzien 1 stycznia 2018 roku z uwagi
na nieistotne wartosci wyliczonych szacunkow.

Na podstawie dokonanych kalkulacji wptywu zastosowania MSSF 15 na poszczegdlne pozycje
sprawozdan finansowych, Spotka zaprezentowata w ponizszych tabelach ich wptyw na srodroczne
skrocone jednostkowe sprawozdania finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku.

MSSF 9

Standard MSSF 9 Instrumenty finansowe zostat opublikowany w lipcu 2014 roku i zatwierdzony do
stosowania w krajach Unii Europejskiej w dniu 22 listopada 2016 roku Rozporzadzeniem Komisji
Europejskiej nr 2016/2067/EU. Ma on obligatoryjne zastosowanie do sprawozdan finansowych
sporzadzonych za okresy rozpoczynajace sie w dniu oraz po 1 stycznia 2018 roku. Standard zastepuje
MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Zmianie ulegajg obszary klasyfikacji i wyceny
aktywow finansowych, wyznaczania utraty wartosci aktywow finansowych oraz (opcjonalnie)
rachunkowos¢ zabezpieczen.

Spotka dokonata zmian w ramach polityki rachunkowosci pozwalajacych na skuteczne wdrozenie
MSSF 9 w zakresie:

o Klasyfikacji aktywow finansowych,

e Utraty wartosci aktywow finansowych.

Wprowadzone przez Spotke zmiany w zakresie polityki rachunkowosci sa zgodne z przepisami
przejsciowymi wynikajacymi z MSSF 9, tj. Spotka stosuje standard retrospektywnie w odniesieniu do
wszystkich instrumentow finansowych niewygastych na dzien 1 stycznia 2018 roku, bez korygowania
danych poréwnawczych. Na podstawie dokonanych kalkulacji wptywu zastosowania MSSF 9 na
poszczegolne pozycje aktywdw finansowych, Spotka podjeta decyzje o nie wykazywaniu réznic na
dzien 1 stycznia 2018 roku z uwagi na nieistotne wartosci wyliczonych szacunkow.

Na dzien 31 marca 2018 roku Spétka zidentyfikowata ponizsze klasy instrumentow finansowych, dla
ktorych zgodnie z MSSF 9 dokonata oszacowania wptywu oczekiwanych strat kredytowych na
sprawozdanie finansowe:

4) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

5) Udzielone pozyczki

6) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

W wyniku kalkulacji wartosci oczekiwanych strat kredytowych dla powyzszych aktywow finansowych
wykazaty poziom nieistotny, dlatego Spotka podjeta decyzje o nie uwzglednianiu ich w sSrodrocznym
skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres pierwszego kwartatu 2018 roku.

Dodatkowo, w zwiazku z zawartymi umowami gwarancji i poreczen dla kredytow korporacyjnych
Grupy Azoty S.A. Spotka dokonata szacowania oczekiwanej straty kredytowej na dzien 31 marca 2018
roku, przypadajacej proporcjonalnie do udziatu Spotki. Na podstawie wartosci bilansowej
zaciagnietych kredytow, warunkow zaktadanych przeptywow pienieznych w okresie trwania umow
oraz w oparciu o ocene wiarygodnosci Grupy Azoty S.A. Spotka wyliczyta wartos¢ oczekiwanej straty
kredytowej z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na poziomie 136 tys. zt.
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W ponizszych tabelach zaprezentowano wptyw na pozycje srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2018 roku oraz na pozycje srodrocznego
skroconego jednostkowego rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw oraz
srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2018 roku, wynikajacy z zastosowania MSSF 9 w porownaniu ze standardami i

interpretacjami, ktore obowigzywaty przed zmiana:

Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 31 marca 2018 roku

Stan wedtug

MSSF 91 15
Kapitat wtasny
Zyski zatrzymane 444 710
Zysk netto biezqcego okresu 33081
Zobowiazania kréotkoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe 933

Wartos¢ Wartos¢
réznicy réznicy
wynikajaca wynikajaca
z wdrozenia z wdrozenia
MSSF 15 MSSF 9
(136)
(136)
136

Stan wedtug
standardow

i interpretacji

stosowanych
przed

wdrozeniem

MSSF 9i 15

444 846
33217

797

Srédroczny skrocony jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku

Stan wedtug

MSSF 9i 15
Przychody ze sprzedazy 612 494
Koszty sprzedazy (26 971)
Koszty finansowe (4 431)
Zysk netto 33 081

Wartosc Wartos¢
réznicy réznicy
wynikajaca wynikajaca
z wdrozenia z wdrozenia
MSSF 15 MSSF 9
(1 568)
1 568
(136)
(136)

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku

Stan wedtug

MSSF 9i 15
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 42 361
Zmniejszenie stanu zobowiazan z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostatych (2 550)
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Wartos¢ Wartos¢
réznicy réznicy
wynikajaca wynikajaca
z wdrozenia z wdrozenia
MSSF 15 MSSF 9
(136)
136

Stan wedtug
standardow
i interpretacji
stosowanych
przed
wdrozeniem
MSSF 9i 15

614 062
(28 539)
(4 295)
33217

Stan wedtug
standardow
i interpretacji
stosowanych
przed
wdrozeniem
MSSF 9i 15

42 497

(2 686)
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Standardy i interpretacje, ktére zostaty wydane ale nie obowiazuja poniewaz nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska lub zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska ale nie zostaty
wczesniej zastosowane przez Spotke zaprezentowane zostaty w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok 2017.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku opublikowano ponizsze Standardy

i Interpretacje:

e Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego
2018 roku) - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019
roku lub poézniej,

e Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) - majace zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii
Europejskiej.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego do publikacji Zarzad Spotki nie zakonczyt jeszcze prac nad oceng wptywu wprowadzenia
nowych standardow oraz interpretacji na stosowane zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu
do dziatalnosci Spotki lub jej wynikdw finansowych.

b) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu
osadow, szacunkow i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci
aktywow, zobowigzan, przychodoéw oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zatozenia opieraja
sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan,
ktora nie wynika bezposrednio z innych zrdédet. Faktyczna warto$¢ moze rozni¢ sie od wartosci
szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zardwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu srodrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osadow i szacunkow
przyjetych przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2017 roku.

3. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace

Zdaniem Zarzadu spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna w danych
objasniajacych do s$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna zostaty zawarte wszystkie
istotne informacje potrzebne dla wtasciwej oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki
w prezentowanym okresie.
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Podpisy Cztonkéw Zarzadu

......

dr Wojciech Wardacki Tomasz Panas
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

dr Wtodzimierz Zasadzki Anna Tarocinska
Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiagg rachunkowych

Jézefa Zurawska
Gtéwny Ksiegowy

Police, dnia 7 maja 2018 roku
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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1. Podstawowe informacje na temat Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 marca 2018 roku Grupe Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. tworzyty
spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (zwana dalej Jednostkg Dominujaca, Emitentem,
Spotka) oraz:

e 9 spotek zaleznych (z udziatem spoétki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w kapitale
powyzej 50%), w tym 2 spotki w likwidacji oraz jedna, ktoéra ztozyta wniosek o otwarcie
postepowania upadtosciowego'),

e 1 spotka posrednio zalezna (spotka zalezna od podmiotu, ktory ztozyt wniosek o postepowanie
upadtosciowe).

Ponadto w konsolidacji ujeto metoda praw wtasnosci 2 spotki stowarzyszone (z udziatem w kapitale

ponizej 50%), w tym jedna w upadtosci likwidacyjnej.

Opis organizacji Jednostki Dominujacej oraz prezentacja spotek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej zostaty zamieszczone w rozdziale 1 w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Azoty
Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. oraz Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police”
S.A. za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2017 roku.

Emitent od kilkudziesieciu lat nalezy do europejskiej czotowki firm nawozowych i stanowi
jednoczesnie jedna z najwiekszych firm chemicznych w Polsce. Dzieki wysokiej sprzedazy na rynkach
zewnetrznych znajduje sie w gronie najwiekszych polskich eksporterow. Spétke wyroznia m.in.
unikatowa w Polsce instalacja do produkcji bieli tytanowej, skala produkcji amoniaku, kwasu
fosforowego i kwasu siarkowego, a takze wysoka pozycja w sektorze mineralnych nawozow
wielosktadnikowych.

Dziatajac aktywnie na arenie miedzynarodowej, Spotka jest doceniana nie tylko dzieki produkcji
i sprzedazy duzych ilosci nawozow, ale takze dzieki temu, ze wspottworzac postep w przemysle
chemicznym, przyczynia sie jednoczesnie do rozwoju swiatowego rolnictwa.

Emitent w swoich dziataniach bardzo powaznie podchodzi do kwestii spotecznej odpowiedzialnosci
biznesu, stad angazuje sie w projekty wspierajace lokalng spotecznos¢ oraz rozwdj regionu. Przy
wspotpracy z lokalnymi wtadzami zabiega o rozwodj szkolnictwa zawodowego, ze szczegolnym
uwzglednieniem zawodow przydatnych w Spotce. Emitent wspoétpracuje takze z wyzszymi uczelniami.
Z merytorycznej pomocy Spotki korzystajg studenci piszacy prace dyplomowe z chemii, ochrony
srodowiska, zarzadzania czy marketingu. Czes¢ z nich znajduje nastepnie prace w polickiej Spotce.

' Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 9/2018 , Niewyptacalnos¢ i wniosek o otwarcie postepowania
upadtosciowego spotki zaleznej African Investment Group S.A.” z dnia 29.03.2018 roku.
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Tabela 1. Udziat Jednostki Dominujacej w jednostkach podporzadkowanych

% akcji/udziatow
przypadajacych

. N Kapitat
Nazwa podmiotu Siedziba/Adres zak{apzlowy Jednostce Dominujacej
bezposrednio posrednio
Grupa Azoty Police Serwis ul. Kuznicka 1,
Sp. 7 0.0. 72-010 Police 9618 100,00 0,00
ul. Kuznicka 1,
Koncept Sp. z o.0. 72-010 Police 512 100,00 0,00
Supra Agrochemia ul. Monopolowa 6,
Sp. z o0.0. 51-501 Wroctaw 19721 100,00 0,00
Transtech Ustugi Sprzetowe ul. Kuznicka 1,
i Transportowe Sp. z 0.0. 72-010 Police 9783 100,00 0,00
Grupa Azoty Route de Ngor Villa nr 12 132 000 99.99 0.01
Africa S.A. w likwidacji Dakar, Senegal tys. XOF ’ ’
Zarzad Morskiego Portu ul. Kuznicka 1,
Police Sp. z 0.0, 72-010 Police 32 642 99,91 0,00
PDH Polska S.A ul. Kuznicka 1, 304 000 59,93 0,00
o 72-010 Police ’ ’
African Investment Group  Route de Ngor Villa nr 12 340 000 54.90 0.10
S.A. (AFRIG S.A.) Dakar, Senegal tys. XOF ’ ’
Infrapark Police S.A. ul. Kuznicka 1, 14 986
w likwidacji 72-010 Police 24,43 0,00
budchem Sp. z 0.0. ul. Moczynskiego 8/10,
w upadtosci likwidacyjnej 70-101 Szczecin 1201 48,96 0,00
. ul. Kuznicka 6,
Kemipol Sp. z o.0. 72-010 Police 3445 33,99 0,00
Route de Ngor Villa nr 12 33 000
AFRIG Trade SARL Dakar, Senegal tys. XOF 0,00 55,00

Zmiany w strukturze jednostek gospodarczych

W dniu 29 marca 2018 roku spotka zalezna AFRIG S.A. oswiadczyta, ze znajduje sie w stanie
niewyptacalnosci i w zwiazku z tym ztozyta wniosek do Sadu Gospodarczego w Dakarze o otwarcie
postepowania upadtosciowego.

W dniu 10 listopada 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki zaleznej PDH Polska S.A.
podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 124 000 tys. zt. W | kwartale 2018 roku
zostaty wniesione wptaty na nowe akcje w kwocie 7 500 tys. zt przez Emitenta oraz w kwocie
23 500 tys. zt przez spotke Grupa Azoty S.A. Na dzien 31 marca 2018 roku spotka zalezna PDH Polska
S.A. w swoim srodrocznym skroconym sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujawnita kapitat zaktadowy
po powyzszym podwyzszeniu, w tacznej kwocie 304 000 tys. zt. W dniu 9 kwietnia 2018 roku Sad
Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki ,,PDH Polska” S.A. Po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu, kapitat zaktadowy spotki ,,PDH Polska” S.A. wynosi 304 000 tys. zt, w tym
kapitat optacony 211 000 tys. zt. Od dnia 9 kwietnia 2018 Emitent posiada 59,93% udziat w kapitale
zaktadowym tej spotki, przy 84,54% udziale w ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu (z akcji
catkowicie optaconych).
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Postata kwota kapitatu zaktadowego zostanie wptacona przez akcjonariuszy PDH Polska S.A. do dnia
1 wrzesnia 2018 roku, zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia spotki PDH Polska S.A. z dnia
10 listopada 2017 roku?.

2. Sytuacja finansowa i majatkowa

2.1. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych znaczacy wptyw na
dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe

Stan porozumienia z DGG ECO Sp. z o.0.

W zwiazku z nieuiszczeniem przez DGG ECO Sp. z 0.0. do dnia 28 lutego 2018 roku pierwszej transzy
zwrotu ceny zakupu pakietu akcji African Investment Group S.A. i niezapewnieniem gwarancji
bankowej zabezpieczajacej zwrot reszty ich ceny, nie doszto do finalizacji warunkowego
porozumienia zawartego pomiedzy Emitentem a DGG ECO Sp. z o.0. w pierwotnie okreslonym
terminie. Niemniej Emitent nadal prowadzit rozmowy z DGG ECO Sp. z o.0., ktora kontynuowata
starania dla spetnienia uzgodnionych warunkdw finalizacji powyzszego porozumienia. W dodatkowym
deklarowanym terminie rowniez nie doszto do finalizacji warunkowego porozumienia zawartego
pomiedzy Emitentem a DGG ECO Sp. z 0.0.3 . Rozmowy nadal trwaja.

Niewyptacalnos¢ AFRIG S.A.

W dniu 29 marca 2018 roku spétka zalezna African Investment Group S.A. posiadajaca kapitat
zaktadowy w wysokosci 340 000 tys. XOF (co odpowiada kwocie 2 169 tys. zt, przeliczonej wedtug
sredniego kursu obowigzujacego na dzien 28 marca 2018 roku), dziatajac za posrednictwem swojego
przedstawiciela prawnego (Dyrektora Generalnego), oswiadczyta, iz znajduje sie w stanie
niewyptacalnosci, co skutkowato ztozeniem do Sadu Gospodarczego w Dakarze wniosku o otwarcie
postepowania upadtosciowego.

Ceny uprawnien do emisji CO,

Od poczatku roku trwa kontynuacja trendu wzrostowego na rynku gietdowym uprawnien do emisji
C0,, zapoczatkowanego w maju 2017 roku. W dniu 2 stycznia ceny uprawnien typu EUA wyniosty 7,77
EUR na zamknieciu sesji. Na koniec | kwartatu biezacego roku notowania jednostek EUA wzrosty do
poziomu 13,25 EUR po cenach zamkniecia. Wzrost cen w | kwartale 2018 roku w ujeciu procentowym
wyniost 71%. W ujeciu fundamentalnym trend wzrostowy jest wspierany przez wysokie ceny miksu
energetycznego (wysokie ceny energii generuja wyzszy popyt na uprawnienia EUA). Na rynku
gietdowym dominuja obecnie pozycje spekulacyjne, uwzgledniajace przewidywany dalszy wzrost cen
uprawnien do emisji.

Zmiany kluczowych uwarunkowan rynkowych

W | kwartale 2018 roku zanotowano nieoczekiwany, skokowy wzrost cen spotowych gazu w Europie,
ktore na poczatku marca przekroczyty rekordowe poziomy sprzed 6 lat. Pomimo poprawy pogody
w Il potowie marca i mniejszego zapotrzebowania ze strony gospodarstw domowych, ceny gazu
pozostawaty na duzo wyzszym poziomie w relacji do cen z poprzedniego roku, w zwiazku z niskim
stanem zapaséw gazu w Europie.

Rownoczesnie ceny rynkowe amoniaku kontynuowaty trend spadkowy, co pogtebiato efekt
niedopasowania (rosnace koszty zmienne produkcji amoniaku i spadajace ceny sprzedazy tego
produktu w tym samym okresie).

2.2. Otoczenie rynkowe
SEGMENT NAWOZY

Rynek rolny - Polska

W pierwszym kwartale obserwowane byty spadki notowan ptodéw rolnych, zwtaszcza pszenicy
i rzepaku. Do pierwszej potowy marca utrzymywaty sie niekorzystne warunki atmosferyczne, ktére
negatywnie wptywaty na stan ozimin. Duza wilgotnos¢ gleb i wzrost presji chorob grzybowych oraz
gwattowne spadki temperatur z jednoczesnym brakiem okrywy snieznej w lutym i pézniej w marcu

2 Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 12/2018 ,Rejestracja przez Sad podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki zaleznej” z dnia 10.04.2018 roku.

3 Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 6/2018 ,,Informacja o stanie realizacji warunkowej ugody -
porozumienia rozwigzujacego” z dnia 17.03.2018 roku.
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w niektorych regionach kraju zwiekszyty obawy rolnikow o stan przezimowania upraw. Juz pod koniec
lutego odnotowano pierwsze sygnaty w zakresie strat zimowych, skutkujacych koniecznoscia
likwidacji lub przesiewania upraw. Ostatecznie prace w polu, w tym wysiew nawozow oraz aplikacja
srodkow ochrony roslin, zaczety sie pod koniec marca.

Prognozy zbiorow zboz dla Polski dla sezonu 2018/19 szacuje sie na poziomie okoto 30 mln ton, nieco
mniej niz w roku poprzednim (o okoto 0,4 mln ton).

Rynek rolny - Europa, Swiat
Na rynkach zagranicznych w marcu 2018 roku dominowaty spadki cen pszenicy w poréwnaniu

z miesigcem poprzednim. Na rynku USA cena pszenicy spadta o okoto 4%, a we Francji o okoto 1%. Na
Ukrainie w marcu 2018 roku utrzymywata sie na podobnym poziomie jak w poprzednim miesigcu.

Wedtug prognozy Komisji Europejskiej w 2018 roku zbiory zb6z w UE moga sie uksztattowac na
poziomie 305 mln ton, o 0,5% nizszym niz w 2017 roku. Zbiory pszenicy zwyczajnej sa prognozowane
na 141 mln ton (wobec 141,6 mln ton przed rokiem), a pszenicy - 8,7 mln ton (9,3 mln ton). Produkcja
zyta prawdopodobnie utrzyma sie na poziomie 7,3 mln ton. Zbiory pozostatych zboz beda
prawdopodobnie mniejsze niz przed rokiem.

Amoniak

Utrzymujace sie w | kwartale 2018 roku spowolnienie na rynku oraz nadpodaz amoniaku doprowadzity
do spadkéw cen o ponad 20% w okresie 3 miesiecy. W ujeciu kwartalnym rok do roku ceny produktu
zanotowaty kilkuprocentowa obnizke. Cena amoniaku od konca stycznia pozostawata w trendzie
spadkowym. Aktywnos¢ na rynku byta ograniczona, a tendencja ta moze sie utrzymywac.

Rysunek 1. Notowania cen amoniaku, mocznika [USD/t]
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Mocznik

Popyt na mocznik w | kwartale 2018 roku, zaréwno w Polsce jak i w Unii Europejskiej, ksztattowat
sie na stosunkowo niskim poziomie. W wiekszosci producenci rolni wstrzymywali sie z zakupem
w oczekiwaniu na spadki cen, odktadajac moment zakupu nawozow na okres pdzniejszy (tuz przed ich
aplikacja).

Spadki cen w ujeciu kwartalnym rok do roku w rejonie Battyku przekroczyty poziom 5%. Jednoczesnie
czynnikiem wptywajacym na stabilizacje notowan w | kwartale 2018 roku byt nieznaczny niedobor
produktu w ujeciu globalnym, mniejsza aktywnos¢ Chin oraz ogtoszenie wzrostu zapotrzebowania na
mocznik przez Indie. Ocenia sig, ze te czynniki pozostana istotnymi determinantami majacymi wptyw
na poziom cen w dalszej czesci okresu.

Popyt na mocznik w Europie Zachodniej w marcu, mimo zapowiedzi jego wzrostu, nadal ksztattowat
sie na niskim poziomie z tendencja do zastoju, z uwagi na utrzymujace sie niekorzystne warunki
atmosferyczne.

Nawozy

Polska

W | kwartale 2018 roku nie odnotowano zwiekszonego popytu na nawozy fosforowe. Znaczna czesc
rolnikdw posiadata zapasy nawozow na pierwszy wysiew, ktory (ze wzgledu na warunki pogodowe)
miat miejsce dopiero pod koniec marca. W punktach handlowych nie obserwowano wiekszego ruchu,
az do drugiej potowy marca, kiedy rolnicy dokupowali jedynie brakujace ilosci, gtdwnie azotu z siarka.
Sita nabywcza gospodarstw byta niska ze wzgledu na opdznienia w wyptacie doptat bezposrednich oraz
niekorzystne ceny ptodow rolnych, do ktoérych biezacej sprzedazy rolnicy byli czesto zmuszeni, ze
wzgledu na trudna sytuacje finansowa.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 57 z 82

INFORMACJE
POUFNE



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikéw za | kwartat 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Rysunek 2. Notowania cen NPK, DAP [FOB Battyk, USD/t]
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Europa Zachodnia

Na rynkach europejskich niskie dochody w sektorze rolniczym znacznie ograniczaty mozliwosci
zakupowe srodkow produkcji przez rolnikow. W trakcie | kwartatu utrzymywat sie staby popyt. Ceny
podstawowych gatunkéw nawozow NPK nie ulegty wiekszym zmianom. Producenci rosyjscy
sprzedawali gtownie na rynek wewnetrzny, a na rynku europejskim nie notowali znaczacych
transakcji. Jedynie na Ukrainie zaobserwowano popyt na nawozy wielosktadnikowe, gtownie na
produkty rosyjskie, przede wszystkim formuty: NPK 15-15-15, NPK 16-16-16 oraz NPK 8-20-30
i NPK 8 19-29.

Nawoz DAP

Ceny DAP rosty przez pierwsze dwa miesigce kwartatu i dopiero pod koniec marca zaczety nieznacznie
spadad. Sytuacja ta byta spowodowana z jednej strony cyklicznymi wzrostami popytu na DAP w tych
okresach roku, jak rowniez ograniczeniem produkcji i op6znieniami w dostawach towaru u niektorych
producentéow. Najwiekszy popyt obserwowano na rynkach Ameryki Potudniowej i Azji, gdzie
realizowano najwiecej transakcji.

SUROWCE DO PRODUKCJI NAWOZOW

Fosforyty

W | kwartale 2018 roku, notowania cen fosforytow nie ulegty istotnym zmianom w stosunku do
analogicznego okresu w 2017 roku. W | kwartale 2018 roku nastapita stabilizacja po pierwszych od
dtuzszego czasu wzrostach cen, ktore ogtoszono pod koniec 2017 roku i ktore spowodowane byty
wzrostami cen na rynku nawozow fosforowych, gtownie DAP-u. Pomimo trudnosci logistycznych
zwiazanych ze zta pogoda, utrudniajaca operacje magazynowe w Maroku, a takze niestabilng sytuacja
spoteczng w Tunezji, nie doszto do dalszego wzrostu cen u producentow fosforytow z Afryki Potnocnej
i prawdopodobnie sytuacja ta utrzyma sie w ciggu najblizszych kilku miesiecy.

Sél potasowa

W | kwartale 2018 roku notowania cen soli potasowej wzrosty o ponad 13% w stosunku do
analogicznego okresu w 2017 roku, na co wptyw miata przede wszystkim polityka producentow
sterujacych podaza. Prowadzone w | kwartale 2018 roku negocjacje z chinskimi importerami soli
potasowej nie przyniosty kluczowych rozstrzygnieé, co do ustalenia cen na 2018 rok, niemniej dla
odbiorcow chinskich planowane jest podniesienie ceny, co moze spowodowac utrzymanie
wzrostowego trendu cenowego dla zakupu soli potasowej rowniez dla klientow w Europie.

Siarka

Po dynamicznych wzrostach $wiatowych cen siarki w Il i IV kwartale 2017 roku, w styczniu 2018 roku
nastapita korekta. W | kwartale 2018 roku, w zaleznosci od regionu Swiata zaobserwowano stabilizacje
lub lekka fluktuacje cen. Globalny rynek aktualnie jest mato aktywny z racji mniejszego
zapotrzebowania na nawozy fosforowe. Nabywcy, zarowno w Chinach, jak i w Indiach, oczekiwali na
ogtoszenie informacji o subsydiach rzadu indyjskiego w celu ustalenia akceptowalnych poziomoéw cen
dla surowcow fosforowych. W czasie oczekiwania na ten komunikat, zainteresowanie kupnem siarki
byto ograniczone. Rzad Indii 28 marca ostatecznie ogtosit 27% wzrost subwencji na zakup P,0s, co
uwzgledniajac korzystne prognozy pogodowe, wskazuje, ze lokalnie (Indie, Chiny), moze wzrosnac
zapotrzebowanie na zakup siarki i w konsekwencji moze przetozy¢ sie na wyzsza cene zakupu
w tamtym regionie swiata.
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W Europie Zachodniej notowania cen kontraktowych siarki ptynnej w marcu 2018 utrzymywaty sie na
poziomie cen ze stycznia i lutego 2018 i prawdopodobnie w ciaggu najblizszych kilku miesiecy, ceny te
nie powinny ulec zmianie.

Gaz

Srednie ceny gazu ziemnego w ujeciu kwartalnym byty istotnie wyzsze niz w | kwartale 2017 roku.
Jeszcze w styczniu (relatywnie cieptym) ceny ksztattowaty sie okoto 5% ponizej poziomu
z analogicznego okresu poprzedniego roku, w zwiazku z mniejszym zapotrzebowaniem ze strony
gospodarstw domowych oraz przy wsparciu przez zintensyfikowane dostawy LNG do Francji.

W zwiazku z ostrym atakiem zimy, jaki miat miejsce w Il potowie lutego i pierwszych dniach marca,
za sprawa arktycznego frontu powietrza z temperaturami o 10°C ponizej sredniej wieloletnich, ceny
spotowe gazu w Europie poszybowaty do niespotykanych poziomoéw, bijac historyczne maksima (o 50%
powyzej rekordu sprzed 6 lat). Niepewnos¢ na rynku zwiekszyty informacje o serii kolejnych
wstrzasow w rejonie ztoza Groningen w Holandii i dyskusjach na temat ograniczenia wydobycia.
Pomimo poprawy pogody w Il potowie marca i mniejszego zapotrzebowania ze strony gospodarstw
domowych, ceny gazu pozostawaty na duzo wyzszym poziomie w relacji do cen z poprzedniego roku,
w zwiazku z niskim stanem (najnizszym od 5 lat) zapasow gazu w Europie i niepewnoscig z tym
zZwiazana.

W | kwartale z racji uwarunkowan ekonomiczno-prawnych gaz ziemny kupowany byt gtownie od PGNiG
S.A.

Rysunek 3. Notowania cen gazu ziemnego [EUR/MWh]
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Biel tytanowa

W | kwartale 2018 roku, na wiekszosci rynkow swiatowych notowano podwyzki cen bieli tytanowej.
Byty one jednak znacznie nizsze niz w poprzednim roku. Srednia cena bieli tytanowej na wiekszosci
rynkow (Europa, USA, Azja) wzrosta o 3-4% w odniesieniu do IV kwartatu 2017 roku. Wzrost ceny
w Chinach wynidst okoto 2%. Poprawiata sie dostepnos¢ bieli w transakcjach spot. Byto to
spowodowane przede wszystkim znaczaco wiekszym importem bieli z Chin. Zwigekszony import z Chin
konsumowany byt przede wszystkim przez mate i srednie firmy, ktore nie przywiazuja znaczacej roli
do jakosci produktu i dla ktérych kluczowym czynnikiem zakupu pozostaje nizsza cena.

Rysunek 4.  Notowania cen bieli tytanowej [EUR/t]
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SUROWCE DO PRODUKCJI PIGMENTOW

llmenit i szlaka tytanowa

Ceny surowcow tytanonosnych rosna od poczatku 2017 roku, gtownie z uwagi na ograniczenie ich
produkcji w Chinach, spowodowane wzmozonymi kontrolami srodowiskowymi. Osiagniety w potowie
2017 roku putap cenowy chinskich surowcow, byt nie do zaakceptowania przez lokalnych producentow
bieli tytanowej, co sktonito ich do zwiekszenia importu i spowodowato korekte cen zarowno ilmenitu
jak i szlaki. W | kwartale 2018 roku ceny surowcow tytanonosnych ponownie wzrosty pod wptywem
zwiekszonego zapotrzebowanie ze strony producentow bieli.

Na reprezentatywnym rynku chinskim, ceny ilmenitu i szlaki tytanowej w marcu 2018 roku wzrosty
odpowiednio o0 12% i o 13%, w stosunku do grudnia 2017 roku.

CHEMIKALIA

W segmencie NOXY pomimo sporej konkurencji zanotowano dalszy wzrost sprzedazy w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego, szczegdlnie na rynku krajowym. Emitent w ramach segmentu
RedNOX® (grupa produktowa dedykowana do redukcji tlenkdow azotu w segmencie motoryzacyjnym
i przemysle) oferuje nastepujace produkty: NOXY® (roztwor mocznika 32,5%, AdBlue®); Likam® (woda
amoniakalna); Pulnox® (techniczny roztwor mocznika 40%).

Siarczan zelaza jest produktem ubocznym przy produkcji bieli tytanowej i stali. W | kwartale 2018
roku na europejskich rynkach utrzymywat sie duzy popyt na siarczan zelaza. Byto to spowodowane
przede wszystkim brakiem surowca z instalacji w Pori. Wptyw na zwigkszone zapotrzebowanie miata
tez panujaca w Europie doskonata koniunktura w segmencie budowlanym, skutkujaca wysokim
poziomem produkcji cementu.

2.3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe
2.3.1. Skonsolidowane wyniki finansowe

W | kwartale 2018 roku Grupa Kapitatowa uzyskata zysk netto w wysokosci 33 133 tys. zt, wynik EBIT
osiagnat poziom 40 107 tys. zt, a wynik EBITDA uksztattowat sie na poziomie 68 312 tys. zt. Wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej w okresie objetym raportem pozostawaty w silnej korelacji
z otoczeniem rynkowym Jednostki Dominujacej. Jest to prawidtowos¢ wystepujaca od poczatku
dziatalnosci Spotki.

Tabela 2. Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Wyszczegélnienie 1Q 2018 przl%szztg :;ne zmiana zmiana %
Przychody ze sprzedazy 614 956 699 485 -84 529 -12,1
Koszt wtasny sprzedazy 508 737 570 924 -62 187 -10,9
Zysk brutto na sprzedazy 106 219 128 561 -22 342 -17,4
Koszty sprzedazy 27 001 27 939 -938 -3,4
Koszty ogolnego zarzadu 38 508 41 955 -3 447 -8,2
Zysk netto ze sprzedazy 40 710 58 667 -17 957 -30,6
Pozostate przychody/ (koszty) operacyjne -603 898 -1 501 -167,1
Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT 40 107 59 565 -19 458 -32,7
Przychody/ (koszty) finansowe -776 -3 559 2783 -78,2
Zysk (strata) z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych metoda praw 3583 3067 516 16,8
wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 42 914 59 073 -16 159 -27,4
Podatek dochodowy 9 781 12 568 -2 787 -22,2
Zysk/strata netto 33133 46 505 -13 372 -28,8
EBITDA 68 312 84 204 -15 892 -18,9
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W okresie objetym raportem odnotowano istotne wzrosty cen kluczowego surowca - gazu ziemnego.
Wedtug szacunkow wahania cen tego surowca spowodowaty zwiekszenie kosztéw dziatalnosci o ponad
13000 tys. zt, w relacji do sytuacji gdyby srednia cena gazu uksztattowata sie na poziomie
analogicznego okresu ubiegtego roku. Rownoczesnie odnotowano niekorzystny trend spadkowy cen
rynkowych amoniaku.

Negatywny wptyw na osiggniety poziom przychodow i wynikow miata rowniez przedtuzajaca sie zima
i niski poziom temperatur, ktére spowodowaty przesuniecie terminow prac agrotechnicznych
i opoznienie aplikacji nawozow. Przedtuzone zostaty terminy wyptat pozostajacej jeszcze do
zrealizowania czesci doptat bezposrednich dla rolnikdw, co nie poprawiato sytuacji finansowej
gospodarstw rolnych. Dodatkowo w zwigzku ze znaczacym poziomem zakupow nawozdow we
wczesniejszych miesigcach, zauwazalne byto ograniczenie popytu na nawozy w | kwartale 2018 roku.

Pomimo niekorzystnych uwarunkowan rynkowych Grupa Kapitatowa uzyskata zblizone (nieznacznie
nizsze) poziomy wskaznikdéw rentownosci w relacji do | kwartatu 2017 roku. W ramach optymalizacji
dziatalnosci zanotowano obnizenie kosztow ogolnego zarzadu o ponad 8%. Uzyskano wyzsze niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego wskazniki ptynnosci.

2.3.2. Wyniki finansowe segmentow

W | kwartale 2018 roku Grupa Kapitatowa uzyskata dodatnie wyniki zaréwno w Segmencie Nawozy jak
réwniez w Segmencie Pigmenty. Dziatania handlowe, ktore pozwolity na wykorzystanie utrzymujacej
sie koniunktury na rynku bieli tytanowej, przyniosty blisko dwukrotny wzrost wyniku EBIT w Segmencie
Pigmenty w relacji do | kwartatu 2017 roku.

Tabela 3. EBIT w ujeciu segmentow w | kwartale 2018 roku

Wyszczegélnienie Nawozy Pigmenty sz(i):l(:a Sl::::(?c’
Przychody ze sprzedazy zewnetrznej 492 193 109 565 13198
Udziat w strukturze [w %] 80% 18% 2%
EBIT 15 582 28 777 -4 252

Udziat poszczegolnych Segmentdéw w strukturze przychodow w porownaniu do 2017 roku ulegt
nieznacznym zmianom - spadt w Segmencie Nawozy i wzrost w Segmencie Pigmenty (o 5 p.p.), a udziat
pozostatych przychodow pozostat na tym samym poziomie.

SEGMENT NAWOZY

W | kwartale 2018 roku przychody ze sprzedazy w Segmencie Nawozy wyniosty 492 193 tys. zt
i stanowity 80% przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej. Na dziatalnosci Segmentu Nawozy
odnotowano dodatni wynik EBIT na poziomie 15 582 tys. zt. Sprzedaz nawozow na rynku krajowym
stanowita srednio 70% sprzedazy produktow tego Segmentu.

W I kwartale 2018 roku najwyzszy udziat w produktowej strukturze przychodéw Emitenta posiadata
grupa nawozow wielosktadnikowych stanowiaca ponad 48% wartosci przychodow ze sprzedazy ogotem.

Na poziom wyniku EBIT Segmentu Nawozy istotny wptyw miata sytuacja w otoczeniu rynkowym
nawozow azotowych, w tym w szczegoblnosci wzrost cen kluczowego w tym obszarze surowca - gazu
ziemnego (Srednio 0 9 % w ujeciu | kwartat 2018 roku do | kwartatu 2017 roku), przy jednoczesnym
spadku cen amoniaku (o 9%). Dynamika zmian Srednich cen miesiecznych pomiedzy grudniem 2017
roku a marcem 2018 roku byta jeszcze wyzsza - cena gazu wzrosta w tym okresie o 15%, a cena
sprzedazy amoniaku obnizyta sie o 25%. Powyzsze zmiany skumulowaty podwojny, negatywny efekt
na marzy (wzrost kosztow zmiennych produkcji amoniaku i rownoczesny spadek jego cen sprzedazy).
Dodatkowo, opdzniony termin aplikacji nawozow oraz zaopatrzenie sie odbiorcéw pod potrzeby
sezonu wiosennego w poprzednich okresach, wptynety na zrealizowany poziom sprzedazy nawozow
fosforowych.
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Rysunek 5. Notowania cen amoniaku, gazu
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Przychody ze sprzedazy w Segmencie Nawozy uksztattowaty sie o 18% ponizej poziomu uzyskanego
w | kwartale 2017 roku.

Przychody ze sprzedazy nawozow wielosktadnikowych w | kwartale 2018 roku wyniosty 297 583 tys. zt
i byty nizsze o 24% w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku. Gtéwne zrodto zmniejszenia
przychodow w relacji do 2017 roku stanowit nizszy wolumen sprzedazy nawozow NPK.

Przychody ze sprzedazy mocznika w | kwartale 2018 roku wyniosty 92 207 tys. zt, co stanowi spadek
w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku o 14%, na co istotny wptyw miat nizszy
zrealizowany wolumen sprzedazy (-12%), jak rowniez ceny (-2%).

Przychody ze sprzedazy amoniaku, rowniez uksztattowaty sie na poziomie nizszym niz w analogicznym
okresie 2017 roku (-13%), gtownie w efekcie spadku ceny amoniaku (-4%) i jednoczesnym spadku ilosci
sprzedazy amoniaku (-9%).

Rysunek 6.  Przychody ze sprzedazy w segmencie Nawozy
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Podejmowane dziatania handlowe wspierata stabilna, korzystna sytuacja rynkowa w Segmencie
Pigmenty w | kwartale 2018 roku, ktorej efektem byt znaczny wzrost przychoddow i wynikow w relacji
do analogicznego okresu 2017 roku. Przychody ze sprzedazy w | kwartale 2018 roku w Segmencie
Pigmenty wyniosty 109 565 tys. zt i stanowity 18% przychoddw ze sprzedazy Spotki. Wartosc tych
przychodow wzrosta w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 23%. Okoto 59%
przychodow ze sprzedazy produktow zostato wygenerowanych ze sprzedazy na rynkach zagranicznych.
Biezacy kwartat byt kolejnym okresem, w ktorym Spotka generowata wysokie marze ze sprzedazy,
umiejetnie wykorzystujac okres koniunktury na rynku bieli tytanowej.
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Rysunek 7.  Przychody ze sprzedazy w segmencie Pigmenty
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Przychody ze sprzedazy bieli tytanowej w | kwartale 2018 roku wyniosty 105 844 tys. zt, co stanowi
wzrost w porownaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku o 24%. Wolumen sprzedazy
uksztattowat sie o 6% ponizej poziomu z bardzo dobrego | kwartatu 2017 roku, ale powyzej sredniej
z ostatnich 10 lat i byt zblizony do zdolnosci produkcyjnych Emitenta. Ceny bieli tytanowej w tym
samym okresie wzrosty o ponad 32%.

POZOSTALA DZIALALNOSC

Przychody zakwalifikowane do kategorii ,Pozostate” stanowia okoto 2% przychodow Grupy
Kapitatowej. Poziom wyniku w | kwartale 2018 roku byt efektem przede wszystkim wptywu wynikow
spotek zaleznych, przy czym w obu porownywanych okresach skonsolidowany wynik EBIT na pozostatej
dziatalnosci byt ujemny.

2.3.3. Struktura kosztow rodzajowych

Koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej w | kwartale 2018 roku uksztattowaty sie na
poziomie 630 138 tys. zt i byty nizsze od poniesionych w analogicznym okresie 2017 roku
0 26 580 tys. zt (4%).

Spadek kosztow dotyczyt gtownie pozycji kosztow zuzycia materiatow i energii (poziom blisko 70%
catosci kosztow). Decydujacy wptyw na zmniejszenie poziomu tych kosztow w odniesieniu do
| kwartatu 2017 roku miato nizsze zuzycie gazu, fosforytow i soli potasowej, a takze nizsza cena
fosforytow do zuzycia. Jednoczesnie w | kwartale 2018 roku, w marcu, zanotowano znaczny, skokowy
wzrost ceny gazu (wzrost sredniej ceny w kwartale wyniost 11 % w odniesieniu do | kwartatu 2017
roku), wyzsza byta takze cena miatu weglowego.

Zakonczone i oddane inwestycje, a takze zrealizowane remonty znaczace znalazty odzwierciedlenie
we wazroscie kosztow amortyzacji. Koszty wynagrodzen z narzutami pozostaja wyzsze niz
w analogicznym okresie ubiegtego roku, gtownie w efekcie podpisanych porozumien ptacowych.

Spadek kosztow ustug obcych dotyczyt gtownie zmiany kwalifikacji pakietow marketingowych - w 2017
roku pozycja ta zaliczana byta do kosztow sprzedazy, w roku 2018 pomniejszata przychody ze
sprzedazy. Istotnie nizsze byty takze koszty ustug z obszaru teleinformatyki. Na wyzsze koszty
w pozycji podatki i optaty wptyw miato zwiekszenie kosztow zuzycia praw do emisji CO,. W grupie
pozostatych kosztow rodzajowych nastgpito istotne zmniejszenie kosztow reklamy oraz ubezpieczen.

taczne koszty ogdlnego zarzadu spadty o 8%, w tym 10% w Jednostce Dominujacej.

Tabela 4. Koszty w uktadzie rodzajowym

Wyszczegélnienie 1Q 2018 przlgszzg 17 . zmiana zmeana
Amortyzacja 28 205 24 639 3 566 14
Zuzycie materiatow i energii 436 165 461 691 -25 526 -6
Ustugi obce 36 186 43 186 -7 000 -16
Wynagrodzenia, narzuty i poz. Swiadczenia 88 690 84 963 3727 4
Podatki i optaty 31 883 27 325 4 558 17
Pozostate koszty rodzajowe 9 009 14914 -5 905 -40
Razem 630 138 656 718 -26 580 -4
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2.3.4. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

W | kwartale 2018 roku wartosc¢ aktywow Grupy Kapitatowej wzrosta do poziomu 2 358 220 tys. zt, tj.
0 280 408 tys. zt w poréwnaniu do stanu na koniec | kwartatu 2017 roku. Na dzien 31 marca 2018 roku
stan aktywow trwatych wyniost 1 524 037 tys. zt, a stan aktywow obrotowych 834 183 tys. zt. Do
najistotniejszych zmian, jakie nastapity po stronie aktywow w | kwartale 2018 roku w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego, mozna zaliczy¢:

wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 4% (59 851 tys. zt), z tytutu oddania do
uzytkowania nowych inwestycji,

wzrost poziomu zapasdéw o 27% (63 692 tys. zt), gtéwnie w wyniku istotnego wzrostu wartosci
produktow gotowych (o 30 618 tys. zt) oraz materiatow (o 17 675 tys. zt) w Jednostce Dominujacej,
wzrost 0 46 135 tys. zt wartosci posiadanych praw majatkowych, zwiazany z wyzsza wartoscia praw
do emisji CO, w Jednostce Dominujacej,

zwiekszenie poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 22% (43 331 tys. zt), gtownie z tytutu
zanotowanego na koniec okresu wzrostu naleznosci z tytutu VAT, implikowanego wzrostem
zobowiazan z tytutu dostaw i ustug,

wyzsza o 31% (31 753 tys. zt) wartos¢ srodkow pienieznych i ekwiwalentow utrzymywanych na
rachunkach bankowych,

nalezne wptaty na kapitat w kwocie 70 500 tys. zt - wptaty nalezne spotce PDH Polska S.A., z tytutu
trwajacego procesu podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki zaleznej,

spadek wartosci niematerialnych o 51% (34 903 tys. zt), zwigzany gtownie z utworzeniem odpisu
aktualizujacego wartosci niematerialne z tytutu poszukiwania i oceny zasobow mineralnych
dotyczace AFRIG S.A.

Tabela 5. Struktura aktywoéw

Wyszczegélnienie 1Q 2018 przl(klszztg:clne zZmiana zmiana %
Aktywa trwate, w tym: 1524 037 1499 398 24 639 2
Rzeczowe aktywa trwate 1401 753 1 341 902 59 851 4
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 6 637 6744 -107 -2
Nieruchomosci inwestycyjne 5 381 5323 58 1
Wartosci niematerialne 33 365 68 268  -34 903 -51
w}:/;;s:(t))ge wyceniane metoda praw 30 547 28 779 1768 6
Pozostate naleznosci 9618 4119 5499 134
glgct:)r/\ggozw tggt;llu odroczonego podatku 36 736 44263 7527 17
Aktywa obrotowe, w tym: 834 183 578 414 255 769 44
Zapasy 298 532 234 840 63 692 27
Prawa majatkowe 77 397 31 262 46 135 148
Pochodne instrumenty finansowe 0 26 -26 -100
Nalezne wptaty na kapitat 70 500 0 70 500
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz poz. 244 300 200 969 43 331 22
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 135 444 103 691 31753 31
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 7710 7 626 84 1
Aktywa razem 2 358 220 2077 812 280 408 13
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Tabela 6. Struktura pasywow

Wyszczegélnienie 1Q 2018 przl‘gszzgrcz:ne zmiana zmiana %
Kapitat wtasny 1248 227 1088 070 160 157 15
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym: 322 587 413 122 -90535 -22
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 166 467 283197 -116 730 -41
Pozostate zobowigzania finansowe 7 002 4 696 2 306 49
Zobowiazania z tytutu Sw. pracowniczych 62 349 65 350 -3 001 -5
Pozostate zobowiazania 3052 100 2 952 2 952
Rezerwy 58 055 42 398 15 657 37
Dotacje 25 623 17 381 8 242 47
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego = 0 39
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 787 406 576 620 210786 37
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 248 946 147 627 101 319 69
Pozostate zobowigzania finansowe 1533 3802 -2 269 -60
ig:cc)xﬁ]g?;;shz tytutu swiadczen 8 435 9376 -941 10
gggﬁmgﬁg\; Z tytutu biezacego podatku 6718 3255 3 463 106
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz poz. 482 486 383 986 98 500 26
Rezerwy 6 972 9 741 -2 769 -28
Dotacje 31984 18 530 13 454 73
Zobowiq;ania zZwiazane be;zposrednio z 332 303 29 10
aktywami przeznaczonymi do sprzedazy
Razem zobowigzania 1109 993 989 742 120 251 12

Pasywa razem 2 358 220 2077 812 280 408 13

Istotne zmiany jakie nastapity po stronie pasywéw w badanym okresie, w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego:

wzrost poziomu kapitatu wtasnego Emitenta o 15% (160 157 tys. zt), gtownie w wyniku
zanotowanego poziomu osiggnietych w 2017 roku wynikow,

Znaczacy wzrost stanu zobowigzan krotkoterminowych o 37% (210 786 tys. zt), wynikajacy przede
wszystkim ze wzrostu stanu zobowiazan z tytutu kredytow i pozyczek o 101 319 tys. zt oraz wzrostu
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 98 500 tys. zt,

zobowiazania z tytutu dostaw i ustug rosng gtownie w efekcie zwiekszenia o 69 030 tys. zt stanu
rozliczen miedzyokresowych (w tym wzrost 49 066 tys. zt rozliczen z tytutu emisji CO,), a takze
zwiekszenia 0 20 949 tys. zt stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug,

zmniejszenie stanu zobowiazan dtugoterminowych o 22% (90 535 tys. zt) w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego, przede wszystkim w efekcie spadku zobowigzan z tytutu kredytow
i pozyczek o 116 730 tys. zt.

2.3.5. Wskazniki finansowe

Rentownosc¢

Grupa Kapitatowa pomimo osiggniecia nizszych wynikéw finansowych za okres pierwszych trzech
miesiecy 2018 roku, zwiazanych gtownie ze zmianami otoczeniu rynkowym, utrzymata kluczowe
wskazniki rentownosci na zblizonym poziomie w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2017.
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Tabela 7. Wskazniki rentownosci

Rodzaj wskaznika 1Q 2018 przlgszzg 7
Rentownosc¢ brutto na sprzedazy 17% 18%
Rentownosc EBIT 7% 9%
Rentownosc EBITDA 11% 12%
Rentownosc zysku netto 5% 7%
ROA 1% 2%
ROCE 3% 4%
ROE 3% 4%
Rentownosc aktywow trwatych 2% 3%

Konstrukcje wskaznikow:

Rentownos¢ brutto na sprzedazy = zysk (strata) brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy
(sprawozdanie z catkowitych dochoddéw w uktadzie kalkulacyjnym)

Rentownos¢ EBIT = EBIT/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ EBITDA = EBITDA/przychody netto ze sprzedazy

Rentownos¢ zysku netto = zysk (strata) netto/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ aktywow (ROA) = zysk (strata) netto/aktywa razem

Rentownos¢ kapitatu zaangazowanego (ROCE) = EBIT/TALCL (Total Assets Less Current Liabilities),
tj. EBIT/aktywa razem pomniejszone o zobowigzania krétkoterminowe

Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) = zysk (strata) netto/kapitat wtasny

Rentownosc¢ aktywow trwatych = zysk (strata) netto/aktywa trwate

Ptynnos¢

W | kwartale 2018 roku Grupa Kapitatowa odnotowata wzrost poziomu wskaznikow ptynnosci biezacej
oraz wysokiej, dzieki czemu zwiekszono tez bezpieczenstwo ptynnosciowe Spotki. Wskaznik
podwyzszonej ptynnosci w relacji do | kwartatu 2017 roku pozostat na niezmiennym poziomie.

Tabela 8. Wskazniki ptynnosci

Rodzaj wskaznika 1Q 2018 przl%szztg :c7one
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,1 1,0
Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,7 0,6
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,2 0,2

Konstrukcje wskaznikow:
Wskaznik biezqcej ptynnosci = aktywa obrotowe/krétkoterminowe zobowiqzania

Wskaznik wysokiej ptynnosci = (aktywa obrotowe - zapasy - krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe)/ krotkoterminowe zobowiqzania
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci = (srodki pieniezne + pozostate aktywa finansowe)/

krétkoterminowe zobowiqzania.

Efektywnos$¢ zarzadzania

W | kwartale 2018 roku poziom cyklu gotowki utrzymat sie na zblizonym poziomie w odniesieniu do
analogicznego okresu roku, ubiegtego wykazujac zwiekszenie czasu konwersji gotowki o 2 dni.
W relacji do analogicznego okresu ubiegtego roku, okres rotacji wskaznikow efektywnosci zarzadzania
ulegt wydtuzeniu m. in: na skutek wzrostu stanu zapasdéw oraz wzrostu poziomu zobowigzan tytutu
dostaw i ustug. Na wzrost okresu inkasa naleznosci istotnie wptynat 22% wzrost poziomu naleznosci
z tytutu dostaw i ustug (w tym zanotowano wzrost o 43,3 mln zt naleznosci z tytutu VAT,
implikowanego wzrostem poziomu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug).

Wydtuzone cykle majatku obrotowego réownowazono wydtuzeniem cyklu zobowiazan.
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Tabela 9. Wskazniki efektywnosci zarzadzania

Rodzaj wskaznika 1Q 2018 przlgszzg A
Okres rotacji zapasow 53 37
Okres inkasa naleznosci 36 26
Okres sptaty zobowiazan 85 61
Cykl gotowkowy/konwersji gotowki 4 2

Konstrukcje wskaZznikow:

Rotacja zapaséw w dniach = zapasy * 90/ koszt wtasny sprzedazy

Rotacja naleznosci w dniach = naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate * 90/przychody ze
sprzedazy

Rotacja zobowiqgzan w dniach = zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate* 90/ koszt wtasny
sprzedazy

Cykl konwersji gotowki = rotacja zapaséw w dniach + rotacja naleznosci w dniach - rotacja
zobowiqzan w dniach

Zadtuzenie

Wskaznik ogoélnego zadtuzenia Emitenta w | kwartale 2018 roku uksztattowat sie na poziomie
zblizonym do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost wskaznika zadtuzenia krotkoterminowego
oraz spadek poziomu wskaznika zadtuzenia dtugoterminowego wynika ze zmiany struktury
finansowania. Wartosci wskaznikow zadtuzenia uzyskane w | kwartale 2018 roku ksztattuja sie na
poziomach zapewniajacych bezpieczenstwo finansowe Grupy Kapitatowej.

Tabela 10. Wskazniki zadtuzenia

Rodzaj wskaznika 1Q 2018 przl%szztg :c7one
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 47% 48%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 14% 20%
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 33% 28%
yfaléaniynr;k pokrycia zadtuzenia kapitatem 112% 110%
Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek 1734% 2 453%

Konstrukcje wskaznikow:

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia = dtugoterminowe i krotkoterminowe zobowiqzania/aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = dtugoterminowe zobowiqgzania/aktywa razem

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego = krétkoterminowe zobowiqzania/aktywa razem

Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym = kapitat wtasny/dtugo i krétkoterminowe
zobowiqzania

Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek = (zysk przed opodatkowaniem + koszty
odsetek)/ koszty odsetek

2.4, Ptynno$¢ finansowa

Jednostka Dominujaca w | kwartale 2018 roku nie zidentyfikowata zagrozen utraty ptynnosci
finansowej. Kryterium ptynnosci stanowi jeden z podstawowych obszarow, ktorego poziom jest
nieprzerwanie monitorowany.

W celu zapewnienia ptynnosci finansowej Spotka korzysta z kilku zewnetrznych zrédet finansowania.
Kredyty sptacane sa z biezacych wptywow przy jednoczesnym utrzymaniu poziomu rezerwy
minimalizujac tym samym ryzyko nieterminowego regulowania zobowiazan. Jednostka Dominujaca
prowadzi aktywna polityke zarzadzania strumieniami przeptywow finansowych, tj. zobowigzaniami
i naleznosciami, stosujac polityke kredytu kupieckiego, przedptat przy rozliczaniu transakcji
sprzedazowych oraz wydtuzajac terminy ptatnosci w transakcjach zakupowych. Spotka zarzadza
ptynnoscia poprzez utrzymanie na odpowiednim poziomie $rodkow pienieznych oraz otwartych linii
kredytowych, ktore stanowia rezerwe ptynnosci.
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W | kwartale 2018 roku nie wystapity naruszenia terminow sptat zobowiazan lub innych warunkow
zobowiazan, ktére mogtyby skutkowac zadaniem wczesniejszej sptaty tych zobowigzan.

2.5. Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

Spotka w ramach wdrozonego w Grupie Azoty skonsolidowanego modelu finansowania korzysta ze
zharmonizowanego pakietu uméw korporacyjnego finansowania, zapewniajacego dtugoterminowe
bezpieczenstwo finansowe. Bilateralne umowy Emitenta rowniez sa spéjne z wyzej wymienionym
pakietem. Spotka posiada mozliwos¢ zwiekszenia skali zobowigzan w sytuacji wystapienia
zapotrzebowania na finansowanie nowych przedsiewzie¢ inwestycyjnych.

Tabela 11. Poziom zobowiazan Grupy Kapitatowej z tytutu zaciagnietych kredytéw wg stanu na
dzien 31 marca 2018 roku®

Nazwa banku / Przyznany . . Wykorzystanie Poziom do

. . i A Zaangazowanie Waluta o .
Rodzaj zobowiazan limit w % wykorzystania
PKO BP S.A.
Limit kredytu 62 000 10 967 PLN 18 51 033
wielocelowego
PKO BP S.A. . 208 900 155863  PLN 75 53 037
Kredyt w rachunku biezacym
BGK S.A.
Kredyt w rachunku biezacym 80000 0 PLN 0 Sl
BGZ BNP _ Paribas  S5.A. 22 000 20098 EUR 91 1902

wielocelowa linia kredytowa

*  Tabela zawiera wartosci nominalne.

W PKO BP S.A. Jednostka Dominujaca korzysta z umowy kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego w wysokosci 62 000 tys. zt. Na dzien 31 marca 2018 roku nie wystapito zadtuzenie
z tytutu kredytu obrotowego, natomiast wykorzystano 10 967 tys. zt na gwarancje oraz akredytywe
stand-by. Pozostata kwota w wysokosci 51 033 tys. zt pozostaje do wykorzystania na kolejne
gwarancje i akredytywy oraz kredyt obrotowy. Umowa obowigzuje do dnia 30 wrzesnia 2019 roku.

Jednostka Dominujaca wraz ze Spotkami zaleznymi korzysta z kredytu w rachunku biezacym w ramach
umowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A. z bankiem PKO BP S.A. z dodatkowa ustuga cash poolingu
rzeczywistego. Wysokosc przyznanego limitu wynosi 208 900 tys. zt. Umowa kredytu zawarta jest do
dnia 30 wrzesnia 2019 roku. Limit dla Jednostki Dominujacej wynosi 200 500 tys. zt, na ktory sktadaja
sie limit kredytowy w wysokosci 110 500 tys. zt oraz Limit Dzienny cash poolingu rzeczywistego
w wysokosci 90 000 tys. zt. Wedtug stanu na dzien 31 marca 2018 roku wystapito zadtuzenie w kwocie
155 863 tys. zt.

W ramach tego samego kredytu spotki zalezne posiadaja nastepujace limity:

» Grupa Azoty Police Serwis Sp. z o0.0. 8 000 tys. zt,
e Koncept Sp. z 0.0. 200 tys. zt,
» Transtech Sp. z o.0. 100 tys. zt,
» Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z o.o0. 100 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2018 roku zadna ze spotek zaleznych nie posiadata zadtuzenia z tytutu kredytu
w rachunku biezacym w banku PKO PB S.A.

W styczniu 2017 roku Jednostka Dominujaca podpisata umowe kredytu w rachunku biezacym
z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z limitem 80 000 tys. zt. Umowa zawarta zostata na okres 36
miesiecy. Wedtug stanu na dzien 31 marca 2018 roku zadtuzenie nie wystepowato.

W lutym 2014 roku Emitent oraz spotka zalezna African Investment Group S.A. zawarty umowe
wielocelowej linii kredytowej z Bankiem BGZ BNP Paribas Bank Polska S.A. dotyczaca finansowania
dziatalnosci biezacej spotki zaleznej. Wysokos¢ limitu wynosi 22 000 tys. EUR, w ktorym wg stanu na
dzien 31 marca 2018 roku wystapito zadtuzenie w wysokosci 20 098 tys. EUR. Limit udostepniony jest
do 17 lutego 2019 roku. W dniu 7 lutego 2017 roku Zarzad Spotki podjat decyzje o utworzeniu rezerwy
z tytutu poreczenia kredytow udzielonych spotce African Investment Group S.A. w kwocie
odpowiadajacej wartosci wykorzystanego kredytu w poszczegolnych latach.
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Tabela 12. Poziom zobowigzan Grupy Kapitatowej z tytutu zaciagnietych pozyczek od podmiotow
powigzanych wg stanu na dzien 31 marca 2018 roku*

Nazwa podmiotu Wysokosé Wvk tani S
powiazanego / przyznanej Zaangazowanie Waluta y orz;:s anie oziom do

. . . . : w % wykorzystania
Rodzaj zobowiazania pozyczki
Grupa Azoty S.A.
Pozyczka na projekty 104 000 26 000 PLN 75 26 000
inwestycyjne
Grupa Azoty S.A.
Pozyczka na pokrycie
kapitatu zaktadowego PDH 60 000 20000 PLN 33 gl
Polska S.A.

*  Tabela zawiera wartosci nominalne.

Spotka korzysta z pozyczki na projekty inwestycyjne, udzielonej przez Grupe Azoty S.A. zgodnie
Z postanowieniami umowy o finansowanie wewnatrzgrupowe z dnia 23 kwietnia 2015 roku. Pozyczki
w kwocie 104 000 tys. zt udzielono w dniu 14 wrzesnia 2015 roku. Jednostka Dominujaca wykorzystata
Z tytutu pozyczki 78 000 tys. zt. Pozyczka sptacana jest w ratach miesiecznych. Na dzien 31 marca
2018 roku wystapito zadtuzenie w kwocie 26 000 tys. zt. Wyptata ostatniej transzy pozyczki w kwocie
26 000 tys. zt pozostaje do wykorzystania.

W dniu 14 wrzesnia 2015 roku Grupa Azoty S.A. udzielita Emitentowi pozyczki w kwocie 60 000 tys. zt
na pokrycie kapitatu zaktadowego utworzonej spotki zaleznej PDH Polska Spotka Akcyjna, zgodnie
Z postanowieniami umowy o finansowanie wewnatrzgrupowe z dnia 23 kwietnia 2015 roku. Pozyczka
wyptacana jest w transzach. Na dzien 31 marca 2018 wystapito zadtuzenie w kwocie 20 000 tys. zt.
Pozostata kwota jest mozliwa do wykorzystania w 2018 roku.

Tabela 13. Poziom zobowigzan Grupy Kapitatowej z tytutu zaciaghietych pozyczek
w finansowaniu pozabankowym wg stanu na dzien 31 marca 2018 roku*

Nazwa instytucji Wysokos¢ Wk can
wspétfinansujacej projekt / przyznanej  Zaangazowanie  Waluta 'Y °\'NZ{/S ame

. . (]
Nazwa projektu pozyczki

Wojewodzki Fundusz Ochrony

Srodowiska i Gospodarki Wodnej

w Szczecinie 90 000 53 438 PLN 100
Wezet oczyszczania spalin wraz z

modernizacja EC Il

Narodowy Fundusz Ochrony

Srodowiska

i Gospodarki Wodnej w Szczecinie 90000 77140 PLN 100
Modernizacja procesu syntezy

amoniaku

*  Tabela zawiera wartosci nominalne.

Emitent korzysta z pozyczki udzielonej z Wojewodzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej w Szczecinie na okres 10 lat w wysokosci 90 000 tys. zt z przeznaczeniem na inwestycje
»Wezet oczyszczania spalin wraz z modernizacja Elektrocieptowni Il w Zaktadach Chemicznych
,Police” S.A.”. Pozyczka zostata wyptacona w catosci. Sptata pozyczki wedtug harmonogramu ma
nastapi¢ do 31 grudnia 2022 roku. Na dzien 31 marca 2018 roku wystapito zadtuzenie w kwocie
53 438 tys. zt.

Pozyczka z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie udzielona
zostata na okres 10 lat, w wysokosci 90 000 tys. zt, z przeznaczeniem na inwestycje ,,Modernizacja
procesu syntezy amoniaku w Zaktadach Chemicznych ,Police” S.A.”. Pozyczka zostata wyptacona
w catosci. Termin obwigzywania umowy pozyczki przypada na 20 grudnia 2023 roku. Na dzien
31 marca 2018 roku wystapito zadtuzenie w kwocie 77 140 tys. zt.
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Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym kresie sprawozdawczym umowach
dotyczacych kredytéw i pozyczek

W | kwartale 2018 roku Jednostka Dominujaca nie zaciagata, ani nie wypowiadata zadnych umow
dotyczacych kredytéw i pozyczek.

2.6. Realizacja gtownych inwestycji

W | kwartale 2018 roku naktady Jednostki Dominujacej na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci
niematerialne wyniosty 19 356 tys. zt, w tym naktady na inwestycje w Jednostce Dominujacej:

e inwestycje mandatowe 9 060 tys. zt,
e inwestycje zwigzane z utrzymaniem biznesu 3 646 tys. zt,
e inwestycje zwigzane z rozwojem biznesu 2 832 tys. zt,
e zakupy gotowych dobr 801 tys. zt.

Pozostata kwote stanowig remonty znaczace.

Rysunek 8. Struktura naktadéw inwestycyjnych Emitenta na dzien 31 marca 2018 roku
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KLUCZOWA INWESTYCJA GRUPY KAPITALOWEJ

W pierwszym kwartale 2018 roku Grupa Kapitatowa kontynuowata intensywne prace nad realizacja
kluczowego w Grupie Azoty projektu inwestycyjnego pn. ,,Polimery Police”, obejmujacego budowe
instalacji do produkcji propylenu oraz polipropylenu wraz z infrastruktura. Zgodnie z realizowanym
harmonogramem budowa rozpocznie sie pod koniec 2019 roku, a jej zakonczenie planowane jest na
koniec 2022 roku. Zgodnie z przyjeta struktura finansowania projekt ,Polimery Police”, bedzie
finansowany w 50% dtugiem uprzywilejowanym, a w pozostatych 50% kapitatem podporzadkowanym,
w tym kapitatem wtasnym.

Kamieniem milowym dla rozszerzonego zakresu projektu ,,Polimery Police” byto podpisanie umow
z dostawcg technologii produkcji polipropylenu i na dostawy katalizatorow do produkcji
polipropylenu.

W dniu 11 stycznia 2018 roku PDH Polska S.A. i Grace Technologies, Inc. wymienity podpisane umowy
zakupu licencji na technologie produkcji polipropylenu i dostawy katalizatorow do produkcji
polipropylenu dla projektu ,,Polimery Police”. Tym samym zrealizowany zostat wazny etap na drodze
do realizacji projektu, wptywajacy zgodnie z przyjeta strategia Grupy Azoty na rozwdj drugiego filaru
operacyjnego, czyli dziatalnosci pozanawozowej oraz generowanie i wdrazanie innowacji bedacych
dzwignia rozwoju sektora chemicznego.

Spotka PDH Polska S.A. jest juz w posiadaniu kluczowych dla procesu technologicznego licencji: na
technologie Oleflex - UOP do produkcji propylenu metoda odwodornienia propanu oraz licencje Unipol
- GRACE do produkcji polipropylenu. Produkcja w oparciu o technologie UNIPOL firmy Grace, bazuje
na polimeryzacji w fazie gazowej i zapewnia w prosty i ekonomiczny sposob wytwarzanie szerokiej
gamy polipropylenéw najwyzszej jakosci. Uniwersalnos¢ wybranej technologii charakteryzuje sie
tatwoscia sterowania, mozliwoscig otrzymania petnego zakresu standardowych polipropylendw, jak
rowniez wielu unikatowych, specjalnych produktéw. W procesie tym mozna produkowac
homopolimery, kopolimery randomiczne oraz kopolimery heterofazowe.

W okresie sprawozdawczym prowadzony byt proces wytonienia wykonawcy ustug Inzyniera Kontraktu
(PMC - Project Management Consultant). Prowadzony byt rowniez proces wyboru Generalnego
Wykonawcy EPC, ktéry bedzie realizowat projekt ,Polimery Police” sktadajacy sie z instalacji
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odwodornienia propanu (PDH) i instalacji do produkcji polipropylenu (PP), terminala przetadunkowo
magazynowego propanu i etylenu oraz z instalacji pomocniczych i potaczen miedzyobiektowych oraz
infrastruktury logistycznej polipropylenu. Na poczatku 2018 roku wystosowano do potencjalnych
oferentow zaproszenie do ztozenia ofert ITB (Invitation to Bid) w ramach realizacji kolejnego etapu
postepowania i prowadzony byt dialog techniczno-prawny z potencjalnymi Wykonawcami.

Rownolegle do dziatan zwigzanych z wytonieniem generalnego wykonawcy, byty prowadzone dziatania
w zakresie pozyskania finansowania dla projektu ,,Polimery Police”. Rozpoczeto procedure wytonienia
doradcdw instytucji finansujacych.

W opisywanym okresie w obszarze biznesowo-handlowym PDH Polska S.A. przeprowadzita szereg
spotkan w celu ustalenia warunkow wspotpracy z dostawcami strategicznych surowcow - propanu
i etylenu. Ustalone zostaty kluczowe warunki wspoétpracy. Réwniez z odbiorcami polipropylenu byty
kontynuowane spotkania i rozmowy.

Po zakonczeniu procesu oceny oddziatywania planowanego przedsiewziecia na srodowisko, uzyskana
zostata decyzja o srodowiskowych uwarunkowaniach dla instalacji PDH, nieuwzgledniajaca jeszcze
mozliwosci rozszerzenia o instalacje do produkcji polipropylenu. W zwiazku ze zmiang zakresu
zadania inwestycyjnego rozpoczety sie prace majace na celu opracowanie nowego raportu i uzyskanie
nowej decyzji o oddziatywaniu na srodowisko.

GLOWNE INWESTYCJE W JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

Spotka rozpoczeta realizacje 6 nowych zadan inwestycyjnych o tacznym budzecie 31 224 tys. zt.
Jednoczesnie w | kwartale 2018 roku Spotka kontynuowata realizacje 51 zadan inwestycyjnych
otwartych w poprzednich latach. Najwazniejsze z nich zostaty przedstawione i opisane ponizej.
Wezet oczyszczania spalin wraz z modernizacja elektrocieptowni EC I

Celem przedsiewziecia jest dostosowanie pracy instalacji elektrocieptowni do wymagan Dyrektywy
2010/75/UE. W | kwartale 2018 roku prowadzono rozruch technologiczny i optymalizacje pracy
instalacji.

Budzet inwestycyjny: 290 885 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2018 rok.

Zmiana technologii produkcji kwasu fosforowego DA-HF

Zasadniczym celem inwestycji jest poprawa efektywnosci produkcji oraz jakosci produkowanego
kwasu fosforowego (zmniejszenie ilosci zanieczyszczen w kwasie i ilosci odpadow). Zmiana technologii
bazuje na licencji udzielonej przez firme Prayon Technologies S.A.

Realizacje inwestycji podzielono na dwa etapy. Etap | zwiazany jest z pracami, ktore mozna wykonaé
podczas ruchu instalacji. Etap Il obejmuje prace wewnatrz budynku produkcyjnego i wymaga postoju
instalacji. Realizacja etapu | zostata zakonczona w | kwartale biezacego roku. Wytoniono wykonawce
i podpisano umowe na wykonanie prac budowlano-montazowych etapu Il. Trwaja przygotowania
wykonawcy do realizacji robot Il etapu.

Budzet inwestycyjny: 73 700 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2018 rok.

Modernizacja turbozespotu TUP-12 (TG1) oraz urzadzen pomocniczych turbozespotu

Celem zadania inwestycyjnego jest zwiekszenie niezawodnosci, bezpieczenstwa, elastycznosci
i jakosci regulacji turbiny w kazdym stanie ruchowym. Na poczatku roku przeprowadzono na instalacji
rozruch urzadzen oraz proby. Rozpoczeto eksploatacje turbozespotu.

Budzet inwestycyjny: 16 000 tys. zt.

Wykonanie i wymiana wymiennikow ciepta 17/18E601A i 17/18E601B

Realizacja inwestycji ma na celu poprawe stanu technicznego kluczowych wymiennikow instalacji
syntezy amoniaku, podniesienie efektywnosci aparatow i zwiekszenie niezawodnosci pracy instalacji.
W | kwartale 2018 roku wykonano ekspertyze fundamentow, na ktérych majg by¢ zamontowane
wymienniki ciepta. Wykonawca zakupit materiaty na wymienniki Linii A. Obecnie trwa prefabrykacja
wymiennikow na linie B.

Budzet inwestycyjny: 15 500 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2019 rok.

Wymiana wiezy WA Il Ciag 7

Wymiana wiezy absorpcyjnej na nowa ma na celu utrzymanie ciagtosci pracy instalacji produkcji
kwasu siarkowego i pary. Uzyskano zgody korporacyjne na realizacje zadania.

Budzet inwestycyjny: 14 000 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2019 rok.
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Wymiana suszarni nawozow 311 X PN-2

Wymiana suszarni nawozow na nowa zapewni bezawaryjne prowadzenie procesu technologicznego
suszenia nawozow. W styczniu 2018 roku przeprowadzono i zakonczono rozruch mechaniczny
i technologiczny suszarni. Realizacja zadania zostata zakonczona.

Budzet inwestycyjny: 12 000 tys. zt.

Komputeryzacja instalacji AKPiA i EL Wydziatu NPF instalacji PF-4 - kwas surowy

Petna automatyzacja procesow technologicznych zostanie przeprowadzona poprzez implementacje
nowoczesnego systemu sterowania procesem produkcji. Dzieki wprowadzonym zmianom mozliwe
bedzie m.in. zapewnienie precyzji dozowania surowcéw i mediow, staty podglad historii i analiza
trendow. Wytoniono wykonawce i podpisano umowe na wykonanie prac w branzach elektrycznej
i AKPiA.

Budzet inwestycyjny: 10 846 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2018 rok.

2.7. Czynniki majace wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie, co najmniej
kolejnego okresu sprawozdawczego

Kursy walut

W 1l kwartale gotebie nastawienie RPP w kwestii perspektyw podwyzek stop procentowych w 2018
roku i najblizszych latach powinno utrzymywac ztotego pod dominujacym wptywem czynnikow
globalnych, a nie lokalnych. Dalsze podwyzki stop procentowych w USA przy jastrzebim nastawieniu
FED-u, powinny zmniejszac globalng ptynnos$¢, co bedzie sprzyjac¢ stopniowemu ostabieniu ztotego.
Jednoczesnie w zwiazku z faktem, iz koniunktura w Chinach ma silny wptyw na ksztattowanie
sentymentu inwestycyjnego wobec walut rynkéw wschodzacych, ewentualna eskalacja ,,wojny
handlowej” na linii USA-Chiny moze pogarszac nastroje inwestycyjne wobec ztotego. Majac powyzsze
na wzgledzie Spotka spodziewa sie, ze kurs EUR/PLN bedzie oscylowat w okolicy 4,25, natomiast na
parze z USD spodziewane sg poziomy blisko 3,51. Stosowany w Spotce hedging naturalny oraz
transakcje spotowe na EUR/USD bilansuja pozycje walutowa Spotki. W efekcie prognozowane trendy
walutowe nie powinny znaczaco wptynaé na wyniki Spotki w Il kwartale 2018 roku.

Krajowe stopy procentowe

Rada Polityki Pienieznej w | kwartat 2018 roku nie zmienita parametrow prowadzonej polityki
monetarnej.

W opinii Rady biezace dane i prognozy wskazujg na korzystne perspektywy aktywnosci gospodarczej
w Polsce. Prezes NBP nie zaktada zmiany stop procentowych do konca 2018 roku, co oznacza
utrzymanie kosztow finansowania Spotki w biezagcym roku na stabilnym poziomie.

Ksztattowanie sie cen surowcéw i produktéow
PRODUKTY

Amoniak

Spowolnienie na rynku amoniaku nadal bedzie wptywato na uwarunkowania w otoczeniu na poczatku
Il kwartatu. Niektorzy z producentow, z uwagi na niekorzystng sytuacje rynkowa beda
prawdopodobnie dazyli do ograniczania produkcji lub wykorzystaja ten okres na przeprowadzenie
postojow remontowych. Prognozy na najblizszy okres przewiduja mozliwos¢ dalszych obnizek cen
amoniaku.

Mocznik

Mimo odnotowanego wzrostu zapotrzebowania na mocznik przez Indie, na rynku nadal widoczne jest
spowolnienie za sprawa niskiego popytu ze strony USA, Europy i Brazylii. Zapowiadany na maj brak
dostepnosci produktu z regionu Potwyspu Arabskiego i Iranu zgodnie z doniesieniami bedzie
zrekompensowany jego dobra dostepnoscia w rejonie Afryki Potnocnej, Morza Czarnego i Battyku.

Analitycy przewiduja, ze rynek globalny bedzie miat do czynienia z nadwyzka mocznika w okresie od
maja do czerwca. Wedtug prognoz ceny mocznika moga nadal spada¢ w Il kwartale 2018 roku.
Nawozy wielosktadnikowe

W Il kwartale wystepuje zwykle zmniejszenie stosowania nawozow NPK (koniec wiosennej aplikacji),
w tym roku jednak, ze wzgledu na pogode, sezon w Europie Zachodniej nieco sie przesunat. Stad,
mimo, ze w tym okresie producenci czesto stosuja posezonowe obnizki cen w celu zachecenia
dystrybutoréw i rolnikow do gromadzenia zapasow przed sezonem jesiennym, obnizek na NPK mozna
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spodziewac sie dopiero od maja. Mozna spodziewac sie korekty ceny DAP-u, gtownie z powodu braku
popytu na najwiekszych rynkach (Chiny, USA, Brazylia, Europa).

Biel tytanowa

Znaczne zwiekszenie importu bieli z Chin w powiazaniu z bardzo niskim kursem dolara spowoduje
w Il kwartale uruchomienie procesu stabilizacji poziomu cen pigmentu. Nalezy sie spodziewac
podwyzki cen na poziomie maksymalnie 1-1,5%.

SUROWCE

Fosforyty

Opracowania analitycznie nie wskazuja bezposrednio na mozliwos¢ podniesienia cen fosforytow
w |l kwartale 2018 roku pomimo pewnych fluktuacji notowan cen DAP-u na $wiatowych rynkach.
Pewnym dylematem na rynku eksportowym sg Indie, ktore jeszcze nie osiagnety maksymalnego
poziomu importu DAP-u. Gdyby jednak Indie pozostaty poza rynkiem przez dtuzszy okres czasu, ceny
DAP, szczegodlnie w notowaniach srednioterminowych, moga by¢ podatne na silniejsza presje na
spadek.

Siarka

Rzad Indii ostatecznie ogtosit 28 marca 2018 roku 27% wzrost subwencji na zakup P,0s, co
uwzgledniajac korzystne prognozy pogodowe, wskazuje, ze lokalnie (Indie, Chiny), moze wzrosnac
zapotrzebowanie na zakup siarki i w konsekwencji moze przetozy¢ sie na wyzsza cene zakupu
w tamtym regionie Swiata.

W II kwartale 2018 roku, w Europie Zachodniej nie przewiduje sie zmian cen siarki ptynnej, co nie
jest takie oczywiste na pozostatych rynkach, dla ktorych analitycy sugeruja, mozliwg podwyzke cen
0 okoto 10 USD/tone w stosunku do cen z | kwartatu 2018 roku.

Sol potasowa

Prowadzone w | kwartale negocjacje z chinskimi importerami soli potasowej nie przyniosty kluczowych
rozstrzygniec co do ustalenia cen na 2018 rok. Pomimo presji ze strony producentéow na podwyzszenie
ceny soli dla chifnskich odbiorcow o ok. 40 USD/tone, zdaniem analitykow realna podwyzka cen dla
odbiorcow z Chin, planowana od Il kwartatu 2018 roku wyniesie od 10 do 20 USD/tone. Z tego powodu
rowniez na rynkach europejskich nalezy spodziewac sie wzrostowego trendu cen dla zakupu soli
potasowej. Dodatkowo, w styczniu i lutym Chiny sprowadzity odpowiednio o 4 i 8% mniej soli niz
w analogicznym okresie 2017 roku. Zapasy magazynowe soli potasowej w portach w Chinach
w pierwszym kwartale osiagnety poziom 2,3 mln ton, natomiast w Indiach, tylko w marcu zapasy
wzrosty z 277 tys. ton do ok. 450 tys. ton - co moze sie odbi¢ niekorzystnie na mozliwosciach
logistycznych portow. W przypadku Indii problemem jest rowniez informacja o ograniczeniu o 10%,
rzadowej dotacji na zakup soli pylistej na lata 2018/2019.

limenit, szlaka tytanowa

Odczuwalne sa globalne braki w podazy surowcéw tytanonosnych, a zwtaszcza szlaki o zawartosci
74%-76% tytanu, stosowanej w produkcji siarczanowej bieli tytanowej. Chinski Rzad zamierza
kontynuowac przeprowadzanie kontroli srodowiskowych, co ograniczy zdolnosci produkcyjne
w sektorze wydobycia i przetwarzania surowcow tytanonosnych, stwarzajac pretekst do lokalnego
podnoszenia cen tych surowcow, co z kolei sktoni tamtejszych producentow bieli do importu.
W zwiazku z powyzszym w Il kwartale 2018 roku najprawdopodobniej dojdzie do kolejnych globalnych
podwyzek cen omawianych surowcow, przy czym wzrost cen ilmenitu powinien by¢ proporcjonalnie
nizszy niz wzrost cen szlaki.
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3. Pozostate informacje

3.1. Inne istotne zdarzenia

W zwiazku z zakonczeniem poprzedniej kadencji Cztonka Zarzadu z ramienia pracownikow, w dniach
od 19 do 22 marca 2018 roku odbyty sie wybory kandydata na Cztonka Zarzadu Spotki, w wyniku
ktorych Pani Anna Tarocinska zostata ponownie wybrana na przedstawiciela pracownikow.

W nastepstwie zmian Statutu Emitenta zaistniata potrzeba dostosowania zapiséw Regulaminu Walnego
Zgromadzenia spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna z siedzibg w Policach
do tresci Statutu. Nowy Regulamin zostat przyjety przez Zarzad Emitenta, a w dniu 29 marca 2018
roku uzyskat pozytywna opinie Rady Nadzorczej. Regulamin wejdzie w zycie z dniem zatwierdzenia
przez Walne Zgromadzenie, zaplanowane na dzien 18 maja 2018 roku.

3.2. Umowy znaczace

W dniu 6 lutego 2018 roku pomiedzy Emitentem a Grupa Azoty S.A. zostata podpisana ramowa umowa
na dostawy amoniaku ciektego przez Emitenta. Umowa obowigzuje od dnia 1 stycznia 2018 roku
i zostata zawarta na czas nieokreslony wedtug ustalonego harmonogramu i warunkéw handlowych.
Szacunkowa wartos¢ umowy wynosi okoto 113 000 tys. zt netto rocznie?.

W dniu 12 marca 2018 roku pomiedzy Emitentem a Polska Grupa Gornicza S.A. zostata podpisana
dwustronna umowa sprzedazy wegla. Umowa obowiazuje od dnia 1 stycznia 2018 roku i zostata
zawarta na czas nieokreslony. Szacunkowa wartos¢ umowy wynosi okoto 78 500 tys. zt netto rocznie®.

W dniu 9 kwietnia 2018 roku Zarzad Spotki zawart z Office Chérifien des Phosphates z siedziba
w Casablance, Maroko, umowe dotyczaca zakupu fosforytow pochodzenia marokanskiego. Umowa
zawarta zostata na czas okreslony od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.
Szacunkowa wartos¢ swiadczen wynikajacych z Umowy wynosi okoto 350 000 tys. zt6.

3.3. Udzielone poreczenia kredytow lub pozyczek, udzielone gwarancje

Grupa Kapitatowa nie wystawita i nie aneksowata w | kwartale 2018 roku gwarancji, ktorych taczna
wartos¢ przekraczataby 10% kapitatow wtasnych Jednostki Dominujacej.

Tabela 14. Poreczenia udzielone przez Jednostke Dominujaca na dziehA 31 marca 2018 roku

Typ/ Dla Tytut Waluta Datg . Kwota
wystawca wystawienia

Poreczenie sptaty

Umowa kredytu

kredytu konsorcjum  Grupa Azoty S.A. odnawialnego PLN 23.04.2015 600 000
bankow

Poreczenie sptaty Umowa kredytu w

kredytu w PKO BP  Grupa Azoty S.A. rachunku PLN 20.09.2016 124 000
(KRB) biezacym

Poreczenie sptaty Umowa limitu

kredytu w PKO BP Grupa Azoty S.A. kredytowego PLN 20.09.2016 96 000
(LKW) wielocelowego

Ghar j;tcdavf%tglty Grupa Azoty S.A.  Umowa kredytu ~ PLN 28.05.2015 220 000

ﬁ‘r’gz‘ﬁ?fw P2 Grupa Azoty S.A.  Umowa kredytu PN 28.05.2015 60 000

Gwarancja sptaty Grupa Azoty S.A Umowa kredytu EUR 25.01.2018 24 01

kredytu W EBI (244 093 PLN)

1344 093

W dniu 25 stycznia 2018 roku zostata zawarta umowa gwarancji pomiedzy Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym (zwanym dalej EBI) z siedziba w Luksemburgu a kluczowymi spotkami zaleznymi Grupy

4 Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 3/2018 ,,Podpisanie ramowej umowy dostaw amoniaku” z dnia
06.02.2018 roku.

> Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 5/2018 ,,Podpisanie umowy na zakup wegla” z dnia 12.03.2018
roku.

¢ Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 11/2018 ,,Zawarcie umowy zakupu fosforytow” z dnia
09.04.2018 roku.
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Azoty S.A., w tym: Emitentem, Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. oraz Grupa Azoty Zaktady
Azotowe Kedzierzyn S.A.”. Gwarancja ta spetnia funkcje poreczenia umowy kredytowej.

Gwarancja udzielona zostata jako zabezpieczenie do umowy kredytu dotyczacego finansowania
w maksymalnej kwocie 145 000 tys. EUR, stanowiacego integralng czes¢ pakietu finansowania
dtugoterminowego Grupy Azoty, stuzacego finansowaniu ogoélnych potrzeb korporacyjnych, w tym
strategii i programu inwestycyjnego oraz badan i rozwoju Grupy Kapitatowej.

Kwota udzielonych przez kazdego z gwarantow, w tym Emitenta, gwarancji zostata ustalona
w maksymalnej wysokosci 58 000 tys. EUR, tj. tacznie 174 000 tys. EUR.

Kazdy gwarant ponosi odrebna i niezalezna od innych gwarantéw odpowiedzialnos¢ za zobowiazania
Kredytobiorcy do uzgodnionej gornej granicy odpowiedzialnosci gwaranta (kwota gwarancji). EBI
moze dochodzi¢ od kazdego z gwarantow zaptaty wymagalnych zobowiazan wynikajacych z Umowy
z EBI w przypadku gdyby nie zostaty zaspokojone przez Kredytobiorce.

Gwarancja wygasa z uptywem okresu zabezpieczenia, konczacym sie wraz ze sptatg wierzytelnosci
wynikajacych z Umowy z EBI dotyczacej finansowania, zawartego na okres 10 lat od uruchomienia
finansowania, z ratalnym harmonogramem sptaty rozpoczynajacym sie w ciaggu 3 lat od daty wyzej
wymienionego uruchomienia.

Opisana powyzej gwarancja zostata udzielona na warunkach rynkowych za odpowiednim
wynagrodzeniem. Pozostate zapisy umowy gwarancji z EBI nie odbiegaja od standardow przyjetych
w umowach tego typu.

W ramach Grupy Kapitatowej Jednostki Dominujacej, na dzien 31 marca 2018 roku, jedynie spotka
zalezna Grupa Azoty Police Serwis Sp. z 0.0. posiadata wystawione poreczenie na rzecz TU INTERRISK
S.A.

Tabela 15. Poreczenia udzielone przez spoétki zalezne wg stanu na 31 marca 2018 roku

Tye/ Dla Tytut Waluta Dat§ .
wystawca wystawienia
Umowa
przewtaszczenia
na zabezpieczenie INTERRISK
rzeczy S.A.
oznaczonych co
do tozsamosci

Kwota

Zabezpieczenie udzielanych
przez INTERRISK S.A. gwarancji PLN 21.03.2011 1 881
ubezpieczeniowych

1881

W | kwartale 2018 roku Jednostka Dominujaca udzielita dwie nowe gwarancje na taczna kwote
1391 tys. zt

Tabela 16. Gwarancje udzielone przez Jednostke Dominujaca w | kwartale 2018 roku

Typ/ Dla Tytut Waluta Dat§ . Kwota
wystawca wystawienia
Zobowiazanie gwaranta
SKARB sktadane jako
PKO BP 5.A. PANSTWA zabezpieczenie generalne w PLN 20.03.2018 1LY
operacjach celnych
PKO BP S.A. GAZ-SYSTEM  Gwarancja zaptaty do umowy PLN 01.01.2018 391

S.A. przesytania paliwa gazowego

1391

7 Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 2/2018 ,,Udzielenie gwarancji na rzecz EBI” z dnia 29.01.2018

roku.
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Tabela 17. Gwarancje udzielone przez Jednostke Dominujaca na 31 marca 2018 roku

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikéw za | kwartat 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Typ/ Dla Tytut Waluta Dat? . Kwota
wystawca wystawienia
Gwarancja dobrego
PKO BP S.A. PGE S.A. wykonania umowy w PLN 08.03.2016 316
przetargu nieograniczonym
Zobowiazanie gwaranta
SKARB sktadane jako
PKO BP 5.A. PANSTWA zabezpieczenie generalne w PLN 20.03.2018 i
operacjach celnych
Gwarancja zaptaty do umowy 15.11.2017
PKO BP S.A. PSE S.A. przesytania energii PLN S 1300
. (aneks)
elektrycznej

PKOBPS.A.  CAZSYSTEM  Gwarancja zaplaty doumowy — p \ g4 47 2017 3522

S.A. przesytania paliwa gazowego
PKOBPS.A.  CAZSYSTEM  Gwarancja zaptaty do umowy )\ g4 0q 7018 391

S.A. przesytania paliwa gazowego
PKO BP S.A. Zat:(ezpieizenig zaptat.y do
(akredytywa MARSULEX ontraktu (lpstalaga USD 28.12.2017 4438

standby) (MET) oczyszczania spalin (aneks) (1 300 tys. USD)

Elektrocieptowni EC-11)

10 967

W ramach Grupy Kapitatowej, na dzien 31 marca 2018 roku, jedynie spotka zalezna Grupa Azoty Police
Serwis Sp. z 0.0. posiadata wystawione gwarancje.

Tabela 18. Gwarancje udzielone przez spoétki zalezne wg stanu na 31 marca 2018 roku

Typ/

Data

Dla Tytut Waluta - Kwota
wystawca wystawienia
Gwarancja gwarancja nalezytego
ubezpieczeniowa PGE GiEK S.A. wykonania kontraktu i PLN 16.11.2016 32
»INTERRISK” S.A. usuniecia wad i usterek
Gwarancja gwarancja nalezytego
ubezpieczeniowa PGE GiEK S.A. L di K PLN 01.09.2016 4
_INTERRISK” S.A. usuniecia wad i ustere
. Zaktad Odzysku i
Gwarancja Sktadowania gwarancja nalezytego
ubezpieczeniowa . L. . PLN 05.09.2017 11
Odpadow usuniecia wad i usterek
PZU SA
Komunalnych
. Zaktad Odzysku i
Gwarancja Sktadowania gwarancja nalezytego
ubezpieczeniowa . L. . PLN 05.09.2017 2
Odpadow usuniecia wad i usterek
PZU SA
Komunalnych
49

Informacja o udzielonych pozyczkach

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym z Grupy Kapitatowej

Jednostka Dominujaca udzielita spotce zaleznej Supra Agrochemia Sp. z 0.0. pozyczek:

e wdniu 14 marca 2014 roku w kwocie 3 600 tys. zt na realizacje naktadow inwestycyjnych w spotce.
Na dzien 31 marca 2018 roku wystapito zadtuzenie w kwocie 3 600 tys. zt. Sptata pozyczki ma
nastapi¢ nie poézniej niz 30 czerwca 2018 roku.

e w dniu 31 grudnia 2014 roku w kwocie 10 000 tys. zt na realizacje naktaddéw inwestycyjnych
w spotce. W | kwartale 2018 roku Jednostka Dominujaca dokonata wyptaty ostatniej transzy
pozyczki na kwote 350 tys. zt. Na dzien 31 marca 2018 roku stan zadtuzenia wynosit 10 000 tys. zt.
Sptata pozyczki ma nastapi¢ nie pdzniej niz 30 czerwca 2018 roku.
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Opis zagadnien dotyczacych uprawnien do emisji CO,

W zakresie emisji gazow cieplarnianych Spoétka dziata w oparciu o decyzje pozwolenia na emisje gazow
cieplarnianych Zachodniopomorskiego Urzedu Marszatkowskiego, wydanych na podstawie Ustawy
z dnia 12 czerwca 2015 roku o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazow cieplarnianych (Dz. U.
poz. 1223 z p6zn. zm.).

W | kwartale 2018 roku rozliczono na poziomie kazdej instalacji EU ETS Spotki zakupy uprawnien na
poczet roku 2017, w tym wymiany uprawnien typu CER na EUA oraz wykonano niezbedne transakcje
w systemie EU ETS dla umorzenia roku 2017.

3.4. Akcjonariat

Ponizej wskazano akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne,
co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien publikacji niniejszego raportu
wraz z podaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu.

Tabela 19. Struktura akcjonariatu na dzien 19 kwietnia 2018 roku (dzien publikacji ostatniego
raportu okresowego)

AKci . Liczba akcji % kaPita{u Licz!)a % gtosow
cjonariusz akcyjnego gtosow
Grupa Azoty S.A. 49 500 000 66,00 49 500 000 66,00
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 11 956 000 15,94 11 956 000 15,94
ARP S.A. 6 607 966 8,81 6 607 966 8,81
Skarb Panstwa 3759 356 5,01 3759 356 5,01
Pozostali 3176 678 4,24 3176 678 4,24
Razem 75 000 000 100,00 75 000 000 100,00
Tabela 20. Struktura akcjonariatu na dzien 31 marca 2018 roku
AKci . Liczba akcji % kaPita{u Licz!)a % gtosow
cjonariusz akcyjnego gtosow
Grupa Azoty S.A. 49 500 000 66,00 49 500 000 66,00
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 11 956 000 15,94 11 956 000 15,94
ARP S.A. 6 607 966 8,81 6 607 966 8,81
Skarb Panstwa 3 759 356 5,01 3 759 356 5,01
Pozostali 3176 678 4,24 3176 678 4,24
Razem 75 000 000 100,00 75 000 000 100,00

Wedtug listy uprawnionych do udziatu w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zwotanym na dzien
12 czerwca 2017 roku, udostepnionej Jednostce Dominujacej przez KDPW, OFE PZU ,,Ztota Jesien”
zarejestrowat 11 900 000 akcji, co jest rownoznaczne ze zwiekszeniem swojego udziatu w kapitale
zaktadowym Jednostki Dominujacej do 15,94%.

Od dnia 31 marca 2018 roku do daty przekazania niniejszego raportu Jednostka Dominujaca nie
otrzymata informacji o zmianach w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji.
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3.5. Stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

Tabela 21. Zestawienie stanu posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby nadzorujace

Liczba akcji/ liczba gtosow

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

01 stycznia 2018 roku 31 marca 2018 roku spt:{rzqdzema
aportu
dr Wojciech Wardacki - - -
Tomasz Panas - - .
dr Wtodzimierz Zasadzki - - -
Anna Tarocinska 1 1 1

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu nie wystapity zmiany w stanie posiadania akcji
Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace.

Na dzien zakonczenia okresu raportowania, tj. na dzien 31 marca 2018 roku oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu zaden z Cztonkow Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej nie
posiada akcji Jednostki Dominujacej.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie wystapity zmiany w stanie posiadania akcji
Jednostki Dominujacej przez osoby nadzorujace.

3.6. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Zarzad Jednostki Dominujacej
W | kwartale 2018 roku w sktadzie Zarzadu nie zaszty zadne zmiany.
Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej przedstawia sie

nastepujaco:

e dr Wojciech Wardacki - Prezes Zarzadu,

e Tomasz Panas - Wiceprezes Zarzadu,

e dr Wtodzimierz Zasadzki - Wiceprezes Zarzadu,

e Anna Tarocinska - Cztonek Zarzadu (przedstawiciel pracownikow Spotki).

Kompetencje oséb zarzadzajacych Jednostka Dominujaca

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami KSH oraz postanowieniami Statutu, Zarzad Spotki jest organem
wykonawczym Spotki, prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach
sadowych i pozasadowych.

Zarzad Spotki, pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu, zarzadza Spotka i reprezentuje ja na zewnatrz.
Wszelkie sprawy zwiazane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami prawa lub
postanowieniami Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do kompetencji
Zarzadu.

Zarzad Spotki dziata zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa i odpowiada za prowadzenie spraw
Spotki przed Rada Nadzorcza i Walnym Zgromadzeniem.

Podziat kompetencji pomiedzy Cztonkéw Zarzadu

Na mocy uchwaty Rady Nadzorczej nr 26/V1/13 w sprawie zatwierdzenia zmian do Regulaminu Zarzadu
Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. okreslenie kompetencji i obowigzkow w zakresie
nadzoru nad okreslonymi obszarami organizacyjnymi Spotki ustala i przyjmuje kazdorazowo Zarzad
Spotki w formie uchwaty.

Na dzien publikacji niniejszego raportu szczegotowy podziat kompetencji Cztonkow Zarzadu reguluje:

e Uchwata Zarzadu Spotki nr 1080/VII/18 z dnia 12 kwietnia 2018 roku w sprawie podziatu zadan
pomiedzy cztonkéw Zarzadu w zakresie nadzoru obszaréow organizacyjnych i funkcjonowania
proceséw gospodarczych,

e Regulamin Organizacyjny przyjety uchwata Zarzadu nr 9/VI/12 z dnia 06 lipca 2012 roku
Z pozniejszymi zmianami (ostatnia zmiana przyjeta uchwata Zarzadu nr 1058/VII/18 z dnia
26.03.2018 roku, zatwierdzona uchwata Rady Nadzorczej nr 174/VII/18 z dnia 29 marca 2018 roku).

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 78 z 82

INFORMACJE
POUFNE



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikéw za | kwartat 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Zgodnie z zapisami Uchwaty Zarzadu Spoétki nr 1080/VII/18 z dnia 12 kwietnia 2018 roku,
w ramach podziatu zadan pomiedzy Cztonkami Zarzadu, okreslone zostaty kompetencje i obowiazki
w zakresie nadzoru okreslonych obszaréw organizacyjnych Spotki:

e Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny dr Wojciech Wardacki:
Dziat Gtownego Dyspozytora,

Dziat Audytu Wewnetrznego,

Dziat Marketingu,

Biuro Public Relations,

Biuro Bezpieczenstwa,

Departament Sprzedazy Nawozow,

Departament Korporacyjny Handlu Segmentu Agro,
Departament Zasobow Ludzkich i Zarzadzania,
Departament Przetargow,

Jednostke Biznesowa Nawozy,

Jednostke Biznesowa Pigmenty.

e Wiceprezes Zarzadu dr Wtodzimierz Zasadzki:
o Departament Finansow,
o Departament Zakupow Strategicznych,
o Departament Strategii i Rozwoju,
o
o

O O 0O 0O OO OO 0O O0OOo

Centrum Logistyki,
Centrum Infrastruktury.

o Wiceprezes Zarzadu Tomasz Panas:
o Jednostke Biznesowg Nitro,
o Centrum Energetyki.

e Cztonek Zarzadu Anna Tarocinska:
o Departament Bezpieczenstwa Technicznego,
o Centrum Analiz Laboratoryjnych.

W ramach podziatu zadan pomiedzy Cztonkow Zarzadu ww. Uchwata okresla rowniez kompetencje
i obowiazki w zakresie koordynacji funkcjonowania procesow gospodarczych.
Cztonkowie Zarzadu nadzorujg i koordynuja funkcjonowanie okreslonych procesow gospodarczych:

e Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny dr Wojciech Wardacki:
o Zarzadzanie strategiczne,
o Kompleksowa obstuga Klienta,
o Zarzadzanie zasobami ludzkimi.

e Wiceprezes Zarzadu dr Wtodzimierz Zasadzki:
Zarzadzanie finansami,

Controlling,

Zapewnienie dostepnosci surowcow i materiatow,
Zapewnienie obstugi logistycznej,

Zarzadzanie majatkiem trwatym produkcyjnym,
Zarzadzanie realizacja inwestycji.

O 0O 0O O O O

e Cztonek Zarzadu Anna Tarocinska:
o Zapewnienie bezpieczenstwa technicznego i Srodowiskowego.

Prezes Zarzadu, przy pomocy komorki organizacyjnej odpowiedzialnej za obstuge organow
statutowych Spotki, prowadzi biezaca kontrole realizacji uchwat Zarzadu Spotki, uchwat Rady
Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia. Prezes Zarzadu zwotuje posiedzenie Zarzadu z wtasnej
inicjatywy lub na wniosek cztonka Zarzadu, lub Rady Nadzorczej, ustala porzadek obrad
i przewodniczy posiedzeniom Zarzadu Spotki, a w razie jego nieobecnosci czynnosci te wykonuje
cztonek Zarzadu wyznaczony przez Prezesa Zarzadu Spotki.

Zgodnie z zapisami Regulaminu Organizacyjnego Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Prezes
Zarzadu - Dyrektor Generalny sprawuje nadzor ogoélny nad dziatalnoscia Spotki i wykonuje swoje
funkcje przy pomocy, Dyrektoréw Departamentow, Jednostek Biznesowych i Centrow oraz
kierownikow komorek organizacyjnych.
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Do kompetencji Prezesa Zarzadu - Dyrektora Generalnego nalezy:

ogolny nadzor i koordynacja dziatalnosci Spotki,

troska o wtasciwy wizerunek Spotki,

kierowanie pracami Zarzadu Spotki i przewodniczenie jego posiedzeniom,

petnienie obowiazkow pracodawcy Spotki w rozumieniu przepisow Kodeksu Pracy,

nadzorowanie prac zwigzanych z restrukturyzacja i prywatyzacja Spotki oraz spétek zaleznych,

nadzor i koordynacja nad okreslonymi w regulaminie Zarzadu procesami gospodarczymi oraz

nadzor nad komérkami organizacyjnymi podlegtymi bezposrednio Prezesowi Zarzadu - Dyrektorowi

Generalnemu,

e zatwierdzanie planéw audytu wewnetrznego i kontroli gospodarczej oraz inwentaryzacji, a takze
podejmowanie decyzji o ich przeprowadzeniu,

e reprezentowanie Spotki we wszystkich czynnosciach sadowych i pozasadowych z drugim cztonkiem

Zarzadu Spotki lub prokurentem.

Rada Nadzorcza
W | kwartale 2018 roku w sktadzie Rady Nadzorczej nie zaszty zadne zmiany.
Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujaco:

e Joanna Habelman - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Mirostaw Koztowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Bozena Licht - Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Agnieszka Dabrowska - Cztonek Rady Nadzorczej,

¢ Andrzej Malicki - Cztonek Rady Nadzorczej (przedstawiciel pracownikow Spotki),
e Maria Wiecek - Cztonek Rady Nadzorczej (przedstawiciel pracownikow Spotki).

Rada Nadzorcza dziata na podstawie:

e przepisow ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037
Z pozniejszymi zmianami),

ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji,

ustawy o rachunkowosci,

ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym,

Statutu Spotki,

Regulaminu Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Komitet Audytu

0d dnia 23 listopada 2009 roku w Spotce dziata Komitet Audytu powotany (Uchwata nr 342/1V/09 Rady
Nadzorczej) w celu usprawnienia prac Rady oraz wzmocnienia kontroli nad Jednostka Dominujaca
i Grupa Kapitatowa. Komitet stanowi ciato doradcze dziatajace kolegialnie w ramach struktury Rady
Nadzorczej.

Sktad Komitetu Audytu na dzien 01.01.2018 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
przedstawia sie nastepujaco:

e Joanna Habelman - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e Agnieszka Dabrowska - Sekretarz Komitetu Audytu,

e Mirostaw Koztowski - Cztonek Komitetu Audytu,

e Maria Wiecek - Cztonek Komitetu Audytu.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegolnosci:
e monitorowanie:
o procesu sprawozdawczosci finansowej,
o skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemow zarzadzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,
o wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegolnosci przeprowadzania przez firme
audytorska badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskow i ustalen Komisji Nadzoru
Audytowego wynikajacych z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej;

e kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej,
w szczegolnosci w przypadku, gdy na rzecz Spotki swiadczone sa przez firme audytorska inne ustugi
niz badanie;
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e informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposob badanie to
przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spotce, a takze jaka byta rola
Komitetu w procesie badania;

o dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na $wiadczenie przez
niego dozwolonych ustug niebedacych badaniem w Spoétce;

e opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

e opracowywanie polityki Swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca badanie, przez
podmioty powigzane z ta firma audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych
ustug niebedacych badaniem;

e okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spotke;

e przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacej powotania biegtych rewidentow lub
firm audytorskich, zgodnie z politykami, o ktorych mowa w lit. e oraz f ;

o przedktadanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci
finansowej w Spotce.

Szczegdtowe zasady funkcjonowania Komitetu Audytu okresla Ustawa z dnia 11 maja 2017 r.
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym oraz Regulamin Komitetu
Audytu przyjety uchwata Rady Nadzorczej Spotki Nr 159/VI1/17 z dnia 28 grudnia 2017 roku.

4. Informacje uzupetniajace

Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognoz

Grupa Kapitatowa odstapita od publikacji prognoz. Przyczynga takiego stanowiska byto utrzymywanie
sie trudnych do przewidzenia zmian na rynkach produktow i surowcow, od ktorych Grupa Kapitatowa
jest silnie uzalezniona. Zmiany te rzutuja w istotny sposdb na uzyskiwane wyniki finansowe.
Prognozowanie podstawowych wielkosci ekonomicznych bytoby obarczone duzym ryzykiem, a ich
publikacja mogtaby prowadzi¢ do btednych decyzji inwestycyjnych potencjalnych inwestorow.

W zwiazku z brakiem publikacji prognoz wynikdw finansowych na 2018 rok, nie jest prezentowane
stanowisko Zarzadu Jednostki Dominujacej odnosnie ich realizacji.

Informacje o posiadanych przez Jednostke Dominujaca oddziatach

Spotka nie posiada zamiejscowych oddziatow lub zaktadow.

Akcje, emisje akcji
Jednostka Dominujaca w badanym okresie nie prowadzita finansowych operacji na wtasnych papierach
wartosciowych.

Postepowania sadowe

Emitent nie jest strong postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci, ktorego wartosc
stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta i ktore spetniatyby kryteria istotnosci okreslone
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych z dnia 19 lutego
2009 roku (tekst jedn.: Dz. U. 2014 poz. 133 z pdzniejszymi zmianami).

taczna wartos¢ wszystkich postepowan nie przekracza wartosci 10% kapitatow wtasnych Grupy
Kapitatowej.

Wyroéznienia uzyskane po dniu bilansowym

Emitent oraz Grupa Azoty S.A. otrzymaty tytut , Transparentna Spotka Roku 2017” w rankingu
prowadzonym przez ,Parkiet” oraz Instytut Rachunkowosci i Podatkdw, przy wsparciu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie. Najlepiej komunikujace sie z rynkiem i najbardziej przejrzyste
spotki z trzech gtownych indeksow (WIG20, mWIG40 i sWIG80) wytoniono po raz drugi. Ogtoszenie
wynikow odbyto sie w dniu 25 kwietnia 2018 roku.
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. za
| kwartat 2018 roku zawiera 82 strony.

Podpisy Cztonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej

dr Wojciech Wardacki Tomasz Panas
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
dr Wtodzimierz Zasadzki Anna Tarocinska
Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Police, dnia 07 maja 2018 roku

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 82 z 82

INFORMACJE
POUFNE





