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Raport okresowy Grupy Azoty za | potrocze 2017 roku

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrécony jednostkowy rachunek zyskoéw i strat oraz inne

catkowite dochody

Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Zysk/(Strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Przychody finansowe netto
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat
Przeszacowanie
zobowiazania z tytutu
programu okreslonych
Swiadczen
Podatek dochodowy
odnoszacy sie do pozycji,
ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat

za okres za okres za okres

0d 01.01.2016 od 01.04.2017 od 01.04.2016
Nota do 30.06.2016 do 30.06.2017 do 30.06.2016

niebadane niebadane niebadane
1 793 309 377 151 357 076
2 (660 594) (288 587) (320 186)
132 715 88 564 36 890
2 (44 607) (21 524) (20 777)
2 (79 089) (32 026) (43 696)
3 5138 3514 2 487
4 (11 145) (3 400) (5123)
3012 35128 (30 219)
5 278 220 237 062 275 532
6 (20 015) (10 219) (11 992)
258 205 226 843 263 540
261 217 261971 233 321
7 (3 023) 20 523 2 615
258 194 282 494 235936
(5 468) (1742) (5 468)
7 1038 331 1038
(4 430) (1411) (4 430)

Informacja dodatkowa stanowi integralna czesc niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego

Grupa Azoty

sprawozdania finansowego
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) Raport okresowy Grupy Azoty za | potrocze 2017 roku
Srddroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrocony jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz inne
catkowite dochody (kontynuacja)

za okres za okres za okres
0d 01.01.2016 od 01.04.2017 od 01.04.2016
Nota do 30.06.2016 do 30.06.2017 do 30.06.2016
niebadane niebadane niebadane
Pozycje, ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat
Zabezpieczenie przeptywow
pienigznych - efektywna
czes¢ zmian wartosci
godziwej (8 200) (852) (7 855)
Podatek dochodowy
odnoszacy sie do pozyciji,
ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat 7 162
(8 200) (690) (7 855)
Suma innych catkowitych
dochodow (12 630) (2 101) (12 285)
Zyski i straty oraz inne
catkowite dochody ogotem 245 564 280 393 223 651
Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt) 2,60 2,85 2,38
Rozwodniony (zt) 2,60 2,85 2,38

Informacja dodatkowa stanowi integralna czesc niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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Raport okresowy Grupy Azoty za | potrocze 2017 roku

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji

finansowej

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Udziaty i akcje

Pozostate aktywa finansowe
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Prawa majatkowe
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

na dzien
31.12.2016*

Nota przeksztatcone

badane

1435 521
373

50 864

17 700
3883721
244 220
5632 399

10

171 256
31423
834

53 944
226 678
326 031
691

810 857
6 443 256

11

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie zinformacja przedstawiona w punkcie 1.2.b) w Informacji

dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Informacja dodatkowa stanowi integralna czesc niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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) Raport okresowy Grupy Azoty za | potrocze 2017 roku
Srddroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji
finansowej (kontynuacja)

na dzien
31.12.2016*
Nota przeksztatcone
badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 495 977
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2 418 270
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych (7 105)
Zyski zatrzymane, w tym: 1582 273
zysk netto biezqcego okresu 197 053
Kapitat wtasny razem 4 489 415
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 12 1166 290
Pozostate zobowigzania finansowe 13 28 538
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 46 136
Rezerwy 25992
Dotacje 15 19 222
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 24713
Zobowiazania dtugoterminowe razem 1 310 891
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 12 307 375
Pochodne instrumenty finansowe 1108
Pozostate zobowiazania finansowe 13 65 131
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2 994
Rezerwy 2 355
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 14 262 140
Dotacje 15 1 847
Zobowiazania krétkoterminowe razem 642 950
Zobowigzania razem 1953 841
Pasywa razem 6 443 256

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie zinformacja przedstawiona w punkcie 1.2.b) w Informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Informacja dodatkowa stanowi integralna czesc niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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) Raport okresowy Grupy Azoty za | potrocze 2017 roku
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres zakonczony 30 czerwca 2017 roku

Kapitat z emisji Kapitat z wyceny
akcji powyzej ich transakcji
wartosci nominalnej zabezpieczajacych

Kapitat
zaktadowy

Zyski Kapitat wtasny
zatrzymane razem

Stan na 1 stycznia 2017 roku
Korekty btedow
Stan na 1 stycznia 2017 roku po korektach”
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem
Transakcje z wtascicielami Spétki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy
Transakcje z wtascicielami ogotem
Stan na 30 czerwca 2017 roku (niebadane)

*) - Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiona w punkcie 1.2.c) w Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.
za okres zakonczony 30 czerwca 2016 roku

Kapitat z emisji Kapitat z wyceny

Kapitat s R y Zyski Kapitat wtasny
akcji powyzej ich transakcji
zaktadowy . - . - : zatrzymane razem
wartosci nominalnej zabezpieczajacych

Stan na 1 stycznia 2016 roku 495 977 2 418 270 65 1 468 459 4382771
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody

Zysk netto - - - 258 194 258 194

Inne catkowite dochody - - (8 200) (4 430) (12 630)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem - - (8 200) 253 764 245 564
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy - - - (83 324) (83 324)
Transakcje z wtascicielami ogétem - - (83 324) (83 324)
Stan na 30 czerwca 2016 roku (niebadane) 495 977 2 418 270 (8 135) 1638 899 4 545 011

Informacja dodatkowa stanowi integralna czes¢ niniejszego $srodrocznego skroconego jednostkowego
Grupa Azoty sprawozdania finansowego Strona 7 z 34



) Raport okresowy Grupy Azoty za | potrocze 2017 roku
Srddroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienieznych

za okres
od 01.01.2016
do 30.06.2016

niebadane

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 261 217

Korekty (210 767)
Amortyzacja 46 208
(Odwrdcenie)/Utworzenie odpisow aktualizujacych 27
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 939
Strata ze zbycia aktywow finansowych 11
Odsetki, roznice kursowe 10 316
Dywidendy (272 704)
(Zysk)/Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej 4 436

Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami

w kapitale obrotowym 50 450
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (38 955)
Zmiana stanu zapasow i praw majatkowych 15 759
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (45 908)
Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji (9 160)
Inne korekty

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci

operacyjnej (27 814)
Podatek zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (27 814)

Informacja dodatkowa stanowi integralna czesc niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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) Raport okresowy Grupy Azoty za | potrocze 2017 roku
Srddroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienieznych (kontynuacja)

za okres
od 01.01.2016
do 30.06.2016

niebadane

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 203

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (196 962)

Otrzymane dywidendy 257 728

Wydatki na nabycie aktywow finansowych (34 060)

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 9

Odsetki otrzymane 3544

Pozyczki sptacone 15 096

Pozyczki udzielone (75 090)

Pozostate wydatki inwestycyjne (1116)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (30 648)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek

Wydatki na sptate kredytow i pozyczek

Odsetki zaptacone (13 023)

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (331)

Pozostate (wydatki)/wptywy finansowe 15 986
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2 632
Przeptywy pieniezne netto, razem (55 830)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 111 942
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 56 112

Informacja dodatkowa stanowi integralna czesc niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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) Raport okresowy Grupy Azoty za | pétrocze 2017 roku
Srddroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego

1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu
srodrocznego skréoconego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Grupa Azoty S.A. (,,Spotka”) jest spotka akcyjna z siedziba w Tarnowie, ktorej akcje znajduja sie
w publicznym obrocie.

Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa oraz z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku (tekst jedn.: Dz. U. 2014 poz. 133 z pdzniejszymi zmianami)
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnqwaine informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spotki obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz zawiera
dane porownawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien
31 grudnia 2016 roku.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000075450. Spotce nadano numer statystyczny REGON 850002268.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest w szczegolnosci:

o produkcja podstawowych chemikaliow,

o produkcja nawozow i zwigzkow azotowych,

o produkcja tworzyw sztucznych i kauczuku syntetycznego w formach podstawowych,
« produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych.

Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2017 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Spoétka sporzadzita rowniez srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku, ktore dnia 22 sierpnia zostato przez Zarzad
zatwierdzone do publikacji.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytal tacznie ze sprawozdaniem
finansowym Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
26 kwietnia 2017 roku.

Srodroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Niniejsze s$rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
w tysigcach ztotych.

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidziec
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

1.2. Zmiany zasad rachunkowosci i korekty btedu

a) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci Finansowej

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia S$rodrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za rok, ktory rozpoczat sie 1 stycznia
2016 roku. Po 1 stycznia 2016 roku nie opublikowano nowych lub zmienionych standardow oraz
interpretacji obowiazujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2016 roku.
Standardy i interpretacje, ktére zostaty wydane ale nie obowiazuja poniewaz nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska lub zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska ale nie zostaty
wczesniej zastosowane przez Spotke zaprezentowane zostaty w rocznym sprawozdaniu finansowym
za rok 2016. W pierwszym potroczu 2017 roku opublikowano jedynie standard MSSF 17 Umowy
ubezpieczeniowe oraz KIMSF 23 Niepewnosc¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii
Europejskiej.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego do publikacji Zarzad nie zakonczyt jeszcze prac nad oceng wptywu wprowadzenia
nowych standardow oraz interpretacji na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci w
odniesieniu do dziatalnosci Spotki lub jej wynikow finansowych.

b) Korekty btedow poprzedniego okresu i zmiany w prezentacji sprawozdan

W okresie sprawozdawczym dokonano korekty btedéw poprzedniego okresu oraz zmian w
prezentacji sprawozdan finansowych majacych na celu lepsze przedstawienie informacji o wptywie
niektorych rodzajow transakcji na sytuacje majatkowa i finansowa Spotki. Dane porownawcze
zostaty odpowiednio przeksztatcone.
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Ponizszej przedstawiono wptyw zmian na jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej:

Po

Zatwierdzone .
przeksztatceniu

Na dzien Na dzien Wptyw Wptyw Wptyw
31.12.2016 31.12.2016 zmiany | zmiany Il zmiany Il
Aktywa
Aktywa trwate
Udziaty i akcje - 3883721 3883721
Inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych 3 871587 - (3871587)
Inwestycje dostepne do
sprzedazy 12 134 - (12 134)
Aktywa trwate razem 5632 399 5632 399 - - -
Aktywa razem 6 443 256 6 443 256 - - -
Pasywa
Kapitat wtasny
Zyski zatrzymane, w tym: 1 609 995 1582 273 - 6277 (33 999)
zysk netto biezqcego okresu 224775 197 053 - 6 277 (33 999)
Kapitat wtasny razem 4517 137 4 489 415 - 6 277 (33 999)
Zobowiazania
Pozostate zobowigzania
finansowe 1539 28 538 - - 26 999
Rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 23 241 24 713 - 1472
Zobowiazania dtugoterminowe
razem 1282 420 1310 891 - 1472 26 999
Pozostate zobowiagzania
finansowe 58 131 65 131 - 7 000
Zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 269 889 262 140 - (7 749)
Zobowiazania
krotkoterminowe razem 643 699 642 950 - (7 749) 7 000
Zobowiazania razem 1926 119 1953 841 - (6 277) 33 999
Pasywa razem 6 443 256 6 443 256 - - -
e | - zmiana w sposobie prezentacji inwestycji w jednostkach podporzadkowanych oraz
dostepnych do sprzedazy
e |l - korekta zawyzonej rezerwy na premie
e Il - korekta zwigzana z rozpoznaniem kosztu oraz zobowigzania z tytutu podpisania aktu

zatozycielskiego Polskiej Fundacji Narodowej na mocy, ktérego Spoétka jest zobligowana do
wspotfinansowania jej dziatalnosci przez okres 10 lat poczawszy od 2017 roku.
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2. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace
2.1. Noty objasniajace

Nota 1 Przychody ze sprzedazy

za okres za okres za okres
0d 01.01.2016 od 01.04.2017 od 01.04.2016
do 30.06.2016 do 30.06.2017 do 30.06.2016

niebadane niebadane niebadane

Przychody ze sprzedazy
produktdw i ustug 787 706 372 199 354 037
Przychody ze sprzedazy
towarow i materiatow 4450 4200 2313
Przychody ze sprzedazy
praw majatkowych 1153 752 726

793 309 377 151 357 076

Nota 2 Koszty dziatalnosci operacyjnej
za okres za okres za okres

0d 01.01.2016 od 01.04.2017 od 01.04.2016
do 30.06.2016 do 30.06.2017 do 30.06.2016

niebadane niebadane niebadane
Amortyzacja 45132 23 368 22 743
Zuzycie materiatow i energii 459 133 212 984 224 559
Ustugi obce 145 880 56 099 75 111
Podatki i optaty 19 835 10 602 9980
Wynagrodzenia 80 879 33 386 41 486
Ubezpieczenia spoteczne
i inne Swiadczenia 19 892 9812 10 110
Pozostate koszty rodzajowe 10 956 2 874 7 260
Koszty wedtug rodzaju 781 707 349 125 391 249
Zmiana stanu produktow(+/-) (983) (2 266) (8 034)
Koszt wytworzenia
Swiadczen na wtasne
potrzeby jednostki(-) (784) (8 791) (528)
Koszty sprzedazy(-) (44 607) (21 524) (20 777)
Koszty ogolnego zarzadu(-) (79 089) (32 026) (43 696)
Wartos¢ sprzedanych
towarow i materiatow 4350 4069 1972
Koszt wtasny sprzedazy 660 594 288 587 320 186
w tym podatek akcyzowy 1787 1204 899

Wzrost kosztow ubezpieczen i innych $wiadczen zwiazany jest z dobrowolnym zwigkszeniem
odpisow na ZFSS. Wyzsza zmiana stanu produktow jest wynikiem zwiekszenia produkcji, ktora
ulokowana zostata na zapasie. W 2017 roku koszt wytworzenia na wtasne potrzeby dotyczy przede
wszystkim pobrania mediow energetycznych i poétfabrykatow na potrzeby realizacji zadan
inwestycyjnych, w szczegdlnosci budowy Il Granulacji Mechanicznej.

Spadek kosztu wtasnego sprzedazy (bez kosztow sprzedazy i ogélnego zarzadu) jest wynikiem
zmiany struktury sprzedazy i rezygnacji przerobu kaprolaktamu przez spotke zalezna.

Nizszy poziom kosztéw ogdlnego zarzadu w | pdtroczu 2017 w stosunku do | pétrocza 2016
odnotowano przede wszystkim w pozycji wynagrodzenia co ma zwiazek ze spadkiem rezerwy na
nagrode roczna.
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Nota 3 Pozostate przychody operacyjne

za okres za okres za okres
0d 01.01.2016 od 01.04.2017 od 01.04.2016
do 30.06.2016 do 30.06.2017 do 30.06.2016

niebadane niebadane niebadane
Rozwiazane odpisy
aktualizujace:
Rzeczowe aktywa trwate 1223
Pozostate naleznosci 7
Pozostate 2
2 1230 -
Pozostate przychody
operacyjne:
Przychody z tytutu
dzierzawy nieruchomosci
inwestycyjnych 3848 1844 1946
Otrzymane odszkodowania 849 118 397
Dotacje 75 200 37
Pozostate (zagregowane
pozycje), w tym: 364 122 107
sprzedaz ustug socjalnych 10 8 10
zwrot kosztow sadowych 5 - 4
pozostate 349 114 93
5136 2 284 2 487
5138 3514 2 487
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Nota 4 Pozostate koszty operacyjne

za okres za okres za okres
0d 01.01.2016 od 01.04.2017 od 01.04.2016
do 30.06.2016 do 30.06.2017 do 30.06.2016

niebadane niebadane niebadane
Strata ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy
rzeczowych aktywow
trwatych 887 195 480
887 195 480
Utworzone odpisy
aktualizujace:
Rzeczowe aktywa trwate 37 209 36
Pozostate naleznosci - 326
Pozostate (312) - (312)
(275) 209 50
Pozostate koszty operacyjne:
Koszty utrzymania
nieruchomosci
inwestycyjnych 3096 1214 1621
Kary i odszkodowania 155 2 3
Przestoje nieczynnych
instalacji 220 125 107
Koszty usuwania skutkow
awarii 5825 835 2237
Utworzone rezerwy 711 754 422
Pozostate (zagregowane
pozycje), w tym: 526 66 203
koszty sprzedazy ustug
socjalnych 133 45 92
koszty i optaty sadowe 2 -
nieodptatne przekazania
(darowizny) 354 15 106
pozostate 37 6 5
10 533 2 996 4593
11 145 3 400 5123

W | potroczu 2017 roku nastapit spadek kosztow usuwania skutkow awarii w zwiazku z ich mniejsza
iloscig w stosunku do poprzedniego okresu.
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku

Nota 5 Przychody finansowe

Przychody odsetkowe:
Odsetki od lokat bankowych
Odsetki od cash poolingu

Odsetki od pozyczek
Odsetki od naleznosci z
tytutu dostaw i ustug

Zyski ze sprzedazy inwestycji
finansowych:
Zyski ze sprzedazy
inwestycji finansowych

Zyski z wyceny aktywow

i zobowiazan finansowych:
Zyski z wyceny aktywow
finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat

Pozostate przychody
finansowe:

Zysk na réznicach kursowych

Dywidendy otrzymane
Pozostate przychody
finansowe

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

za okres za okres za okres
0d 01.01.2016 od 01.04.2017 od 01.04.2016
do 30.06.2016 do 30.06.2017 do 30.06.2016

niebadane niebadane niebadane
80 2 48
3 651 3
3544 2 184 1873
116 95 48
3743 2932 1972

1926

272 704 231 516 272 704
1773 688 856
274 477 234 130 273 560
278 220 237 062 275 532

W pozycji Zyski z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat ujmowane jest dodatnie saldo rdéznicy wycen otwartych walutowych instrumentow
pochodnych (transakcji walutowych forward o terminach rozliczania do 1 roku) na koniec i na
poczatek okresu bilansowego, opisanych w nocie 11 ,lInstrumenty pochodne i rachunkowosc¢

zabezpieczen”.
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Nota 6 Koszty finansowe

Koszty odsetkowe:
Odsetki od kredytow i
kredytow w rachunku
biezacym
Odsetki od cash poolingu

Odsetki od pozyczek
Odsetki od zobowiazan z

tytutu leasingu finansowego

Odsetki od faktoringu
Odsetki od dyskonta
wierzytelnosci

Odsetki od zobowiazan z
tytutu dostaw i ustug
Odsetki od zobowigzan do
budzetu

Pozostate koszty odsetkowe

Straty ze sprzedazy inwestycji

finansowych:
Straty ze sprzedazy
inwestycji finansowych

Straty z wyceny aktywow

i zobowiazan finansowych:
Straty z wyceny aktywow
finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat

Pozostate koszty finansowe:

Pozostate koszty finansowe:
Strata na réznicach
kursowych

Pozostate koszty finansowe

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

za okres za okres za okres
0d 01.01.2016 od 01.04.2017 od 01.04.2016
do 30.06.2016 do 30.06.2017 do 30.06.2016

niebadane niebadane niebadane

10 915 4 478 4 800
287 890 259
521 270 258
11 9 6
176 52 76
390 112 234

1 5

1 15
800 884 799
13 102 6 715 6432

11

11 - -
2 704 2 100 3 665
2 704 2100 3665
2 293 - 940
1 905 1 404 955
4198 1 404 1 895
20 015 10 219 11 992

W poréwnywalnym okresie bilansowym | potrocza 2016 roku w pozycji ,straty z wyceny aktywow
i zobowiazan finansowych” ujete byto przede wszystkim ujemne saldo wycen otwartych transakcji

walutowych forward.
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Nota 7 Podatek dochodowy

Nota 7.1 Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow i strat

za okres za okres za okres
0d 01.01.2016 od 01.04.2017 od 01.04.2016
do 30.06.2016 do 30.06.2017 do 30.06.2016

niebadane niebadane niebadane
Biezacy podatek dochodowy:
Biezace obcigzenie z tytutu
podatku dochodowego 9 211
- 9 211 -
Odroczony podatek
dochodowy:
Odroczony podatek
dochodowy zwiagzany z
powstaniem i odwrdceniem
réznic przejsciowych 3023 (29 734) (2 615)
3023 (29 734) (2 615)
Podatek dochodowy
wykazany w rachunku
zyskow i strat 3023 (20 523) (2 615)
Nota 7.2 Efektywna stopa podatkowa
za okres za okres za okres

od 01.01.2016
do 30.06.2016

od 01.04.2017
do 30.06.2017

od 01.04.2016
do 30.06.2016

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek obliczony wedtug
obowiazujacej stawki
podatkowej

Efekt podatkowy
otrzymanych dywidend
niebedacych przychodaml
wedtug przepisow
podatkowych

Efekt podatkowy
pozostatych przychodow
niebedacych przychodaml
wedtug przep1sow
podatkowych(+/-)

Efekt podatkowy kosztow
niestanowiacych kosztow
uzyskania wedtug przepisow
podatkowych(+/-)
Rozpoznanie pomocy
publicznej podlegajacej
odliczeniu w przysztych
okresach(+/-)

Pozostate(+/-)

Podatek dochodowy
wykazany w rachunku
zyskow i strat

Efektywna stopa podatkowa

Grupa Azoty

niebadane niebadane niebadane
261 217 261 971 233 321
49 631 49 774 44 331
(51 814) (43 988) (51 814)
204 (148) 233
4 365 6 144 3638

(32 655)

989 (2) 997
3023 (20 523) (2 615)
1,2% (7,8 %) (1,1 %)
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Nota 7.3 Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach

za okres za okres za okres
0d 01.01.2016 od 01.04.2017 od 01.04.2016
do 30.06.2016 do 30.06.2017 do 30.06.2016

niebadane

niebadane

niebadane

Podatek dochodowy
odnoszacy sie do pozycji,
ktoére nie beda
reklasyfikowane do rachunku

zyskow i strat(+/-) (1 038)

(331)

(1 038)

Przeszacowanie
zobowiazania/aktywa netto
Z tytutu programu

okreslonych swiadczen (1 038)

(331)

(1 038)

Podatek dochodowy
odnoszacy sie do pozycji,
ktore sa lub beda
reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat(+/-)

(162)

Wycena instrumentow
zabezpieczajacych poprzez
rachunkowos¢ zabezpieczen

(162)

Podatek dochodowy
wykazany w innych
catkowitych dochodach

(1038)

(493)

(1.038)
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Nota 7.4 Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa(-) Rezerwa(+)

31.12.2016 31.12.2016
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
badane badane

Rzeczowe aktywa trwate (9 593) 84 285

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow - -

Nieruchomosci inwestycyjne - 2 541

Wartosci niematerialne (1 357) 7 212

Aktywa finansowe (2 815) 105

Zapasy i prawa majatkowe (1143) 4954

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (140) 20

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (6 941) 418

Pozostate aktywa -

Swiadczenia pracownicze (12 325)

Rezerwy (5 353) 222

Kredyty (62)

Pozostate zobowigzania finansowe -

Wycena instrumentow zabezpieczajacych przez rachunkowosé zabezpieczen (1 682)

Pomoc publiczna podlegajaca odliczeniu w przysztych okresach -

Straty podatkowe (31 065)

Pozostate (2 570) 2
Aktywa(-)/Rezerwa(+) z tytutu podatku odroczonego(+) (75 046) 99 759
Kompensata 75 046 (75 046)
Aktywa(-)/Rezerwa(+) z tytutu podatku odroczonego ujete w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej - 24 713

W zwiazku z realizacja inwestycji w zakresie budowy Wytworni Poliamidow Il Jednostka Dominujaca uzyskata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej Krakowski Park Technologiczny. Spotka na dzien 30 czerwca 2017 roku po raz pierwszy rozpoznata
aktywo z tytutu korzysci jakie moze uzyska¢ w zwiazku z prowadzeniem dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w wysokosci odpowiadajacej
prognozowanym oszczednosciom podatkowym na dziatalnosci strefowej w latach 2017 - 2020, tj. 32 655 tys. zt. Poniesione przez Spotke kwalifikowane
naktady inwestycyjne na dzien 30 czerwca 2017 roku wyniosty 261 142 tys. zt, co w przysztosci moze pozwoli¢ na zrealizowanie oszczednosci podatkowych
na dziatalnosci strefowej w wysokosci okoto 130 mln zt (bez uwzglednienia efektu dyskonta).
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Spadek rezerwy z tytutu podatku odroczonego na réznicach przejsciowych zwiazanych z aktywami
trwatymi wynika z obnizenia, ze skutkiem od poczatku 2017 roku, podatkowych stawek amortyzacji

srodkow trwatych. Spadek aktywa z tytutu niewykorzystanych strat podatkowych wynika
z rozliczenia strat jakiego dokonano w | potowie 2017 roku.

Nota 8 Rzeczowe aktywa trwate

Wartosc¢ bilansowa

na dzien
31.12.2016

(przeksztatcone)

badane
Grunty 572
Budynki i budowle 258 386
Maszyny i urzadzenia 623 613
Srodki transportu 4 391
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 16 207
903 169
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 532 352
1435 521
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Zestawienie netto rzeczowych aktywow trwatych

Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2016 roku (przeksztatcone)
Zwiekszenia, w tym:
Zwiekszenia z tytutu nabycia, wytworzenia,
oddania do eksploatacji
Zwiekszenia z tytutu odwrdcenia odpisu
aktualizujacego
Zwiekszenia pozostate
Zmniejszenia, w tym:(-)
Amortyzacja
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacji

Zmniejszenia z tytutu oddania do eksploatacji
Zmniejszenia z tytutu utworzenia odpisu
aktualizujacego

Wartos$¢ bilansowa netto

na dzien 30.06.2017 roku (niebadane)

Raport okresowy Grupy Azoty za | pétrocze 2017 roku

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Grunty

Budynki
i budowle

Maszyny
i urzadzenia

Pozostate
) rzeczowe Rzeczowe
Srodki aktywa aktywa trwate
transportu trwate w budowie Razem

Zwiekszenia z tytutu odwrdcenia odpisu aktualizujacego ma zwiazek z przekazaniem uprzednio objetego odpisem aktualizujgcym budynku hali
przemystowej do uzytkowania celem sktadowania nawozow.
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Nota 9 Wartosci niematerialne

Wartos¢ bilansowa

na dzien
31.12.2016

(przeksztatcone)

badane
Patenty i licencje 32 463
Oprogramowanie komputerowe 6 187
Koszty prac rozwojowych 6 511
Pozostate wartosci niematerialne 2 147
47 308
Wartosci niematerialne w toku wytwarzania 3 556
50 864

Na koszty prac rozwojowych sktadaja sie opracowanie projektu do produkcji grafenu w wysokosci
3450 tys. zt, badania nad otrzymaniem PPA w wysokosci 2 398 tys. zt oraz pozostate prace

badawcze. Pozostate wartosci niematerialne maja zwiazek z kosztami rejestracji REACH.

Nota 10 Udziaty i akcje

na dzien
31.12.2016
(przeksztatcone)
badane
Udziaty i akcje 3883 721
3883 721
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 3883721
3883 721
Zestawienie zmian w jednostkach podporzadkowanych
za okres
od 01.01.2016
do 31.12.2016
(przeksztatcone)
badane
Stan na poczatek okresu 3844 670
Zwiekszenia, w tym: 43 471
Zwigkszenia z tytutu nabycia 43 471
Zmniejszenia, w tym:(-) (4 420)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy, likwidacji (20)
Zmniejszenia z tytutu utworzenia odpisu aktualizujacego (4 400)
Stan na koniec okresu 3883 721

Zwiekszenie z tytutu nabycia dotycza wykupu akcji spotki Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady

Chemiczne

Siarki ,,Siarkopol” S.A. w wysokosci 1295 tys. zt oraz nabycia akcji w spotce PDH ,Polska” S.A.

w wysokosci 22 821 tys. zt.
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Nota 11 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

na dzien
31.12.2016
(przeksztatcone)
badane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - podmioty powiazane 76 058
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - pozostate podmioty 66 173
Naleznosci budzetowe oprocz podatku dochodowego 52 559
Zaliczki na dostawy rzeczowych aktywow trwatych -
podmioty powigzane 450
Zaliczki na dostawy rzeczowych aktywow trwatych -
podmioty pozostate 17 671
Zaliczki na dostawy materiatow, towarow i ustug -
podmioty pozostate 3414
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - podmioty
powigzane 279
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - podmioty
pozostate 6217
Pozostate naleznosci - podmioty powigzane 2 350
Pozostate naleznosci - podmioty pozostate 1 507
226 678
Przypadajace na:
Krotkoterminowe 226 678
226 678

Wzrost pozycji pozostate naleznosci - podmioty powiazane zwiazany jest z naleznosciami z tytutu
dywidend. Wzrost pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug - pozostate podmioty wynika
Z sezonowosci sprzedazy (gtownie nawozow).

Nota 12 Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek

na dzien
31.12.2016

(przeksztatcone)

badane
Kredyty 1165 271
Pozyczki 308 394
1473 665

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 1166 290
Krotkoterminowe 307 375
1473 665

W | potroczu 2017 roku Spotka zaciagneta ostatnia V transze Kredytu w EBlI w kwocie
27 134 tys. EUR. Sptata sumy transz w/w kredytu (w tacznej kwocie 127 134 tys. EUR), przypada
w 14 réwnych pétrocznych ratach, w latach 2018 -2025. Spadek zobowiazan krétkoterminowych
z tytutu kredytow i pozyczek zwigzany jest ze zmiang salda zobowiazan z tytutu cash pool, ktorego
Spotka jest agentem.
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Zapadalnos$¢ kredytow i pozyczek oraz struktura walutowa

Na dzien 30 czerwca 2017 roku (niebadane)
Waluta Stopa Wartos¢ kredytu na
kredytu referencyjna dzien bilansowy do roku 1-2 lat 2-5 lat >5 lat

w walucie w PLN

PLN zZmienna
EUR zZmienna
EUR stata

Na dzien 31 grudnia 2016 roku (badane, przeksztatcone)

Waluta Stopa Wartos¢ kredytu na
kredytu referencyjna dzien bilansowy do roku 1-2 lat 2-5 lat >5 lat
w walucie w PLN
PLN zmienna 1026 948 1026 948 307 375 - 714 260 5313
EUR zmienna 1104 4 862 - - 4 862 -
EUR stata 100 000 441 855 30 365 190 384 221 106

1473 665 307 375 30365 909506 226 419

na dzien
31.12.2016
(przeksztatcone)

Nota 13 Pozostate zobowigzania finansowe

badane
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 2 140
Zobowiazania z tytutu dyskonta wierzytelnosci 57 530
Pozostate zobowigzania finansowe 33999
93 669
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 28 538
Krotkoterminowe 65 131
93 669

W pozycji Pozostate zobowiagzania finansowe krdotkoterminowe ujmowane sg zobowiazania z tytutu
dyskonta wierzytelnosci (faktoringu) od podmiotu powigzanego - Grupy Azoty ATT Polymers GmbH
w mBank i wynikato ze zmniejszenia kwoty zbytych wierzytelnosci wg stanu na dzien 30 czerwca
2017 roku, w stosunku do dnia 31 grudnia 2016 roku (m.in. z uwagi na posiadana nadwyzke walut na
rachunku Spotki).
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Nota 14 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

na dzien
31.12.2016
(przeksztatcone)
badane
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - podmioty
powiazane 30 506
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - pozostate podmioty 106 849
Zobowiazania budzetowe oprocz podatku dochodowego 22 658
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 7717
Zobowiazania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych, nieruchomosci
inwestycyjnych - podmioty powigzane 15 624
Zobowiazania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych, nieruchomosci
inwestycyjnych - podmioty pozostate 28 819
Zaliczki na dostawy - podmioty powiazane 11
Zaliczki na dostawy - podmioty pozostate 702
Pozostate zobowiazania - podmioty pozostate 5166
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - podmioty
powiagzane 809
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - podmioty
pozostate 43 256
Przychody przysztych okreséw 23
262 140
Przypadajace na:
Krotkoterminowe 262 140
262 140

W pozycji Pozostate zobowigzania - podmioty pozostate dotyczy gtownie zobowigzania wobec
akcjonariuszy z tytutu dywidendy. Spadek zobowigzan handlowych wynika z zaplanowanych na lipiec
i sierpien przestojow produkcyjnych zwiazanych z okresowymi remontami i konserwacjami.

Nota 15 Dotacje

na dzien
31.12.2016

(przeksztatcone)

badane
Dotacje rzadowe 19 374
Dotacje pozostate 1695
21 069

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 19 222
Krétkoterminowe 1847
21 069

W miesigcach lutym i kwietniu 2017 roku przyznane zostaty nieodptatne prawa do emisji CO,, co
wptyneto na wzrost salda dotacji.
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Nota 16 Instrumenty finansowe

Kategorie instrumentow finansowych

Aktywa finansowe

na dzien
31.12.2016
(przeksztatcone)
badane
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 834
Pozyczki i naleznosci 444 252
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 326 031
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 107
771 224
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Inwestycje dostepne do sprzedazy 107
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate* 146 088
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 326 031
Instrumenty pochodne 834
Pozostate aktywa finansowe 298 164
771 224
Zobowiazania finansowe
na dzien
31.12.2016
(przeksztatcone)
badane
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 1108
Wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu 1761930
1763038
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu kredytow
i pozyczek 1166 290
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow
i pozyczek 307 375
Instrumenty pochodne 1108
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate** 194 596
Pozostate zobowigzania finansowe 93 669
1763038

* W pozycji wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako ,naleznosci z tytutu dostaw
iustug oraz pozostate”, zaprezentowano w/w pozycje aktywow pomniejszona o naleznosci
niefinansowe, ktdére nie zaliczaja sie do kategorii instrumentéw finansowych (w tym: naleznosci
z tytutu udzielonych zaliczek, naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet i ubezpieczen, rozliczenia
miedzyokresowe czynne).

** W pozycji wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako ,,zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate”, zaprezentowano w/w pozycje pasywow pomniejszona o zobowigzania
niefinansowe, ktére nie zaliczaja sie do kategorii instrumentéw finansowych (w tym: zobowiazania
z tytutu otrzymanych zaliczek, zobowiagzania z tytutu podatkow, dotacji, cet i ubezpieczen,
zobowiazania wobec akcjonariuszy, rozliczenia miedzyokresowe bierne i przychody przysztych
okresow).

Grupa Azoty Strona 27 z 34



) Raport okresowy Grupy Azoty za | pétrocze 2017 roku
Srddroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spoétke strat finansowych na skutek
niewypetnienia przez klienta lub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich
kontraktowych zobowigzan. Ryzyko kredytowe w Spotce dotyczy gtownie naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, udzielonych pozyczek, krotkoterminowych lokat bankowych, rachunkéw bankowych oraz
srodkow na rachunku objetym cash-poolingiem. Ponizsza tabela przedstawia maksymalng
ekspozycje Grupy Azoty na ryzyko kredytowe:

na dzien
31.12.2016
(przeksztatcone)
badane
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 834
Pozyczki i naleznosci 444 252
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 326 031
[ 1003445 771117
Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore nie utracity wartosci
na dzien
31.12.2016
(przeksztatcone)
badane
Przeterminowane do 60 dni 3 841
Przeterminowane od 60-180 dni 41
Przeterminowane od 180-360 dni -
3 882

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spotki od jednostek niepowigzanych sa w pierwszej kolejnosci
objete ochrona w ramach globalnej polisy ubezpieczenia kredytu kupieckiego, ktora ogranicza
ryzyko kredytowe Spotki do poziomu udziatu wtasnego w szkodzie (tj. 5% do 10% wartosci
ubezpieczonych naleznosci). Polisa ta zapewnia biezacy monitoring sytuacji finansowej
kontrahentow oraz ich windykacje w uzasadnionych przypadkach, natomiast z chwila faktycznej lub
prawnej niewyptacalnosci kontrahenta, wyptate odszkodowania w wysokosci od 90% do 95% kwoty
naleznosci objetych ubezpieczeniem.

Czes¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spotki od jednostek niepowigzanych, nie objetych w/w
ubezpieczeniem, jest ponadto zabezpieczona akredytywami i gwarancjami lub innymi
zabezpieczeniami zaakceptowanymi przez Spotke.

Limit kredytu kupieckiego jest przyznawany kontrahentom w pierwszej kolejnosci na podstawie
decyzji towarzystwa ubezpieczeniowego oraz uzupetniajaco w oparciu o pozytywna historie
wspotpracy i zdolnos¢ kredytowa, okreslana na podstawie raportow wywiadowni gospodarczych,
sprawozdan finansowych oraz historii ptatniczej klienta.

Kontrahenci, w stosunku do ktorych Spotka nie posiada pozytywnej historii wspotpracy lub sprzedaz
nastepuje sporadycznie, a nie jest mozliwe uzyskanie dla nich ubezpieczonego limitu kredytowego,
dokonuja zakupow w formie przedptaty lub po wczesniejszym ustanowieniu zabezpieczenia.
Ekspozycja na ryzyko kredytowe zdefiniowana jest jako catos¢ nierozliczonych naleznosci, ktore sa
na biezaco monitorowane przez wewnetrzne stuzby finansowe Spotki (indywidualnie w stosunku do
kazdego klienta), a w przypadku naleznosci objetych ubezpieczeniem, roéwnoczesnie przez
analitykow ryzyka kredytowego towarzystw ubezpieczeniowych.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartosci godziwych instrumentow finansowych, dla

ktorych jest mozliwe ich oszacowanie:

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz krotkoterminowe
kredyty bankowe. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich
wartosci godziwej z uwagi na szybka zapadalnos¢ tych instrumentow,
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e naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowiazania handlowe. Wartos¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentéow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich
krotkoterminowy charakter,

e dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe o zmiennym oprocentowaniu. Wartos¢ bilansowa
wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich zmienny
charakter oprocentowania,

e dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe o statym oprocentowaniu. Wartos¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentow wynosi 536 825 tys. zt, a ich wartos¢ godziwa okoto 541 644 tys. zt
(poziom 2 klasyfikacji wartosci godziwej),

e instrumenty pochodne walutowe oraz instrumenty pochodne na uprawnienia do emisji. Wartosc
bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest rowna ich wartosci godziwej,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow
jest réwna ich wartosci godziwej.

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych Grupy Azoty wycenianych w wartosci godziwej
w podziale na poziomy klasyfikacji ksztattowata sie na dzien 30 czerwca 2017 roku nastepujaco:

Poziomy klasyfikacji (niebadane) Poziom Il Poziom llI
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej, w tym:
akcje/udziaty sklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy
terminowe kontrakty walutowe
kontrakty na zakup uprawnien do emisji CO,
kontakty na stope procentowa
pozostate

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych Grupy Azoty wycenianych w wartosci godziwej
w podziale na poziomy klasyfikacji ksztattowata sie na dzien 31 grudnia 2016 roku nastepujaco:

Poziomy klasyfikacji (badane) Poziom Il Poziom llI
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej, w tym:
akcje/udziaty sklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy - 107
kontrakty na zakup uprawnien do emisji CO, 834
834 107

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej, w
tym:
terminowe kontrakty walutowe 1108

Przyjeta w tabelach hierarchia wartosci godziwej jest nastepujaca:

Poziom 1 - cena notowana na aktywnym rynku dla tych samych sktadnikow aktywow lub zobowigzan,
Poziom 2 - wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe inne niz notowane ceny poziomu 1, ktore
sq posrednio lub bezposrednio mozliwe do zaobserwowania lub ustalenia na podstawie danych
rynkowych,

Poziom 3 - wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe, ktére nie opieraja sie na danych
rynkowych mozliwych do zaobserwowania.

Wartos¢ godziwa kontraktéw walutowych oraz uprawnien do emisji typu forward zaprezentowanych
w poziomie Il jest ustalana na podstawie wyceny przeprowadzonej przez brokeréow lub banki,
z ktorymi zawarto odpowiednie kontrakty. Wyceny te sa sprawdzane poprzez dyskontowanie
spodziewanych przeptywow pienieznych z kontraktéw za pomoca rynkowych stép procentowych
obowiazujacych na dzien bilansowy.
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Instrumenty pochodne i rachunkowos$¢ zabezpieczen

Walutowe instrumenty pochodne

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku wartos¢ nominalna niezrealizowanych walutowych
instrumentow pochodnych (forwardow) Spotki wynosita tacznie 23 miln EUR (z terminami
zapadalnosci na Il potrocze 2017 roku: lipiec - 3,0 mln EUR, sierpien - 3,0 mln EUR, wrzesien -
3,0 mln EUR, pazdziernik - 2,5 mln EUR, listopad - 2,5 mln EUR oraz grudzien - 2,5 mln EUR i na
| potrocze 2018 roku: luty - 1,5 mln EUR, marzec - 2,0 mln EUR, kwiecien - 1,0 mln EUR, maj
1,0 mln EUR oraz czerwiec 1,0 mln EUR). Na dzien 31 grudnia 2016 roku wartos¢ nominalna
niezrealizowanych walutowych instrumentéw pochodnych (forwardow) Grupy Azoty wynosita
33 mln EUR.

Transakcje sa zawierane wytacznie z wiarygodnymi bankami w ramach umow ramowych. Wszystkie
zawarte transakcje maja odzwierciedlenie w transakcjach fizycznych wynikajacych z walutowych
przeptywow pienieznych. Walutowe transakcje terminowe i pochodne zawierane sa zgodnie
z walutowa ekspozycja Spotki i maja na celu ograniczenie wptywu zmiennosci kursu walutowego na
wynik finansowy.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Spotka stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywow Srodkow  pienieznych. Pozycja
zabezpieczang sg przyszte wysoce prawdopodobne wptywy ze sprzedazy w EUR, ktére w okresie od
grudnia 2018 roku do czerwca 2025 roku zostang ujete w rachunku zyskow i strat. Zabezpieczanym
ryzykiem jest ryzyko walutowe. Pozycja zabezpieczajaca jest kredyt walutowy w EUR o wartosci
wynoszacej na dzien 30 czerwca 2017 roku 127 134 tys. EUR, ktorego sptata nastapi od grudnia
2018 do czerwca 2025 roku w 14 rownych potrocznych ratach o wartosci 9 081 tys. EUR kazda.
Wartos¢ godziwa kredytu na dzien 30 czerwca 2017 roku wynosi 541 644 tys. zt. W kapitale z wyceny
transakcji zabezpieczajacych ujeto na 30 czerwca 2017 roku kwote: 11 953 tys. zt stanowiaca
w catosci efektywne zabezpieczenie. W | pétroczu 2017 roku Spoétka nie przekwalifikowywata
z innych catkowitych dochodéw do rachunku zyskéw i strat zadnych kwot zwigzanych
z rachunkowoscia zabezpieczen.

Nota 17 Zobowiazania inwestycyjne

W okresie konczacym sie 30 czerwca 2017 roku Grupa Azoty podpisata umowy dotyczace nowych
oraz kontynuacji rozpoczetych zadan inwestycyjnych. Umowy zawarte na realizacje tych zadan
obejmuja gtownie ustugi branzy chemicznej, budowlanej, mechanicznej, elektrycznej, projektowej
oraz nadzoru inwestorskiego.

Do najwiekszych zakontraktowanych zobowigzan inwestycyjnych zaliczaja sie:

e Budowy Wytworni Poliamidéw Il - wartos¢ zobowiagzan z tytutu podpisanych umoéw na dzien
30 czerwca 2017 roku wyniosta 32 538 tys. zt (31 grudnia 2016 roku: 66 980 tys. zt),

e Rozbudowy stokazu fenolu - warto$¢ zobowigzan z tytutu podpisanych uméw na dzien 30 czerwca
2017 roku wyniosta 8 494 tys. zt (31 grudnia 2016 roku: 0 zt),

e Zagospodarowanie purge-gazow z instalacji syntezy amoniaku - wartos¢ zobowiazan z tytutu
podpisanych umoéw na dzien 30 czerwca 2017 roku wyniosta 7 021 tys. zt (31 grudnia 2016 roku:
0zt),

e Budowy Instalacji odsiarczania spalin - warto$¢ zobowiazan z tytutu podpisanych umoéw na dzien
30 czerwca 2017 roku wyniosta 3 419 tys. zt (31 grudnia 2016 roku: 7 582 tys. zt),

e 0Odzysk ciepta z procesu przegrupowania Beckmanna - wartos¢ zobowigzan z tytutu podpisanych
umow na dzien 30 czerwca 2017 roku wyniosta 3 707 tys. zt (31 grudnia 2016 roku: 2 243 tys. zt),

e Budowy instalacji granulacji mechanicznej Il - warto$¢ zobowiazan z tytutu podpisanych umow na
dzien 30 czerwca 2017 roku wyniosta 1 970 tys. zt (31 grudnia 2016 roku: 8 969 tys. zt).

taczna wartosc¢ zobowigzan z tytutu podpisanych umow wynosi 72 646 tys. zt (31 grudnia 2016 roku:
104 951 tys. zt).
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Nota 18 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje handlowe z jednostkami powigzanymi
Transakcje handlowe

Przychody ze

sprzedazy  Naleznosci Zakupy Zobowiazania

W okresie szesciu miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2017 i na
ten dzien (niebadane)
Podmioty powiazane Grupa Azoty
Podmioty powiazane Grupa Azoty
KEDZIERZYN
Podmioty powiazane Grupa Azoty
POLICE
Podmioty powiazane Grupa Azoty
PULAWY

Podmioty powiazane Grupa Azoty
PKCh Sp. z o0.0.

Przychody ze
sprzedazy Zakupy

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2016 roku

(niebadane)
Podmioty powiazane Grupa Azoty 176 178 208 505
Podmioty powiazane Grupa Azoty KEDZIERZYN - 99
Podmioty powiazane Grupa Azoty POLICE 26 88
Podmioty powiazane Grupa Azoty PULAWY 16 137 6 678
Podmioty powiazane Grupa Azoty PKCh Sp. z o.0. 1638 38 535

193 979 253 905

Naleznosci Zobowiazania

Stan na dzien 31 grudnia 2016 roku (badane,

przeksztatcone)
Podmioty powiazane Grupa Azoty 77 694 35 882
Podmioty powiazane Grupa Azoty KEDZIERZYN - -
Podmioty powiazane Grupa Azoty POLICE 33 61
Podmioty powiazane Grupa Azoty PULAWY 1028 732
Podmioty powiazane Grupa Azoty PKCh Sp. z o.o. 382 10 275

79 137 46 950
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Pozostate transakcje

Pozostate Pozostate Przychody Koszty
przychody koszty finansowe finansowe

W okresie zakoriczonym 30 czerwca
2017 roku (niebadane)

Podmioty powiazane Grupa Azoty

Podmioty powiazane Grupa Azoty
POLICE

Podmioty powiazane Grupa Azoty
PULAWY

Podmioty powiazane Grupa Azoty
PKCh Sp. z 0.0.

Pozostate Pozostate Przychody Koszty
przychody koszty finansowe finansowe
W okresie zakonczonym 30 czerwca
2016 roku (niebadane)
Podmioty powiazane Grupa Azoty 1 091 340 277 913 2 260
Podmioty powiazane Grupa Azoty
POLICE
Podmioty powiazane Grupa Azoty
PULAWY
Podmioty powiazane Grupa Azoty
PKCh Sp. z 0.0. 705 1986
1796 2 326 277 913 2 260

Kredyty, pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
W | potroczu 2017 roku Spoétka udzielita pozyczek w tacznej kwocie 77 918 tys. zt spotce Grupa Azoty
KEDZIERZYN (w 2016 roku: 80 722 tys. zt, spotce Grupa Azoty KEDZIERZYN).

Jednoczesnie w | potroczu 2017 Spoétka uzyskata terminowe sptaty wczesniej udzielonych pozyczek
w kwocie 23 924 tys. zt, w tym 12 000 zt od Grupy Azoty Police oraz 11 924 tys. zt od Grupy Azoty
Kedzierzyn, (w roku 2016 w kwocie 30.193 tys. zt, w tym 24 000 zt od Grupy Azoty Police oraz
6 193 tys. zt od Grupy Azoty Kedzierzyn.

Nota 19 Zobowiazania, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

Zobowiagzania warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

na dzien
31.12.2016
(przeksztatcone)

badane

Poreczenia

Spotka w | poétroczu 2017 udzielita za podmiot powigzany Grupe Azoty ATT Polymers GmbH
poreczenia do kwoty 1800 tys. EURO na rzecz Banku Inwestycyjnego Kraku Zwiazkowego
Brandenburgia (ILB) celem zabezpieczenia dotacji udzielonej na czesciowe sfinansowanie
przedsiewziecia inwestycyjnego ,,Budowa Centrum Logistycznego”, na okres do dnia 23 pazdziernika
2023 roku.

Kredyty, pozyczki udzielone Spétce przez podmioty powiazane

Na dzien 30 czerwca 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku Spotka posiada pozyczke od Grupy Azoty
Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki "Siarkopol” S.A. w kwocie 50 000 tys. zt.
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Cash pooling

Na dzien 30czerwca 2017 roku Spotka prezentuje Srodki przekazane spotkom z Grupy
uczestniczacym w ustudze cash poolingu jako ekwiwalenty srodkow pienieznych w kwocie
151 379 tys. zt, natomiast S$rodki otrzymane przez Spotke od pozostatych spétek Grupy sa
prezentowane jako krotkoterminowe zobowiazania z tytutu pozyczek i na dzien 30 czerwca
2017 roku wynosza 230 988 tys. zt.

Transakcje z Wtascicielami

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 i na dzien 31 grudnia 2016 roku Spotka posiadata kredyt
zaciagniety w EBOIR na kwote 10 020 tys. zt.
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonhczony
30 czerwca 2017 roku zawiera 34 strony.

Podpisy cztonkéw Zarzadu

dr Wojciech Wardacki Witold Szczypinski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Dyrektor Generalny

Tomasz Hinc dr Grzegorz Kadzielawski
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Pawet Lapinski Jozef Rojek

Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Artur Kopec
Cztonek Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych

Ewa Gtadysz
Dyrektor Departamentu
Korporacyjnego Finansow

Tarnow, dnia 22 sierpnia 2017 roku
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