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1. PODSUMOWANIE

GRUPA ENERGA PO 9 MIESIACACH 2021 ROKU

Jedna z wiodacych grup energetycznych oraz niezawodny dostawca energii
i ustug dla 1/4 kraju, z 37% udziatem produkcji z OZE w produkcji wiasnej.

Wyniki finansowe

Przychody EBITDA Marza EBITDA
9 986 min zt 2109 min zt 21,1%
Moc zainstalowana Produkcja OZE PV
1%
El.
534 MWe 1098 GWh orzephwoue

38%

Wolumen dostarczonej energii Produkcja ee brutto Sprzedaz detaliczna ee

E 17.2 TWh leg 30w 4g® 13,7 TWh

Niezbednik inwestora*

Kapitalizacja Cena akgji Rating Fitch Energi Rating Moody’s
3,38 mid zi 8,16 zt BBB- Baa2

* Stan na 30 wrze$nia 2021 roku
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2. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE ENERGA

21.  Charakterystyka dziatalnosci i struktura Grupy

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Energa (,Grupa”) obejmuje dystrybucje, wytwarzanie oraz sprzedaz energii
elektrycznej i cieplnej. Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku w sktad Grupy Energa, tacznie z podmiotem dominujacym — Energa
SA (,Spotka”), wechodzito 26 spotek.

Dziatalno$¢ Grupy koncentruje sie w nastepujacych liniach biznesowych:

Linia Biznesowa Dystrybucja to podstawowa dla rentownosci Grupy Linia Biznesowa zajmujgca si¢ dystrybucjq energii
elektrycznej, ktéra jest w Polsce dziatalno$cig regulowana, prowadzong w oparciu o taryfy zatwierdzane przez Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki (URE). Funkcje podmiotu wiodgcego Linii petni spotka Energa Operator SA. Grupa Energa pozostaje
naturalnym monopolista na terenie pdtnocnej i Srodkowej Polski, gdzie znajdujg sie jej aktywa dystrybucyjne, za pomocs,
ktorych dostarcza energie elektryczng do 3,2 min klientéw, z czego okoto 3,0 min stanowig klienci z umowami kompleksowymi,
a 177 tys. to klienci TPA (ang. Third Party Access). Na koniec Ill kw. 2021 roku faczna dtugo$¢ linii energetycznych
eksploatowanych przez Grupe wynosita 192 tys. km i obejmowata swoim zasiegiem obszar blisko 75 tys. km?, co stanowito
okoto 24% powierzchni kraju.

Linia Biznesowa Wytwarzanie dziata w oparciu o cztery Obszary Wytwarzania: Elektrownia w Ostrotece, Woda, Wiatr
i Pozostate (w tym kogeneracja - CHP). Catkowita zainstalowana moc wytwdrcza w elektrowniach Grupy wynosita na koniec
wrzesnia 2021 roku okoto 1,38 GW. Podmiotem wiodacym tej Linii Biznesowej jest spdtka Energa OZE SA.

Grupa Energa zawdziecza wiodaca pozycje pod wzgledem udziatu energii elektrycznej pochodzacej ze zrédet odnawialnych
w energii wytworzonej ogotem gtéwnie produkcji energii w hydroelektrowniach i elektrowniach wiatrowych. Zielona energia
powstaje w 46-ciu elektrowniach wodnych, 6-ciu farmach wiatrowych, a takze w instalacjach spalajacych biomase (Energa
Kogeneracja) oraz w 2-6ch instalacjach fotowoltaicznych.

Linia Biznesowa Sprzedaz, ktérej podmiotem wiodacym jest Energa Obrot SA, prowadzi sprzedaz energii elektrycznej, gazu
i dodatkowych ustug zaréwno jako odrebnych produktéw oraz w ramach pakietéw do wszystkich segmentow klientéw - od
przemystu poprzez duzy, $redni i maly biznes, a na gospodarstwach domowych koriczac. Na koniec Il kw. 2021 roku Grupa
Energa obstugiwata okoto 3,2 min odbiorcéw, z czego przeszto 2,9 min stanowili klienci taryfy G, a na pozostatg cze$¢ sktadali
sie klienci grup taryfowych C, B i A, w porzadku malejacym.

Zmiany w strukturze i organizacji Grupy

W Il kw. 2021 roku nastapity zmiany w strukturze Grupy:

Sprzedaz spotki ENERGA OCHRONA sp. z 0.0. spétce ORLEN Ochrona sp. z 0.0.

W dniu 30 czerwca 2021 roku Energa SA podpisata z ORLEN Ochrona sp. z 0.0. umowe sprzedazy 100% udziatow spotki
ENERGA OCHRONA sp. z 0.0. za kwote 4,1 min zt. Tytut prawny do udziatéw przeszedt na ORLEN Ochrona sp. z 0.0. ze
skutkiem na dzien 31 lipca br. Transakcja byfa realizowana w ramach Programu Integracji i Transformaciji Biznesowej PKN
ORLEN i Grupy Energa.

ElectroMobility Poland

W dniu 2 sierpnia 2021 roku Skarb Panstwa podpisat z ElectroMobility Poland S.A. umowe inwestycyjna, ktéra zaktada objecie
przez Skarb Panstwa nowych akcji spotki o wartosci 250 min zt. Dotychczasowi akcjonariusze pozostang w mnigjszosciowym
akcjonariacie.

30 wrzesnia 2021 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie zarejestrowat w Krajowym Rejestrze Sadowym
podwyzszenie kapitatu zaktadowego ElectroMobility Poland S.A. w drodze emisji nowych akcji objetych przez Skarb Panstwa
oraz zmiany w statucie tej spotki. Obecny kapitat zaktadowy spdtki wynosi 302.296.890 zt i zostat wptacony w catosci. Wobec
powyzszych zmian, Energa SA w ElectroMobility Poland S.A. posiada 2 500 akcji 0 tacznej nominalnej wartosci 13 075 125 zt
co daje 4,325% tacznej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.



2.2. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego i po dniu bilansowym

Najwazniejsze zdarzenia | pétrocza 2021 roku zostaty przedstawione w Sprawozdaniu Zarzadu Energi SA z dziatalno$ci Grupy
Kapitatowej Energa w | potroczu 2021 roku. Istotne zdarzenia w Il kw. 2021 roku oraz po dniu bilansowym zostaty
przedstawione ponizej.

CzesSciowe rozwigzanie rezerwy utworzonej na rozliczenie Projektu Weglowego w ramach Projektu
Ostroteka C

W ramach prac nad przygotowaniem skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2021 roku,
w dniu 9 lipca 2021 roku zidentyfikowana zostata mozliwo$¢ czesciowego rozwigzania rezerwy do poziomu 107 min zt
utworzonej pierwotnie w kwocie 218 min zt na finansowanie spotki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. dla celdéw rozliczenia
Projektu Weglowego. O utworzeniu ww. rezerwy Spotka informowata w raporcie biezacym nr 60/2020 z 23 lipca 2020 roku.

CzeSciowe rozwigzanie rezerwy nastgpito w zwigzku z planowanym rozliczeniem Projektu Weglowego na zasadach
wskazanych w raportach biezacych nr 24/2021 i nr 25/2021 z 25 czerwca 2021 roku.

Wplyw powyzszego zdarzenia na skonsolidowany wynik netto Grupy Energa oraz jednostkowy wynik netto Energa SA za |
potrocze 2021 roku wyni6st ok. 111 min zt. Byto to zdarzenie o charakterze niegotdwkowym, powigkszajacym wynik netto bez
wptywu na wynik EBITDA.

Zmiany w Zarzadzie Energa SA

W dniu 16 lipca 2021 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o odwotaniu z dniem 16 lipca 2021 roku ze sktadu Zarzadu
Spotki VI Kadencji Pana Jacka Golinskiego, petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu. Jednoczes$nie Rada Nadzorcza Spotki
podjeta uchwate o powierzeniu z dniem 16 lipca 2021 roku petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu Spétki, Wiceprezes
Zarzadu ds. Korporacyjnych Pani lwonie Waksmundzkiej-Olejniczak, do czasu powotania nowego Prezesa Zarzadu.

W dniu 27 pazdziernika 2021 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powierzeniu Pani Iwonie Waksmundzkiej-
Olejniczak z dniem 27 pazdziernika 2021 roku funkcji Prezesa Zarzadu Spétki VI Kadenciji, w miejsce dotychczas sprawowanej
funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds. Korporacyjnych.

W dniu 4 listopada 2021 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu z dniem 15 listopada 2021 roku Pana
Janusza Szurskiego w sktad Zarzadu Spétki VI kadencji, powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. Korporacyjnych.

Zawarcie porozumienia dotyczacego wspoéitpracy w zakresie wydzielenia aktywéw weglowych i ich
integracji w ramach NABE

Dnia 23 lipca 2021 r. Spétka, PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,PGE”), ENEA S.A., TAURON Polska Energia S.A.
(tacznie ,Spdtki energetyczne”) oraz Skarb Panstwa (tacznie zwane ,Stronami”) zawarty porozumienie dotyczace wspdtpracy
w zakresie wydzielenia aktywow weglowych i ich integracji w ramach Narodowej Agencji Bezpieczenstwa Energetycznego
(,Porozumienie”).

W dokumencie ,Transformacja sektora elektroenergetycznego w Polsce. Wydzielenie aktywow weglowych ze spétek z
udziatem Skarbu Panstwa” (,Transformacja”), opracowanym przez Ministerstwo Aktywow Panstwowych, ktéry nastepnie
zostat poddany konsultacjom publicznym, przedstawiona zostata koncepcja wydzielenia z grup kapitatowych poszczegéinych
Spotek energetycznych aktywéw zwigzanych z wytwarzaniem energii elektrycznej w konwencjonalnych jednostkach
weglowych (,Aktywa weglowe”). Zatozenia Transformaciji przewidujg m.in. integracje Aktywow weglowych w ramach jednego
podmiotu, tj. PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. - spétki zaleznej PGE, ktéra bedzie docelowo dziatata pod
firmg Narodowej Agencji Bezpieczenstwa Energetycznego (,NABE”).

Majac powyzsze na uwadze, Strony Porozumienia dostrzegajg potrzebe koordynacji wspdtpracy w procesie wydzielenia
Aktywow weglowych i ich integracji w NABE. W ramach Porozumienia Strony deklarujgq wzajemng wymiane niezbednych
informaciji, w tym dotyczacych struktur organizacyjnych, realizowanych proceséw i zatozen dla kierunku Transformacii, ktérych
przekazanie nie narusza przepisow prawa. Porozumienie pozwoli na sprawng i efektywng realizacje procesu majacego na
celu utworzenie NABE.



Porozumienie z PKN ORLEN S.A. dotyczace finansowania elektrowni CCGT w Grudzigdzu oraz aktualizacja
Wieloletniego Planu Inwestycji Strategicznych Grupy Energa na lata 2021-2030

31 sierpnia 2021 roku Spétka zawarta z PKN ORLEN S.A. (,PKN ORLEN") porozumienie w sprawie finansowania budowy
elektrowni gazowo-parowej w Grudzigdzu (,Projekt”). W przypadku podjecia decyzji inwestycyjnej dotyczacej Projektu, PKN
ORLEN zobowigzat sie do pokrycia do 100% naktadow inwestycyjnych zwigzanych z realizacjg Projektu, ale nie wiecej niz 1,8
mld zt, pod warunkiem zawarcia przez spotke CCGT Grudzigdz Sp. z 0.0. (spotka celowa realizujgca Projekt w 100% zalezna
od Energi SA) umowy mocowej. Pokrycie wskazanych naktadéw inwestycyjnych nastapi poprzez udzielenie $rodkéw
pienieznych Enerdze lub spétce CCGT Grudzigdz Sp. z 0.0. na kapitat wiasny lub obcy. Porozumienie okresla réwniez zasady
nadzoru nad spdtkqg CCGT Grudzigdz Sp. z 0.0. oraz kierowania Projektem.

Jednocze$nie w dniu 31 sierpnia 2021 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o aktualizacji ,Wieloletniego Planu
Inwestyciji Strategicznych Grupy Energa na lata 2021-2030” (,WPIS”), o ktérym Spétka informowata w raporcie biezacym nr
1072021 z 27 kwietnia 2021 roku. Zgodnie aktualng wersjq WPIS taczne naktady na inwestycje podstawowe i dodatkowe Grupy
Energa planowane na lata 2021-2030 wynoszg ok. 31,5 mld zt (w tym ok. 13,6 mid zt na Linie Biznesowg Wytwarzanie), z
czego ok. 15,2 mld zt w latach 2021-2025. Kwoty przeznaczone w latach 2021-2030 na Linie Biznesowg Dystrybucja (ok. 16,9
mld z}) oraz Linie Biznesowg Sprzedaz i pozostate spétki (ok. 1,1 mid zt) nie ulegty zmianie.

Potwierdzenie ratingu dla Energa SA przez agencje ratingowa Moody’s

W dniu 23 wrze$nia 2021 roku agencja ratingowa Moody’s wydata opinie kredytowa, w ktorej potwierdzita dtugoterminowa,
ocene ratingowa w walucie krajowej dla Spétki na poziomie "Baa2" z perspektywa stabilng.

Agencja uzasadnia rating niskim ryzykiem biznesowym Linii Biznesowej Dystrybucja, ktéra ma dominujacy udziat w EBITDA
Grupy Energa i prowadzi dziatalno$¢ w ugruntowanym obszarze regulacyjnym, oraz prognozowanym, umiarkowanym
poziomem dzwigni finansowej. Jednocze$nie Moody's wskazuje, iz wptyw powyzszych czynnikdw na przyznany rating
rownowazy wyzszy profil ryzyka biznesowego Linii Biznesowej Wytwarzanie i Linii Biznesowej Sprzedaz oraz plan
inwestycyjny na lata 2021-2030, ktory, w ocenie Agenciji, prawdopodobnie bedzie w coraz wyzszym stopniu obcigzat obecny,
silny profil finansowy Spotki. Ocena ratingu Spétki uwzglednia rowniez profil kredytowy jej akcjonariusza strategicznego, tj.
PKN ORLEN. Rating zostat przyznany na zlecenie Spotki.

2.3.  Naktady inwestycyjne i realizacja kluczowych projektow

W ciggu pierwszych 9 miesiecy 2021 roku naktady inwestycyjne w Grupie Energa wyniosty 1 365 min zt i byty 0 175 min z,
tj. 15% wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Inwestycje Linii Biznesowej Dystrybucja stanowity 75%
wszystkich naktadow poniesionych przez Grupe i wyniosty 1 022 min zt.

Inwestycje w Linii Biznesowej Dystrybucja obejmowaty rozbudowe sieci w celu przytaczania nowych odbiorcow i wytworcow,
a takze modernizacje, ktérych zadaniem jest poprawa niezawodno$ci dostaw energii elektrycznej. Poniesiono takze naktady
na innowacyjne technologie i rozwigzania sieciowe, takie jak m.in. projekt przebudowy sieci do standardéw Smart Grid.

W Linii Biznesowej Wytwarzanie naktady na inwestycje wyniosty 120 min zt, z czego istotny udziat stanowity zadania zwigzane
z rozwojem aktywdw cieptowniczych w Elblagu oraz nowymi mocami PV.

Natomiast w Linii Biznesowej Sprzedaz przeznaczono na inwestycje 35 min zi, z czego najwigcej na prace zwigzane
z majatkiem o$wietleniowym.

Stan realizacji programu inwestycyjnego za 9 miesigcy 2021 roku

Naktady inwestycyjne

Opis projektu za 9 miesiecy 2021 roku
(min zt)
Linia Biznesowa Dystrybucja 1022
Modernizacja sieci dystrybucyjnej w celu poprawy niezawodnosci dostaw 245
Rozbudowa sieci w zwigzku z przytaczaniem nowych odbiorcow 447



Rozbudowa sieci w zwigzku z przeptywami w sieci WN i przytaczaniem zrodet ee 101

Naktady na inteligentne opomiarowanie i inne elementy wdrazania sieci inteligentnych 110

Pozostate naktady inwestycyjne, kolizje i korekty 119

Linia Biznesowa Wytwarzanie 120

Energa Kogeneracja Sp. z o.0. | Kotty KRS3x38 MWt (Elblag) 30
Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. | Modernizacja bloku BB20 (Elblag) 9
Energa OZE Sp. z 0.0. | Zakup PV Wielbark 18
ENERGA OZE S.A | Budowa PV Gryf 13
Modernizacja Hydro (MEW i Wioctawek) 5
Pozostate inwestycje 45
Linia Biznesowa Sprzedaz 35

Naktady inwestycyjne na majatek o$wietleniowy 26
Pozostate naktady inwestycyjne 9

Pozostate spotki, projekty i korekty 188

Razem 1365

Program inwestycyjny w obszarze aktywéw cieptowniczych

Kluczowym celem programu inwestycyjnego jest dostosowanie jednostek kogeneracyjnych i ciepinych do zaostrzajacych sie
wymogow $rodowiskowych oraz zwiekszenie efektywnosci funkcjonowania spotek z obszaru CHP poprzez generowanie
akceptowalnej przez wiasciciela stopy zwrotu z prowadzonej dziatalno$ci wyrazonej przez wynik EBITDA.

Maksymalizacja EBITDA zostanie osiagnieta poprzez realizacje programu rozwoju cieptownictwa dla EC Elblag i EC Kalisz
(a takze w lokalizacji Ostroteka w ramach odrebnej inicjatywy), w wyniku ktdrego nastapi zmiana paliwa z wegla kamiennego
na gaz ziemny przy utrzymaniu co najmniej dotychczasowej pozycji na rynkach ciepta w Elblagu i Kaliszu.

Na przetomie 2020/2021 roku w Elblagu uruchomiono budowe kottowni rezerwowo-szczytowej (kotty zostaty dostarczone na
teren elektrocieptowni, zamontowane w budynku kottowni, wykonano przytagcze gazowe, trwa rozruch nowej kottowni),
zakontraktowano kotty mobilne dla zabezpieczenia dostaw ciepta na kolejny sezon grzewczy. W lokalizacji Kalisz zawarty
zostat kontrakt na budowe kottowni rezerwowo-szczytowej oraz stacji uzdatniania wody, wykonawca rozpoczyna prace.
Prowadzone jest takze postepowanie przetargowe na wybor wykonawcy uktadu kogeneracyjnego. Uruchomiono réwniez
zadanie zwigzane z migracjg dwoch kottéw wodnych, weglowych, pod regulacje Dyrektywy MCP, celem zabezpieczenia
nieprzerwanych dostaw ciepta w Kaliszu w sezonie grzewczym 2022/2023.

W trzecim kwartale 2021 r. realizowane byly takze inwestycje rozwojowe i modernizacyjne w obszarze sieci cieptowniczych.

CCGT Grudziagdz i CCGT Gdansk - nowe bloki gazowo-parowe

Projekty dotycza budowy nowych elektrowni gazowo-parowych. Nowoczesna infrastruktura energetyczna umozliwi rozwdj
niskoemisyjnej bazy wytworczej oraz $wiadczenie ustugi mocowej i sprzedaz energii elektrycznej. W przypadku CCGT
Gdansk, czyli jednostki planowanej do pracy w uktadzie kogeneracyjnym (CHP), dodatkowym Zrédtem przychodéw bedzie
sprzedaz ciepta w postaci pary technologicznej na potrzeby rafinerii Grupy LOTOS S.A.

Status prac jest nastepujacy:

CCGT Gdansk - spdtka posiada decyzje o srodowiskowych uwarunkowaniach dla bloku CCGT oraz dla linii 400 kV, ktora
potaczy elektrownie CCGT ze stacjq systemowg NN (najwyzszych napie¢) Gdansk ,Btonia” (wyprowadzenie mocy).
Prowadzone sg prace projektowe zmierzajace do uzyskania decyzji o pozwoleniu na budowe dla przedmiotowej linii 400 kV.
W dniu 30 pazdziernika 2020 roku podpisano list intencyjny z PKN ORLEN i Grupg LOTOS S.A. Energa, PKN ORLEN oraz
Grupa LOTOS S.A., zgodnie z treScig zawartego listu intencyjnego, kontynuujq dziatania majace na celu wypracowanie
mozliwo$ci wspdlnej realizacji elektrowni gazowo-parowej w Gdansku. Na obecnym etapie prace koncepcyjne osiggnety etap
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zaawansowanych uzgodnien. Termin ich zakonczenia i podjecie wigzacych decyzji bedzie sie zawierat w okresie
obowigzywania listu intencyjnego, ktory - jak to zostato zakomunikowane wcze$niej — okreslony zostat do koca 2021 roku.
Strony zawartego listu intencyjnego w dalszym ciggu podtrzymujg zatozenie dotyczace harmonogramu projektu, zaktadajace
zakonczenie realizacji bloku CCGT w 2026 roku. Zgodnie z posiadanymi warunkami przytaczenia do sieci elektroenergetyczne;
moc bloku moze by¢ pochodng zastosowania turbiny gazowej klasy H, tj. ok. 456-600 MW.

CCGT Grudziadz - przeprowadzono prace projektowe oraz uzyskano kluczowe decyzje administracyjne dla osiggniecia
gotowosci realizacyjnej projektu. W zakresie prac projektowych finalizowany jest obecnie ostatni kluczowy projekt budowlany
obejmujacy aktualizacje dokumentaciji linii wyprowadzenia mocy 400kV oraz przebudowy linii 110kV. Uzyskanie ostatecznej
decyzji o pozwoleniu na budowe dla tych zakresdw prac przewidywane jest na 1 kw. / 2 kw. 2022 roku. W harmonogramie
realizacji projektu przyjeto zatozenie, ze oddanie bloku CCGT do eksploatacji bedzie miato miejsce w 2025 roku, a rozpoczecie
$wiadczenia ustugi mocowej nastgpi od 1 stycznia 2026 roku. Zgodnie z posiadang decyzjg o $rodowiskowych
uwarunkowaniach w lokalizacji Grudziadz mozna zrealizowaé¢ elektrownie o sumarycznej mocy do 1200 MW, przy czym
zakfada sie tam realizacje jednostki opartej na turbinie gazowej klasy F, co przetozy sie na moc elektrowni na poziomie ok.
500 MW.

Smart Grid

Projekt Smart Grid, ktdry ma na celu zapewnienie stabilnosci i elastycznosci systemu dystrybucyjnego poprzez wdrozenie
rozwigzan inteligentnej sieci energetycznej, jest wspotfinansowany z UE w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura
i Srodowisko.

W ramach projektu zostanie rozwiniety system sterowania ruchem sieci elektroenergetycznej SCADA o modut lokalizacii
awarii, co spowoduje skrécenie czasu trwania przerw w dostawie energii elektrycznej.

Elementem projektu jest takze budowa magazynu energii, ktérego zadaniem bedzie stabilizacja pracy systemu
dystrybucyjnego w obszarze przytaczenia farmy fotowoltaicznej o mocy 4 MW w Czernikowie. Magazyn wykonany zostanie w
technologii baterii litowo-jonowych i bedzie dysponowat mocg 1 MW oraz pojemnoécig 2 MWh.

Projekt budowy nowej elektrowni w Ostrotece

W ciggu pierwszych 9 miesiecy 2021 roku projekt budowy elektrowni w Ostrotece byt w trakcie konwersji w zwigzku ze zmiang,
zrodta zasilania z weglowego na gazowe. 25 czerwca 2021 roku Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. zawarta z CCGT Ostrofeka
Sp. z 0.0. umowe sprzedazy przedsiebiorstwa, obejmujaca aktywa niezbedne do realizacji projektu gazowego. Tego samego
dnia CCGT Ostrofeka Sp. z 0.0. podpisata Aneks Gazowy z Konsorcjum spétek z Grupy GE (GE Power Sp. z 0.0. i General
Electric Global Services GmbH) oraz Umowe Serwisowa z General Electric Global Services GmbH. Przedmiotem aneksu
gazowego jest budowa elektrowni gazowo-parowej (CCGT) o mocy 745 MWe netto za szacunkowa kwote ok. 2,5 mid zt, ktéra
zlokalizowana bedzie w Ostrotece na terenie pierwotnie wykorzystanym w projekcie budowy bloku weglowego. 21 wrzes$nia
2021 roku CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. przystapita do certyfikacji do aukcji gtownej rynku mocy na okres dostaw od 2026 roku.

Projekt PV Gryf

Celem projektu jest budowa farmy fotowoltaicznej 0 mocy 19,83 MW. Zgodnie z ogtoszonymi w grudniu 2020 roku wynikami
aukcji OZE spétka Energa OZE wygrata aukcje zwykiq dla instalacji. Dnia 30 grudnia 2020 roku spétka wydata NTP. Projekt
jest w fazie realizacji. Przewidywany termin oddana do eksploatacji projektu to koniec 2021 roku. Farma powstaje w gminie
Przykona, na terenach zrekultywowanych po kopalni odkrywkowej wegla brunatnego Adaméw.

Projekt PV Mitra

Celem projektu jest przygotowanie, budowa i oddanie do eksploatacji instalacji fotowoltaicznej sktadajacej sie z zespotu
elektrowni fotowoltaicznych o tgcznej mocy zainstalowanej ok. 100 MW, 50 stacji elektroenergetycznych 30/0,8kV,
elektroenergetycznego przytacza WN 110 kV wraz z traktem $wiattowodowym, stacji GPO 110/30 kV, linii kablowych SN 30
kV i telekomunikacyjnych, uziemienia oraz wewnetrznego uktadu drogowego wraz z petng infrastrukturg towarzyszaca. Na
obecnym etapie sg prowadzone prace, ktérych celem jest uzyskanie pozwolenia na budowe (w dwéch etapach po 50 MW) dla
farmy fotowoltaicznej o mocy ok. 100 MW (moc sumaryczna), wraz z wyprowadzeniem mocy.
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Farma fotowoltaiczna — Bystra gm. Gdansk

Sytuacja finansowo-majatkowa
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3. SYTUACJA FINANSOWO-MAJATKOWA

3.1.  Zasady sporzadzania kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Energa za okres 9 miesiecy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2021 roku zostato sporzadzone:

*  zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska,

+  zgodnie z zasadq kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy oraz instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych,

+  wmilionach zfotych (,min zt"),

przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Grupy Energa.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia Skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty przedstawione w nocie 7 Skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Energa za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku.

3.2. Omodwienie wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w pétrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Tabela 1: Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat (min zl)

Przychody ze sprzedazy 3013 3317 304 10%

Przychody z Funduszu Wyptat Réznicy Ceny - - -

Koszt wiasny sprzedazy (2493) (2 565) (72) 3%
Zysk brutto ze sprzedazy 520 752 232 45%
Pozostate przychody operacyjne 66 42 (24) -36%
Koszty sprzedazy (223) (215) 8 -4%
Koszty ogoélnego zarzadu (88) (91) (3) 3%
Pozostate koszty operacyjne (39) (58) (19) 49%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 236 430 194 82%
Wynik na dziatalno$ci finansowej (105) (60) 45 -43%
m?cii; a\leiél/:vk\LIJV/*(asSt:1aocéi(tii) jednostek wykazywanych 2 8 6 > 100%
Zysk lub strata brutto 133 378 245 >100%
Podatek dochodowy (48) (83) (35) 73%
Zysk lub strata netto za okres 85 295 210 >100%
EBITDA 501 692 191 38%
* dane przeksztatcone
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Przychody ze sprzedazy 9105 9986 10%
Przychody z Funduszu Wyptat Réznicy Ceny 3 - (3) -100%
Koszt wiasny sprzedazy (7 538) (7 745) (207) 3%
Zysk brutto ze sprzedazy 1570 2241 671 43%
Pozostate przychody operacyjne 284 145 (139) -49%
Koszty sprzedazy (681) (670) 11 -2%
Koszty ogdlnego zarzadu (277) (241) 36 -13%
Pozostate koszty operacyjne (597) (238) 359 -60%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 299 1237 938 >100%
Wynik na dziatalno$ci finansowej (563) (116) 447 -19%
Udziat w zysku/(stracje) jednostek wykazywanych (269) 121 390 <-100%
metoda praw wtasnosci
Zysk lub strata brutto (533) 1242 1775 <-100%
Podatek dochodowy (149) (279) (130) 87%
Zysk lub strata netto za okres (682) 963 1645 <-100%
EBITDA 1556 2109 553 36%

* dane przeksztatcone

Rysunek 1: EBITDA bridge w podziale na linie biznesowe (min zf)

23

12
I
EBITDA Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie Pozostate EBITDA
3 kw. 2020 i korekty 3 kw. 2021

EBITDA Grupy w IIl kwartale 2021 roku wyniosta 692 min zti byta wyzsza 0 191 min 4, tj. 38% w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2020 roku. Najwyzszy wzrost odnotowata Linia Biznesowa Sprzedaz. Przyczyng tego wzrostu byta wyzsza marza na
sprzedazy energii elekirycznej. Jest to w gtéwnej mierze efekt ogéinej poprawy marzowosci sprzedazy energii elektrycznej do
odbiorcéw koricowych w poréwnaniu do ubiegtego roku. Na te poprawe marzowosci wptyw miato m.in. zanotowanie
korzystnego wyniku finansowego na wyprzedazy nadwyzek energii w sierpniu i wrze$niu br. (wysoka produkcja energii z OZE
na rynku lokalnym) po wysokich cenach rynkowych. Ponadto, wystepuje takze efekt niskiej bazy. W 2020 roku obowigzywata
niekorzystna taryfa Prezesa URE dla gospodarstw domowych rozliczanych na jej podstawie, a takze wyniki 2020 roku byty
obnizone na skutek pandemii — zanotowano wéwczas nieplanowang strate na wyprzedazy nadwyzek energii wynikajaca ze
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zmniejszenia zapotrzebowania klientdw na energie elektryczna. W Linii Biznesowej Dystrybucja wzrost EBITDA wynikat przede
wszystkim z wyzszej marzy na dystrybucji (ze stratami sieciowymi), co byto konsekwencjg wzrostu wolumenu dystrybucji,
wyzszych przychodéw z przytaczy przy niekorzystnym saldzie pozostatej dziatalnoSci operacyjnej w zwigzku ze stratami
losowymi zwigzanymi z lipcowa, nawatnica. Z kolei spadek EBITDA r/r w Linii Biznesowej Wytwarzanie wynikat przede
wszystkim z wyzszego kosztu zakupu uprawnien do emisji, ktory nie zostat pokryty wyzszymi przychodami ze sprzedazy
energii elektrycznej, pozytywnym wptywem nieodptatnie otrzymanych $wiadectw pochodzenia oraz wyzszymi przychodami z
ustug systemowych swiadczonych dla Operatora Sieci Przesytowe;.

Najwiekszy udziat w EBITDA Grupy w Il kwartale 2021 roku miata Linia Biznesowa Dystrybucja (61%). Udziat Linii Biznesowej
Sprzedaz oraz Linii Biznesowej Wytwarzanie wynidst odpowiednio 38% i 2%. Zysk z dziatalnosci operacyjnej (,EBIT”) w I
kwartale 2021 roku wynidst 430 min zt i byt wyzszy o 194 min ztw poréwnaniu do analogicznego okresu 2020 roku. Najwigkszy
wptyw na wzrost wyniku EBIT r/r miaty czynniki operacyjne opisane powyzej wptywajace na EBITDA.

W Il kwartale 2021 roku przychody Grupy ze sprzedazy wyniosty 3 317 min zti byty wyzsze od przychoddw osiagnietych w Il
kwartale 2020 roku 0 10%, tj. 0 304 mIn zt. Za wzrost przychoddw odpowiada w gtéwnej mierze Linia Biznesowa Wytwarzanie,
co jest efektem wyzszych przychodéw ze sprzedazy energii elekirycznej w zwigzku z wyzszg produkcjg energii przez
elektrownie w Ostrotece oraz zrodta wodne i wiatrowe, jak réwniez wyzszych pozioméw cen sprzedazy energii elektrycznej.
Wyzsze byly takze przychody z ustug systemowych, co bylo efektem wdrozenia z poczatkiem 2021 roku mechanizmu
rozliczeniowego w postaci Rynku Mocy, z ktérego korzystajg zrédta Grupy. Ponadto istotny wzrost przychodéw zanotowata
Linia Biznesowa Sprzedaz, co byto efektem wzrostu cen sprzedazy energii na rynku hurtowym (skutek wzrostu cen energii na
rynku).

Przychody Grupy Energa z Rynku Mocy w IIl kwartale 2021 roku wyniosty 58 min zt (177 min zt w okresie 9 miesiecy 2021
roku).

W ciagu 9 miesiecy 2021 roku Grupa wypracowata EBITDA w wysokosci 2 109 min i, tj. 0 553 min zt (36%) wiecej niz w
analogicznym okresie 2020 roku. Wszystkie gtowne Linie Biznesowe Grupy wypracowaly wyzszy wynik EBITDA w ujeciu
narastajacym r/r. Najwigkszy wzrost zanotowata Linia Biznesowa Sprzedaz (EBITDA wyzsza o 360 min zi), co przede
wszystkim wynika z wyzszej marzy na sprzedazy energii elekirycznej. Wyzszy poziom EBITDA Linii Biznesowej Dystrybucja
za 9 miesiecy 2021 roku (o 151 min zt r/r) byt w gtéwnej mierze spowodowany wyzsza marzg na dystrybucji (ze stratami
sieciowymi) i przychodami z przytaczy oraz nizszymi kosztami operacyjnymi tej Linii. Na niekorzy$¢ zadziatato z kolei nizsze
saldo na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (efekt korzystnej bazy — saldo poprzedniego roku poprawiato istotne zdarzenie
jednorazowe). Wyzsza byta takze EBITDA Linii Biznesowej Wytwarzanie (0 28 min z4), co w gtownej mierze byto spowodowane
wyzszymi przychodami ze sprzedazy energii elekirycznej oraz wyzszym przychodem z ustug systemowych (pozytywny wplyw
tych czynnikéw zostat czesciowo obnizony wyzszym kosztem zuzycia kluczowych paliw do produkcji oraz wyzszym kosztem
zakupu uprawnien do emisji).

Ponizej zaprezentowano wplyw znaczacych zdarzen o nietypowym charakterze wptywajacych na wynik EBITDA (kryterium
istotnosci przyjeto na poziomie 25 min z1).

Tabela 2: Poziom EBITDA skorygowany o wplyw istotnych zdarzen jednorazowych* (min zi)

EBITDA

(min PLN)

1l kw. 2021

EBITDA 692
Skorygowana EBITDA 690
1l kw. 2020

EBITDA 501
Skorygowana EBITDA 516
w tym:

Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia (28)
Ubytek przychoddw wynikajacy z Taryfy G 44
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(mIn PLN)
9 m-cy 2021
EBITDA 2109
Skorygowana EBITDA 2064
w tym:
Rezerwy aktuarialne (40)
9 m-cy 2020
EBITDA 1556
Skorygowana EBITDA 1632
w tym:
Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia (95)
Ubytek przychodéw wynikajacy z Taryfy G 140
Szacunkowy wptyw COVID-19 100
Zmiana ujecia infrastruktury otrzymanej nieodptatnie (uspojnienie polityki rachunkowo$ci z Grupg PKN Orlen) (87)
* W tabeli przedstawiono zdarzenia jednorazowe okre$lone na podstawie kryterium istotnosci, za ktére przyjeto 25 min zt.
Tabela 3: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (min zt)
Stan nadzien | Stan na dzien .
31 grudnia 30 wrzesnia Zm‘l,ana
2020* 2021 (%)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 14 565 14 906 341 2%
Aktywa niematerialne 926 1157 231 25%
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 907 1021 114 13%
Wartos¢ firmy 11 1 -
W
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 207 265 58 28%
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 77 172 95 >100%
Pozostate aktywa dtugoterminowe 141 226 85 60%
16 939 17 881 942 6%
Aktywa obrotowe
Zapasy 140 103 (37) -26%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 30 7 (23) -17%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1941 1820 (121) -6%
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 60 35 (25) -42%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 221 331 110 50%
Pozostate aktywa krotkoterminowe 337 217 (120) -36%
2729 2513 (216) -8%
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Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do

. 98 98
sprzedazy
SUMA AKTYWOW 19 668 20 492 824 4%
PASYWA
Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy 4522 4 522 -
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 5 6 1 20%
Kapitat rezerwowy 1018 821 (197) -19%
Kapitat zapasowy 1661 1661 -
Kapitat z aktgahzacu wyceny instrumentow (96) (34) 62 65%
zabezpieczajacych
Zyski zatrzymane 1669 2810 1141 68%
Kap|.tai yviagny przypadajacy whascicielom jednostki 8779 9786 1007 1%
dominujacej
Udzialy niekontrolujace (36) (49) (13) -36%
8743 9737 994 11%
Zohowiazania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki 1690 1406 (284) 17%
Zobovyla'lzanla z tytutu emis;ji dtuznych papieroéw 2520 2511 9) 0%
wartociowych
Rezerwy diugoterminowe 923 907 (16) 2%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 77 819 42 5%
Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje diugoterminowe 214 284 70 33%
Zobowigzania z tytutu leasingu 704 797 93 13%
Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe 22 17 (5) -23%
Zobowigzania z tytutu uméw 11 10 (1 -9%
6861 6751 (110) 2%
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 792 786 (6) -1%
Zobowigzania z tytutu uméw 131 227 96 73%
Biezaca cze$¢ kredytow i pozyczek 1742 1198 (544) -31%
Zobovylgzanla z tytutu emis;ji dtuznych papieréw 41 24 (17) 419,
warto$ciowych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 41 41
Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje 187 154 (33) -18%
Rezerwy krétkoterminowe 763 1170 407 53%
Pozostate zobowigzania finansowe 249 212 (37) -15%
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 159 159 -
4064 397 (93) 2%
Zobowigzanie bezposrednio zwigzane z aktywami
e . 33 33
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zohowiazania razem 10 925 10 755 (170) -2%
SUMA PASYWOW 19 668 20 492 824 4%
* dane przeksztatcone
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Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku suma bilansowa Grupy Energa wyniosta 20 492 min zt i byta wyzsza 0 824 min zt w stosunku
do stanu na koniec 2020 roku.

W ramach aktywow najistotniejsza zmiana dotyczyta aktywow trwatych, w szczegélnosci pozycji Rzeczowe aktywa trwate.
Wzrost dotyczyt gtéwnie naktadéw pomniejszonych o amortyzacje w Linii Biznesowej Dystrybucja (naktady na rozbudowe i
modernizacje sieci) oraz w dziatalno$ci pozostatej (transakcja zbycia aktywéw zwigzanych z procesem budowy elektrowni
gazowej zawartej pomiedzy Elektrownig Ostroteka Sp. z 0.0. a CCGT Ostroteka Sp. z 0.0.). W ramach Aktywow
niematerialnych najwieksza zmiana dotyczyta warto$ci Swiadectw pochodzenia energii.

Przyczyny zmiany stanu srodkéw pienieznych zostaty opisane w dalszej czesci dotyczacej przeptywdw pienieznych.
Kapitat wiasny Grupy Energa na dzieh 30 wrzesnia 2021 roku wyniést 9 737 min zt i finansowat Grupe w 48%.

W stosunku do korica 2020 roku zmianie ulegta struktura pozyskanego finansowania. W pierwszym péiroczu 2021 roku
uruchomione zostato finansowanie z PKN ORLEN, zmniejszeniu ulegto natomiast zadtuzenie z tytutu kredytu konsorcjalnego
oraz kredytu z Banku Gospodarstwa Krajowego. Dodatkowo w ramach zobowigzan krétkoterminowych istotna zmiana
dotyczyta pozycji Rezerwy krétkoterminowe. Na wzrost warto$ci tej pozycji wptynety w szczegolnosci wzrost rezerwy na
zobowigzania z tytutu emisji gazow oraz obowigzek dotyczacy praw majatkowych. Wzrost ww. pozycji zostat czeSciowo
skompensowany rozwigzaniem rezerwy z tytutu rozliczenia projektu weglowego w Ostrotece.

Na dzien 30 wrze$nia 2021 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji finansowej wyodrebnione zostaty pozycje:
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy oraz Zobowigzanie bezposrednio zwigzane z aktywami
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy co zwigzane jest z podjetymi przez Grupe dziataniami zmierzajacymi do
sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych Energa Centrum Ustug Wspélnych Sp. z 0.0. oraz Energa Invest Sp. z 0.0.

Tabela 4: Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (min zt)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 1947 2925 50%

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2012) (1797) 215 11%

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1184) (1018) 166 14%

Zwigkszenie / (Zmniejszenie) netto stanu Srodkow pienigznych (1249) 110 1359 >100%
* dane przeksztatcone

Rysunek 2: Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (min zt)

2925
1947

- (1184) - (1018)

2012) (1797)

9 m-cy 2020* 9 m-cy 2021
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

= Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

W Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

taczne przeptywy netto Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej Grupy w Il kwartale 2021
roku byty dodatnie i wyniosty 110 min zt, wobec ujemnych przeptywow w kwocie (1 249) min zt w analogicznym okresie 2020
roku.

Wartos$¢ przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej wyniosta 2 925 min zt wobec 1 947 min zt w Il kwartale 2020 roku. Wzrost
przeptywow z dziatalno$ci operacyjnej wynikat gtéwnie z wypracowanego zysku brutto w kwocie 1 242 min zt zysku wobec
(533) min straty w Il kwartale 2020 roku przy jednoczesnym spadku stanu nalezno$ci handlowych, spadku zapasoéw oraz
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wzro$cie stanu zobowigzan z tytutu otrzymanych zaliczek. Pozycje te przewyzszyly pozostate ujemne przeptywy, z ktérych
najistotniejsza dotyczyta zaptaty podatku dochodowego (237) min zt wobec (82) min zt zaptaconych w IIl kwartale 2020 roku.

Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej w Il kwartale 2021 roku wyniosty (1 797) min zt i byly nizsze 0 215 min zt w
poréwnaniu do wydatkéw w IIl kwartale roku ubiegtego, co wynikato przede wszystkim z udzielenia w 2020 roku pozyczki
spotce Elektrownia Ostrofeka SA w wysokosci (180) min zt. Wydatki na zakup rzeczowych aktywdw trwatych uksztattowaty sie
w obu okresach na poréwnywalnym poziomie i wyniosty (1 847) min w Il kwartale 2021 wobec (1 848) min zt w analogicznym
okresie 2020 roku.

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej wyniosty (1 018) min zt i wynikaly gtéwnie z harmonogramu spfat obecnych
instrumentéw dtuznych w kwocie (2 271) min zt wobec wptywdw wynikajacych z zaciggniecia nowych zobowigzarn finansowych
w kwocie 1 434 min zi, sptaty zadtuzenia leasingowego (65) min zt, biezacych ptatnosci odsetkowych (170) min zt oraz
wydatkow z tytutu prowizji w wysokosci (9) min zt. W analogicznym okresie ubiegtego roku réwniez wystapity ujemne przeptywy
pieniezne z dziatalnosci finansowej w kwocie (1 184) min zi, ktére wynikty gtéwnie z wyzszego salda wykupu dtuznych papierow
wartosciowych jak réwniez sptaty zadtuzenia kredytowego oraz leasingowego wraz z odsetkami (5 275) min zt wobec
pozyskania zewnetrznego kredytowania w kwocie 4 048 min zt. Sptaty zaciagnietego zadtuzenia w rozpatrywanych okresach
zostaly zrealizowane zgodnie z obowigzujacymi harmonogramami.

3.3.  Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej

Rysunek 3: Struktura aktywow i pasywow

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzier
31 grudnia 2020 30 wrzesnia 2021 31 grudnia 2020 30 wrzesnia 2021

= Zobowigzania krotkoterminowe
m Aktywa trwate ® Aktywa obrotowe m Zobowigzania diugoterminowe
m Kapitat wiasny ogotem

Tabela 5: Wskazniki finansowe Grupy Energa

Wskaznik Definicja 9M 2020 9M 2021

Rentownos$¢

wynik na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja +
odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych aktywow

marza EBITDA trwalych / przychody ze sprzedazy (z uwzglednieniem 17,1% 21,1%
przychodow z Funduszu Wyptat Roznicy Ceny)

rentownos$¢ kapitatow wiasnych (ROE) zysk netto za okres*/ kapitat wiasny na koniec okresu 24.0% 12.3%
zysk netto za okres / przychody ze sprzedazy (z

rentownosé sprzedazy (ROS) uwzglednieniem przychoddw z Funduszu Wypfat RoCz:rll(;))/ 7.5% 9,6%

rentowno$¢ majatku (ROA) zysk netto za okres*/ aktywa ogotem na koniec okresu 10.4% 5.9%

* zysk netto za ostatnie 12 miesiecy
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Stan na dzien | Stan na dzien

Wskaznik Definicja 31 grudnia 30 wrzesnia
2020 2021
Plynnosé
wskaznik ptynnosci biezacej aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe 07 06
Zadtuzenie

suma zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek,
zobowigzania finansowe (min zt) dtuznych papieréw warto$ciowych oraz leasingu, zaréwno 6736 5972
diugo- i krotkoterminowych

zobowigzania finansowe - $rodki pienigzne i ich
zobowigzania finansowe netto (min z4) ekwiwalenty 6515 5641

wskaznik diugu netto**/EBITDA* zobowigzania finansowe netto/EBITDA 23 15

* EBITDA za ostatnie 12 miesiecy

** warto$¢ zobowigzari finansowych netto uwzgledniona w kalkulacji wskaznika dfug netto / EBITDA kluczowe elementy zdefiniowane w
umowach o finansowanie

Zardwno przychody ze sprzedazy jak i EBITDA odnotowaty wzrost w ciagu 9 miesiecy 2021 roku w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego (czynniki wptywajace na te zmiany zostaty opisane w czesci dotyczacej omoéwienia wielkosci
finansowych). W zwigzku z wyzsza dynamika wzrostu EBITDA niz przychodéw, wskaznik marza EBITDA ulegt poprawie.
Czynniki operacyjne wptywajace na poprawe EBITDA, pozytywny udziat w zysku/stracie jednostek wykazywanych metodq
praw wiasno$ci oraz wyzsze saldo dziatalnosci finansowej wplynety takze na poprawe wyniku netto r/r, a co za tym idzie
poprawe wskaznikéw rentownosci.

Wskaznik biezacej ptynnosci zmniejszyt sie w stosunku do stanu z korica 2020 roku i wynosit 0,6 na koniec wrzesnia 2021
roku, co byto efektem spadku aktywdw obrotowych, przy mniejszym spadku zobowigzan krétkoterminowych.

Na spadek wskaznika dtug netto/EBITDA wptynat nizszy poziom zobowigzan finansowych oraz wyzszy poziom $rodkdw
pienieznych i ich ekwiwalentdw na dziers 30 wrzesnia 2021 roku w stosunku do 31 grudnia 2020 roku, a takze wyzsza EBITDA
uroczniona na koniec wrzesnia 2021 roku w stosunku do EBITDA za 2020 rok.

3.4.  Opis istotnych pozycji pozabilansowych

Informacje w tym zakresie znajdujq sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym — nota 21: Aktywa i zobowigzania
warunkowe.

3.5.  Prognozy wynikow finansowych

Zarzad Spotki nie publikowat prognoz dla jednostkowych i skonsolidowanych wynikéw finansowych za rok obrotowy 2021.
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3.6.  Czynniki wplywu na wyniki Grupy Energa w perspektywie co najmniej jednego
kwartatu

Zdaniem Zarzadu Spotki, nastepujace czynniki beda oddziatywa¢ na wyniki i na dziatalno$¢ Spotki oraz Grupy Energa w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Rysunek 4: Czynniki wptywu na wyniki Grupy Energa w perspektywie kolejnego kwartatu

Dynamiczny przyrost liczby

Pon.oszenie wydatkévY na sie(:" Ksztaltowanie sie cen energii na . X
w zwigzku z wymogami regulacji rynku terminowym, SPOT prosumentéw i kosztéow
jakosciowej w Linii Biznesowej i bilansuiac r;1 zwigzanych z ich
Dystrybucja Jacy funkcjonowaniem

Skuteczno$¢ realizacji ambitnych
planéw sprzedazowych w
warunkach konkurencji na rynku
sprzedawcow energii elektrycznej

Ksztattowanie si¢ cen uprawnien Wielkos¢ wsparcia w postaci
do emisji CO2 Rynku Mocy

Poziom pracy
Przedtuzajaca sie pandemia

W wymuszeniu Warunki p
w Elektrowni Ostroleka B oraz . arunii pogo o.w ¢ COVID-19 i obostrzenia
i hydrometeorologiczne

poziom realizacji przyjetej strategii
sprzedazowej

gospodarcze w 2021 roku




Energa
GRUPA[ITTT]

Elektrownia wodna we Wtoctawku

Dziatalno$é Segmentoéw Grupy Energa
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4. DZIALALNOSC SEGMENTOW GRUPY ENERGA

Wyniki finansowe Grupy Energa w podziale na Linie Biznesowe przedstawialy sie nastepujaco:

Tabela 6: Wyniki EBITDA Grupy Energa w podziale na Linie Biznesowe (min zf)

DYSTRYBUCJA 3%
WYTWARZANIE 37 14 (23) -62%
SPRZEDAZ 62 263 201 > 100%
POZOSTALE oraz wytaczenia i korekty konsolidacyjne (10) 9) 1 10%
EBITDA Razem 501 692 191 38%

DYSTRYBUCJA 1352 1503 11%
WYTWARZANIE 135 163 28 21%
SPRZEDAZ 114 474 360 >100%
POZOSTALE oraz wytaczenia i korekty konsolidacyjne (45) (31) 14 31%
EBITDA Razem 1 556 2109 553 36%

41. Linia Biznesowa Dystrybucja

41.1. Dziatalno$¢ biznesowa i operacyjna

Tabela 7: Dystrybucja energii elektrycznej wedtug grup taryfowych (GWh)

Dystrybucja energii elektrycznej wg
grup taryfowych Zmiana Zmiana
(sprzedaz zafakturowana) (%) (%)
w GWh

Grupa taryfowa A (WN) 846 892 46 5% 2362 2629 1%
Grupa taryfowa B (SN) 2217 2306 89 4% 6309 6766 458 %
Grupa taryfowa C (nN) 976 1042 67 % 3035 3169 134 4%
Grupa taryfowa G (nN) 1404 1386 (18) -1% 4404 4630 226 5%
Dystrybucja energii razem 5443 5627 184 3% 16110 17194 1084 7%

W ciggu 9 miesiecy 2021 roku wolumen dostarczonej energii elektrycznej wynidst 17 194 GWh i byt wyzszy o 7% niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego. Podobna tendencja wystapita w IIl kwartale 2021 roku, w ktérym wolumen dystrybucji
energii elektrycznej wynidst 5 627 GWh i byt wyzszy o 3% r/r. Wzrosty wolumenu zanotowano we wszystkich grupach
taryfowych (jedynie grupa G zanotowata spadek w IIl kwartale r/r) i byt to przede wszystkim efekt lockdownu w analogicznym
okresie 2020 roku zwigzanego z pandemig COVID-19 (nastapit wtedy spadek r/r wolumenu w grupach A, B i C oraz
jednoczesny wzrost wolumenu na taryfie G z uwagi na zwigkszone zuzycie energii w gospodarstwach domowych wynikajace

z pracy i nauki zdalnej).
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Tabela 8: Wielkos¢ wskaznikéw SAIDI | SAIFI

: Nieplanowane
Nieplanowane z
¥ Planowane z Planowane
katastrofalnymi .
katastrofalnymi

Liczba minut na odbiorce we wskazanym okresie Zaktocenia na odbiorce we wskazanym okresie

Il kw. 2020 236 6,0 297 0,5 0,0 0,5
1Nl kw. 2021 103,8 57 109,5 0,8 0,0 0,9
Zmiana 80,1 (0.4) 79,8 04 (0,0) 04
Zmiana (%) > 100% 6% > 100% 82% -0% 76%
9M 2020 74,1 15,0 89,1 13 0,1 14
9M 2021 139,8 16,4 156,2 1,6 0,1 17
Zmiana 2021/2020 65,7 15 67,2 0,3 0,0 03
Zmiana 2021/2020 (%) 89% 10% 75% 22% 17% 21%

Spétka Energa Operator osiggneta za 9 miesiecy 2021 roku wskazniki SAIDI i SAIFI na poziomie odpowiednio 156,2 min./odb.
i 1,7 przerwy/odb., tj. wyzszym niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Byt to efekt duzej nawatnicy i zwigzanej z nig awarii
masowej w lipcu br. a takze wichur we wrze$niu br.

41.2. Wyniki finansowe

Rysunek 5: Wyniki Linii Biznesowej Dystrybucja Grupy Energa (min zt)

1041 1052

202 207

Przychody EBITDA EBIT
m |l kw.2020 m Il kw. 2021

Tabela 9: Wyniki Linii Biznesowej Dystrybucja (min zi)

Przychody 1041 1052 1 1%
EBITDA 412 424 12 3%

amortyzacja 210 217 7 3%

odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych aktywéw trwatych - - - 0%
EBIT 202 207 5 2%
Wynik netto 135 132 3) 2%
CAPEX 318 352 34 11%
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Zmiana
(%)

Przychody 3189 3285 3%
EBITDA 1352 1503 151 11%

amortyzacja 628 650 22 4%

odpisy aktualizujace warto$¢ niefinansowych aktywéw trwatych - - - 0%
EBIT 724 853 129 18%
Wynik netto 479 553 74 15%
CAPEX 897 1022 125 14%

Rysunek 6: EBITDA Bridge Linii Biznesowej Dystrybucja (min zt)

14

26
— I ]
EBITDA Il kw. 2020 Marza na dystrybucji ~ Przychody z OPEX Linii Podatek od Wynik na pozostatej EBITDA IIl kw. 2021
(ze stratami przytaczy Biznesowej nieruchomosci dziatalnosci
sieciowymi) operacyjnej

Linia Biznesowa Dystrybucja wypracowata w IIl kwartale 2021 roku 61% EBITDA Grupy Energa (w okresie poréwnywalnym
2020 roku byto to 82% EBITDA Grupy).

Przychody ze sprzedazy w Ill kwartale 2021 roku wyniosty 1 052 min zt, czyli uksztattowaty sie na poziomie zblizonym do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Na poziom przychodéw wptyw miat korzystny wolumen ustugi dystrybucyjnej (wzrost o
3% rlr) oraz wyzsze o 26 min zt przychody z przytaczy. W przeciwng strone dziatata natomiast nizsza stawka za ustuge
dystrybucyjng (nalezng OSD) 0 3%.

EBITDA Linii za IIl kwartat 2021 roku wyniosta 424 min z}, tj. 0 12 min zt wiecej niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Istotny wptyw na uksztattowanie si¢ EBIT miata wyzsza o 14 min zt marza na dystrybucji (ze stratami sieciowymi), gtéwnie jako
efekt korzystnego wolumenu sprzedazy ustugi dystrybucyjnej. Wzrost przychodéw z przytagczy o 26 min zt zostat
skompensowany niekorzystnym saldem na pozostatej dziatalnosci, ktére byto pod wptywem strat losowych zwigzanych z
lipcowg nawatnica. Koszty OPEX Linii w analizowanym okresie byty na poziomie analogicznym r/r.

Zysk netto Linii Biznesowej Dystrybucja w IIl kwartale 2021 roku wynidst 132 min zt, wobec 135 min zt w analogicznym okresie
roku ubiegtego.

Nakfady inwestycyjne tej Linii wyniosty 352 min zti byty 0 11% wyzsze niz w Il kwartale 2020 roku.

W ciggu 9 miesiecy 2021 roku EBITDA Linii Biznesowej Dystrybucja wyniosta 1 503 min zt i byta 0 151 min zt wyzsza niz w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Natomiast EBIT osiggnat poziom 853 min zt (tj. o 18% wiecej r/r). Istotny wptyw na
uksztattowanie si¢ wyniku operacyjnego miata wyzsza o 115 min zt marza na dystrybucji (ze stratami sieciowymi), wyzsze o
51 min zt przychody z przytaczy oraz nizszy o 69 min zt OPEX Linii. Na niekorzy$¢ zadziataty wyzszy koszt podatku od
nieruchomosci (0 9 min zt r/r) oraz nizsze saldo na pozostatej dziatalnoSci operacyjnej (spadek o 76 min zt r/r) pomimo
podpisania korzystnej ugody w sprawie spornej o odszkodowanie z tytutu optaty przesytowej. Saldo pozostatej dziatalnosci
operacyjnej r/r pogorszyto inne zdarzenie jednorazowe z 2020 roku - w Il kwartale 2020 roku zmieniono ujecie infrastruktury
otrzymanej nieodpfatnie (rozliczanej wcze$niej poprzez rozliczenia miedzyokresowe przychodéw) w zwigzku z ujednoliceniem
polityki rachunkowosci z Grupg ORLEN, co poprawito wyniki Linii w tamtym okresie o 73 min zt.
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4.2.Linia Biznesowa Wytwarzanie

4.21. Dziatalno$¢ biznesowa i operacyjna

Tabela 10: Produkcja energii elektrycznej brutto (GWh)

Produkcja energii elektrycznej FANTEE] Zmiana
brutto (GWh) (%) (%)

Elektrownie - wegiel kamienny 45% 1075 1800 67%
Elektrownie - wspdtspalanie biomasy 1 - (11) -100% 105 - (105) -100%
Elektrocieptownie - wegiel kamienny 4 6 2 51% 66 22 (44) -66%
Elektrocieptownie - biomasa 17 16 (1 -T% 36 60 24 67%
Elektrownie - woda 171 212 40 23% 538 721 184 34%
Elektrownia szczytowo-pompowa 9 1 2 24% 37 45 8 22%
Elektrownie - wiatr 78 85 7 9% 346 312 (34) -10%
Elektrownie - fotowoltaika 2 2 (0) 1% 5 4 (0) -4%
Produkcja energii razem 783 1042 259 33% 2207 2964 757 34%

wtym z OZE 279 314 35 13% 1029 1098 68 7%

Aktywa wytwdrcze w Grupie Energa w Il kwartale 2021 roku wyprodukowaty ok. 1,0 TWh energii elektrycznej wobec 0,8 TWh
w analogicznym okresie roku ubiegtego (tj. wiecej 0 33%). Tendencja wzrostowa dotyczyta gtéwnie Elektrowni w Ostrofece
oraz elektrowni wodnych. W tym okresie 69% wytworzonej przez Grupe energii elektrycznej brutto pochodzito z wegla
kamiennego, 21% z wody, 8% z wiatru i 2% z biomasy.

Poziom produkcji w elektrowni w Ostrotece wynikat z poziomu pracy w wymuszeniu na rzecz Operatora Systemu Przesytowego
w Polsce, kontraktacji na rynku hurtowym oraz dyspozycyjnosci tych blokéw. Produkcja energii w zrédtach wodnych to efekt
wystepujacych warunkéw hydrologicznych, natomiast poziom produkcji z wiatru wynikat z panujacych warunkéw pogodowych.
Produkcja energii w elektrocieptowniach Grupy to pochodna produkcji ciepta, ktéra byta gtéwnie zalezna od zapotrzebowania
na ciepto przez odbiorcow lokalnych Grupy oraz dyspozycyjnosci posiadanych blokéw kogeneracyjnych.

W okresie 9 miesiecy 2021 roku odnotowano wzrost r/r produkcji w Elektrowni w Ostrotece oraz w elektrowniach wodnych.
Nizsza produkcja dotyczyta elektrocieptowni Grupy, elektrowni wiatrowych oraz PV.

Tabela 11: Produkcja ciepta brutto (TJ)

ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. 14% 1490 1626 9%
ENERGA Elektrownie Ostrofeka S.A. 141 170 29 21% 801 858 58 7%
Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0. 4 2 (3) -63% 162 195 34 21%
Produkcja ciepta brutto razem 374 432 58 16% 2452 2680 228 9%

W Il kwartale 2021 roku Grupa wyprodukowata 432 TJ energii ciepinej (tj. wiecej o 16% r/r), na co wplyw miata m.in.
temperatura powietrza ksztattujgca zapotrzebowanie na ciepto u odbiorcéw lokalnych Grupy w miastach Ostroteka, Elblag i
Kalisz.

Podobnie odnotowano wyzsza produkcje ciepta w ciggu 9 miesiecy 2021 roku w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Grupa wyprodukowata 0 228 TJ ({j. 0 9%) wiecej ciepta r/r, na co wptyw miaty warunki pogodowe.
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Tabela 12: Wolumen i koszt zuzycia kluczowych paliw*

Zuzycie paliw* Zmiana Zmiana
R (%) %)

Wegiel kamienny

llo$¢ (tys. ton) 227 331 104 46% 569 875 306 54%

Koszt (min zi) 66 90 24 36% 174 246 73 42%
Biomasa

ll05¢ (tys. ton) 24 19 ) -23% 97 64 (33) -34%

Koszt (min zf) 12 9 3) -29% 48 27 (21) -43%
Zuzycie paliw razem (min zl) 79 99 20 26% 222 273 52 23%

*fqcznie z kosztem transportu

W Il kwartale 2021 roku wytworcy Grupy zuzyli o 104 tys. ton wiecej wegla kamiennego oraz o 5 tys. ton mniej biomasy w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Obnizenie produkciji z biomasy to gtownie efekt zakoficzenia produkciji ze
wspotspalania w Elektrowni w Ostrotece. Wyzsze zuzycie wegla wynikato z wiekszej produkciji energii elektrycznej gtownie
przez elektrownie w Ostrotece. Jednocze$nie odnotowano nizsze koszty jednostkowe zakupu wegla oraz biomasy. Podobne
tendencje r/r odnotowano takze w okresie 9 miesiecy 2021 roku.

4.2.2. Wyniki finansowe

Rysunek 7: Wyniki Linii Biznesowej Wytwarzanie Grupy Energa (min z})

516

(2) (14)
Przychody EBITDA EBIT

u |1 kw. 2020*  m Il kw. 2021

Tabela 13: Wyniki Linii Biznesowej Wytwarzanie Grupy Energa (min zl)

516 187

Przychody 329 57%
EBITDA 37 14 (23) -62%

amortyzacja 37 34 (3) -8%

odpisy aktualizujace warto$¢ niefinansowych aktywow trwatych 2 (6) (8) <-100%
EBIT (2) (14) (12) <-100%
Wynik netto (28) (28) - 0%
CAPEX 35 50 15 43%
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Przychody 1562 89%
EBITDA 135 163 28 21%

amortyzacja 108 104 (4) -4%

odpisy aktualizujace warto$¢ niefinansowych aktywow trwatych 472 66 (406) -86%
EBIT (445) (7 438 98%
Wynik netto (504) (61) 443 88%
CAPEX 232 120 (112) -48%

* dane przeksztatcone

Ponizsza tabela prezentuje podziat EBITDA Linii Biznesowej Wytwarzanie na poszczegolne Obszary Wytwarzania.
Zestawienie zawiera dane jednostkowe z uwzglednieniem eliminacji transakcji wzajemnych pomigdzy obszarami biznesowymi
oraz korekt konsolidacyjnych.

Tabela 14: EBITDA Linii Biznesowej Wytwarzanie w podziale na Obszary Wytwarzania (min zf)

Woda 48%
Wiatr 17 28 1 64%
Elektrownia w Ostrotece (14) (53) (39) <-100%
Pozostate i korekty 3 (7 (10) <-100%
Razem Wytwarzanie 37 14 (23) -62%
e e e
Woda 70%
Wiatr 74 88 13 18%
Elektrownia w Ostrofece (33) (73) (40) <-100%
Pozostate i korekty 3 (7 (10) <-100%
Razem Wytwarzanie 135 163 28 21%

Rysunek 8: EBITDA bridge Linii Biznesowej Wytwarzanie (w min zt)

I

110
8
I
EBITDA Il kw 2020  Przychody ze sprzedazy ~Wplyw nieodptatnie Przychody z ustug Koszt zuzycia Koszt zakupu uprawnien Pozostate EBITDA Il kw 2021
energii* otrzymanych $wiadectw systemowych kluczowych paliw do do emisji CO2 przychody/koszty

pochodzenia energii produkcji

* uwzglednia trading energii elektrycznej netto (przychéd minus koszt)
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Udziat Linii Biznesowej Wytwarzanie w tacznym wyniku EBITDA Grupy wyniost 2% w IIl kwartale 2021 roku (7% w
analogicznym okresie roku ubiegtego).

Nizszy poziom EBITDA Linii (0 23 min zt r/r) byt w gtéwnej mierze spowodowany wyzszym kosztem zakupu uprawnieft do
emisji, ktory nie zostat pokryty wyzszymi przychodami ze sprzedazy energii elektrycznej, pozytywnym wptywem nieodptatnie
otrzymanych $wiadectw pochodzenia oraz wyzszymi przychodami z ustug systemowych $wiadczonych dla Operatora Sieci
Przesytowe;j.

Wyzsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej to wynik gtownie wyzszej produkcji energii przez elektrownie w Ostrotece
oraz zrodta wodne i wiatrowe, jak rdwniez wyzszych poziomow cen sprzedazy energii elektryczne.

Wyzszy wptyw nieodptatnie otrzymanych $wiadectw pochodzenia energii byt efektem przede wszystkim wyzszych cen
rynkowych tego produktu pomimo nizszego wolumenu produkcji (m.in. zaprzestanie wspdtspalania w elektrowni w Ostrotece).

Wyzsze przychody z ustug systemowych wynikaty gtéwnie z wdrozenia z poczatkiem 2021 roku mechanizmu rozliczeniowego
w postaci Rynku Mocy, z ktdrego korzystajq zrddta Grupy. Laczne przychody z ustug systemowych w Il kwartale 2021 roku
wyniosty 48 min zt wobec 29 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Koszt zuzycia kluczowych paliw do produkcji byt pochodng gtéwnie wyzszego wolumenu produkcji energii elektrycznej w
elektrowni w Ostrotece, nizszego kosztu jednostkowego zuzycia paliw oraz sprawnosci obiektow wytworczych.

Wozrost kosztu zakupu uprawnien do emisji CO2 byt spowodowany wzrostem rynkowych cen uprawnien do emisji, wielkoscig
emisji zrédet Grupy oraz mniejszg liczbg posiadanej puli darmowych uprawnien do emis;ji.

Naktady inwestycyjne Linii w Il kwartale 2021 roku byty wyzsze o 15 min zt r/r, a ich poziom wynikat gtéwnie z zadan
zwigzanych z budowg nowych mocy PV.

Wyzszy poziom EBITDA Linii za 9 miesiecy 2021 roku w ujeciu r/r (0 28 min zt) byt w gtdwnej mierze spowodowany wyzszymi
przychodami ze sprzedazy energii elekirycznej oraz wyzszym przychodem z ustug systemowych. Pozytywny wptyw
powyzszych czynnikow zostat tylko czeSciowo obnizony wyzszym kosztem zuzycia kluczowych paliw do produkcji oraz
wyzszym kosztem zakupu uprawnief do emisj.

Tabela 15: Wyniki Obszaru Wytwarzania Woda (min z)

Zmiana Zmiana
(%) (%)

Przychody 29% 41%
EBITDA 31 45 15 48% 91 155 64 70%
EBIT 22 37 14 64% 65 129 64 98%
CAPEX 3 5 1 43% 7 6 (1 -12%

Tabela 16: Wyniki Obszaru Wytwarzania Wiatr (min zf)

VA ENE] Zmiana
(%) (%)

Przychody <-100% 101 33%
EBITDA 17 28 1 64% 74 88 13 18%
EBIT 1 12 1 >100% 30 38 8 21%
CAPEX (1 1 3 >100% 130 4 (126) 97%

Tabela 17: Wyniki Obszaru Wytwarzania Elektrownia w Ostrotece (min zt)

Zmiana Zmiana
(%) (%)

Przychody 61% 1105 597 >100%
EBITDA (14) (53) (39) <-100% (33) (73) (40) 10(;,/;
EBIT (16) (47) (31) <-100% (519) (126) 393 76%
CAPEX 12 7 (5) -41% 60 13 (47) -719%
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Tabela 18: Wyniki Obszaru Wytwarzania Pozostate i korekty (min z)

Zmiana Zmiana
(%) (%)

Przychody > 100% >100%

EBITDA 3 (7) (10) <-100% 3 (7) (10)  <-100%

EBIT 9) (16) (7) -19% (21) (48) (27)  <-100%

CAPEX 21 38 17 81% 35 98 63 >100%
* dane przeksztatcone

4.3.Linia Biznesowa Sprzedaz
4.3.1. Dziatalno$¢ biznesowa i operacyjna

Tabela 19: Sprzedaz energii elektrycznej przez Lini¢ Biznesowa Sprzedaz (GWh)

Sprzedaz energii elektrycznej przez Linie Zmiana Zmiana
Biznesowa Sprzedaz w GWh (%) (%)

Sprzedaz energii detaliczna 4611 4407 (204) -4% 13886 13723  (164) 1%
tsy'f]:?edaz energii na rynku hurtowym, w 702 678 (24)  -3% 3316 2196 (1120)  -34%
Sprzedaz energii na rynek bilansujacy 242 133 (110) -45% 947 1096 149 16%
Sprzedaz energii na pokrycie strat ) )
sieciowych do Energi Operatora
Pozostata sprzedaz hurtowa 460 545 85 19% 2369 1099 (1269) -54%
Sprzedaz energii razem 5314 5085 (228) -4% 17203 15919 (1284) %

W Il kwartale 2021 roku taczny wolumen sprzedanej energii elektrycznej przez Linie Biznesowa Sprzedaz byt nizszy 0 4% (4.
0 0,2 TWh) w poréwnaniu do analogicznego okresu 2020 roku. To gtownie skutek mniejszej sprzedazy na rynku detalicznym.

Wolumen sprzedazy na rynku detalicznym wynidst 4,4 TWh w IIl kwartale 2021 roku, co oznacza spadek 0 0,2 TWh, tj. 4% w
poréwnaniu do Il kwartatu 2020 roku. W ramach sprzedazy detalicznej nastapit zauwazalny spadek wolumenu sprzedazy do
klientéw biznesowych (0 5%), przy zblizonym poziomie sprzedazy do gospodarstw domowych. Spadek sprzedazy detalicznej
jest zwigzany w gtéwnej mierze z warunkami pogodowymi panujgcymi w sierpniu br. (nizsze od $redniej temperatury), a takze
z utrzymujaca sie pandemig COVID (wieksza skala pracy zdalnej), co przetozyto sie na nizsze zuzycie energii wérdd klientow
biznesowych.

Na koniec Il kwartatu 2021 roku liczba odbiorcéw koncowych energii elektrycznej (Punkt Poboru Energii) Linii Biznesowej
Sprzedaz wynosita 3,2 min, co oznacza wzrost 0 ok. 14 tys. klientéw w ujeciu r/r. Za przyrost bazy klientéw w gtéwnej mierze
odpowiada grupa taryfowa C (mikro i maty biznes).

Wolumen sprzedazy energii na rynku hurtowym zanotowat niewielki spadek (0 0,02 TWh, {j. 3%) w pordwnaniu z Ill kwartatem
2020 roku, co jest sytuacjg odmienng od silnego trendu spadkowego w ujeciu narastajacym. Powodem tej odmiennosci byty:
wysoka produkcja energii ze zrodet OZE w sierpniu i wrzesniu br. na skutek warunkdw atmosferycznych (wysoka wietrznos¢),
a takze dynamiczny wzrost prosumenckich instalacji fotowoltaicznych, co wymusito wyprzedaz nadwyzek energii na rynku
hurtowym.

W 2021 roku, podobnie jak w 2020 roku, nie jest realizowana przez Energa Obrot SA sprzedaz energii na pokrycie strat
sieciowych do Energi Operatora SA — zostat wytoniony inny sprzedawca.

W okresie 9 miesiecy 2021 roku trend byt analogiczny jak w ujeciu kwartalnym tj. wolumen sprzedazy energii takze byt nizszy
r/r (w tym ujeciu 0 1,3 TWh, tj. 7%). Wolumen sprzedazy na rynku detalicznym wyniost 13,7 TWh w okresie 9 miesiecy br., a
spadek byt mniejszy niz w ujeciu kwartalnym (0,16 TWh, {j. 1%). Z kolei duza r6znica wystepuje w zakresie dynamiki sprzedazy
energii na rynku hurtowym. W ujeciu narastajagcym spadek tego wolumenu w ciggu 9 miesiecy 2021 roku wynosit az 1,1 TWh,
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tj. 34%. Przyczyna spadku byto ograniczenie skali dziatan realizowanych na portfelu energii, a takze nizsza produkcja farm
wiatrowych na rynku lokalnym, co wptyneto na nizszg skale zjawiska polegajacego na konieczno$ci odbioru tej energii i jej
dalszej odsprzedazy w przypadku nadmiaru. Przyczyny wyhamowania dynamicznego spadku sprzedazy na rynku hurtowym
w |Il kwartale br. zostaty opisane wyzej.

4.3.2. Wyniki finansowe
Rysunek 9: Wyniki Linii Biznesowej Sprzedaz Grupy Energa (w min zt)

1799
1690

Przychody EBITDA EBIT
m |l kw.2020 m Il kw. 2021

Tabela 20: Wyniki Linii Biznesowej Sprzedaz Grupy Energa (w min zf)

Przychody 1690 1799 6%
EBITDA 62 263 201 >100%
amortyzacja 11 13 2 18%
odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych aktywdw trwatych - - - 0%
EBIT 51 250 199 >100%
Wynik netto 42 195 153 >100%
CAPEX 10 12 2 20%
I T T
(%)
Przychody 5268 5365 2%
EBITDA 114 474 360 >100%
amortyzacja 38 37 (1 -3%
odpisy aktualizujace warto$¢ niefinansowych aktywow ) ) 0%
trwatych
EBIT 76 437 361 >100%
Wynik netto 54 347 293 >100%
CAPEX 33 35 2 6%
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Rysunek 10: EBITDA Bridge Linii Biznesowej Sprzedaz (w min zi)

3
O

—
10
EBITDA Marza na energii Rezerwa na umowy Rezerwy na sprawy Pozostate EBITDA
I kw. 2020 elektrycznej rodzace obcigzenia sporne - zdarzenia 11l kw. 2021
(Taryfa G na 2020 rok) - jednorazowe z 2021
zdarzenie jednorazowe roku
z 2020 roku

W Il kwartale 2021 roku EBITDA Linii Biznesowej Sprzedaz wyniosta 263 min zt i byta wyzsza o 201 min zt w poréwnaniu
z wynikiem osiagnietym w analogicznym okresie 2020 roku. EBITDA Linii w sprawozdawanym okresie stanowita 38% EBITDA
Grupy, podczas gdy rok temu udziat ten wynosit 12%.

Przychody Linii Biznesowej Sprzedaz w |l kwartale 2021 roku wyniosty 1 799 min zt i byly o 109 min zt wyzsze w poréwnaniu
z Il kwartatem 2020 roku. Wzrost przychodow wynikat gtéwnie ze wzrostu cen sprzedazy energii na rynku hurtowym (skutek
wzrostu cen energii na rynku).

Na dynamiczny wzrost EBITDA Linii Biznesowej Sprzedaz w ujeciu r/r kluczowy wptyw miat wzrost marzy na sprzedazy energii
elektrycznej (0 236 min zt). Jest to w gtdwnej mierze efekt ogoinej poprawy marzowosci sprzedazy energii elektrycznej do
odbiorcéw koficowych w poréwnaniu do ubiegtego roku. Na te poprawe marzowosci wptyw miato m.in. zanotowanie
korzystnego wyniku finansowego na wyprzedazy nadwyzek energii w sierpniu i wrzesniu br. (wysoka produkcja energii z OZE
na rynku lokalnym) po wysokich cenach rynkowych. Ponadto, wystepuje takze efekt niskiej bazy. W 2020 roku obowigzywata
niekorzystna taryfa Prezesa URE dla gospodarstw domowych rozliczanych na jej podstawie, a takze wyniki 2020 roku byty
obnizone na skutek pandemii — zanotowano wéwczas nieplanowang strate na wyprzedazy nadwyzek energii wynikajaca ze
zmniejszenia zapotrzebowania klientéw na energie elekiryczng — jednak skala tego zjawiska w Il kwartale ubiegtego roku byta
stabsza niz w poprzednich kwartatach.

Na zmiane EBITDA Linii Biznesowej istotny wptyw miato takze zdarzenie o charakterze jednorazowym, {j. rezerwa na kontrakty
rodzace obcigzenia dotyczace taryfy G w zwigzku z zatwierdzeniem taryfy na 2020 rok przez Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki. Rezerwa ta, utworzona na koniec 2019 roku, byta w 2020 roku sukcesywnie rozwigzywana z uwagi na
materializacje tego zdarzenia w ramach marzy na sprzedazy energii (osigganie nizszych przychodéw ze sprzedazy energii od
klientdw rozliczanych w oparciu o taryfe G). W nastepstwie powyzszego, w Il kwartale 2020 roku rozwigzano 28 min zt te]
rezerwy, natomiast w sprawozdawanym okresie takie zdarzenie nie miato miejsca, co wygenerowato negatywny wptyw na
zmiane EBITDA w ujeciu r/r.

W okresie 9 miesiecy 2021 roku EBITDA Linii Biznesowej Sprzedaz wyniosta 474 min zt i byta wyzsza o 360 min zt w
poréwnaniu z analogicznym okresem 2020 roku. Przyczyny zmiany EBITDA r/r w ujeciu narastajgcym sq zblizone do przyczyn
przedstawionych w ujeciu kwartalnym powyzej, tj. najistotniejszy wptyw na wzrost wyniku miata wyzsza marza na sprzedazy
energii elektrycznej (0 483 min zt). Negatywny wptyw na zmiane EBITDA wywarly w gtownej mierze zdarzenia jednorazowe,
to opisane powyzej (-95 min zt), a takze rezerwa na sprawy sporne z 2021 roku (-11 min zt).
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5. OTOCZENIE REGULACYJNO-BIZNESOWE

5.1.  Sytuacja makroekonomiczna

Podstawowym rynkiem dziatalno$ci podmiotow wchodzacych w sktad Grupy Energa jest rynek krajowy. Stad tez wahania
koniunktury, wyrazane za pomoca tempa zmian produktu krajowego brutto (PKB), inflacji czy tez stopy bezrobocia, przektadajg,
sie na ceny energii elektrycznej, gazu i ciepta oraz ksztattowanie popytu na produkty dostarczane klientom.

Zgodnie ze zaktualizowanym szacunkiem Gtownego Urzedu Statystycznego (GUS), PKB w Polsce w Il kw. 2021 r. wzrost
realnie 0 11,2% r/r wobec spadku o 8,2% w analogicznym kwartale roku 2020. Jak wskazujg dane makroekonomiczne, polska
gospodarka dobrze radzi sobie z odrabianiem strat wywotanych pandemia, jednakze tak wysoki wynik PKB odnotowany zostat
przede wszystkim z uwagi na niskg baze odniesienia sprzed roku. Jak wskazujg analitycy Banku Millennium, ceng szybkiej
odbudowy gospodarki jest m.in. bardzo wysoka inflacja. Czynnikami ryzyka dla dalszego polepszenia sytuacji gospodarczej
w kraju sg: zaburzenia dostaw, spowodowane niedoborami towaréw i surowcow, dalszy wzrost cen, przektadajacy sie na
zmniejszenie sity nabywczej pienigdza oraz ograniczenia podazowe. Identyfikowane sg réwniez obawy o stabilno$¢ gospodarki
globalnej, zamrozenie transferéw $rodkdw pienieznych z funduszy UE, a takze kolejng fale pandemii koronawirusa. Analitycy
Santander Bank Polska SA oceniaja, iz w Ill kw. br. nastapito lekkie przyhamowanie wzrostu gospodarczego, ale dalsze
perspektywy pozostaja optymistyczne. Zgodnie z pazdziernikowa prognoza Banku Swiatowego, przewidywania co do wzrostu
PKB dla Polski na 2021 i 2022 r. zostaty podniesione z 3,8% do 4,5% (rok 2021) oraz z 4,5% do 4,7% (rok 2022). W ocenie
ekspertow, dobrze zdywersyfikowana gospodarka oraz duzy pakiet gospodarczy i fiskalny pomogty ograniczyé wptyw kryzysu
zwiazanego z pandemia, stad Bank Swiatowy zwiekszyty oczekiwania co do wzrostu polskiej gospodarki.

Rysunek 11: Roczna dynamika PKB, popytu krajowego, spozycia indywidualnego i inwestycji

I Popyt krajowy Spozycie indywidualne Naktady brutto na $rodki trwate ~ ==@==PKB
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2019 2020 2021 2022

Zrédto: Dane GUS (pazdziemik 2021) oraz prognozy Santander Bank Polska SA (pazdzierik 2021)

Odmienne nieco informacje ptyng z badania indeksu PMI (wskaznika wyprzedzajacego polskiego przemystu), ktory na koniec
wrzesnia br. wyniost 53,4 pkt., zmniejszajac sie 0 4,2 pkt. na przestrzeni Ill kwartatu. Wynik powyzej neutralnego poziomu 50
pkt. jest sygnatem pozytywnym, gdyz prezentuje wzrost aktywnosci finansowej poszczegolnych podmiotéw rynkowych
i gospodarczych, jednakze jest on najnizszy od lutego br. Jak wskazujq wyniki badania, obserwowane sg zaburzenia
w fancuchach dostaw i opGznienia w zaopatrzeniu oraz staby wzrost nowych zamdwien. Aby zaspokoié popyt,
przedsiebiorstwa wykorzystujq wczesniej zgromadzone zapasy, ktorych poziom spadt we wrzesniu - w najszybszym tempie
od niemal czterech lat. Niedobory $rodkéw produkcji u dostawcdw przektadajg sie takze na wzrost kosztéw produkcii
i napedzajq inflacje. Wedtug czesci respondentow badania PMI, niedobory dotyczg nie tylko surowcoéw, ale takze sity roboczej.
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Raportowane sg trudnosci przedsiebiorstw w uzupetnieniu brakéw kadrowych. Wyzej wymienione czynniki mogq wptywac
wyhamowujaco na dalszy rozwdj polskiego przemystu.

Przecigtne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw za 9 miesiecy br. zwigkszyto sie 0 0,2% w odniesieniu do analogicznego
okresu roku 2020, jednakze analizujgc dane miesieczne — zardwno we wrzesniu, jak i w sierpniu odnotowane zostaty
minimalne spadki — odpowiednio 0 0,1% i 0,2% m/m. Wedtug wstepnych szacunkéw Ministerstwa Rodziny i Polityki
Spotecznej, stopa bezrobocia rejestrowanego we wrzesniu 2021 r. wynosita 5,6%, co oznacza, iz byta ona nizsza o 0,5 pkt.
proc.

w poréwnaniu do analogicznego miesigca ubiegtego roku, jak i zmniejszyta sie w relacji do sierpnia 2021 roku o 0,2 pkt. proc.
Stopa bezrobocia w ujeciu rok do roku, systematycznie spada juz czwarty miesigc z rzedu, a liczba ofert pracy na 1
bezrobotnego jest juz prawie na poziomie sprzed pandemii. Obnizajace sie zasoby pracy beda wzmacniaty popyt
na pracownikéw z zagranicy i bedg generowaé presje na wzrost wynagrodzen. Przecietne miesieczne wynagrodzenie (brutto)
w okresie styczen-wrzesien 2021 r. wzrosto 0 8,4% r/r, wynoszac 5779 zt. Presja na wzrost wynagrodzen jest rwniez wynikiem
rosnace;j inflacji. Czynnikami ryzyka dla rynku pracy pozostaje niepewno$¢ co do dalszego rozwoju choroby COVID-19 oraz
ograniczony dostep komponentéw produkcii, skutkujacy obnizeniem sit wytwérczych.

W Il kw. br. odnotowany zostat najwyzszy wskaznik cen towaréw i ustug konsumpeyjnych od 20 lat. W ujeciu kwartalnym
inflacja wzrosta 0 5,4% w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Jak wskazujg analitycy Banku Millennium,
podwyzszona inflacja ma globalny charakter, jednak w Polsce odczyty inflacji konsumenta sg jednymi z najwyzszych
w Europie. Na inflacje wcigz oddziatujg rosnace ceny surowcdw energetycznych i zywnosci, niemniej na wysokim poziomie
utrzymuje sie takze presja ze strony popytu. Dodatnio na dynamike cen oddziatuje takze trwajace ozywienie gospodarcze,
w tym wzrost dochodoéw gospodarstw domowych. Jednym z komponentéw inflacji sa ceny nosnikow energii. Ceny globalnych
surowcow energetycznych wcigz wzrastajg, a dodatkowo na wzrost kosztdéw produkciji energii przektadaja sie ceny uprawnien
do emisji CO2. Wptyw na wysoki poziom inflacji majq takze wysokie ceny ustug, szczegdlnie w zakresie transportu, gastronomii
i hotelarstwa oraz rekreacii i kultury. Inflacja jest zatem mocno odczuwana przez konsumentéw, ale dane makroekonomiczne
co do dalszego ksztattowania si¢ oczekiwan inflacyjnych sg rozbiezne.

Wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych od zesztego kwartatu utrzymuje sie powyzej gornej granicy odchylen od celu
inflacyjnego, okre$lonego przez Rade Polityki Pienieznej (RPP) na poziomie 2,5% +/- 1 pkt. proc.

Rysunek 12: Roczna dynamika kwartalnego wskaznika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych
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Zrédto: Dane GUS (pazdziemik 2021) oraz prognozy Santander Bank Polska SA (pazdziernik 2021)

Dazac do obnizenia inflacji do zatozonego celu w $rednim okresie, RPP, podczas pazdziernikowego posiedzenia, podjeta
decyzje o podwyzszeniu stopy referencyjnej Narodowego Banku Polskiego o 0,4 pkt. proc., tj. do poziomu 0,5%. Zwiekszona
zostata réwniez stopa lombardowa do 1%, stopa redyskontowa weksli do 0,51% oraz stopa dyskontowa weksli do 0,52%.
Jednoczesnie Rada podjeta decyzje o podwyzszeniu podstawowej stopy rezerwy obowigzkowej z 0,5% do 2,0%.
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W komunikacie Rada zaznaczyta, iz NBP moze nadal stosowac interwencje na rynku walutowym oraz inne instrumenty
przewidziane w ,Zatozeniach polityki pienieznej”. Terminy oraz skala prowadzonych dziatan bedg uzaleznione od dalszego
ksztattowania sie warunkow rynkowych.

5.2.  Rynek energii elektrycznej w Polsce

Ksztattowanie sie otoczenia rynkowego ma istotne znaczenie dla osiaganych przez Grupe wynikéw finansowych. W tym
Swietle zwraca sie uwage zwlaszcza na produkcje i zuzycie energii elektrycznej, wymiang migedzysystemowsg Polski, ceny
energii elektrycznej w Polsce i wybranych krajach sasiednich, ceny praw majatkowych oraz koszty uprawnien do emisji.

Krajowa produkcja i zuzycie energii elektrycznej

Produkcja energii elektrycznej w Polsce wedtug danych publikowanych przez Polskie Sieci Elektroenergetyczne (PSE) po 3
kwartatach 2021 roku wyniosta 126,33 TWh i byta wyzsza o 15,74 TWh {j. 14,2% w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego (110,59 TWh). Wyzsza produkcja byta widoczna w elektrowniach zuzywajacych wegiel brunatny oraz kamienny.
Wozrost produkciji byt odpowiedzig na wyzsze zapotrzebowanie na energie w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym (KSE)
oraz wzrost cen energii w catej Europie.

Rysunek 13: Produkcja energii elektrycznej w Polsce po 3 kwartatach 2021 roku (TWh)
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Zrédto: PSE

Krajowe zuzycie energii elektrycznej po 3 kwartatach 2021 roku wyniosto 128,58 TWh i byto wyzsze o 7,71 TWh tj. 6,4% w
stosunku do tego samego okresu roku poprzedniego (120,87 TWh). Wzrost zuzycia wynikat przede wszystkim z wyzszego
zapotrzebowania spowodowanego odradzajacq sie gospodarka po kolejnej fali pandemii COVID-19 w stosunku do tego
samego okresu roku ubiegtego.

Rysunek 14: Zuzycie energii elektrycznej w Polsce po 3 kwartatach 2021 roku (TWh)
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Wymiana miedzysystemowa Polski

W pierwszych 3 kwartatach 2021 roku eksport energii elektrycznej byt 0 4,00 TWh wyzszy w stosunku do tego samego okresu
roku ubiegtego. Poréwnujac te same okresy mozna zauwazy¢ spadek importu energii elektrycznej o 4,02 TWh, co odpowiada
w gtobwnej mierze za utrzymujaca sie, lecz coraz nizsza, nadwyzke importu netto energii elektrycznej w badanym okresie na
poziomie 2,25 TWh wobec importu netto w wysoko$ci 10,28 TWh w analogicznym okresie roku ubiegtego. W samym Il
kwartale eksport energii elektrycznej byt wyzszy od importu o 1,02 TWh. Jest to efekt wiekszego oddania energii elektrycznej
w zakresie wymiany réwnolegtej ze wzgledu na znaczacy wzrost cen energii w catej Europie.

Rysunek 15: Miesigczne wolumeny wymiany miedzysystemowej w Polsce po 3 kwartatach 2021 roku (TWh)
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Ceny energii w wybranych krajach sasiadujacych z Polska

Sredni poziom cen na rynku SPOT w Polsce po 3 kwartatach 2021 roku byt wyzszy niz w krajach sasiadujacych. Wzrost
zapotrzebowania na moc wraz z niskimi temperaturami w | kwartale 2021 roku oraz nizszg generacjg ze zrodet wiatrowych,
jak réwniez wzrost notowan EUA do historycznie najwyzszych pozioméw oraz cen gazu, wsparte wzrostem ubytkdw
systemowych, doprowadzity do wzrostu cen na rynku polskim jak réwniez na rynkach o$ciennych. Najwieksze odchylenia cen
odnotowano wzgledem rynku skandynawskiego (+40,0%, tj. 92,67 z/MWh), a mniejsze w poréwnaniu do cen na rynku
niemieckim (+2,8%, tj. 8,92 zt/MWh). W samym Il kwartale 2021 roku ceny w Polsce byly Srednio nizsze od cen na rynku
niemieckim (-9,1%, tj. 40,48 zZ/MWh).

Rysunek 16: Ceny energii na rynku SPOT w Polsce i wybranych krajach sasiadujacych po 3 kwartatach 2021 roku (cena (PLN/MWh))
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Rynek Dnia Nastepnego (RDN) energii elektrycznej w Polsce

Sredni poziom indeksu TGeBase po 3 kwartatach 2021 roku wynidst 324,44 zHMWh i byt o 128,13 ZMWh wyzszy niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego (196,31 zt/MWh). Natomiast poréwnujac Il kwartat 2021 roku z Il kwartatem 2021 roku
ubiegtego mozna zaobserwowaé wzrost ceny o 172,08 z/MWh. Wzrost krajowego zapotrzebowania na moc, wynikajacy
przede wszystkim z odradzajacej sie gospodarki zostat wsparty przez wzrost ubytkow systemowych oraz spadek importu netto
ze wzgledu na wzrost cen w krajach osciennych, co w konsekwencji wptyneto na wzrost cen w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego.

Rysunek 17: Indeks TGeBase po 3 kwartatach 2021 roku (PLN/MWh)
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Rynek terminowy energii elektrycznej w Polsce
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W pierwszych 3 kwartatach 2021 roku rynek terminowy energii elektrycznej znajdowat sie w trendzie wzrostowym, wynoszac
kurs na koniec Ill kwartatu 2021 roku zdecydowanie powyzej poziomu 400 z{/MWh (BASE 2022). Gtéwnymi determinantami
wzrostu cen energii w Il kwartale 2021 roku na rynku terminowym byty:

Rysunek 18: Cena kontraktu terminowego pasmo z dostawa na 2022 rok po 3 kwartatach 2021 roku
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Rynek uprawnien do emisji

W dniu 12 maja 2021 roku Komisja Europejska poinformowata, ze na koniec 2020 roku w obiegu byto ponad 1 578 min
uprawnien do emisji (wzrost liczby uprawien o niespetna 14% r/r to efekt pandemii). Warto$¢ ta stanowita podstawe do
okreslenia poziomu tzw. rezerwy stabilnosci rynkowej (MSR), funkcjonujacej w ramach unijnego systemu handlu
uprawnieniami do emisji (EU ETS) od stycznia 2019 roku. Zgodnie z zasadami rezerwy stabilno$ci rynkowej w okresie 12
miesiecy — od dnia 1 wrzesnia 2021 roku do dnia 31 sierpnia 2022 roku — w rezerwie stabilnosci rynkowej zostanie
umieszczona taczna liczba blisko 379 min uprawnien. Przez pierwsze 5 lat stosowania MSR liczba uprawnien ma by¢ corocznie
zmniejszana o 24% tacznej liczby uprawnien znajdujacych sie w puli aukcyjnej (jezeli taczna liczba uprawnien znajdujacych
sie w obiegu przekracza prég 833 milionéw uprawnien). W 2021 roku nie ma dostepnego wolumenu uprawnien do emis;ji
sprzedawanego corocznie przez Wielkg Brytanie oraz dodatkowego wolumenu oferowanego przez Polske. Wielka Brytania,
po wystapieniu z Unii Europejskiej, utworzyta wiasny system, w ktérym pierwsza aukcja, notowania kontraktéw terminowych
oraz rynku SPOT odbyly sie 19 maja 2021 roku na gietdzie ICE. Brytyjski rzad planuje w tym roku sprzeda¢ 82 min uprawnien
do emisji (UKA), w tym dla sektora lotniczego. Kluczowym czynnikiem, ktory determinowat cene EUA w pierwszych 3
kwartatach byta spekulacja oraz uzgodniony w kwietniu pomiedzy Radgq UE oraz Parlamentem Europejskim kompromis w
sprawie pakietu klimatycznego, ktory zostat ostatecznie zatwierdzony przez Parlament Europejski pod koniec czerwca i
ogtoszony w lipcu przez Komisje Europejska . Przepisy zaktadajg zwiekszenie redukcji emisji gazéw cieplarnianych z 40% do
co najmniej 55% w 2030 r. w poréwnaniu z poziomem z 1990 roku. W konsekwencji kurs EUA na koniec Il kwartatu 2021 roku
wyniost 61,74 EUR/, rosnac od konca 2020 roku 0 100%, natomiast poréwnujac z koricem Il kwartatu 2020 roku kurs wzrdst
0 129%.

Rysunek 19: Ceny uprawnien EUA po 3 kwartatach 2021 roku (euro/tona)
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Rynek praw majatkowych

W tabeli ponizej zostaty przedstawione ceny zielonych praw majatkowych notowane na Towarowej Gietdzie Energii.

Tabela 21: Srednie poziomy cen zielonych praw majatkowych notowanych na Towarowej Gieldzie Energii

Wartos¢ Indeksu

Procent Optata
obowiazku (%) zastepcza (zf)

Indeks (rodzaj $wiadectwa)

3 kwartaly 2020 (zMWh) | 3 kwartaty 2021 (zt/MWh)

OZEX_A (zielone) 136,29 164,99 19,67 300,03*

* warto$¢ opfaty zastgpczej i obowigzku umorzenia na 2021 rok.

Z perspektywy posiadanej struktury wytwérczej Grupy Energa (tj. duzy udziat produkcji z OZE) najistotniejsze sg notowania
zielonych praw majatkowych. Ceny PM OZE w transakcjach sesyjnych utrzymywaty sie w pierwszych dwoch miesigcach tego
roku w okolicach 142,00 z/MWh. W marcu doszto do zdecydowanego ruchu cen w gore, ktéry byt kontynuowany do korica Il
kwartatu ulegajac pod jego koniec znacznemu przyspieszeniu. Notowania PM OZE zakonczyty Ill kwartat 2021 roku na
poziomie 269,64 z/MWh.
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Rynek Bilansujacy

Od 1 stycznia 2019 roku zmianie ulegty limity cen rozliczeniowych energii elektrycznej na rynku bilansujacym, ktére wynosza
obecnie -50 000,00 z/MWh do +50 000,00 z/MWh. W przewazajacym okresie 3 kwartatéw 2021 roku ceny na rynku
bilansujacym byly zblizone do cen na rynku dnia nastepnego. Odstepstwem od tego byta np. sytuacja z dnia 16 wrzesnia br.,
kiedy to $rednia cena dobowa na rynku bilansujgcym wyniosta 605,69 zi/MWh, a cena w najdrozszych godzinach osiagata
blisko 1 000,00 z{MWh. Sredni poziom cen w badanym okresie na rynku bilansujacym wyniost 315,04 z/MWh, wobec 194,50
Zt/MWh w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Rysunek 20: Zestawienie cen na rynku bilansujacym i rynku SPOT (gietda) po 3 kwartatach 2021 roku (PLN/MWh)
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5.3.  Otoczenie regulacyjne

Najistotniejsze procesy legislacyjne zakonczone w Ill kw. 2021 roku

Tabela 22: Zestawienie aktow prawnych majacych istotny wptyw na Grupe

Ustawa o zmianie ustawy o
rynku mocy oraz niektorych
innych ustaw

Dz. U. 2021 poz. 1505
Wejscie w zycie 31 sierpnia
2021r.

Glownym celem zmian jest zapewnienie zgodno$ci przepisow Ustawy z dnia 8 grudnia 2017 r. o rynku mocy z
przepisami tzw. rozporzadzenia rynkowego UE 943/2019, poprzez wprowadzenie do polskiego systemu wsparcia
standardéw emisyjnych EPS 550 g CO2/kWh oraz EPS 350 kg CO2/kW/rok.

Dodatkowo, w celu wsparcia realizacji nowych zrodet wytworczych, w tym w szczegoinosci zrodet

niskoemisyjnych oraz zwigkszenia zachet do redukcji zapotrzebowania w okresie szczytowego zapotrzebowania,

w Ustawie ujeto:

V' mozliwo$¢ konwersji jednostki posiadajacej zawartg umowe mocowa i niespetniajacej limitu emisji 550 g
CO2/kWh na jednostke spetniajaca ten limit poprzez zmiane technologii wytwarzania energii elektryczne;j,
realizowang w ramach istniejacej umowy lub w ramach zastapienia istniejacej umowy nowymi umowami
mocowymi;

v' mozliwo$¢ zmiany mocy osiggalnej nowej jednostki rynku mocy wytworczej, jezeli moc takiej jednostki po
jej realizacji nieznacznie odbiega¢ bedzie od mocy, ktéra byta zaktadana na etapie planowania, co pozwoli
na unikniecie wzrostu jednostkowej emisji, wywotanego koniecznoscia wprowadzenia mniej sprawnych
instalacji zapewniajgcych brakujacg moc.

Ustawa zawiera réwniez dedykowane rozwigzania dla odbiorcéw energochtonnych. Beda oni mogli ptaci¢ nizsza
optate mocowa, jezeli ich profil zuzycia jest odpowiednio ptaski, czyli réznice miedzy poborem w godzinach
szczytu i poza nimi sg odpowiednio mate. Jezeli réznica poboru takiego odbiorcy w szczycie i poza nim nie
przekracza 5%, optata mocowa moze byc¢ nizsza o 83%, przy réznicy 5-10 % optata moze spas¢ o potowe, a przy
réznicy 10 -15% - 0 17%.
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Rozporzadzenie Ministra
Klimatu i Srodowiska w
sprawie parametrow aukcji
gtéwnej dla roku dostaw 2026
oraz parametrow aukcji
dodatkowych dla roku dostaw
2023

Dz. U. 2021 poz. 1480
Wejscie w zycie 13 sierpnia
2021r.

Najwazniejsze zatozenia Rozporzadzenia, to:

v’ zapotrzebowanie na moc w aukcji gtownej dla okresu dostaw przypadajacego na rok 2026 wynosi 7 991
MW;

v’ cena wejscia na rynek nowej jednostki wytworczej w aukcji gtownej dla okresu dostaw przypadajacego na
rok 2026 wynosi 364 zi/kW;

v wspdtczynnik stuzacy do wyznaczenia ceny maksymalnej obowigzujacej w aukcji gtéwnej dla okresu dostaw
przypadajacego na rok 2026 wynosi 1,1;

v cena maksymalna okre$lona dla cenobiorcy, wyznaczona na podstawie kapitatowych i operacyjnych
kosztow statych w aukcji gtownej dla okresu dostaw przypadajacego na rok 2026 wynosi 186 zt/kW.

v’ jednostkowy poziom naktadéw inwestycyjnych netto odniesiony do mocy osiggalnej netto, uprawniajacy do
oferowania obowigzkéw mocowych w aukcji gldwnej dla okresu dostaw przypadajacego na rok 2026 na nie
wigcej niz: i) 15 okresow dostaw przez nowg jednostke rynku mocy wytworcza, wynosi 2400 ztkW; ii)
5 okreséw dostaw przez nowg i modernizowang jednostke rynku mocy wytwércza albo jednostke rynku
mocy redukcji zapotrzebowania, wynosi 400 zi/kW.

v minimalne wielko$ci obowigzkéw mocowych planowanych do pozyskania w wyniku aukcji dodatkowych
dla roku dostaw 2026 wynosza; (1) 500 MW — dla | kwartatu; (2)100 MW - dla Il kwartatu; (3)100 MW - dla
Il kwartatu; (4) 500 MW — dla IV kwartatu.

Najistotniejsze procesy legislacyjne prowadzone w lll kw. 2021 roku

Tabela 23: Zestawienie aktow prawnych majacych istotny wptyw na Grupe

Program Ministerstwa
Aktywow Panstwowych
,Transformacja sektora
elektroenergetycznego w
Polsce”.

Ministerstwo Aktywow Panstwowych oficjalnie poinformowato, ze 23 lipca 2021 r., przedstawiciele Energa SA,
ENEA SA, Tauron SA, PGE SA, zawarli porozumienie z Ministrem Aktywéw Parnstwowych, ktére rozpoczyna
kolejny etap prac przy transformacji branzy elektroenergetycznej w Polsce.

v Celem porozumienia jest okreslenie wspdtpracy w procesie wydzielenia aktywow energetyki weglowej i ich
integracji w Narodowej Agencji Bezpieczenstwa Energetycznego S.A. (NABE), a takze wsparcie procesu
ksztattowania optymalnego modelu dziatalnosci NABE;

v Koncepcja transformacji sektora elektroenergetycznego w Polsce zostata przedstawiona przez Ministerstwo
Aktywow Panstwowych w kwietniu br. Kluczowym zatoZzeniem projektu jest dokonanie integracji aktywow
zwigzanych z wytwarzaniem energii elektrycznej w konwencjonalnych jednostkach weglowych w ramach
jednego podmiotu, tj. NABE;

v’ Zawarte porozumienie umozliwi przygotowanie spétek do wydzielenia aktywéw weglowych w jednorodny
dla wszystkich podmiotéw sposdb, pozwoli na wybér jednego profesjonalnego doradcy dla wszystkich
podmiotow, a takze ograniczy koszty realizowanego procesu. Porozumienie bedzie tez stanowi¢ podstawe
do wypracowania docelowej organizacji NABE, z uwzglednieniem ostatecznej tre$ci dokumentu przyjetego
przez Rade Ministrow oraz uzgodnien w ramach umowy spotecznej dla energetyki i wegla brunatnego.

Komunikat Komisji Europ. do
Parlamentu Europejskiego,
Rady UE, Komitetu
Ekonomiczno-Spotecznego i
Komitetu Regionéw ,Gotowi na
55": Osiagniecie unijnego celu
klimatycznego na 2030 r. w
drodze do neutralnosci
klimatycznej

COM/2021/550 final

14 lipca 2021 r. Komisja Europejska zaprezentowata Komunikat, w ktérym zamiescita propozycje legislacyjne dla
realizacji celu ograniczenia do 2030 r. emisji netto (gazéw cieplarnianych) o co najmniej 55% w poréwnaniu
z poziomem z 1990 r. - w drodze do neutralno$ci klimatycznej w 2050 r.

Propozycje legislacyjne zostaly nazwane Pakietem ,Gotowi na 55" ang. Fit for 55 (Pakiet). Wazniejsze propozycje
zmian, to:
v" Objecie od 2026 r. transportu drogowego i budownictwa systemem handlu emisjami;

0d 2035 r. mozliwo$c¢ rejestracii jedynie pojazdow bezemisyjnych;
v Konieczno$¢ zapewnienia w sieci TEN-T okreslonej mocy punktéw tadowania pojazdéw elektrycznych
co 60 km i punktéw tankowania wodoru co 150 km (od 2025/2030/2035 r. w zaleznosci od poziomu mocy
i obszaru sieci TEN-T);
Zaprzestanie przydzielania bezptatnych uprawnien dla lotnictwa do korca 2026 r.;
Objecie transportu morskiego systemem handlu emisjami (od 20 proc. w 2023 r. do 100 proc. w 2026 r.);
Wprowadzenie granicznego podatku klimatycznego od 2026 r.;
Nowy cel efektywnosci energetycznej na 2030 - 36%;
Nowy cel OZE na 2030 - 40%.
Wszystkie te propozycije sg ze sobg powigzane i wzajemnie sie uzupetniaja. Podczas gdy w perspektywie $rednio
i diugoterminowej, korzysci ptynace z unijnej polityki przeciwdziatania zmianie klimatu wyraznie przewyzszaja
koszty tej transformacii, w perspektywie krétkoterminowej istnieje ryzyko, ze polityka ta wywrze dodatkowa presje
na wrazliwe gospodarstwa domowe, mikroprzedsiebiorstwa i uzytkownikéw transportu. Proponuje sie utworzenie
nowego Spotecznego Funduszu Klimatycznego, ktéry zapewni panstwom cztonkowskim specjalne $rodki
finansowe, aby pomdc obywatelom w finansowaniu inwestycji w efektywno$¢ energetyczng, nowe systemy
ogrzewania i chtodzenia oraz czystszg mobilno$¢. Spoteczny Fundusz Klimatyczny bytby finansowany z budzetu
UE z wykorzystaniem kwoty odpowiadajacej 25% spodziewanych przychodéw z handlu uprawnieniami do emisji
w odniesieniu do paliw stosowanych w budownictwie i transporcie drogowym. Zapewni on panstwom
cztonkowskim finansowanie w wysokosci 72,2 mid euro na lata 2025-2032, w oparciu o ukierunkowang zmiane
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wieloletnich ram finansowych. Dzieki wnioskowi dotyczacemu wykorzystania dopasowanego finansowania
panstw cztonkowskich, Fundusz uruchomitby 144,4 mid euro na transformacje sprawiedliwg spotecznie.
Najistotniejsze dla sektora energetyki legislacje Pakietu:

AN N N NN

Dyrektywa zmieniajaca dyrektywe 2003/87/E (EU ETS);

Dyrektywa zmieniajaca dyrektywe 2018/2001 (RED I1);

Rozporzadzenia ws. infrastruktury paliw alternatywnych (AFID);

Przeglad dyrektywy ws. opodatkowania energii (ETD);

Przeglad dyrektywy o efektywnosci energetycznej (ETD);

Rozporzadzenie ws. mechanizmu dostosowywania cen na granicach z uwzglednieniem emisji CO2 (CBAM).

Ustawa o zmianie ustawy o
OZE oraz niektérych innych
ustaw z dnia 17 wrze$nia 2021
r.

17 wrze$nia 2021 r. Sejm rozpatrzyt poprawki Senatu do Ustawy. Najistotniejsze zmiany w Ustawie:

v

Umozliwienie Krajowemu O$rodkowi Wsparcia Rolnictwa (KOWR) zawarcie bez przetargu, umowy ze
spotkami skarbu panstwa (lub innymi podmiotami wiadajacymi infrastruktura krytyczna) na dzierzawe
nieruchomosci rolnych pod budowe jednostek generujacych energie z OZE;

Ograniczenie obowigzkdw koncesyjnych dla przedsigbiorcow prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza w
zakresie malych instalacji, tj. podniesienie progu tacznej mocy zainstalowanej elektrycznej z 0,5 MW do
1 MW lub mocy osiggalnej ciepinej w skojarzeniu z 0,9 MW do 3 MW;

Przedtuzenie do 31 grudnia 2027 r. obowigzujacego aukcyjnego system wsparcia dla wytworcow energii z
OZE;

Okreslenie diugoterminowego harmonogramu udzielania wsparcia wytwércom OZE przez sze$¢ kolejnych
lat;

Umozliwienie lokalizacji urzadzen wytwarzajacych energie z OZE bez konieczno$ci uwzglednienia w
studium uwarunkowan i kierunkéw zagospodarowania przestrzennego danej gminy, z obecnie
obowigzujacej mocy zainstalowanej 100 kW do 500 kW;

Przedtuzenie do 30 czerwca 2047 r. szeregu mechanizméw dotyczacych max. okresu otrzymywania
wsparcia dla instalacji, w tym m.in. obowigzku zakupu niewykorzystanej energii elektrycznej po statej cenie
albo prawa do doptaty do ceny rynkowej energii elektrycznej w ramach tzw. systeméw FIT oraz FIP,
obowiazku zakupu energii elektrycznej po statej cenie albo prawa do doptaty do ceny rynkowej energii
elektrycznej w ramach systemu aukcyjnego;

Ustawowe potwierdzenie dotychczasowej praktyki Prezesa URE, dotyczacej sposobu okreslania tacznej
mocy zainstalowanej elektrycznej instalacji OZE.
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6. AKCJE | AKCJONARIAT

6.1.  Informacje o akcjach i akcjonariacie Spétki Energa

Akcje Energi SA sg notowane na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie od 2013 roku. Na dzien 30 wrzesnia 2021
roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszej Informaciji strategicznym akcjonariuszem Energi jest PKN ORLEN, ktéry posiada
90,92% akcji Spotki, co daje 93,28% gtosdw na jej Walnym Zgromadzeniu.

Tabela 24: Akcje Spotki wedtug serii i rodzajow na dzien 30 wrzesnia 2021 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszej Informacji

zwykte na okaziciela 269139 114 65,00 269139 114 48,15
BB imienne uprzywilejowane* 144 928 000 35,00 289 856 000 51,85
RAZEM 414 067 114 100,00 558 995 114 100,00

* Jedna akcja uprzywilejowana daje prawo do 2 glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Tabela 25: Struktura akcjonariatu Spétki Energa wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2021 roku na dzien sporzadzenia niniejszej
Informacji

Struktura akcjonariatu Spotki

PKN ORLEN 376 488 640 90,92 521416 640 93,28
pozostali 37578 474 9,08 37578 474 6,72
RAZEM 414 067 114 100,00 558 995 114 100,00

6.2.  Notowania akcji Spotki i rekomendacje

Tabela 26: Dane dotyczace akcji Spotki Energa na dzien 30 wrzesnia 2021 roku

S T S

Cena emisyjna 17,00 zt
Liczba akcji 414 067 114
Kurs na koniec okresu 8,16 zt
Kapitalizacja na koniec okresu 3,38 mid zt
Minimum w okresie 9 m-cy 2021 r. 7,75zt
Maximum w okresie 9 m-cy 2021 r. 8,90 zt
Srednia wartoé obrotu w okresie 9 m-cy 2021 r. 0,23 min zt
Sredni wolumen obrotu w okresie 9 m-cy 2021 r. 29 tys. szt.
Srednia liczba transakcji w okresie 9 m-cy 2021 . 0,1 tys. szt.

Zrédfo: Opracowanie wtasne na podstawie danych z www.infostrefa.com
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Rysunek 21: Zmiana kursu akcji Energi SA w poréwnaniu do zmian indekséw WIG, WIG30 i WIG-ENERGIA
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Zréao: Opracowanie wiasne na podstawie danych z www.infostrefa.com

Cena akcji Energi na zamknieciu sesji gietdowej w dniu 30 wrzesnia 2021 roku wyniosta 8,16 zt, co oznacza ze w poréwnaniu
z kursem w ostatnim dniu roboczym 2020 roku (tj. 30 grudnia) wzrosta 0 0,30%. W zwigzku ze zmniejszeniem liczby akc;ji
Energi w wolnym obrocie ponizej 10% (po ogtoszeniu wynikéw wezwania delistujacego przez PKN ORLEN) Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. wykreslita akcje Energi ze wszystkich indeksow gietdowych ze skutkiem po sesji w dniu 3
grudnia 2020 roku.

6.3.  Oceny ratingowe

W Il kw. 2021 roku zostat wydany rating dla Energa SA przez agencje ratingowg Moody’s. Wiecej informacji na ten temat
znajduje sie w punkcie 2.2. niniejszej Informacji.

6.4. Zestawienie stanu akcji w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
Na dzien 30 wrze$nia 2021 roku i na dzier sporzadzenia niniejszej Informacji zaden z Czlonkéw Rady Nadzorczej Energi SA

oraz zaden z Cztonkow Zarzadu Energi SA nie posiadat akcji Spotki, uprawnien do akcji Spotki ani tez akeji/ udziatow
w jednostkach powigzanych ze Spotka.
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7. POZOSTALE INFORMACJE O GRUPIE

7.1.  Informacje o istotnych umowach

Umowy dotyczace kredytow i pozyczek oraz program emisji obligacji krajowych

Szczegoly dotyczace umow kredytdw i pozyczek opisane zostaty miedzy innymi w nocie nr 18 Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na dzien i za okres 9 miesiecy zakoficzony dnia 30 wrze$nia 2021 roku.

Tabela 27: Nominalna warto$¢ objetych przez Energe SA i niewykupionych obligacji w podziale na poszczegdlnych emitentow
wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2021 roku (min zt)

Nazwa spotki Nominalna wartos$¢ objetych obligacji

1. Energa Operator SA 1066
2. Energa OZE SA 68
3. Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. 4

Razem 1138

Udzielone poreczenia i gwarancje

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku poreczenia udzielone przez Energe za zobowigzania spdtek Grupy wyniosty tacznie
5936 min zti obejmowaty:

e  poreczenie za zobowigzania Energi Finance AB (publ) z tytutu emisji euroobligacji w kwocie 5 791 min z;

e poreczenia za zobowigzania spdtek z Grupy Energa wynikajace z gwarancji bankowych udzielonych przez PKO
Bank Polski SA w ramach limitéw gwarancyjnych dedykowanych spétkom z Grupy Energa w tacznej kwocie 58 min
z;

e  poreczenia za zobowigzania spotek Grupy Energa wobec innych podmiotéw, w tym: Skarbu Panstwa i Narodowego
oraz Wojewodzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w tacznej kwocie 87 min zt.

Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Wszystkie transakcje w ramach Grupy Energa sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towaréw, produktéw
lub ustug oparte o koszt ich wytworzenia. Szczegdtowe informacje w tym zakresie znajdujg sie w nocie 20 Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na dzien i za okres 9 miesiecy zakofczony dnia 30 wrze$nia 2021 roku.

7.2.  Zarzadzanie ryzykiem

Klasyfikacja ryzyk w Grupie Energa sktada sie z czterech obszaréw:

e strategiczny, obejmujacy ryzyka zwigzane z realizacjg celow strategicznych, w tym planowaniem i realizacjg
inwestycji czy nadzorem korporacyjnym,

e  prawno-regulacyjny, obejmujacy ryzyka dotyczace zgodnosci z obowigzujacymi przepisami i regulacjami,

e operacyjny, obejmujacy ryzyka zwigzane z realizacjg celow operacyjnych, w tym dotyczace infrastruktury,
realizowanych procesow czy zasobdw,

o finansowy, obejmujacy ryzyka zwigzane z zarzadzaniem finansami.

Szczegotowy opis ryzyk dotyczacych dziatalnosci Spétki przedstawiony zostat w Sprawozdaniu Zarzadu Energi SA
z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Energa w | potroczu 2021 roku. W ocenie Zarzadu Spétki przedstawione w w/iw dokumencie
ryzyka pozostajq aktualne.
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7.3.  Postepowania toczace sie¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien 30 wrze$nia 2021 roku Grupa Energa byta strong 12 009 postepowan sadowych. Jako powdd Grupa wystepowata
w 9 786 sprawach, ktérych taczna warto$¢ przedmiotu sporu wyniosta okoto 474 min zt. Jako pozwany Grupa wystepowata w
1 382 sprawach o tacznej wartosci przedmiotu sporu okoto 617 min zt. Informacje o tacznej wartosci przedmiotu sporu nie
uwzgledniajg postepowan, w ktorych roszczenie ma charakter majatkowy niepieniezny.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku taczna kwota roszczen o posadowienie urzadzen elektroenergetycznych na cudzych
nieruchomosciach bez tytutu prawnego zasadzonych prawomocnym wyrokiem wyniosta okoto 39,1 min zt w 1 590 sprawach.
Spraw sgdowych w toku byto 888, za$ warto$¢ przedmiotu sporu w toku wyniosta okoto 84,3 min zt.

Na podstawie dostepnych danych dotyczacych wartosci obecnie prowadzonych postepowan, Spotka przyjmuje, ze warto$¢
realnie przypadajaca do wyptaty w wyniku rozstrzygniecia powyzszych sporéw moze siega¢ 70,1 min zt, z zastrzezeniem
zmiany w przypadku wytoczenia przeciwko Enerdze Operator SA nowych postepowan dotyczacych urzadzen
elektroenergetycznych posadowionych na innych gruntach bez tytutu prawnego.

Powyzsze dane nie obejmujg takze spraw dotyczacych prowadzenia w imieniu i na rzecz Energi Obrotu windykacji sadowo-
egzekucyjnej, w celu dochodzenia przez spdtke naleznosci od swoich klientéw oraz spraw upadtosciowych.

Laczna warto$¢ spraw prowadzonych w imieniu i na rzecz Energi Obrotu w zakresie windykacji sagdowo-egzekucyjnej, w celu
dochodzenia przez spdtke naleznosci od swoich klientéw oraz spraw upadto$ciowych, na 30 wrzesnia 2021 roku, wynosi okoto
209 min zt, w tym:

Rodzaj naleznosci Saldo na 30 wrzesnia 2021 (mlIn zl)
sgadowe, egzekucja 129,8
upadtosci 68,9
pozabilingowe 75
pozabilingowe - upadtosci 2,6
Razem 208,8

Ponizej przedstawiono istotne postepowania sadowe, ktore zawisty przed sadem w 2021 roku, badz ktérych kontynuacja miata
miejsce w 2021 roku. Szczegoétowe informacje o krokach prawnych podjetych we wcze$niejszych latach, znajdujg sie w
poprzednich raportach okresowych Spétki.

Tabela 28: Postepowania toczace sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Okreslenie stron Przedmiot sporu i opis sprawy

Energa Operator SA (powdd) Pozew o zaplate kar umownych wynikajacych zuméw na dostawe oraz uruchomienie
Arcus SA (pozwany) infrastruktury licznikowej w Etapie |

Sad Okregowy w Gdarisku
Wartos¢ przedmiotu sporu: ok. 23,1 min zt

Trwa postepowanie dowodowe przed Sadem | instancji. Na dzien aktualizacji niniejszej sprawy do
EOP wptynety dwie opinie biegtych sadowych: z zakresu meteorologii oraz z zakresu metrologii. Sad
planuje zleci¢ uzupetniajaca opinie z zakresu metrologii.

Energa Operator SA (pozwany) Pozew o stwierdzenie niewaznos$ci umowy dotyczacej realizacji dostawy oraz uruchomienia
Arcus SA (pow6d) infrastruktury licznikowej w Etapie Il
Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 78 min zt

Pozew wzajemny o zaptate kar umownych za opdznienie w realizacji umowy dotyczacej
realizacji dostawy oraz uruchomienia infrastruktury licznikowej

Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 157 min zt
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Energa Operator SA (pozwany)
Arcus SA (powod)

Energa Operator SA (pozwany)
Arcus SA (powdd)

Energa Operator SA (strona);

PREZES URZEDU REGULACJI
ENERGETYKI (organ)

Energa Operator SA (strona);
PREZES URZEDU REGULACJI
ENERGETYKI (organ)

Energa Kogeneracja Sp. z 0.0.
(powdd) Mostostal Warszawa
SA (pozwany)

Sad Okregowy w Gdarisku

Energa Operator SA nie uznaje roszczenia w zadnej czesci. Trwa postepowanie dowodowe przed
Sadem | instancji. Na dzien aktualizacji niniejszej sprawy trwa poszukiwanie przez Sad biegtych,
ktorzy podijeliby sie sporzadzenia opinii z zakresu informatyki.

Pozew o zaptate odszkodowania za czyny niedozwolone/czyny nieuczciwej konkurencji
Sad okregowy w Gdarsku
Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 174 min zt

Energa Operator SA kwestionuje zasadnos¢ tego powddztwa i w odpowiedzi na pozew z dnia 30
kwietnia 2018 roku wniosta o oddalenie powddztwa. Sad na podstawie art. 177 § 1 pkt 1) k.p.c. zawiesit
postepowanie w sprawie. Postanowienie to Energa Operator SA zaskarzyta zazaleniem, ktére zostato
oddalone. Postepowanie jest zawieszone.

Pozew o zaplate za prace dodatkowe w zakresie umowy o dostawe i uruchomienie
infrastruktury licznikowej

Sad Okregowy w Gdansku
Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 4,7 min zt

Spotka Energa Operator SA kwestionuje zasadno$¢ tego powddztwa i wniosta o jego odrzucenie,
ewentualnie oddalenie. Sad nie uwzglednit wniosku o odrzucenie pozwu.

Kara pieniezna natozona przez organ
Sad Okregowy w Warszawie
Warto$¢ przedmiotu sporu: 11 min zt

Spotka otrzymata decyzje z dnia 21 grudnia 2016 roku, w ktdrej Prezes URE natozyt na Energa
Operator SA kare pieniezng w wysoko$ci 11 min zt za wprowadzenie w btad Prezesa URE. W dniu 24
maja 2019 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok, w ktorym obnizyt orzeczong kare pieniezng
do kwoty 5,5 min zt.

W sprawie obie strony wniosty apelacje.
Kara pieniezna natozona przez organ
Sad Okregowy w Warszawie

Wartos¢ przedmiotu sporu ok: 13,2 min zt

Energa Operator SA otrzymata decyzje z dnia 6 listopada 2017 roku w przedmiocie wymierzenia kar
pienieznych w tacznej wysokosci 13,6 min zt za naruszenia Instrukcji Ruchu i Eksploatacji Sieci
Dystrybucyjnej poprzez: (1) komunikowanie si¢ z przedsigbiorstwami obrotu za pomocg koddw innych,
anizeli przewidziane w IRIESD; (2) nieprzestrzeganie termindw przekazywania przedsigbiorstwom
obrotu danych pomiarowych; (3) nieprzestrzeganie terminéw rozpoznawania reklamacji
przedsiebiorstw obrotu; (4) nieprzestrzeganie terminéw weryfikacji zgtoszen zmiany sprzedawcy; (5)
nieprzestrzeganie termindw kofcowego rozliczenia umoéw sprzedazy energii; (6) niewznowienie
dostaw energii u jednego z odbiorcéw. Sad Okregowy w Warszawie wyrokiem z 8 grudnia 2020 r.
oddalit odwotanie. Spotka wniosta apelacje ktéra zostata oddalona przez Sad Apelacyjny w Warszawie
wyrokiem z 7 wrze$nia 2021 r. Spétka ztozyta wniosek o uzasadnienie.

Pozew o zaplate z tytutu obnizenia ceny kontraktowej
Sad Okregowy w Gdansku; sygnatura IX Gc 494/17

Wartos¢ przedmiotu sporu (po rozszerzeniu powddztwa): ok. 114,4 min zt, z pozwu wzajemnego ok.
7,8 min zt

Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. wniosta o zasgdzenie od Mostostal Warszawa S.A. kwoty ok. 114,4
min zt, na ktdrg sktadajq sie: ok. 22,6 min zt tytutem kar umownych, ok. 90,3 min zt tytutem obnizenia
wynagrodzenia oraz ok. 1,5 min zt tytutem skapitalizowanych odsetek. W odpowiedzi na pozew z dn.
15.12.2017r. Mostostal Warszawa S.A. wniost o oddalenie powodztwa w catosci i wnidst pozew
wzajemny o zasadzenie od Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. kwoty ok. 7,8 min z}, na ktorg to kwote
skiadajq sie: ok. 7,4 min zt tytutu zwrotu nienaleznie pobranej gwarancji bankowej oraz ok. 0,4 min zt
z tytutu skapitalizowanych odsetek.

W sprawie odbyta sig jedynie jedna rozprawa w przedmiocie opozycji Mostostal Warszawa S.A. wobec
wstapienia do sprawy interwenienta ubocznego — Ministra Energii (ktérego zadania po reorganizacii
przejat Minister Klimatu). Opozycja Mostostal Warszawa S.A. wobec wstapienia do spawy
interwenienta ubocznego zostata oddalona, w zwiazku z czym interwenient uboczny nadal wystepuje
W procesie.
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Mostostal Warszawa S.A.
(powod)

Energa Kogeneracja Sp. z 0.0.

(pozwany)

akcjonariusze Spotki
(powodowie)

Energa SA (pozwana)

akcjonariusze Spotki
(powodowie)

Energa SA (pozwana)

Sad dopuscit w sprawie dowdd z opinii instytutu naukowo — badawczego w trybie zabezpieczenia.
Dotychczas opinia nie zostata jednak sporzadzona albowiem zaden z instytutéw, do ktorych sad
zwrocit sie z pytaniem o mozliwo$¢ sporzadzenia opinii, nie potwierdzit takiej mozliwosci (zaréwno w
Polsce, jak i za granica).

Aktualnie strony oczekujg na odpowiedz z instytutéw w Sztokholmie, Hamburgu oraz Wiedniu.

Negocjacje stron celem zawarcia ugody nie doprowadzity dotychczas do zawarcia ugody. W portalu
informacyjnym jest informacja, ze w pierwszych dniach czerwca 2021 biegly dostarczyt opinie do sadu.
W niedtugim czasie powinna by¢ przestana do stron.

Pozew o zaptate z tytutu wynagrodzenia
Sad Okregowy w Gdansku; sygnatura IX Ge 190/18
Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 26,3 min zt

Mostostal Warszawa S.A. wni6st o zasadzenie od Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. kwoty ok. 26,3 min
zt, na ktorg to kwote sktadajg sie: ok. 20 min zt tytutem wynagrodzenia (w czg¢Sci) oraz ok. 6,3 min zt
tytutem skapitalizowanych odsetek. Pierwotnie zostat w sprawie wydany nakaz zaptaty w
postepowaniu upominawczym, ale na skutek sprzeciwu Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. sprawa zostata
przekazana do trybu zwyktego. W sprawie odbyto sie 7 rozpraw, na ktdrych przestuchano wszystkich
Swiadkow.

Sad dopuscit dowad z opinii biegtego sadowego do spraw budowlanych. W trakcie sporzadzania opinii
biegty zwrécit sie do stron o dostarczenie dodatkowych dokumentow, ktore to zobowigzanie wykonaty
obie strony. Opinia biegtego sadowego zostata doreczona stronom wraz z zobowigzaniem do
ustosunkowania sie. Opinia biegtego stwierdza okolicznosci korzystne dla Mostostal Warszawa S.A..
Strony ustosunkowaly sie do opinii biegtego.

zaskarzenie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29.10.2020 r.
Sad Okregowy w Gdansku, sygnatura IX GC 1158/20
Roszczenie ma charakter majatkowy niepienigzny.

9 grudnia 2020 Zarzad Energa SA powziaf informacje o wydaniu w dniu 7 grudnia 2020 r. przez Sad
Okregowy w Gdansku, IX Wydziat Gospodarczy, postanowienia o udzieleniu akcjonariuszom Spotki
zabezpieczenia roszczenia o uchylenie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 29 pazdziernika 2020 r. w sprawie wycofania z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 269.139.114 akcji Spotki zwyktych na
okaziciela serii AA i oznaczonych w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. kodem ISIN
PLENERG00022 ("Uchwata"), poprzez wstrzymanie jej wykonania na czas trwania postepowania.
Skutkiem wydania postanowienia jest wstrzymanie wykonalnosci Uchwaty.

Whiosek o zabezpieczenie w ww. sprawie zostat wniesiony razem z pozwem o uchylenie Uchwaty.
Energa SA ztozyta zazalenie na postanowienie o zabezpieczeniu oraz odpowiedz na pozew w terminie
i w sposdb przewidziany przez obowigzujace przepisy prawne (odpowiednio: dnia 21 stycznia 2021 r.
oraz 7 stycznia 2021 r.). Do sprawy przystapit Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego.

W dniu 24 lutego 2021 roku Powodowie ztozyli replikg na odpowiedz na pozew. Zarzadzeniem z dnia
21 wrzesnia 2021 r. Sad wyznaczyt pozwanej termin 21 dni na zlozenie pisma. Termin uptywa 25
pazdziernika 2021 r.

Dnia 21 kwietnia 2021 roku Energa SA otrzymata rozstrzygniecie ztozonego zazalenia na
postanowienie w przedmiocie zabezpieczenia roszczenia. Postanowieniem z dnia 12 kwietnia 2021
roku Sad zmienit postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia z dnia 7 grudnia 2020 roku w ten sposab,
ze uzaleznitjego wykonanie od ztozenia przez Powodow kaucji w wysokosci 1.360.326,23 zt. Na dzien
7 pazdziernika 2021 roku brak jest informacji o wniesieniu kaucji.

28 kwietnia 2021 roku petnomocnik Powodéw ztozyt wniosek o uzasadnienie postanowienia z 12
kwietnia 2021 roku. W dniu 11 maja 2021 roku sporzadzono uzasadnienie postanowienia z 12 kwietnia
2021 roku.

zaskarzenie Uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29.10.2020 r.
Sad Okregowy w Gdansku, sygnatura IX GC 1164/20
Roszczenie ma charakter majgtkowy niepienigzny.

16 grudnia 2020 roku Zarzad Energa SA powziaf informacje o wydaniu w dniu 10 grudnia 2020 r. Sad
Okregowy w Gdansku, IX Wydziat Gospodarczy postanowienia o udzieleniu akcjonariuszom Spoki
zabezpieczenia roszczenia o stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 pazdziernika 2020 r. w sprawie wycofania z obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 269.139.114
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Energa SA (wnioskodawca)

Energa Obrét SA (strona)

PREZES URZEDU REGULACJI
ENERGETYKI (organ)

Eco dla firm (powdd)
Energa Obrét SA (pozwany)

akeji Spotki zwyklych na okaziciela serii AA i oznaczonych w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A. kodem ISIN PLENERG00022 ("Uchwata"), poprzez wstrzymanie jej wykonania
na czas trwania postepowania. Skutkiem wydania postanowienia jest wstrzymanie wykonalnosci
Uchwaty. Wniosek o zabezpieczenie w ww. sprawie zostat wniesiony razem z pozwem o stwierdzenie
niewaznosci lub uchylenie Uchwaty. Energa SA ztozyta zazalenie na postanowienie o zabezpieczeniu
oraz odpowiedz na pozew w terminie i w sposob przewidziany przez obowigzujace przepisy prawne
(odpowiednio: w dniu 12 stycznia 2021 r. oraz 25 lutego 2021 r. W dniu 8 czerwca 2021 roku do Sadu
wptyneta replika Powodéw na odpowiedz na pozew. W sprawie zlozony zostat wniosek Spotki o
wyrazenie przez Sad zgody na ztozenie pisma procesowego — dupliki na odpowiedZ na pozew.
Whiosek oczekuje na rozstrzygniecie Sadu.

W dniu 14 kwietnia 2021 r. Energa SA powzieta informacje o rozstrzygnieciu ztozonego zazalenia na
postanowienie w przedmiocie zabezpieczenia roszczenia. Postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia
z dnia 10 grudnia 2020 r. zmieniono w ten sposob, Ze uzalezniono jego wykonanie od ztozenia przez
powodéw kaucji w wysokosci 1.360.326,23 zt. Kaucja, w kwocie 1.360.326,23 zt, na zabezpieczenie
roszczen Spotki powstatych w wykonaniu postanowienia o zabezpieczeniu zostata wptacona przez
jednego z Powodéw na rachunek Sadu Okregowego w Gdansku.

Komisja Nadzoru Finansowego

W dniu 30 pazdziernika 2020 r. Spétka ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o wycofanie
akeji Spotki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A.

W dniu 19 stycznia 2021 r. Spotka powzieta informacje o wydaniu w dniu 15 stycznia 2021 r. przez
Komisje Nadzoru Finansowego postanowienia o0 zawieszeniu ww. postepowania.

Odwotanie od decyzji odmawiajacej zatwierdzenia zmiany taryfy na 2020 rok dla energii
elektrycznej dla odbiorcow z grupy taryfowej G

Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentow; sygnatura sprawy AmE 229/20
Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 152,5 min zt

Energa Obrét SA ztozyta odwotanie od decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (,URE”) z dnia 8
lipca 2020 roku odmawiajacej zatwierdzenia zmiany w trybie art. 155 k.p.a. decyzji Prezesa URE z
dnia 30 grudnia 2019 roku opublikowanej w Biuletynie Branzowym URE — Energia elektryczna nr 319
(2954). We wrzesniu 2020 roku Prezes URE przekazat odwotanie do Sadu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow (,SOKIK”). W listopadzie 2020 roku Prezes URE przekazat do SOKIK stanowisko
wobec odwotania.

Powodztwo o zaplate wynagrodzenia w zwiagzku z zawarta Umowa Agencyjna nr 1/2012
dotyczaca sprzedazy produktéw energetycznych i gazowych na rzecz Energa Obrot SA.

Sad Okregowy w Gdansku IX Wydziat Gospodarczy; sygnatura akt IX GC 319/21
Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 5,4 min zt

W dniu 30 czerwca 2021 roku Enerdze Obrét SA doreczono pozew o zaptate kwoty 5 440 904,06 zt
wraz z odsetkami tytutem wynagrodzenia w zwigzku z zawarta Umowa Agencyjna nr 1/2012 dotyczaca
sprzedazy produktow energetycznych i gazowych na rzecz Energa Obrot SA. Energa Obrot SA w
wymaganym terminie sporzadzita odpowiedzi na pozew. Nastepnie miata miejsce wymiana pism
procesowych. W sierpniu 2021 roku wplyneto pismo powddki z wnioskiem o zawieszenie
postepowania. Sprawa zostata zawieszona do czasu rozpoznania sprawy z powddztwa Energa Obrot
SA przeciwko Eco dla Firm.

Powddztwa o ustalenie nieistnienia stosunku prawnego, ktéry miat powstaé¢ wskutek zawarcia przez Energe Obrot
SA umowy sprzedazy praw majatkowych wynikajacych ze Swiadectw pochodzenia (CPA)
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Energa Obrét SA (powdd)
"MEGAWATT BALTICA" SA
(pozwany 1), Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski SA
(pozwany 2)

Boryszewo Wind Invest Sp.
z 0.0. (powdd) Energa Obrot
SA (pozwany)

Energa Obrét SA (powdd)
BORYSZEWO WIND INVEST
Sp. z 0.0. (pozwany 1),
mBank SA (pozwany 2)

Energa Obrot SA (powdd)
JEZYCZKI WIND INVEST sp.
z 0.0. (pozwany 1),

mBank SA (pozwany 2)

Sad Arbitrazowy przy KIG w Warszawie, sygnatura SA 128/17
Sygnatura w Il instancji: | Aga 35/19
Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 23,3 min zt

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrot SA wniosta pozew. Strony ztozyty odpowiedZ na pozew
wzajemny. W dniu 5 grudnia 2017 r. MEGAWATT BALTICA zlozyta odpowiedz na pozew wraz z
pozwem wzajemnym, m. in. o zaptate kar umownych. W dniu 29 stycznia 2018 roku przy udziale
Megawatt Baltica SA odbyto si¢ posiedzenie w sprawie o zawezwanie do proby ugodowej. Do
zawarcia ugody nie doszto. W dniu 16 stycznia 2018 r. Sad stwierdzit swoja niewtasciwo$¢ w
odniesieniu do powddztwa przeciwko Powszechnej Kasie Oszczednosci Bank Polski SA.

W dniu 4 czerwca 2018 r. zostat wydany wyrok czesciowy oddalajacy powddztwo Energa Obrét SA.

W dniu 27 grudnia 2018 roku zostat wydany wyrok koncowy zasadzajacy od Energa Obrot SA na
rzecz Megawatt Baltica SA kary umowne. Zasadzona kwota kar umownych zostata zmiarkowana
0 10% (tj. ok. 15,3 min zt).

W dniu 26 wrzesnia 2019 roku odbyty sie rozprawy w/s ze skarg Energa Obrét SA o uchylenie wyroku
czesciowego i wyroku koncowego. W dniu 10 pazdziernika 2019 roku Sad wydat wyroki oddalajace
skargi Energi Obrotu SA o uchylenie wyroku czesciowego oraz koficowego. W dniu 11 pazdziernika
2019 roku Energa Obrot SA ztozyta wnioski 0 uzasadnienie wyrokéw. Decyzjg spétki skarga kasacyjna
w sprawie ze skargi o uchylenie wyroku cze$ciowego nie zostata wniesiona, natomiast skarga
kasacyjna dotyczaca skargi o uchylenie wyroku korncowego zostata wniesiona 17 lutego 2020 roku.
Postanowieniem z dnia 17 lipca 2020 roku Sad Najwyzszy przyjat skarge kasacyjng do rozpoznania.

Powédztwo o zaptate odszkodowania z tytutu niewykonywania przez Energe Obrot SA czesci
ramowej umowy sprzedazy praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia (CPA)

Sad Okregowy w Gdansku; sygnatura IX GC 701/17

Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 31,8 min zt (w apelacji: 17,8 min zt)

W dniu 25 sierpnia 2017 roku Boryszewo Wind Invest wniosta przeciwko Enerdze Obrotowi SA pozew
o zaptate kwoty ok. 31,9 min zt wraz z odsetkami z tytutu odszkodowania za niewykonanie w czesci

Ramowej Umowy Sprzedazy Praw Majatkowych wynikajacych ze Swiadectw Pochodzenia
Nr W/HH/210/2010/1.

Sprawa zostata zakonczona w | instancji wyrokiem zasadzajacym na rzecz Boryszewo Wind Invest
kwote ok. 17,8 min zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 26 lipca 2017 roku, a w pozostatym
zakresie oddalajacym powodztwo. Energa Obrot SA wniosta apelacje, ktéra wyrokiem sadu Il instancii
z dnia 28 pazdziernika 2019 roku zostata oddalona. W dniu 22 lipca 2020 r. Energa Obrot SA ztozyta
skarge kasacyjna. . Postanowieniem z dnia 16 grudnia 2020 roku Sad Najwyzszy przyjat skarge
kasacyjng do rozpoznania.

Sad Okregowy w Warszawie; sygnatura XVI GC 799/17
Sygnatura w Il instancji: VIl AGa 8/19
Wartos¢ przedmiotu sporu: ok. 10,8 min zt

W dniu 11 wrze$nia 2017 roku Energa Obrot SA wniosta pozew. Pozwani ztozyli odpowiedzi na
pozew.

We wrzesniu 2018 roku Sad wydat wyrok oddalajacy powoddztwo. W dniu 2 listopada 2018 roku
Energa Obrét SA zlozyta apelacje.

W dniu 10 marca 2021 r. Sad Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok oddalajacy apelacje Energi Obrot
SA . Energa Obrot SA ztozyta wniosek o dorgczenie wyroku z uzasadnieniem.

Sad Okregowy w Warszawie; sygnatura XVI GC 805/17

Sygnatura w Il instancji: VIl AGa 1998/18

Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 15,3 min zt

W dniu 11 wrze$nia 2017 roku Energa Obrét SA wniosta pozew. Strony ztozyty odpowiedz na pozew.
W dniu 6 czerwca 2018 roku sad wydat wyrok oddalajacy powodztwo. W dniu 13 lipca 2018 roku
Energa Obrot SA wniosta apelacje, ktora nastepnie, wyrokiem sadu Il instancji zostata oddalona. W
dniu 29 marca 2021 roku Energa Obrét SA wniosta skarge kasacyjna. Pozwani ztozyli odpowiedz na
skarge kasacyjna.
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Energa Obrét SA (powdd)
WIND INVEST sp. z 0.0.,
(pozwany 1),

mBank SA (pozwany 2)

Energa Obrét SA (powdd)
STARY JAROSELAW WIND
INVEST sp. z 0.0. (pozwany 1),
mBank SA (pozwany 2)

Energa Obrét SA (powdd)
KRUPY WIND INVEST sp.

z 0.0. (pozwany 1), mBank SA
(pozwany 2)

Energa Obrét SA
(powdd/pozwany wzajemny)
"EW CZYZEWO" sp. z 0.0.
(pozwany 1/powéd wzajemny),
BANK BGZ BNP PARIBAS SA
(pozwany 2)

Energa Obrot SA (powdd)
ELEKTROWNIA WIATROWA
EOL sp. z 0.0. (pozwany 1),
BANK ZACHODNI WBK SA
(pozwany 2)

Energa Obrét SA (powad)
WIELKOPOLSKIE
ELEKTROWNIE WIATROWE
sp. z 0.0. (pozwany 1),

BANK BGZ BNP PARIBAS SA
(pozwany 2)

Sad Okregowy w Warszawie; sygnatura XVI GC 798/17
Sygnatura w Il instancji: VIl AGa 1004/19
Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 15,2 min zt

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrét SA wniosta pozew. W dniu 19 wrzesnia 2019 roku. Sad
oddalit powodztwo Energi Obrotu SA. W dniu 27 listopada 2019 roku Energa Obrét SA ztozyta apelacje
ktéra nastepnie, wyrokiem sadu Il instancji zostata oddalona . W dniu 22 marca 2021 roku Energa
Obrét SA wniosta skarge kasacyjna. Pozwani ztozyli odpowiedzi na skarge kasacyjng. W dniu 25
sierpnia 2021 roku skarga kasacyjna Energa Obrot SA zostata przyjeta do rozpoznania.

Sad Okregowy w Warszawie, sygnatura XVI GC 802/17
Sygnatura w Il instancji: VIl AGa 61/20
Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 13,8 min zt

W dniu 11 wrze$nia 2017 roku Energa Obr6t SA wniosta pozew. W dniu 17 listopada 2017 roku
Pozwani ztozyli odpowiedzi na pozew.. Wyrokiem z dnia 24 wrze$nia 2019 roku sad oddalit powddztwo
o ustalenie. W dniu 17 grudnia 2019 roku Energa Obrét SA ztozyta apelacje od wyroku. W dniu 15
kwietnia 2021 r. Sad Il instancji wydat wyrok oddalajacy apelacje Energi Obrot SA. Energa Obrot SA
ztozyta wniosek o doreczenie wyroku z uzasadnieniem. Wyrok wraz z uzasadnieniem zostat
doreczony w dniu 12 pazdziernika 2021 roku

Sad Okregowy w Warszawie, sygnatura XVI GC 803/17
Sygnatura w Il instancji: VIl AGa 572/19
Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 5,6 min zt

W dniu 11 wrze$nia 2017 roku Energa Obrot SA wniosta pozew. Sprawa zostata zakonczona przed
sadem | instancji wyrokiem oddalajacym powodztwo Spétki. W dniu 2 lipca 2019 r. Energa Obrét SA
ztozyta apelacje.. W dniu 15 wrzesnia 2020 r. sad wydat wyrok oddalajacy apelacje Energi Obrot SA.
W dniu 30 grudnia 2020 roku Energa Obrét SA zlozyta skarge kasacyjng. Pozwani ztozyli odpowiedz
na skarge kasacyjna.

Sad Okregowy w Gdansku; sygnatura IX GC 736/17
Sygnatura w Il instancji: | AGa 56/19
Wartos¢ przedmiotu sporu: ok. 3,9 min zt

W dniu 11 wrze$nia 2017 roku Energa Obrot SA wniosta pozew. W dniu 22 grudnia 2018 r. ztozone
zostaly odpowiedzi na pozew, przy czym ,EW CZYZEWQ’ sp. z 0.0. zlozyta réwniez pozew wzajemny
o0 zaptate kar umownych. Sad wydat wyrok oddalajacy powddztwo o ustalenie i zasadzajacy kary
umowne. Energa Obrét SA wniosta apelacje od wyroku. Sad Il instancji oddalit apelacje w zakresie
zadania ustalenia niewaznosci CPA oraz uwzglednit apelacje w zakresie zadania miarkowania kar
umownych. Energa Obrdt SA wniosta skarge kasacyjng. W dniu 16 wrze$nia 2021 roku uzyskano
informacje z biura obstugi interesantow Sadu Najwyzszego, ze skarga kasacyjna Energa Obrét S.A.
zostata przyjeta do rozpoznania — oczekuje sie na doreczenie postanowienia.

Sad Okregowy w Warszawie; sygnatura XXVI GC 712/17
Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 3 min zt.

W dniu 11 wrze$nia 2017 roku Energa Obrét SA wniosta pozew. Sprawa zakoriczyta sie w | instancji
oddaleniem powédztwa.. W dniu 7 lipca 2020 r. Energa Obrét SA ztozyta apelacje, ktora nastepnie,
25 czerwca 2021 roku, wyrokiem Sadu Apelacyjnego Il instancji zostata oddalona. W dniu 6 lipca
2021 roku Energa Obrét SA ztozyta pismo stanowigce odpowiedz na otrzymany 1 lipca 2021 roku
wniosek pozwanych o wydanie przez referendarza sqdowego postanowienia z wyliczeniem kosztow
postepowania zgodnie z wyrokiem Sadu | instancji oraz zasadzenie trzykrotno$ci minimalnej stawki
kosztéw zastepstwa procesowego.

W dniu 30 wrzesnia 2021 roku Energa Obrét SA odebrata wyrok wraz z uzasadnieniem.

Sad Okregowy w Gdansku; sygnatura IX GC 735/17

Sygnatura w Il instancji: | AGa 74/19

Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 3 min zt

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrét SA wniosta pozew. W dniu 15 i 19 grudnia 2017 .
ztozone zostaty odpowiedzi na pozew.

W dniu 6 grudnia 2018 r. wydany zostat wyrok oddalajacy powodztwo. W dniu 12 lutego 2019 r. Energa
Obrét SA zlozyta apelacje. W dniu 13 sierpnia 2019 r. wydany zostat wyrok oddalajacy apelacje. W
dniu 5 sierpnia 2020 roku Energa Obrét SA ztozyta skarge kasacyjng. We wrzesniu 2020 roku
Wielkopolskie Elektrownie Wiatrowe oraz BNP Paribas ztozyty odpowiedzi na skarge kasacyjna.
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Energa Obrét SA (powdd)
"EW KOZMIN" sp. z 0.0.
(pozwany 1),

BANK BGZ BNP PARIBAS SA
(pozwany 2)

Wielkopolskie Elektrownie
Wiatrowe sp. z 0.0. (powod),
Energa Obrot SA (pozwany)

Elektrownia Wiatrowa Zonda
sp. z 0.0. (powdd),
Energa Obroét SA (pozwany)

Elektrownia Wiatrowa EOL sp.

z 0.0. (powdd), Energa Obrot
SA (pozwany)

Jezyczki Wind Invest (,JWI”),
Wind Invest (,WI”),

Stary Jarostaw Wind Invest
(SIWI),

Krupy Wind Invest (,Krupy
Wind Invest”), Boryszewo
Wind Invest (,BWI”)
(powodowie),

Energa Obrét SA (pozwany)

Sad Okregowy w Gdansku; sygnatura IX GC 738/17
Sygnatura w Il instancji: | AGa 21/19
Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 2,8 min zt

W dniu 11 wrze$nia 2017 roku Energa Obrot SA wniosta pozew. W dniu 22 grudnia 2018 r. ztozone
zostaly odpowiedzi na pozew, przy czym ,EW KOZMIN” sp. z 0.0. zlozyta réwniez pozew wzajemny o
zaptate kar umownych.

W dniu 30 sierpnia 2018 r. sqd wydat wyrok oddalajacy powddztwo o ustalenie i zasgdzajacy kary
umowne. Energa Obrét SA ztozyta apelacje. W dniu 24 czerwca 2020 r. sad Il instancji wydat wyrok,
w ktorym oddalit apelacje w zakresie zadania ustalenia niewazno$ci CPA oraz uwzglednit apelacje w
zakresie zadania miarkowania kar umownych. W dniu 10 sierpnia 2020 r. doreczono wyrok z
uzasadnieniem. W dniu 12 pazdziernika 2020 roku Energa Obrét SA ztozyta skarge kasacyjna. W
dniu 22 wrzesnia 2021 roku uzyskano informacje z biura obstugi interesantéw Sadu Najwyzszego, ze
skarga kasacyjna Energa Obrot SA zostata przyjeta do rozpoznania — oczekuje si¢ na doreczenie
postanowienia.

Sad Okregowy w Gdansku; sygnatura IX GC 719/19
Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 6,1 min zt

17 pazdziernika 2019 roku Energa Obrét SA ztozyta odpowiedz na pozew. Sad | instancji w dniu 4
marca 2021 roku wydat wyrok uwzgledniajacy czes¢ roszczenia, tj. zasadzajacy od Energa Obrét SA
na rzecz WEW kwote 2.449.632,93 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz kosztami procesu
(35.435,09 zt). W pozostatym zakresie, czyli co do ponad potowy dochodzonego roszczenia
powd6dztwo zostato oddalone. W uzasadnieniu sad wskazat, ze roszczenie o zaptate kar umownych
za niewykonywanie CPA jest uzasadnione, niemniej kary powinny podlega¢ znacznemu miarkowaniu,
do wysokosci rzeczywicie poniesionej szkody.

Wyrok nie jest prawomocny. W dniu 5 marca 2021 roku zostat ztozony wniosek o sporzadzenie
pisemnego uzasadnienia wyroku. Energa Obrét SA nie ztozyta apelacji od wyroku. W dniu 20 maja
2021 roku Wielkopolskie Elektrownie Wiatrowe Sp. z 0.0. ztozyta apelacje zaskarzajac wyrok w czesci
(domagajac sie zasadzenia kar umownych do 75% ich wysoko$ci wraz z odsetkami ustawowymi za
opoznienie od poszczegolnych kwot).

Sad Okregowy w Gdansku; sygnatura IX GC 735/19

Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 2,1 min zt

Energa Obrot SA ziozyta odpowiedz na pozew. 31 stycznia 2020 roku odbyto sie posiedzenie
przygotowawcze, nastepnie w dniach 13-14 lipca 2020 roku odbyty sig rozprawy. W dniu 17 sierpnia
2020 roku sad wydat wyrok uwzgledniajacy powddztwo Zonda Sp. z 0.0. W dniu 18 sierpnia 2020 roku
Energa Obrot SA zlozyta wniosek o doreczenie wyroku z uzasadnieniem, a nastepnie w dniu 29
pazdziernika 2020 roku ztozyta apelacje. Odpowiedz na apelacje wplyneta 4 stycznia 2021 roku.
Termin rozprawy zostat wyznaczony na 28 kwietnia 2021 roku. W dniu 17 maja 2021 roku sad wydat
wyrok oddalajacy apelacje Energa Obrot SA.

W dniu 21 maja 2021 roku Energa Obrot SA ztozyta wniosek o doreczenie wyroku z uzasadnieniem.
W dniu 29 czerwca 2021 roku doreczono wyrok z uzasadnieniem.

Sad Okregowy w Gdansku; sygnatura IX GC 740/19

Wartos¢ przedmiotu sporu: ok. 6,8 min zt

W dniu 20 sierpnia 2019 roku Elektrownia Wiatrowa EOL wniosta pozew o zaptate przez Energe Obrot
SA kar umownych ztytutu niewykonywania przez Energe Obrét SA umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia (CPA). Sprawa jest na etapie | instancji.
Energa Obrot SA zlozyta odpowiedz na pozew. Postepowanie obecnie jest zawieszone.

Powddztwa o zaptate odszkodowan z tytutu niewykonywania przez Energa Obrét SA uméw sprzedazy
praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia (CPA)

Sad Okregowy w Gdansku IX Wydziat Gospodarczy

Sygnatura IX GC 1263/20

Warto$¢ przedmiotu sporu: facznie ok. 56,6 min zt

Pozew zostat ztozony w dniu 30 grudnia 2020 roku.

Odpowiedz na pozew zostata udzielona w wymaganym terminie, {j. dnia 13 kwietnia 2021 roku.
W dniu 16 czerwca 2021 roku Powodowie ztozyli replike na odpowiedz na pozew.

W dniu 31 maja 2021 r. oraz ponownie w dniu 25 czerwca 2021 roku Energa Obrot SA ztozyta wniosek
0 zobowigzanie do ztozenia pisma przygotowawczego.
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W dniu 6 sierpnia 2021 roku odebrano postanowienie o skierowaniu sprawy do mediacji oraz pismo
sgdowe informujace, iz decyzja w przedmiocie wniosku Energa Obrét SA o wyrazenie zgody na
ztozenie pisma przygotowawczego zostanie podjeta po zakoriczeniu postepowania mediacyjnego.

W dniu 12 sierpnia 2021 roku otrzymano pismo powodow informujgce o braku zgody na mediacje.

Spotki Grupy Wind Invest: Powédztwa o zaplate odszkodowan z tytulu szkody, ktéra spotki poniosty na skutek
Boryszewo Wind Invest, niezawarcia przez Energa Obrét SA umowy sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej przez
Dobiestaw Wind Invest, powodowe spoétki i w konsekwencji sprzedazy energii na rzecz innych podmiotéw po cenach
Gorzyca Wind Invest, Krupy nizszych nize te, ktore Energa Obrot SA byla zobowigzana zaptacic.

Wind Invest, Nowy Jarostaw
Wind Invest, Pekanino Wind Sad Okregowy w Gdansku IX Wydziat Cywilny

Invest (powodowie) Sygnatura akt IX GC 1/21
Energa Obrot SA (pozwany) Warto$é przedmiotu sporu facznie: ok. 6,9 min zt

Dnia 13 kwietnia 2021 roku zostata udzielona odpowiedz na pozew z dnia 30 grudnia 2020 roku
(doreczony Spétce 11 lutego 2021 roku) wraz z wnioskiem o zawieszenie postepowania. W dniu 24
maja 2021 roku powodowie ztozyli pismo przygotowawcze, w ktérym podtrzymali dotychczasowe
stanowisko.

Termin rozprawy zostat wyznaczony na dzier 11 marca 2022 roku.

7.4. Zatrudnienie

taczne zatrudnienie w ramach uméw o prace w Grupie Energa na dzief 30 wrze$nia 2021 roku wyniosto 9 270 pracownikow,
podczas gdy na koniec ubiegtego roku uksztattowato sie na poziomie 9 731 pracownikdw. Gtéwng przyczyng zmiany w
poziomie zatrudnienia (spadek o 461 0sob) byta sprzedaz spotki Energa Ochrona Sp. z 0.0. (-272 osoby), rotacja naturalna w
tym odejscia na emeryture oraz przesuniecie w czasie realizacji zaplanowanych rekrutacji.

7.5.  Spory zbiorowe i zwolnienia grupowe

Zwolnienia grupowe

W Il kwartale 2021 roku w spotkach Grupy nie przeprowadzano zwolniefi grupowych, w rozumieniu Ustawy z dnia 13 marca
2003 roku o szczegolnych zasadach rozwigzywania z pracownikami stosunkdw pracy z przyczyn niedotyczacych
pracownikéw.

Spory zbiorowe

W spétkach Grupy Energa na dzien 30 wrzesnia 2021 roku dziatalno$¢ zwigzkowg prowadzity 33 organizacje zwigzkowe.
Uzwigzkowienie w Grupie Energa, wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2021 roku, wyniosto 61,6%. Do zwigzkéw zawodowych
nalezato ok. 5,9 tysigca pracownikow Grupy.

Na koniec wrze$nia 2021 roku w Grupie Energa aktywne byty trzy spory zbiorowe:

1. Spor zbiorowy prowadzony u pracodawcy ENERGA Logistyka Sp. z 0.0. dotyczacy zadan sporowych zgtoszonych
przez strong zwigzkowa w dniu 24 wrze$nia 2020 roku (zadania MOZ NSZZ Solidarnos¢ przy EOP O. Plock) oraz
w dniu 30 wrzeénia 2020 roku (zadania Miedzyzaktadowego Zwigzku Zawodowego Pracownikéw Energetyki
Plockiej). Zadania dotyczyly:
a. zawarcia nowego uktadu, przy czym uktad ten miatby gwarantowa¢ prawa pracownikow na poziomie nie
gorszym niz obecnie obowigzujacy,
b. wzglednie porozumienia sie z organizacjami zwigzkowymi w przedmiocie cofniecia dokonanego
wypowiedzenia postanowien uktadu.

Spor jest na etapie mediacji w sporze zbiorowym.

2. Spér zbiorowy prowadzony u pracodawcy ENERGA-OPEATOR SA Oddziat w Ptocku dotyczacy zadan sporowych
zgtoszonych w dniu 30 wrzesnia 2020 roku przez Miedzyzaktadowy Zwigzek Zawodowy Pracownikéw Energetyki
Ptockiej oraz zadan zgtoszonych w pazdzierniku 2020 roku przez MOZ NSZZ Solidarno$¢ przy EOP O. Ptock oraz
NSZZ ENERGETYK. Zadania dotyczyly:

54



a. zawarcia nowego ukfadu, przy czym uktad ten miatby gwarantowa¢ prawa pracownikéw na poziomie nie
gorszym niz obecnie obowigzujacy,

b. wzglednie porozumienia sie¢ z organizacjami zwigzkowymi w przedmiocie cofnigecia dokonanego
wypowiedzenia postanowien uktadu.

Spor jest na etapie mediacji w sporze zbiorowym.

Spor zbiorowy prowadzony u pracodawcy ENERGA-OPEATOR SA Oddziat w Ptocku dotyczacy zadan sporowych
zgtoszonych w dniu 23 lipca 2021 roku przez MOZ NSZZ Solidarnos¢ przy EOP O. Plock. Zadania dotyczyly:

a. zagwarantowania statego poziomu obsady poprzez zatrudnianie na zaktadke,

b. wzrostu wynagrodzen o 400 ztotych brutto do ptacy zasadniczej dla wszystkich pracownikow ENERGA-
OPERATOR SA Oddziat w Ptocku, ktérzy poczawszy od 2018 roku podniesli swoje kwalifikacje i nie
zostali z tego tytutu dotychczas przeszeregowani,

c. respektowania zapisow P18/9 w zakresie pokrycia kosztow obstugi prawnej w zwigzku z uzgodnieniami
ZUZP i zawarcia umowy na tg obstuge ze wskazang kancelarig prawna.

Spor jest na etapie rokowan w sporze zbiorowym.
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Stownik skrotow i pojec

Biomasa

State lub ciekte substancje pochodzenia roslinnego lub zwierzecego, ktére ulegaja biodegradacii, pochodzace z
produktow, odpadow i pozostatosci z produkcii rolnej oraz lenej, przemystu przetwarzajacego ich produkty, a takze
czeSci pozostatych odpadéw, ktére ulegaja biodegradacii, a w szczegdlnosci surowce rolnicze

CAPEX (ang. Capital Expenditures)

Naktady inwestycyjne

CIRS, CCIRS (ang. Currency Interest Rate Swap,
Cross-Currency Interest Rate Swap)

Transakcje wymiany walutowo-procentowej, w ktorej dochodzi¢ bedzie do ptatnosci opartych o zmienne stopy
procentowe, przez ustalony okres z ustalong czestotliwoscig w dwdch réznych walutach (CIRS) lub wigkszej liczbie
walut (CCIRS)

CO;

Dwutlenek wegla

EBI (ang. European Investment Bank)

Europejski Bank Inwestycyjny

EBITDA (ang. Earnings before interest, taxes,
depreciation and amortization)

Energa SA definiuje EBITDA jako zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje oraz odpisy
aktualizujace warto$¢ niefinansowych aktywow trwatych.

EBIT (ang. Earnings before interest and taxes)

Zysk operacyjny

Energa SA, Spdtka Energa

Spotka dominujaca w ramach Grupy Kapitatowej Energa

Energa Operator, EOP

Energa Operator SA, spotka zalezna od Energi SA bedaca liderem Segmentu Dystrybucja w Grupie Energa.

Energa Obrot, EOB

Energa Obrot SA, spétka zalezna od Energi SA bedaca liderem Segmentu Sprzedaz w Grupie Energa

EMTN (ang. Euro Medium Term Notes)

Program emisji euroobligacji $rednioterminowych EMTN

EUA (ang. European Union Allowance)

Uprawnienia do emisji

EUR

Euro, waluta stosowana w krajach nalezacych do strefy euro Unii Europejskiej

GPW

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA

Grupa Kapitatowa Energa, Grupa Energa, Grupa,

Grupa kapitatowa zajmujaca si¢ dystrybucja obrotem i wytwarzaniem energii elektrycznej i cieplnej. Prowadzi réwniez
dziatalno$¢ zwiazang z o$wietleniem ulicznym, projektowaniem, zaopatrzeniem materiatowym, wykonawstwem
sieciowym i transportem specjalistycznym oraz ustugami hotelowymi i informatycznymi

Grupa taryfowa

Grupa odbiorcow pobierajacych energie elektryczng lub ciepto lub korzystajacych
z ustug zwigzanych z zaopatrzeniem w energie elektryczna lub ciepto, dla ktérych stosuje sie jeden zestaw cen lub
stawek opfat i warunkéw ich stosowania

GUS Gtéwny Urzad Statystyczny

GwW Gigawat, jednostka mocy w uktadzie SI, 1 GW = 10° W
GWe Gigawat mocy elektrycznej

GWh Gigawatogodzina

IRS (ang. Interest Rate Swap)

Umowa wymiany ptatnosci odsetkowych pomigdzy dwiema stronami, na podstawie ktérej strony wyptacajg sobie
wzajemnie odsetki od umownego nominatu kontraktu, naliczane wedtug odmiennej stopy procentowe;.

Kogeneracja, CHP

Proces technologiczny réwnoczesnego wytwarzania ciepta i energii elektrycznej lub mechanicznej w trakcie tego
samego procesu technologicznego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

KWh Kilom{atogodzina, jednostka energii elektrycznej wytworzonej lub zuzytej przez urzadzenie o mocy 1 kW w ciggu 1
godziny; 1 kWh =3 600 000 J = 3,6 MJ

MW Jednostka mocy w uktadzie SI, 1 MW = 108 W

MWe Megawat mocy elektrycznej

MWh Megawatogodzina

Odnawialne zrédta energii, OZE

Zrodta wykorzystujace w procesie przetwarzania energie wiatru, promieniowania stonecznego, geotermalng, fal,
pradéw i ptywéw morskich, spadku rzek oraz energi¢ pozyskiwang z biomasy, biogazu wysypiskowego, a takze
biogazu powstatego w procesach odprowadzania lub oczyszczania $ciekéw albo rozktadu sktadowanych szczatek
rodlinnych i zwierzecych

ORM

Operacyjna rezerwy mocy

OSD, Operator Systemu Dystrybucyjnego

Przedsigbiorstwo energetyczne zajmujace sig dystrybucija paliw gazowych lub energii elekirycznej, odpowiedzialne za
ruch sieciowy w systemie dystrybucyjnym gazowym albo systemie dystrybucyjnym elektroenergetycznym, biezace i
dtugookresowe bezpieczenistwo funkcjonowania tego systemu, eksploatacje, konserwacje, remonty oraz niezbedng
rozbudowe sieci dystrybucyjnej, w tym potaczen z innymi systemami gazowymi albo innymi systemami
elektroenergetycznymi

OSP, Operator systemu przesylowego

Przedsigbiorstwo energetyczne zajmujace si¢ przesytaniem paliw gazowych lub energii elektrycznej, odpowiedzialne
za ruch sieciowy w systemie przesylowym gazowym albo systemie przesytowym elektroenergetycznym, biezace i
dtugookresowe bezpieczenstwo funkcjonowania tego systemu, eksploatacje, konserwacije, remonty oraz niezbgdng,
rozbudowe sieci przesylowej, w tym potaczen z innymi systemami gazowymi albo innymi systemami
elektroenergetycznymi

OZEX_A Cena $rednia wazona wolumenem ze wszystkich transakcji kontraktem PMOZE_A na ses;ji gietdowej
PKB Produkt Krajowy Brutto
Wskaznik aktywnosci gospodarczej przemystu, wyliczany przez firme Markit
PMI . .
we wspdtpracy z bankiem HSBC
PMOZE A Prawa majatkowe do $wiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w OZE, ktdrej okreslony w

$wiadectwie pochodzenia okres produkcji rozpoczat si¢ od 1 marca 2009 roku

Prawa majatkowe

Zbywalne i stanowiace towar gietdowy prawa wynikajace ze $wiadectw pochodzenia dla energii wyprodukowanej z
odnawialnych zrédet energii i w kogeneracji
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Polskie Sieci Elektroenergetyczne Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000197596; spétka wyznaczona decyzja Prezesa URE Nr DPE-

PSE 47-58(5)/4988/2007/BT z dnia 24 grudnia 2007 roku na Operatora Systemu Przesytowego elektroenergetycznego na
obszarze Rzeczypospolitej Polskiej na okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 1 lipca 2014 roku
rlr Rok do roku

SAIDI (ang. System Average Interruption Duration
Index)

Systemowy wskaznik $redniego (przecietnego) rocznego czasu trwania przerw

SAIFI (ang. System Average Interruption Frequency
Index)

Systemowy wskaznik $redniej liczby (czestosci) trwania przerw na osobe

SPOT

Rynek dnia nastepnego (RDN) - rynek energii dziatajacy w przedziale czasu ,dnia nastepnego” (DN) zapewniajacy
dostawy energii w dniu D

Swiadectwo pochodzenia z kogeneracji

Dokument wydawany przez Prezesa URE zgodnie z art. 91 Prawa Energetycznego, potwierdzajacy wytworzenie
energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji wytwarzanej w: (i) jednostce kogeneracji opalanej paliwami
gazowymi lub o tacznej mocy zainstalowanej elektrycznej zrodta ponizej 1 MW (tzw. zotty certyfikat), (i) jednostce
kogeneracji opalanej metanem uwalnianym i ujmowanym przy dofowych robotach goérniczych w czynnych,
likwidowanych lub zlikwidowanych kopalniach wegla kamiennego lub gazem uzyskiwanym z przetwarzania biomasy
(tzw. fioletowy certyfikat), albo (iii) w innej jednostce kogeneracii (tzw. czerwony certyfikat)

Swiadectwo pochodzenia ze zrédet odnawialnych,
zielony certyfikat

Dokument wydawany przez Prezesa URE zgodnie z art. 9e Prawa Energetycznego, potwierdzajacy wytworzenie
energii elektrycznej w odnawialnym zrédle energii (tzw. zielony certyfikat)

Taryfa G

Grupa taryfowa dla odbiorcow indywidualnych - gospodarstw domowych

Towarowa Giefda Energii, TGE

Towarowa Gietda Energii SA, gietda towarowa na ktorej przedmiotem obrotu sa towary gietldowe dopuszczone do
obrotu na gietdzie, tj. energia elektryczna, paliwa ciekle lub gazowe, gaz wydobywczy, limity wielkosci emisji
zanieczyszczen oraz prawa majatkowe wynikajace ze $wiadectw pochodzenia, ktorych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny energii elektrycznej, paliw ciektych lub gazowych i wielko$ci emisji zanieczyszczen

TPA (ang. Third Party Access)

Zasada oznaczajaca mozliwo$¢ korzystania z sieci energetycznej przedsigbiorstwa sieciowego bez obowigzku
kupowania od niego energii elektrycznej

TWh

Terawatogodzina, jednostka wielokrotna jednostki energii elektrycznej w uktadzie SI. 1 TWh to 10° kWh

URE

Urzad Requlacii Energetyki

WACC (ang. weighted average cost of capital)

Sredni wazony koszt kapitatu

WIBOR (ang. Warsaw Interbank Offered Rate)

Miedzybankowa stopa procentowa

WRA Warto$¢ Regulacyjna Aktywow
Wytwarzanie energii elektrycznej lub ciepta w oparciu o proces wspolnego, jednoczesnego, przeprowadzanego w
Wspolspalanie jednym urzadzeniu spalania biomasy lub biogazu z innymi paliwami; cze$¢ energii wyprodukowanej w powyzszy

sposob moze by¢ uznana za energig wytworzong w odnawialnym zrddle energii
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