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Komentarz Zarzadu

Szanowni Panstwo,

Trzeci kwartal biezacego roku uptynat gtéwnie pod znakiem dziatann skupionych wokoét roz-
woju kanaltu SaaS$ i optymalizacji kosztéw. Sg to dwa strategiczne obszary, ktére w krétkim

okresie najbardziej zmienia Spdtke. Co wazne, to kolejny kwartatl z polepszeniem EBITDA.

O rozpoczeciu sprzedazy w kanale SaaS, poprzez platformy e-commerce, informowalismy juz
naszych akcjonariuszy wczesniej. Analizujac na goraco efekty tych dziatan, jesteSmy przeko-
nani, ze to byt dobry kierunek. Na dzien publikacji niniejszego raportu aplikacja QuarticOn
jest dostepna na lokalnych platformach w Polsce (Shoper), w Czechach (Shoptet) i na Stowacji
(Shoptet, CreativeSites), a takze - od kilku dni - na skupiajacej ponad milion e-sklepéw platfor-
mie Shopify.com. Przed nami jeszcze troche pracy marketingowo-promocyjnej dedykowanej

dla SaaS i zaktadamy, Ze pierwsze widoczne efekty pojawig sie juz w grudniu br.

Optymalizacje wydatkdéw rozpoczeliSmy jeszcze w II kwartale br. Dzieki zmianom w proce-
sach sprzedazowych, deweloperskim i wdrozeniowym, byliSmy w stanie skonsolidowac i
skoncentrowad nasze zespoly, co przetozylo sie na oszczednosci w kosztach. Dodatkowo zre-
alizowali$my dzialania ukierunkowane na zwiekszeniu efektywnosci infrastruktury i dziata-
nia optymalizujace wydatki. Dzieki temu udato nam sie istotnie obnizy¢ poziom kosztéw ope-
racyjnych (z wylaczeniem amortyzacji), ktéry we wrzesniu byt o 30% (200 tys. z1) nizszy niz w
styczniu, a pelne efekty przeprowadzonego procesu widoczne beda w wynikach IV kwartatu

2019 r. Natomiast juz teraz mamy trwaly trend polepszania wyniku EBITDA.
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Poziom sprzedazy w III kwartale byl zblizony do poprzedniego okresu. We wrzesniu br. zakon-
czyliSmy proces wdrozenia nowego modelu sprzedazy, z nowa oferta produktowa, utozong w
pakiety funkcjonalnosci, ktére mozna wdrazac etapami lub grupami. Nowy model sprzedazy
cieszy sie duzym zainteresowaniem. Dzieki niemu rozpoczeliSmy rozmowy z kilkoma duzymi,
potencjalnymi klientami. To, co nas niezwykle cieszy, to fakt, ze juz 35% naszych przychodéw

generowana jest poza Polska.

Czekamy réwniez na finalne wyniki konkurséw o dofinansowanie unijne, ktére pomoze nam
sfinansowa¢ prace badawczo-rozwojowe nad nowymi rozwigzaniami opartymi o metody

sztucznej inteligencji.

8 listopada br. Walne Zgromadzenie uchwalitlo podwyzszenie kapitatu Spétki, zaréwno na po-
trzeby dofinansowania biezacego rozwoju, jak i potencjalnych transakeji akwizycyjnych. De-
cyzja podjeta przez naszych Akcjonariuszy jest dla nas wyrazem zaufania i potwierdzeniem,

ze rozwijamy sie we wlasciwym kierunku.

Zarzad QuarticOn S.A.

Pawel Wyborski Michat Giergielewicz

Zatozyciel i Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Najwazniejsze dane finansowe za
IIT kwartal 2019 r.

Wybrane dane z rachunku zyskow i strat za 11l kwartat 2019 r.

tys. zi zZmiana:

Pozycja M kw.2019 11 kw.2019 Il kw. 2019 '::Ikk‘"’“" .2:0134 "'I:‘:";ng;i;
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1124,0 1140,7 1089,7 -3% -4%
Koszty operacyjne z wytaczeniem amortyzacji -1249,5 -1690,9 -1514,8 21% -10%
EBITDA (na bazie wyniku ze sprzedazy) -125,4 -550,2 -425,1 -300 125
Wynik operacyjny -389,8 -1227,4 -1032,7 -643 195
Wynik netto -550,7 -1201,1 -1069,0 -518 132
Sprzedaz z wytaczeniem klientéw VOD 1015,6 1118,2 1082,2 7% -3%
Naktady na B&R -882,3 -425,4 -498,4 -384 73

Najwiekszy wptyw na wyniki Il kwartatu 2019 r. miato zmniejszenie kosztéw o 176 tys. zt (-10%)
wzgledem poprzedniego kwartatu. Jest to efekt realizowanego w Il kwartale projektu optymaliza-
cji wydatkow, niemniej petny efekt zmian powinien by¢ odzwierciedlony dopiero w wynikach za IV
kwartat. Sprzedaz w opisywanym okresie byta zblizona do poprzedniego kwartatu, jak i do Il kwarta-
tu roku ubiegtego, aczkolwiek warto podkreslic, ze wytaczajgc segment VOD, Spotka wygenerowata

0 7% wyzsza sprzedaz niz w ubiegtym roku.

[l kwartat to kolejny okres polepszenia wyniku EBITDA, ktdry jest o +125 tys. wyzszy niz w kwartale

poprzednim.
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Wybrane dane z bilansu i rachunku przeptywow

Wybrane pozycje z bilansu

Aktywa trwate

w tym warto$ci niematerialne i prawne
Aktywa obrotowe

w tym krétkoterminowe aktywa finansowe
AKTYWA RAZEM
Kapitat (fundusz) wtasny
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

w tym krétkoterminowe

PASYWA RAZEM

Wybrane pozycje z przeplywéw pienieznych

Zysk (strata) netto
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Srodki pieniezne na koniec okresu

Na dzien
30.09.2019

8598,0
71214
17508

676,0

10348,8
6502,1
3846,7
35372

10348,8

Narastajaco po
11l kw. 2019

36748
-1486,5
-221,8

676,0

tys. zt

Na dzien
30.09.2018

8182,2
23573
7957,3
6562,9

16139,6

10 890,0
5249,6
4706,6

16139,6

tys. zt

Narastajaco po
11 kw. 2018

-1077,0
-2230,5

-8547,4

6562,9
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Istotne wydarzenia w III kwartale 2019 .

3.1
Rozw0j organizacyjny i strategiczny

Procesy optymalizacji wydatkow

W 11l kwartale Spétka kontynuowata proces optymalizacji wydatkéw. W tym okresie najistotniejsze
dziatania dotyczyty zwiekszenia efektywnosci w obszarze IT (rozwdj i wdrozenia). Znaczne zmodyfi-
kowanie proceséw, konsolidacja zespotéw oraz koncentracja na kluczowych dla Spotki projektach,
pozwolity na optymalizacje wydatkow, ktorych efekty beda widoczne w IV kwartale biezacego roku.
Niemniej, juz w raportowanym kwartale, koszty operacyjne z wytagczeniem amortyzacji, s3 0 0,5 mln

zt nizsze niz w | kwartale tego roku.
Projekty badawczo-rozwojowe finansowane w oparciu o granty unijne

Spotka oczekuje na ostateczne wyniki postepowania kwalifikacyjnego w ztozonych projektach

nataczna kwote ok 15 mln. zt
Planowana emisja akgji

Obradujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, 8 listopada 2019 r., Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy zdecydowato o emisji prywatnej do 20 tys. akgji serii F, z ktérej Srodki
zostang wykorzystane na wsparcie finansowania prac nad kolejnymi rozwigzaniami w segmencie
SaaS. Walne Zgromadzenie wyrazito tez zgode na zmiany statutu i upowaznienie Zarzadu Spétki do
dnia 31 grudnia 2020 r. do jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego poprzez emisje nie wiecej niz 150 tys. akcji zwyktych serii G, z ktérej Srodki przeznaczo-

ne zostana na realizacje celéw akwizycyjnych.
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3.2
Rynek w Polsce (65% sprzedazy kwartalu)

Il kwartat 2019 r. to przede wszystkim implementacja zmian z nowej oferty oraz wdrozenie i ada-
ptacja do nowych proceséw sprzedazowych, zwigzanych z budowa modelu Saa$S oraz sprzedaza w
kanale B2B poprzez pakiety e-commerce automation. Nowa oferta pozwolita Spotce rozszerzyé wa-
chlarz oferowanych ustug, stajac sie jeszcze bardziej konkurencyjnym rozwigzaniem dla e-commer-
ce. Jednoczesnie do Dziatu Sprzedazy dotaczyty dwie nowe osoby, z duzym doswiadczeniem i nowy-

mi pomystami, ktére majg za zadanie poszerzad sprzedaz zaréwno w kanale direct, jak i partnerskim.

Shoper.pl: Wprowadzono staty plan abonamentowy dla nowych klientéw, ktéry pozwoli sklepom
korzystajgcym z aplikacji Spotki tatwiej planowac swoje budzety. Jednoczesnie rozpoczety zostat
proces aktywizacji sklepéw na tej platformie, ktérego efekty powinny by¢ widoczne w nadchodza-

cych miesigcach.

3.3
Rynki zagraniczne (35% sprzedazy kwartatu)

W IIl kwartale br. sprzedaz zagraniczna Spotki stanowita 35% jej sprzedazy ogétem, podczas gdy w

analogicznym okresie ubiegtego roku odpowiadata za 26%, w Il kwartale br. za 32%.



QuarticOn Spétka Akcyjna

3.3.1

Rynek czeski i stowacki

Na rynku czeskim i stowackim lll kwartat 2019 r. uptynat pod znakiem rozbudowy kanatu SaaS. Spét-
ka przeprowadzita analize pierwszych wdrozen na platformach Shoptet.cz, Shoptet.sk i CreativeSi-
tes.sk oraz wprowadzita zmiany jeszcze bardziej zwiekszajgce automatyzacje instalacji aplikacji. Dla
wybranych klientéw opracowane zostaty takze nowa funkcjonalnosci, ktore wkroétce beda dostepne

dla wszystkich uzytkownikéw platformy CreativeSites.sk.

Na platformie Shoptet.cz, aplikacja QuarticOn ma ponad 20% konwersje z Trial na plan ptatny
(w skali kwartatu). Spotka przeprowadzita dziatania marketingowe i optymalizujace, ktore powinny

zwiekszy¢ poziom instalacji aplikacji, a takze wskaznik konwersji.

W tradycyjnym kanale sprzedazy, Spotka pozyskata kolejnego klienta z sektora ksiegarskiego, stajac

sie jednym z gtéwnych dostawcdw ustug rekomendacji w tej grupie sklepdw e-commerce.

3.3.2
Rynek brytyjski

Ze wzgledu na intensyfikacje dziatan w kanale SaaS, Spdtka skorygowata swoje dotychczasowe pla-

ny i przetozyta ekspansje na rynek brytyjski na pierwsza potowe 2020 .

3.4
Dzialania w obszarze marketingu i obstugi klienta

Marketing

W omawianym kwartale Zespét Marketingowy byt w najwiekszym stopniu zaangazowany w imple-

mentacje nowoczesnego narzedzia CRM, rozbudowe programu partnerskiego (w tym organizacje
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eventdw dla partneréw) oraz wprowadzenie zmian w obszarze contentu.

Spotka kontynuuje realizacje przyjetej strategii marketingowej w postaci publikacji eksperckich tre-
Sci w internecie (w tym webinaréw dedykowanych konkretnym zagadnieniom z e-commerce). Qu-
articOn zostat takze zaproszony przez Publicis Groupe do uczestnictwa w tworzeniu najwiekszego
raportu o konsumencie e-commerce na polskim rynku: Krete sciezki konsumenta w e-commerce.
Premiera raportu miata miejsce we wrzesniu na konferencji, podczas ktérej przedstawiciele Spotki

wypowiadali sie w gronie ekspertéw na temat przysztosci rynku e-commerce i jego personalizacji.

Jednym z najwazniejszych zadan rozpoczetych w Il kwartale, jest opracowanie i wyprodukowanie
materiatow szkoleniowych oraz edukacyjnych w postaci filméw video (w sumie ok. 40h). To jeden
z elementéw przebudowy catego Help & Support Center, ktdra rozpoczeta sie wtasnie w ostatnim
kwartale, a ktdra znacznie zautomatyzuje komunikacje z klientem. Spotka zaktada, ze z jednej strony
pozwoli to na wiekszg kontrole wskaznika churn , a z drugiej pozwoli naszym Klientom jeszcze lepiej

wykorzystaé mozliwosci systemu QuarticOn.

Customer Success

W obszarze CS, Spétka skupita sie na trzech zadaniach:

Automatyzacji komunikacji z klientem, zgodnie z cyklem Zycia klienta (dziatania anty-chur-
nowe): w trzecim kwartale zostato stworzone i wdrozone finalne rozwigzanie wspierajace au-
tomatyczng komunikacje z klientami na etapie onboardingu, informacji o przebiegu okresu te-
stowego, zmianach ofertowych i produktowych. Komunikacja prowadzona jest poprzez e-mail
i chat. W planie jest sukcesywne uruchamianie kolejnych form komunikacji, majacych na celu
zmniejszenie wskaznika churnu”.

Reorganizacji dziatu i przekazanie wsparcia technicznego do Dziatu IT: zmiany te wynikaja

z potrzeby podniesienia jakosci i efektywnosci dziatan pierwszej linii wsparcia, jaka jest helpdesk.
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Dzieki temu, osoby odpowiadajace za wsparcie techniczne, teraz na co dzien pracuja obecnie
bezposrednio przy Zespole Rozwoju Produkt, majac staty dostep do jego zasobow i wiedzy.
Ptatnym ,,planie wsparcia (support)”: na bazie dotychczasowych doswiadczen oraz rozmoéw
z klientami, Spotka opracowata koncepcje ,,planéw supportowych”. Przygotowane rozwigzanie
ma na celu ujednolicenie dziatan wsparcia dla poszczegdlnych grup klientdw m.in. poprzez upo-
rzagdkowanie informacji, jakich dziatan (w ramach supportu) moga oczekiwac, ktdre z nich sa
obligatoryjne ze strony Spotki, a ktore realizowane na tzw. zyczenie klienta (odptatne). Zmiany w
tej sferze obstugi klienta powinny zoptymalizowac skale wnioskdw rozwojowych oraz przyspie-
szy¢ ich wdrozenie.

Najwazniejsze zadania na najblizszy kwartat to komunikacja z klientami w sprawie wdrozenia pla-

now supportowych, ich sprzedaz (nowym i obecnym klientom), a takze wprowadzanie ewentual-

nych modyfikacji, jesli nastgpi taka koniecznos¢.

3.5
Srednia sprzedaz z klienta (ARPC') i churn
wartosciowy

W 1l kwartale 2019 r. Sredni przychdd z klienta wynidst 1,96 tys. zt i byt 0 11% nizszy niz w poprzed-
nim kwartale br. Zmiany w Sredniej sprzedazy z klienta wynikaja ze zmian w strukturze klientow:
zwiekszajacy sie udziat klientéw z kanatu SaaS obniza ogdlne ARPC. Spétka w najblizszym czasie
wprowadzi osobne raportowanie tych wskaznikdw dla dwdch gtéwnych kanatdéw sprzedazy. Churn
za lll kwartat wynidst 4,5% i byt poréwnywalny z poprzednimi okresami. Spétka nieustannie pracuje
nad nowymi metodami zmniejszenia tego wskaznika (vide opisywane w niniejszym raporcie dziata-

nia). W samym Ill kwartale spétka pozyskata 8 nowych klientéw w kanale direct.

ARPC (Average revenue per paying customer) - $redni przychdd z ptacacego klienta
churn - utracona sprzedaz, wynikajaca z odejscia klientéw
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3.6
Prace rozwojowe (R&D) oraz infrastruktura IT

Platformy: uruchomienie i rozwdj aplikacji QuarticOn w modelu Saa$S na platformie e-commerce
Shoptet.cz bedacej liderem na rynku czeskim. Dzieki aplikacji Spotki, sklepy internetowe na tej plat-
formie moga wykorzystac site rekomendacji produktowych lepiej odpowiadajac na potrzeby swoich
klientéw. Usprawnienia poprawiajace dziatanie oraz funkcjonalnosci zostaty takze wykonane takze

na polskiej platformie Shoper.pl.

Poza uruchomieniem wspomnianych, lokalnych platform, Spétka realizowata dziatania optymaliza-
cyjne w procesie walidacji jej aplikacji na platforme Shopify. W dniu 7 listopada br. QuarticOn rozpo-

czat sprzedaz swoich licencji w modelu SaaS na ww. platformie.

Produkty: na przestrzeni ostatniego kwartatu Spoétka intensywnie rozwijata nowy produkt oparty o
metody sztucznej inteligencji, ktorego celem jest usprawnienie realizacji zakupéw w sklepach inter-
netowych. Pierwsze wdrozenia bedg miaty miejsce w IV kwartale 2019 r. Spétka pozytywnie ocenia
potencjat sprzedazowy tego produktu, zarbwno w na rynku lokalnym jak i zagranicznym. Jedno-

czesnie Spotka prowadzita prace optymalizujace funkcjonalnosci w module Marketing Automation.

Infrastruktura i zasoby: w Il kwartale br. Spdtka dokonata modyfikacji i usprawnien w systemie mo-
nitoringu funkcjonowania $wiadczonych ustug u klientéw, co przetozy sie na wieksza stabilnos¢ funk-
cjonowania oferowanych przez QuarticOn rozwiagzan. Jednoczesnie, wspdlnie z Zespotem Customer
Success, zostaty przeprowadzone przygotowania do wdrozenia nowych ,planéw wsparcia Klientow
(plany supportowe)”. W opisywanym okresie, nastapita takze konsolidacja rozproszonych zespotow
IT i zorientowanie ich na kompleksowa obstuge konkretnych zadan i projektéw. Koncentracja pracy,
przy jednoczesnym skroceniu wiekszosci procesow i zwiekszeniu efektywnosci pracy, pozwolita nie

tylko zoptymalizowad koszty, ale takze przyspieszy rozwdj produktdéw i wdrozenie ustug u klientow.
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Informacja o jednostkach zaleznych
emitenta i przyczynach niesporzadzania
sprawozdan skonsolidowanych

Spotka posiada 50% udziatéw w spotce QuarticOn (Shanghai) Company Ltd., ktéra jednak nie rozpo-
czeta dziatalnosci gospodarczej i nie ma istotnego wptywu na dziatalnos¢ Spotki. QuarticOn rozwaza
wykorzystanie wymienionej spotki w przysztosci celem prowadzenia sprzedazy oferowanych przez

nig ustug na rynkach azjatyckich.

19 marca 2019 r. zarejestrowana zostata spotka QuarticOn Ltd. z siedziba w Londynie. QuarticOn
S.A. jest 100% udziatowcem tej spotki. Na dzien sporzadzenia raportu, Spétka nie rozpoczeta jeszcze
dziatalnosci operacyjnej, wobec czego przychody i koszty na koniec Il kwartatu 2019 r. wyniosty 0

GBP.

W zwigzku z duzym zaangazowaniem w obecne projekty w kanale SaaS, Spotka postanowita przeto-

zy¢ rozpoczecie dziatalnosci operacyjne tej Spétki na 1 pétrocze 2020 roku.

Wobec powyzszego QuarticOn jest zwolniony z obowigzku objecia konsolidacjg ww. jednostek zalez-

nych na podstawie art. 58 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci.
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Informacja o strukturze akcjonariatu
emitenta

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki, struktura akcjonariatu QuarticOn S.A. na dzien publikacji niniejsze-
go raportu, tj. na 14 listopada 2019 r., nie ulegta zmianie od momentu publikacji raportu za Il kwartat

2019r., tj. od 14 sierpnia 2019 r. i przedstawia sie nastepujaco:

akcjonariusz liczba akcji * udziat w kapitale
Venture FIZ 251000 20,3%
CBNC Capital Solutions Ltd. 192500 15,6%
Q Free Trading Limited 123500 10,0%
Kamil Cisto 118500 9,6%
ACATIS Investment KVG mbH 118000 9,5%
Pawet Wyborski 81307 6,6%
Paulina Zamojska 72574 5,9%
Pozostali ** 277892 22,5%
Razem 1235273 100,0%

* wszystkie akcje seriiA,B,Ci E
** w tym kluczowi pracownicy (program ESOP)
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Informacja dotyczaca liczby osob
zatrudnionych przez emitenta

Na koniec wrzesnia 2019 r., zatrudnienie w Spoétce - w przeliczeniu na petne etaty - wynosito 49 oséb

(umowa o prace, umowa zlecenia, wspotpraca z osobami prowadzacych wtasng dziatalnos$c gospo-

darcza).

.
Prognozy wynikow finansowych

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2019.
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Realizacja dzialan rozwojowych
przedstawionych w Dokumencie
Informacyjnym

Dziatania rozwojowe przedstawione w Dokumencie Informacyjnym:
Przygotowanie aplikacji na platformy sklepowe i nowe rozwigzania produktowe - zaprezento-
wane zostaty w pkt. 3.6 niniejszego raportu,
Dziatania marketingowe na nowych rynkach - zaprezentowane zostaty w pkt. 3.3 i 3.4 niniejsze-

go raportu.
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Skrocone sprawozdanie finansowe

9.1
Wprowadzenie

Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa spétki: QuarticOn Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: 02-017 Warszawa, Al. Jerozolimskie 123A
Data utworzenia Spotki: Akt Notarialny z dnia 13.05.2011 .

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcdw pod numerem KRS 0000389015. Wpisu dokonat Sad Rejonowy
w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 11.06.2011 r. W wyni-
ku przeksztatcenia w Spotke Akcyjna, uzyskata nowy numer KRS 0000715276.

Numer identyfikacji podatkowej (NIP): 5213608082
REGON: 142977414

W imieniu Emitenta dziataja: Wyborski Pawet - Prezes Zarzadu

Giergielewicz Michat - Cztonek Zarzadu

W przypadku zarzadu jednoosobowego prawo samodzielnego reprezentowania spotki przystugu-
je prezesowi zarzadu; w przypadku zarzadu wieloosobowego kazdy cztonek zarzadu reprezentuje

spotke samodzielnie.
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Podstawa sporzadzenia

Niniejszy raport kwartalny spé6tki QuarticOn S.A. zostat sporzadzony zgodnie z wymogami § 5 ust. 1
pkt 1 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu - ,Informacje biezace i okre-
sowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect” w zwigzku z zapisami
§ 5 ust. 3 oraz ust. 4.1i4.2. Dane finansowe przedstawione w niniejszym raporcie kwartalnym Spotki
zawierajg dane za okres od 01 lipca do 30 wrzesnia 2019 r. oraz dane poréwnawcze za analogiczny
okres roku poprzedniego. Dane bilansowe przedstawione sg na 30 wrzesnia 2019 r., dane poréwnaw-

cze za$ na 30 wrze$nia 2018 r.

Wszelkie dane finansowe zostaty zaprezentowane w tysigcach polskich ztotych.

9.2

L
Bilans
Aktywa
(w tys. 24) Na dzien Na dzien
ys- 30.09.2019 30.09.2018
A. Aktywa trwate 8598,0 8182,2
I Wartosci niematerialne i prawne 7121,4 2357,3
1. Koszty zakofczonych prac rozwojowych 7066,5 2357,1
2. Warto$¢ firmy 0,0 0,0
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 54,8 0,2
4, Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,0 0,0
1. Rzeczowe aktywa trwate 35,0 66,8
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1. | Srodki trwate 35,0 66,8
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,0 0,0

b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,0 0,0

) urzadzenia techniczne i maszyny 33,7 63,1

d) Srodki transportu 0,0 0,0

e) inne $rodki trwate 1,4 3,6

2. | Srodki trwate w budowie 0,0 0,0
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,0 0,0
1. Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0,0
1. Od jednostek powiazanych 0,0 0,0
2. 0d pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,0 0,0
3. Od pozostatych jednostek 0,0 0,0
Iv. Inwestycje dtugoterminowe 1441,6 0,0
1. | Nieruchomosci 0,0 0,0
2. Warto$ci niematerialne i prawne 1441,6 0,0
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0
a) | w jednostkach powiazanych 0,0 0,0

b) | w pozostatych jednostkach, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,0 0,0

) ‘ w pozostatych jednostkach 0,0 0,0

4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,0 0,0
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,0 5758,2
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,0 0,0
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,0 5758,2
B. Aktywa obrotowe 1750,8 7957,3
I. Zapasy 0,0 0,0
1. Materiaty 0,0 0,0
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,0 0,0
3. Produkty gotowe 0,0 0,0
4, Towary 0,0 0,0
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,0 0,0
1. | Naleznosci krétkoterminowe 1049,0 1392,9
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 0,0 0,0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,0 0,0

- do 12 miesiecy 0,0 0,0

- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0

b) | inne 0,0 0,0
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2. Naleir)oéci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie 0.0 0.0
w kapitale ’ ’
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,0 0,0
- do 12 miesiecy 0,0 0,0
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
b) |inne 0,0 0,0
3. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 1049,0 1392,9
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 814,2 999,1
- do 12 miesiecy 814,2 999,1
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
b) .ztytu{u podzi\tkéw, d.otacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 88,1 1356
innych tytutéw publicznoprawnych
c) inne 146,8 258,2
d) dochodzone na drodze sadowej 0,0 0,0
ll. | Inwestycje krotkoterminowe 676,0 6562,9
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 676,0 6562,9
a) | w jednostkach powiazanych 0,0 0,0
b) | w pozostatych jednostkach 0,0 0,0
) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 676,0 6562,9
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,0 0,0
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 25,8 1,5
C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,0 0,0
D. Udziaty (akcje) wtasne 0,0 0,0
Aktywa razem 10 348,8 16 139,6
Pasywa
(Dane w tys. 24 303\:);?;;?2 30%2123‘:2
A. Kapitat (fundusz) wtasny 6502,1 10 890,0
R Kapitat (fundusz) podstawowy 123,5 106,7
1. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 18089,3 18 089,3
- nadwyzka wartos$ci sprzed. nad warto$cia nom. udziatéw (akcji) 18089,3 18 089,3
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1l Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,0 0,0
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,0 0,0

Iv. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,0 0,0
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0,0 0,0

- na udziaty (akcje) wtasne 0,0 0,0

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -8036,0 -6245,9
VI. | Zysk (strata) netto -3674,8 -1077,0
VIl. | Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,0 0,0
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 3846,6 5249,6
1. Rezerwy na zobowiazania 150,4 225,1
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,0 0,0
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,0 0,0
- dtugoterminowa 0,0 0,0

- krétkoterminowa 0,0 0,0

3. Pozostate rezerwy 150,4 225,1
- dtugoterminowe 0,0 0,0

- krétkoterminowe 150,4 225,1

1. Zobowigzania dtugoterminowe 0,0 0,0
1. Wobec jednostek powigzanych 0,0 0,0
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,0 0,0
3. Wobec pozostatych jednostek 0,0 0,0
a) kredyty i pozyczki 0,0 0,0

b) z tytutu emisji dtuznych papierdéw wartosciowych 0,0 0,0

) inne zobowiazania finansowe 0,0 0,0

d) zobowigzania wekslowe 0,0 0,0

e) inne 0,0 0,0

. | Zobowiazania krétkoterminowe 3537,2 4706,6
1. Wobec jednostek powigzanych 261,0 261,0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,0 0,0

- do 12 miesiecy 0,0 0,0

- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0

b) inne 261,0 261,0

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,0 0,0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,0 0,0

- do 12 miesiecy 0,0 0,0

- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
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b) inne 0,0 0,0
3. Wobec pozostatych jednostek 3276,1 44456
a) kredyty i pozyczki 2558,7 3499,5
b) | ztytutu emisji dtuznych papieréw wartos$ciowych 0,0 0,0
c) inne zobowiazania finansowe 0,0 0,0
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 585,6 758,5
- do 12 miesiecy 585,6 758,5
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,0 0,0
f) zobowigzania wekslowe 0,0 0,0
g) z tytu'{u poda.tk()w, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 92,6 1541
tytutdw publicznoprawnych
h) | ztytutu wynagrodzen 38,2 33,1
i) inne 1,0 0,4
4, Fundusze specjalne 0,0 0,0
Iv. Rozliczenia miedzyokresowe 159,1 317,8
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,0 0,0
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 159,1 317,8
- dtugoterminowe 0,0 0,0
- krétkoterminowe 159,1 317,8
Pasywa razem 10 348,8 16 139,6
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9.3

Rachunek zyskow i strat

: Tylko : Tylko

(w tys. zt) N | Mk s | Mk,

2019 2018

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 3473,1 1089,7 3289,7 1124,0
od jednostek powiagzanych 0,0 0,0 0,0 0,0

I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 3473,1 1089,7 3289,7 11240
Il. agris::ésutjaer;zjnp;r)oduktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - 0,0 0.0 0,0 0,0
M. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,0 0,0 0,0 0,0
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,0 0,0 0,0 0,0
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 7184,1 2122,4 4181,2 1513,9
. Amortyzacja 1956,3 607,6 792,9 264,4
1. Zuzycie materiatéw i energii 59,5 13,6 60,1 23,0
1. Ustugi obce 2906,9 817,1 2196,8 798,7
IV. Podatki i optaty, w tym: 37,0 2,8 22,7 9,3
- podatek akcyzowy 0,0 0,0 0,0 0,0

V. Wynagrodzenia 1902,2 584,0 867,1 315,6
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 2447 75,4 87,2 27,3
- emerytalne 147,0 45,0 50,6 17,6

VII. Pozostate koszty rodzajowe 77,3 21,8 154,4 75,6
VIII. | Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,0 0,0 0,0 0,0
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B) -3711,1 -1032,7 -891,5 -389,8
D. Pozostate przychody operacyjne 176,1 15,2 0,0 0,0
I Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 3,8 3,8 0,0 0,0
Il Dotacje 0,0 0,0 0,0 0,0
1. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 149,4 0,0 0,0 0,0
IV. Inne przychody operacyjne 22,9 11,4 0,0 0,0
E. Pozostate koszty operacyjne 15,3 5,1 0,4 0,0
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,0 0,0 0,0 0,0
Il. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,0 0,0 0,0 0,0
11, Inne koszty operacyjne 15,3 51 0,4 0,0
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C + D - E) -3550,2 -1022,7 -892,0 -389,8
G. Przychody finansowe 21,0 2,9 0,1 0,1
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,0 0,0 0,0 0,0
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a) od jednostek powiazanych, w tym: 0,0 0,0 0,0 0,0

- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,0 0,0 0,0 0,0

b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,0 0,0 0,0 0,0

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,0 0,0 0,0 0,0

IR Odsetki, w tym: 17,6 2,9 0,1 0,1
- od jednostek powiazanych 0,0 0,0 0,0 0,0

M. Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,0 0,0 0,0 0,0
- w jednostkach powigzanych 0,0 0,0 0,0 0,0

IV. | Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,0 0,0 0,0 0,0
V. Inne 3,3 0,0 0,0 0,0
H. Koszty finansowe 145,6 49,3 185,1 160,9
I. Odsetki, w tym: 140,4 47,1 146,9 146,5
- dla jednostek powigzanych 0,0 0,0 0,0 0,0

1. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,0 0,0 0,0 0,0
- w jednostkach powigzanych 0,0 0,0 0,0 0,0

Il | Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0,0 0,0 0,0 0,0
V. Inne 52 2,1 38,1 14,4
I. | Zysk (strata) brutto (F + G - H) -3674,8 | -1069,0 | -1077,0 -550,7
J. Podatek dochodowy 0,0 0,0 0,0 0,0
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,0 0,0 0,0 0,0
L. Zysk (strata) netto (I - J - K) -3674,8 -1069,0 -1077,0 -550,7
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9.4

Rachunek przeplywow pienieznych

Narastajaco Il kw. | Narastajaco 11 kw.
bR 2019 2019 2018 2018
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda
posrednia
I Zysk (strata) netto -3674,8 -1069,0 -1077,0 -550,7
II. Korekty razem 2188,2 1036,5 -1153,6 -633,6
1. | Amortyzacja 1956,3 607,6 790,0 261,5
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,0 0,0 0,0 0,0
3. | Odsetkiiudziaty w zyskach (dywidendy) 29,0 -49,6 146,1 146,1
4. | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,0 0,0 0,0 0,0
5. Zmiana stanu rezerw 59,3 16,1 77,1 44,6
6. Zmiana stanu zapaséw 19,9 0,0 0,0 0,0
7. | Zmiana stanu naleznosci 259,5 167,9 -499,2 -428,7
8. ig;i;gziit?;;(zj??g)\l\\/[viqzaﬁ krétkoterminowych, z wyjatkiem 280 3002 4462 2747
9. | Zmiana stanu rozlicze miedzyokresowych 33,8 -5,7 -2113,8 -931,9
10. Inne korekty -141,6 0,0 0,0 0,0
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 = 11) -1486,5 -32,6 -2230,5 -1184,3
B. | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I Wptywy 20,1 5,4 0,0 0,0
1. iEt);cviveévv\\llatrrtvc\)Ij%il:;ematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 25 25 0,0 0,0
2. iZEslac‘j:nigwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne 0,0 0,0 0,0 0,0
3. | Z aktywdw finansowych, w tym: 17,6 2,9 0,0 0,0
a) w jednostkach powigzanych 0,0 0,0 0,0 0,0
- zbycie aktywoéw finansowych 0,0 0,0 0,0 0,0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,0 0,0 0,0 0,0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,0 0,0 0,0 0,0
- odsetki 0,0 0,0 0,0 0,0
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0,0 0,0 0,0 0,0
b) w pozostatych jednostkach 17,6 2,9 0,0 0,0
- zbycie aktywdw finansowych 0,0 0,0 0,0 0,0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,0 0,0 0,0 0,0
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- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,0 0,0 0,0 0,0

- odsetki 17,6 2,9 0,0 0,0

- inne wptywy z aktywdw finansowych 0,0 0,0 0,0 0,0

4. | Inne wptywy inwestycyjne 0,0 0,0 0,0 0,0

Il. | Wydatki 1514,8 507,4 0,0 0,0

1. l;llftt;/)x(i;lvzfvrvt:{s;:cihniematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 732 9,0 0,0 0,0

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 14416 498,4 0,0 0,0

3. | Naaktywa finansowe, w tym: 0,0 0,0 0,0 0,0

a) w jednostkach powiagzanych 0,0 0,0 0,0 0,0

- nabycie aktywdw finansowych 0,0 0,0 0,0 0,0

- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0

b) w pozostatych jednostkach 0,0 0,0 0,0 0,0

- nabycie aktywéw finansowych 0,0 0,0 0,0 0,0

- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0

4. | Inne wydatki inwestycyjne 0,0 0,0 0,0 0,0

lll. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 - 11) -1494,7 -502,0 0,0 0,0
C. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

. | wWptywy 0,0 0,0 8979,5| 77295

b | Mot vt el i i e

2. | Kredyty i pozyczki 0,0 0,0 1350,0 100,0

3. | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,0 0,0 0,0 0,0

4. | Inne wptywy finansowe 0,0 0,0 0,0 0,0

Il. | Wydatki 221,8 22,5 432,1 403,4

1. | Nabycie akgji (udziatéw) wtasnych 0,0 0,0 0,0 0,0

2. | Dywidendy iinne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,0 0,0 0,0 0,0

3. Izr;r;E:Jnii wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0,0 0,0 0,0 0,0

4. | Sptaty kredytéw i pozyczek 150,0 0,0 0,0 0,0

5. | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,0 0,0 0,0 0,0

6. | Ztytutuinnych zobowigzan finansowych 0,0 0,0 0,0 0,0

7. | Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 0,0 0,0 0,0 0,0

8. | Odsetki 71,8 22,5 28,7 0,0

9. | Inne wydatki finansowe (udzielone pozyczki) 0,0 0,0 403,4 403,4

Il. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I - 11) -221,8 -22,5 8547,4 7326,1

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.IIl £ B.111 = C.1II) -3203,0 -557,0 6316,9 6141,8
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E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -3203,0 -557,0 6316,9 6141,8
- | zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,0 0,0 0,0 0,0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3879,0 1233,1 246,0 421,1
G. $rodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 676,0 676,0 6562,9 6562,9
- ‘ o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,0 0,0 0,0 0,0
9.5
° ° ° °
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
(wiys. 2t Na dzier Na dzien
30.09.2019 30.09.2018
I Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 10176,9 4740,9
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,0 0,0
b) korekty btedéw podstawowych 0,0 0,0
c) podwyzszenie kapitatu 0,0 0,0
l.a. | Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 10176,9 4740,9
1. | Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 123,5 106,7
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 1235 106,7
2. | Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0,0 0,0
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0,0 0,0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,0 0,0
- nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,0 0,0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,0 0,0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0,0 0,0
3. | Udziaty wtasne na poczatek okresu 0,0 0,0
3.1. Zmiany udziatéw wtasnych 0,0 0,0
3.2. Udziaty wtasne na koniec okresu 0,0 0,0
4. | Kapitat zapasowy na poczatek okresu 18089,3 10880,2
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0,0 7209,2
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4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 18089,3 18089,3

5. | Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,0 0,0

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,0 0,0

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,0 0,0

6. | Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,0 0,0

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0,0 0,0

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,0 0,0

7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -6245,9 -3697,1

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,0 0,0

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,0 0,0

b) korekty btedéw podstawowych 0,0 0,0

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwny- 0.0 0.0
walnych ’ ’

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,0 0,0

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -6245,9 -3697,1

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,0 0,0

b) korekty btedéw podstawowych 0,0 0,0

z.ysv.vif;?tcahz lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréw- 62459 3697,1

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -8036,0 -6245,9

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -8036,0 -6245,9

8. | Wynik netto -3674,8 -1077,0

a) zysk netto 0,0 0,0

b) strata netto -3674,8 -1077,0

¢) odpisy z zysku 0,0 0,0

1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 6502,1 10 890,0

1. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 6502,1 10 890,0
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9.6
Dodatkowe informacje finansowe za III kwartal 2019 .

Struktura terytorialna przychoddw ze sprzedazy produktéw:

(dane w tys. zt) 01.07.2019-30.09.2019 01.07.2019-30.09.2018
Przychody ze sprzedazy produktéw 1089,7 11240
— kraj 705,4 834,3
- eksport 384,3 289,7

Naktady na inwestycje (stan na koniec okresu, przed przeniesieniem na wartosci niematerialne

i prawne):

(dane w tys. zt) 01.07.2019-30.09.2019 01.07.2019-30.09.2018

Inwestycja wtasna R&D -498,4 -882,3
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9.7
Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone sg zgodnie z regulacjami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowy majatek trwaty oraz warto$ci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy umorzeniowe, a
takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Cena nabycia Srodkéw trwatych obejmuje rowniez koszt obstugi zobowiazar zaciggnietych w celu ich finansowania za okres montazu i
przystosowania oraz zwigzane z nimi réznice kursowe pomniejszone o przychody z tego tytutu. Cene nabycia srodka trwatego powiekszaja
koszty jego ulepszenia, polegajace na przebudowie, modernizacji i rozbudowie, powodujace, ze warto$¢ uzytkowa tego $rodka trwatego
po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania warto$¢ uzytkowa.

Obce $rodki trwate przyjete do uzywania na podstawie umowy leasingu zalicza sie do aktywéw trwatych, jezeli umowa spetnia warunki
okreslone w art.3 ust.4 Ustawy o Rachunkowosci.

W przypadku przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych zdarzei powodujacych trwata utrate wartosci $rodka trwa-
tego lub sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych, dokonywany jest odpis aktualizujacy ich warto$¢ w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikdw Srodkdw trwatych
oraz wartosci niematerialnych i prawych, rownowartos¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego
zwieksza warto$¢ danego sktadnika aktywéw i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychodéw operacyjnych.

Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa ustalana indywidualnie dla kazdego $rodka trwatego o wartosci niematerialnej i prawnej.
Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci Srodka trwatego oraz
sktadnikéw wartosci niematerialnych i prawnych. Poprawnosc¢ przyjetych okresdw i stawek amortyzacyjnych podlega okresowej weryfi-
kacji.

Sktadniki majatkowe o wartosci poczatkowej ponizej 3500,00 ztotych sa jednorazowo odpisywane w ciezar kosztéw w miesigcu oddania
do uzytkowania.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem, pomniejszo-
nych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakoAczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Inwestycje

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywdw, uzyska-
nia z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a
w szczegdlnosci aktywa finansowe oraz te nieruchomosci i warto$ci niematerialne i prawne, ktdre nie sg uzytkowane przez Spétke, lecz
zostaty nabyte w celu osiagniecia tych korzysci.

Nieruchomo$ci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji wycenia sie wedtug zasad stosowanych do srodkéw trwatych
oraz warto$ci niematerialnych i prawnych.
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Udziaty w innych jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem ewentualnej utraty wartosci.

Naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i wykazuje w wartosci netto (po pomniej-
szeniu o odpisy aktualizujace).

Wartos$¢ naleznosci podlega okresowej aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu prawdopodobienistwa ich zaptaty poprzez dokonanie od-
pisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace tworzy sie réwniez na naleznosci zgtoszone do postepowania sadowego. Odpisy zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub finansowych w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy dany odpis ak-
tualizujacy. Naleznosci umorzone, przedawnione lub nieSciagalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace. W stosunku do
naleznosci umorzonych, przedawnionych lub niesciggalnych, dla ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujacych nastepuje odpis bezpo-
$rednio w pozostate koszty operacyjne.

Zapasy

Warto$¢ zapaséw ustala sie w oparciu o cene zakupu, przy czym rozchéd wycenia sie metoda pierwsze weszto, pierwsze wyszto.

Zapasy wykazywane s3 w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszonej o warto$¢ odpiséw aktualizujacych wynikajacych z ich wyceny we-
dtug cen sprzedazy netto.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i kasie wyceniane s3 wedtug wartoéci nominalnej.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w odniesieniu do poniesionych kosztéw dotyczacych przysztych okreséw
sprawozdawczych.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy
okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnosci:
« ze $wiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote zobowigzania mozna oszacowaé w sposéb
wiarygodny,
« z obowiazku wykonania, zwiazanych z biezaca dziatalnoscia, przysztych swiadczen wobec nieznanych oséb, ktérych kwote mozna
oszacowad, mimo ze data powstania zobowiazania nie jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprze-
dane produkty dtugotrwatego uzytku.

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okre$lonej w umowie i wpisanej w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesio-
ne wktady kapitatowe, ujmowane sa jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z doptat wspolnikow.

Kapitat rezerwowy tworzony jest z podziatu zysku z lat ubiegtych.
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Rezerwy na zobowiazania
Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Rezerwy tworzone sg na:

« pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowiazania, ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowad,
aw szczegblnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych,
skutkéw toczacego sie postepowania sadowego;

« odprawy emerytalne i rentowe, ktérych obowigzek wyptaty wynika z art. 92 Kodeksu pracy. Rezerwa tworzona jest w wysokosci ba-
zujacej na szacowanym prawdopodobieristwie osiggniecia wieku emerytalnego w piecioletnich przedziatach wiekowych.

Zobowiazania

Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw dokonywane sa z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i obejmuja réwnowartos¢ otrzyma-
nych lub naleznych od kontrahentéw srodkdw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Odroczony podatek dochodowy

Spotka odstapita od ustalania aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z tym, ze réznica pomiedzy wyni-
kiem finansowym brutto a podstawa opodatkowania, po wyeliminowaniu tzw. trwatych réznic, jest nieznaczna.

Uznawanie przychodu
Przychody ze sprzedazy sa uznawane w momencie dostarczenia towaru lub wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje sie w warto$ci netto, tj.

bez uwzglednienia podatku od towardw i ustug oraz wszelkich udzielonych rabatéw.

Koszty

Ponoszone koszty ujimowane sg w rachunku zyskéw i strat w celu odniesienia do przychoddw w okresie, ktérego dotycza.

Zarzad Emitenta

Pawel Wyborski Michat Giergielewicz

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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