Informacje dodatkowe do sprawozdania za I kwartat 2019 Grupy Kapitatowej ERGIS

INFORMACJA DODATKOWA
DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ ERGIS

ZA 1 KWARTAL 2019 ROKU
obejmujacy okres od 01.01.2019 - 31.03.2019

<2)

GRUPA KAPITALOWA ERGIS 1



Informacje dodatkowe do sprawozdania za I kwartat 2019 Grupy Kapitatowej ERGIS

1. Informacje ogdlne

Srédroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostalo sporzadzone za
1 kwartal 2019 roku, obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku i zawiera dane pordwnawcze
za 1 kwartat 2018 roku, obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe ERGIS S.A. zostalo sporzadzone za 1 kwartat 2019 roku,
obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku i zawiera dane poréwnawcze za | kwartat 2018 roku

obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku.

1.1 . Informacja o jednostce dominujace;j

Spotka dominujaca Grupy Kapitatowej jest zarejestrowana pod firmg Ergis S.A. w rejestrze Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000057820.

Siedziba Spotki dominujacej jest Warszawa, ul. Tamka 16.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 150175921 oraz numer NIP 573-00-03-999.

Na dzien 31 marca 2019 roku oraz na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego sklad organow
zarzadczych i nadzorujacych jednostki dominujacej jest nastgpujacy:

Zarzad:

Tadeusz Nowicki - Prezes Zarzadu

Marek Kaplucha - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Marek Gorski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Maciej Grelowski - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Pawet Kaczorowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Katarzyna Gorska-Bednarska - Cztonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Iwanowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Waldemar Maj - Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Stanczuk - Cztonek Rady Nadzorczej
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Wedlug stanu na dzien 31 marca 2019 roku struktura akcjonariatu jednostki dominujacej jest nastgpujaca:

Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow kapitale ogolnej liczbie
zaktadowym glosow
Fmgrglsulnvestments Limited z siedzibg 15 207 718 15 207 718 39.92% 40.24%
w Nikozji na Cyprze
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU 7617 994 7617 994 20,00% 20,16%
LZtota Jesien
Otwarty Fundusz Emerytalny PKO 3936 263 3 936 263 10,33% 10,42%
ERGIS S.A. - akcje wlasne 304 656 0 0,80% 0,00%
Pozostali akcjonariusze 11 027 966 11 027 966 28,95% 29,18%
RAZEM 38 094 597| 37 789 941 100% 100%

Od daty opublikowania raportu za 2018 rok do dnia przekazania raportu za 1 kwartat 2019 roku, tj. do dnia
15 maja 2019 roku, stan posiadania akcji przez akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby
glosow, nie ulegl zmianie.

W 2019 roku skup akcji wiasnych, ktorego podstawa prawna byt ,Program skupu akcji wlasnych w celu
umorzenia” (raport biezacy nr 10/2016 z dnia 16 maja 2016 roku), nie byt kontynuowany z uwagi na
wygasniecie z dniem 31 grudnia 2018 roku upowaznienia do nabywania akcji wlasnych, otrzymanego przez
Zarzad Spoltki od Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz
na dzien 15 maja 2019 roku Spoétka posiadata 304.656 sztuk akcji wiasnych, co stanowito 0,80% udzialu w
kapitale zakladowym. Akcje wlasne nie biora udzialu w glosowaniu na Walnym Zgromadzeniu.

Czas trwania dziatalnodci poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatlowej nie jest
ograniczony. Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych zostaty sporzadzone za ten
sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spojnych zasad
rachunkowosci.

Podstawowa dziatalno$¢ jednostki dominujacej i jej spotek zaleznych obejmuje:

2222 7 - Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych

2223 7 - Produkcja wyrobow dla budownictwa z tworzyw sztucznych

2221 Z - Produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattownikow z tworzyw sztucznych

2229 Z - Produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych

1.2. Sktad Grupy Kapitatowe;j
Spotka Ergis S.A. jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej Ergis.
Szczegotowe informacje dotyczace jednostek nalezacych do Grupy Kapitatowej Ergis na dzien 31.03.2019 roku

oraz na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego przedstawiajg si¢ nastepujaco:
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Udzial w
s . . - KR ial .
Nazwa i siedziba Przedmiot dzialalnoSci 'Nun,le.r S Udz1'a W calkowitej
i wlasciwy sad kapitale s -
liczbie glosow
Flexergis Sp. 7 0.0. (Now Produkcja i sprzedaz
Sacz) 818 5p- 2 0.0. y wyrobow poligraficznych w | KRS nr 132298, XII Wydziat
4 oparciu o technologi¢ Gospodarczy KRS, Krakow- 100% 100%
fleksodruku i druku Srédmiescie
offsetowego
. Produkcja i sprzedaz folii KRS 372705 XII Wydziat
?(INIEESZE;\‘;?VI;) Sp. zo.o. twardych PVC, PVC/PE, Gospodarczy KRS m. st. 100% 100%
PET i PET/PE Warszawa
Produkcja folii twardych
PET i laminatoéw z folii Handelsregister des
MKF-Schimanski-ERGIS twardej PET/PE , Amtsgerichts Berlin 99.79% 99.79%
GmbH (Berlin) * dystrybucja folii twardych (Charlottenburg), e 2o
PVC, PVC/PE, PET, HRB 18969 B
PET/PE
. . . KRS 195191 XII Wydziat
Ergis-Recycling Sp. z 0.0. Recykling tworzyw Gospodarczy KRS, dla m. st. 90.2% 90.2%
(Warszawa) sztucznych
Warszawa
Numeratis Sp. z 0.0 Prowadzenie ksiag KRS 38383 VII Wydziat
, p- 2 0.0. rachunkowych i obstuga Gospodarczy KRS, 99,9% 99,9%
(Torun) ;
kadrowo —placowa Torun
Circular Packaging Design Dor;‘jlzet‘:;)ﬁ Oisriz(iarcze 1 KRS 281548 XII Wydzial
Eng g . ugL Wiy - Gospodarczy KRS dla m. st. 94,6% 94,6%
Sp. z 0.0. (Warszawa) dziatalno$¢ agencyjna i
. Warszawa
holdingowa
Transeis Sp. z Towarowy transport KRS 71236 VII Wydziat
E1S 5P. Z 0.0. drogowy, remonty Gospodarczy KRS, 71,1% 71,1%
(Wabrzezno)** Lo ’ ;
pojazdow, spedycja Torun
. oy . KRS 37471 37471 X1I
Erg-Pak Sp. z 0.0. Wynajmowanie Srodkow Wydziat Gospodarczy KRS, 71,1% 71,1%
(Warszawa)** transportu
dla m. st. Warszawa
KRS 68471 XII Wydziat
Trend Tapety Sp. 2 0.0. Gospodarczy KRS, dla m. st. 100% 100%
(Warszawa)
Warszawa
. . KRS 172960 VI Wydziat
Tromar Sp.  0.0. Pr.OdUI.(?Ja ' Sp rzgdaz Gospodarczy KRS, Wroctaw- 48,1% 48,1%
(Otawa) chemikaliow organicznych
Fabryczna

* Spotka posrednio zalezna od ERGIS S.A., w ktorej 93,8% udziatow posiada MKF-Ergis Sp. z o.o.
(pozostate 6,2% udziatow posiada Circular Packaging Design Sp. z 0.0.)

**Spotka posrednio zalezna od ERGIS S.A., w ktorej 100% udzialow posiada TRANSGIS Sp. z o.o.
W dniu 30 stycznia 2019 roku do Sgdu Rejonowego w Toruniu oraz w Warszawie zostal zlozony wniosek o
ztozeniu do akt planu polgczenia Spotki z Transgis Sp. z o.0. Polgczenie nastgpi w drodze przejecia przez
TRANSGIS Sp. z o0.0. Spotki ERG-PAK Sp. z o.0. w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) K.s.h., tj. poprzez
przeniesienie catego majqtku spotki ERG-PAK Sp. z o0.0. na spotke TRANSGIS Sp. z o.0. w drodze sukcesji
uniwersalnej oraz rozwiqzanie Spotki Przejmowanej bez przeprowadzenia jej likwidacji, zgodnie z
postanowieniami art. 492 § 1 pkt 1) K.s.h.

Dla polgczenia Spolek przyjete zostaly dane bilansowe na dzien 31 grudnia 2018 r. Pierwotnie do polgczenia
Spotek miato dojsé w roku 2018, lecz proces zostat przeniesiony na rok 2019.

Sqdy Rejonowe w Toruniu i w Warszawie przyjely do akt Plany polgczenia wraz z zalgcznikami wydajgc
Postanowienia: a) Sqd w Toruniu z dnia 14.02.2019 — TO.VII.Ns.RejKRS 1085/19/672, b) Sqd w Warszawie z
dnia 18.02.2019 — WA.XII.Ns.RejKRS 9451/19/077.

Na dzien 31 marca 2019 roku udzial w ogoblnej liczbie glosow posiadanych przez Grupe w podmiotach

zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.
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Schemat organizacyjny Grupy Kapitalowej

Stan na 31 marca 2019 roku

ERGIS S.A.

jednostka dominujaca

i . SPOLKA STOWARZYSZONA
SPOLKI ZALEZNE Tromar Sp. z o0.0.

48,1% udziatu w kapitale

MKF-Ergis Sp. z o.0.

[MKF-Schimanski-ERGIS GmbH
100% udziatu w kapitale (spotka posrednio zalezna)
93,8% udziatu MKF-Ergis Sp. z 0.0.
Circular Packaking Design 6,2% udziatu Lonni Sp. z o.0.
Sp. z o.0.

94,6% udziatu w kapitale

I-=Iexergis Sp. z o.0.

100% udziatu w kapitale

Ergis-Recycling Sp. z o.0.

90,2% udziatu w kapitale

Numeratis Sp. z o.0.

99,9% udziatu w kapitale
(udziat bezp. ERGIS S.A: 97,5%)

Trend Tapety Sp. z o.0.

100% udziatu w kapitale

Transgis Sp. zo.0. Erg-Pak Sp. zo.0.
(spotka posrednio zalezna)
71,7%% udziatu w kapitale 100% udziatu Transgis Sp. z 0.0.

Ogolne informacje na temat Grupy ERGIS

ERGIS S.A. prowadzi dziatalno$¢ produkcyjna w nast¢pujacych oddziatach:

Oddziat w Wabrzeznie — jest wiodacym w Europie Srodkowo-Wschodniej przetworca PVC, produkujacym folie
migkkie (stosowane jako geomembrany, potprodukty medyczne, okleiny oraz materialy dekoracyjne i biurowe),
wyroby powlekane, granulaty (poiprodukty do przetworstwa tworzyw sztucznych) i foli¢ termokurczliwa PVC.
Oddziat w Otawie — jest najwickszym w Polsce producentem folii stretch PE (rozciagliwej, stosowanej m.in. do
owijania tadunkéw na paletach) oraz taSm PET (stosowanych do mocowania tadunkow) oraz dystrybutorem
folii polipropylenowej BOPP (uzywanej gtownie do produkcji opakowan).

Przedmiot dziatalno$ci spotek kontrolowanych przez ERGIS S.A. w ramach Grupy Kapitatowe;:
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a) Flexergis Sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Saczu — producent zadrukowanych opakowan elastycznych
(miedzy innymi do zywnosci), wykonywanych w technice fleksograficznej,

b) MKF-Schimanski-ERGIS GmbH z siedziba w Berlinie — producent i dystrybutor folii twardych PET,
laminatow z twardej folii PET/PE, dystrybutor folii PVC i PVC/PE, wykorzystywanych gtéwnie w przemysle
spozywczym oraz w sektorach technicznych,

c) MKF-Ergis Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie i oddzialem produkcyjnym w Wabrzeznie — jest
producentem i sprzedawca folii twardych PVC i PET, laminatow PVC/PE oraz PET/PE, przeznaczonych
glownie do produkcji ré6znego rodzaju opakowan (spozywczych, farmaceutycznych i innych),

d) Ergis-Recycling Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie i oddzialem produkcyjnym w Nowej Biatej koto
Ptocka — recykling tworzyw sztucznych (glownie PET),

e) Transgis Sp. z 0.0. z siedziba w Wabrzeznie — firma transportowo—logistyczna; Spotka §wiadczy ustugi
transportowe m.in. na rzecz ERGIS S.A. Oddzial w Wabrzeznie. Transgis Sp. z o0.0. jest podmiotem
dominujacym wobec ERG-PAK Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, ktérej przedmiot dzialalno$ci obejmuje
ustugi wynajmu $rodkoéw transportu,

f) Numeratis Sp. z 0.0. z siedzibag w Toruniu — prowadzi obstuge spotek w zakresie ksieggowym, kadrowo-
ptacowym oraz doradczym,

g) Tromar Sp. z o0.0. z siedziba w Olawie — prowadzi dziatalnos¢ w zakresie produkcji i sprzedazy
chemikalidéw organicznych,

h) Circular Packaging Design Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — dziatalno$¢ agencyjna i holdingowa
oraz doradztwo gospodarcze i inne ustugi.

i) Trend Tapety Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — obecnie nie prowadzi dziatalnos$ci.

1.3. Podstawa sporzadzenia skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rddroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 "Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa"
zatwierdzonym przez UE ("MSR 34")

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku, zatwierdzonym do publikacji w
dniu 17 kwietnia 2019 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez spotki Grupy Kapitatowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupg Kapitatowa.

Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw sporzadzane jest w uktadzie kalkulacyjnym.

Grupa Kapitatlowa sporzadza Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywdéw Pienieznych metodg posrednig.
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1.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w ztotych (PLN). Polski zloty jest walutg funkcjonalng i

sprawozdawcza Grupy Kapitalowej. Dane w sprawozdaniach zostaly wykazane w tysiacach ztotych, o ile nie

wskazano inaczej.

Podstawowe pozycje ze sprawozdania finansowego przeliczono na EUR zgodnie ze wskazang, obowiazujaca

zasada przeliczenia:

— sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug kursu obowiazujacego na ostatni dzien odpowiedniego okresu,

— sprawozdanie z calkowitych dochodéw oraz sprawozdanie z przeplywow pienieznych wedtug kursow
$rednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni

dzien kazdego miesigca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi nizej kursami wymiany przez podzielenie warto$ci wyrazonych

w ztotych przez kurs wymiany.

OKres Kurs Sredni w okresie | Kurs na ostatni dzien okresu
01.01.2018-31.03.2018 4,1784 42085
01.01.2019-31.03.2019 42978 43013

Zrédto: * tabela A — Archiwum kurséw $rednich NBP (http:/www.nbp.pl)

Tabela pomocnicza:

Okres Kurs na ostatni dzien Kurs na ostatni dzien okresu
okresu 2019 r. (z1 za 1€) 2018 r. (z1 za 1€)
01.01-31.01 4,2802 4,1488
01.02-28.02 43120 4,1779
01.03-31.03 4,3013 4,2085
Kurs Sredni w okresie 4,2978 4,1784

Zrédto: * tabela A — Archiwum kursow $rednich NBP (http://www.nbp.pl)

2. Dodatkowe informacje

2.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ERGIS za I kwartat 2019 roku
zostaly sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 34
Sprawozdawczo$é Srédroczna w wersji zatwierdzonej przez Komisje Europejska i obowiazujaca na dzien
sprawozdawczy, tj. 31 marca 2019 roku oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra
Finansé6w z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdOw papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych

przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r., poz.512 i 685).

GRUPA KAPITALOWA ERGIS 7



Informacje dodatkowe do sprawozdania za I kwartat 2019 Grupy Kapitatowej ERGIS

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego raportu sa spojne z tymi, ktore
zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony w dniu
31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji
obowiagzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ od 1 stycznia 2019 roku i pozniej.

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujace w Grupie, zarzad jednostki dominujgcej zobowiazany jest do
dokonywania szacunkow, osadow i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegodlnych sktadnikow aktywow i
zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia opieraja si¢ o do$wiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych. Szacunki i
lezace u ich podstaw zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiang¢ wielkosci szacunkowych ujmuje si¢ w
okresie, w ktorym nastgpita weryfikacja, jes$li dotyczy ona wyltacznie tego okresu, lub w okresie biezacym i
okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na rowni z okresem biezacym. W procesie stosowania zasad
(polityki) rachunkowosci wobec zagadnien takich jak : stawki amortyzacyjne, klasyfikacja umow leasingowych,
wycena rezerw z tytulu §wiadczen pracowniczych, utrata wartosci aktywow trwalych, w tym warto$ci firmy,
ocena utraty wartosci zapasow, aktywo z tytutu podatku odroczonego, istotne znaczenie majg profesjonalny osad

kierownictwa, szacunki i zatozenia stanowiace ich podstawe.

2.2. Nowe standardy rachunkowosci 1 interpretacje

2.2.1. Standardy 1 interpretacje opublikowane, obowigzujace od 1 stycznia 2019 roku

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére zostaly wydane i obowigzuja za okresy rozpoczynajace si¢ od
1 stycznia 2019 roku:
* MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej,
* KIMSF 23 Niepewno$¢ zwiazana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca
2017 roku) - majacy zastosowanie dla okresoéw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku
lub pozniej,
* Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze splaty z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia 12 pazdziernika
2017 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku
lub pdzniej,
* Zmiany do MSR 28 Udzialy dlugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsigwzigciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej,
* Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018
roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub
pozniej,
* Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — majace

zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej.
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Wptyw MSSF 16 Leasing na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien pierwszego zastosowania, tj.
01.01.2019 byl nastepujacy:
Wptyw na 01.01.2019

Rzeczowe aktywa trwate 9843
Aktywa 9843
Zobowigzania z tytutlu leasingu - dtugoterminowe 9164
Zobowigzania z tytulu leasingu - krétkoterminowe 679
Pasywa 9 843

Zobowiazania dotyczace leasingu prawa wieczystego uzytkowania gruntow oraz magazynu najmowanego przez
spotke MKF-Schimanski-ERGIS GmbH Grupa prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w osobnej
pozycji ,,Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego praw uzytkowania”.

Zmiany pozostatych standardow i interpretacji nie maja istotnego wplywu na sytuacj¢ finansowa, wyniki

dzialalno$ci oraz prezentacj¢ informacji w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

2.2.2. Standardy i Interpretacje opublikowane, zatwierdzone, ktore nie weszly jeszcze w zycie

* Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomigdzy inwestorem a
jego jednostka stowarzyszong lub wspolnym przedsigwzigciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku)
— prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odlozone bezterminowo - termin
wejscia w zycie zostal odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

* MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2021 roku lub p6zniej,

* Zmiany do Odniesien do Zalozen Koncepcyjnych zawartych w Migdzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub po6zniej,

* Zmiana do MSSF 3 Potlaczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE — majaca zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub po6zniej,

» Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla

okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej.

2.3. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

Grupa wydzielita dwa segmenty operacyjne, dla ktorych jest mozliwos$¢ uzyskania informacji finansowych oraz
mozliwo$¢ alokacji wigkszosci aktywow 1 czesci zobowiazan. Koszty ogdlnego zarzadu oraz koszty finansowe
Jednostki dominujacej zwigzane z kredytami na nabycie aktywow finansowych zostaly podzielone kluczem do

segmentow.

Segment wyrobow opakowaniowych obejmuje nastepujace grupy produktowe:

- opakowania przemystowe (folie stretch PE, tasmy PET, folie termokurczliwe PVC, folie BOPP)
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- twarde folie opakowaniowe (folie twarde PVC, folie twarde PET, laminaty twarde)

- opakowania drukowane

Segment wyrobow pozostalego przeznaczenia obejmuje nast¢pujace grupy produktowe:

- folie migkkie PVC

- pozostata sprzedaz (granulaty PVC i ptatki PET oraz inne wyroby, towary i ustugi)

Okres sprawozdawczy 01.01.2019 — 31.03.2019

Wyrob AT 0 Pozycje
Wyszczegoélnienie Y y pozostatego . Y .J Razem
opakowaniowe - nieprzypisane
przeznaczenia
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 160 923 40 976 - 201 899
Przychody segmentu ogétem 160 923 40 976 - 201 899
Przychody z tytutu odsetek 44 29 - 73
Koszty z tytutu odsetek 1 280 222 - 1502
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy 3 289 2 149 - 5438
Aktywa i zobowiagzania
Aktywa segmentu 360 533 95 736 65 905 522 174
Zobowiazania segmentu 227 500 34 193 44 684 306 377
Pozostale informacje dotyczace
segmentu
Naktady inwestycyijne 13 806 2221 - 16 027
Amortyzacja 4 807 1408 - 6215
OKkres porownywalny 01.01.2018 — 31.03.2018
Wyroby :
Wyszczegdlnienie Wyrob_y pozostatego . Pozytf]e Razem
opakowaniowe L nieprzypisane
przeznaczenia
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 157 854 33 362 - 191 216
Przychody segmentu ogétem 157 854 33 362 - 191 216
Przychody z tytutu odsetek 8 18 - 26
Koszty z tytutu odsetek 1 329 222 - 1 551
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy 5948 157 - 6 105
Aktywa i zobowiagzania
Aktywa segmentu 308 895 93 216 112 382 514 493
Zobowigzania segmentu 154 010 21 594 124 578 300 182
Pozostate informacje dotyczace
segmentu
Naktady inwestycyjne 25 710 1 087 - 26 797
Amortyzacja 4 517 1416 - 5933
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2.4. Informacje o korektach z tytulu rezerw i aktywach z tytulu odroczonego podatku

dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujgcych wartosci sktadnikow aktywow

Od!)lS)" Aktywa z tytulu Rezerwa na Rozliczenia Rozliczenia
e aktualizujace odroczonego odroczony . .
Wyszczegolnienie i Rezerwy mi¢dzyokresowe | miedzyokresowe
wartosci podatku podatek bierne czvnne
naleznoSci dochodowego dochodowy g
Stanna 31.12.2018 4 604 2055 5975 783 5411 1586
Zwigkszenia 889 364 1 626 0 989 2279
Wykorzystania 0 0 0 0 420 1117
Rozwigzania 4 0 29 0 0 0
Stan na 31.03.2019 5489 2419 7572 783 5980 2748

2.5. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych,

ktore nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zmiany zobowigzan warunkowych prezentuje ponizsza tabela. Grupa nie posiada aktywéw warunkowych.

Zobowiazania warunkowe 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych
udzielonych w gtéwnej mierze jako

. . . : 36 36 36
zabezpieczenie wykonania umoéw
handlowych
Zobowigzanie umowne z tytutu umow 35 35 35
Razem zobowigzania warunkowe 71 71 71

2.6. Zatrudnienie

Wedlug stanu na dzien 31 marca 2019 roku ERGIS S.A. zatrudniata 553 osoby, w tym 67 0sob przez Agencje
Pracy Tymczasowej (530 osoby na dzien 31 grudnia 2018 roku, w tym 33 przez APT oraz 544 osoby na dzien 31
marca 2018 roku, w tym 42 osoby przez APT). Grupa ERGIS na dzien 31 marca 2019 roku zatrudniata
1004 osoby, w tym 90 osob przez APT (982 osoby na dzien 31 grudnia 2018 roku, w tym 55 przez APT oraz
1014 o0s6b na dzien 31 marca 2018 roku, w tym 76 os6b przez APT).

2.7. Podstawowe rodzaje ryzyka

2.7.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym
Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna Polski

W zwiazku z faktem, iz istotna czg¢$¢ przychodéw Grupy realizowanych jest na rynku krajowym, jej wyniki
finansowe uzaleznione s3 od czynnikéw zwigzanych z sytuacja makroekonomiczng Polski, a w szczegdlnosci od
stopy wzrostu PKB, wzrostu poziomu inwestycji, stopy inflacji, deficytu budzetowego i dostepnosci
pracownikow oraz kursu zlotego. Sposob ksztaltowania si¢ wymienionych czynnikéw ma istotny wptyw na

popyt w sektorach, do ktorych Grupa kieruje swoje produkty.

Negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej moga generowa¢ ryzyko dla prowadzonej przez Grupe

dziatalno$ci gospodarczej. Ponadto istotny udziat przychodéw ze sprzedazy na rynkach Unii Europejskiej
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ogranicza ryzyko wplywu niekorzystnej sytuacji makroekonomicznej w Polsce na wyniki realizowane przez

Grupg, w przypadku, gdyby warunki gospodarcze w Polsce ksztattowaty si¢ mniej korzystnie niz obecnie.
Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna w UE

W zwigzku z faktem, iz znaczna czg¢é¢ przychodéw Grupy realizowana jest na rynkach niemieckim, francuskim i
Beneluksu, wyniki finansowe Grupy uzaleznione s3 od czynnikow zwigzanych z sytuacja makroekonomiczng
tych krajow, a w szczegodlnosci od stopy wzrostu PKB, wzrostu poziomu inwestycji, stopy inflacji, deficytu
budzetowego i1 bezrobocia. Sposéb ksztaltowania si¢ wymienionych czynnikdw ma istotny wplyw na
ksztattowanie si¢ popytu w sektorach, do ktorych Grupa kieruje swoje produkty. Dla Grupy istotne jest, by
sytuacja polityczna w krajach UE nie powodowala dalszych utrudnien w handlu. Pewien wplyw na osiagane
wyniki moze mie¢ sytuacja na rynku brytyjskim w zwiazku z niepewnoscia co do wyjscia Wielkiej Brytanii z

Unii Europejskiej
Ryzyko zwiazane z konkurencja ze strony innych podmiotéw

Rynki folii stretch i folii PVC, istotne dla dziatalno$ci Grupy, cechuje silna konkurencja. Istotny wzrost mocy
produkcyjnych folii stretch w Polsce powoduje ryzyko spadku marz realizowanych na tym asortymencie.
Ryzyko to jest czgsciowo ograniczone przez specyficzne walory uzytkowe folii nanoErgis® produkowanej w
Otawie. Dodatkowo specyfika tych rynkow jest brak dlugoterminowych wiazacych umoéw wspolpracy
producentéw z odbiorcami. Istnieje ryzyko, iz ewentualne zaostrzenie konkurencji na tych rynkach bedzie
skutkowa¢ spadkiem marz i mozliwo$cig pogorszenia si¢ wynikow finansowych. Dywersyfikacja rynkow, na

ktérych dziata Grupa, wielo$¢ produktow oraz ich innowacyjnos$¢, zmniejszaja powyzsze ryzyko.
Ryzyko zwiazane z ksztaltowaniem si¢ kursow walutowych

Z uwagi na fakt, ze Grupa realizuje istotng cze$¢ swoich przychodow w EUR oraz czesto konkuruje z
podmiotami ze strefy Euro, umacnianie si¢ zlotego wplywa na obnizanie uzyskiwanych przychodow i
realizowanych marz. Zjawisko to jest czgsciowo kompensowane przez fakt, ze znaczna czg$¢ surowcow jest

nabywana za EUR.

Z kolei deprecjacja ztotego spowodowataby pogorszenie wynikow z dziatalno$ci finansowej Grupy w zwigzku z

faktem, ze pewna cz¢$¢ kredytow jest nominowana w EUR.
Ryzyko zmian regulacji prawnych i podatkowych

Zagrozeniem dla dziatalno$ci spdétek Grupy, jak dla wszystkich podmiotoéw dziatajacych w obrocie
gospodarczym, moga by¢ zmieniajace si¢ przepisy prawa oraz rézne jego interpretacje. Ewentualne zmiany
przepisdw prawa, a w szczegolnosci przepisow podatkowych, przepisow zwigzanych z ochrong srodowiska i
zdrowia konsumenta, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, moga zmierza¢ w kierunku powodujacym
wystapienie negatywnych skutkéw finansowych dla dziatalno$ci Grupy. W szczegdlnosci polski system
podatkowy charakteryzuje si¢ brakiem stabilno$ci. Przepisy podatkowe bywaja zmieniane niezwykle czgsto,
wielokrotnie na niekorzy$¢ podatnikow. Zmiany prawa podatkowego moga takze wynika¢ z koniecznosci
wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych w prawie UE, wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany

juz istniejacych regulacji w zakresie podatkow.
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Ryzyko zwiazane ze zmiang przepisow prawnych dotyczy takze krajow, na rynkach ktorych Grupa prowadzi
aktywnos¢ handlowa. Zmiana regulacji prawnych w tych krajach moze przelozy¢ si¢ na wzrost kosztow
ponoszonych przez Grupg oraz wplyna¢ na jej wyniki finansowe. Istotne wydaje si¢ ryzyko zwigzane z
niepewno$cia utrzymania dotychczasowych regulacji prawnych dotyczacych strefy Schengen, oraz zmiany

wymogow, jakie spetniaé musza przewoznicy w niektorych krajach (Niemcy, Francja).
Ryzyko stosowania prawa podatkowego

W praktyce organy podatkowe stosujg prawo opierajac si¢ nie tylko bezposrednio na przepisach, ale takze na ich
interpretacjach dokonywanych przez organy wyzszej instancji oraz orzeczeniach sadow. Takie interpretacje
ulegaja rowniez zmianom, sg zastgpowane innymi lub tez pozostaja ze soba w sprzecznosci. W pewnym stopniu
dotyczy to rowniez orzecznictwa sadowego. Powoduje to brak pewnosci co do sposobu zastosowania prawa
przez organy podatkowe albo automatycznego stosowania go zgodnie z posiadanymi w danej chwili
interpretacjami, ktére moga nie przystawa¢ do roznorodnych, czesto skomplikowanych stanow faktycznych
wystgpujacych w obrocie gospodarczym. Do zwigkszenia tego ryzyka przyczynia si¢ dodatkowo niejasnos¢
wielu przepisow sktadajacych si¢ na polski system podatkowy. Z jednej strony wywotuje to watpliwosci co do
wlasciwego stosowania przepiséw, a z drugiej powoduje konieczno$¢ brania pod uwagg interpretacji organéow

podatkowych.
2.7.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig Grupy

Ryzyko zwiazane z sezonowoScia sprzedazy

Grupa Ergis sprzedaje swoje produkty w réznych segmentach rynku, co powoduje niwelowanie zjawiska
sezonowosci, niemniej IV kwartat jest slabszy od trzech pozostalych, ze wzglgdu na mniejsza liczbe dni

roboczych w tym okresie oraz charakterystyke cyklu koniunkturalnego.
Ryzyko zmian cen nabywanych materialow oraz sprzedawanych produktéw i towaréw

Na wysoce konkurencyjnym rynku, na ktérym prowadzi dzialalno$¢ Grupa Ergis, istnieje ryzyko zmian cen
nabywanych materialéw oraz sprzedawanych produktow i towaréw. Cechg charakterystyczng §wiatowego rynku
przetworstwa tworzyw sztucznych jest wystgpowanie okresowych niedoboréw niektdrych surowcow, co w

pewnych sytuacjach moze prowadzi¢ do ograniczenia produkcji

Dominujacym sktadnikiem kosztow produkeji Grupy Ergis sa koszty materiatow i energii, przy czym wigkszos$¢
z nich stanowia koszty zakupow LLDPE (liniowy polietylen o niskiej ggstosci) — podstawowego surowca do
produkcji folii stretch, PVC (polichlorek winylu) — stuzacego do produkcji wielu innych folii i granulatow,
zmigkczaczy — istotnego surowca do produkcji wszystkich folii migkkich, PET (politereftalan etylenu,
popularnie zwany poliestrem) — wykorzystywanego do produkc;ji istotnej czesci opakowaniowych folii twardych
oraz tas§m mocujacych. Ceny tych surowcdéw w Polsce i na rynku europejskim zaleza od cen §wiatowych oraz

ksztattowania si¢ kursow walut.

Dziatania firm konkurencyjnych wzglgdem Grupy Ergis moga skutkowaé konieczno$cig obnizenia cen
sprzedawanych produktow, co z kolei przektada¢ si¢ bedzie na zmniejszenie przychodow ze sprzedazy Spotki, a
w konsekwencji realizowanych marz. W celu ograniczenia ewentualnego ryzyka zmian cen nabywanych
surowcow 1 materiatdéw, Grupa prowadzi staly monitoring cen na rynkach $wiatowych tak, aby moc reagowaé

poprzez odpowiednie ksztaltowanie cen sprzedazy wyrobow gotowych. Niemniej jednak w niektérych
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segmentach rynku nie udaje si¢ w dostatecznie krotkim czasie przenie$¢ wzrostu cen surowcOw na ceny

wyrobow gotowych.
Ryzyko zwiazane z zatrudnianiem pracownikow i utrzymaniem wykwalifikowanej kadry

Sytuacja na polskim rynku pracy w znaczacy sposob warunkuje dziatalno$¢ rodzimych firm, w tym spolek
Grupy Ergis. Utrata oséb, od ktorych istotnie zalezy rozwdj Spolki, moze negatywnie przelozy¢ sie na
realizowanie strategii rozwoju Grupy Ergis, a w konsekwencji réwniez na generowane przez Grupg wyniki.
Pogorszenie si¢ dostgpnosci pracownikéw na rynku polskim, szczegélnie w niektorych grupach zawodowych,
oraz wejscie w zycie przepisow dotyczacych istotnego wzrostu minimalnego wynagrodzenia oraz stawek
godzinowych zleceniobiorcow, a takze nasilajacej si¢ presji placowej powoduje w niektorych okresach

konieczno$¢ wigkszego podnoszenia wynagrodzen, niz wynikatoby to ze zmian produktywnosci pracownikow.
Ryzyko zwiazane z wprowadzeniem na rynek nowego produktu

Grupa regularnie wprowadza na rynek nowe produkty. Mimo ze operacje te poprzedzone sa doglebnymi
badaniami rynku, zdarza si¢, ze uzyskanie prognozowanych przychodéw ze sprzedazy tych wyrobow, nastepuje

p6zniej niz planowano lub ze przychody te sa nizsze niz oczekiwane.
Ryzyko zwiazane ze wspolpraca z odbiorcami

Wspotpraca spotek Grupy Ergis z odbiorcami odbywa si¢ na zasadzie zamowien sktadanych na produkty Grupy
i w wigkszosci wypadkow nie jest mozliwe zawarcie wiazacych dlugoterminowych uméw wspolpracy z
odbiorcami. Istnieje zatem ryzyko odptywu odbiorcow Grupy Ergis do firm konkurencyjnych, co mogloby

spowodowac spadek przychoddw ze sprzedazy, a w konsekwencji pogorszenie si¢ wynikéw finansowych Grupy.

W ocenie Zarzadu ERGIS S.A., brak stalych uméw z odbiorcami jest typowy dla rynkéw, na ktorych spotki
Grupy prowadza swoja dziatalno$¢, i w zwiazku z tym nie stanowi istotnego czynnika ryzyka dla prowadzonej

dziatalnosci.

W 2018 roku nasilita si¢ medialna kampania akcentujaca szkodliwos¢ tworzyw sztucznych, a niezwracajaca
uwagi na zalety uzytkowe produktow wykorzystujacych tworzywa oraz rzadko odnoszaca si¢ do gtownego
problemu segregacji i recyklingu odpadow z tworzyw sztucznych. W dlugofalowej perspektywie moze to odbié¢
si¢ negatywnie na calej branzy przetworstwa tworzyw sztucznych. Obecnie nie ma dostgpnych technologii
wytwarzania produktow, ktére moga zapewni¢ walory uzytkowe i funkcjonalne obecnie stosowanych produktow
z tworzyw sztucznych. Grupa uczestniczy w licznych organizacjach dzialajacych na rzecz podniesienie

$wiadomosci konsumentow w dziedzinie ochrony §rodowiska i recyklingu
Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powiazanymi

Spotka zawiera transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére moga zosta¢ poddane badaniu przez organy
podatkowe. Podstawowa ocena takich transakcji opiera si¢ na sprawdzeniu, czy sa one zawierane na warunkach
rynkowych. Zarzad ERGIS S.A. ocenia, iz wszystkie transakcje, jakie Grupa zawiera z podmiotami
powigzanymi byly i sa zawierane wylacznie na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz ocena
transakcji spolek Grupy Ergis z podmiotami powigzanymi przez organy podatkowe bedzie odmienna, co
mogloby pociggna¢ za soba konsekwencje w postaci odmiennie ustalonego dochodu podatkowego i

koniecznosci zaptaty dodatkowego podatku wraz z odsetkami za zwloke.
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Ryzyko zwiazane z wejsciem na nowe rynki

Strategia Grupy Ergis zaktada dynamiczny wzrost sprzedazy na rynkach europejskich. Ekspansja Grupy na tych
rynkach realizowana bedzie poprzez umacnianie pozycji Grupy na rynkach istniejacych (kraje Unii

Europejskiej) oraz poprzez pozyskiwanie nowych rynkow.

Wchodzenie na nowe rynki zwigzane jest z koniecznos$cig poniesienia nakladow zwigzanych z adaptacja
produktow do wymogoéw lokalnych, kosztow ich certyfikacji, a takze opracowania zupelie odmiennych

materialow reklamowo-informacyjnych.

Istnieje zatem ryzyko, iz korzysci zwigzane z wejsciem Grupy na nowe rynki moga by¢ mniejsze niz planowane
Iub tez moga zosta¢ osiagnigte w dhuzszym niz zaktadany obecnie przedziale czasowym i tym samym wyniki

finansowe osiagane przez Grupg w przysztosci moga by¢ nizsze niz zaktadane.

Ryzyko zwiazane z zmiana przepisow w zakresie warunkéw stawianych wyrobom dopuszczanym do

kontaktow z zywnoscia

Istotna cze$¢ wyrobow opakowaniowych Grupy jest traktowana jako produkty mogace wchodzi¢ w kontakt z
zywnoscig i jako takie musza spetnia¢ coraz bardziej rygorystyczne wymogi stawiane przez rozporzadzenia UE
oraz wynikajace z dyrektyw europejskich prawo krajowe. W szczegdlnosci proces stopniowego wchodzenia w
zycie Rozporzadzenia 282/2008 oraz Dyrektywy PIM 10/2011/EC moze powodowaé znaczace zwigkszenie

kosztow surowcowych, ktore nie zawsze moga by¢ przetozone na klienta.
Ryzyko zmian przepiséw prawa dotyczacych ochrony Srodowiska

Konsekwencje wprowadzenia europejskich rozporzadzen ,,REACH”, ,PIM” oraz dokumentu ,Strategy for
Plastics in Circular Economy” nakltadaja na przetworcow tworzyw sztucznych nowe obowigzki stanowiace

zrddta dodatkowych kosztow oraz ryzyka producenta w obrocie gospodarczym.

Wprowadzane ograniczenia wymuszaja na Grupie zastgpowanie dotychczas stosowanych zwigzkow
chemicznych przez drozsze substytuty. Wynikajacy z tego wzrost kosztow obniza konkurencyjnos¢ niektérych

produktow.
Ryzyko zanieczyszczenia Srodowiska

Biorac pod uwage inwestycje, ktore Grupa poczynita w zakresie ochrony $rodowiska oraz funkcjonowanie
systemu zarzadzania S$rodowiskiem zgodnego z normg ISO14001, prawdopodobienstwo przypadkowego
zanieczyszczenia srodowiska wydaje si¢ zredukowane do minimum i w ocenie Zarzagdu moze wystapi¢ ono
przede wszystkim w przypadku zaistnienia zdarzen nadzwyczajnych takich jak pozar, wybuch, katastrofy

naturalne itd.
Ryzyko zwiazane z umowami kredytowymi

Poziom zadluzenia kredytowego, na ktory zdecydowata si¢ Grupa, przy bardzo negatywnych scenariuszach
rozwoju warunkow makroekonomicznych i1 znacznym pogorszeniu si¢ pozycji rynkowej Grupy, moze

spowodowac realizacj¢ zabezpieczen przez kredytodawcow, ustanowionych na aktywach Grupy.

Inne ryzyka
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Spotka Ergis S.A. jest strong w sporze sadowym z bylymi gtéwnymi udziatlowcami spotki zaleznej ERGIS-
Recycling dotyczacym przejecia przez Emitenta kontroli nad ta spotka. Spotka ocenia ryzyko z tym zwigzane

jako pomijalne.
2.7.2. Ryzyko finansowe

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Grupy obejmuja ryzyko walutowe, ryzyko
stopy procentowej, ryzyko zwiazane z ptynnoscia oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omdwione ponizej. Grupa monitoruje

rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéow finansowych, z ktorych korzysta Grupa, naleza
kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcja zakupu, $rodki pieni¢zne i lokaty
krotkoterminowe. Gltownym celem tych instrumentow jest pozyskanie $rodkow finansowych na dziatalnosé
Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowigzania z tytulu dostaw
i ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa, jezeli wystgpuje taka potrzeba, zawiera rowniez transakcje z uzyciem instrumentéw pochodnych, przede
wszystkim kontrakty na zamiang stop procentowych (swapy procentowe) oraz walutowe kontrakty terminowe
typu forward. Celem tych transakcji jest minimalizacja ryzyka stop procentowych oraz ryzyka walutowego,
powstajagcych w toku dziatalnosci Grupy oraz wynikajacych z uzywanych przez nig zrodetl finansowania.
W obrocie instrumentami finansowymi Grupa unika operacji spekulacyjnych.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w ,,Sektorze Polska” Grupy jest ograniczone poprzez czgsciowe skompensowanie sprzedazy
eksportowej importem surowcow. Sektor zarzadza ryzykiem walutowym stosujac hedging naturalny dla
zabezpieczenia transakcji zwigzanych z biezaca dzialalno$cia operacyjng. W miare pojawiajacych si¢ potrzeb
spotki Grupy stosuja do zabezpieczenia transakcji walutowych kontrakty forward oraz kontrakty opcyjne.
Zawarte przez spotke zalezng MKF-Ergis Sp. z o0.0. kontrakty typu paraforward, zabezpieczajace kurs sprzedazy
euro na ustalonym poziomie, spolka wycenita na dzien bilansowy w warto$ci godziwej rownej wartosci
umowne;j.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa ma zobowigzania z tytulu kredytow na finansowanie srodkoéw obrotowych, dla ktorych odsetki liczone sa
na bazie zmiennej stopy procentowej, w zwiazku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stop od momentu
zawarcia umowy. Grupa ma réwniez zobowigzania z tytutu kredytoéw na finansowanie prowadzonych w latach
poprzednich inwestycji. Odsetki od kredytow liczone sa na bazie zmiennej stopy procentowe;.

Ryzyko plynnosci

Nadwyzka finansowa realizowana przez Grupe Ergis jest wystarczajaca do zaspokojenia biezacych potrzeb oraz
obshugi zaciagnigtych kredytow.

Ryzyko kredytowe

Glownymi odbiorcami produktow Grupy sg firmy produkcyjne. Ryzyko kredytowe jest na biezaco
monitorowane w ramach utrzymywanych kontaktéw handlowych =z odbiorcami, wspotpracy z
wyspecjalizowanymi biurami informacji gospodarczej, poprzez zarzadzanie nalezno$ciami, ustalanie limitow
kredytowych dla klientow oraz ubezpieczanie naleznosci. W opinii Zarzadu jednostki dominujacej nie wystepuje

istotna koncentracja ryzyka kredytowego.
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3. Komentarz do wynikéw i pozostate informacije

3.1. Struktura i dynamika sprzedazy

Wartosé Dynamika [%] Struktura

1 kwartal 2019 | 1 kwartal 2018 1 kwartal 2019 | 1 kwartal 2018

Folie migkkie PVC 26 937 21203 27,04% 13,34% 11,09%
Opakowania drukowane 19579 19 582 -0,02% 9,70% 10,24%
Twarde folie opakowaniowe 50615 55243 -8,38% 25,07% 28,89%
Opakowania przemystowe 90 724 82711 9,69% 44,94% 43,26%
Pozostata sprzedaz 14 044 12 477 12,56% 6,96% 6,53%
Razem przychody ze sprzedazy 201 899 191 216 5,59% 100,00% 100,00%
- sprzedaz na rynku polskim 101 987 91 144 11,90% 50,51% 47,67%

- sprzedaz na rynkach zagranicznych 99912 100 072 -0,16% 49,49% 52,33%

W I kwartale 2019 roku wzrosta sprzedaz folii migkkich PVC (glownie folie izolacyjne i, drukowane,
podktadowe do tapet) — wzrost o ponad 27% oraz opakowan przemystowych (folie stretch oraz tasmy PET) —

wzrost 0 9,7%.

3.2. Analiza danych z rachunku wynikéw

Rentownos¢ brutto sprzedazy w I kwartale 2019 roku w Grupie Ergis ksztattowala si¢ na poziomie zblizonym do
wypracowanej w analogicznym okresie roku 2018 i wyniosla 14,6% (wobec 14,8%). Przy odnotowanym
wzroscie sprzedazy przelozyto si¢ to na wzrost wartoSci marzy za I kwartat do 29,5 mln zt (z 28,3 mln z1). Z
powodu wzrostu kosztow ogdlnych i sprzedazy oraz zawiazanych rezerw warto§¢ EBITDA Grupy spadtfa z 13,5
min zt w I kwartale 2018 roku do 12,9 min zt w I kwartale 2019 roku.

Wynik finansowy byt nadal obcigzony problemami z osiggnigciem petnych mocy produkcyjnych nowej linii do
produkg;ji folii i laminatéw PET w Berlinie. Do dzi$ spotka nie dokonata jej kontraktowego odbioru.

W I kwartale 2019 roku ceny surowcOw pozostawaty na nieco nizszym poziomie niz notowane w I kwartale
2018 roku, z wyjatkiem platkéw PET. Zmniejszenie si¢ roznicy migdzy cenami nowego surowca PET a cenami
ptatkéw pochodzacych z recyklingu obnizyto przewage konkurencyjna Grupy, wynikajaca ze stosowania
recyklatow w procesie produkcyjnym.

Negatywnie na wypracowang wartos¢ EBITDA wptynal wzrost kosztow ogélnych i sprzedazy oraz odpisy
aktualizacyjne.

Z uwagi na brak operacji nadzwyczajnych zyski brutto i netto za 1 kwartal 2019 roku pozostaja, podobnie jak w

analogicznym okresie ubiegtego roku, wypadkowg rezultatu na dziatalnos$ci operacyjne;.

3.3. Analiza danych bilansowych

Na dzien 31 marca 2019 roku aktywa trwate Grupy stanowity 52,0% aktywow tacznie (48,3% na 31.03.2018).
Aktywa obrotowe spadly w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 5,7%, co wynika z
zaangazowania Grupy w faktoring. Zobowigzania odsetkowe spadly z 198,1 mln na 31 marca 2018 roku do
176,1 min na 31 marca 2019 roku (Grupa nie wlicza do dlugu odsetkowego leasingu praw uzytkowania
ujawnionego w zwigzku z zastosowaniem od 1 stycznia 2019 roku MSSF 16 Leasing) to jest o 11,1%. Wynika

to zarowno z faktoringu jak 1 wzrostu zobowiazan handlowych o 13,5 mln zt.
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3.4. Opis czynnikéw 1 zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych

znaczacy wpltyw na osiggnigte wyniki finansowe.

Wplyw na wyniki czynnikow rynkowych i makroekonomicznych zostat oméwiony w punkcie 2.7. Informacji

dodatkowe;j.

3.5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalno$ci emitenta

W prezentowanym okresie.

Sezonowo$¢ produkceji i sprzedazy wyrobdéw Grupy Ergis jest zréznicowana w poszczegdlnych asortymentach,
ale podlega fluktuacjom z roku na rok. Mozna jednak przyjac jako poréwnywalne pierwsze trzy kwartaty roku,

natomiast oczekiwac nizszej sprzedazy w IV kwartale.

3.6. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej,

inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W I kwartale 2019 roku nie miaty miejsce tego rodzaju zdarzenia.

3.7. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym

w stosunku do wynikdéw prognozowanych.

Grupa nie publikowata prognoz dotyczacych 2019 roku.

3.8. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace 1 nadzorujagce emitenta zgodnie z posiadanymi przez emitenta

informacjami w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego,
tj. 15 maja 2019 roku, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Marek Gorski posiadat 1.634.916 szt. akcji
Ergis S.A. dajacych 4,29% udzialu w kapitale zakladowym Spoétki, Wiceprezes Zarzadu Pan Marek Kaphucha
posiada 70.000 sztuk akcji Ergis. S.A. dajacych 0,18% udzialu w kapitale zaktadowym Spétki — stan ten nie
ulegt zmianie w stosunku do dnia publikacji sprawozdania finansowego Grupy za 2018 rok.

Poza wyzej wymienionymi, zgodnie z posiadanymi przez Spotke¢ informacjami na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego, tj. 15 maja 2019 roku, inne osoby zarzadzajace i nadzorujace nie dysponowaty

udziatlami w ERGIS S.A. oraz w spotkach od niej zaleznych.
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3.9. Wskazanie istotnych postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, w tym dotyczacych

zobowigzan oraz wierzytelno$ci emitenta lub jego jednostki zalezne;.

W T kwartale 2019 roku nie toczyly si¢ postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych warto$¢ bytaby znaczaca.

3.10. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub Iacznie sa one istotne i1 zostaly

zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W I kwartale 2019 roku nie wystapily tego typu transakcje.

3.11. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej

od tego podmiotu, jezeli taczna warto$¢ istniejacych gwarancji lub poreczen jest znaczaca.

W I kwartale 2019 roku Jednostka Dominujaca nie udzielita porgczen lub gwarancji.

3.12. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowe;,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego 1 ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne

dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan dla emitenta.

W dniu 30.01.2019 jednostka dominujaca podpisata aneks do umowy kredytowej z mBankiem (kredyt w
rachunku biezacym), przedtuzajacy termin sptaty kredytu z 4 lutego 2019 na 3 lutego 2020 roku.

W dniu 08.03.2019 Ergis S.A. podpisata z BGZ BNP Paribas Faktoring umowe faktoringu pelnego, z przejeciem
ryzyka przez Faktora (90%). Dopuszczalny limit finansowania 20 mln PLN. Umowa zostala zawarta na czas
nieokreslony.

W dniu 11.03.2019 Ergis S.A., MKF-Ergis Sp. z 0.0. oraz Flexergis Sp. z 0.0. podpisaly z mBank Faktoring
umowe faktoringu pelnego, z przejeciem ryzyka przez Faktora (90%). Dopuszczalny limit finansowania dla
trzech spotek wynosi 30 min zt, w tym dla Ergis S.A. 10 mln zt. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.
W dniu 29.03.2019 Ergis S.A. wraz z MKF-Ergis Sp. z 0.0. podpisaty z bankiem PEKAO S.A. aneks do umowy
o kredyt w rachunku biezacym przedtuzajagcym termin obowigzywania umowy z 31 marca 2019 na 31 marca
2020 roku.

W dniu 11.03.2019 ERGIS S.A. i MKF-Ergis Sp. z o0.0. podpisaty aneksy do uméw o kredyt w rachunku
biezacym. W przypadku Ergis S.A. w aneksie zmieniono zabezpieczenie kredytu z cesji naleznosci od

odbiorcow Spotki na cesje¢ z umowy faktoringu. Podpisane aneksy wprowadzity limit zadluzenia w rachunku
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biezacym i z tytutu faktoringu dla spotek Ergis S.A. MKF-Ergis SP. z o0.0. i Flexergis Sp. z 0.0. Pozostale
warunki umow bez zmian.

W dniu 28.03.2019 Ergis S.A. wraz z ze spotkami zaleznymi Ergis-Recycling Sp. z o.0. i Flexergis Sp. z o.0.
podpisaty aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym ustalajacy wsp6lny limit kredytowy dla 3 spotek w
kwocie 23,5 mln zt. Aneks okresla dostgpne limity dla poszczegdlnych spotek w ramach limitu ogdlnego. Aneks
rozszerza zabezpieczenie kredytu o aktywa Flexergis (linie technologiczne). Pozostale warunki nie ulegly
zmianie. W tym samym dniu zostata zakonczona umowa o kredyt w rachunku biezacym podpisana przez

Flexergis z ING Bank Slaski.

3.13. Wskazanie czynnikow, ktoére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiagniete przez

niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej czynnikiem, mogacym mie¢ istotny wplyw na realizowane w
przysztosci wyniki, bedzie ksztattowanie si¢ otoczenia ekonomicznego w Europie i na $wiecie. Istotnymi
czynnikami ktéore moga mie¢ wplyw na funkcjonowanie Grupy w przyszlosci jest utrzymanie w Europie
porozumien Schengen, warunki Brexitu oraz zagrozenia wynikajace z ryzyka powstania ,,Europy réznych
predkosci”. Istotny wptyw beda mialy takze warunki transportu drogowego na terenie niektorych krajow Unii,
ktore ulegaja nieustannemu pogarszaniu poprzez wprowadzanie przepisow majacych charakter dyskryminujacy
obcych przewoznikoéw.

Kolejnym istotnym czynnikiem bedzie kurs EUR. Wyzszy kurs oznacza wzrost cen, zardwno zakupu surowcow,
jak 1 sprzedawanych wyrobow, glownie na eksport, co powinno zwigksza¢ marz¢ i EBITDA. Wzrost taki
powodowac¢ bedzie jednak rowniez zwickszenie kapitatu obrotowego, a w konsekwencji zadluzenia biezacego.
Wyzszy kurs euro to takze wzrost wartosci dlugu nominowanego w EUR 1 jego kosztow. Natomiast nizszy kurs
oznacza¢ bedzie wzrost konkurencyjnosci wyroboéw importowanych na rynku krajowym oraz spadek
rentownosci eksportu przy spadajacym kapitale obrotowym i koszcie dlugu nominowanego w EUR.

Kolejnym czynnikiem, ktéory w sposob istotny bedzie wptywat na realizowane w przyszlosci wyniki, bedzie
ksztattowanie si¢ cen surowcow.

W ocenie Grupy segment wyrobow opakowaniowych rozwija si¢ dynamicznie i Grupa bedzie skupia¢ si¢ na
rozwoju tego obszaru swojej dziatalnosci.

Aby poprawi¢ rentownos¢ juz w 2018 roku Zarzad podjat decyzj¢ o zintensyfikowaniu dziatan, w porozumieniu
z partnerami zewng¢trznymi, w celu doprowadzenia do wyboru jednej z analizowanych opcji strategicznego
rozwoju dziatalnosci Emitenta i Grupy kapitalowej Emitenta (,,Grupa Kapitalowa”). Analiza strategicznych opcji
rozwoju miala réowniez na celu wybor najkorzystniejszego sposobu realizacji dlugoterminowych celow
biznesowych Grupy.

Rozwazana jest migdzy innymi opcja pozyskania partnera kapitalowego dla Spoétki, rozwoju Grupy Kapitatowej
poprzez przeprowadzenie akwizycji podmiotow, ktore dzigki synergii istotnie moglyby wzmocni¢ dziatalno$é
Grupy Kapitatowej, opcja sprzedazy czesci biznesu Grupy Kapitatowej lub przeprowadzenia transakcji o innym
charakterze - w tym rozwazana jest opcja opuszczenia rynku regulowanego.

W zwigzku z tym Spotka: (i) prowadzi badz prowadzi¢ zamierza rozmowy ze swoimi akcjonariuszami,

potencjalnymi inwestorami, partnerami kapitatlowymi, bankami lub innymi instytucjami finansowymi, a takze,
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(i1) po zawarciu stosownych umow o zachowaniu poufno$ci, udostepnia potencjalnym inwestorom, partnerom
kapitalowym, bankom lub innym instytucjom finansowym informacje na temat Spotki i Grupy Kapitalowej lub
poszczegolnych aktywow w ramach procedury due diligence oraz (iii) nawigzata wspolprace z ewentualnymi
doradcami w takim procesie.

Decyzja zwigzana z wyborem przez Zarzad Spolki konkretnej opcji rozwoju strategicznego nie zostala
dotychczas podjeta i nie ma pewnosci, czy i kiedy taka decyzja zostanie podjeta. Zarzad Emitenta bedzie
informowatl o wyniku prowadzonych analiz, zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa.

Najpozniej Zarzad podsumuje te dzialania w sprawozdaniu rocznym za 2019 rok.

3.14. Informacje dotyczace emisji, wykupu 1 sptaty dtuznych i kapitatowych papierow

wartosciowych.

W omawianym okresie Jednostka Dominujaca nie emitowala oraz nie wykupywala dluznych i kapitalowych

papierow finansowych.

3.15. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, *tacznie

1 w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte 1 uprzywilejowane.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego, tj. 15 maja 2019 roku, Ergis S.A. nie wyplacala dywidendy.
W dniu 17 kwietnia 2019 roku, zgodnie z ogloszong polityka dywidendy (Raport biezacy 8/2014 z dnia 24
kwietnia 2014 roku), Zarzad wystapit do Rady Nadzorczej Spotki o zaopiniowanie wniosku dotyczacego
wyptaty Akcjonariuszom dywidendy w wysokosci 0,10 ztotego (stownie: dziesi¢é groszy) na kazda akcjg, w
facznej wysokosci 3.778.994,10 zlotych, z zysku uzyskanego w 2018 roku oraz o ustalenie dnia dywidendy na
23 wrze$nia 2019 r. i terminu wyplaty dywidendy na 4 pazdziernika 2019 roku.

3.16. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktory sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczny sposob

wplynac¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Do dnia 12 kwietnia w Oddziale w Olawie zakonczyly si¢ techniczne i technologiczne odbiory nowej linii
przeznaczonej do produkcji folii stretch. Linia osiagnie pelne zdolnosci produkcyjne do konca I potrocza 2019
roku.

Poza powyzszymi, po dniu 31 marca 2019 roku, nie wystapity zdarzenia mogace mie¢ istotny wpltyw na przyszie

wyniki finansowe Grupy.
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Informacje dodatkowe do sprawozdania za I kwartat 2019 Grupy Kapitatowej ERGIS

ZARZAD :
PREZES ZARZADU
15.05.2019 Tadeusz Nowicki
Data Podpis
WICEPREZES ZARZADU
15.05.2019
Data Marek KaprCha Podpis
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