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Raport za Il kwartat 2018 roku zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29
wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci oraz w oparciu o Zatgcznik Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu , Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.
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I. List Zarzadu

Szanowni Panstwo,

Miniony kwartat byt dla Spotki
bardzo korzystnym okresem, o czym
Swiadczg wypracowane wyniki finansowe.
ZakonczyliSmy go, w ujeciu narastajgcym,
ze sprzedazg wynoszgcg 4 312,8 tys. zt. i
zyskiem netto w kwocie 203,7 tys. zi.
Osiggniete przychody stanowiag rekord w
historii Spotki i s3 wyzsze o 44,6% w
stosunku do przychoddéw osiggnietych w
analogicznym okresie roku poprzedniego.
Rowniez wynik EBITDA odzwierciedlajgcy
zysk Spotki z podstawowej dziatalnosci

operacyjnej ulegt zwiekszeniu, notujgc
wzrost 0 25,14% wzgledem analogicznego okresu. Tak znaczacy przyrost wynikow nastapit w
oparciu o ciaggly wzrost przychoddw z ustug abonamentowych oraz stabilnym poziomie
przychoddéw ze sprzedazy ustug dodatkowych. Nie bez znaczenia sg réwniez wyniki osiggane
na przychodach z tytutu sprzedazy towardéw oraz stabilny poziom kosztéw podstawowej
dziatalnosci.

W dalszym ciggu najwiekszg aktywnos¢ inwestycyjng Spdtka kieruje w realizacje
projektu ,Sie¢ szerokopasmowa w powiecie bielskim i cieszynskim”, realizowanym w ramach
Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa na lata 2014 - 2020. W trzecim kwartale 2018 r.
tacznie dokonano odbioru robdt budowy sieci oraz projektéw technicznych od generalnego
wykonawcy na kwote 3 266 468,84 zt brutto. Zgodnie z harmonogramem prac podpisanej
umowy o dofinansowanie w Ill kwartale 2018 r. mijat termin podtgczenia jednostek
oswiatowych dla pierwszego etapu projektu. Do dnia 24 wrzesnia 2018 r. Spotka zrealizowata
zapisy umowy na dofinansowanie realizacji projektu, z ktdrych wynikat obowigzek m.in.
podtaczenia 80% jednostek oswiatowych w obszarze Bielsko-Biata A (zlokalizowanego w
powiecie bielskim i cieszynskim) w terminem 14 miesiecy od podpisania umowy o
dofinansowanie i wykonata podtgczenia:

- 68 lokalizacji jednostek oswiatowych (tj. 80%)

- 97 placowek oswiatowych (tj. 81%).

Pozostate 20% jednostek oswiatowych Spdtka zobowigzana jest podtgczyé w terminie 20
miesiecy od dnia podpisania umowy o dofinansowanie. Spotka jest w trakcie prac
projektowych i budowlanych dla drugiego etapu realizacji podtgczen jednostek oswiatowych.

Wsrdd dziatan operacyjnych Spétki w Il kwartale 2018 r. miato miejsce wykonanie
przyfacza swiattowodowego dla obiektu ITURRI POLAND Sp. z 0.0. w Bielsku-Biatej. Ponadto



Spétka zrealizowata sprzedaz sprzetu IT dla partnera biznesowego, wartos¢ przychodow ze
sprzedazy wyniosta 964 649,52 zt. W biezgcym kwartale Spotka osiggneta rowniez przychody
z kontynuowania umowy, w ktorej zakresie jest ,Petnienie funkcji Operatora Infrastruktury
Sieci Szerokopasmowej miasta Bielsko-Biata”. Przedmiotem umowy jest miedzy innymi
Swiadczenie ustugi technicznego utrzymania, zarzgdzania, konserwacji i serwisowania
powierzonej pasywnej czesci Infrastruktury Sieci Szerokopasmowej miasta Bielsko-Biata.

Bazujgc na doswiadczeniu z lat ubiegtych Zarzad Spoétki zdecydowat sie na publikacje
prognoz finansowych na 2018 r. W dniu 23 sierpnia 2018 roku Spétka opublikowata raport
ESP110/2018, w ktérym podata przyjeta prognoze finansowg na rok obrotowy 2018 w zakresie
przychoddéw netto ze sprzedazy oraz wyniku EBITDA (zysk /strata z dziatalnosci operacyjnej
powiekszony o amortyzacje). Prognoza przewiduje osiggniecie w 2018 roku nastepujacych
wartosci:

1. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi w wysokosci: 5.400.000,00 zt
2. EBITDA w wysokosci 1.100.000,00 zt.

Narastajgco, po trzech kwartatach 2018 r. prognozy zrealizowane s3 w 79,87% na
poziomie przychoddw ze sprzedazy oraz w 85,08% na poziomie EBITDA. Osiaggniete w
analizowanym okresie br. wyniki finansowe wykazujg realizacje zaprezentowanych wczesniej
prognoz.

W badanym okresie Zarzgd kontynuowat rozpoczete w pierwszym poétroczu biezgcego
roku dziatania majgce na celu pozyskanie finansowania wktadu wtasnego do projektu pn. ,Sieé
szerokopasmowa w powiecie bielskim i cieszynskim”. W dniu 28 wrzesnia 2018 r. (komunikat
ESPI 12/2018 z dnia 28.09.2018 r.) Spdtka wspdlnie z dwoma akcjonariuszami Emitenta
posiadajgcymi tgcznie 66,28% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym
zgromadzeniu Emitenta podpisata list intencyjny pomiedzy Spdtkg, Akcjonariuszami a
Inwestorem branzowym. Intencjg stron jest nawigzanie wspotpracy w celu realizacji
powyzszego projektu. Wspodtpraca przewiduje réwniez objecie przez Inwestora branzowego
nowych akcji Emitenta dajgcych wiekszos¢ w kapitale zaktadowym Spoétki i w gtosach na
walnym zgromadzeniu oraz udzielenia przez Inwestora branzowego finansowania dtuznego
dla Spotki na potrzeby realizacji plandw inwestycyjnych Spoétki. Zgodnie z trescig Listu
intencyjnego objecie akcji przez Inwestora branzowego nastgpitoby w drodze subskrypcji
prywatnej poprzez otrzymanie i przyjecie oferty dotyczgcej nabycia akcji (, Transakcja”). W
nastepstwie podpisania niniejszego Listu intencyjnego Inwestor branzowy przystgpit do
przeprowadzenia badania Spétki (,,due diligence”). Realizacja Transakcji uzalezniona bedzie od
wynikéw procesu ,due diligence” i ostatecznych parametréw oferty Inwestora branzowego.
Inwestor branzowy bedacy strong transakcji jest firmg swiadczaca ustugi telekomunikacyjne
dostepu do Internetu, telefonii stacjonarnej, cyfrowej telewizji kablowej dla klientow
indywidualnych i biznesowych. Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu Spotka jest w trakcie
procesu ,due diligence” i nie zostaty podpisane wigzace Strony umowy.

Pozyskano z kolei czesciowo finansowanie na rozwdj organiczny infrastruktury
Swiattowodowej (komunikat ESPI 9/2018 z dnia 26.07.2018 r.). Zaspokaja on potrzeby
dotyczace wydatkow niekwalifikowanych podczas realizacji projektu POPC. Do tego typu
kosztéw sg zaliczane instalacje abonenckie oraz urzgdzenia koricowe u klientow.



Zrédtem dobrych wynikéw jest prowadzenie dziatalnosci opartej na partnerskich
relacjach z kontrahentami oraz silnej orientacji na potrzeby indywidulanych i biznesowych
klientow Spotki. Dowodzg one réwniez, ze SferaNET jest stabilng, rentowng Spétka, potrafigca
skutecznie wykorzystywa¢ srodki finansowe pozyskane na realizacje projektu ,Sieé
szerokopasmowa w powiecie bielskim i cieszynskim”. Miniony kwartat wzmocnit pozycje
rynkowg Spotki na terenie powiatéw bielskim i cieszynskim. W kolejnych okresach mamy
nadzieje jeszcze skuteczniej konkurowaé na lokalnym rynku ustug dostepu do
szerokopasmowego Internetu.

Il. Podstawowe informacje o emitencie

Dane teleadresowe

nazwa firmy SferaNet Spétka Akcyjna

adres siedziby ul. PCK 8, 43-300 Bielsko-Biata

numer telefonu +48 33 498 44 55
+48 33 498 44 66

adres poczty elektronicznej biuro@sferanet.pl

adres strony internetowej www.sferanet.pl

sqd rejestrowy Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej,
VI Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego

numer krs 0000464462

regon 072888096

nip 9372408825

Organy Spotki
Zarzqd:

Bogustaw Sromek - Prezes Zarzqdu

Rada Nadzorcza:

Michat Damek - Przewodhniczgcy Rady Nadzorczej
Krzysztof Kotas - Cztonek Rady Nadzorczej
Lestaw Tlaga - Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Cieciak - Cztonek Rady Nadzorczej
Marcin Nikiel - Cztonek Rady Nadzorczej



Prokurenci:

Anna Stanaszek - Prokura samoistna
Joanna Tomczyk - Prokura samoistna

Akcjonariat

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 4 606 889,00 zt

i dzieli sie na 4 606 889 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda akcja,

w tym:

2 000 000 akgji serii A,
500 000 akgji serii B,
318 000 akgji serii C,
600 000 akcji serii D,

1.188.889 akgji serii E.

Tabela 1 Wykaz akcjonariuszy posiadajacy przynajmniej 5% w glosach
zgromadzeniu Spétki (wedtug stanu na dzien 14 listopada 2018 roku)

na walnym

LI Udziat w liczbie
Dane akcjonariusza Liczba akcji Liczba gtoséw kapitale .
gtosow
zaktadowym
1. Piotr Londzin 1661782 1661782 36,07% 36,07%
2. Henryk Wizner 1391772 1391772 30,21% 30,21%
3. ABS Investment S.A. 458 000 458 000 9,94% 9,94%
4. 3SS.A. 231000 231 000 5,01% 5,01%
5. Pozostali 864 335 864 335 18,76% 18,76%
suma 4 606 889 4 606 889 100% 100%

Zrédto: Spétka




Struktura akcjonariatu SferaNET

Pozostali
18,77%

Piotr Londzin
36,07%

3SS.A.
5,01%

ABS Investment S.A.
9,94%

Henryk Wizner
30,21%

Wykres 1. Struktura akcjonariatu powyzej 5% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu
Zrédto: Spotka

Ill. Informacje o zasadach przyjetych przy

sporzadzaniu raportu

Omoéwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywoéw
i pasywoéw (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzania
sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Podstawy prawne:

1. Sprawozdanie finansowe zostafto przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci obowigzujgcymi jednostki. (Dz.U. z 2018 r. poz. 395
z pdzniejszymi zmianami).

2. W zakresie nie objetym ustawg o rachunkowosci spétka stosuje Krajowe Standardy
Rachunkowosci.

3. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi aktami, spétka stosuje Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci.

4. W przypadku nieuregulowania istotnych zagadnief wystepujacych w spdtce powyzszymi
aktami, kierownik jednostki decyduje w formie pisemnej o zastosowanym rozwigzaniu,
opisujgc to rozwigzanie w informacji dodatkowej przy sporzgdzaniu sprawozdania
finansowego.



Sprawozdanie finansowe jest sporzagdzane na dzien zamkniecia ksigg rachunkowych oraz
na kazdy inny dzien bilansowy.

Ewidencja kosztow prowadzona jest w uktadzie rodzajowym.

Sprawozdanie finansowe spotki obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans, rachunek zyskéw i strat, rachunek przeptywdw pienieznych, zestawienie zmian
w kapitale wtasnym i informacje dodatkowa.

Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat w uktadzie poréwnawczym.
Dane liczbowe w sprawozdaniu wykazuje sie w ztotych i groszach.

W sprawozdaniu finansowym Jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich
trescig ekonomiczng.

Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete
i przypadajgce na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie
z zasadami memoriatu, wspotmiernosci przychodéw i kosztow oraz ostroznej wyceny.

Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie warto$¢ zuzycia materiatow i energii,
amortyzacja, koszty ustug obcych, podatki i optaty, wynagrodzenia, ubezpieczenia
spoteczne i inne $wiadczenia oraz pozostate koszty rodzajowe.

Na wynik finansowy firmy wptywajg ponadto:

pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig firmy w
zakresie m.in. zyskéw i strat ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych, aktualizacji
wyceny aktywow niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar,
grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

przychody finansowe z tytuty odsetek, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi,

koszty finansowe z tytutu odsetek, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,
straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie
zwigzanych z ogélnym ryzykiem prowadzenia firmy poza jej dziatalnoscig operacyjna.

Inwentaryzacja:

Inwentaryzacje rzeczowych sktadnikéw majatku spdtka przeprowadza:
- srodki trwate —raz na 4 lata.

Pozostate sktadniki majatku spotka inwentaryzuje na ostatni dzien kazdego roku obrotowego.

Do sporzadzenia rachunku przeptywdw pienieznych jednostka zastosowata metode
posrednig stosujgc podziat na dziatalno$¢ operacyjna, inwestycyjng i finansowa, ktéry
przedstawia sie nastepujaco:

do dziatalnosci operacyjnej spotki zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane w dziafalnosci
operacyjnej jako odrebnych pozycji rachunku przeptywéw pienieznych, a nastepnie ich
zsumowaniu do kwoty przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej,

do dziatalnosci inwestycyjnej spotki zalicza sie zbycie wartosci niematerialnych i prawnych,
sktadnikéw majatku trwatego,

do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtéwnie pozyskiwanie kapitatu wtasnego i kapitatéw
obcych oraz ich zwrot i obstuge.



Stosujgc metode posrednig w dziatalnosci operacyjnej Spotka ustala korekty i zmiany stanu
wychodzac od zysku brutto.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
dla kosztéw prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W 2018 roku ws$rdéd wartosci niematerialnych i prawnych jednostka posiadata
oprogramowanie komputerowe, m.in. system informatyczny ERP pozwalajgcy zintegrowac
wszystkie procesy zachodzace w firmie.

Zasady amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych przedstawiaty sie nastepujaco —
metoda liniowa.

Srodki trwate sg wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny
sktadnikéw majatku pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy
aktualizujgce ich wartosé.

Dla celow podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy z dnia
15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych okreslajgcej wysokos$é
amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania przychodéw.

Sktadniki majgtku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajgcym jednego roku
oraz wartosci poczgtkowej nie przekraczajgcej 3,5 tysigca ztotych sg jednorazowo odpisywane
w ciezar kosztdw w momencie przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane sa wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po
miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajagcych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Inwestycje dtugoterminowe wycenia sie:

Do wyceny oraz prezentacji w sprawozdaniu finansowym instrumentéw finansowych spétka
stosuje przepisy ustawy o rachunkowosci.

Udziaty w innych jednostkach oraz inwestycje zaliczone do aktywoéw trwatych (z wyjgtkiem
inwestycji w nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne) wycenia sie w cenie nabycia,
pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji spétka wycenia
wedtug zasad okreslonych dla srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

Inwestycje krétkoterminowe wycenia sie wedtug ceny (wartosci) rynkowej albo wedtug ceny
nabycia

lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktdra znich jest nizsza albo wedtug
skorygowanej ceny nabycia - jezeli dla danego sktadnika aktywow zostat okreslony termin
wymagalnosci, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, w inny
sposob okreslonej wartosci godziwej;



Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe zaliczane do instrumentéw finansowych
wycenia sie (zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w
sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentéw finansowych Dz. U. z 2001 r. Nr 149, poz. 1674). Rozchéd aktywdw
finansowych nastepuje metodg FIFO (pierwsze przyszto, pierwsze wyszto).

Zapasy:
Ustala sie nastepujgce zasady wyceny stanéw i rozchoddw rzeczowych skfadnikow
majatkowych:

a) materiaty przekazywane bezposrednio z zakupu na potrzeby administracyjno-gospodarcze
oraz paliwo w transporcie gospodarczym odpisuje sie w koszty w petnej ich wartosci
wynikajacej z faktur (rachunkow) pod datg ich zakupu,

b) towary stanowigce zapasy w magazynach wprowadza sie do ksigg w cenach zakupu, za$s
koszty zwigzane z ich nabyciem jako nie majgce istotnego ujemnego wptywu na wartosc¢
zapasow i wynik finansowy zalicza sie do kosztow dziatalnosci spotki,

c) materiaty stuzgce jako surowce do wytwarzania produktéw wycenia sie wg cen zakupu,

d) potprodukty wprowadza sie do ewidencji zapaséw pod datg przyjecia ich z produkcji wg
rzeczywistych kosztow materiatow,

e) wyroby gotowe wprowadza sie do ewidencji zapasow pod datg ich przyjecia z produkcji w
cenach ewidencyjnych ustalonych na poziomie kosztu wytworzenia skorygowanego o
odchylenia.

f) Rozchdéd towaréw, materiatdow i wyrobow gotowych z magazynu i wartos¢ stanu
koricowego wycenia sie metodg FIFO.

g) Odpisy aktualizujgce wartos$c¢ zapaséw oraz ich rozwigzanie dokonywane sg na koniec roku
obrotowego.

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace - odpisu aktualizacyjnego dokonuje sie w
100% wartosci naleznosci).

Jednostka nie nalicza odsetek z tytutu nieterminowej zaptaty.
Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie:
Srodki pieniezne w walucie obcej:

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia po kursie:,

e $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien poprzedzajgcy
dzien wystawienia faktury.

W przypadku operacji przeprowadzanych w wykorzystaniem wtasnego rachunku
walutowego, zarowno do wyceny wptywu waluty obcej na rachunek walutowy, jak i do jej
rozchodu, zg. z art. 15a ust. 4 ustawy o PDOP, stosuje sie odpowiednio:

e kurs Sredni ogtoszony przez NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien
wptywu srodkow w walucie obcej (m.in. otrzymania naleznosci) na rachunek walutowy,

e kurs Sredni ogtoszony przez NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien
wyptywu srodkéw w walucie obcej (zaptaty zobowigzan) z tego rachunku walutowego.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:
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e skfadniki aktywow (z wytaczeniem udziatbw w jednostkach podporzgdkowanych
wycenionych metoda praw wiasnosci) — po kursie wg kursu Sredniego ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien,

e sktadniki pasywdéw — po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na ten dzien.

Rdéznice kursowe dotyczgce aktywdw i pasywow w walutach obcych powstate na dzien ich
wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do
przychoddéw i kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach — do ceny nabycia
towaru, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie lub
wartosci niematerialnych i prawnych.

Srodki pieniezne w walucie polskiej wykazuje sie w wartosci nominalne;j.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - koszty dotyczace przysztych okresow
sprawozdawczych jako nie majgce istotnego wptywu na sytuacje majgtkowg, finansowg i
wynik finansowy, nie sg rozliczane poprzez czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow tylko
sg odnoszone bezposrednio w dacie poniesienia w koszty dziatalnosci roku, ktdrego dotycza.
Koszty podlegajace aktywowaniu na koncie rozliczen miedzyokresowych rozliczane s3
proporcjonalnie do uptywu czasu w kolejnych okresach sprawozdawczych, ktérych dotyczg (tj.
miesiecznie).

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci.
Obejmujg réwnowarto$é otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu
Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalne;j
wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spotki.

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w
rejestrze sgdowym.

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa
przyszte zobowigzania, ktorych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowaé, aw
szczegolnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych
gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczgcego sie postepowania sgdowego;

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow
finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktorymi przyszte
zobowigzania sie wigzg.

Rezerwy wycenia sie — wg kwoty najbardziej wtasciwej szacunkiem naktadow niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

W roku 2017 Spétka nie tworzyta rezerw na niewykorzystane urlopy.

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywodw a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowag mozliwg do
odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe iustala aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.
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Wartos$¢ podatkowa aktywow jest to kwota wptywajaca na pomniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposéb posredni lub
bezposredni, korzysci ekonomicznych.

Jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych ztytutu okreslonych aktywow nie powoduje
pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to wartos¢ podatkowa aktywdow
jest ich wartoscig ksiegowa.

Wartoscig podatkowg pasywow jest ich wartos¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktére
w przysztos$ci pomniejszg podstawe podatku dochodowego.

Aktywa ztytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe ztytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich rdznic przejsciowych, to jest réznic, ktore spowodujg zwiekszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Rezerwa iaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane s w bilansie
oddzielnie. Rezerwe i aktywa mozna kompensowac, jezeli jednostka ma tytut uprawniajacy ja
do ich jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy
obejmuje:

1) czes¢ biezacg;

2) czes$¢ odroczona.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat czes¢ odroczona stanowi rdznice pomiedzy stanem
rezerw iaktywéw ztytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego.

Rezerwy iaktywa ztytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji
rozliczanych z kapitatem (funduszem) wiasnym, odnosi sie réwniez na kapitat (fundusz)
wiasny.

Zobowigzania, szczegdlnie wobec budzetu zostaty wycenione na dzien bilansowy w kwocie
wymagajgcej zapfaty.

Fundusze specjalne zostaty wycenione — brak.
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IV. Skrécone sprawozdanie finansowe

Przy wszystkich danych finansowych zawartych w raporcie kwartalnym prezentuje sie dane
porownywalne za analogiczny kwartat poprzedniego roku obrotowego oraz dane narastajgce.

BILANS - AKTYWA ‘ 30.09.2018 30.09.2017
A. AKTYWA TRWALE 17 116 216,50 | 10720574,40
|. | Wartosci niematerialne i prawne 5291,67 9 151,67
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 16 385292,14| 10652 515,40
I1l. | Naleznosci dtugoterminowe 600 000,00 0,00
IV. [ Inwestycje dtugoterminowe 80 250,00 8 250,00
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 45 382,69 50 657,33
B. AKTYWA OBROTOWE 2985 957,46 1047 295,00
I. | Zapasy 33704,67 364 281,33
Il. | Naleznosci krotkoterminowe 1002 532,53 614 742,30
II. | Inwestycje krétkoterminowe 1922 212,56 51841,21
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 27 507,70 16 430,16
C. |NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY | 0,00 | 0,00
D. |UDZIALY (AKCJE) WLASNE | 0,00 | 0,00
AKTYWA RAZEM | 20102173,96| 11767 869,40

BILANS - PASYWA

30.09.2018

30.09.2017

A. KAPITALY (FUNDUSZ) WLASNY 5381 698,15 4982 621,28
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 4726 889,00 4 606 889,00
. | Kapitat (fundusz) zapasowy 451 157,22 381 095,34
uz:;xymzlk(c; Il:;%tosa sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig nominaing 309 111,14 0,00
111, | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowgq (statutem) spotki 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00

V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych - (125 791,10)
VI. | Zysk (strata) netto 203 651,93 120 428,04
VII. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 14 720 475,81 6 785 248,12
I. | Rezerwy na zobowigzania 1 238,00 1629,00
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 453 297,70 425 448,49
I1l. | Zobowigzania krétkoterminowe 5384 428,48 1782 581,06
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 8881511,63 4575 589,57
PASYWA RAZEM 20102 173,96 11 767 869,40
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p 1.01.2018 - 1.07.2018 - 1.01.2017 - 1.07.2017 -

RACHENEKZISKOWHSTRAT 30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
A. :::‘t’:::fg“ffv:’:;z:‘daiy produktéw, towaréw i 4312826,22 | 1822499,21| 2982601,72| 1507 464,35
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 2399 211,33 857 849,69 2 168 958,76 736 071,31
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
n fg:\a;zjaszs;?eux;?'lzit)éw (zwiekszenie - wart. (+), 0,00 0,00 0,00 0,00
I, | Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 1913 614,89 964 649,52 813 642,96 771 393,04
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 4119915,21| 1694 270,08 2911903,67 | 1502626,31
I. | Amortyzacja 588 112,60 199 418,51 518 738,86 175 460,92
Il. | Zuzycie materiatéw i energii 179 193,68 65 793,01 135 415,70 31939,93
[1l. ] Ustugi obce 948 675,26 328 106,70 1004 000,25 362 216,07
IV. | Podatki i optaty 44 267,96 16 940,22 35 059,50 11 777,83
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. [ Wynagrodzenia 379 489,77 119 038,24 346 708,43 123 800,59
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia, w tym: 72 676,37 20171,43 45 390,22 17 696,00
- emerytalne 0,00 0,00 0,00 0,00
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 59 654,49 13 861,99 49721,78 26 137,88
VIII. | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1847 845,08 930939,98 776 868,93 753 597,09
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 192 911,01 128 229,13 70 698,05 4 838,04
D. |Pozostate przychody operacyjne 176 709,14 57 931,53 170 303,55 56 376,63
I. | Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. | Dotacje 159 554,61 53 184,87 159 554,61 53 184,87
I11. | Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Inne przychody operacyjne 17 154,53 4 746,66 10 748,94 3191,76
E. Pozostate koszty operacyjne 21 809,68 9 813,15 11 861,16 3 166,75
. | Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. | Inne koszty operacyjne 21 809,68 9813,15 11 861,16 3 166,75
F. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 347 810,47 176 347,51 229 140,44 58 047,92
G. | Przychody finansowe 908,27 389,25 900,13 501,17
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
1. | Odsetki, w tym: 908,27 389,25 900,13 501,17
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. | Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
V.[Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H. | Koszty finansowe 102 457,81 53 507,84 72 851,53 33 195,51
I. | Odsetki, w tym: 65 797,93 19 774,79 58 623,65 23 338,48
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. | Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. | Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
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IV.]Inne 36 659,88 33 733,05 14 227,88 9 857,03
K. | Zysk (strata) brutto (F+G-H) 246 260,93 123 228,92 157 189,04 25 353,58
L. |Podatek dochodowy 42 609,00 21 264,00 36 761,00 7 815,00
M. :;;c:;;aie obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
N. |Zysk (strata) netto (I-J-K) 203 651,93 101 964,92 120 428,04 17 538,58

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1.01.2018 -
30.09.2018

1.07.2018 -
30.09.2018

1.01.2017 -
30.09.2017

1.07.2017 -
30.09.2017

A. | Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j
I. | Zysk (strata) netto 203 651,93 101 964,92 120 428,04 17 538,58
Il. | Korekty razem 1652989,01| 1131473,09 645 666,24 245 218,04
1
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (1+/- 1) 1856 640,94 | 1233438,01 766 094,28 262 756,62
B. | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j
I. | Wptywy 0,00 0 0,00 0,00
Il. | Wydatki 6240 040,89 | 4010921,09 355 236,51 145 431,59
1
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I1) -6 240 040,89 | -4 010921,09| -355236,51| -145431,59
C. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. | Wptywy 1967 425,57 | 1354416,14 100 163,61 -53 133,94
Il. | Wydatki 589 862,10 321 118,80 462 694,43 136 658,06
1
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 1377563,47| 1033297,34| -362530,82| -189792,00
D. | Przeptywy pienieine netto razem (A llI+/-B ll1+/-C 111) -3 005 836,48 | -1 744 185,74 48 326,95 -72 466,97
E. | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -3005 836,48 | -1 744 185,74 48 326,95 -72 466,97
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych - - - -
F. [ Srodki pieniezne na poczatek okresu 4928 049,04 | 3666 398,30 1114,26 121 908,18
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 1922212,56| 1922212,56 49 441,21 49 441,21
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - - - -
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1.01.2018- 1.07.2018- 1.01.2017- 1.07.2017 -

ZESTAWIENIE ZMIAN W KARITALE WEASNYIV 30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017

I. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 5058 046,22 | 5449 733,23 | 4862193,24| 4965 082,70

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - -

- korekty btedow - - - -

I.a, | (@pitat (fundusz) whasny na poczatek okresu (BO), po 5058 046,22 | 5449733,23| 4862193,24 | 4965 082,70

korektach

Il. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 5381698,15| 5381698,15| 4982621,28 | 4982 621,28

i, | Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu 5381698,15 | 5381698,15| 4982621,28 | 4982 621,28
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

V. Charakterystyka dokonan i niepowodzen wraz

z opisem czynnikow i zdarzen majacych wptyw na
osiggniete wyniki

W trzecim kwartale 2018 r. Spétka SferaNET S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy
w kwocie 1822 499,21 zt. W pordéwnaniu do analogicznego okresu 2017 r., kiedy to Spotka
wypracowata przychody ze sprzedazy w kwocie 1 507 464,35 zt, nastapit ich wzrost o 20,90%.
Narastajgco od poczatku roku Spoétka osiggneta 4 312 826,22 zt przychoddw i wypracowata
zysk netto w wysokosci 203 651,93 zt, w odniesieniu do poréwnywanego okresu roku
ubiegtego jest to wynik o ponad 83 tys. ztotych wyzszy. W ogdlnej kwocie przychoddw blisko
53% stanowig przychody ze sprzedazy towardw, 40% to sprzedaz ustug abonamentowych,
oraz ponad 7% to przychody ze sprzedazy ustug dodatkowych. Dzieki statemu rozwojowi sieci
infrastrukturalnej nastepuje systematyczny wzrost przychoddéw ze sprzedazy ustug
abonamentowych. Sprzedaz ustug abonamentowych za trzy kwartaty 2018 wyniosta
2 095,7 tys. zt. (poréwnywalnie za trzy kwartaty 2017 r. ustugi abonamentowe wyniosty

1 817,9 tys. zt.) daje to sredni wzrost przychoddw z abonamentéw o ok. 30 tys. miesiecznie.
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Wykres 2. Struktura przychodéw w wariancie porownawczym za 111Q'2018 r. i 111Q'2017 r.
(w zt)

Zrédto: Spotka

Powyzszy wykres przedstawia strukture przychoddéw Spodtki z podziatem na ustugi
abonamentowe i ustugi dodatkowe, oraz przychody ze sprzedazy towarow. W poréwnaniu do
analogicznego okresu z 2017 roku Spotka odnotowata wzrost przychoddw abonamentowych
0 19,11%. Wozrost przychoddéw z abonamentdw jest zwigzany z ciggtym rozwojem sieci
strukturalnej zaréwno we wtasnym zakresie jak i trwajacg realizacja projektu
dofinansowanego funduszami z Unii Europejskiej w ramach Programu Operacyjnego Polska
Cyfrowa. Program ten obejmuje rozwodj sieci swiattowodowej w dwdch powiatach bielskim
i cieszynskim i tam w gtdwnej mierze skupione sg nasze szeroko zakrojone dziatania zwigzane
z pozyskiwaniem nowych odbiorcéw ustug. Rozwdj sieci powoduje réwniez systematyczny
wzrost przychodéw z tytutu ustug dodatkowych zwigzanych z bezposrednim przytaczaniem
klientéw do sieci. Wzrost ten nie jest znaczacy, ze wzgledu na réznego rodzaju promocje
stosowane w celu pozyskania klienta oraz ponoszone koszty sprzedazy (gtdwnie prowizje
handlowe).

Analizujac koszty z podstawowej dziatalnosci operacyjnej Spétki w trzecim kwartale
2018 r. widoczny jest ich wzrost o 191 643,77 zt w stosunku do okresu analogicznego roku
ubiegtego. Wzrost ten w 92% nalezy do wartosci sprzedanych towardw i materiatéw i ma
odzwierciedlenie w uzyskanych przychodach. Po wytgczeniu tej pozycji kosztéw, koszty
dziatalnosci operacyjnej wzrosty tylko o 14 300,88 zt, co swiadczy o bardzo rygorystycznej
kontroli kosztow i ograniczaniu wydatkdw. Nieznaczne wahania zanotowano na
poszczegdlnych kosztach rodzajowych. Najwiekszy spadek odnotowano w pozycji ustugi obce,
natomiast wzrost w pozycjach amortyzacja i zuzycie materiatow i energii.

Wartos¢ kosztéw amortyzacji w trzecim kwartale 2018 roku ulegta zwiekszeniu
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, z wartosci 175 460,92 ztotych do
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199 418,51 ztotych. Na zwiekszenie wartosci amortyzacji miata wptyw amortyzacja nowych
odcinkéw sieci swiattowodowej oddanych do uzytkowania w grudniu 2017 r., oraz
amortyzacja nowego sprzetu sieciowego i samochodow przyjetych do uzytkowanych na
podstawie umowy leasingu w roku biezgcym.

Odpisy amortyzacyjne od Srodkéw trwatych, ktérych wytworzenie sfinansowano
czesciowo ze $rodkéw dotacji, Spotka zapisem réwnolegtym jednoczesnie zwieksza pozycje
pozostate przychody operacyjne. Koszt amortyzacji w ogdlnym rachunku wynikéw Spétki jest
czesciowo kompensowany poprzez pozostate przychody operacyjne.

W Ililll kwartale 2017 roku duzym obcigzeniem dla Spotki byt koszt ustugi sporzgdzenia
whniosku o dofinansowanie w ramach projektu POPC, w analizowanym okresie 2018 r. Spotka
nie miata potrzeby ponosi¢ tego rodzaju kosztow, stad odnotowany spadek wartosci
ustug obcych.

Koszty wynagrodzen w badanym kwartale ulegty bardzo nieznacznym wahaniom
w porownaniu do analogicznego okresu z 2017 roku, co wynika z alokowania kosztéw
wynagrodzen do wytwarzanych we wtasnym zakresie srodkéw trwatych w budowie. Spotka
angazuje wszystkie mozliwe srodki w powiekszenie i wytworzenie jak najwiekszej
infrastruktury, ktéra obejmie swym zasiegiem jak najwiekszy krgg abonentow.

Amortyzacja
11,77%

Zuzycie materiatéw i
energii
3,88%

Ustugi obce
19,37%

Wartos¢ sprzedanych
towardéw i materiatéw
54,95%
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/ 1,00%
Wynagrodzenia

7,03%

———— Ubezpieczenia spoteczne i
inne Swiadczenia
1,19%

Pozostate koszty rodzajowe
0,82%

Wykres 3. Struktura kosztow rodzajowych w 111Q’2018 r.

Zrédto: Spotka

W trzecim kwartale 2018 roku najwiekszy udziat, tj. 54,95% w catkowitych kosztach
Spoétki stanowita wartosc sprzedanych towardw. W nastepnej kolejnosci byta to wartos¢ ustug
obcych 19,37%, ktdore stanowig gtéwnie koszty umozliwiajgce realizacje dostarczanych
Klientom ustug internetowych, telekomunikacyjnych i telewizyjnych. Obejmujg one zakupy
transmisji danych, obstuge ustug gtosowych, dzierzawe kanalizacji kablowej, koszty dzierzawy
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miejsc na kominach elektrocieptowni oraz dzierzawy podbudowy stupowej na ktorej
posadowione sg kable i urzagdzenia infrastruktury teletechnicznej. Najwiekszymi dostawcami
ustug w tym zakresie sg ,Grupa Tauron” oraz Orange S.A.

Spotka w okresie sprawozdawczym osiggneta marze na sprzedazy na poziomie 7,04%,
co oznacza wzrost wskaznika w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Kwartalny
wynik brutto zamknat sie zyskiem w kwocie 123 228,92 zt. Na prezentowany wynik giéwnie
sktadajg sie przychody ze sprzedazy ustug abonamentowych, ktére sg wyzsze o 19,11% od
przychodow ze sprzedazy ustug abonamentowych za poréwnywany okres w 2017 roku. Jest
to juz tendencja stata zwigzana z rozwojem wiasnej sieci Swiattowodowej. Na wzrost
przychoddéw ma rowniez wptyw zarachowywanie do pozostatych przychodéw operacyjnych
kwoty odpowiadajgcej dokonanym odpisom amortyzacyjnym, w czesci sfinansowanej dotacja.
Wynik EBITDA, odzwierciedlajacy zysk Spétki z podstawowej dziatalnosci operacyjnej ulegt
zwiekszeniu, notujgc wzrost o0 25,14% wzgledem analogicznego okresu roku ubiegtego.
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Wykres 4. Wartos¢ przychodow ze sprzedazy, EBITDA oraz zysku netto za okres Il kwartatéw
roku 2018 r. i 2017 r. (w zt)

Zrédto: Spétka

Narastajgco na koniec trzeciego kwartatu 2018 roku, suma bilansowa osiggnetfa poziom
20 102 173,96 zt i wzrosta o ponad 70% w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Najwiekszy wzrost nastgpit po stronie aktywow trwatych o 6 395 642,10 zt. Tak
znaczacy wzrost jest wynikiem realizacji projektu, ktéorym jest budowa ,Sieci
szerokopasmowej w powiecie bielskim icieszyAskim”, w ramach dziatania 1.1. Programu
Operacyjnego Polska Cyfrowa na lata 2014-2020 oraz ponoszone naktady wtasne na rozwdj
organiczny sieci swiattowodowej. W Il kwartale 2018 roku Spotka na realizacje powyzszego
projektu poniosta naktady w wysokosci 5 320 315,34 zt wykorzystujgc na ten cel 3 001 099,43
zt pierwszej transzy dotacji. Po najtrudniejszej fazie przygotowan, projektow i uzgodnien
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tempo realizacji projektu znacznie przyspieszyto i Spétka bedzie sie ubiegaé o kolejne transze
przyznanej dotacji juz w IV kwartale 2018 r. W pozyc;ji ,Naleznosci dtugoterminowe” w kwocie
600 000,00 zt Spodtka wykazata wptacong do Banku Spédtdzielczego w Zatorze kaucje
zabezpieczajgcg odnawialny kredyt rewolwingowy. Kredyt jest Spdfce niezbedny w zakresie
biezacego finansowania i obstugi projektu POPC od strony podatku VAT. Zrédtem sptaty
kredytu jest zwrot przez urzad skarbowy podatku VAT nadpfaconego przez Spotke. Umowa
obowigzuje do 31.12.2020 r.

Wzrost aktywow obrotowych, w porownywanych kwartatach, w pozycji , Inwestycje
krotkoterminowe” wynika z nie rozliczonej czesci transzy dotacji w wysokosci 1 861 466,85 zt.
Z kolei poziom zapasdéw znaczgco sie obnizyt. Na koniec Il kwartatu 2017 roku Spotka
posiadata w magazynie towary, ktérych sprzedaz nastgpita poczatkiem IV kwartatu 2017 roku,
obecnie Spodtka nie posiada tak duzych zapaséw. W pozycji ,,Naleznosci krétkoterminowe”
najwyzszg wartosé, ponad 800 tys. zt stanowig naleznosci z tytutu podatku VAT.
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Wykres 5. Wartos¢ aktywow trwatych i obrotowych oraz kapitatu wtasnego na dzien
30.09.2018 r. i 30.09.2017 r. (w zi)

Zrédto: Spotka

Odnotowano réwniez wzrost w obszarze kapitatu wtasnego. Spétka nie konsumuje
pozyskanych srodkéw tylko przeznacza je na rozwéj oraz zwiekszenie potencjatu kierowanych
do klientéw ustug telekomunikacyjnych. Zysk z roku 2017 zostat w Spotce zatrzymany. Znaczny
wzrost w pozycji zobowigzania krotkoterminowe zwigzany jest z pozyskaniem dofinasowania
w postaci kredytéw i pozyczek na wktad wtasny oraz pokrycie kosztéw niekwalifikowanych
w projekcie dofinansowanym przez UE ,Sie¢ szerokopasmowa w powiecie bielskim
i cieszynskim”. Spoétka otrzymata rowniez kaucje zabezpieczajgcg w wysokosci 1 miliona zt od
generalnego wykonawcy, majgca na celu zabezpieczenie nalezytego i terminowego wykonania
prac do ww. projektu. Czes¢ kaucji zgodnie z umowg zostanie rozliczona po wykonaniu
i odebraniu prac (do 30.09.2020r.), a cze$¢ jako zabezpieczenie pozostanie do rozliczenia
przez 7 lat od daty odebrania i rozliczenia projektu. Poniewaz wyzej wymienione zadanie
wymaga duzego wktadu wiasnego Zarzad Spétki podjat w dniu 15 lutego 2018 r. uchwate w
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sprawie emisji nowe;j serii akgji (akcji serii F). Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu Spotka
nie przeprowadzita emisji akcji w oparciu o powyzszg uchwate. Z uwagi na zapis art. 431 § 4
KSH waznos¢ uchwaty wygasta. Z tego powodu, w dniu 29 sierpnia 2018 r. dokonano
ponownego podjecia uchwaty o tej samej tresci.

Dziatalnos$¢ Spotki w trzecim kwartale 2018 r. osiggneta dodatnie wyniki na kazdym
poziomie rentownosci. W stosunku do okresu poréwnawczego z 2017 roku, wskazniki
zwigzane z rentownoscig ulegty znacznej poprawie. Peten obraz rentownosci sprzedazy Spoéfki
prezentuje wskaznik rentownosci operacyjnej, ktory na koniec Il kwartatu 2018 r. wynidst
9,68%. Wskaznik rentownosci operacyjnej obejmuje w swojej wadze zarowno koszty zwigzane
z amortyzacjg Srodkow trwatych, ale z drugiej strony uwzglednia powiekszane o odpisy dotacji
z pozycji bilansu ,Rozliczenia miedzyokresowe” przychody z dziatalnosci operacyjne;j.
Analizujac wskaznik marzy zysku ze sprzedazy warto zwréci¢ uwage, iz jest on nizszy z uwagi
na ujecie wysokich kosztéw amortyzacji Srodkéw trwatych wspétfinansowanych ze srodkow z
Unii Europejskiej. Wiekszos¢ wskaznikow zwigzanych z ptynnoscig rowniez ulegta poprawie,
natomiast zwiekszyt sie wskaznik ogdlnego poziomu zadtuzenia zwigzanego z pozyskanym
kredytowaniem inwestycji POPC.

Tabela 2. Analiza wskaznikowa

Marza zysku ze sprzedazy 7,04% 0,32%
Wskaznik rentownosci operacyjnej 9,68% 3,85%
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto 5,59% 1,16%
Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto 6,76% 1,68%
Wskaznik rentownosci aktywéw (ROA) 0,51% 0,15%
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) 1,89% 0,35%

Wskazniki ptynnosci finansowej

Wskaznik biezgcy 0,55 0,59
Wskaznik szybki 0,55 0,38
Wskaznik gotowki 0,36 0,03

Wskazniki stanu zadtuzenia

Wskaznik ogdlnego poziomu zadtuzenia 0,73 0,58

Wskazniki sprawnosci zarzadzania majatkiem obrotowym

Wskaznik obrotu naleznosciami (w dniach) 50 37
Wskaznik obrotu zapasami (w dniach) 2 22

Wskazniki efektywnosci zarzgdzania zasobami

Cykl rozliczeniowy zobowigzan (w dniach) 102 52

Zrédto: opracowanie na podstawie danych Spétki
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Spotka nie wykorzystata jeszcze catosci pierwszej transzy pfatnosci do projektu POPC
w pasywach ujetej w pozycji ,,Rozliczenia miedzyokresowe”. Oznacza to poprawe ptynnosci
finansowej firmy. Nieznacznie natomiast wzrdst wskaznik zadtuzenia. Na wskaznik ten ma
wptyw wcze$niej omawiana kaucja otrzymana od generalnego wykonawcy, a wykazywana po
stronie zobowigzan. Jest to zobowigzanie, ktére bedzie wymagalne dopiero po odbiorze
i rozliczeniu projektu zgodnie z terminami wskazanymi w umowie, oraz pozyskane kredyty
ktérych sptata roztozona jest w czasie iobejmuje zarowno zobowigzania do roku jak
i dtugoterminowe.

Spadta natomiast rotacja naleznosci krétkoterminowych w pordéwnaniu do trzeciego
kwartatu 2017 r. Istotne znaczenie w tym zakresie ma nadwyzka podatku naliczonego VAT
z tytutu inwestycji w srodki trwate, ktére sg wykazywane w deklaracji VAT do zwrotu na
rachunek bankowy.

VI. Prognozy finansowe

W raporcie biezgcym ESPI nr 10/2018 z dnia 23 sierpnia 2018 r. Spétka przedstawita prognozy
wybranych pozycji rachunku wynikéw na 2018 rok, ktére zaktadajg wygenerowanie 1 100
000,00 zt EBITDA przy osiggnieciu 5 400 000,00 zt przychodéw ze sprzedazy. Narastajgco, po
trzech kwartatach 2018 r. prognozy zrealizowane sg w 79,87% na poziomie przychoddéw ze
sprzedazy oraz w 85,08% na poziomie EBITDA. Osiggniete w analizowanym okresie br. wyniki

finansowe wykazujg realizacje zaprezentowanych wczesniej prognoz.

VII. Opis organizacji kapitatowe;j

SferaNET S.A. nie posiada jednostek zaleznych. Spdtka nie jest réwniez jednostka zaleing
wzgledem innego podmiotu.

VIIl. Informacje na temat aktywnosci w obszarze

rozwigzan innowacyjnych wprowadzanych w

przedsiebiorstwie

Emitent, jako przedsiebiorstwo dziatajgce w sektorze IT, nieustannie podejmuje szereg
intensywnych dziatan zmierzajgcych do wprowadzenia rozwigzan innowacyjnych, zaréwno
w przedsiebiorstwie, jak i poszerzania o nowe produkty oferty dla klientéw Spoétki. Emitent
utrzymuje w tym celu staty, silnie zmotywowany i kompetentny zespét pracownikéw oraz
wspotpracownikow, ktérzy opracowujg nowe rozwigzania w obszarach produktowych Spétki.
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IX. Informacja dotyczaca liczby o0sob
zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu na

Stan zatrudnienia w przeliczeniu na petny wymiar czasu pracy w 111Q'2018 roku na
podstawie art. 2 pkt 13 Rozporzgdzenia Komisji (WE) nr 800/2008 oraz art. 5 Zatacznika 1 do
tego rozporzadzenia:

— zatrudnienie w osobach — 12,00,

— zatrudnienie w etatach — 10,88.
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