RAPORT KWARTALNY
BIG CHEESE STUDIO S.A.

za | kwartat 2025
zawierajacy

skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2025 r.
sporzadzone wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

todz, dnia 30 maja 2025 roku



Big Cheese Studio S.A.
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2025 roku
(wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

Spis tresci

I
.
1.

ok wWNPR

6.1.

6.3.

10.
11.

12.

13.
13.1.
13.2.
13.3.
14.

15.

16.

17.

18.
19.
20.
21.
22.
23.
24,
25.

26.

27.

Wybrane dane finansowe
Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe 5

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe z catkowitych dochodéw

Skrécone srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowe; ............

Skrécone Srédroczne sprawozdanie ze zmian W Kapitale WIasny M ........ccueveeerieriieieceeee e
Skrécone Srédroczne sprawozdanie z przeptyWoOw PIENIEZNYCN ....ccuuiiiiiiiiiiiiic et saae e 9
Informacja dodatkowa do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego Big Cheese Studio S.A. za | kwartat
2025 roku 10
INFOrMACje OZOINE O EMITENCIE ...eiiiuiiiieiiiieeiiee ettt e bt e e e ta e e e sabe e e s sateeesaebeeessbeeesstaesansseessssaeessbaeeansneeas 10
Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie 0 Z80ANO0SCi ....ccuvveveevvrrciieeiieee e, 10
Okres objety sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi dla prezentowanego sprawozdania finansowego............... 11

Przyjete zasady rachunkowosci ...

SEEMENTY OPEIACYJNE «..eeeeiiieeeee et etee e e ettt e e e e s e nte e teeesaa s re e e e eeeaasne s e teee e e s anseeeaeeesaaaneeeeeeeeeaasneeeeeeesannnsnbeeeesesannnenenaaeann

Informacje dotyczgce SEEMENTOW OPEIACYJNYCN....ccuiiiiiiiieiciee et etee et e e e e b e e e e be e e sbbeeesntseeesbaeeesstaesansseeas 12
Informacje dotyczgce 0bszarOw geOgrafiCZNYCN..........iiiiiiii i et be e e rte e e e aaee s 12
Struktura przychoddw ze sprzedazy ProdUKEOW ........cccuieiiiiii e ee et e e e e ae e s naeeneesnseenneesaneens 12
Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalNoSCi c..ueeeciiieiiiiiiciicccc e 13

Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, zysk netto lub przeptywy pieniezne,
ktdre sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ [ub czeStOtIIWOSC.......cecvveieeiiieieeeece e 13
Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktdre byty prezentowane w poprzednich okresach srédrocznych
biezgcego roku obrotowego, lub zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byty prezentowane w poprzednich latach
o] o o 1 o1V VAV o PSSR 13
Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papierdw wartosciowych .........ccccoeevviiiriieiiniineenneen, 13
Informacja o wyptaconych i zadeklarowanych do wyptaty dywidendach (tgcznie lub w przeliczeniu na jedng akcje), w
podziale na akcje Zwykie i POZOSTAtE AKCIE ...vieueieiieeie ettt ae e e te et s 13
Informacja o zdarzeniach nastepujacych po zakonczeniu okresu s$rodrocznego, ktdre nie zostaty uwzglednione
w sprawozdaniu finansowym za dany okres, ktére moga w znaczacy sposdb wptyngé na przyszte wyniki finansowe

SPPOTKI ettt ettt h et e h bt e bt e et esh e e e bt e bt et e e sht e e bt e eh et et e e nab e e naeeeabeeshae s bt e eateenbaesaneans 13
INSTIUMENTY fINANSOWE ...c.utiiiiiiiieiciee ettt e e e et ba e e e stb e e e sbteeaesbaee e abaeesabbaeaassaeeessbeeesastaeeassbeesssbaeesstaeeasseens 13
A AT AT I AT T4 T 1Y S 13
ZODOWIGZANIA FINANSOWE ..eiiiiiiiiiiiiccieee ettt s e e et e e e eate e e s tbeeeetbbeesbteeaansbaeessbaeesasbaeaassssesasseeesanseesnnssaaansses 14
Hierarchia wartosci godziwej instrumentdw fiNaNSOWYCH .......ociiiiiiiiiiiiic e e 15

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje o zmianie sposobu (metody)
S I =111 L T TR PSPRPP 15
Informacja dotyczaca zmiany klasyfikacji aktywdéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
RV 11 OO 15
Informacja o odpisach aktualizujgcych wartosé zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdcenie takiego

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych, rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci
niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdcenie takiego 0dPISU ....ccuueieiiiiiiiiiieiciiie e

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw...
Informacja o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw SgAOWYCH ........coocuiiiiiiiiiice e e

Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych.........ccoocveecviveeniiccieeeee, 16
Informacja o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych .16
Informacja o korektach btedow poprzednich OKIrESOW........ccuuiiiiiiiiiiieece e e e 16
Informacja o transakcjach ze stronami POWIGZANYMI....c.ceecueirieriierieiee et e e e e ste et eesreesae e e steessaeenneennseenseas 16

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na
wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych SPOtKi.......ceeveeciercierie e 16
Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiert umowy kredytu lub pozyczki, w
odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatarn naprawczych do korca okresu sprawozdawczego...................... 16
Informacja o zmianach zobowigzan warunkowych i aktywdw warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakoriczenia

ostatniego roku obrotowego .. 16

Wybrane informacje objasniajace

Strona 2z 20



P < wNe

10.

11.

12.

Big Cheese Studio S.A.
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2025 roku
(wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

Pozostate wyjasnienia

Opis zmian organizacji grupy kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potgczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli
nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania
dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji..........covuiiiiiiiiiiiiiicic e 18
Wptyw zmian w sktadzie Grupy w trakcie okresu srédrocznego, w tym potaczen jednostek, uzyskania lub utraty kontroli
nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, restrukturyzacji, a takze zaniechania dziatalnosci 18
Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci realizacji wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle
wynikéw zaprezentowanych w raporcie okresowym w stosunku do wynikdéw prognozowanych ..........ccccceeeveeveernnne 18
Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu okresowego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlniej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze witasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
oL VY=Y =L RO RUR 19
Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta
na dzien przekazania raportu okresowego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej Z 0SOD .........cceevieecieciiere e 19
Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych .........cccocu....... 19
Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢
istniejgcych poreczen Iub gWarancji JEST ZNACZGCA.....cueereueerieeieeree et e ee e este et e teesteesteesseeeteesseesnseesnseeseesnseensenanes 20
Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe..........ccceevciiiiiiiiiiciiic e, 20
Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co
NAJMNIE] KOIEJNEEZO KWAITATU . .eeiiiiiiiiciiieece et et e et e s bt e e e sataee e sabeeesabaeeansbeeeesbaeeeantaesasreeas 20
Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spétki w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen iCh dOTYCZGCYCRN ......iieiieiee ettt e st e e e e saeeeseesneeeteessseeneennseenseas 20
Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrécone srédroczne
jednostkowe SPrawozdanie fINANSOWE. .......ccuiii ittt s e e et te e e e tb e e e sbbe e e abbeaestbeeesabaeeessteeaansseens 20
Inne informacje, ktére sg istotne, zdaniem emitenta, do oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
[0 011 €= 01 - [ U PO PPUPURTTOPPINY 20
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Big Cheese Studio S.A.
Skrécone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2025 roku
(wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

I.  Wybrane dane finansowe

od 01.01.2025 od 01.01.2024 od 01.01.2025 od 01.01.2024
Wyszczegdlnienie do 31.03.2025 do 31.03.2024 do 31.03.2025 do 31.03.2024
~ PLNOOO  PLNOOO EUR'000 EUR 000

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 1700 4042 406 935
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 600 3346 143 774
EBITDA* 691 3455 165 800
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 339 3372 81 780
Zysk (strata) netto 300 3224 72 746
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (361) 1188 (86) 275
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (93) (10) (22) (2)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (70) (116) (17) (27)
Przeptywy pieniezne netto — razem (524) 1062 (125) 246
Sredniowazona liczba akcji w okresie 4135 000 4135 000 4135 000 4135 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,07 0,78 0,02 0,18

*EBITDA liczona jako zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
Wyszczegoélnienie 31 marca 2025 31 grudnia 2024 31 marca 2025 31 grudnia 2024

PLN'000 PLN'000 EUR 000 EUR'000
Aktywa / Pasywa razem 24 075 22921 5754 5364
Aktywa trwate 1478 1241 353 291
Aktywa obrotowe 22597 21680 5401 5074
Kapitat wiasny 21260 20960 5081 4905
Zobowigzania razem 2815 1962 673 459
Zobowigzania dtugoterminowe 493 244 118 57
Zobowigzania krétkoterminowe 2323 1717 555 402
Liczba akcji na dzien bilansowy 4135 000 4135 000 4135 000 4135 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /EUR) 5,14 5,07 1,23 1,18

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujqcych zasad:

- pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu okreslonego przez NBP na dzieri 31 marca 2025 r. — 4,1839 PLN/EURO oraz na dzieri 31 grudnia 2024 r. — 4,2730 PLN/EURO,

- pozycje skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodow oraz skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych — wedfug kursu stanowigcego Sredniq
arytmetycznq srednich kursow okreslonych przez NBP na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 31 marca 2025 r. — 4,1848 PLN/EUR oraz od 1 stycznia do 31 marca 2024 r.
—4,3211 PLN/EUR
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Big Cheese Studio S.A.
Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2025 roku
(wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

Il. Skrdcone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

1. Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe z catkowitych dochodéw

od 01.01.2025 od 01.01.2024
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW do 31.03.2025 do 31.03.2024

PLN"000 PLN"000

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 1700 4042
Pozostate przychody 5 -

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Zmiana stanu produktow (1 026) (1210)
Amortyzacja 91 109
Zuzycie materiatow i energii 66 9
Ustugi obce 956 810
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze 1010 927
Pozostate koszty rodzajowe 5 -
Pozostate koszty operacyjne 4 51
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 600 3346
Przychody finansowe 6 53
Koszty finansowe 267 27
- w tym odsetki z tytutu zobowiqzan leasingowych 16 19
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 339 3372
Podatek dochodowy 39 148
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 300 3224

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 300 3224
Inne catkowite dochody - -

Catkowite dochody ogétem 300 3224

Zysk (strata) netto na jedng akcje (zt)

Podstawowy 0,07 0,78
- z dziatalnosci kontynuowanej 0,07 0,78
- z dziatalnosci zaniechanej - -
Rozwodniony 0,07 0,78
- z dziatalnosci kontynuowanej 0,07 0,78

- z dziatalnosci zaniechanej - -
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Big Cheese Studio S.A.
Skrécone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2025 roku
(wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

2. Skrécone srodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

o o Na dzien
Na dzien Na dzien
) 31 marca 2024
31 marca 2025 31 grudnia 2024
SKORYGOWANE
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate 1478 1241 1462
Rzeczowe aktywa trwate 274 213 296
Prawo do uzytkowania aktywow 652 505 733
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 552 523 434
Aktywa obrotowe 22 597 21680 24 270
Zapasy 13677 12 651 9745
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2793 2379 3299
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - 244
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6127 6 650 10981
Aktywa obrotowe inne niz aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 22597 21680 24270
Aktywa razem 24 075 22921 25732

PASYWA

Na dzien
31 marca 2025

PLN’000

Na dzien
31 grudnia 2024

PLN’000

Na dzien
31 marca 2024
SKORYGOWANE
PLN’000

Razem kapitat wtasny 21 260 20960 23321
Kapitat podstawowy 414 414 414
Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej akcji 5059 5059 5059
Zyski zatrzymane 15788 15487 17 848
- w tym zysk (strata) netto 300 6 859 3224
Zobowiazania dtugoterminowe 493 244 516
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 3 - 12
Zobowigzania z tytutu leasingu 489 244 504
Zobowiazania krotkoterminowe 2323 1717 1895
Rezerwy krétkoterminowe 150 118 72
Zobowigzania z tytutu leasingu 250 343 373
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Big Cheese Studio S.A.
Skrécone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2025 roku
(wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1871 1256 1450
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 52 - -
Zobowiazania krétkoterminowe inne niz zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 2323 1717 1895
Zobowiazania razem 2815 1962 2411
Pasywa razem 24 075 22921 25732

3. Skrdcone srodroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Za okres od 1 stycznia do 31 marca 2025 roku

Nadwyzka ceny emisyjnej

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN

A e Kapitat podstawowy powyzej wartos'.c-i nominalnej Zyski zatrzymane Kapitat wtasny razem
akcji

Stan na 1 stycznia 2025 roku 414 5059 15 487 20960
Korekta btedéw lat poprzednich - - -

Stan na 1 stycznia 2025 roku po korektach btedéw lat poprzednich 414 5059 15 487 20960
Catkowite dochody: - - 300 300
Zysk/strata netto roku obrotowego - - 300 300
Zwigkszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu wtasnego - - 300 300
Stan na 31 marca 2025 roku 414 5059 15788 21260

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 roku

Nadwyzka ceny emisyjnej

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN

e Kapitat podstawowy powyzej wartos'.c-i nominalnej Zyski zatrzymane Kapitat wtasny razem
akcji
Stan na 1 stycznia 2024 roku 414 5059 14 908 20 380
Korekta btedéw lat poprzednich - - (284) (284)
Stan na 1 stycznia 2024 roku po korektach btedéw lat poprzednich 414 5059 14 624 20097
Catkowite dochody: - - 6 859 6 859
Zysk/strata netto roku obrotowego - - 6 859 6 859
Wyptata dywidendy - - (5996) (5996)
Zwigkszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu wtasnego - - 863 863
Stan na 31 grudnia 2024 roku 414 5059 15 487 20960
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Za okres od 1 stycznia do 31 marca 2024 roku — SKORYGOWANE

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN

Big Cheese Studio S.A.
Skrécone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2025 roku
(wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej

W KAPITALE WEASNYM Kapitat podstawowy wartosci nominalnej akji Zyski zatrzymane Kapitat wiasny razem
Stan na 1 stycznia 2024 roku 414 5059 14 908 20 380
Korekta bteddéw lat poprzednich - - (284) (284)
Stan na 1 stycznia 2024 roku po korektach btedéw lat poprzednich 414 5059 14 624 20 097
Catkowite dochody: - - 3224 3224
Zysk/strata netto - - 3224 3224
Zwigkszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu wtasnego 3224 3224
Stan na 31 marca 2024 roku 414 5059 17 848 23321
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Big Cheese Studio S.A.
Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2025 roku
(wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

4. Skrocone srédroczne sprawozdanie z przeptywow pienieznych

od 01.01.2025 od 01.01.2024

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do 31.03.2025 do 31.03.2024

PLN"000 PLN"000

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)

Zysk / strata brutto 339 3372
Korekty (689) (2179)
Amortyzacja 91 109
Odsetki kosztowe 16 19
Zmiana stanu rezerw 31 29
Zmiana stanu zapaséw (1026) (1173)
Zmiana stanu naleznosci (415) (267)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 615 (712)
Inne korekty - (183)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej (349) 1193
Podatek dochodowy zaptacony (12) (5)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (361) 1188

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYINEJ

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (93) (10)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (93) (10)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu (54) (97)
Odsetki od zobowigzania z tyt. leasingu (16) (19)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (70) (116)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (524) 1062
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM (524) 1062
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 6 650 9919
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU, W TYM 6127 10981

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
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1. Informacja dodatkowa do skroconego sSrodrocznego sprawozdania finansowego
Big Cheese Studio S.A. za | kwartat 2025 roku

1. Informacje ogdlne o Emitencie

Big Cheese Studio Spdtka Akcyjna (dalej: ,Emitent”, ,Spétka”, ,Jednostka”) powstata w wyniku przeksztatcenia spotki
Big Cheese Studio sp. z 0.0. w spotke akcyjng na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow spotki
Big Cheese Studio sp. z 0.0. z dnia 29 wrzesnia 2020 roku (akt notarialny Rep. A nr 3635/2020) sporzadzonego przed
notariuszem Bartoszem Walenda w Kancelarii Notarialnej Bartosza Walendy w Warszawie.

Zgodnie ze Statutem Spotka zostata zawigzana na czas nieokreslony.
Siedziba Spotki miesci sie w todzi, przy ul. Wélczanskiej 143.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla todzi — Srédmiescia, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego Spotka
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego — Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000867639.

Spétka posiada numer NIP 5213795368 oraz symbol REGON 368343870.

Spotka dziata na podstawie przepisdw ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych oraz w oparciu o Statut.
Podstawowa dziatalnoscig Emitenta jest dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych.

Na dzien 31 marca 2025 roku sktad organéw zarzadczych i nadzorujgcych w Spétce byt nastepujacy:

= Zarzad:
tukasz Debski - Prezes Zarzadu.
tukasz Wtodarczyk - Cztonek Zarzadu.

=  Rada Nadzorcza:

Grzegorz Dymek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Michat Pietrzkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,
Piotr Lembas - Cztonek Rady Nadzorczej,
Pawet Swidziriski - Cztonek Rady Nadzorczej,
tukasz Andrzejczak - Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad organdw zarzadczych i nadzorujacych Emitenta byt nastepujacy:

= Zarzad:
tukasz Debski - Prezes Zarzadu.
tukasz Wtodarczyk - Cztonek Zarzadu.

. Rada Nadzorcza:

Grzegorz Dymek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Michat Pietrzkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,
Piotr Lembas - Cztonek Rady Nadzorczej,
Pawet Swidziriski - Cztonek Rady Nadzorczej,
tukasz Andrzejczak - Cztonek Rady Nadzorczej.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie o zgodnosci

Zarzad Jednostki os$wiadcza, iz skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedle
najlepszej wiedzy, wedtug stanu na dzierh 31 marca 2025 roku, zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci. Skrécone
srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe odzwierciedla sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Spétki
w sposOb prawdziwy, rzetelny i jasny. Prezentowane skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato
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sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w szczegdlnosci w zgodnosci
z MSR 34 ,Srédroczne sprawozdania finansowe” przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi
w czasie przygotowywania skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

3. Okres objety sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi dla prezentowanego sprawozdania finansowego

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dziern 31 marca 2025 roku i obejmuje
okres pierwszych 3 miesiecy 2025 roku.

Dla danych prezentowanych w:

- skréoconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zaprezentowano poréwnywalne dane
finansowe na dzien 31 marca 2024 roku oraz 31 grudnia 2024 roku,

- skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym oraz pozycjach pozabilansowych
zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzien 31 marca 2024 roku oraz 31 grudnia 2024 roku,

- w skréconym $roédrocznym jednostkowym rachunku zyskéw i strat i skroconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw oraz w skréconym s$rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych
zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 marca 2024 roku.

4. Przyjete zasady rachunkowosci

Podczas sporzgdzania skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia
do 31 marca 2025 roku przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym (za wyjatkiem zmian MSSF oméwionych ponizej) i nalezy te dane czytac tacznie (patrz
punkt l1l.6. , Przyjete zasady rachunkowosci” rocznego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia
2024 r., opublikowanego 25 kwietnia 2025 r.). Dla omdwionych pozycji skréconego srodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego z sytuacji finansowej w punkcie IV. ,Wybrane informacje objasniajgce” przedstawiono
szczegbtowe zasady rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Jednostki jest rok kalendarzowy. Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysigcach PLN (chyba,
ze w notach szczegdétowych wskazano inaczej).

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktorych ujawnienie wymagane
jest w rocznym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.

Niektore liczby wykazane sumarycznie w niniejszym skréconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym moga
nie stanowi¢ doktadnych sum arytmetycznych wartosci wchodzacych w ich sktad z uwagi na prezentacje sprawozdania
w tysigcach PLN i stosowane zaokraglenia.

5. Wptyw zmian standardéw MSSF na skrdcone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Nowe lub zmienione regulacje MSSF/MSR oraz interpretacje KIMSF

Sporzadzajac skrocone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 marca 2025 r.
Jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci, jak przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2024,
z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére
obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2025 roku:

e  Zmiany do MSR 21, Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych — brak mozliwosci wymiany”.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na stosowane przez Emitenta zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do
dziatalnosci Spétki lub jej wynikdw finansowych.

Standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez Unie Europejska

MSSF/MSR w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska nie réznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji wydanych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian standardéw
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i interpretacji, ktére na dzien publikacji niniejszego raportu nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej
(ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

e  MSSF 19 ,Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienia”, niezatwierdzone w UE, obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie,

e  MSSF 18 , Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych”, niezatwierdzone w UE, obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: zmiany w klasyfikacji i wyceny instrumentdw finansowych”,
niezatwierdzone w UE, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026 roku
lub po tej dacie,

e Zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 ,Umowy na energie elektryczng uzaleznione od natury”, niezatwierdzone w UE,
obowigzujace w odniesieniu do okresédw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2026 roku lub po tej dacie,

e Roczne poprawki do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (wersja 11), niezatwierdzone w UE,
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2026 roku lub po tej dacie.

Zarzad Jednostki jest w trakcie analizy powyzszych zmian i oceny ich wptywu na skrécone $rédroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe.

6. Segmenty operacyjne

6.1. Informacje dotyczace segmentow operacyjnych
W oparciu o definicje zawartg w MSSF 8, dziatalno$¢ Jednostki oparta jest o:

=  produkcje i sprzedaz gier oraz aplikacji na komputery osobiste oraz inne platformy (np. konsole).

Dziatalnos$¢ ta zostata zaprezentowana w niniejszym skréconym Srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
w ramach jednego segmentu operacyjnego, poniewaz:

=  przychody ze sprzedazy oraz realizowane zyski z tej dziatalnosci przekraczajg tgcznie 75% wartosci generowanych
przez Spotke,

*  nie sg sporzadzane oddzielne informacje finansowe dla poszczegdinych kanatéw sprzedazowych, co jest zwigzane
z charakterystyka branzy,

=  w zwigzku z brakiem wydzielonych segmentéw, tj. brakiem dostepnosci odrebnych informacji finansowych dla
poszczegdlnych typdw gier, decyzje operacyjne podejmowane s3 na podstawie wielu szczegétowych analiz
i wynikow finansowych osigganych na sprzedazy wszystkich produktéw we wszystkich kanatach dystrybucji,

= Zarzad Jednostki z uwagi na specyfike dystrybucji, dokonuje decyzji o alokowaniu zasobéw na podstawie
osiggnietych i przewidywanych wynikow Spétki, jak rowniez planowanych zwrotéw z zaalokowanych zasobdw oraz
analiz otoczenia.

6.2. Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Jednostka sprzedaje swoje produkty przede wszystkim za posrednictwem internetowych platform sprzedazy takich jak Steam,
Playstation Network, Microsoft Store, Nintendo E-shop. Sprzedaz odbywa sie na rynku globalnym, a raporty dostarczane przez
poszczegdlne platformy nie dajg mozliwosci ustalenia struktury sprzedazy wedtug obszaréw geograficznych, bez koniecznosci
ponoszenia znaczacych kosztéw zwigzanych z analizg danych. W zwigzku z powyzszym, majac na uwadze postanowienia
MSSF 8 Spoétka odstapita od prezentacji przychoddw ze sprzedazy z podziatem na obszary geograficzne

6.3. Struktura przychodéw ze sprzedazy produktow

Przychéd w okresie Przychéd w okresie
Wyszczegdlnienie od 01.01.2025 Udziat od 01.01.2024 Udziat
do 31.03.2025 do 31.03.2024
Cooking Simulator 697 41,0% 2 255 55,8%
Cooking Simulator VR 752 44,3% 1408 34,8%
Cooking Simulator Pizza (DLC) 78 4,6% 167 4,1%
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Cooking Simulator Cakes and Cookies (DLC) 56 3,3% 107 2,7%
Cooking Simulator Shelter (DLC) 43 2,5% 81 2,0%
Cooking Simulator Cooking with Food Network (DLC) 16 1,0% 24 0,6%
Cooking Simulator - Sushi 58 3,4% - -
Razem: 1700 100,0% 4042 100,0%

7. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

W profilu dziatalnosci Spétki nie wystepuje zjawisko sezonowosci ani cyklicznosci.

8. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, zysk netto lub przeptywy
pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwos¢

W prezentowanym okresie $rédrocznym nie wystepowaty pozycje nietypowe ze wzgledu na rodzaj, wielkosé¢ lub
czestotliwosc.

9. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty prezentowane w poprzednich okresach
srédrocznych biezgcego roku obrotowego, lub zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byty prezentowane
w poprzednich latach obrotowych

Wyszczegdlnienie Na dz.ier’\ Zmniejszenie Zwiekszenie Nadzien
31 grudnia 2024 31 marca 2025
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 523 - 28 552
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 3 3
Odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw (2169) - - (2 169)
Rezerwa wptywajace na przychody ze sprzedazy gier* - - 69 69
Rezerwa na koszty zwigzane z grami** 30 (5) - 25
Rezerwy na pozostate koszty ustug obcych 31 - - 31
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 58 27 85

*ujete w ramach pozycji ,,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych”

**ujete w ramach pozycji ,Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate”

10. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Nie dotyczy.

11. Informacja o wyptaconych i zadeklarowanych do wyptaty dywidendach (tacznie lub w przeliczeniu na jedna akcje),
w podziale na akcje zwykte i pozostate akcje

W okresie | kwartatu 2025 r. nie dokonano wyptaty dywidendy.

12. Informacja o zdarzeniach nastepujacych po zakoriczeniu okresu Srédrocznego, ktore nie zostaty uwzglednione

w sprawozdaniu finansowym za dany okres, ktére moga w znaczacy sposob wptynacé na przyszte wyniki finansowe
Spotki

Po zakoriczeniu okresu $rédrocznego nie miaty miejsca zdarzenia mogace w znaczacy sposéb wptyngé na przyszte wyniki

finansowe.

13. Instrumenty finansowe

13.1. Aktywa finansowe

Na dzien 31 marca 2025 roku

W wartosci godziwej W wartosci Wedtug
przez pozostate godziwej przez zamortyzowanego Razem

Aktywa finansowe

catkowite dochody wynik finansowy kosztu

Aktywa trwate - - - -
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Aktywa obrotowe - - 8920 8920
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - - 2793 2793
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 6127 6127
Razem: - - 8920 8920

Na dzien 31 grudnia 2024 roku

s W wartosci godziwej W wartosci Wedtug
Aktywa finansowe
przez pozostate godziwej przez zamortyzowanego

catkowite dochody wynik finansowy kosztu
Aktywa trwate - - - -
Aktywa obrotowe - - 9029 9029
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - - 2379 2379
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 6 650 6 650
Razem: - - 9029 9029

Na dzien 31 marca 2024

. W wartosci godziwej W wartosci Wedtug
Aktywa finansowe
przez pozostate godziwej przez zamortyzowanego

catkowite dochody wynik finansowy kosztu
Aktywa obrotowe - - 14 280 14 280
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - - 3299 3299
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 10981 10981
Razem: - - 14 280 14 280

13.2. Zobowigzania finansowe

Na dzien 31 marca 2025 roku

. o W wartosci godziwej W wartosci Wedtug
Zobowiazania finansowe
przez pozostate godziwej przez zamortyzowanego

catkowite dochody wynik finansowy kosztu
Zobowiazania dtugoterminowe - - 489 489
Zobowigzanie z tytutu leasingu - - 489 489
Zobowiazania krétkoterminowe - - 2121 2121
Zobowigzanie z tytutu leasingu - - 250 250
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - - 1871 1871
Razem: - - 2121 2121

Na dzien 31 grudnia 2024 roku

. o W wartosci godziwej W wartosci Wedtug
Zobowiazania finansowe
przez pozostate godziwej przez zamortyzowanego

catkowite dochody wynik finansowy kosztu
Zobowiazania dtugoterminowe - - 244 244
Zobowigzanie z tytutu leasingu - - 244 244
Zobowiazania krétkoterminowe - - 1599 1599
Zobowigzanie z tytutu leasingu - - 343 343
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - - 1256 1256
Razem: - - 1843 1843

Na dzien 31 marca 2024 roku

P e W wartosci godziwej W wartosci Wedtug

przez pozostate godziwej przez zamortyzowanego
catkowite dochody wynik finansowy kosztu

Zobowiazania dtugoterminowe - - 504 504
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Zobowigzanie z tytutu leasingu - - 504 504
Zobowiazania krétkoterminowe - - 1823 1823
Zobowigzanie z tytutu leasingu - - 373 373
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - - 1450 1450
Razem: - - 1823 1823

13.3. Hierarchia wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Spotka na dzien 31 marca 2025 r., 31 grudnia 2024 oraz 31 marca 2024 r. nie posiadata aktywow finansowych wycenianych
wg wartosci godziwej przez wynik finansowy lub przez pozostate catkowite dochody.

Spotka nie ujawnia wartosci godziwej instrumentdéw finansowych wycenianych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w zamortyzowanym koszcie, poniewaz korzysta ze zwolnienia wynikajgcego z MSSF 7.29, ktory wskazuje, ze ,ujawnianie
informacji o wartosci godziwej nie jest wymagane, gdy wartos¢ bilansowa jest zasadniczo zblizona do wartosci godziwej,
np. w przypadku instrumentdw finansowych takich jak krétkoterminowe naleznosci i zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug”.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spdtka nie dokonata przesunie¢ miedzy poszczegélnymi poziomami hierarchii wartosci
godziwej instrumentow finansowych.

14. W przypadku instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje o zmianie sposobu (metody)
jej ustalenia

W prezentowanym okresie $rodrocznym nie wystgpita zmiana metody ustalania wartosci godziwej wycenianych
instrumentéw finansowych.

15. Informacja dotyczaca zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow

W prezentowanym okresie srédrocznym nie wystgpita zmiana klasyfikacji aktywéw finansowych.

16. Informacja o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrécenie
takiego odpisu

W prezentowanym okresie srédrocznym Spétka nie dokonywata i nie odwracata odpiséw aktualizujgcych wartosé zapasow.
17. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwraécenie takiego odpisu

W prezentowanym okresie srédrocznym Spétka nie dokonywata odpisow aktualizujgcych wartosé aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywdéw trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywdéw (poza odpisami aktualizujgcymi wartosé
zapasOw opisanymi w punkcie powyzej).

18. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

W prezentowanym okresie srédrocznym Spétka dokonata przeszacowania ponizszych rezerw:

o Na dzien o . . . Na dzien
Wyszczegdlnienie ) Zmniejszenie Zwigkszenie
31 grudnia 2024 31 marca 2025
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 3 3
Rezerwa wptywajace na przychody ze sprzedazy gier* - - 69 69
Rezerwa na koszty zwigzane z grami** 30 (5) - 25
Rezerwy na pozostate koszty ustug obcych 31 - - 31
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 58 27 85

*ujete w ramach pozycji ,,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych”
**ujete w ramach pozycji ,Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate”
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19. Informacja o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegélnienie Na dz.ier’\ Zmiana w bi-eiqcym Na dzien
31 grudnia 2024 okresie 31 marca 2025
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 523 29 552
Rezerwa na koszty z tytutu udziatu w zyskach z gier 1 1 2
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow 407 - 407
Wynagrodzenia aktywowane w ramach wartosci tworzonych gier 109 34 143
Pozostate rezerwy kosztowe 6 (6) -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 3 3
Rezerwa wptywajaca na przychody ze sprzedazy gier - 3 3

20. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W prezentowanym okresie srédrocznym Spoétka nie byta strong postepowan sadowych.

21. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W prezentowanym okresie srédrocznym nie wystgpity istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

22. Informacja o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Na dzien 31 marca 2025 r. nie wystapity istotne zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

23. Informacja o korektach btedéw poprzednich okreséw

W okresie objetym niniejszym skréconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniem korekty bteddw nie wystgpity.

W poprzednim roku obrotowym, w okresie po opublikowaniu raportu za | kwartat 2024 r., dokonano korekty btedu
poprzednich okreséw, w zwigzku z czym konieczne byto zaktualizowanie danych opublikowanych w raporcie za | kwartat

2024 r. Szczego6towe informacje na temat danej korekty zaprezentowano w nocie 111.10.5. , Informacja o korektach btedéw
poprzednich okresow” sprawozdania finansowego za rok 2024

24. Informacja o transakcjach ze stronami powigzanymi
W prezentowanym okresie srodrocznym Emitent nie dokonywat transakcji z osobami oraz podmiotami powigzanymi.

25. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istotny wptyw na
wartosc godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Spétki

Nie wystgpity.

26. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki,
w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatar naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W prezentowanym okresie srédrocznym nie wystgpity zdarzenia dotyczace niesptacenia kredytu, pozyczki lub naruszenia

postanowien umowy pozyczki.

27. Informacja o zmianach zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakonczenia

ostatniego roku obrotowego

Nie wystgpity.
IV. Wybrane informacje objasniajgce

1. Zapasy

Zapasy stanowig najistotniejsza pozycje majatku Spotki (na dzier 31 marca 2025 r. udziat w sumie bilansowej stanowit 56,8%).
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o Na dzien Na dzien Na dzien
Wyszczegoélnienie .
31 marca 2025 31 grudnia 2024 31 marca 2024
Pétprodukty i produkcja w toku 14742 13 658 12 226
Produkty gotowe 1104 1162 -
Zapasy brutto, razem: 15 846 14 820 12 226
Odpisy aktualizujace 2169 2169 2169
Zapasy netto, razem: 13 677 12 651 10 057

Zasady rachunkowosci:

Wartos¢ poczatkowa (koszt) zapaséw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne) poniesione w zwigzku
z doprowadzeniem zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia zapaséw obejmuje cene zakupu powiekszong
o cta importowe i inne podatki (niemozliwe do pdziniejszego odzyskania od wtadz podatkowych), koszty transportu,
zatadunku, wytadunku i inne koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapaséw, pomniejszang o opusty, rabaty i inne
podobne zmniejszenia. Zapasy wycenia sie w wartosci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie
sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy
pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakoriczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub
znalezienia nabywcy. W odniesieniu do zapasow koszt ustala sie stosujgc metode ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).
Produkcja w toku obejmuje tworzenie gier. Wycena w ksiegach oparta jest o koszt wytworzenia, ktory obejmuje koszty
pozostajace w bezposrednim zwigzku z danym projektem oraz uzasadniong czes$¢ kosztéw posrednio zwigzanych z danym
projektem. W momencie zakonczenia prac i ujmowania naktaddéw zwigzanych z realizacjg danego projektu nastepuje
przeksiegowanie naktadéw z Produkcji w toku na Produkty gotowe. W przypadku projektéw, dla ktérych mozliwe jest
okreslenie wiarygodnych szacunkdéw dotyczacych przychodéw ze sprzedazy okresla sie wspoétczynnik, na podstawie ktérego
rozliczana jest wartos¢ tych projektéow w koszty proporcjonalnie do ich sprzedazy. Wspdtczynnik obliczony jest na podstawie
wartosci naktadéw ukoriczonego projektu (ujetych jako Produkty gotowe) w stosunku do szacowanych przysztych
przychodéw ze sprzedazy. W przypadku projektow, dla ktérych nie jest mozliwe okreslenie wiarygodnych szacunkéw
dotyczacych przychodow ze sprzedazy i na tej podstawie okreslenie wspdtczynnika do rozliczania kosztow - przychody i koszty
rozliczane sg w stosunku 1:1. Cena nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw moga nie by¢ mozliwe do odzyskania. Odpisanie
wartosci zapasow do poziomu ich wartosci netto mozliwej do uzyskania odbywa sie na zasadzie odpiséw indywidualnych.
Analiza taka dokonywana jest na kazdy dzien bilansowy dla kazdego tytutu w toku wytwarzania oraz dla gotowych produkgji.
W przypadku produkcji w toku Spdtka szacuje zainteresowanie wytwarzanym tytutem poprzez zbieranie zapiséw
na wishlistach, aktywnosci na portalach spotecznosciowych oraz szeroko zakrojonym dziataniom marketingowym. Powyzsze
dziatania pozwalajg oceni¢, czy wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest wyzsza od poniesionych kosztéw produkcji.
W przypadku wyrobéw gotowych przyjmuje sie zatozenie, iz kazda gra powinna zwrdéci¢ koszty jej produkcji w terminie
24 miesiecy od jej produkcji. Po tym okresie koszty jej wytworzenia, ktdre nie zostaty jeszcze odpisane w ciezar wyniku
finansowego podlegajg odpisowi. W sytuacji, w ktdrej sygnaty rynkowe wskazujg, iz przychody ze sprzedazy danego tytutu nie
pokryjag kosztéw wytworzenia gry, Spétka dokonuje wczesniejszego odpisu poniesionych kosztéw.

2. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty stanowia drugg co do wielkoéci pozycje majatku Spotki (na dzier 31 marca 2025 r. udziat w
sumie bilansowej stanowit 25,4%).

o Na dzien Na dzien Na dzien
Wyszczegoélnienie .
31 marca 2025 31 grudnia 2024 31 marca 2024
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 6127 6 650 10981
Razem S$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty brutto 6127 6 650 10981

Odpis na oczekiwane straty kredytowe - - -
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty netto 6127 6 650 10981

- w tym Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania - - -

Zasady rachunkowosci:

,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” zaliczaja sie do kategorii aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego
kosztu. Obejmujg one depozyty bankowe ptatne na zgdanie, inne krétkoterminowe inwestycje z pierwotnym terminem
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wymagalnosci do 3 miesiecy (liczac od dnia ich zatozenia), o duzej ptynnosci, fatwo wymienialne na okreslone kwoty srodkow
pienieznych oraz nienarazone na istotng zmiane wartosci godziwej. Srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach VAT Spétka
klasyfikuje jako ekwiwalenty oraz srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania, z uwagi na wystepujace ograniczenia
regulacyjne w zakresie regulowania biezgcych zobowigzan za pomoca $rodkéw zgromadzonych na tych rachunkach, jak
réwniez zasilania nimi pozostatych rachunkéw biezacych (konieczne ztozenie odpowiedniego wniosku do Urzedu
Skarbowego).

3. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate stanowig trzecig co do wielkosci pozycje majatku Spétki (na dziert 31 marca

2025 r. udziat w sumie bilansowej stanowit 11,6%).

., Na dzien Na dzien Na dzien
Wyszczegoélnienie )
31 marca 2025 31 grudnia 2024 31 marca 2024

Z tytutu dostaw i ustug od podmiotéw powigzanych - - 633
Z tytutu dostaw i ustug od podmiotéw pozostatych 1630 1943 2180
Z tytutu ubezpi A i h i podatkéw (i h niz

ytutu ubezpieczen spotecznych i podatkéw (innych niz 550 261 308
dotyczacych CIT)
Z tytutu rozliczerh miedzyokresowych kosztéw 92 89 97
Przekazane $rodki pieniezne zgodnie z umowg wydawnicza
dot. Chinese Frontiers (Srodki planowane do rozliczenia 402 - -
w przysztosci)
Kaucje 75 75 75
Inne 45 11 6
Razem: 2793 2379 3299

Zasady rachunkowosci:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zaliczajg sie do kategorii aktywow finansowych wycenianych
wg zamortyzowanego kosztu. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug to naleznosci od odbiorcéw ustug Spétki, utrzymywane do
czasu ich sptaty. Na dzien bilansowy naleznosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu, uwzgledniajgc odpisy z tytutu
utraty wartosci. Naleznosci o terminie zapadalnosci ponizej 12 miesiecy (liczac od daty ich ujecia) nie podlegaja
dyskontowaniu. W ramach pozostatych naleznosci ujmowane sg gtéwnie naleznosci publicznoprawne (inne niz dotyczace
podatku dochodowego), krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz zaliczki.

W I kwartale 2025 r. Spétka nie zidentyfikowata przestanek wskazujacych na koniecznos¢ dokonania odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ naleznosci.

V. Pozostate wyjasnienia

1. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty
kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub
zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.

2. Wptyw zmian w sktadzie Grupy w trakcie okresu $rédrocznego, w tym potaczen jednostek, uzyskania lub utraty
kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, restrukturyzacji, a takze zaniechania
dziatalnosci

Nie dotyczy.

3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok,
w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie okresowym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spétka nie publikowata prognoz finansowych.
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4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu okresowego wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akgji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdlniej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze wtasnosci znacznych pakietéow akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego

Stan na dzien publikacji niniejszego raportu, tj. na dziert 30 maja 2025 r.:

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow U‘_mal_ W ogéll nej
podstawowym liczbie gtosow
JB Fundacja Rodzinna 1670177 40,39% 1670177 40,39%
Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.* 394 249 9,53% 394 249 9,53%
Kap Holding sp. z 0.0.** 212014 5,13% 212 014 5,13%
TFI Skarbiec S.A.*** 184 626 4,46% 184 626 4,46%
TFI Allianz Polska S.A.**** 110 027 2,66% 110 027 2,66%
Pozostali 1563907 37,82% 1563 907 37,82%
Razem: 4135 000 100,00% 4135 000 100,00%

* wtascicielem akcji sq Fundusze zarzqdzane przez Esaliens TFI S.A.; dane zgodnie z informacjami ujawnionymi publicznie przez akcjonariusza
** wtascicielem akcji jest Kap In S.A. (spotka zalezna Kap Holding sp. z o.0.)

*** witascicielem akcji sq Fundusze zarzqdzane przez Skarbiec TFl S.A.; dane zgodnie z informacjami ujawnionymi publicznie przez
akcjonariusza

**** wtascicielem akcji sq Fundusze zarzqdzane przez Allianz Polska TFI S.A.; dane zgodnie z informacjami ujawnionymi publicznie przez
akcjonariusza

Stan na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. na dzier 25 kwietnia 2025 r.:

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow U‘?Zia'_ W ogéllnej
podstawowym liczbie gtoséw
Silk Road Games S.A. 1713730 41,44% 1713730 41,44%
Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.* 394 249 9,53% 394 249 9,53%
Kap Holding sp. z 0.0.** 212014 5,13% 212014 5,13%
TFI Skarbiec S.A. *** 184 626 4,46% 184 626 4,46%
TFI Allianz Polska S.A. **** 110 027 2,66% 110 027 2,66%
Pozostali 1520354 36,77% 1520354 36,77%
Razem: 4135 000 100,00% 4135 000 100,00%

* wtascicielem akcji sq Fundusze zarzqdzane przez Esaliens TFl S.A.; dane zgodnie z informacjami ujawnionymi publicznie przez akcjonariusza
** wtascicielem akcji jest Kap In S.A. (spétka zalezna Kap Holding sp. z 0.0.)

*** wiascicielem akcji sq Fundusze zarzqdzane przez Skarbiec TFI S.A.; dane zgodnie z informacjami ujawnionymi publicznie przez
akcjonariusza

***¥* wtascicielem akcji sq Fundusze zarzqdzane przez Allianz Polska TFI S.A.; dane zgodnie z informacjami ujawnionymi publicznie przez
akcjonariusza

5. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta
na dzien przekazania raportu okresowego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z oséb

Na dzien 31 marca 2025 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
posiadali akcje Spétki w nastepujacej ilosci:

e tukasz Debski: 9 860 (stan na dzien 31 marca 2025 roku), 9 860 (stan na dzieri 30 maja 2025 roku),

e Grzegorz Dymek: 1 497 (stan na dzien 31 marca 2025 roku), 1 497 (stan na dzieri 30 maja 2025 roku).

6. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie toczyly sie postepowania przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.
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7. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢
istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W biezacym okresie sprawozdawczym Emitent nie udzielat poreczen kredytdéw lub poreczen pozyczki, ani tez gwarancji.

8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystepowaty transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe.

9. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedq miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

Emitent w dalszym ciggu skupia sie na monetyzacji gry Cooking Simulator oraz zwigzanej z nig wartosci intelektualnej, poprzez
opracowywanie dodatku DLC Barbecue do wersji PC, przygotowanie do publikacji nieudostepnionych dotychczas dodatkéw
DLC na konsolach Xbox i Playstation oraz przygotowaniu wersji mobilnej gry Cooking Simulator. Kluczowym projektem
prowadzonym przez Spétke pozostaje produkcja gry Cooking Simulator 2, nad ktérg prowadzone sg dalsze prace. Spoétka
skupia sie takie na przygotowaniu do premiery gry ,Chinese Frontiers” w wersji PC, ktéra jest pierwszym projektem
wydawniczym Emitenta.

10. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzern Spétki w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Emitent, zgodnie z ogtoszong strategig, konsekwentnie poszukuje mozliwosci rozwoju w obszarze wydawniczym (pierwszy
tytut: Chinese Frontiers), a takze dewelopersko-wydawniczym (pierwszy tytut: Baby Blake Guns & Glory).

Spotka odnotowata zauwazalny spadek sprzedazy gry Cooking Simulator VR w istotnym stopniu ze wzgledu na ograniczone
wsparcie techniczne i marketingowe podmiotu zewnetrznego wspotodpowiedzialnego za realizacje tego projektu. Emitent
wdrozyt projekt optymalizacyjny w tym obszarze, oczekujgc pierwszych efektéw w drugiej potowie 2025 roku.

11. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrocone srédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe

W biezgcym okresie sprawozdawczym, nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby istotny wptyw na
skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe.

12. Inne informacje, ktére sg istotne, zdaniem emitenta, do oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta

Emitent wszystkie istotne informacje przekazat w niniejszym raporcie.

Signed by /
Podpisano przez:
Podpisano przez/ Signed by:

LUKASZ DEBSKI tUKASZ
Date / Data: Dato ate: 30.05.2025 123 Magdalena fekonianicpodisony
%3:2052-05-30 mSzafir MOSiej czu k 382?65925.05.30 12:28:44
tukasz Debski tukasz Wtodarczyk Magdalena Mosiejczuk
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa
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