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1. LiSsT PREZESA ZARZADU

Drodzy Akcjonariusze,

w imieniu Zarzqdu Emitenta mam przyjemnos¢
przedstawi¢ Panistwu Raport Roczny IPO
Doradztwo Kapitatowe S.A. za 2018 r.
obrazujgcy sytuacje finansowq Spdtki oraz
najwazniejsze dla dziatalnosci Spotki
wydarzenia i dokonania z tego okresu.

W 2018 r. IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.
kontynuowato  dziatalnos¢ ~w  obszarach
swiadczenia ustug doradczych w zakresie
wprowadzania papierow wartosciowych do
zorganizowanego obrotu oraz wykonywania
obowiqzkdw informacyjnych  przez  spoftki
publiczne notowane na rynku regulowanym
oraz w alternatywnym systemie obrotu.

Rok 2018 nie byt sprzyjajgcy dla polskiego rynku
kapitatowego, miedzy innymi z takich powoddw jak odptyw kapitatu z krajowych TFI,
niepewnos¢ dotyczqca kwestii OFE i PPK, czy tez zatamanie sie rynku obligacji
korporacyjnych, ktore w szczegodlnosci wptyneto na utrate zaufania inwestoréow do rynku.
Od:zwierciedleniem niekorzystnej sytuacji na rynku kapitafowym w 2018 r. byta mniejsza
liczba debiutow na GPW oraz wieksza liczba wyjs¢ z GPW wzgledem 2017 r. Powyisze
czynniki takze wptynety na dziatalnos¢ IPO Doradztwo Kapitatowe S.A., ktora przeprowadzita
mniej projektéow zwiqgzanych z ofertami papierow wartosciowych w stosunku do lat
ubiegtych.

Zespdt IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. posiada wysokie kwalifikacje zaréwno w obszarze
wprowadzania papierow wartosciowych do zorganizowanego obrotu, jak i wypetnienia
obowigzkow informacyjnych przez spdtki publiczne, co przektada sie na jakos¢ swiadczonych
ustug i zadowolenie Klientow. Jednakze mozliwos¢ dalszego rozwoju w wyzej wymienionych
obszarach dziatalnosci poprzez pozyskanie nowych klientow bedzie uzalezniona miedzy
innymi od czynnikdw zewnetrznych tj. sytuacja na rynku kapitatowym, ktdra jak wskazano
powyzZej nie nalezy obecnie do korzystnych. Celem Spdtki jest ugruntowanie jej pozycji na
rynku ustug doradczych w Polsce w kolejnych latach. Majgc na wzgledzie zblizajgce sie
zmiany w regulacjach prawnych zwiqgzane ze wzmocnieniem nadzoru nad rynkiem
finansowym, a takze w obszarze ofert publicznych i prywatnych, Zarzqd Spotki zdecydowat o



[ ]
IPO DORADZTWO KAPITALOWE S.A. ' DORADZTWO
JEDNOSTKOWY RAPORT ROCZNY KAPITALOWE
ZAROK 2018

podjeciu dziatann zmierzajgcych do dywersyfikacji przychoddéw. Grupa IPO Doradztwo
Kapitatowe zamierza zintensyfikowac dziatania przy jednoczesnym stopniowym rozszerzaniu
dziatalnosci Grupy w zakresie doradztwa korporacyjnego, tym samym dostarczac Klientom
kompleksowq oferte poczgwszy od ustug wspierajgcych planowanie i rozwdj, poprzez
doradztwo w programach restrukturyzacyjnych, a skoriczywszy na procesach fuzji i przejec.

W toku prac nad sporzgdzeniem jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Zarzqd podjgt decyzje o utworzeniu odpisow aktualizujgcych z tytutu
utraty wartosci nastepujgcych aktywow: i) inwestycje dtugoterminowe w wysokosci
191.014,20 zt, ii) aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci
367.822,64 zt oraz iii) naleznosci krétkoterminowych w wysokosci 363.815,26 zf. Powyzsze
odpisy istotnie wptynety na prezentowane dane finansowe za rok 2018.

Na zakonczenie pragne, w imieniu Zarzqdu Spotki, podziekowac Akcjonariuszom,
Pracownikom, Radzie Nadzorczej oraz Partnerom Spétki za zaufanie, ktorym zostalismy
obdarzeni. Mamy nadzieje, iz nasze dziatania przetozq sie na poprawe wynikdw finansowych
Grupy oraz wzrost jej wartosci na gietdzie.

Z powazaniem,
Dariusz Bugajski

Prezes Zarzqgdu
IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.



[ ]
IPO DORADZTWO KAPITALOWE S.A. | DORADZIWO
JEDNOSTKOWY RAPORT ROCZNY KAPITALOWE
ZAROK 2018

2. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE IPO DORADzTWO KAPITAtOWE S.A.

01.01.2018- 01.01.2017- | 01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
PLN EUR

::‘t’:::féywnetto ze sprzedazy produktow, towarow i 1715513,58 1991287,77 | 40248541 467 701,94
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2012 056,27 2176373,85 | 472058,81 511 173,87
Zysk (strata) ze sprzedazy -296 542,69  -185 086,08 -69 573,40 -43 471,93
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -904 521,06  -106 169,13 | -212 214,31 -24 936,38
Zysk (strata) netto -1104 459,79 -120731,76 -259 122,96 -28 356,76
Aktywa trwate 878 804,21 1499 258,67 | 204 373,07 359 456,87
Aktywa obrotowe 1165506,40 1904 714,13 | 271 048,00 456 667,42
Aktywa razem 2044 310,61 3403972,80 | 475421,07 816 124,29
Kapitat wtasny 1092974,56 2197434,35 | 254180,13 526 848,97
Kapitat zapasowy 1047 097,35 1567 829,11 243 511,01 375 897,07
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 951 336,05 1206 538,45 | 221240,94 289 275,32
Zobowigzania dtugoterminowe 521 895,14 613 565,55 121 370,96 147 106,27
Zobowigzania kréotkoterminowe 299 173,60 516 019,19 69 575,26 123 718,91
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej -164 240,62  -116 833,16 -38 533,33 -27 441,08
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -93 695,00 94 507,88 -21982,26 22 197,45
Przeptywy z dziatalnosci finansowej -133 602,10 194 048,14 -31 345,07 45 576,88

Kursy przyjete do przeliczenia powyzszych danych finansowych na euro:

Podstawowe pozycje bilansu przeliczono z PLN na EUR wedtug kurséw srednich EUR/PLN ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien okresu sprawozdawczego. Natomiast podstawowe pozycje rachunku zysku i strat oraz przeptywow
pienieznych przeliczono wedtug kurséw srednich stanowigcych srednig arytmetyczng srednich kurséw NBP ogtoszonych na
ostatni dzier kazdego miesigca okresu obrotowego.

2018 2017
Sredni kurs EUR/PLN na dzien bilansowy (31 grudnia) 4,3000 4,1709
Kurs stanowigcy $rednig arytmetyczng Srednich kurséw NBP ogtoszonych na ostatni 42623 42576

dzien kazdego miesigca okresu obrotowego
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3. OSWIADCZENIA ZARZADU IPO DORADZTWO KAPITAtOWE S.A.

OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE SPORZADZENIA RAPORTU ROCZNEGO

Zarzgd IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe | dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z
przepisami obowiqzujgcymi emitenta oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowq i finansowq emitenta oraz jego wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci
emitenta i grupy kapitafowej emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji emitenta i grupy
kapitatowej emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.

Dariusz Bugajski tukasz Piasecki

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

OSWIADCZENIE ZARZADU O DOKONANIU WYBORU FIRMY AUDYTORSKIE)

Zarzgd IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa, w tym dotyczgcymi wyboru i procedury wyboru podmiotu oraz
ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
krajowego, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;.

Zarzad IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.

Dariusz Bugajski tukasz Piasecki

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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4. OSWIADCZENIE DOTYCZACE STOSOWANIA ZASAD tADU KORPORACYJNEGO

4.1. WSKAZANIE ZBIORU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO PRZYJETEGO PRZEZ IPO DORADZTWO
KAPITALOWE

W 2018 r. Spotka stosowata zasady tadu korporacyjnego okreslone w zatgczniku do Uchwaty
nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca
2010 . pt. ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”.

Dokument, o ktérym mowa powyzej dostepny jest na stronie internetowej rynku
NewConnect, w zaktadce poswieconej dobrym praktykom (https://newconnect.pl/dobre-
praktyki).

4.2. ODSTAPIENIE OD POSTANOWIEN ZBIORU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO PRZYJETEGO
PRZEZ IPO DORADZTWO KAPITALOWE

W roku obrotowym 2018 nastepujgce zasady tadu korporacyjnego nie byly w petni
stosowane przez Emitenta:

PRZYTOCZENIE NIESTOSOWANEJ ZASADY tADU
KORPORACYJNEGO

WYJASNIENIE

EZasada nri ;Spc')’fka nie stosuje ww. zasady w zakresieé

P . ., . _ i transmisji obrad walnego zgromadzenia przez :
i Spétka  powinna prowadzi¢  przejrzystg i : . . :
: . ) . . i Internet, rejestracji przebiegu obrad oraz:
i efektywng polityke informacyjng, zaréwno z: o . .
: i upubliczniania  zarejestrowanego przebiegu :

w.ykc.)rzystanlem tradycyjnych metod, jak i Z i obrad. Wszystkie istotne informacje dotyczace :
i uzyciem nowoczesnych technologii, : . . . i
L -, . 3 i zwotania i przebiegu WZ sg publikowane przez :
i zapewniajacych szybkos$¢, bezpieczerdstwo oraz : . S ) . i
) k - ) . i Emitenta raportami biezacymi oraz umieszczane
i szeroki dostep do informacji. Spétka korzystajac : . L . . i
. ) ) i na jego stronie internetowej zgodnie z:
i w jak najszerszym stopniu z tych metod, : o . . . i
) 7 o L i obowigzujgcymi przepisami prawa — zatem
i powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z : . . o . o i
P . . . ; ... ¢ i akcjonariusze nie biorgcy udziatu osobiscie w WZ :
i inwestorami i analitykami, umozliwiac : o : L L
K . . i oraz inni  zainteresowani inwestorzy majq i
i transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z : ce . . .
, o ) , i mozliwo$¢ zapoznania sie ze sprawami
i wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowad : . . . L
) . o . iporuszanymi na WZ. Spdtka nie planuje :
i przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie : . . . i
. i transmitowania obrad WZ z wykorzystaniem :
i internetowe]. : :

i sieci Internet, jak réwniez rejestrowania :
przebiegu tych obrad. Powyisze podyktowane
Ejest wysokimi kosztami realizacji, ktore by’fybyé
niewspotmierne do uzyskanych z tego tytu’fué
korzysci, w szczegdlnosci wobec braku sygnatow
: ze strony inwestoréw, co do zapotrzebowania na
stosowanie tego typu rozwigzan. E

.............................................................................................................................................................................................................................................

EZasada nr3.3 ESpé’fka nie stosuje ww. zasady w zakresieé

ootk dzi K i ‘ okreslenia pozycji Emitenta na rynku, na ktérym
| >potka prowadzi orporacyjng - Ston& + yiata. 2 uwagi na specyfike dziatalnosci :
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internetowg i zamieszcza na niej opis rynku, na
ktorym dziata emitent, wraz z okresleniem
pozycji emitenta na tym rynku.

Zasada nr 3.16

DORADZTWO
KAPITALOWE

........................................................................................................................

Emitenta oraz brak zZrédet statystycznych
: dotyczacych dziatalnosci  Spotki w  obszarze :
;doradztwa i szkolen wiarygodne oszacowanie§
jego pozycji na tym rynku nie jest mozliwe. :

........................................................................................................................

W Spoétce nie jest prowadzony szczegotowy zapis

f e . . i (pisemny, czy elektroniczny) przebiegu obrad WZ :
.Spo’rka proyvad2| . korporacyjnfal. strong i — zrédtem takich informacji moze by¢ protokét :
i internetowg i zamieszcza na niej pytania i . . .
: . ) ! i notarialny z obrad WZ, ale nie zawiera on
i akcjonariuszy  dotyczace spraw  objetych :

: porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
: walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami :

i na zadawane pytania.

pytan i odpowiedzi,é
i ktére majg miejsce w toku obrad WZ. O
: umieszczeniu  poszczegllnych  kwestii w
: protokotach WZ decyduje Przewodniczacy WZ, :
;kierujqc sie przepisami prawa, wagg danej§
sprawy oraz uzasadnionymi zadaniami
: akcjonariuszy. Uczestnicy WZ, zgodnie 7z
: przepisami Kodeksu Spétek Handlowych oraz :
: Regulaminu  WZ, majg prawo  skfadac :
: o$wiadczenia na pi$mie, ktére sa zataczane do :
: protokotéw. Zarzad Spétki uznaje, ze takie :
i zasady zapewniajg zaréwno transparentno$¢ i
Eobrad WZ, jak i zabezpieczajg Spotke przedé
ewentualnymi roszczeniami akcjonariuszy,
Ektérzy mogg nie zyczy¢ sobie upublicznieniaé
swojego wizerunku i wypowiedzi. E

i wszystkich wypowiedszi,

ot eea e e e e e e e e e e e a e e a A e AR e RN NN RN ERR R e EaRaeaearan e et annaaarnnnn et e e e e e e e e e e e e AR AR e AR e NN R NN AN AR NaERR R eaEaR e earanaearnnanan H

Zasada nr 11

éPrzynajmniej 2 razy w roku emitent, przy

: wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien :
: organizowa¢ publicznie dostgpne spotkanie z :

i inwestorami, analitykami i mediami.

;Spé’fka nie organizuje tego typu publicznyché
: spotkan. Jednoczesnie Zarzad Spétki utrzymuje :
state kontakty z zainteresowanymi dziatalnoscig
i Spotki inwestorami, analitykami i
: przedstawicielami mediow. Spdtka utworzyta
;dedykowany inwestorom adres mailowy, pod§
: ktéry moga oni kierowa¢ wszystkie swoje :
pytania i watpliwosci zwigzane z dziatalnoscig
: Spotki. Przedstawiciele Spotki uczestniczg w i
konferencjach i szkoleniach organizowanych
gprzez instytucje rynku kapitatowego, podczas§
: ktérych sa do dyspozycji zainteresowanych oséb :
: i odpowiadaja na ich pytania. Zarzad Spétki jest :
: otwarty na kontakty 'z ww. grupami :
: interesariuszy oraz spotkania w przypadku :
sygnatéw ze strony inwestoréw, analitykdw oraz
: mediow. :

........................................................................................................................

ESpo”fka nie publikuje raportéow miesigcznych z
: uwagi na fakt, iz prowadzona przez Spodtke :
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Emitent publikuje raporty miesieczne, w dziatalno$¢  cechuje  sie  stabilnoscig i
terminie 14 dni od zakonczenia miesigca (...). niezmiennoscig warunkéw funkcjonowania w tak
5 : krétkich okresach, jakimi sa okresy miesieczne. :
: Infformacje na temat zdarzen istotnych dla :
dziatalnosci Spotki przekazywane sg na biezgco w
: trybie  raportéw  biezacych, co zapewnia :
: inwestorom  staly dostep do najbardziej :
: aktualnych  wiadomosci o Spétce i jej:
: dziatalnosci. Ponadto Spétka publikuje kalendarz :
inwestora na stronie internetowej, co réwniez
: zapewnia staly dostep aktualizowanej w miare :
potrzeb wersji. Dodatkowa publikacja raportéw
miesiecznych, ktére w zasadzie stanowityby
! jedynie powtdrzenie wcze$niej przekazywanych :
informacji w  ocenie  Spétki  rodzitaby
i nieuzasadnione koszty przy braku znaczacych i
korzysci.



