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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia Wspolnikow
i Zarzadu spolki Novavis SA

Przeprowadzitem badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej, w ktérej dominujacg jednostkg jest spdtka Novavis SA z siedziba
w Warszawie, ul. Bartycka 26 paw. 58, na ktdre sktadajg sie:

e wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
e skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktory

po stronie aktywOw i pasywOw WyKazuje SUME .......cccvvriennieccnicnninsseesee e 5062 089,81 zt
e skonsolidowany rachunek zyskéw strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2015

roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujacy strate netto w wysokosci............ -160 189,01 zt
e skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za okres od

1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace wzrost kapitatu

WHBSNEED 0 KWOTE....oiieiececcrce ettt s bbb bbb s 1907 601,62 zt
e skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych za okres od

1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujacy wzrost stanu

Srodkow pienieZNyYCh 0 KWOTE.....cvvveverrirereireenersicrcnesesesaer e resessesresenens 30578,53 zt
o dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego 2z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej
odpowiedzialny jest kierownik jednostki dominujacej. Kierownik jednostki oraz cztonkowie
rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki dominujacej s zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
grupy kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pdiniejszymi zmianami), zwanej dalej
»ustawg o rachunkowosci”.

Moim zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy
kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzitem stosownie
do postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
e krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowatem

i przeprowadzitem w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, pozwalajagca na
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wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujgcg oraz jednostki zaleine zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy —
podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, jak i catosciowg ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazam,
ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Novavis SA, wbrew obowigzujacym zasadom
rachunkowosci, nie otrzymata w ustalonym terminie kompletu dokumentéw ksiegowych,
dlatego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Novavis SA nie
mogta uwzgledni¢ nastepujgcych spraw:

1) Nie zostata ustalona wartos¢ firmy (lub ujemna wartosci firmy) na dzien objecia
kontrola jednostek zaleznych, a tym samym nie dokonywano odpiséw wartosci firmy za rok
2015.

2) Nie zostata ustalona wartos¢ kapitatédw mniejszosci na dziei objecia kontrola
jednostek zaleznych, a tym samym nie dokonywano odpiséw wyniku finansowego Novavis
SA na rzecz udziatowcdéw mniejszosciowych.

3) Nie zostaty wyeliminowane w skonsolidowanym bilansie i rachunku zyskéw i strat
Grupy Kapitatowej Novavis SA wzajemne naleznosci i zobowigzania w Grupie Kapitatowe;
Novavis SA na dzien 31.12.2015 roku. Nie dokonano rowniez odpowiednich korekt w
pozostatych elementach sprawozdania finansowego, tj. w rachunku przeptywéw pienigznych
oraz w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym.

4)  Nie zostaly wyeliminowane w skonsolidowanym bilansie i rachunku zyskéw i strat
Grupy Kapitafowej Novavis SA transakcje miedzy jednostka dominujacg a jednostkami
powigzanymi Grupy Novavis SA. Nie dokonano réwniez odpowiednich korekt w pozostatych
elementach sprawozdania finansowego, tj. w rachunku przeptywéw pienieznych oraz
w zestawieniu zmian w kapitale wiasnym.

5) Kapitat zakladowy zaprezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatlowej Novavis SA nie jest zgodny z kapitatem zaktadowym jednostki
dominujacej, tj. spotki Novavis SA.

6) Sprawozdania finansowe jednostek zaleinych Grupy Kapitatowej Novavis SA
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku nie byty badane przez biegtego rewidenta.

7)  Dane poréwnawcze zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Novavis SA, tj. dane za rok 2014 dotyczg wytacznie jednostki dominujacej,
tj. Novavis SA, poniewaz w roku 2014 Spdtka ta nie miata obowigzku sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zdaniem biegtego w roku 2015 powinna by¢
dokonana wstecz konsolidacja sprawozdania finansowego za rok 2014 — w celu lepszego
zaprezentowania danych poréwnawczych.

8) Skonsolidowane sprawozdanie finansowego Grupy Kapitalowej Novavis SA
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku nie zawiera wszystkich elementow wynikajgcych
z ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 r.
w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady
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ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdar finansowych grup
kapitatlowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327, Dz. U. z 2015 r. poz. 1857),t]. migdzy innymi:

a) w aktywach bilansu nie umieszczono pozycji A.l. Wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych;

b) w pasywach bilansu nie umieszczono pozycji: B. Kapitaty mniejszoéci, C. Ujemna
wartosé firmy jednostek podporzadkowanych;

c)  w rachunku zyskéw i strat nie umieszczono pozycji: |. Zysk (strata) na sprzedazy catosci
lub czesci udziatéw jednostek podporzadkowanych, K. Odpis wartosci firmy; L. Odpis
ujemnej wartosci firmy; M. Zysk (strata) z udziatdéw w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci; R. Zyski (straty) mniejszosci;

d) w dodatkowych informacjach i objasnieniach skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie umieszczono, miedzy innymi, pozycji o nazwie: kwota wartosci firmy lub
ujemnej wartosci firmy dla kazdej jednostki objetej skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym osobno, ze wskazaniem sposobu ich ustalenia, wyjasnienie okresu ich
odpisywania oraz wysokosci dotychczas dokonanych odpiséw amortyzacyjnych lub
umorzeniowych, odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci oraz korekt z tytutu sprzedazy
czesci udziatow, do ktérych byta ona przypisana.

Moim zdaniem, ze wzgledu na wage i skutki opisanych faktéw, zatgczone
sprawozdanie finansowe nie przedstawia prawidiowo i rzetelnie wszystkich informacji
istotnych dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej Novavis SA na dzien
31 grudnia, jak tez jego wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku i nie odpowiada wymogom ustawy o rachunkowosci — dlatego nie moge
wyrazi¢ o nim opinii pozytywnej.

W przedstawionej sytuacji za bezprzedmiotowe uznatem rozpatrywanie sprawozdania
z dziatalnosci jednostki. Po rozmowie z Zarzadem spotki Novavis SA postanowiono, ie
badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostanie dokonane ponownie po
dostarczeniu niezbednych danych przez ksiegowos¢

Warszawa, 24 czerwca 2016 roku

Edward Ostrowski, biegly rewident, numer 2926 w rejestrze biegtych,
kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych:

Edward Ostrowski Biegly Rewident - numer 9 na liscie prowadzonej
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow

Colaarl.
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A. Informacje ogolne

Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej Novavis SA

Jednostkag dominujaca Grupy Kapitalowej Novavis SA jest spotka Novavis Spotka

Akcyjna (w dalszej czeSci raportu zwana spotka Novavis SA lub Spdtka). Siedziba Spotki

miesci sie w Warszawie przy ul. Bartycka 26 paw. 58 (00-716 Warszawa).

Novavis Spétka Akcyjna powstata w dniu 30 marca 2012 roku na podstawie aktu

zawigzania spotki akcyjnej i po sporzadzeniu statutu spotki w formie aktu notarialnego

w Kancelarii Notarialnej] w Jozefowie, ul. Kardynata Stefana Wyszynskiego 6A lok. 3

przed notariuszem p. Piotrem Bilewiczem (Rep. A nr 666/2013).

Przedmiot dziatalno$ci Spotki wpisany do rejestru przedsigbiorcow w dziale 3 rubr. 1 jest

nastepujacy:

e  dzialalno$¢ przewazajaca: wytwarzanie energii elektrycznej (PKD: 35, 11, Z).

e  dzialalno$¢ pozostata:

e  przesylanie energii elektrycznej (PKD: 35, 12, Z),

e  dystrybucja energii elektrycznej (PKD: 35, 13, Z),

e handel energia elektryczna (PKD: 35, 14, Z),

e roboty budowlane specjalistyczne (PKD: 43),

e handel hurtowy z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi (PKD: 46),

e handel detaliczny z wylaczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi
(PKD: 47),

e pozostala finansowa dzialalno§¢ wustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD: 64, 99, Z),

e dzialalno$¢ firm centralnych (head office), doradztwo zwigzane z zarzadzaniem (PKD:
70),

o dziatalno$¢ w zakresie architektury i inzynierii, badania i analizy techniczne (PKD: 71)..

Spétka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw pod numerem KRS: 0000417992

w dniu 16 kwietnia 2012 roku. przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,

XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Inne symbole identyfikujace

badang Jednostke to: REGON 146066939, NIP 5213629196.

Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatlowej Novavis SA jest kapital zakladowy

podmiotu dominujacego, tj. spotki Novavis SA, ktéry na dzien 31 grudnia 2015 roku

wynosi 481 250,00 zt i sktada si¢ z 4 812 500 akcji po 0,10 zI kazda. Struktura wlasnosci

kapitatu podstawowego jest nastgpujaca:

a) akcje na okaziciela serii A — 1 000 000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda i

cenie emisyjnej 1 zt, o warto$ci nominalnej 1acznej.......coeeeevvevereriennnnne. 100 000,00 zt
b) akcje na okaziciela serii B — 750 000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda i cenie

emisyjnej 1 z1, o warto$ci nominalnej facznej ......coeevvevereniccvencreniccneennnas 75 000,00 zt
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c) akcje na okaziciela serii C — 1000000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda i cenie

emisyjnej 1 zi, o warto§ci nominalnej 1acznej .......coeoevvecvnienenincveniennnn. 100 000,00 zt

d) akcje imienne serii D — 2062500 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda i1 cenie

emisyjnej 1 zt, o warto§ci nominalnej 1acznej .......ococvevveeiicccvninienncncnnee 206 250,00 zt

Akcje serii D zostaly objete przez nastgpujace podmioty:

e Marshall Nordic Limited 1762 500 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda

i cenie emisyjnej 1 zt, o warto$ci nominalnej tacznej.......c.cocoveuenenc. 176 250,00 z1

e Wojciech Zak 300 000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i cenie emisyjnej

1 zt, o warto$ci nominalnej 14CZNe] ........coccoerccecesiarerinneesiaseasessessosessasions 30 000,00 zt

Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu z badania kapital zaktadowy Spotki wynosi

842 187,50 zt isklada si¢ z 8 421 875 akcji po 0,10 zt kazda. Powiekszenie kapitatu

nastapito w drodze emisji akcji na okaziciela serii E — 3 609 375 akcji po cenie emisyjnej

0,10 zt i cenie nominalnej 1 zt o warto$ci nominalnej 13cznej .......covevvvenenene. 360 937,50 zt

W sklad Grupy Kapitatowej Novavis SA (wg stanu na dzien 31.12.2015 r.) wchodza
nastepujace podmioty:
jednostka dominujaca:

e Novavis SA w Warszawie, ul. Bartycka 26 paw. 58

jednostki zalezne:

1. CACPV sp.zo.o.

Spolka zostala zarejestrowana w dniu 29.12.2010 roku w Rejestrze Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000374405. Sygnatura akt WA.XII
NS-REJ.KRS/60876/15/519 dla Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Czas trwania Spolki jest

nieoznaczony. CAC PV sp. z 0.0. oferuje doradztwo oraz ustugi projektowe, wykonawcze
i serwisowe na rynku odnawialnych zZrodet energii (OZE), szczegdlnie z zakresu §rednich
i duzych instalacji fotowoltaicznych (PV) produkujacych prad z energii stoneczne;j.

2. SPV Energia sp. z 0.0.

Spotka zostala zarejestrowana w dniu 14.12.2012 roku w Rejestrze Przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000444396. Sygnatura akt WA.XIII
NS-REJ.KRS/10261/15/552/NIP dla Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Czas trwania
Spolki jest nieoznaczony. SPV ENERGIA sp. z 0.0. zrealizuje celowy projekt elektrowni
fotowoltaiczej o mocy 400 kW w miejscowosci Dubienka.

3. Chata sp. z 0.0.

Spétka zostata zarejestrowana w dniu 04.09.2012 roku w Rejestrze Przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000431420. Sygnatura akt OL.VIII
NS-REJ.KRS/12776/15/525 dla Sadu Rejonowego w Olsztynie, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

,Chata” sp. z o.0. zrealizuje celowy projekt elektrowni fotowoltaiczej o nazwie
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10.

11.

12

13,
14.

IL.

"MAZUR-POWER" 0 mocy 500 kW w miejscowoéci Elgnéwko, na dziatkach o tacznej
powierzchni 1,22 hektara.

4. Voolt sp. z 0.0.

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 10.10.2014 roku w Rejestrze Przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000526729. Sygnatura akt WA.XIII
NS-REJ.KRS/21155/15/812 dla Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Czas trwania Spotki jest
nieoznaczony. Jest to spotka celowa w strukturach Grupy Kapitalowej Novavis, ktéra

zaangazowana jest w dystrybucj¢ produktow i ustug zwiazanych z OZE, z naciskiem na
fotowoltaike (PV). Produkty i ustugi sg skierowane sa do klientéw indywidualnych oraz
matych i $rednich przedsigbiorcow, ze szczegdlnym naciskiem na "prosumentow" jako
potencjalnych odbiorcow.

Spolka Novavis SA nie jest znaczacym inwestorem dla zadnych podmiotéw
gospodarczych (tj. nie posiada udziatéw w jednostkach stowarzyszonych).

Na podstawie art. 57 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci jednostki
stanowiace Grupe Kapitatowa Novavis SA zostaty skonsolidowane metoda pelna.

Srednie zatrudnienie w 2015 roku w jednostkach Grupy Kapitalowej - Novavis SA
objetych konsolidacjg pelna wynosito:

0 NOVAVIS SA...oiiitiieeiertrteeeeentesee e et teseseesesie e scosaste st e ssassas e sas s sas st b snesssaes 2 osoby
e jednoStKi ZAlEZNE ....coveveuieeiriiceiiriiniiein e brak danych
Rokiem obrotowym wszystkich jednostek Grupy Kapitalowej Novavis SA jest rok
kalendarzowy.

Do wladz jednostki dominujacej (Novavis SA) naleza: Walne Zgromadzenie, Rada
Nadzorcza i Zarzad.

Sklad Rady Nadzorczej wedtug stanu na dzien 31.12.2015 r. byl nastgpujacy:

o Marek Stachura..sssmsssmssmsisssssmisggis Przewodniczacy Rady Nadzorczej
& Andrzej Klewskiowmsnsamassanmsnnsnissmmsrassens Czlonek Rady Nadzorczej
o Bugeniusz SWItoNSK ......covevveervorreerieeriseresseeeeensensaseeseniseeeene Czlonek Rady Nadzorczej

Spolka kieruje jednoosobowo Pan Wojciech Zak - Prezes Zarzadu.

Rachunkowo$é Spotki jest prowadzona przez Paniag Anng Zebrowska w imieniu biura
rachunkowego o nazwie: Kancelaria Czerniakowska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
ul. Czerniakowska 145 lok. 1 - dziatajacego na podstawie licencji Ministerstwa Finansow

uprawniajacej do prowadzenia ksiag handlowych nr 17825/2007.

Podstawowe informacje o sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy
Kapitalowej Novavis SA za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Novavis SA za poprzedni

rok obrotowy (2014) nie byto sporzadzane.

Informacje ogdlne
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I

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Novavis SA za rok
obrotowy 2015 jest pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
sporzadzanym przez Spotke.

Podstawowe informacje o podmiocie przeprowadzajacym badanie
sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitalowej Novavis SA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Novavis SA
za rok obrotowy 2015 zostalo przeprowadzone przez firme¢ audytorskg na podstawie
umowy nr 16/2016 zawartej w dniu 30 maja 2016 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego Spoltki
jednostkowego i skonsolidowanego dokonata Rada Nadzorcza uchwata nr 2/01/06/2015
z dnia 1 czerwca 2016 r. (korzystajac z uprawnien wynikajacych z § 14 ust. 2 pkt. j statutu
Spotki).

Podmiot przeprowadzajacy badanie sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej
Novavis SA za rok obrotowy 2015 jest niezalezny od kazdej ze spotek Grupy Kapitalowe;j
W rozumieniu postanowien art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 - z pdzniejszymi zmianami).

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej
Novavis SA nie byly poddane badaniu przez podmioty uprawnione do badania
sprawozdan finansowych.

IV. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy Kapitalowej Novavis SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Novavis SA sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2015 roku obejmuje:

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktory

Po stronie aktywow 1 pasywow WyKazuje SUME ....c.oovveerecrecerenrecnereneereeeeneas 5062 089,81 zt
skonsolidowany rachunek zyskéw strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2015

roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujacy stratg netto w wysokosci .............-160 189,01 zi
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za okres od

1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace wzrost kapitatu

WIASHIEEO 0 KWOTQ 1ovvivriresieee sttt e 1907 601,62 zt
skonsolidowany rachunek przeptywdw pienigznych za okres od

1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujacy wzrost stanu

Srodkow pienieznych 0 KWORE i sieisme it 30 578,53 zt
dodatkowe informacje i objasnienia.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015 zalaczone
zostato sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Novavis SA w roku 2015. Dane

Informacje ogolne
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wynikajace ze sprawozdania Zarzadu sa zgodne z danymi wynikajacymi ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badanie przeprowadzit w okresie od 1 czerwca do 24 czerwca 2016 roku na miejscu
w badanej Jednostce biegly rewident Edward Ostrowski (nr 2926 w rejestrze bieghych).

Za sporzadzenie sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej Novavis SA za rok
obrotowy 2015 odpowiedzialny jest Kierownik jednostki dominujacej. Zadaniem bieglego
bylo natomiast zbadanie tego sprawozdania i wyrazenie o nim opinii.

Badana Jednostka (podmiot dominujacy Grupy Kapitalowej Novavis SA) udostgpnita
podczas badania przez bieglego rewidenta dane i informacje dotyczace skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Dane i informacje nie byly jednak kompletne. Nie zawieraty
one wielu elementéw. Brak tych elementéw nie pozwolit bieglemu rewidentowi na
wydanie pozytywnej opinii o badanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W $wietle powyzszych ustalen nie mogta by¢ dokonana przez bieglego rewidenta analiza
weztowych wskaznikow wynikajacych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
charakteryzujacych dziatalno§é Grupy Kapitatowej Novavis SA i jej wynik, rentownosé
oraz sytuacje majatkowg za badany rok obrotowy.

Informacje na temat zasady polityki rachunkowosci

System rachunkowo$ci w spoélce Novavis SA - podmiocie dominujacym Grupy
Kapitatowej Novavis SA ustalono zarzadzeniem Prezesa Zarzadu Spotki
wprowadzajacym do stosowania od 1 maja 2012 roku dokumentacj¢ przyjetych zasad
(polityke) rachunkowosci obejmujaca: zaktadowy plan kont z wymaganym komentarzem,
wykaz ksigg rachunkowych (zbioréw tworzacych ksiggi rachunkowe), dokumentacjg
systemu przetwarzania danych przy uzyciu komputera, system ochrony danych i ich
zbioréw (w tym dowodow ksiegowych i ksiag). Zakladowa dokumentacja przyjetych
zasad (polityki) rachunkowoéci jest zgodna, zardwno z postanowieniami ustawy
o rachunkowosci, jak i specyfika oraz warunkami dziatania Spotki.

System rachunkowosci w spotkach zaleznych Grupy Kapitalowej Novavis SA nie zostat
ustalony odregbnym zarzadzeniem. Spolki te stosowaly system rachunkowosci

obowigzujacy w podmiocie dominujacym.

Informacje ogdlne
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C. Czesé szczegolowa raportu z badania
sprawozdania skonsolidowanego
Grupy Kapitalowej Novavis SA

I. Informacja o sposobie ustalenia wartosci firmy (ujemnej warto$ci firmy) na
dzien objecia kontrola jednostek zaleznych

Jednostka dominujaca, Novavis SA, na dzien 31 grudnia 2015 r. nie przedstawita
biegltemu rewidentowi dokumentacji dotyczacej sposobu ustalenia wartosci firmy (ujemne;j
warto$ci firmy) na dzien objecia kontrolg jednostek zaleznych. Mozna przyja¢ wige, zZe
warto$¢ firmy z konsolidacji nie byta ustalana.

Zgodnie z przepisami art. 60 ustawy o rachunkowos$ci w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym powinna zosta¢ wylagczona wyrazona w cenie nabycia warto§é
udzialow posiadanych przez spotke Novavis SA z ta czgdcig wycenionych wedlug wartosci
godziwej aktywdw netto jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi spotki Novavis SA
na dzien sprawowania nad nimi kontroli. Powstata rdznica powinna by¢ ujeta w bilansie jako
warto$¢ firmy z konsolidacji (lub ujemna warto$é firmy z konsolidacji).

Na dzien objecia kontrola spotek zaleznych nie sporzadzano bilansu.

II. Skutki nabycia dodatkowych udzialéw jednostek objetych konsolidacja

Warto$¢ udziatow spotki Novavis SA w spélce zaleznej SPV ENERGIA Sp. z 0.0. na
dziefi 31 grudnia 2015 roku wynosi 2 015 000,00 zi. Na poczatek roku obrotowego 2015
warto$¢ tych udziatow wynosita 500 000,00 zt. W marcu 2015 roku nastgpilo podwyzszenie
kapitatu zaktadowego SPV ENERGIA Sp. z 0.0. o kwote 1 515 000,00 zi. Cato$¢ udziatéw
w podwyzszonym kapitale zostala objgta przez spotkg Novavis SA. Na dzien podwyzszenia
kapitatu nie byl sporzadzony bilans. Nie byla wigc réwniez ustalana warto$¢ firmy z
konsolidacji w zwiazku z objeciem nowych udziatow.

III. Skutki sprzedazy udzialow jednostek objetych konsolidacja

Podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
Novavis SA nie zostala przedstawiona bieglemu rewidentowi informacja o transakcjach
dotyczacych sprzedazy udzialow jednostek zaleznych od Novavis SA. Mozna wigc przyjaé, ze
transakcje takie nie wystapity.

IV. Konsolidacja kapitalow i ustalenie kapitalu mniejszosci, korekty

Jednostka dominujaca dokonata konsolidacji sprawozdan finansowych w ten sposob, ze
zsumowala poszczegdlne elementy sprawozdania finansowego (bilansu, rachunku zyskéw i
strat, zestawienia zmian w Kkapitale, rachunku przeptywow pienieznych a nastgpnie

wyeliminowala z facznego bilansu udziaty w jednostkach zaleznych i kapitaty tych jednostek.

Czes$¢ szezegdtowa raportu z badania
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Nie dokonano:

e wyliczenia warto$ci firmy (ujemnej wartosci firmy)

¢ nie dokonano odpis6w warto$ci firmy (ujemnej wartosci firmy) za rok 2015,

¢ nie ustalono kapitaléw mniejszosci na dzien objecia kontrola jednostek zaleznych,
e nie dokonano odpisania wyniku finansowego Novavis SA na rzecz udzialowcow

mniejszosciowych,

V. Informacja o wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéow
wewnetrznych jednostek objetych konsolidacja

1. Wzajemne naleznoSci i zobowiazania

Wzajemne naleznoéci i zobowiazania w Grupie Kapitalowej Novavis SA na dzien
31.12.2015 roku nie zostaly wyeliminowane w skonsolidowanym bilansie Grupy Kapitatowej
Novavis SA. Nie dokonano rowniez odpowiednich korekt w pozostalych elementach
sprawozdania finansowego, tj. w rachunku przeplywdow pienig¢Znych oraz w zestawieniu
zmian w kapitale wlasnym.

2.  Wzajemne transakcje - przeplyw towaréow i ushug

Warto$ci transakcji miedzy jednostka dominujaca a jednostkami powigzanymi Grupy
Novavis SA nie zostaly wyeliminowane w skonsolidowanym bilansie i1 rachunku zyskow 1
strat Grupy Novavis SA: Nie dokonano réwniez odpowiednich korekt w pozostalych
elementach sprawozdania finansowego, tj. w rachunku przeplywoéw pienigznych oraz

w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym.

VI. Kompletno$é i poprawno$¢ dokumentacji konsolidacyjnej

1. Jednostka dominujaca, tj. Novavis SA przedstawila bieglemu dokumentacje
konsolidacyjng za rok obrotowy 2015 obejmujaca wylacznie sprawozdania finansowe
jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej Novavis SA oraz sprawozdanie
faczne.

2. Nie zostaly przedstawione bieglemu nast¢pujace elementy dokumentacji konsolidacyjnej:

e wszelkie korekty dostosowawcze sprawozdan finansowych jednostek objetych
konsolidacja;

e dokumentacja dotyczaca konsolidacji kapitalu, tj. ustalenia wartosci firmy z konsolidacji;

e wszelkie wylaczenia dokonywane w trakcie konsolidacji.

3. Dokumentacja konsolidacyjna nie spelnia wigc wymogdéw rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 r. w sprawie szczegolowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327, Dz. U. z 2015 r.
poz. 1957).

Cze$é szczegdtowa raportu z badania
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VII. Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Novavis SA za rok
obrotowy 2015 nie zostalo sporzadzone w pelni zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowo$ci 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25
wrze$nia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki, zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitatowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327, Dz. U. z 2015 r. poz. 1957).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno zostaé sporzadzone na podstawie
sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej Novavis
SA i zestawione w taki sposdb, jakby Grupa stanowita jedna jednostke.

Po podsumowaniu poszczegdlnych sprawozdan finansowych powinny by¢ dokonane
wylaczenia (korekty konsolidacyjne). Korekty konsolidacyjne powinny dotyczyé
wzajemnych nalezno$ci i zobowiazan, oraz przychodéw, kosztéw i wynikoéw operacji
dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja. Wylaczeniom podlegaé rowniez
powinna warto§¢ posiadanych udzialéw przez jednostke dominujaca w kapitatach
jednostki zalezne;.

Korekty i wytaczenia konsolidacyjne nie zostaly przeprowadzone.

D. Podsumowanie wynikow badania

Bieglemu rewidentowi w trakcie badania nie udostgpniono kompletu dokumentéw, z
powodu niewywiazania si¢ przez Biuro Ksiggowe z obowigzujacych termindw, co zostato
potrwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Novavis SA
polegato glownie na:

badaniu prawidlowosci 1 rzetelnoSci przygotowanego przez Zarzad podmiotu
dominujacego skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

badaniu dokumentacji konsolidacyjne;;

ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

badaniu poddana zostala roéwniez informacja dodatkowa do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie
z obowigzujacymi w tej mierze przepisami prawa oraz krajowymi standardami rewizji
finansowej wydanymi przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.
Konsekwencja nieotrzymania kompletu dokumentéw od Biura Rachunkowego Jednostka
dominujaca Grupy Kapitatlowej Novavis SA, wbrew obowigzujacym zasadom
rachunkowos$ci, w skonsolidowanych sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej

Novavis SA za rok 2015 nie mogla uwzgledni¢ nastgpujacych spraw:

Cze$¢ szczegdlowa raportu z badania
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1) Nie zostala ustalona warto$¢ firmy (lub ujemna wartoéci firmy) na dzien objgcia
kontrolg jednostek zaleznych, a tym samym nie dokonywano odpiséw wartosci firmy za
rok 2015.

2) Nie zostala ustalona warto$¢ kapitaléw mniejszoSci na dzien objegcia kontrola
jednostek zaleznych, a tym samym nie dokonywano odpisoéw wyniku finansowego
Novavis SA na rzecz udzialowcoéw mniejszosciowych.

3) Nie zostaly wyeliminowane w skonsolidowanym bilansie i rachunku zyskéw i strat
Grupy Kapitalowej Novavis SA wzajemne naleznoSci i zobowigzania w Grupie
Kapitatlowej Novavis SA na dzien 31.12.2015 roku. Nie dokonano réwniez odpowiednich
korekt w pozostatych elementach sprawozdania finansowego, tj. w rachunku przeptywoéw
pienieznych oraz w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym.

4) Nie zostaly wyeliminowane w skonsolidowanym bilansie i rachunku zyskow i strat
Grupy Kapitatowej Novavis SA transakcje migdzy jednostkgq dominujaca a jednostkami
powiazanymi Grupy Novavis SA. Nie dokonano réwniez odpowiednich korekt w
pozostalych elementach sprawozdania finansowego, tj. w rachunku przeplywow
pienieznych oraz w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym.

5) Kapitat zaktadowy zaprezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitalowej Novavis SA nie jest zgodny z kapitalem zaktadowym jednostki
dominujacej, tj. spotki Novavis SA.

6) Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych Grupy Kapitalowej Novavis SA
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku nie byty badane przez biegtego rewidenta.

7) Dane poréwnawcze zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Novavis SA, tj. dane za rok 2014 dotycza wylacznie jednostki
dominujacej, tj. Novavis SA, poniewaz w roku 2014 Spétka ta nie miata obowigzku
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

8) Skonsolidowane sprawozdanie finansowego Grupy Kapitalowej Novavis SA
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku nie zawiera wszystkich elementow
wynikajacych z ustawy o rachunkowoéci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
25 wrzes$nia 2009 r. w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki, zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitatowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327, Dz. U. z 2015 r. poz. 1957)t].
miedzy innymi:

a) w aktywach bilansu nie umieszczono pozycji A.Il. Warto$¢ firmy jednostek
podporzadkowanych;

b) w pasywach bilansu nie umieszczono pozycji: B. Kapitaly mniejszosci, C. Ujemna
warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych;

c) w rachunku zyskow i strat nie umieszczono pozycji: . Zysk (strata) na sprzedazy
cato$ci lub czeSci udziatéw jednostek podporzadkowanych, K. Odpis wartosci firmy; L.

Cze$¢ szczegbdtowa raportu z badania
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Odpis ujemnej wartoéci firmy; M. Zysk (strata) z wudzialobw w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci; R. Zyski (straty) mniejszosci;

d) w dodatkowych informacjach i objasnieniach skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie umieszczono, miedzy innymi, pozycji o nazwie: kwota warto$ci firmy
lub ujemnej wartosci firmy dla kazdej jednostki objetej skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym osobno, ze wskazaniem sposobu ich ustalenia, wyjasnienie okresu ich
odpisywania oraz wysokosci dotychczas dokonanych odpiséw amortyzacyjnych lub
umorzeniowych, odpiséw z tytutu trwatej utraty warto$ci oraz korekt z tytutu sprzedazy

czgSci udziatow, do ktérych byta ona przypisana.

E. Informacje koncowe

Raport z badania zawiera 11 stron kolejno ponumerowanych.

Warszawa, 24 czerwca 2016 roku

Edward Ostrowski, biegty rewident, numer 2926 w rejestrze biegtych,
kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych:

Edward Ostrowski Biegty Rewident - numer 9 na liScie prowadzonej
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw

C ol

Czgs¢ szczegdlowa raportu z badania
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