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I. PODSTWOWE INFORMACJE O SPOLCE 1 JE] ORGANACH
WYKONAWCZYCH

1. Podstawowe informacje o Spétce

Adres (siedziba): Wroclaw ul. Teatralna 10-12.
Telefon: 7134880 10

Fax: 71343 89 87

Adres Email: kontakt@cfiholding.pl
Kontakt Dla Inwestorow: ir@cfiholding.pl

Strona WWW www.cfiholding.pl

LEI LEI 259400]PS8B452HK4Y54
ISIN PLINTKS00013

2. Rada Nadzorcza jako organ Spotki

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad funkcjonowaniem Spotki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnos$ci, dzialajac na podstawie ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeksu
spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z dnia 8 listopada 2000 r. z pézn.zm.), Statutu Spo6tki,
Regulaminu Rady Nadzorczej CFI Holding Spoétka Akcyjna oraz innych obowigzujacych
przepisow prawa. Czlonkowie Rady Nadzorczej respektuja Dobre Praktyki Spotek Notowanych
na GPW, w zakresie przyjetym przez Spoltke.

Do zadan Rady Nadzorczej nalezy w szczegolnosci ocena sprawozdan finansowych Spotki oraz
sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spotki w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak
1 ze stanem faktycznym, oraz wnioskoéw Zarzadu co do podziatu zyskéw i pokrycia strat, a takze
przekazywanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej

oceny.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa pigé lat.

Czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje 1 odwoluje Walne Zgromadzenie.

Mandat czlonka Rady Nadzorczej, powolanego przed uplywem danej kadencji Rady

Nadzorczej wygasa réwnoczes$nie z wygasnieciem mandatéw pozostalych czlonkéw Rady

Nadzorczej.



Dla waznosci uchwal Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich

cztonkéw Rady Nadzorczej.

3. Skfad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2025 roku.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2025 przedstawiaft si¢ nastgpujaco:

1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Joanna Feder-Kawczyniska
2. Czlonek Rady Nadzorczej - Marta Sobala

3. Czlonek Rady Nadzorczej - Jacek Klosinski

4. Czlonek Rady Nadzorczej - Maciej Rozniata

5. Czlonek Rady Nadzorczej - Zbigniew Rozniata

4. Sktad Rady Nadzorczej po dacie przypadajacej na zakonczenie roku obrotowego

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 29 maja 2025 przedstawial si¢ nastgpujaco:

1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Joanna Feder-Kawczynska
2. Czlonek Rady Nadzorczej - Marta Sobala

3. Czlonek Rady Nadzorczej - Jacek Klosinski

4. Czlonek Rady Nadzorczej - Maciej Rozniata

5. Czlonek Rady Nadzorczej - Zbigniew Rozniata

5. Skfad Zarzadu po dacie przypadajacej na zakonczenie roku obrotowego



W okresie sprawozdawczym sklad Zarzadu Spétki nie ulegal zmianie, w okresie od 1
stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku funkcje Prezesa Zarzadu CFI Holding S.A. petnita

Pani Teresa — Kawczynska.

6. Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2025 roku

Na dzien 31 grudnia 2025 r. Zarzad dzialal w skladzie jednoosobowym w osobie Pani

Teresy Kawczynskiej — Prezesa Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Spoétki pracowal w skladzie:

Pan Arkadiusz Matejczyk — Prezes Zarzadu

Zarzad jest powolywany na 5-letnig kadencje.

II. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZE] JAKO
ORGANU SPOLKI W 2025 ROKU

Sprawozdanie Rady Nadzorczej CFI Holding S.A. z siedziba we Wroctawiu z dzialalnosci
w roku obrotowym od 01.01.2025 do 31.12.2025 wraz z oceng Rady Nadzorczej, systemu kontroli

wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki.

1. Wstep

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza zgodnie z art. 382 § 3 k.s.h. sprawowala staty
nadzér nad dziatalnos$cia Spoltki we wszystkich dziedzinach jej dzialalnosci, kontrolujac biezaca
sytuacj¢ 1 dziatania Spélki, monitorujac wyniki ekonomiczno-finansowe, sytuacj¢ rynkowsa oraz
przewidywany rozwdj dzialalnodci, z uwzglednieniem oceny i analizy dzialan podejmowanych
przez Zarzad Spotki. W omawianym okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza bardzo dokladnie
przeanalizowala dzialania dotyczace aktywéw Emitenta oraz wyrazila swoje opinie i rekomendacje

w powzietych uchwatach.

2. Dziatania Nadzorcze i kontrolne Rady Nadzorczej w roku 2025.

Dziatania Nadzorcze i kontrolne Rady Nadzorczej w roku 2025 dotyczyly miedzy innymi:



e Dokonania oceny sprawozdania Zarzadu CFI Holding S.A. z dzialalnosci Spotki w 2025
roku oraz sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2025;

e Dokonania oceny sprawozdania Zarzadu CFI Holding S.A. z dzialalnosci Grupy
Kapitatowej CFI Holding S.A. za rok obrotowy 2025 oraz skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za rok obrotowy 2025;

e Dokonywania oceny wnioskéw przektadanych przez Zarzad do rozpatrzenia Walnego
Zgromadzenia;

* Omowienia z Zarzadem wynikéow finansowych 1 ogolnej sytuacji Spotki oraz Grupy
Kapitatowej odpowiednio za pierwszy kwartal 2025 roku, za pierwsze potrocze 2025 roku

oraz trzeci kwartal 2025 roku.

Rada Nadzorcza zapoznala si¢ ze stanowiskiem niezaleznego bieglego rewidenta z badania
rocznego sprawozdania finansowanego Spotki CFI Holding S.A. za okres od dnia 1 stycznia 2025
roku do 31 grudnia 2025 roku, jak réwniez stanowiskiem niezaleznego bieglego rewidenta z

badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2025.

3. Audyt.

Rada Nadzorcza Spotki od lipca 2020 roku peini funkcje Komitetu Audytu.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej w funkcji Komitetu Audytu w zakresie niezaleznosci,
posiadania wiedzy i umiej¢tnosci w zakresie rachunkowosci 1 badania sprawozdan finansowych
oraz wiedzy i umiejetnosci w zakresie branzy spetnia wymogi Ustawy o bieglych rewidentach,

firmach audytorskich oraz o nadzorze publicznym z dnia 11 maja 2017 r. (z. p6ézn. zm.).

Zadania okreslone w art. 86 ust.7 ustawy z dnia 07 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz.649 z 2009 r.) realizowane s3 z mocy przepisow prawa przez cala
Rad¢ Nadzorcza Spotki, w ramach jej obowiazkéw. W Radzie Nadzorczej zasiadaja cztonkowie

posiadajacy odpowiednie kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finanséw.

Rada Nadzorcza uczestniczyla w procesie sporzadzania sprawozdania finansowego oraz

sprawozdania zarzadu z dzialalno$ci, wspoltpracowala z Bieglym Rewidentem podczas rocznego



Badania Spotki z zaleceniem przekazania wszelkich informacji mogacych wplyna¢ na wynik

badania.

4.

Istotne zagadnienia, ktérymi zajmowata si¢ Rada Nadzorcza.

Do istotnych zagadnien, ktérymi zajmowata si¢ Rada Nadzorcza nalezy zaliczyc:

III.

1.

staly nadzor nad osiaganymi przez Spotke wynikami ekonomiczno-finansowymi
oraz realizacja rozwoju i dywersyfikacji przychodéw w 2025 roku;

rekomendacje oraz opiniowanie wnioskow informacyjnych Zarzadu w sprawie inwestycji
kapitatowych CFI Holding S.A., podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej CF1
Holding S.A. oraz wnioskéw kierowanych do Walnego Zgromadzenia;

monitorowanie realizacji inwestycji w obszarze nieruchomosci inwestycyjnych oraz
odnawialnych zrédel energii, w tym omawianie decyzji o powolaniu podmiotéw celowych
oraz ksztaltu proponowanych przez Zarzad inwestycji w celu najefektywniejszego
wykorzystania aktywow spotki;

monitorowanie dzialan Zarzadu w obszarze porzadkowania struktury CFI Holding S.A. i

Grupy Kapitalowej Emitenta.

SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZE] Z WYNIKOW OCENY
SPRAWOZDAN ZARZADU Z DZIAEALNOSCI EMITENTA I GRUPY
KAPITALOWE] W ROKU 2025 ROKU, SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
ZA 2025 ROK, ORAZ WNIOSKU W SPRAWIE PODZIALU ZYSKU CFI
HOLDING S.A.ZA 2025 ROK.

Zakres prac Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym.

GIéwnymi tematami posiedzen Rady w 2025 r. byly:

analiza wynikoéw kwartalnych, pélrocznych i rocznych Spotki,
ocena sprawozdania finansowego Spotki oraz Grupy Kapitalowej za 2025 r. sprawozdania
Zarzadu z dzialalno$ci Spotki, wniosku w sprawie podziatu zysku oraz sprawozdanie Rady

Nadzorczej z wynikow tej oceny,

opiniowanie projektéw uchwatl walnych zgromadzen;



* zaopiniowanie decyzji Zarzadu dotyczacych aktywow spolki oraz dzialan podejmowanych
w stosunku do spélek celowych oraz ich planowanego wykorzystania;
* zaopiniowanie planéw Zarzadu w przedmiocie akwizycji nowej dzialalnosci.

* Stosowanie Dobrych Praktyk Spélek Notowanych na GPW.

W kregu zainteresowania Rady znajdowalo si¢ réwniez otoczenie Spotki, tj. dziatalnoséc

firm konkurencyjnych 1 jej pozycja na tle sektora branzowego.

Rada Nadzorcza stuzyla Zarzadowi glosem doradczym, co bylo mozliwe dzigki
wykorzystaniu wiedzy 1 doswiadczenia zawodowego Czlonkéw Rady. Formulowala zalecenia i
uwagi, jak rowniez przekazywala niezbedne wskazowki oraz zapewniata wsparcie decyzyjne dla

dzialan Zarzadu.

2. Ocena pracy Rady Nadzorczej w 2025 roku.

Rada Nadzorcza, w swojej ocenie, wlasciwie, rzetelnie i efektywnie sprawowala kolegialnie
nadzér nad dzialaniami Zarzadu Spotki we wszystkich obszarach dzialania Spotki 1 wykonywata
swoje obowiazki zgodnie z Kodeksem spotek handlowych, ze Statutem Spotki, Regulaminem Rady
Nadzorczej, przyjetymi przez spoltke zasadami tadu korporacyjnego okreslonymi w Dobrych
Praktykach Spoétek Notowanych na GPW, jak réwniez zgodnie z innymi obowiazujacymi

przepisami prawa.

Wszystkie posiedzenia odbywaly si¢ w skladzie i1 trybie umozliwiajacym podejmowanie
prawnie wigzacych uchwal. Glosowanie nad poszczegdlnymi uchwalami odbywalo sie z
zachowaniem zasad okreslonych w Regulaminie Rady Nadzorczej, a uchwaly w wigkszosci
zapadaly jednomyslnie. Czlonkowie Rady Nadzorczej wykazali zaangazowanie i dyscypling.
Wspotpraca Rady Nadzorczej z Zarzadem ukladata si¢ poprawnie i zapewniala odpowiedni

poziom wiedzy na tematy dotyczace wszystkich sfer dzialalnosci Spotki.

3. Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny sprawozdan finansowych oraz sprawozdan

z dziatalnos$ci Emitenta i Grupy Kapitatowej za 2025 rok.

Dzialajac na podstawie art. 382 § 3 Ki.s.h. oraz § 18 ust. 2 pkt a i b Statutu Spotki, Rada

Nadzorcza poddata ocenie:



Roczne sprawozdanie finansowe CFI Holding S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2025
roku do 31 grudnia 2025 roku, na ktére sktadaja si¢: bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2025 roku, rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z innych catkowitych dochoddw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za
okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku, oraz informacje dodatkowe o
przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych informacjach objasniajacych,

obejmujace:

o bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2025 roku, ktéry po stronie aktywow i
pasywow zamyka si¢ suma 917 551 tys zl;

o rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy 2025 wykazujacy zysk netto w kwocie 3
389 tys zt.

O zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy 2025 wykazujace
zwigkszenie o kwotg 3 389 tys. zl.

o rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy 2025 wykazujacy zmniejszenie
stanu §rodkéw pienig¢znych do kwoty 34 tys zt

o dodatkowe informacje i objasnienia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej CFI Holding S.A.za rok
obrotowy od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku, na ktére sktadaja sie:
skonsolidowany bilans sporzadzony na dziedn 31 grudnia 2025 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z zyskow 1 strat, skonsolidowane sprawozdanie z innych calkowitych
dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia
2025 roku, informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz

inne informacje objasniajace, obejmujace:

o skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy 2025 wykazujacy zysk
netto w wysokosci 21 325 tys$ z1;

o skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31
grudnia 2025 roku, ktére po stronie aktywéw 1 pasywow wykazuje sume 1 613 363
tys zt;

o skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy 2025

wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 21 325 tys zl;



o skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych za rok obrotowy 2025
wykazujace zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych do kwoty 19 304 ty§ zt

o dodatkowe informacje i objasnienia.

* Sprawozdanie Zarzadu CFI Holding S.A. z dzialalnosci Emitenta i sprawozdanie z
dziatalno$ci Grupy Kapitalowej CFI Holding S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2025 roku
do 31 grudnia 2025 roku.

Rada Nadzorcza ocenia, ze sprawozdanie finansowe CFI Holding S.A. za rok obrotowy od 1
stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku, jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi
Spotke przepisami, jest zgodne z ksiggami i dokumentami Spotki, jak i ze stanem faktycznym, oraz
ze przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Spotki na dziend 31 grudnia 2025 roku, jak tez jej wyniku finansowego i przeplywéw
pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku.

Rada Nadzorcza ocenia, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;j
CFI Holding S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku jest zgodne
co do formy i treSci z obowiazujacymi Grupe przepisami prawa, jest zgodne z ksiggami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, oraz Ze przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie
informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej na dzien 31
grudnia 2025 roku, jak tez jej skonsolidowanego wyniku finansowego i1 skonsolidowanych

przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku.

Rada Nadzorcza ocenia, ze sprawozdanie Zarzadu CFI Holding S.A. z dzialalnosci
Emitenta 1 sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy od 1 stycznia 2025
roku do 31 grudnia 2025 roku zostato sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
1 jest zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.

W zwiazku z powyzszym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia ww. sprawozdania za rok
zakoficzony 31 grudnia 2025 r. i wedlug swojej najlepszej wiedzy stwierdza, ze sprawozdanie
finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa, oraz ze dane zawarte
w tym sprawozdaniu prawidlowo charakteryzuja sytuacje majatkowsa oraz odzwierciedlajg rzetelnie

1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wynikéw dziatalno$ci gospodarczej, rentownosci 1



przeplywow pieni¢znych w okresie objetym badaniem. Wartosci podane w sprawozdaniu sa

zgodne z dokumentami Spotki.

4. Ocena wniosku zarzadu w sprawie podziatu zysku spotki za 2025 rok.

CFI Holding S.A. zakonczyta 2025 rok zyskiem netto w kwocie 3 389 tys. z1.

Rada Nadzorcza, wykonujac swoje obowigzki statutowe, zapoznala si¢ z wnioskiem Zarzadu
co do sposobu podzialu zysku Spotki za 2025 r. i postanawia przychyli¢ si¢ do opinii Zarzadu
Spotki 1 zarekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenie zysku w wysokosci 3 389 tys.

zt za rok obrotowy 2025 dziatalnosci Spoétki na kapitat zapasowy.

5. Ocena sytuacji Spotki w 2025 roku z uwzglednieniem oceny systemu kontroli
wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spo6tki, dokonana przez

Rade¢ Nadzorcza.

Rada Nadzorcza, dzialajac w mysl implementowanych przez Spélke zasad ladu
korporacyjnego, zawartych w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW?”,
dokonala oceny sytuacji sp6tki CFI Holding S.A. w 2025 roku.

Rok 2025 byl rokiem aktywnej pracy poswigconej przede wszystkim na stabilizacji sytuacji
finansowej Spotki na tle otoczenia rynkowego, tym bardziej w obliczu zupelnie niespotykanej od
lat dziewi¢édziesiatych inflacji, sytuacji geopolitycznej spowodowanej wybuchem w dniu 24 lutego
2022 roku konfliktu zbrojnego w Ukrainie, ktéry trwa do dnia dzisiejszego, jak réwniez sytuacji
politycznej na Bliskim Wschodzie, ktore to czynniki w znaczacym stopniu wplynely na sytuacje
wielu segmentow rynku, a takze dzialaniami podjetymi przez Prokurature Regionalng w Fodzi
wobec funkcjonariuszy Emitenta oraz jednostek powiazanych 1 wspolpracujacych oraz
wynikajacymi z ogloszenia upadlodci jednego z istotnych kontrahentéw spotki zaleznej od
Emitenta, tj. Glob Investment Sp. z o.0. z siedziba w Y.odzi, od ktérej to spotki Central Fund of
Immovables Sp. z 0.0. dzierzawi hotel Kr6l Kazimierz oraz Hotel Masuria. Powyzsze bylo zarazem
asumptem do weryfikacji planéw dotyczacych wykorzystania posiadanych przez Grupe Kapitatows
CFI Holding S.A. aktywow. Przedmiot dzialalnosci Emitenta byl kontynuowany w wielu
segmentach branzowych m.in. w szeroko pojetych sferze: hotelarskiej, gastronomicznej,
budownictwa 1 mieszkalnictwa, wynajmu nieruchomosci komercyjnych, maszyn i sprzetu

budowlanego, ochrony zdrowia i rekreacji, handlu hurtowym artykutami chemicznymi oraz tzw.



poétproduktami do przemystu odziezowego, ustug budowlanych oraz wynajmu specjalistycznego
sprzetu budowlanego. Podmioty wchodzace w sklad Grupy od lat specjalizuja sie w
poszczegdlnych branzach, gdzie zdecydowanie ugruntowaly swoje pozycje rynkowe w zakresie

oferowanych produktow i ustug.

Profil dziatalnosci spotki wiodacej CFI HOLDING S.A. obejmuje natomiast gléwnie
proces zarzadzania grupa kapitalowa — zarzadzanie holdingiem, nadzér nad efektywnoscia
zarzadzania aktywami jednostek zaleznych oraz optymalizacje dzialalnosci jednostek w grupie
poprzez wielopoziomowsg analiz¢ procesow biznesowych. Kluczowymi aktywami Spolki sq z jedne;j
strony - wieloletnie do$wiadczenie w prowadzeniu biznesu a z drugiej - posiadane zasoby
materialne 1 niematerialne, za pomoca ktérych w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci grupa

kapitalowa realizuje niemal polowe skonsolidowanych przychoddw 1 osigga zysk.

Dziatania operacyjne pomimo wielu niesprzyjajacych okolicznosci finalnie pozwolily na
zamknigcie roku obrachunkowego zyskiem na poziomie 3 389 tys zt. Opisane wyzej dzialania, daja

podstawy do optymistycznych zatozen na dalsze okresy.

Na przestrzeni 2025 roku aktualny Zarzad podejmowal dzialania, ktére przyniosty Spoélce
wymierne efekty zarowno w sferze rynkowej, jak tez organizacyjnej oraz finansowej. Spotka i
Grupa Kapitalowa CFI Holding S.A. posiadaja potencjal umozliwiajacy dalszy wzrost wartosci
generowanego biznesu oraz wzmacniania pozycji na rynku, nawet w warunkach niestabilnej

koniunktury gospodarcze;.

O wszelkich zmianach przedmiotowej sytuacji Zarzad informuje akcjonariuszy w drodze

raportéw biezacych.

W ramach zarzadzania ryzykiem Spétka realizuje dzialania polegajace na weryfikacii i
uzgadnianiu zasad zarzadzania obejmujacych ryzyka w obszarach strategicznym, operacyjnym,

finansowym i prawnym.

W ocenie Rady Nadzorczej, Zarzad wlasciwie identyfikuje ryzyka wystepujace w
dzialalnosci Spélki i skutecznie nimi zarzadza, przez co maksymalnie zostaje ograniczony wplyw
negatywnych zjawisk na realizacj¢ przez Spotke zadan gospodarczych. Dzialania podejmowane
przez Zarzad, opisane w sprawozdaniach, sa gwarancja realizacji optymalnej strategii rozwoju oraz

budowania pozycji rynkowej Spotki w przysztosci.



Ocene swoja Rada Nadzorcza formuluje w oparciu o sprawowany w okresie
sprawozdawczym biezacy nadzoér nad dziatalnoscia Spotki, przeglad kluczowych spraw Spolki i
dyskusje prowadzone na posiedzeniach Rady, a takze na podstawie analizy przedstawionych

sprawozdan.

6. Stanowisko Rady Nadzorczej zwigzane z brakiem wydania opinii przez biegltego

rewidenta.

W zwigzku z doniesieniami medialnymi, ktére mialy miejsce w kwietniu 2025 r.
dotyczacymi zatrzyman bylych czlonkéw Zarzadow w grupie CFI, wskaza¢ nalezy, ze
postepowanie przygotowawcze w dalszych ciagu jest w toku. Z zastrzezeniem informacji
wskazanych w raporcie biezacym nr 12/2023 odnosnie zabezpieczen na majatku Spotki
ustanowionych przez Prokuratur¢ Regionalng w Y.odzi, w postaci ustanowienia zakazu zbywania 1
obciazania nieruchomosci spolki zaleznej od Emitenta objetych ksiegami wieczystymi:

a) WA4M/0030261/4 — o szacunkowej wartosci (wg. Prokuratury) 10.000.000,00 zt;

b) LD1M/00127842/4 — o szacunkowej wartosci (wg. Prokuratury) 2.000.000,00 zt;

¢) LD1M/00130103/6 — o szacunkowej wartosci (wg. Prokuratury) 2.000.000,00 zt;

d) LD1M/00088076/7 — o szacunkowej wartosci (wg. Prokuratury) 2.500.000,00 z1;

e) LD1P/00043368/7 — o szacunkowej wartosci (wg. Prokuratury) 5.000.000,00 zt;

f) LD1M/00085301/3 — o szacunkowej wartosci (wg. Prokuratury) 5.000.000,00 zt;

2) LD1M/0009124/5 — o szacunkowej warto$ci (wg. Prokuratury) 500.000,00 zt, rzeczone
postepowanie nie ma wplywu na biezaca operacyjna dziatalnos¢ Spolki. Jednostka zalezna posiada

zgodnie z prawem powolane osoby zarzadzajace 1 nadzorujace dziatalno§é Spolki.

Raport niezaleznego bieglego rewidenta, firmy UHY ECA Audyt Sp. z o.0. SK. z badania
sprawozdania finansowego jednostki dominujacej oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitalowej obejmujacego rok 2025 zawiera odmowe wydania opinii. Jako
przyczyny odmowy wydania wniosku biegly rewident wskazuje kwestic braku mozliwosci
stwierdzenia przez bieglego rewidenta czy przyjete przez Spoétke przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego zalozenie kontynuacji dzialalno$ci jest zasadne, z uwagi dochodzace z mediéw
informacje o zatrzymaniach czlonkéw zarzadéw spélek i mozliwosci wplywu tego zdarzenia na

sytuacje finansowa jednostki dominujacej oraz grupy kapitalowe;.



Rada Nadzorcza Emitenta wskazuje, ze na dzien publikacji nie s3 znane Radzie Nadzorczej
ostateczne skutki dzialan poprzedniego zarzadu Emitenta oraz ich potencjalny wplyw na
dzialalno$¢ operacyjna jednostki dominujacej oraz grupy kapitalowej w nadchodzacej przysztosci.

Na dzien dzisiejszy dzialalno$¢ operacyjna Emitenta oraz jego spélek zaleznych nie ulegla zmianie.

7. Ocena sposobu wypetniania przez spotke obowigzkéw informacyjnych
dotyczacych stosowania tadu korporacyjnego, okreslonych w regulaminie gietdy
oraz przepisach dotyczacych informacji biezacych i okresowych przekazywanych

przez emitentdw papierow wartosciowych.

W 2025 roku Spotka przestrzegata zasad zawartych w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek

Notowanych na GPW 20217, z wylaczeniem zasad wskazanych w opublikowanym dokumencie.

W dniu 29 kwietnia 2026 r. Spotka, na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informaciji wymaganych przepisami
prawa pafstwa niebedacego panstwem czlonkowskim, opublikowata Raport roczny za 2025 rok,
zawierajacy Sprawozdanie Zarzadu CFI Holding S.A. z dzialalnos$ci Emitenta 1 Grupy Kapitalowe;j
CFI Holding S.A. w 2025 roku, ktérego wyodrebniong cz¢s$é stanowi ,,Oswiadczenie Emitenta o

stosowaniu tadu korporacyjnego”.

W 2025 roku nie miaty miejsca incydentalne niezastosowania zasad zadeklarowanych przez

Spotke do stalego stosowania.

Rada Nadzorcza na podstawie posiadanych dokumentéw i informacji nie stwierdzila
ponadto naruszen tresci, rzetelnodci lub terminéw publikacji informacji wymaganych przez
Rozporzadzenie Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim z dnia 29 marca
2009 roku (Dz.U. z 2018 r. poz. 757) (,,Rozporzadzenie”), jak i Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE
(-, Rozporzadzenie MAR”).



Obowiazki informacyjne w ocenie Rady Nadzorczej w roku 2025 byly wypelniane zgodnie
z Regulaminem GPW, Rozporzadzeniem, jak 1 Rozporzadzeniem MAR.

IV. WNIOSKI

Rada Nadzorcza odstapila od szczegdlowego przedstawienia wynikéw ekonomiczno-
finansowych Spétki i Grupy, gdyz zostaly one wyczerpujaco zaprezentowane w sprawozdaniach
finansowych, w sprawozdaniach Zarzadu z dzialalnosci Spoétki oraz Grupy Kapitalowej w

raportach 1 opiniach audytora, tj. w dokumentach przyjetych przez Rade Nadzorcza.

W ocenie Rady Nadzorczej aktualny Zarzad Spotki dolozyl nalezytych staran w celu
osiggniecia korzystnych wynikéw finansowych, dlatego tez Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia
dzialania Zarzadu zmierzajace do osiagniecia przez Spotke glownych celow strategicznych. Biorac
pod uwage wyniki oceny sprawozdan, jak rowniez caloksztalt uwarunkowan, w jakich

funkcjonowata Spoétka w 2025 r. - Rada Nadzorcza, przedstawiajac niniejsze sprawozdanie

wnioskuje do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia CFI Holding S.A. o:

e zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spo6tki CFI Holding S.A. za 2025 rok.

e zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej CFI

Holding S.A. za 2025 rok.

e zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania z dziatalnosci

Grupy Kapitalowej Emitenta w 2025 rok

* podjecie uchwaly o podziale zysku za 2025 rok, zgodnie z wnioskiem Zarzadu.

e zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej za 2025 rok.

e udzielenie absolutorium Cztonkom Zarzadu 1 Rady Nadzorczej Spélki z wykonania przez

nich obowigzkéw w 2025 roku.

Podpisy Cztonkéw Rady:




Joanna Feder-Kawczyniska

Marta Sobala

Zbigniew Rozniata

Jacek Klosinski

Maciej Rozniata



