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Niniejsze skrocone §rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Miegdzynarodowego Standardu Sprawozdawczo$ci Finansowej MSR 34 Srodroczna sprawozdawczo$é
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rachunkowosci (Dz. U. 22019 r., poz. 351) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie
z wymogami okre§lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz.

U. z 2018 r., poz. 757) i zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Vercom S.A. w dniu 17 maja 2022 r.

Cztonkowie Zarzadu:

Signature Not Verified S

Dokument podpisany przez/‘ RZYSZTOF SZY SZKA
Data: 2022.05.17 12:52:19 CEST
Prezes Zarzadu Krzysztof Szyszka

(podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)

Signature Not Verifje

Dokument podpisany pr,

LEWKOWICZ

Data: 2022.05.17 13:64k14 CEST
Wiceprezes Zarzadu  Adam LEWKOWICZ e
(podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)

ADAM

Data: 2022.05.17 12:58: EST
Czlonek Zarzadu Tomasz Pakulski
(podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)

Signature Not Verified - _
Dokument podpisany pr?) OMASZ PAKULSKI
C

Poznan, dnia 17 maja 2022 r.



Vercom S.A.
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(w tysigcach ztotych)

Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw i strat oraz innych caltkowitych dochodow

Za okres 3 miesiecy
zaKkonczony

Nota 31.03.2022 31.03.2021

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 4 27 557 23 616
Koszty wytworzenia ushug 5 (20 208) (17 079)
Zysk brutto na sprzedazy 7 349 6 537
Koszty sprzedazy i marketingu 5 (337) (329)
Koszty ogdlnego zarzadu 5 (3 650) (2 001)
Zysk na sprzedazy 3362 4207
Pozostate przychody operacyjne 9 1
Pozostate koszty operacyjne (19) -
Pozostate odpisy aktualizujace 6 (64) (119)
Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej 3512 4 089
Przychody finansowe 7 1705 4
Koszty finansowe 7 (610) (424)
Przychody/ (Koszty) finansowe netto 1095 (420)
Zysk przed opodatkowaniem 4607 3669
Podatek dochodowy 8 (703) (236)
Zysk netto 3904 3433
Inne calkowite dochody netto - -
Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy 3904 3433
Zysk netto na akcje (w zl na jedng akcje)

Podstawowy 15 0,21 0,24
Rozwodniony 15 0,21 0,24

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi
stanowigcymi integralng cz¢$¢ skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 4



Vercom S.A.

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Vercom S.A.
za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2022 r.

(w tysigcach ztotych)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien

Nota 31.03.2022 31.12.2021

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate 9 604 629
Prawa do korzystania z aktywow 3437 3786
Wartosci niematerialne 10 16 841 16 719
Inwestycje w jednostki zalezne 81262 81262
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 11 12 625 12 622
Pozyczki udzielone 12 87 86
Instrumenty pochodne 19 617 625
Pozostate aktywa 509 510
Aktywa trwale 115 982 116 239
Naleznos$ci handlowe 17219 16 996
Pozyczki udzielone 12 33907 33422
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 98 445 98 881
Pozostate aktywa 1355 420
Aktywa obrotowe 150 926 149 719
Aktywa ogélem 266 908 265 958
Pasywa

Kapital wlasny

Kapital podstawowy 14 369 369
Kapitat zapasowy, w tym: 176 623 176 623
- z nadwyzki ceny emisyjnej nad warto$ciag nominalng 170 503 170 503
- z odpiséw z zysku 2 588 2 588
- pozostaty 3532 3532
Kapitatl rezerwowy 5622 5622
Akcje wlasne (970) (970)
Kapitat z tytutu ptatnosci w formie akcji 1953 1796
Zyski zatrzymane 16 500 12 596
Kapital wlasny 200 097 196 036
Zobowiazania

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek 16 33452 35076
Zobowigzania z tytuhu leasingu 16 2 494 2763
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 547 2472
Pozostate zobowigzania 18 1428 1428
Zobowiazania dlugoterminowe 39 921 41 739
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek 16 6492 6489
Zobowigzania z tytutu leasingu 16 1131 1157
Zobowigzania handlowe 16 554 18 541
Zobowigzania z umoéw z klientami 152 141
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 934 719
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych 377 338
Pozostate zobowigzania 18 1250 798
Zobowiazania krotkoterminowe 26 890 28 183
Zobowiazania razem 66 811 69 922
Kapital wlasny i zobowigzania razem 266 908 265 958

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ facznie z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czesé
skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 5



Vercom S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Vercom S.A.
za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2022 r.

(w tysigcach zlotych)

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

a) Zaokresod 1 stycznia 2022 r. do 31 marca 2022 r.

Kapitat zapasowy, w tym:

z nadwyzki

Kapitat z
Notu (o it cmiineoad *ODY pomaly S e W
n‘gri‘inir(l):lcriz formie akcji

Stan na dzien 1 stycznia 2022 r. 369 170 503 2 588 3532 5622 970) 1796 12596 196 036
Zysk netto - - - - - - - 3904 3904
Calkowite dochody w okresie - - - - - - - 3904 3904

Transakcje z wlascicielami ujete bezposrednio w kapitale wlasnym
Kapitat z tytutu ptatnosci w formie akcji 21 - - - - - - 157 157
Stan na dzien 31 marca 2022 r. 369 170 503 2 588 3532 5622 970) 1953 16 500 200 097

b) Zaokres od 1 stycznia 2021 r. do 31 marca 2021 r.
Kapitat zapasowy, w tym:
z nadwyzki
Kapitat A z odpisow Kapitat Akcje Zyski Kapital
podstawowy emls‘}y;rfi ;ﬁg z zysku pozostaty reZerwowy wiasne zatrzymane wlasny
nominalng

Stan na dzien 1 stycznia 2021 r. 299 132 249 3532 9 052 (4 410) 14 192 23 046
Zysk netto - - - - - - 3433 3433
Calkowite dochody w okresie - - - - - - 3433 3433

Transakcje z wlascicielami ujete bezposrednio w kapitale wlasnym
Umorzenie akcji wlasnych (10) - - - (3 430) 3440 - -
Stan na dzien 31 marca 2021 r. 289 132 249 3532 5622 970) 17 625 26 479

Kwoty zyskow zatrzymanych i kapitalow zapasowego oraz rezerwowego podlegaja ograniczeniom w zakresie podziatu/wyptaty wynikajacym z przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych.
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi stanowigcymi integralng czes$¢ skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 6



Vercom S.A.

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Vercom S.A.
za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2022 r.

(w tysigcach ztotych)

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych

Za okres 3 miesiecy
zakonczony

Nota 31.03.2022 31.03.2021

Przeplywy pieniezne z dzialalnoS$ci operacyjnej

Zysk netto za okres sprawozdawczy 3904 3433
Korekty:
- Podatek dochodowy 8 703 236
- Amortyzacja 996 757
- Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych (224) -
- Koszty netto z tytutu odsetek i roznic kursowych 184 420
- Wycena instumentdéw finansowych 8 -
- Wycena programu motywacyjnego 21 157 -
5728 4 846
Zmiana stanu:
- Naleznosci handlowych (223) 772
- Pozostatych aktywow (934) (1118)
- Zobowigzan handlowych (1987) 2 388
- Zobowiazan pozostatych 451 264
- Zobowiazan z tytulu §wiadczen pracowniczych 39 48
- Zobowigzan z tytulu uméw z klientami 11 (150)
Srodki pieniezne wygenerowane na dzialalno$ci operacyjnej 3085 7 050
Podatek zaptacony (413) (280)
Srodki pienieine netto z dzialalno$ci operacyjnej 2672 6770
Przeplywy pieniezne z dzialalnos$ci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 133 2
Pozyczki udzielone 12 (300) -
Splaty udzielonych pozyczek 66 322
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 11 3) -
Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 224 -
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 9,10 (743) (499)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (623) 17s)

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci finansowej
Splaty kredytow i pozyczek

(1 657) (1651)

Odsetki zaptacone (533) (384)
Platnos$ci zobowiazan z tytutu umdéw leasingu (295) (219)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (2 485) (2 253)
Przeplywy pieni¢zne netto ogolem (436) 4 342
Z]:;:/?\];ZZ]ZE:Z V(Vzmmejszeme) stanu srodkéw pieni¢znych i ich (436) 4342
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 13 98 881 3695
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 13 98 445 8037

Noty przedstawione na stronach 7-34 stanowia integralng cz¢s$¢ niniejszego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego



Vercom S.A.

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Vercom S.A.
za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2022 r.

(w tysigcach ztotych)

Noty do skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogdlne

1.1. Informacje ogélne dotyczace \Vercom S.A.

Vercom Spotka Akcyjna (,,Spotka™) zostata przeksztatcona ze spotki Vercom "Spider" Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$ciag spotka komandytowo - akcyjna, w spotke Vercom spoltka akcyjna aktem notarialnym z dnia
12 listopada 2014 r., a w dniu 17 grudnia 2014 r. Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000535618. Siedziba Spotki znajduje si¢ w Poznaniu przy ul.
Franklina Roosevelta 22, Polska.

Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci: Polska.

Panstwo rejestracji: Polska.

Adres zarejestrowanego biura jednostki: Poznan przy ul. Franklina Roosevelta 22, Polska.

Od dnia 6 maja 2021 r. akcje Spotki Vercom S.A. sa notowane na rynku rownoleglym Gietdy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. (,, GPW”) w systemie notowan ciaghych.

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Vercom (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”). Jednoczesnie
Spotka jest jednostka zalezng od spotki R22 S.A. i nalezy do Grupy Kapitatowej R22.

1.2. ZarzadiRada Nadzorcza
W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 marca 2022 r. i na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego

srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego wchodzili:
e Krzysztof Szyszka - Prezes Zarzadu,
e Adam Lewkowicz - Wiceprezes Zarzadu,
e Tomasz Pakulski — Cztonek Zarzadu.
W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 marca 2022 r. i na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego
$rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego wchodzili:
e Jakub Dwernicki,
e Franciszek Szyszka,
e Jakub Juskowiak,
e Kinga Izabela Stanistawska — od dnia 22 stycznia 2022 r.
e Aleksander Duch — od dnia 22 stycznia 2022 r.

Zmiany w skladzie osobowym Rady Nadzorczej

W dniu 21 stycznia 2022 r. Pani Katarzyna Juszkiewicz oraz Pan Jakub Wozny ztozyli rezygnacje z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Vercom S.A. Jednocze$nie od dnia 22 stycznia 2022 r. Spotka powotata do
sktadu Rady Nadzorczej Vercom S.A., w celu uzupetnienia jej sktadu do pigciu osob, Panig Kinge Izabelg
Stanistawska, jako niezaleznego Czlonka Rady Nadzorczej oraz Pana Aleksandra Ducha, jako niezaleznego
Czlonka Rady Nadzorczej, ktorzy beda pehili swoje funkcje do czasu zatwierdzenia ich powolania przez

najblizsze Walne Zgromadzenie albo wyboru przez Walne Zgromadzenie nowych Czlonkéw Rady Nadzorczej

Noty przedstawione na stronach 7-34 stanowia integralng cz¢s$¢ niniejszego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego 8



Vercom S.A.

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Vercom S.A.
za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2022 r.

(w tysigcach ztotych)

w ich miejsce. Zardwno Pani Kinga Stanistawska jak i Pan Aleksander Duch spetniajg kryteria niezaleznosci i

ztozyli w tym zakresie stosowne o§wiadczenia.

13. Przedmiot dzialalnoSci

Glownym przedmiotem dziatalnoéci Spotki jest §wiadczenie ustug umozliwiajacych integracje wielu kanatow
komunikacji w celu automatyzacji cze$ci proceséw biznesowych w obszarze sprzedazy, marketingu oraz
obshugi klienta. Spétka Vercom oferuje mozliwos¢ przesylania wiadomosci i komunikatéw w oparciu o
wszystkie powszechnie stosowane kanaty komunikacji elektronicznej, w tym w szczego6lnosci sms, email oraz
push. Poza realizacjg wysylek wiadomosci, w kazdym ze wskazanych kanalow komunikacji Spotka zapewnia
dodatkowe funkcjonalnosci obejmujace, miedzy innymi, personalizacje i weryfikacj¢ danych, optymalizacje
Sciezki przesytu, szyfrowanie oraz zaawansowane raportowanie. Narzedzia oferowane przez Spotke Vercom sg
stosowane zaréwno do automatyzacji komunikacji transakcyjnej, obejmujacej np. potwierdzenia zaméowien,
autentykacje ptatnosci, powiadomienia o statusie dostawy, jak réwniez do obstugi komunikacji marketingowe;.
Rozwigzania Spotki Vercom sa oferowane w formie ustugi komunikacji w chmurze (CPaaS - Communication
Platform as a Service). W zaleznosci od indywidualnych potrzeb klientdow i planowanego kontekstu
wykorzystania, dostep do Platformy Vercom jest realizowany przez autorski interfejs API (,, Application
Programming Interface”) lub aplikacje webowe udostepniane poprzez jeden z dedykowanych paneli klienta.

Spétka Vercom S.A. prowadzi dziatalno$¢ w jednym segmencie - CPaasS.

14. Wykaz jednostek zaleznych

Miejsce ) Udzialy w jednostkach bezposrednio /
Nazwa jednostki prowadzenia Data utworzenia/ posrednio zaleznych na dzien
dzialalnosci  °Pi¢cia kontrola .
31 marca 2022 r. 31 grudnia 2021 r.
Redgroup Sp. z o0.0. Poznan, PL 27.09.2013 100,00% 100,00%
NIRO Media Group Sp. z0.0.  Poznan, PL 29.01.2009 100,00% 100,00%
PromoSMS Sp. z o.0. Rybnik, PL 04.11.2019 100,00% 100,00%
EPSO Group Sp. z o.0. Warszawa, PL 13.01.2020 100,00% 100,00%
Leadstream Sp. z 0.0. Warszawa, PL 13.01.2020 100,00% 100,00%
MessageFlow.com GmbH Berlin, DE 01.10.2020 100,00% 100,00%
ProfiSMS s.r.o. Praga, CZ 07.10.2020 100,00% 100,00%
SMS Branas.r.o. Praga, CZ 07.10.2020 100,00% 100,00%
Axima SMS Services s.r.o. Praga, CZ 07.10.2020 100,00% 100,00%
Freshmail Sp. z o.0. Krakow, PL 06.07.2021 100,00% 100,00%
PushPushGo Sp. z o.0. Krakow, PL 08.07.2021 67,42% 67,42%
Freshplanners Sp. z o.0. Krakéw, PL 19.10.2021 100,00% 100,00%

Noty przedstawione na stronach 7-34 stanowia integralng cz¢s$¢ niniejszego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego 9



Vercom S.A.

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Vercom S.A.
za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2022 r.

(w tysigcach ztotych)

Ponizszy schemat przedstawia struktur¢ Grupy Kapitalowej Vercom wedhug stanu na dzien 31 marca 2022 r.

oraz 31 grudnia 2021 r.

Redgroup Sp. z 0.0. LA
100% |

EPSO Group Sp.z 0.0.
100% |

Leadstream Sp. z 0.0

100%
NIRO Media Group Sp.z 0.0

100%
PromoSMS Sp.z 0.0

ProfigMs s.r.o. O

100 i 100m

SMS Branas.r.o Axima s.r.o

100%
MessageFlow.com GmbH

100%
Freshmail Sp.z 0.0

100% |

Freshplanners Sp.zo.0.

PushPushGo Sp.z0.0.

15. Wykaz jednostek stowarzyszonych

Data uzyskania Udzialy w jednostkach stowarzyszonych

Nazwa jednostki Rc.)dzaj . znaczacego na dzien
powiazania I -
wplywu 31 marca 2022 r. 31 grudnia 2020 r.
User.com Sp. z 0.0. Warszawa, PL 16.10.2018 30,30% 30,30%
Appchance Group Sp. z 0.0.*  Poznan, PL 31.10.2018 49,05% 49,05%
Appchance Sp. z 0.0.** Poznan, PL 24.08.2019 31,51% 21,26%

* Appchance Group Sp. z o.0. jest jednostkq stowarzyszong wyceniang metodg praw wlasnosci. Na dzien 31 marca 2022 r.,
31 grudnia 2021 r. i na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Spotka Vercom S.A. posiada 49,05% udzialow w kapitale zaktadowym i gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow Appchance
Group Sp. 2 0.0.. Spétka Vercom S.A. nie posiada rowniez wigkszosSci glosow w organach spotki (Zarzqd) Appchance Group
Sp. z 0.0. kierujgcych dziataniami znaczgco wplywajgcymi na zyski tej jednostki. Kontrole nad Appchance Group Sp. z o.o.
sprawujq jej zatozZyciele uczestniczqcy w zarzgdzaniu jej dziatalnosciq.

** Na dzienn 31 marca 2022 r. i na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Vercom S.A. posiada bezposrednio 31,51% udzialow w kapitale zakladowym i glosow na Zgromadzeniu
Wspolnikow Appchance Sp. z o.0. (na dzien 31 grudnia 2021 r. udzial wynosit 21,26%). Pozostate udzialy znajdujq si¢ w
posiadaniu Appchance Group Sp. z 0.0. Z uwagi na fakt, ze Spotka Vercom S.A. nie sprawuje kontroli nad spotkqg Appchance
Group Sp. z o0.0. i nie kieruje réwniez bezposrednio dzialaniami znaczgco wplywajgcymi na zyski Appchance Sp. z 0.0., nie
sprawuje kontroli nad tq jednostkq, ale ma znaczgcy wplyw na te jednostke. Appchance Sp. z o.o. jako jednostka

stowarzyszona wyceniana jest metodq praw wlasnosci.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone przedstawiono w nocie 11.
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Vercom S.A.

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Vercom S.A.
za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2022 r.

(w tysigcach ztotych)

16. Rok obrotowy
Rok obrotowy i podatkowy Spotki rozpoczat si¢ w dniu 1 stycznia 2022 r. i zakonczy sie w dniu 31 grudnia
2022r.

1.7.  Zatwierdzenie do publikacji
Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres trzech miesigcy

zakonczony 31 marca 2022 r. zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 17 maja 2022 r.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosSci
Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa zatwierdzonego

przez Uni¢ Europejska.

2.2. Stosowane zasady rachunkowosci
Niniejsze skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone z zastosowaniem
zasad rachunkowos$ci spdjnych z zasadami rachunkowos$ci zastosowanymi przy sporzadzeniu ostatniego

rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2021 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Spoéika sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Vercom S.A. zgodnie z MSSF
UE. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podmioty, w ktérych Spétka posiada posrednio lub
bezposrednio udziaty, w co najmniej potowie praw glosu lub w inny sposob sprawuje kontrole, zostaty objete
konsolidacja.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A. zostato
sporzadzone i zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w tym samym dniu, co niniejsze skrocone

srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Czytelnicy skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Vercom S.A. powinni czytaé
je tacznie ze skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
Vercom S.A. za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2022 r. w celu uzyskania petnej informacji na temat

sytuacji finansowej oraz wyniku finansowego Grupy jako catosci.

2.3. Kontynuacja dzialalnosci

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Vercom S.A. w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki
dokonatl oceny i nie stwierdza istnienia okolicznosci lub istotnych niepewnos$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke, w tym z powoddw zwigzanych sytuacja polityczno-gospodarcza w

Ukrainie.
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Vercom S.A.

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Vercom S.A.
za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2022 r.

(w tysigcach ztotych)

Whplyw sytuacji polityczno-gospodarczej na terytorium Ukrainy na dzialalno$¢ Spotki

Dnia 24 lutego 2022 r. nastapita inwazja Rosji na Ukraing. Od tego momentu rzady wielu panstw, w tym rzad
polski, podejmowaly i podejmuja decyzje naktadajace sankcje gospodarcze i finansowe i zmierzajace w ten
sposob do naktonienia Rosji do zaprzestania dzialan wojennych, w tym m.in. wykluczenie z systemu SWIFT,
zablokowanie mozliwos$ci zawierania transakcji, ktorych strona jest bank centralny Rosji, zamrozenie aktywow
rosyjskiego banku centralnego, zamknigcie przestrzeni powietrznej dla rosyjskich samolotow.

W okresie objetym niniejszym skroconym $roédrocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym oraz w
okresie porownawczym Spotka nie dokonala zadnej sprzedazy dla klientéw z Rosji i Biatorusi. Natomiast
sprzedaz na rzecz klientéw z Ukrainy byta znikoma i nie przekraczata nawet 1%o przychodow ze sprzedazy.

W zwiazku z sytuacja polityczno-gospodarcza na terytorium Ukrainy oraz wprowadzeniem stopnia alarmowego
CRP na terytorium Polski dotyczacego zagrozenia wystapieniem zdarzenia o charakterze terrorystycznym w
cyberprzestrzeni Spotka Vercom S.A. podjeta kroki w zakresie bezpieczenstwa platform $wiadczenia ustug, a

takze dokonuje szczegdtowego monitoringu pod katem wystgpienia cyberatakow.

Majac na uwadze powyzsze, na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego $rodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad Spotki nie stwierdza istnienia istotnej niepewnosci co do

zdolnosci do kontynuacji dziatalno$ci przez Spotke.

24. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Waluta funkcjonalng Spoétki i waluta prezentacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski (PLN).

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny pozycji wyrazonych w walutach innych niz PLN na

dzien sprawozdawczy:

Na dzien
waluta
31.03.2022 31.12.2021
EUR 4,6525 4,5994
CzZK 0,1903 0,1850
uUsD 4,1801 4,0600

3. Wazne oszacowania i zalozenia

Sporzadzenie skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki
dokonania 0sagdow i szacunkéw, ktore wplywaja na przyjete zasady rachunkowosci oraz na wielko$ci wykazane
w skréoconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tego skréconego
$rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego. Osady i szacunki oparte sa na najlepszej wiedzy
Zarzadu na temat biezacych i przysztych zdarzen i dzialan. Rzeczywiste wyniki moga si¢ jednak ro6zni¢ od
przewidywanych. Obszary istotnych szacunkow i osadow byty takie same jak opisane w notach objasniajacych
do ostatniego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2021r.
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Vercom S.A.

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Vercom S.A.
za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2022 r.

(w tysigcach ztotych)

4. Przychody ze sprzedazy

Spotka osiaga przychody ze sprzedazy ustug komunikacji elektronicznej z wykorzystaniem nowoczesnych

technologii oferowanych w modelu CPaaS.

01.01.2022 -  01.01.2021 -

w tys. zt 31.03.2022 31.03.2021
Przychody z platform komunikacji 27557 23 616
Razem 27 557 23 616

Spotka stosuje standard MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” i ujmuje przychody w taki sposob, aby
odzwierciedli¢ przekazanie przyrzeczonych ushug na rzecz klienta w kwocie, ktora odzwierciedla

wynagrodzenie, do ktérego — zgodnie z oczekiwaniami Spotki — bedzie ona uprawniona w zamian za te ushugi.

Identyfikacja umowy z klientem

Spotka ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spelnione sg wszystkie nastgpujace kryteria:
— strony umowy zawarly umowge i sg zobowigzane do wykonania swoich obowiazkow;

— Spotka jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczace usthug, ktore maja zostad

wykonane;
— Spotka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za ustugi, ktére majg zosta¢ wykonane;

— umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko,

rozktad w czasie lub kwota przysztych przeptywow pienieznych Spotki); oraz

— jest prawdopodobne, ze Spdtka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za

ushugi, ktore zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowiazan do wykonania §wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spétka dokonuje oceny ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i
identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $§wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta
ushugi, ktore mozna wyodrgbni¢. Ustugi sa wyodrebnione, jezeli spetniaja oba nastgpujace warunki:

— klient moze odnosi¢ korzysci z ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi zasobami,

ktore sa dla niego tatwo dostepne oraz

— obowigzek Spotki do przekazania ustugi klientowi mozna wyodrgbni¢ sposréd innych obowigzkow

okreslonych w umowie.

Spoétka rozpoznaje przychody z platform komunikacji, tj. z uslug stuzgcych automatyzacji wielokanatowej
komunikacji elektronicznej, oferowane w oparciu 0 nowoczesne, samodzielnie opracowane i rozwijane

rozwigzania technologiczne w modelu CPaaS (Communication Platform as a Service);

Ustalenie ceny transakcyijnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spotka uwzglednia warunki umowy. Cena transakcyjna to kwota
wynagrodzenia, ktore zgodnie z oczekiwaniem Spotki bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie
przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi. Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowac

kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.
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Vercom S.A.

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Vercom S.A.
za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2022 r.

(w tysigcach ztotych)

Przychody z platform komunikacji sa generowane w dwoch uzupelniajacych si¢ modelach cenowych:
e oplata zmienna uzalezniona od wykorzystania Platform Vercom, migdzy innymi w zakresie liczby
wystanych komunikatow, liczby odbiorcow;
e oplata stala z tytulu dostgpu do Platform Vercom, umozliwiajaca: (i) wykorzystanie czesci
funkcjonalnosci i ustug oraz (ii) przestanie okre$lonej liczby komunikatoéw, bez ponoszenia

dodatkowych opftat (koszt ich wysytki ujety w optacie statej).

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowiazan do wykonania $wiadczenia

Przychody ze sprzedazy ujmuje si¢ w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej (w oparciu o

wynagrodzenie ustalone w umowach z klientami), po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug.

Ujecie przychodu podczas wypelniania zobowiazan do wykonania §wiadczenia lub po ich wypelnieniu

Przychody ze sprzedazy sa ujmowane w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonej ustugi klientowi. Przychody ze sprzedazy sg ujmowane w momencie wykonania
ustugi. Jezeli Spotka przenosi kontrole nad ustuga w miare uptywu czasu i tym samym spelnia zobowigzanie do
wykonania §wiadczenia, przychody ujmowane sg w miar¢ uplywu czasu, nawet jesli ptatno$é za ushuge

dokonywana jest z gory.

Przych6d rozpoznawany jest w momencie wykonania ustugi, tj. oplata stala jest ujmowana w okresie
miesigcznym, ktorego dotyczy ustuga, oplata zmienna jest ujmowana w miesigcu, w ktorym realizowana byta

wysytka komunikatow;

Catos¢ sprzedazy zasadniczo fakturowana jest w miesigcu, w ktorym spetnione zostato zobowiazanie, wykonana

zostata ustuga, stad Spotka nie wykazuje istotnych aktywow z tyt. umow z klientami.

Otrzymane przedptaty za ushugi, ktore na dzien sprawozdawczy nie zostaly wykonane lub dostarczone do
klientow i zostang zrealizowane w przyszlych okresach sprawozdawczych sg prezentowane w sprawozdaniu z

sytuacji finansowej w pozycji ,,Zobowigzania z tytutu uméow z klientami”.

Zafakturowane przychody z platform komunikacji uyymowane sg do czasu otrzymania ptatnosci od klienta jako

naleznosci handlowe. Standardowe terminy ptatnosci wynoszg 10-14 dni.

W pierwszym kwartale 2022 r. oraz w okresie porownawczym przychody z platform komunikacji od jednego,
najwigkszego klienta stanowity odpowiednio 3,4 mln zt oraz 3,1 mln zt tj. przekraczaty poziom 10% tacznych

przychodow Spotki.

Podziat terytorialny przychodéow (wedtug miejsca siedziby klienta) zaprezentowano w ponizszej tabeli.

01.01.2022 -  01.01.2021 -

w tys. zt 31.03.2022 31.03.2021
Polska 26 168 22298
Zagranica 1389 1318
Razem 27 557 23616

Ponizsza tabela prezentuje nierozliczone salda naleznosci z tytulu uméw z klientami.
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Vercom S.A.
Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Vercom S.A.
za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2022 r.

(w tysigcach ztotych)
w tys. zi 31.03.2022 31.12.2021
Naleznosci handlowe 17219 16 996
5. Koszty w ukladzie rodzajowym i funkcjonalnym
w tys. zi 31.03.2022 31.03.2021
Amortyzacja (996) (757)
Ustugi obce, w tym: (22 072) (18 034)
- koszty zakupu wysylanych wiadomosci (19 735) (16 372)
- ustugi ksiggowe, kadrowe oraz administracyjne (428) (334)
- pozostale (1909) (1328)
Wynagrodzenia i koszty §wiadczen pracowniczych, w tym: (1042) (592)
- koszt wynagrodzen zwigzany z programem motywacyjnym (157) -
Zuzycie materialdw i energii (46) (24)
Podatki i oplaty 39) 2)
Koszty w ukladzie rodzajowym razem (24 195) (19 409)

Do kosztow ustug obcych w gtownej mierze Spotka zalicza koszty zakupu wysytanych wiadomosci SMS i

MMS, koszty na rzecz dostawcow ustug poczty elektronicznej (kanal email) oraz koszty ponoszone na rzecz

wlascicieli praw do systemow operacyjnych urzadzen mobilnych (kanat push), ustugi ksiegowe, kadrowe oraz

administracyjne, a takze pozostale, na ktore gtéwnie sktadaja si¢ ustugi doradcze, informatyczne i reklamowe.

w tys. zi 31.03.2022 31.03.2021
Koszty wytworzenia ustug (20 208) (17 079)
Koszty sprzedazy i marketingu (337) (329)
Koszty ogdlnego zarzadu (3 650) (2 001)
Koszty w ukladzie funkcjonalnym razem (24 195) (19 409)

Do kosztow wytworzenia ustug Spotka zalicza w szczeg6lnosci koszty zakupu wysytanych wiadomosci SMS i

MMS, koszty na rzecz dostawcow ustug poczty elektronicznej (kanat email) oraz koszty ponoszone na rzecz

wilascicieli praw do systemow operacyjnych urzadzen mobilnych (kanat push).

Do kosztow sprzedazy i marketingu Spotka zalicza glownie koszty wynagrodzen pracownikow oraz koszty

ustug promocyjnych.

6. Pozostale odpisy aktualizujace

01.01.2022 - 01.01.2021 -
w tys. zt 31.03.2022 31.03.2021
Utworzenie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci (64) (119)
handlowych
Razem (64) (119)
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Vercom S.A.

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Vercom S.A.
za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2022 r.

(w tysigcach ztotych)

7. Przychody i koszty finansowe

01.01.2022 - 01.01.2021 -
w tys. zi 31.03.2022 31.03.2021
Przychody z tytutu odsetek:
- od udzielonych pozyczek i naleznosci 253 4
- od $rodk6w na rachunkach bankowych 132 -
385 4
Roéznice kursowe 1320 -
Przychody finansowe 1705 4
Koszty z tytutu odsetek:
- od kredytow (529) (398)
- od leasingu (40) (24)
(569) (422)
Roéznice kursowe - (2)
Wycena instrumentéw pochodnych ®) -
Pozostate koszty finansowe (33) -
Koszty finansowe (610) (424)
Przychody finansowe netto 1095 (420)

Na przychody finansowe z tytutu réznic kursowych skladajg si¢ glownie zrealizowane roznice kursowe od

srodkow pienigznych.

8. Podatek dochodowy

01.01.2022 - 01.01.2021 -
w tys. zi 31.03.2022  31.03.2021
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 628 269
628 269
Odroczony podatek dochodowy
Zmiana stanu aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku 75 (33)
dochodowego
75 33)
Podatek dochodowy w zyskach i stratach 703 236
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Vercom S.A.

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Vercom S.A.
za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2022 r.

(w tysigcach ztotych)

Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej

% 01.01.2022 - % 01'01'2021_

w tys. 21 31.03.2022 31.03.2021
Zysk przed opodatkowaniem 4 607 3669
Podatek dochodowy obliczony wedlug obowiazujace;j 19.0% 875  19.0% 697
stawki podatkowej (19%)
Wptyw obnizonej stawki podatkowej (5%) - IP Box* (9,6%) (441) (11,6%) (424)
Podatek od kosztow/przychodow niestanowiacych kosztow
uzyskania przychodow/przychodéw do opodatkowania 1,8% 83  (2,9%) (105)
(roznice trwale)
Straty podatkowe z d;mlalnosm kapitalowej za okres 4.0% 184 1,9% 63
sprawozdawczy nieujete w podatku odroczonym

15,2% 701  6,4% 236

* W dniu 16 kwietnia 2020 r. Vercom S.A. otrzymata interpretacje indywidualng przepisow prawa podatkowego, dotyczgcq
podatku dochodowego od 0sob prawnych oraz zagadnien zwigzanych z preferencyjnym opodatkowaniem dochodow
wytwarzanych przez prawa wlasnosci intelektualnej "Ulga IP Box”. W wydanej interpretacji Dyrektor Krajowej Informacji
Skarbowej potwierdzit prawidfowos¢ stanowiska Spotki w zakresie wszystkich zagadnien przedstawionych we wniosku
Vercom S.A. o wydanie interpretacji m.in. wskazane przez Spolke produkty stanowig kwalifikowane prawa wiasnosci
intelektualnej w rozumieniu art. 24d ust. 2 pkt 8 ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych, z ktérych dochody
opodatkowane sq preferencyjng stawkq podatkowq 5%, tzw. Ulge IP Box, a pierwszym okresem dla zastosowania Ulgi IP
Box dla Vercom S.A. byt 2019 rok

9. Rzeczowe aktywa trwale

W okresie objetym niniejszym skréconym $rdédrocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotka

zrealizowala nastepujace inwestycje w rzeczowe aktywa trwate:

Za okres
01.01.2022 - 01.01.2021 -
w tys. zi 31.03.2022 31.03.2021
Urzadzenia techniczne i maszyny 48 34
48 34

Wedlug stanu na dzien 31 marca 2022 r. oraz 31 grudnia 2021 r. na rzeczowych aktywach trwatych spotki
Vercom S.A. ustanowiony jest zastaw rejestrowy do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszacej 30 mln zi,
jako zabezpieczenie kredytu zaciagnictego przez Vercom S.A. W konsorcjum mBank S.A. oraz ING Bank Slaski
S.A. (nota 16).

Na dzien 31 marca 2022 r. oraz 31 grudnia 2021 r. Spotka nie miata istotnych zobowiazan umownych do nabycia

rzeczowych aktywow trwatych.
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10. Wartosci niematerialne

W okresie objetym niniejszym skroconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spoétka

zrealizowala nastgpujace inwestycje w wartosci niematerialne:

Za okres
01.01.2022 - 01.01.2021 -
w tys. zi 31.03.2022 31.03.2021
Prace rozwojowe 691 419
Pozostate wartosci niematerialne 5 45
696 464

Prace rozwojowe obejmuja naktady poniesione na platformy wielokanalowej komunikacji gotowej do wysytki
zardwno pojedynczych jak i duzych ilosci komunikatéw sms, mms, e-mail, RCS oraz komunikatow push, w

toku ich wytwarzania.

11. Inwestycje w jednostki stowarzyszone

w tys. zi 31.03.2022  31.12.2021

Inwestycje w jednostki stowarzyszone
User.com Sp. z 0.0. 10 220 10 220
Appchance Group Sp. z o0.0. 2127 2124
Appchance Sp. z 0.0. 278 278
12 625 12 622

Nabycie udzialow w Appchance Group Sp. z o0.0.

W dniu 22 grudnia 2021 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw jednostki stowarzyszonej Appchance
Group Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego z kwoty 111,5 tys. zt do kwoty
116,2 tys. zt tj. o kwote 4,7 tys. zt poprzez utworzenie 94 nowych udziatow o warto$ci nominalnej 50 zt kazdy.
Spotka Vercom S.A. objeta 46 nowo utworzonych udziatéw za kwote 2,3 tys. zt. Platnos$ci za udzialy dokonano
w dniu 14 stycznia 2022 1. Po transakcji nabycia dodatkowych udziatow udziat Spotki Vercom S.A. w kapitale

zaktadowym jednostki stowarzyszonej nie zmienit si¢ i nadal wynosi 49,05%.

Nabycie udzialow w Appchance Sp. z o.0.

W dniu 23 lutego 2022 r. Spotka Vercom S.A. objeta 19 udziatdéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym
jednostki stowarzyszonej Appchance Sp. z 0.0. za ceng 950 zt. Platnosci za udziaty dokonano w dniu 23 lutego
2022 r. Po transakcji nabycia dodatkowych udziatdéw bezposredni udziat Spotki Vercom w kapitale zaktadowym

jednostki stowarzyszonej wynosi 31,51%.
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12. Pozyczki udzielone

w tys. zt 31.03.2022  31.12.2021
Pozostate udzielone pozyczki, w tym: 33907 33422
- dla jednostek zaleznych - 66
- dla jednostek stowarzyszonych 619 312
- dla innych jednostek powigzanych 33 281 33037

33907 33422

W dniu 27 lutego 2022 r. Spdétka Vercom S.A. zawarta z Appchance Sp. z 0.0. umowe pozyczki, na mocy ktorej
udzieli spotce Appchane Sp. z 0.0. pozyczki do kwoty tacznej 500 tys. zt. Kwota 300 tys. zt zostata wyptacona
w dniu 8 lutego 2022 r., natomiast pozostate 200 tys. moze by¢ wyplacone w pdzniejszym terminie.
Oprocentowanie pozyczki ustalono w stosunku rocznym w zmiennej wysokosci jako suma WIBOR 3M 12,75%
przy czym oprocentowanie nie moze by¢ nizsze niz 3%.

Termin zwrotu pozyczki ustalono do dnia 31 grudnia 2022 r.

W dniu 25 lutego 2022 r. jednostka zalezna EPSO Group Sp. z 0.0. dokonata splaty pozyczki w kwocie 66 tys.
zt.

13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Lokaty krotkoterminowe sa zawigzywane na roézne okresy (z reguty od jednego dnia do jednego miesiaca) w
zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania na §rodki pieni¢zne. Lokaty sa oprocentowane wedtug ustalonych dla
nich stop procentowych. Lokaty o okresie zapadalnos$ci nieprzekraczajacym 3 miesiecy zaliczane s3 do

ekwiwalentow srodkow pienigznych.

w tys. z{ 31.03.2022 31.12.2021
Srodki pieniezne

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym: 23 445 98 881
- Srodki pienigzne w EUR wyrazone w walucie funkcjonalnej 18679 39
Ekwiwalenty $srodkéw pienieznych

Lokaty krétkoterminowe 75 000 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 98 445 98 881

14. Kapital podstawowy

w tys. zi 31.03.2022 31.12.2021

Kapitat podstawowy Vercom S.A. 369 369
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Struktura akcjonariatu Spotki Vercom S.A. na dzien 31 marca 2022 r. przedstawia si¢ nastepujaco:

Warto$¢
Liczba nominalna 1 Kapital % glosow Udzial w
akcji akcji podstawowy na Walnym kapitale
serii A, BiD (wzl) (wzl) Zgromadzeniu zakladowym
R22 S.A. 10 113 850 0,02 202277 55,13% 55,13%
cyber Folks S.A. 6 945 0,02 139 0,04% 0,04%
Adam Lewkowicz 1 644 250 0,02 32 885 8,96% 8,96%
Krzysztof Szyszka 1445300 0,02 28 906 7,88% 7,88%
Tomasz Pakulski 143 450 0,02 2 869 0,78% 0,78%
Fundusze zarzadzane przez
Nationale-Nederlanden 1250715 0,02 25014 6,82% 6,82%
Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A. *
Vercom S.A. (akcje wtasne) 126 850 0,02 2 537 - -
Pozostali 3739 340 0,02 74 787 20,38% 20,38%
18 470 700 369 414 100,00% 100,00%

*w tym Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny posiada 1 100 736 akcji stanowigcych 6% udziatu

w kapitale zaktadowym i glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki

W dniach 16-18 lutego 2022 r. spotka cyber Folks S.A. nabyta tacznie 6 945 akcji Spotki Vercom S.A., ktore

stanowig 0,04% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki.

Struktura akcjonariatu Spotki Vercom S.A. na dzien 31 grudnia 2021 r. przedstawia si¢ nastepujgco:

Wartos¢
Liczba nominalna 1 Kapital % glosow Udzial w
akcji akcji podstawowy na Walnym kapitale
serii A, BiD (w zl) (wzl) Zgromadzeniu zakladowym
R22 S.A. 10 113 850 0,02 202 277 55,13% 55,13%
Adam Lewkowicz 1 643 250 0,02 32 865 8,96% 8,96%
Krzysztof Szyszka 1443 300 0,02 28 866 7,87% 7,87%
Tomasz Pakulski 143 450 0,02 2 869 0,78% 0,78%
Fundusze zarzadzane przez
Nationale-Nederlanden 1250715 0,02 25014 6,82% 6.82%
Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A. *
Vercom S.A. (akcje wiasne) 126 850 0,02 2 537 - -
Pozostali 3749 285 0,02 74 986 20,44% 20,44%
18 470 700 369 414 100,00% 100,00%

*w tym Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny posiada 1 100 736 akcji stanowigcych 6% udziatu

w kapitale zaktadowym i glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki
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15. Zysk na akcje

Ponizsza tabela przedstawia kalkulacje zysku netto na akcje:

Za rok obrotowy

01.01.2022 - 01.01.2021 -
w tys. zl 31.03.2022 31.03.2021
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Spolki 3904 3433
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 18 343 850 14 343 850
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 18 343 850 14 343 850
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Spoélki na akcje
(w zl na jedna akcje) 0,21 024

Jako $rednig wazong liczbg akcji zwyktych przyjeto:
o dla okresu trzech miesigcy zakonczonego dnia 31 marca 2022 r. $rednig wazong liczbe akcji
skalkulowana przy uwzglednieniu akcji zwyktych serii A, B i D, z wylaczeniem akcji wiasnych,
e dla okresu trzech miesiecy zakonczonego dnia 31 marca 2021 r. $rednig wazong liczbe akcji

skalkulowang przy uwzglednieniu akcji zwyklych serii A, B i C, z wylaczeniem akcji wiasnych.

Liczba akcji dzien ilos¢ dn.i W waga Watzona h czba
okresie akcji
Srednia wazona liczba akeji w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2021 r.
14 343 850 2020.12.31 90 1,00 14 343 850
Srednia wazona liczba akcji 14 343 850
Srednia wazona liczba akeji w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2022 r.
18 343 850 2021.12.31 90 1,00 18 343 850
Srednia wazona liczba akcji 18 343 850

Ponizsza tabela przedstawia kalkulacje rozwodnionego zysku netto na akcje:

Za rok obrotowy

01.01.2022 - 01.01.2021 -
w tys. z1 31.03.2022 31.03.2021
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Spolki 3904 3433
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 18 343 850 14 343 850
Efekt rozwadniajacy - program motywacyjny 34 406 -
Laczna rozwodniona liczba akcji zwyklych 18 378 256 14 343 850
Rozwodniony zysk netto na akcje¢ (w zl na jedna akcje) 0,21 0,24

Jako rozwodniong §rednig wazona liczbe akcji zwyktych przyjeto:
e dla okresu trzech miesiecy zakonczonego dnia 31 marca 2022 r. $redniag wazong liczbe akcji
skalkulowana przy uwzglednieniu akcji zwyktych serii A, B i D, z wylaczeniem akcji wlasnych
skorygowanych o akcje, dla ktérych warunki programu motywacyjnego zostaly spetnione tj. akcje z puli

lojalnosciowej, celu indywidualnego oraz celu wynikowego dla 2021 r. (nota 21).
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e dla okresu trzech miesigcy zakonczonego dnia 31 marca 2021 r. $rednig wazona liczbe akcji

skalkulowana przy uwzglednieniu akcji zwyklych serii A, B i1 C, z wylaczeniem akcji wlasnych.

Liczba akcji dzien ilos¢ dn.i W waga Wazona h czba
okresie akcji

Rozwodniona $rednia wazona liczba akcji w okresie 3 miesi¢cy zakonczonym 31 marca 2021 r.
14 343 850 2020.12.31 90 1,00 14 343 850
Rozwodniona §rednia wazona liczba akcji 14 343 850

Rozwodniona Srednia wazona liczba akcji w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2022 r.
18 378 256 2021.12.31 90 1,00 18 378 256
Rozwodniona §rednia wazona liczba akcji 18 378 256

W okresie objetym niniejszym skroconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym wystapity
czynniki rozwadniajace zysk przypadajacy na jedng akcje, wynikajace ze spetnienia warunkow programu

motywacyjnego dla akcji z puli lojalnosciowej, celu indywidualnego oraz celu wynikowego dla 2021 r. (nota 21).

16. Zobowigzania z tytulu kredytow i leasingow

w tys. zt 31.03.2022 31.12.2021
Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty bankowe 33452 35076
Zobowigzania z tytutu leasingu 2 494 2763

35946 37 839

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty bankowe 6492 6 489
Zobowiazania z tytuhu leasingu 1131 1157

7 623 7 646
Razem 43 569 45 485

Zabezpieczeniem kredytow jest zastaw finansowy i rejestrowy na akcjach cyber_Folks S.A., Oxylion S.A.
i Vercom S.A. oraz istotnych spotek zaleznych od R22 S.A. wskazanych w umowie, zastaw finansowy i
rejestrowy na rachunkach bankowych kredytobiorcow i istotnych spotek zaleznych od R22 S.A. wskazanych w
umowie wraz z pelnomocnictwem do dysponowania, zastaw rejestrowy na zbiorach rzeczy i praw majatkowych
wchodzacych w sktad przedsigbiorstwa cyber _Folks S.A., Oxylion S.A. i Vercom S.A. oraz istotnych spotek
zaleznych od R22 S.A. wskazanych w umowie, umowa podporzadkowania oraz o$wiadczenie o poddaniu si¢

egzekucji ztozone przez kazdego z kredytobiorcow do kwoty 150% catkowitego zaangazowania.
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Warunki uméw kredytowych i leasingéw na dzien 31 marca 2022 r. oraz 31 grudnia 2021 r.

Terlmtiyn 31.03.2022 31.12.2021

spla

dK.“I’Ota Nominalne zgodnie , » , »
‘}' ZICONEg0 - rocentowanie  z umowa Warto§¢  Warto§¢  Warto§¢  Wartos§é
Inansowania (wratach nominalna ksiggowa nominalna ksiggowa

w tys. zi do)

Umowa Kredytowa z dnia 14

stycznia 2020 IBOR 3M + 31.12.2026

z konsorcjum mBank S.A. s0168 W marzap 40470 39944 42126 41565

oraz ING Bank Slaski S.A. '

(Vercom S.A.)

Zobowiazania z tytutu leasingu 3625 3625 3920 3920

Zobowiazania 44095 43569 46046 45485

oprocentowane ogélem

Na dzien sprawozdawczy Spotka Vercom S.A. dysponuje niewykorzystanym limitem w rachunku biezagcym w

kwocie 5 000 tys. zt.

Umowa kredytowa przewiduje ograniczenia w zakresie wyptat na rzecz akcjonariuszy, w tym dywidendy i
zaliczki na dywidende w odniesieniu do jednostki dominujacej na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej, tj.
R22 S.A. Umowa nie przewiduje ograniczen co do wyptat na rzecz akcjonariuszy kwot zyskéw zatrzymanych

i pozostalych kapitatlow Spotki Vercom S.A.

Warunki finansowania — kowenanty

Kowenanty wynikajace z umowy kredytowej z 14 stycznia 2020 r. kalkulowane sg w oparciu o skonsolidowane
informacje finansowe Grupy kapitalowej R22 S.A. Na dzien 31 marca 2022 r. i na dzien zatwierdzenia
niniejszego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego do publikacji wszystkie

kowenanty wynikajace z umowy kredytowej z dnia 14 stycznia 2020 r. s spetnione.

17. Zobowiazania warunkowe

Przepisy podatkowe

Przepisy dotyczace podatku od towarow i ustug, podatku dochodowego od 0séb prawnych, fizycznych, czy
sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegaja zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia
do utrwalonych regulacji badz precedensow prawnych. Obowigzujace przepisy zawieraja roOwniez niejasnosci,
ktore powoduja réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno miedzy
organami panstwowymi, jak i migdzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia podatkowe
oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organow, ktore uprawnione sg do
naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wplacone
wraz z odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace zwykle w
krajach o bardziej stabilnym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane kontroli przez
okres pigciu lat. W efekcie kwoty wykazane w skroconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym moga ulec zmianie w pozniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organy

skarbowe. W ocenie Zarzadu Spotki stan zobowigzan z tytutu podatku dochodowego od osob prawnych
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odzwierciedla na dzief sprawozdawczy 31 marca 2022 r. i 31 grudnia 2021 r. niepewno$¢ w zakresie ujmowania

podatku dochodowego zgodnie z KIMSF 23.

Udzielone pore¢czenia

Wedtug stanu na 31 marca 2022 r. Spoétka nie udzielita Zadnych porgczen ani gwarancji, jako zabezpieczenia
umow stron trzecich, za wyjatkiem udzielonego przez Vercom S.A. porgczenia weksla in blanco wystawionego
przez Appchance Group Sp. z 0.0., ktéry zgodnie z deklaracja wekslowa moze zosta¢ wypetniony w kazdym
czasie w wypadku niedokonania sptaty kredytu w rachunku biezagcym Appchance Group Sp. z 0.0., z kwota

limitu wynoszacg 400 tys. zt.

18. Pozostale zobowigzania

w tys. zt 31.03.2022 31.12.2021

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazanie z tytutu nabycia udzialéw Freshmail Sp. z o.0. 1428 1428
1428 1428

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu podatkéw (z Wyl,qc.zenierr} 744 204

podatku dochodowego) i podobnych §wiadczen

Zobowigzanie z tytulu nabycia udzialéw Freshmail Sp. z o0.0. 492 492

Zobowiazanie z tytulu nabycia udziatow Appchance Sp. z o.0. 1 -

Zpbowiq;ania z tytutu nabycia §rodkow trwatych i wartosci 6 5

niematerialnych

Pozostate 7 7
1250 798

19. Instrumenty finansowe — klasyfikacja i wycena

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ godziwg instrumentéw Spotki Vercom S.A., pogrupowanych wedtug
trzypoziomowej hierarchii, gdzie:

Poziom 1 - warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa
lub zobowiazania na aktywnych rynkach;

Poziom 2 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowanych na rynku, jednakze niebgdacych
bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sg przez odniesienie bezposrednie lub posrednie
do podobnych instrumentéw istniejacych na rynku);

Poziom 3 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie réznych technik wyceny nieopierajacych sie, jednakze

0 jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe.
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(w tysigcach ztotych)
31.03.2022 Warto$é Wartos¢ godziwa
w tys. zt ksiegoWwa  posiom1  Poziom2  Poziom 3 Ogolem
Aktywa finansowe wyceniane w wartoS$ci godziwej przez wynik finansowy
Opcje zakupu udzialéw PushPushGo Sp. z 0.0. 617 617 617
617 617 617
Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Pozyczki udzielone 33907 (*)
Naleznosci handlowe 17219 (*)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 98 445 98 445
149 571
Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 39944 40470 40 470
Zobowigzania handlowe 16 554 *)
Zobowigzania pozostate 505 *)
57 003 40 470
31.12.2021 Warto$é Warto$¢ godziwa
w tys. zi ksieg0Wa  psiom1  Poziom2  Poziom3 Ogélem
Aktywa finansowe wyceniane w wartoSci godziwej przez wynik finansowy
Opcje zakupu udziatéw PushPushGo Sp. z 0.0. 625 625 625
625 625 625
Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Pozyczki udzielone 33422 (*)
Naleznosci handlowe 16 996 (*)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 98 881 98 881
149 299
Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 41 565 42126 42 126
Zobowigzania handlowe 18 541 *)
Zobowigzania pozostate 503 *)
60 609 42 126 *)

(*) Wartos¢ ksiegowa pozyczek udzielonych, naleznosci i zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan
jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi, w szczegolnosci, na krotkoterminowy charakter tych instrumentow.

W okresach zakonczonych 31 marca 2022 r. oraz 31 grudnia 2021 r. nie wystapily przesuniecia instrumentéw

finansowych pomiedzy Poziomami 1 i 2 hierarchii warto$ci godziwej. Wycena aktywdw oraz zobowigzan z

tytutu pochodnych instrumentéw finansowych klasyfikowana jest do poziomu 3 w hierarchii warto$ci godziwe;j,

natomiast zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek do poziomu 2:
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(w tysigcach ztotych)
Instrument Metoda wyceny Gléwne dane w modelu wyceny
Wartos¢ akcji ustalona w oparciu o symulacje
warto$ci rynkowej spotki, Srednia oczekiwana
warto$¢ wskaznika EV/EBITDA szacowana
" dla spotek z sektora na danych historycznych,
Opcja call Model SqulaCJl Monte- warto$¢ EBITDA implikowana z symulowane;j
Carlo — poziom 3 warto$ci rynkowej Spotki i oczekiwane;j
wartosci wskaznika EV/EBITDA, Stopa wolna
od ryzyka implikowana z notowan rynkowych,
Zmienno$¢ cen akcji szacowana dla spotek z
sektora na danych historycznych
Zdyskontowgng . Stopa procentowa WIBOR i marza zwigzana
Kredyty bankowe przeplywy pienig¢zne — .
poziom 2 z ryzykiem kredytowym Grupy

20. Transakcje z podmiotami powigzanymi
20.1. Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Spotka zalicza Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki oraz

Cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej R22 S.A.

Transakcje z Czlonkami Zarzadu Spétki

Wartos¢ transakcji
w okresie
3 miesiecy
konczacym sie

Saldo na dzien

w tys. zt 31.03.2022 31.03.2021 31.03.2022 31.12.2021

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze -

wynagrodzenia z tytutu pelnienia funkcji w Vercom S.A. 7 77 19 19
Koszty innych §wiadczen pracowniczych / Zobowigzania

. , . 27 25 5 5
z tytutu $wiadczen pracowniczych
Wynagrodzenia z tytulu umow o §wiadczenie ushug / ) 16 ) i
zobowigzania
Wycena programu motywacyjnego 32 - - -

Transakcje z Czlonkami Rady Nadzorczej Spotki

Wartos¢ transakeji

W O.k reste Saldo na dzien
3 miesiecy
konczacym sie
w tys. 2t 31.03.2022  31.03.2021 31.03.2022 31.12.2021
Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze /
Zobowigzania 45 26 10 10
Wynagrodzenia z tytulu uméw o §wiadczenie ustug / 1 | |

zobowigzania
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(w tysigcach ztotych)

Transakcje z Czlonkami Zarzadu jednostki dominujgcej R22 S.A.

Warto$¢ transakcji

W O.k rese Saldo na dzien
3 miesiecy
konczacym sie

w tys. zt 31.03.2022  31.03.2021 31.03.2022 31.12.2021
Kroétkoterminowe §wiadczenia pracownicze -
wynagrodzenia z tytutu pelnienia funkcji w Vercom S.A. 9 4 2 2
Wynag.rodze.ma z tytutu $wiadczenia ustug / 36 65 15 15
Zobowigzania
Wycena programu motywacyjnego 30 - - -

Transakcje z Czlonkami Rady Nadzorczej jednostki dominujacej R22 S.A.

W okresach zakonczonych w dniach 31 marca 2022 r. oraz 31 marca 2021 r. Spotka Vercom nie przeprowadzata

zadnych transakcji z Cztonkami Rady Nadzorczej jednostki dominujacej R22 S.A.

20.2. Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi

Warto$¢ transakeji

W o.k reste Saldo na dzien
3 miesiecy
konczacym si¢
w tys. zi 31.03.2022  31.03.2021 31.03.2022 31.12.2021
Przychody ze sprzedazy / Nalezno$ci handlowe 1147 618 379 814
jednostki zalezne 1036 555 374 764
jednostki stowarzyszone 53 38 - 15
inne podmioty powigzane 33 25 5 11
Odsetki otrzymane od pozyczek / Pozyczki udzielone 251 1 33900 33 415
jednostki zalezne - - - 66
jednostki stowarzyszone 7 1 619 312
inne podmioty powigzane 244 - 33281 33 037
Kaucje zaplacone - - 100 100
inne podmioty powiazane - - 100 100
Zakupy / Zobowiazania handlowe 1121 988 630 602
jednostka dominujaca R22 S.A. 133 114 54 54
jednostki zalezne 747 636 523 537
jednostki stowarzyszone 75 103 49 4
inne podmioty powiazane 167 136 3 6
Zakupy / Zobowiazania finansowe 99 93 1082 1204
inne podmioty powiazane 99 93 1 082 1204

Lista jednostek stowarzyszonych zostata zaprezentowana w nocie 1.5.
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(w tysigcach ztotych)

Transakcje z wykazanymi w powyzszej tabeli innymi podmiotami powigzanymi obejmuja:

- transakcje z jednostkami zaleznymi od R22 S.A. tj. Oxylion S.A. oraz cyber_Folks S.A.

- transakcje ze spotka Profitroom S.A. — jednostka stowarzyszong R22 S.A.

- transakcje z B88 Holding Spider spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A. — jednostka powigzana na

podstawie MSR 24 ,,Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych” par. 9 b) vi).

Saldo naleznosci z tytutu zaptaconych kaucji stanowi kaucje wplacone do spétki Oxylion S.A. za wynajem

powierzchni biurowej.

W okresie sprawozdawczym do zakupow od innych podmiotéw powigzanych w gldwnej mierze zalicza si¢
leasing od spotki Oxylion S.A. powierzchni biurowej, w ktorej miesci si¢ siedziba Spotki Vercom S.A. Zakupy

od jednostki dominujacej R22 S.A. to szeroko rozumiane ushugi back office.

W pozycji pozyczki udzielone innym podmiotom powigzanym wykazano glownie pozyczki udzielone spotce

cyber_Folks S.A. powigkszone o naliczone odsetki w tacznej kwocie 33 244 tys. zt.

Vercom S.A. udzielita porgczenia weksla in blanco wystawionego przez jednostke stowarzyszong Appchance
Group Sp. z 0.0., ktéry zgodnie z deklaracjag wekslowa moze zosta¢ wypeliony w kazdym czasie w wypadku
niedokonania sptaty kredytu w rachunku biezacym Appchance Group Sp. z 0.0., z kwota limitu wynoszaca 400
tys. zt (nota 17).

Spotka otrzymata nastepujace poreczenia udzielone w zwigzku z zawarciem umowy kredytu z dnia 14 stycznia
2020 r. (nota 16) przez jednostki zalezne R22 S.A..:

. poreczenie spotki H88 Hosting S.R.L. wobec mBank S.A. i ING Banku Slaskiego S.A. za nalezyte
wykonanie przez kredytobiorcow wszystkich zobowigzan pieni¢znych wynikajacych lub zwiazanych z ww.
umowg kredytu w odniesieniu do kredytu akwizycyjnego R22 S.A. do kwoty 266 065 tys. zi,

. poreczenie spotki H88 Hosting S.R.L. wobec mBank S.A. i ING Banku Slaskiego S.A. za nalezyte
wykonanie przez kredytobiorcow zobowiazan pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych z ww. umowa kredytu
w odniesieniu do kredytu refinansujacego istniejace zobowigzanie do kwoty 7 125 tys. EUR,

. poreczenie spotki H88 Hosting S.R.L. wobec ING Banku Slaskiego S.A. za nalezyte wykonanie przez
kredytobiorcéw zobowigzan pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych z ww. umowa kredytu w odniesieniu
do kredytow typu overdraft do kwoty 15 000 tys. zt,

. poreczenie spotki H88 Hosting S.R.L. wobec mBank S.A. za nalezyte wykonanie przez kredytobiorcow
zobowigzan pieni¢znych wynikajacych lub zwiagzanych z ww. umowg kredytu w odniesieniu do kredytow typu
overdraft do kwoty 15 000 tys. zt,

. poreczenie spotki Web Class IT S.R.L. wobec mBank S.A. i ING Banku Slaskiego S.A. za nalezyte
wykonanie przez kredytobiorcow wszystkich zobowiazan pieni¢znych wynikajacych lub zwiazanych z ww.
umowa kredytu w odniesieniu do kredytu akwizycyjnego R22 S.A. do kwoty 266 065 tys. zt,

. poreczenie spotki Web Class IT S.R.L. wobec ING Banku Slaskiego S.A. za nalezyte wykonanie przez
kredytobiorcow zobowigzan pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych z ww. umowa kredytu w odniesieniu

do kredytow typu overdraft do kwoty 15 000 tys. zt,
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. poreczenie spotki Axima SMS Services s.r.o. wobec mBank S.A. i ING Banku Slaskiego S.A. za
nalezyte wykonanie przez kredytobiorcow zobowigzan pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych z ww.
umowg kredytu w odniesieniu do kredytow terminowych do kwoty 266 065 tys. zt,

. poreczenie spotki Axima SMS Services s.r.0. wobec mBank S.A. i ING Banku Slaskiego S.A. za
nalezyte wykonanie przez kredytobiorcow zobowiazan pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych z ww.
umowa kredytu w odniesieniu do kredytu refinansujacego istniejace zobowiazanie do kwoty 7 125 tys. EUR,

. poreczenie spotki Axima SMS Services s.r.0. wobec ING Banku Slaskiego S.A. za nalezyte wykonanie
przez kredytobiorcow zobowigzan pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych z ww. umowa kredytu w
odniesieniu do kredytow typu overdraft do kwoty 15 000 tys. zt,

. porgczenie spotki Axima SMS Services s.r.o. wobec mBank S.A. za nalezyte wykonanie przez
kredytobiorcéw zobowigzan pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych z ww. umowa kredytu w odniesieniu

do kredytow typu overdraft do kwoty 15 000 tys. zt.

21. Program motywacyjny rozliczany w formie akcji

W dniu 3 lutego 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Vercom S.A. przyjeto uchwate w sprawie
wprowadzenia programu motywacyjnego dla pracownikow zwigzanych z Vercom S.A. Program dotyczy 4 lat
obrotowych, tj. od 2021 do 2024 r., i bedzie rozliczany poprzez sprzedaz uczestnikom Programu akcji Spotki
Vercom S.A. po ich cenie nominalnej (0,02 PLN za akcje) po spelnieniu warunkéw okreslonych w programie.
W trakcie trwania programu jego uczestnikom zaoferowanych zostanie maksymalnie 126 850 akcji, ktore
aktualnie znajduja si¢ juz w posiadaniu Spé6tki Vercom S.A.

Dotychczas podpisane, pozostajace w mocy Umowy o uczestnictwie w Programie dotyczg lat obrotowych 2021-

2024 i obejmujg 84 472 akcji, w tym:

Wolumen uprawnien mozliwych do przyznania z tytulu realizacji celow w kolejnych latach programu

Rok obrotowy
w tys. zi 2021 2022 2023 2024 Razem
Pula lojalnos$ciowa 19 750 - - - 19 750
Pula celu indywidualnego 7328 6179 6179 6179 25 865
Pula celu wynikowego 7 328 6179 6179 6179 25 865
Pula celu rynkowego 3674 3106 3106 3106 12 992
Razem 38 080 15 464 15 464 15 464 84 472

Aktualnie w puli rezerwowej, mozliwej do przyznania pracownikom Spotki Vercom S.A., pozostaje 42 378

sztuk uprawnien do zakupu akc;ji.

Dotychczas podpisane umowy o uczestnictwo w programie datowane sg na dzien 30 kwietnia 2021 r. (dzien
przyznania zdefiniowany w MSSF 2 ,,Platnosci w formie akcji”). W pierwszym kwartale 2022 r. rozpoznano
koszt wynagrodzen powiazany z programem motywacyjnym w lacznej kwocie 157 tys. zt. Na dzien

sprawozdawczy zaden z Uczestnikow nie nabyt uprawnien do akcji.
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Warunki programu motywacyjnego zostaty spelnione dla akcji z puli lojalnosciowej, celu indywidualnego oraz
celu wynikowego dla 2021 r. tj. taczna liczba akcji 34 406.

Uprawnienia wynikajace z poszczeg6élnych pul uprawnien rozpatrywane sg niezaleznie.

Kryterium lojalno$ciowe i cele indywidualne bedg rozpatrywane oddzielnie dla kazdego uczestnika programu i

odnosi¢ beda sie do kazdego roku obowiazywania programu odrebnie.

Wymagany poziom skorygowanej EBITDA w poszczegolnych latach objgtych programem, stanowiacy
warunek realizacji celu wynikowego oraz wymagany procentowy wzrost sredniego kursu akcji w ostatnim
kwartale poszczegdlnych lat objetych programem, stanowigcy warunek realizacji celu rynkowego,
przedstawiono w tabeli ponizej. W przypadku nicosiggnigcia celow programu w danym roku obrotowym,
uprawnienia z puli powigzanej z tym celem mogg zostaé przyznane w kolejnych latach obrotowych w przypadku

osiaggniecia celu skumulowanego.

Poziom kryteriéw celu wynikowego i celu rynkowego programu motywacyjnego w poszczegélnych latach

obrotowych objetych programem w stosunku do ceny emisyjnej.

Rok obrotowy
wtys. zi 2021 2022 2023 2024
Poziom skonsolidowanej EBITDA Vercom 37 000 45 000 60 000 75 000

wymagany do osiggni¢cia celu wynikowego
Procentowy wzrost kursu akcji w stosunku do ceny

emisyjnej ustalony jako cel rynkowy 15,00% 20,00% 20,00% 20,00%

W ramach puli lojalnosciowej, akcje zostang sprzedane uczestnikom Programu w pierwszej potowie 2022 r. W
ramach puli celu indywidualnego, wynikowego i rynkowego, pod warunkiem realizacji okreslonego celu oraz
kryterium lojalno$ciowego, dzien sprzedazy akcji przypadac bedzie w pierwszej polowie roku nastepujacego po

roku, dla ktoérego miata miejsce pozytywna weryfikacja danego celu.

Oszacowana warto$¢ godziwa prawa do otrzymania pojedynczej akcji przez osob¢ uprawniong w ramach
obowigzywania programu lojalno$ciowego w kolejnych latach obrotowych, w ramach poszczegélnych celow,

zostala przedstawiona w tabeli ponize;j.

Wartos¢ godziwa jednego uprawnienia z poszczegolnych pul w kolejnych latach obrotowych objetych

programem.

Rok obrotowy
w z{ 2021 2022 2023 2024

Wartos¢ godziwa jednego uprawnienia z puli
lojalnosciowej, puli celu indywidualnego oraz puli
celu wynikowego

Warto$¢ godziwa jednego uprawnienia z puli celu
rynkowego

45,79 zt 45,53 7t 45,32 71 4491 zI

28,06 zt 23,27 7t 19,30 zt 15,20 zt

Noty przedstawione na stronach 7-34 stanowia integralng cz¢s$¢ niniejszego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego 30



Vercom S.A.

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Vercom S.A.
za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2022 r.

(w tysigcach ztotych)

Zastosowany model wyceny pozwalajacy na ustalenie warto$ci godziwej uprawnien do akcji (w tym z
uwzglednieniem prawdopodobienstwa realizacji celu rynkowego), z uwagi na charakter programu zblizony do

opcji bermudzkiej, bazowal na symulacji Monte Carlo. Kluczowe dane wsadowe do modelu stanowity:
e Cena emisyjna na moment podpisania umowy rowna 45 zi,
® (Cena wykonania opcji na poziomie 0,02 zi,

®  Model wyceny bazowat na geometrycznym ruchu Browna z nastepujacymi parametrami:

—  Oczekiwana zmienno$¢ (wyrazona w skali roku) na poziomie ok 42,58% - oszacowana na podstawie

notowan cen akcji Spotki R22 S.A. na GPW w Warszawie, poczawszy od roku 2018,
— Stopa wolna od ryzyka kalkulowana na bazie danych z rynku obligacji skarbowych,
— Brak oczekiwan co do wyptacalnych dywidend w okresie obowigzywania programu.

Laczny koszt programu motywacyjnego w latach obrotowych 2021-2024 wyceniony na dzien 30 kwietnia 2021

r. (dzien przyznania zdefiniowany w MSSF 2 , Platnosci w formie akcji”) szacuje si¢ na 2 857 tys. zt.

Catkowity koszt programu zostanie rozpoznany w okresie jego trwania — w latach obrotowych 2021-2024.
Oczekiwany, na dzien sprawozdawczy, koszt programu pozostaly do rozpoznania w poszczegdlnych latach
przedstawiono w tabeli ponizej. Koszt z wyceny programu motywacyjnego rozpoznano w pozostalych

kapitatach zapasowych

Koszt programu motywacyjnego rozpoznany/oczekiwany do rozpoznania w kolejnych latach obrotowych

Rok obrotowy
w tys. zi 2021 2022 2023 2024
Oczekiwany koszt programu motywacyjnego 1796 629 306 126

Koszt programu motywacyjnego dla poszczeg6élnych pul jest staly w poszczegolnych kwartatach w trakcie ich
obowigzywania, przy czym w pierwszych latach trwania programu w mocy pozostajg ustalenia powigzane
zardwno z celami w tych latach, jak tez celami przypisanymi do lat kolejnych. Tym samym suma kosztéw pul
przypisanych do poczatkowych lat trwania programu, jest wyzsza niz ich suma w latach kolejnych.

W przypadku, w ktorym zatozenia przyjete na potrzeby szacunku ulegng zmianie, rzeczywisty koszt programu

motywacyjnego moze by¢ inny od przedstawionego powyzej.

22. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Umowa nabycia udzialow MailerLite

W dniu 26 kwietnia 2022 r. Vercom S.A. zawarla, jako kupujacy, warunkowa umowg¢ nabycia udziatoéw z m.in.
Itema Ventures, UAB z siedzibg w Wilnie ,,Itema” oraz osobg fizyczna, obywatelem Litwy dalej razem jako
LSprzedajacy”, jako sprzedajacymi, ,,Umowa SPA”, na podstawie ktdérej, po spetnieniu si¢ warunkow

zawieszajacych wskazanych w Umowie SPA,
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a) Sprzedajacy zobowigzali si¢ do sprzedazy 65% udziatlow w kapitale zaktadowym MailerLite dalej udziaty
jako ,,Udzialy Sprzedawane” oraz 100% udziatéw w wybranych spotkach zaleznych nalezacych do grupy

MailerLite, a w szczego6lnosci:

— MailerCheck, Inc. z siedzibg w Delaware USA,
— MailerSend, Inc. z siedzibg w Delaware USA,

— MailerLite Limited z siedzibg w Dublinie Irlandia,

— MailerLite, Inc. z siedzibg w Delaware USA

dalej razem jako ,,Spétki Zalezne”,

b) Itema zobowiazata si¢ do wniesienia 35% udzialow w kapitale zaktadowym MailerLite jako wktadu
niepieni¢znego, aportu, tytutem pokrycia akcji w kapitale zaktadowym Vercom S.A., ktore obejmie w

podwyzszonym kapitale zaktadowym Vercom S.A. ,,Udzialy Aportowe”

Calkowita warto$¢ transakcji zostata okreslona na kwote 84,13 mln euro, na ktora sktada sig:

a) catkowita cena nalezna Sprzedajacym tytutem sprzedazy Udziatow Sprzedawanych, ktora zostata okreslona
na kwote 54,15 mln euro oraz

b) catkowita cena emisyjna nalezna za akcje Vercom S.A., ktore Itema obejmie w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Vercom S.A., a ktore to zostang pokryte w formie wktadu niepieni¢znego, aportu, Udziatow
Aportowych, zostala okreslona na kwote 29,98 min euro.

Zamknigcie transakcji przewidzianej przez Umowe SPA zostalo uzaleznione od spetnienia si¢ nastepujacych

warunkow zawieszajacych:

a) przeniesienia wskazanych pracownikow i wspotpracownikow oraz wskazanych aktywow spotki The
Remote Company Inc. z siedzibag w Delaware na rzecz MailerLite Inc. z siedzibg w Delaware, jedna ze
Spotek Zaleznych, oraz pracownikoéw i wspotpracownikow oraz wskazanych aktywow UAB Itema i UAB
Tre technologijos z siedzibag w Mindaugo na rzecz MailerLite; oraz

b) przygotowaniem wyceny wartoSci wlasnosci intelektualnej nalezacej do MailerLite, Inc. z siedzibg w

Delaware przez podmiot wybrany wspolnie przez Itema i Vercom S.A.

MailerLite to globalny dostawca narzedzi do komunikacji e-mail dla klientoéw biznesowych w zakresie wysytki
wiadomosci o charakterze transakcyjnym oraz marketingowym, jak rowniez weryfikacji list e-mail. Gtéwnymi
rynkami dziatalno$ci MailerLite sa Stany Zjednoczone oraz Europa Zachodnia, ktore tacznie odpowiadaja za
ponad 70% przychodow spotki. MailerLite posiada ponad 38 tysiecy klientoéw biznesowych na 180 rynkach i
zatrudnia ok. 100 pracownikow w 30 lokalizacjach w réznych strefach czasowych. W ostatnich trzech latach

$rednioroczny wzrost przychodéw MailerLite wyniost 43%.

Umowa SPA reguluje zasady zarzadzania MailerLite w okresie przejsciowym od dnia podpisania do czasu
finalizacji transakcji. Potencjalne ryzyka zwigzane z przeprowadzaniem transakcji zostaly zabezpieczone
odpowiednimi karami umownymi, klauzulami indemnifikacyjnymi oraz zapewnieniami i o$wiadczeniami
ztozonymi przez Sprzedajacych, a procedura dochodzenia roszczen w razie ich nieprawdziwos$ci zostata

szczegolowo okreslona w Umowie SPA. Ponadto, Umowa SPA ustanawia zakaz konkurencji dla Sprzedajacych
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ograniczony w czasie do maksymalnie 3 lat, w stosunku do Itema oraz wspdlnikéw Itema, oraz 2 lat, w stosunku

do osoby fizycznej, obywatela Litwy.

Dodatkowo Umowa SPA zawiera kary umowne zastrzezone na korzy$¢ Itema i platne przez Vercom S.A., w
szczegolnosci w przypadku braku rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Vercom S.A., na warunkach

jak tutaj wskazano, z powodu okolicznosci, ktore wystapily z winy Vercom S.A.

Zgodnie z Umowa SPA, Vercom S.A. przyshuguje prawo odstapienia od Umowy SPA, w przypadku:

a) gdy Sprzedajacy nie dokonajg czynnos$ci zamkniecia wymienionych w Umowie SPA,

b) gdy dojdzie do istotnego pogorszenia wynikow finansowych MailerLite;

c) gdy dodnial lipca 2022 r. Sprzedajacy nie spetniag warunkéw zawieszajacych;

d) wystapienia zdarzen ujawnionych w liScie ujawniajgcym ztozonym Vercom S.A., ktére skutkujg szkodg w
wysokoS$ci co najmniej 3 mln euro;

e) ztamania o$wiadczen fundamentalnych zlozonych przez Sprzedajacych, co zostalo ujawnione w liscie

ujawniajacym ztozonym Vercom S.A.

Zgodnie z Umowa SPA, Sprzedajacym przystuguje prawo odstapienia od Umowy SPA, w przypadku:
a) braku zaptaty ceny naleznej Sprzedajacym za Udzialy Sprzedawane,
b) gdy Vercom S.A. nie dokona czynnosci zamknigcia wymienionych w Umowie SPA,

c) gdy do dnia 1 lipca 2022 r. Sprzedajacy nie spetnig warunkow zawieszajgcych.
Zakup Udziatéow Sprzedawanych zostanie sfinansowany ze Srodkow wiasnych Vercom S.A. pochodzacych z
oferty publicznej akcji Vercom S.A. przeprowadzonej w 2021 r. - kwota ok. 28,13 mln euro oraz ze $rodkow

pochodzacych z kredytu bankowego - kwota ok. 26 min euro.

Porozumienie dotyczace nabycia akcji Oxylion S.A.

W dniu 26 kwietnia 2022 r. Vercom S.A. zawarta z R22 S.A. porozumienie dotyczace warunkdéw nabycia
Oxylion S.A. (,,Porozumienie”). Zgodnie z Porozumieniem strony zobowigzaly si¢ do zawarcia umowy
przeniesienia 100% akcji Oxylion S.A. przez R22 S.A. na rzecz Vercom S.A. jako wktad niepieni¢zny — aport,
tytutem pokrycia akcji w kapitale zaktadowym Vercom S.A., ktore obejmie R22 S.A. w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Vercom S.A.

Catkowita cena emisyjna nalezna za akcje Vercom S.A., ktore R22 S.A. obejmie w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Vercom S.A., a ktore to zostang pokryte w formie wktadu niepieni¢znego - aportu Oxylion S.A.,
zostata okres$lona na kwot¢ nie nizsza niz 28 mln zt (zmieniona aneksem z dnia 16 maja 2022 r.).
Porozumienie zaktada réwniez, ze R22 S.A. obejmie akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym Vercom,
S.A. ktore zostang pokryte w formie wkiadu pienieznego o wartosci 8 min zt. Kwota ta zostanie wykorzystana
na splate zadtuzenia Oxylion S.A. wzglegdem R22 S.A.

Oxylion S.A. dziata w atrakcyjnych dla Vercom S.A., w kontekécie realizowanej strategii globalnej ekspansji,

segmentach rynku telekomunikacyjnego. W szczegolnosci spotka oferuje szeroki wachlarz zaawansowanych
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ustug w obszarze cloud telephony - ustugi VolP, ktory obejmuje m.in.: zarzadzanie contact center, masowa
komunikacja poprzez kampanie glosowe, wirtualna centrala abonencka IP-PBX, nagrywanie potaczen,
wirtualny fax, potaczenia konferencyjne. Ushugi integrowalne sa z wieloma systemami informatycznymi CRM,

ERP etc., obecnie sprzedawane glownie do reselleréw, integratorow oraz klientéw biznesowych.

Ogloszenie Zarzadu Vercom S.A. o zwolaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

W dniu 29 kwietnia 2022 r. Zarzad Vercom S.A. poinformowat o zwotaniu w dniu 27 maja 2022 r. Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki.
W dniu 16 maja 2022 r. Spotka R22 S.A. ztozyta projekt uchwaly do punktu 18 Zwyczajne Walnego
Zgromadzenia Spotki Vercom S.A. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Vercom S.A. poprzez emisje
akcji serii E i F, pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy i zaoferowania akcji w drodze
subskrypcji prywatnej okres§lonym podmiotom.
Uchwata okresla ze kapital zaktadowy Vercom S.A. zostanie podwyzszony z kwoty 369 tys. zt do kwoty 444
tys. zt tj. o kwote 75 tys. z, w drodze emisji:

a) 903 tys. akcji zwyktych imiennych serii E o warto$ci nominalnej 0,02 zt oraz

b) 2850 tys. akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,02 zt.
Emisja akcji oferowanych nastapi w formie subskrypcji prywatnej. Zarzad Spotki zaoferuje:

a) 903 tys. akcji serii E do objecia przez R22 S.A.

b) 2850 tys. akcji serii F do objecia przez Itema Ventures, UAB z siedzibg w Wilnie ,,Itema”
Zawarcie przez Spotke umow o obcjecie akcji powinno nastgpic¢ nie pézniej niz do dnia 1 lipca 2022 r.
Cena emisyjna:

a) jednej akcji serii E wynosi 41 zt kazda, co daje taczng ceng emisyjng 37 026 tys. zt

b) jednej akcji serii F wynosi 10,52 euro kazda, co daje taczng ceng emisyjna 29 982 tys. euro.
Zarzad Spoétki Vercom S.A. zaoferuje R22 objgcie:

a) 683 tys. akcji serii E w zamian za wktad niepieni¢zny w postaci 26 tys. akcji w kapitale zaktadowym

Oxylion S.A., ktore stanowia 100% kapitatu zaktadowego spotki Oxylion S.A.

b) 220 tys. akcji serii E w zamian za wklad pieni¢zny wynoszacy 9 025 tys. zt
Zarzad Spolki zaoferuje Itema objecie 2 850 tys. akcji serii F w zamian za wktad niepieniezny obejmujacy 35
akcji o wartos$ci nominalnej 28,96 euro kazda i tacznej wartoéci nominalnej 1 tys. euro w kapitale zaktadowym
spotki UAB Mir grupe, spoiki z ograniczong odpowiedzialno$cig utworzonej zgodnie z prawem litewskim z

siedziba w Wilnie, ktore stanowig 35% kapitatu zaktadowego spotki UAB Mir grupe.
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