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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Stalprodukt S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej,
w ktérej jednostkg dominujgca jest Stalprodukt S.A. (“Jednostka dominujgca”) (,Grupa”) zawierajgce
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzie 31 grudnia 2018 r. oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok zakonczony w tym dniu oraz informacje
dodatkowg zawierajgcg opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajgce
,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy na dzieni 31
grudnia 2018 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych przeptywow
pienieznych za rok obrotowy zakonrczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem Jednostki
dominujacej.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy z
dniem niniejszego sprawozdania.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr
2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych standardéw wykonywania zawodu oraz § 1
ust. 1 pkt 7, 24, 29 do 32 i 34 uchwaty nr 3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 21
marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw (,KSB”) a takze
stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz.U. poz. 1089 z pdzn. zm.). Nasza odpowiedzialnos¢
zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnosc¢
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.
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Jestesmy niezalezni od Spoétek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC") przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw nr 2042/38/2018 z dnia 13 marca 2018 r. w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych
rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdore uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii

Objasnienie ze zwrdceniem uwagi

Informujemy, ze do dnia wydania niniejszej opinii biegty rewident spotki zaleznej Gradir Montenegro
D.o.o. wydat opinie z zastrzezeniem dotyczgcym danych poréwnawczych oraz nie przekazat wymaganych
przez procedury badania sprawozdania skonsolidowanego danych. Suma bilansowa sprawozdania
finansowego niniejszej spotki wynosi 128,7 min ztotych i stanowi 2,6% skonsolidowanej sumy bilansowej
przed wytgczeniami. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w tej kwestii.

Ponadto informujemy, ze Jednostka zalezna Go Steel Frydek Mistek A.S. uzyskata opinie z
zastrzezeniem dotyczgcym braku mozliwosci potwierdzenia bilansu otwarcia. Biegty rewident jednostki
zaleznej nie wnosi zastrzezen dotyczacych sald na koniec roku obrotowego. Suma bilansowa tej spotki
zaleznej wg pakietu konsolidacyjnego wynosi 305,4 min ztotych i stanowi 6,2% skonsolidowanej sumy
bilansowej przed wytgczeniami. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w tej kwestii.

Inne sprawy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku zostato
zbadane przez dziatajgcego w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktory wyrazit opinie na
temat tego sprawozdania w dniu 26 kwietnia 2018 roku.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej
znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy  okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w
tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odniesliémy sie w kontek$cie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy
formutowaniu naszej opinii oraz podsumowaliSmy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w
ktérych uznaliSmy za stosowne przedstawilismy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Ryzyka zwigzane z przychodami ze sprzedazy

W badanym okresie Grupa wygenerowata
przychody ze sprzedazy w kwocie 3.956,7 min
zt.

Ze wzgledu na istotng wartos¢ powyzszej
pozycji Skonsolidowanego sprawozdania z
catkowitych dochoddéw oraz w zwigzku z
zastosowaniem MSSF 15 ,Przychody z tytutu
umoéw z  klientami” w  pierwszym roku
obowigzywania, powyzszy  obszar byt
przedmiotem naszych analiz.

Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:

. Analize i zrozumienie zasad ujmowania
przychodéw, w tym analize oceny Zarzadu Spofki
dominujgcej w zakresie wptywu nowego standardu
MSSF 15 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

. Zrozumienie i ocene srodowiska kontroli
wewnetrznych dotyczgcych ujecia przychodow w
poszczegdlnych segmentach operacyjnych.

. Weryfikacje na podstawie wybranej proby
oraz procedur analitycznych poprawnosci ujecia
przychodéw ze sprzedazy na poziomie poszczegdlnych
jednostek, w tym weryfikacje momentu powstania
przychodu oraz jego zgodnosci z MSSF 15.

wytgczen
pomiedzy

. Weryfikacje poprawnosci
konsolidacyjnych w zakresie transakcji
jednostkami powigzanymi.

. Ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien
zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Opisane powyzej przeprowadzone  procedury
dostarczyty nam wystarczajagcych i odpowiednich
dowododw badania pozwalajgcych na zaadresowanie
opisanego ryzyka w obszarze przychoddéw ze
sprzedazy.

obszarze
jednostki

Ryzyko w
dtugoterminowych w
powigzane

inwestycji
zalezne i

W badanym okresie Jednostka dominujgca
dokonata znaczacych inwestycji w zakup
jednostki zaleznej GO Steel Frydek Mistek A.S.
o wartosci w cenie zakupu 170,6 min ztotych,
generujgc przy tym zysk z okazyjnego nabycia
w kwocie 19,7 mIn ztotych.

Ze wzgledu na znaczace inwestycje w

Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:

. Analize i zrozumienie zasad ujmowania i
wyceny inwestycji w jednostki zalezne, w tym sposobu
ustalenia zysku z okazyjnego nabycia.

. Weryfikacje istotnych pozycji zwiekszen
inwestycji w analizowanym obszarze, w tym
uzgodnienie do dokumentéw Zrédtowych oraz ocene
poprawnosci rozliczenia transakcji.

rozliczenia i
stowarzyszone,

. Ocene poprawnosci
inwestycji w jednostki

wyceny
W tym
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trakcie roku oraz istotng warto$¢ powyzszej
pozycji Skonsolidowanego Sprawozdania z
Sytuacji finansowej Grupy, zidentyfikowano
kluczowe ryzyko badania w powyzszym
obszarze  skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

weryfikacja poprawnosci wyliczenia zyskow z tytutu
objecia znaczacego pakietu udziatéw w jednostce
stowarzyszonej.

. Ocene oraz weryfikacje poprawnosci ustalenia
wartosci  firmy  wykazanej w  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, w tym w szczegdlnosci
analize oceny przestanek utraty wartosci firmy.

. Weryfikacje poprawnosci ustalenia udziatéw
niekontrolujgcych oraz udziatu mniejszosci w zysku.

. Ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien
zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Opisane powyzej przeprowadzone procedury
dostarczyty nam wystarczajgcych i odpowiednich
dowodow badania pozwalajgcych na zaadresowanie
opisanego ryzyka w obszarze inwestycji w jednostki
zalezne i powigzane.

Ryzyko w obszarze rzeczowe aktywa trwate oraz
wartosci niematerialne i prawne

Wg stanu na dzied bilansowy Grupa
posiadata wartosci niematerialne i prawne
oraz rzeczowe aktywa trwate wycenione na
dzien bilansowy w tacznej kwocie 2.139,8 min
ztotych, co stanowito 49,1% sumy bilansowe;.

Ze wzgledu na specyfike branzy i liczebnos¢
pozycji srodkow trwatych zidentyfikowalismy
ryzyko w  obszarze stosowanych przez
jednostke  zasad rachunkowosci, a w
szczegblnosci odnoszgcych sie do wyceny
Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnych.

W tym kontekscie, jako na istotng kwestie,
wskazaliSmy procedure weryfikacji
ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych
oraz kwalifikacje prac badawczo rozwojowych
zgodnie z MSSF i zwigzang z tym wycena.

Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:

. Analize i zrozumienie zasad ujmowania i
wyceny wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywoéw trwatych.

. Weryfikacje na podstawie wybranej proby
zwiekszen oraz zmniejszel rzeczowych srodkéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych na
poziomie poszczegdlnych istotnych czesci grupy.

. Zrozumienie i ocene srodowiska kontroli
wewnetrznych dotyczacych inwestycji.

. Potwierdzenie w drodze obserwacji istnienia
Srodkéw trwatych na podstawie wybranej préby
celowe;.

. Potwierdzenie poprawnosci prezentacji
niezakonczonych inwestyciji.

. Weryfikacja przedstawionych przez Zarzad

jednostki dominujgcej przestanek aktywowania prac
rozwojowych w zakresie opracowania innowacyjnej
turbiny wiatrowe;j.

. Ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien
zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi
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Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Opisane  powyzej  przeprowadzone  procedury
skutkowaty zmianami prezentacyjnymi w zakresie
prezentacji prac rozwojowych oraz kosztéw planowych
remontéw kapitalnych w jednostce dominujgce;.

Ryzyka walutowe oraz ryzyko zmiany cen
surowcéw

Jednostki zalezne ZGH ,,Bolestaw” S.A. oraz
Huta Cynku Miasteczko Slaskie S.A. ze wzgledu
na narazenie na ryzyko zwigzane ze zmiang cen
surowcéw oraz ryzyko walutowe prowadzg
aktywng polityke w zakresie zabezpieczania
tych ryzyk na drodze zawierania kontraktow
pochodnych.

Jednostki zalezne stosujg rachunkowosé
zabezpieczen  korzystajgc  z  mozliwosci
kontynuowania jej zgodnie z MSSF 39.

Ze wzgledu na wystepowanie istotnego
ryzyka w zwigzku ze zmianami cen surowcow
oraz ryzykiem walutowym, powyzszy obszar
byt przedmiotem naszych analiz.

Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:

. Analize i zrozumienie zasad ujmowania
instrumentdéw pochodnych, w szczegdlnosci w zakresie
rachunkowosci zabezpieczen.

Srodowiska kontroli
ujecia instrumentéw

. Zrozumienie i ocene
wewnetrznych  dotyczgcych
pochodnych.

. Weryfikacje poprawnosci ujecia transakc;ji
pochodnych, w tym weryfikacje zgodnosci z MSSF 9
oraz przepisami przejsciowymi.

. Weryfikacja  poprawnosci  wyceny  oraz
kompletnosci i prezentacji aktywow i zobowigzan z
tytutu instrumentdéw pochodnych na dzien bilansowy.

. Ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien
zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Opisane powyzej przeprowadzone  procedury
dostarczyty nam wystarczajagcych i odpowiednich
dowododw badania pozwalajgcych na zaadresowanie
opisanego ryzyka w obszarze zarzgdzania ryzykiem
zmian ce surowcow oraz ryzykiem walutowym.

Ryzyko w  zakresie  zmiany
rozchodowania i wyceny zapasu

metody

W badanym okresie Jednostka dominujgca
dokonata zmiany polityki rachunkowosci
zwigzanej z wyceng oraz metodg ustalania
kosztéw zapaséw, zastepujac dotychczasowa
metode FIFO metodg srednio wazonego kosztu
wytworzenia.

Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:

. Analize i zrozumienie zmienionej
wyceny i rozchodu zapaséw, w tym
komputerowego systemu wyceny zapasu.

metody
analize

. Zrozumienie i ocene srodowiska kontroli

wewnetrznych dotyczacych zapasu.

. Dokonalismy oceny i weryfikacji
przedstawionej przez Jednostke dominujgca kalkulacji
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Zidentyfikowalismy ryzyko w powyzszym przeksztatconych danych poréwnawczych.
zakresie ze wzgledu na istotny wptyw zmian
zasad na wyceng zapasow oraz koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw.

Ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien
zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Opisane  powyzej  przeprowadzone  procedury
dostarczyty nam wystarczajgcych i odpowiednich
dowodow badania pozwalajgcych na zaadresowanie
opisanego ryzyka w zakresie zmiany metody
rozchodowania i wyceny zapasu.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqgdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowe] i wyniku
finansowego Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz
obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
Jednostki dominujgcej uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajagc  skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki dominujacej albo
zamierza dokonac likwidacji Grupy, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej s3 zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w
Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
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jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze
uzytkownikdéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i
przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz
nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu
opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w
sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej obecnie lub w przysztosci.

Pod czas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0s3d i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a
takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdére sg wystarczajgce i
odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyc
zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawniert dokonanych przez Zarzad Jednostki dominujacej;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki dominujgcej
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawad
w znaczgcy watpliwosé zdolnosé Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia
lub warunki mogg spowodowac, ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogdblng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia bedace
ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje;

- uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji finansowych
jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewngtrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzor i
przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinie z badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki Dominujacej informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu Jednostki Dominujgcej oswiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych
wymogow etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowaé ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla
naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Komitetowi Audytu Jednostki Dominujgcej ustalilismy te sprawy, ktére
byty najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich
ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona
w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2018 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego i
os$wiadczeniem na temat informacji niefinansowych, o ktérych mowa w art. 49b ust. 1 Ustawy o
rachunkowsci, ktdére sg wyodrebnionymi czesciami tego Sprawozdania oraz Raport Roczny za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r. (,,Raport roczny”) (razem ,,Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci Grupy
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z
dziatalnosci. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem
jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie
niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania,
lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy
istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym w
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naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych
rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z
przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto jestesmy zobowigzani do wydania opinii, czy Grupa w oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego zawarta wymagane informacje oraz do poinformowania czy Grupa sporzadzita
os$wiadczenia na temat informacji niefinansowych.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy uzyskaliSmy przed datg niniejszego sprawozdania z badania, a
Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne znieksztatcenie w
Raporcie Rocznym jestesmy zobowigzani poinformowac o tym Rade Nadzorczg Jednostki dominujace;.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem
70 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéow papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (,,Rozporzadzenie o informacjach biezgcych” —Dz. U. z 2018 r., poz. 757 z péin. zm.);

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztafcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego GRupa zawarta wszystkie
informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6 pkt 5 Rozporzadzenia o informacjach biezgcych. Ponadto,
naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz i tego Rozporzadzenia
zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych rewidentach potwierdzamy, Ze Grupa sporzadzita
o$wiadczenie na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 1 Ustawy o
rachunkowosci jako wyodrebniong czes¢ Sprawozdania z dziatalnosci.

Nie wykonaliSmy Zzadnych prac atestacyjnych dotyczacych oswiadczenia na temat informac;ji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.
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Sprawozdanie na temat innych wymogdow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedgcych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem
sprawozdan finansowych, ktore swiadczyliSmy na rzecz Grupy i jej spotek zaleznych sg zgodne z prawem i
przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie $wiadczylismy ustug niebedgcych badaniem, ktére sg
zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych rewidentach.

Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Grupy uchwatg Rady Nadzorczej Jednostki
dominujacej z dnia 25 maja 2018 r. Sprawozdania finansowe Grupy badamy po raz pierwszy.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Katarzyna Kiec-Domanska.

Dziatajgcy w imieniu Polscy Biegli Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. J6zefa Bema 87 lok.U3
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 4159 w imieniu ktérego kluczowy biegty rewident
zbadat skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Signature Not V,E;iﬂ
Dokument podpisany @rzez Katarzyna

Kiec-Domanska
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