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Niniejszym Zarzad Spoétki Labocanna S.A. z siedzibg w Koszalinie
(dalej: ,Spodtka”) przedktada Panstwu Sprawozdanie Zarzgdu Spétki, ktére
podsumowuje jej dziatalnos¢ i dokonania w roku 2020.

Rok 2020 byt okresem, w ktérym Spdtka poszukiwata dla siebie
optymalnej dziatalnosci, stad wiekszo$¢ uzyskanych przychodéw nie
pochodzita z dziatalnosci statutowej. Wtasciwy profil dziatalnosci udato sie
Spoétce odnalezé w 2021 roku (to jest juz po zamknieciu okresu objetego
niniejszym sprawozdaniem) i Zarzad Spotki stoi na stanowisku, ze bedzie on
kontynuowany w kolejnych latach. W tych okolicznosciach rok 2020 nalezy
potraktowac jako okres przejsciowy w historii Spotki. Za to poczatek roku
2021 pokazat, ze w Spodtce i rynku na ktéry Spétka zdecydowanie weszta tkwi
duzy potencjat. Zarzad Spdtki czyni starania, aby wydoby¢ potencjat zaréwno
Spotki jak i rynkowy i aby miato to przetozenie na dtugoterminowy wzrost
wartosci Spotki na rynku publicznym.

Zachecam do lektury niniejszego sprawozdania oraz kontaktu ze
Spoétka poprzez udostepniony adres mailowy invest@Ilabocanna.pl .

Z powazaniem,

it e

Michat Jura
Prezes Zarzadu
Labocanna S.A.
www.labocanna.pl

Koszalin, dnia 20 maja 2021 roku
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1. PODSTAWOWE INFORMACIE O SPOtCE

Siedziba spotki ul. Zwyciestwa 126, 75-614 Koszalin

Telefon -

Email invest@labocanna.pl

Strona internetowa www.labocanna.pl

NIP 701 -022-64-88

REGON 142351353

Numer KRS wraz z KRS 0000383038, Sad Rejonowy w Koszalinie, IX
organem prowadzacym Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
rejestr Sadowego

2. ORGAN ZARZADZAJACY LABOCANNA S.A.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku w sktad Zarzadu Labocanna S.A.
wchodzit:

Pan Michat Jura — Prezes Zarzadu.

Pan Michat Jura zostat powotfany uchwatg Rady Nadzorczej w dniu 27
pazdziernika 2020 r. Do tego dnia funkcje Prezesa Zarzgdu sprawowat Pan
Pawet Kicinski.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania ustanowiona jest
jedna prokura (samoistna), ktdrg sprawuje Pan Dominik Staron. Pan Dominik
Staron zostat powotany przez Zarzad w dniu 17 lutego 2021 r.

Kompetencje i zasady funkcjonowania Zarzadu okreslajg ponizsze
dokumenty:

- Statut Spotki
- Regulamin Zarzadu

- Obowigzujace przepisy prawne



3. ORGAN NADZORCZY LABOCANNA S.A.

W 2020 roku w sktad Rady Nadzorczej Labocanna S.A. wchodzili:

- Pan Mateusz Kowalski (od 25 pazdziernika 2018 r.)

- Pani Agnieszka Thurow-Minakowska (od 16 wrzesnia 2020 r.)

- Pan Adam Walewski (od 23 listopada 2020r.)

- Pan Vincent Mol (od 23 listopada 2020 r.)

- Pan Pawet Kicinski (od 23 listopada 2020 r. do 12 stycznia 2021 r.)

- Janusz Pietrak (od 25 pazdziernika 2018 r. do 3 listopada 2020r.)

- Michat Bielik (od 25 pazdziernika 2018 r. do 28 pazdziernika 2020 r.)

- Marcin Pienigzek (od 25 pazdziernika 2018 r. do 28 pazdziernika 2020
r.)

Kompetencje i zasady funkcjonowania Rady Nadzorczej okreslajg
ponizsze dokumenty:

Statut Spoétki

Regulamin Rady Nadzorczej

Obowigzujace przepisy prawne
4. AKCJE I STRUKTURA AKCJONARIATU

Na dzien 31 grudnia 2020 roku, kapitat Spotki jest optacony w catosci
i wynosi 765.000 ztotych. Skfada sie na niego 7.650.000 akcji o wartosci
nominalnej 0.10 zt kazda:

* Seria A: 4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela,
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* Seria B: 650.000 akcji zwyktych na okaziciela,
e Seria C: 3.000.000 akcji zwyktych imiennych,

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania akcjonariat Spotki
prezentuje sie jak ponizej (na dzien 31 grudnia 2020 roku wsrdd
akcjonariuszy Spotki z 765.640 akcji pozostawata spdtka Ragnar Trade
Sp. z 0.0., a Pan Pawet Kicinski posiadat 3.379.218 akcji):

ILOSC UDZIAL
. UDZIAL W .
AKCJONARIUSZ | ILOSC AKCJI GtOSOW W GLOSACH
KAPITALE

NA WZA NA WZA

PAWEL . .
T 2 617 600 34,22% 2 617 600 34,22%

CAPTURA . .
HOLDINGS LTD. 900 000 11,76% 900 000 11,76%
POZOSTALI 4 132 400 54,02% 4 132 400 54,02%
RAZEM 7650000  100,00% 7 650 000 100,00%

5. POWIAZANIA MIEDZY LABOCANNA S.A. A OSOBAMI
WCHODZACYMI W SKtAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH
| NADZORUJACYCH

Pan Michat Jura (Prezes Zarzadu) na dzien 31 grudnia 2020 roku poprzez
inny zarzadzany przez siebie podmiot (Ragnar Trade Sp. z 0.0.) byt
akcjonariuszem Spétki dysponujgc 10,01 % w kapitale zaktadowym Spoéfki
i w gtosach na walnym zgromadzeniu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania finansowego Pan
Michat Jura nie sprawuje funkcji w zarzadzie w/w podmiotu, a tenze podmiot
poinformowat o sprzedazy wszystkich posiadanych przez siebie akcji Spétki,
o czym Spoétka informowata w Raporcie biezagcym nr 13/2021.



6. INFORMACIE OGOLNE

Fundamentem Labocanna S.A jest synergia — stowo klucz, na bazie
ktorego Spodtka chee oprzeé swéj dynamiczny rozwdj na rynku konopnym. To
wiasnie dzieki niej i wykorzystaniu potencjatu ludzi oraz kapitatu Spétka chce
i stoi na stanowisku ze moze stale podnosi¢ swojg wartos$¢. Wybor rynku
konopi wynika z faktu, ze sg to jedne z najbardziej wszechstronnych roslin
uprawianych w Polsce, ktdrych zastosowania mozna szukaé w przemysle
kosmetycznym, spozywczym, widkienniczym czy farmaceutycznym.
Stawiamy na wzrost poprzez akwizycje, konsolidacje firm na wczesnym
etapie rozwoju oraz innowacyjne technologie. Poszukujemy projektéw
bedacych na wczesnym etapie rozwoju, gdzie dzieki wspdlnej pracy — synergii
kapitatu, doswiadczenia i innowacji, pragniemy wydoby¢é wszystko co
najlepsze z tych niezwyktych  roslin, wspdlnie  wypracowujgc
ponadstandardowg stope zwrotu.

Najwazniejsze wydarzenia z dziatalnosci Labocanna S.A. w 2020 roku:

W dniu 12 maja 2020 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (d. CALL
CENTER TOOLS S.A.) podjeto uchwaty o zmianie nazwy (firmy) Spoétki z: Call
Center Tools S.A. na: Foxbuy.com S.A, zmianie siedziby Spotki z: Warszawy
na: Koszalin oraz zmianie przedmiotu dziatalnosci Spétki. W dniu 7 czerwca
2020 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o przyjeciu Strategii na lata 2020-
2023. Spodtka zamierzata woéwczas skoncentrowaé swojg dziatalnos¢ na
stworzeniu innowacyjnego sklepu internetowego (platformy) na skale
Swiatowa, ktory miat oferowac swoje produkty w cenach producentdéw. Sklep
miat w zatozeniach dziata¢ pod domena www.foxbuy.com. Owczesna zmiana

strategii rozwoju Spoétki byta wynikiem zawarcia przez Spoétke w dniu
6 czerwca 2020 r. warunkowej umowy nabycia z Clown Polska Sp. z 0.0. praw
do platformy internetowej: Foxbuy.com, na ktdrej Spdtka miata oferowad
produkty w cenach producentéw. Planowano wéweczas, iz docelowo
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platforma sprzedazowa osiggnie zasieg ogdlnoswiatowy. Zgodnie z zawarta
umowag, Spétka nabyta wytgczng licencje do platformy (domeny) foxbuy.com
na okres 3 lat za kwote 1 min zt. Informacje na temat kierunkowych zmian
w planach rozwoju Spétki na kolejne lata, Spotka opublikowata w formie
raportu biezgcego juz w kwietniu 2020 roku, chcagc poddaé pomyst na zmiane
przedmiotu dziatalnosci pod gtosowanie na walnym zgromadzeniu

akcjonariuszy.

W dniu 31 pazdziernika 2020 r., w zwigzku z faktem, iz 23 pazdziernika
2020 r. rozwigzana zostata umowa z dnia 6 czerwca 2020 r. dotyczaca
warunkowego nabycia praw do platformy internetowej pn. ,,Foxbuy.com”, na
ktorej miaty byé oferowane produkty w cenach producentéw, Spodtka
opublikowata raport biezacy z informacjg na temat zmiany Strategii Spotki na
lata 2020 — 2023 i przyjeciu planu rozwoju na lata 2024 i 2025. Zarzad Spotki
wowczas przekazat, iz zamierza skoncentrowa¢ swojg dziatalno$¢ na
stworzeniu innowacyjnego produktu w postaci suplementu diety opartego
o leczniczg marihuane, ktéra ma wspomagac zmagania z chorobg COVID-19
wywotang przez koronawirusa SARS-CoV-2.

W zwigzku z powyiszg zmiang w Spoétce nastgpity zmiany na
stanowiskach zarzadczych, gdzie Pan Michat Jura zastgpit Pana Pawta
Kicinskiego na stanowisku Prezesa Zarzadu Spotki.

7. PROFIL DZIAtALNOSCI

Zarzagd LABOCANNA S.A. juz po zamknieciu roku obrotowego 2020
podjat decyzje o aktualizacji Strategii na lata 2021-2025. Aktualnie
strategicznym celem Spoétki jest zbudowanie ekologicznego hubu, ktory
bedzie sktadat sie z firm koncentrujgcych swojg dziatalnos¢ na wielu
segmentach rynku konopnego.

Decyzja o zmianie profilu dziatalnosci poprzedzona zostata analizami
rynkowymi, opinig doradcy w procesie zmiany przedmiotu dziatalnosci,
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a takze przekonaniem o mozliwosciach wielowymiarowego zastosowania
konopi siewnych. Spétka stawia na dynamiczny wzrost poprzez synergie,
akwizycje firm dziatajgcym w obszarze cannabis i przy wykorzystaniu
innowacyjnych technologii.

Globalna wartos¢ rynku konopi wyniosta w 2020 r. 22,9 mld USD
i prognozuje sie, w 2026 r. caty rynek bedzie wart ponad 62 mld USD. Celem
Spotki w blizszej perspektywie jest stac sie istotnym uczestnikiem tego rynku
w kraju, a Srodkiem ku temu majg by¢ wspomniane akwizycje i wspdtpraca
z interesujgcymi i perspektywicznymi firmami z rynku konopnego. Pierwszy
krok w tym kierunku Spodtka zrealizowata informujgc o planie nabycia
udziatébw w Spdtce Medican Campus Sp. z 0.0., a takze podpisujac
przedwstepng umowe nabycia nieruchomosci, ktérg Spodtka chce
wykorzystywac w uprawach konopi.

Konopie to jedne z najbardziej wszechstronnych roslin uprawianych
w Polsce. W zaleznosci od odmiany, sposobu zasiewu czy terminu zbioru
pozyskiwane z nich surowce rolne — kwiatostany, nasiona i todygi — moga by¢
wykorzystywane w  rdéinych  gateziach  przemystu: spozywczym,
kosmetycznym, wtdkienniczym, motoryzacyjnym i papierniczym, a nawet
budowlanym.

Zarzad LABOCANNA S.A. planuje poszukiwanie projektow badawczo-
rozwojowych w obszarze konopnym, pozwalajgcych na udoskonalenie
istniejgcych oraz opracowanie nowych obszaréw zastosowania konopi.

Poprzez przejecia perspektywicznych firm oraz wykorzystanie ich
wzajemnego potencjatu Zarzgd LABOCANNA S.A. zamierza sukcesywne
budowaé pozycje Spétki. W 2021 r. planowane jest przeprowadzenie 2-3
akwizycji finansowanych dtugiem, a do korica 2026 r. LABOCANNA S.A. ma
przejag¢ tacznie do 5 podmiotéw dziatajgcych w branzy konopnej.
Wspomniane nawigzanie wspodtpracy z Medican Campus Sp. z 0.0. miato
miejsce juz w marcu; w chwili obecnej na zaawansowanym etapie jest
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kolejna, istotniejsza kapitatowo inwestycja Spoétki, co stanowi wyraz realizacji
przyjetej w lutym Strategii Spétki na lata 2021 — 2025, w ktérej LABOCANNA
S.A. stworzy ponadto grupe dystrybucyjng wyspecjalizowang we wsparciu
wdrozen produktéw FMCG zawierajgcych CBD do sieci handlowych,
dystrybutoréw, HoReCa na terenie catej Polski.

Zarzad LABOCANNA S.A. zamierza rozszerzy¢ dziatalnos¢ i wspierac
producentéw z obszaru konopi medycznych podczas skomplikowanego
procesu wdrozenia produktu na rynek, od strategii marketingowej, po
negocjacje umow i obstuge prawna.

Dotychczas Spdtka (w ramach wczesniej zdefiniowanej strategii)
koncentrowata sie na stworzeniu suplementu diety w oparciu o leczniczg
marihuane, ktéra ma wspomagac zmagania z chorobg COVID-19.

8. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

W okresie objetym Sprawozdaniem finansowym Spdtka nie
odnotowata jakichkolwiek osiggnie¢ w obszarze B&R.

Po zamknieciu okresu objetego niniejszym Sprawozdaniem —w marcu
2021 roku - Spodtka poinformowata, ze zawarta z Uniwersytetem Mikotaja
Kopernika w Toruniu Collegium Medicum im. Ludwika Rydygiera
w Bydgoszczy, Katedrg i Zaktadem Chemii Lekéw, Umowe Ramowg ktoérej
przedmiotem jest pomoc partnera w realizacji projektéw w zakresie badan
naukowych i prac rozwojowych realizowanych przez Spétke oraz po stronie
Spétki pomoc w organizacji praktyk studenckich dla studentéw Wydziatu
Farmaceutycznego w/w Uniwersytetu w Spotce oraz spétkach nalezgcych
w przysztosci do Grupy Labocanna S.A.

9. OTOCZENIE BIZNESOWE - CHARAKTERYSTYKA RYNKU

Konopie przemystowe (Cannabis sativa L.) to jedne z bardziej
wszechstronnych roslin uprawianych w Polsce. W zaleznosci od odmiany,
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sposobu zasiewu czy terminu zbioru pozyskiwane z nich surowce rolne —
kwiatostany, nasiona i todygi — mogg by¢ wykorzystywane w rdinych
gateziach  przemystu: spozywczym, kosmetycznym, witdkienniczym,
motoryzacyjnym i papierniczym, a nawet budowlanym. Z kolei dzieki niskim
wymaganiom glebowym i hydrologicznym roslina ta moze by¢ uprawiana
praktycznie na kazdym gruncie, bez stosowania nawozéw i to niezaleznie od
warunkow klimatycznych. Dzieki swoim zaletom konopie przemystowe s3
rosling coraz czesciej uprawiang przez polskich rolnikéw. Obszar zasiewow
zgtoszonych przez gospodarstwa rolne do doptat bezposrednich przekroczyt
w 2019 roku 3 tys. hektarédw — to wzrost o 78 proc. w ujeciu rocznym.
Najwiecej pol obsiano nimi w wojewddztwie mazowieckim i dolnoslgskim,
a najwieksza liczba rolnikéw wysiewata je w ich historycznym mateczniku,
czyli wojewddztwie lubelskim. Konopie przemystowe stanowig 0,3 proc.
catego areatu upraw roslin przemystowych w Polsce.

Najwiekszg czescig polskiego przetwdrstwa konopnego jest
wytwarzanie produktéw zawierajgcych kannabidiol (CBD), w tym zywnosci,
suplementéw diety i kosmetykéw. Wedtug zewnetrznych szacunkéw wartosé
przychodéw firm zajmujacych sie przetwdérstwem CBD przekroczyta w 2019
r. 210 min zt, z czego za okoto dwie trzecie odpowiadaty rodzime
mikroprzedsiebiorstwa. Mniejsze firmy zajmowatly sie przede wszystkim
wytwarzaniem prostych produktéw jak olejki CBD, podczas gdy wieksze
przedsiebiorstwa produkowaty gtownie kosmetyki i zywnos¢.

Rynek detaliczny produktéw konopnych jest zdominowany — zaréwno
w Polsce, jak i w catej Europie — przez olejki CBD i kosmetyki konopne, ktére
razem stanowig ponad potowe asortymentu sklepdédw internetowych
oferujgcych produkty z tej rosliny. Na trzecim miejscu ex aequo plasuje sie
zywnos¢ konopna (gtéwnie bez CBD) i susz z kwiatostandéw konopi. Co wazne,
az do 2019 r. popyt systematycznie przewyiszat podaz, co pozwalato
utrzymywac wysokie marze producentéw i sprzedawcéw mimo rosngcej
konkurencji. Dopiero w zesztym roku na polskim rynku zaczety sie pojawiac
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pierwsze sygnaty nasycenia, zwtaszcza suszem i olejkami CBD. Niedobory
utrzymujg sie wcigz w segmentach wysoko przetworzonych (zywnosci
i kosmetykow) — tutaj polskie sklepy muszg regularnie positkowac sie
towarami z zagranicy.

Utrzymanie obecnych niejasnosci regulacyjnych i dowolnos$é w ich
interpretacji bedzie prowadzi¢ do stopniowego wypierania krajowego
przetworstwa konopnego przez import gotowych produktow z innych krajow
unijnych, gdzie status branzy zostat w petni uregulowany. Pociggnie to za
sobg spadek obszaru zasiewdw konopiami przemystowymi do symbolicznego
poziomu kilkuset hektarow notowanego w poprzedniej dekadzie.

Gdyby doszto do zmian regulacyjnych, Polska ma szanse stac sie jednym
z gtéwnych producentéw wyrobéw z konopi w Europie. Ma ku temu
historyczne predyspozycje, posiada jeden z najwazniejszych w Europie
osrodkéw badawczych zajmujacych sie konopiami przemystowymi, a polskie
produkty konopne cieszg sie uznaniem na wielu rynkach zagranicznych. Co
wiecej, szybki rozwdj przetwodrstwa kwiatostandw powinien za sobg
pociggnac rozwdj rolnictwa, a w dalszej kolejnosci rowniez branz zajmujgcych
sie przetwarzaniem todyg konopi — od wtdkiennictwa po budownictwo.

10. OTOCZENIE BIZNESOWE - KIERUNKI ROZWOJU SPOtKI

Kierunki rozwoju Spoétki zostaty w lutym 2021 roku klarownie
przedstawione w aktualizacji strategii rozwoju Spétki na lata 2021 — 2025.
Dziatalno$¢ Spotki w tych latach koncentrowaé sie ma na inwestycjach
(w obszarze badan i rozwoju i akwizycjach), dystrybucji (w kanatach FMCG
i PHARMA), opracowywaniu nowych produktéow (kosmetykéw, bioplaskiku,
widkien) oraz produkcji (rolnictwo i uprawa oraz ekstrakcja).

11. INFORMACJA O NABYCIU UDZIAtOW (AKCJI) WEASNYCH

W 2020 roku spotka nie nabywata akcji wtasnych.
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12. INFORMACJA O POSIADANYCH PRZEZ SPOtKE ODDZIAtACH
(ZAKLADACH)

Spétka nie posiada oddziatéw (zaktaddw) poza adresem Siedziby.

Zarzad Spotki rozwaza zmiane siedziby Spoétki w przysztosci, ale decyzja
w tym zakresie jeszcze nie zapadta, a i tak ewentualnie bedzie musiata zostac
poddana pod gtosowanie na walnym zgromadzeniu Spétki.

13. INFORMACJA ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE
PRZED SADEM, ORGANEM WELASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB PRZED ORGANEM
ADMINISTRACII PUBLICZNEJ

Spdtka jest strong w trzech istotnych postepowaniach sgdowych:

1) Jako powddka w sprawie o sygnaturze XX GC 577/20 toczacej
sie przed Sadem Okregowym w Warszawie XX Wydziat
Gospodarczy.

2) Jako pozwana w sprawie o sygnaturze XVI GC 160/17 toczacej
sie przed Sadem Okregowym w Warszawie XX Wydziat
Gospodarczy.

3) Jako pozwana w sprawie o sygnaturze VIII GC 650/20 toczacej
sie przed Sadem Okregowym w Szczecinie VIII Wydziat
Gospodarczy.

14. INFORMACIJA O ISTOTNYCH TRANSAKCIACH ZAWARTYCH
PRZEZ JEDNOSTKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA
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Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA WARUNKACH INNYCH
NIZ RYNKOWE

W 2020 roku Spoétka nie zawierata z podmiotami powigzanymi transakcji
na warunkach innych niz rynkowe.

15. INFORMACIJA O ZOBOWIAZANIACH FINANSOWYCH

Na koniec 2020 roku Spodtka posiadata zadtuzenie krétkoterminowe
w dwdch bankach komercyjnych w tacznej kwocie ponizej 600 tys. zi.
Zobowigzania te s3 wymagalne. Zobowigzania finansowe wobec Alior Bank
S.A. zostaty wypowiedziane formalnym poprzedniczkom prawnym Spoéfki
w 2018 roku, a zobowigzanie wobec Santander Bank Polska S.A. w 2019 roku.
Aktualny Zarzad Spotki kwestionuje zobowigzania wobec obydwu bankdw,
niemniej w odniesieniu do Santander Bank Polska S.A. podjat starania
w kierunku kompromisowego rozwigzania sporu.

16. INFORMACJA O UDZIELONYCH W DANYM ROKU
OBROTOWYM POZYCZKACH ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYCH JEDNOSTKOM
POWIAZANYM, Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWQOTY,
RODZAJU | WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY
| TERMINU WYMAGALNOSCI

Wg najlepszej wiedzy Zarzagdu Spdtka w roku 2020 nie udzielita pozyczek,
w szczegolnosci jednostkom powigzanym.

17. INFORMACIJA O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM
ROKU OBROTOWYM PORECZENIACH | GWARANCIACH ZE
SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK
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UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM, Z PODANIEM
CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU | WYSOKOSCI STOPY
PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU WYMAGALNOSCI

Wg najlepszej wiedzy Zarzadu Spotka w roku 2020 nie udzielita i nie
otrzymata poreczen ani gwarancji, w szczegdlnosci ani od ani na rzecz
jednostek powigzanych.

18. OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA
ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE
SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI
WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN,
ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN | DZIAtAN,
JAKIE JEDNOSTKA PODJEtA LUB ZAMIERZA PODJAC W CELU
PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM

Spoétka krétkimi momentami na przestrzeni 2020 roku, na skutek
zawieszenia dziatalnosci statutowej i braku przychoddw z tej dziatalnosci,
miewata problemy z wywigzywaniem sie ze swoich wymagalnych
zobowigzan. Nalezy jednak odnotowad, ze byly to kwoty nieduze i czesto
sporne, jak réwniez wynikajgce ze zmian w organach i braku ciggtosci
prowadzenia biezgcych spraw Spétki. Na poczatku biezgcego roku Spodtka
starata sie dojs¢ do porozumienia z finansujgcymi jg bankami (w zakresie
zobowigzan zaciggnietych przez poprzednie Zarzady Spétki jeszcze w 2016
roku i formalnie wypowiedzianych Spétce w 2018 i 2019 roku), niemniej do
takowego na razie nie dosztfo.

Bedac réwniez pewng swoich formalnych racji, w sporze z jednym
z operatoréw komadrkowych Spoétka zaproponowata, w imie polubownego
zakonczenia sporu, zawarcie ugody na akceptowalnym przez siebie poziomie,
ale propozycja ta zostata przez drugg strone odrzucona, stagd wola Spoétki
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kontynuowania sporu sgdowego. Istota tego sporu opisana jest szerzej
w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego. Poza w/w
zobowigzaniami kredytowymi jest to jedyne nieobstuzone przez Spoétke
zobowigzanie, ktore razem ze wspomnianymi zobowigzaniami finansowymi
sg w ocenie Zarzgdu Spoétki zobowigzaniami spornymi.

Biezgce koszty utrzymania Spotki ustalone sg na minimalnym poziomie
i s w petni pokrywane z pozyskiwanych przez Spétke srodkow. Zarzad Spotki
nie widzi zagrozen dla biezgcej ptynnosci Spoétki. Wg najlepszej wiedzy
Zarzadu Spotka nie posiada zobowigzan publiczno — prawnych, a wyzej
wymienione i opisane zalegtosci sg jedynymi istotnymi nieuregulowanymi
zobowigzaniami i pochodzg z lat wczesniejszych niz rok 2020.

Nalezy mie¢ na wzgledzie, ze o ile aktualnie procesy akwizycyjne
realizowane sg z udzielanych Spétce pozyczek, o tyle Spdtka planuje
niezwtocznie po publikacji rocznego sprawozdania finansowego za rok 2020
zwofa¢ zgromadzenie akcjonariuszy, ktére bedzie miato zdecydowad
o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego Spotki, a czes¢ z tak ewentualnie
pozyskanych srodkéw zostanie przeznaczona na spfate biezgcych zobowigzan
(udzielonych pozyczek), z ktérych wiekszos¢ - jak dotad - przeznaczona
zostata na nabycie w/w udziatéw i nieruchomosci (zaptata czesci ceny).

Nadto Zarzad Spdtki wyjasnia, ze przed publikacja niniejszego
sprawozdania zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
przewidujgce miedzy innymi podjecie uchwat o podwyziszeniu kapitatu
akcyjnego Spoftki, ale na skutek racjonalnych okolicznosci (ktdre przywotane
zostaty w Raporcie biezgcym ESPI nr 21/2021), zgromadzenie to zostato
odwotane, niemniej jednak uchwaly majgce pierwotnie byé jego
przedmiotem, zostang dodane do porzadku Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktére zwotane zostanie celem akceptacji
sprawozdania finansowego Spéftki za rok 2020.
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Spétka jako potencjalnego zagrozenia nie identyfikuje sytuacji zwigzanej
z wirusem SARS-CoV2. Zarzad zwraca za to uwage, ze poszukuje zaréwno
podmiotéw jak i rozwigzan mogacych neutralizowa¢ skutki zwigzane
z wystepowaniem tego zagrozenia i choroby, co w przysztosci moze mieé
znaczenie dla wyceny Spéfki i jej aktywow.

Spétka nie stosuje instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych ryzyko
walutowe (kursowe), bowiem takowe nie dotyczy Spotki.

Ryzyko zmiany stép procentowych jest stosunkowo neutralne dla Spotki
ze wzgledu na niski poziom finansowania Spoétki sSrodkami pochodzgcymi
z kredytéw i pozyczek. Nalezy jednak zauwazyé, ze od wypowiedzianych
Spétce umoéw kredytowych naliczane jest podwyzszone oprocentowanie
(odsetki karne). Z drugiej strony pozyczki udzielone Spdtce w 2021 roku
zawarte zostaty na preferencyjnych warunkach.

19. CELE | METODY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Wraz z poczatkiem 2021 roku i dokonang w lutym zmiang przedmiotu
dziatalnosci Spdtka, celem realizacji przyjetej strategii i podtrzymania
biezgcej ptynnosci rozpoczeta zacigganie pozyczek, umozliwiajacych jej
utrzymanie biezgcej ptynnosci i regulowanie biezgcych zobowigzan. Czesé
pozyskanych Srodkéw przeznaczona zostata na zaptate czesci ceny za
nieruchomos¢, ktorg Spotka chce kupi¢ w Koszalinie (data zawarcia umowy
przenoszacej wyznaczona zostata na pazdziernik 2021 roku) oraz na zakup
udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki Medican Campus
Sp. z 0.0. z siedzibg w Koszalinie. Spotka bez problemdéw obstuguje swoje
biezgce zobowigzania.

20. INFORMACIA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Spétka w 2020 roku nie emitowata ani nie posiadata obligacji,
certyfikatdw inwestycyjnych, listow zastawnych czy kwitdw depozytowych,
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21. OPIS ZAGROZEN | RYZYK ZWIAZANYCH Z DZIALALNOSCIA
SPOLKI

A. Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Spotki

Celem strategicznym Spotki jest dtugoterminowy wzrost wartosci Spotki
dla akcjonariuszy poprzez osigganie coraz lepszych wynikéw finansowych
dzieki realizowaniu wiekszej liczby inwestycji. Zyski z prowadzonej przez
Spoétke dziatalnosci mogg byé co najmniej dwojakie — mogg pochodzié
z dywidend wynikajagcych z podziatu zyskéw w posiadanych przez Spotke
podmiotach lub z korzystnego zbycia aktywéw finansowych (udziatéw lub
akcji w posiadanych podmiotach). Nalezy mie¢ jednak na wzgledzie, ze nie
tylko podmioty, ktére majg stanowi¢ w przysztosci Grupe Kapitatowg
Labocanna S.A., to przedsiebiorstwa na stosunkowo wczesnym etapie
rozwoju, ktorych dziatalnos¢ obarczona jest istotnym ryzykiem zwigzanym
miedzy innymi z niepowodzeniem dane] strategii, brakiem ptynnosci,
porazkg rynkowa oferowanych produktéw czy rozwigzan. Ryzyka te — poprzez
przeprowadzone i planowane inwestycje — dotyczy takze bezposrednio
Spotki. Ryzyko to Spétka stara sie ograniczaé poprzez dobér partneréw do
wspotpracy (w tym obiektéw potencjalnych przeje¢), odpowiednio
formutujgc tres¢ umoéw inwestycyjnych, czy zapewniajgc sobie witasciwy
nadzér i kontrole nad realizowanymi projektami czy procesem zarzadzania
podmiotami w Grupie Kapitatowej Spotki. Brak zapewnienia Spodtce
minimalnego poziomu bezpieczenstwa i komfortu realizowane] inwestycji
w zasadzie przesgdza o braku mozliwosci jej realizacji, co w przypadku Spotki
w praktyce miato miejsce na poczatku 2021 roku w odniesieniu do kilku
podmiotdw, ktdrymi przejeciem Spétka byta zainteresowana.

W przypadku wystgpienia czynnikdéw opisanych powyzej, Zarzad Spotki
wskazuje, iz kazdorazowo priorytetem jest realizacja celu strategicznego
Spétki (budowa Grupy Kapitatowej, a tym samym wzrost wartosci Spoétki dla
jej akcjonariuszy w dtugim terminie). Biorgc pod uwage racjonalne zatozenie,
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ze zrédta finansowania Spétki nie sg niewyczerpane i obowigzkiem Spotki jest
nimi racjonalne gospodarowanie, do procesu inwestycyjnego i samej
inwestycji Zarzad Spotki podchodzi i podchodzié bedzie w przysztosci zawsze
z dystansem, oczekujac zabezpieczenia przez kontrahentow interesu Spoéfki
i jej Akcjonariuszy.

Opisane powyzej ryzyko minimalizowane jest takie poprzez
kompetencje, wiedze i przygotowanie osdb zatrudnionych, zarzadzajgcych
i nadzorujacych Spdtke, ktére na podstawie przeprowadzanych analiz
i wieloletniej obserwacji rynku oraz doswiadczenia zdobytego w poprzednich
firmach i instytucjach naukowych dziatajagcych w otoczeniu rynkowym,
opracowaty, réwniez przy udziale zewnetrznego doradcy, projekt
przemyslany i wewnetrznie spéjny, ktéry powinien zagwarantowaé Spodfce
osiggniecie zamierzonego sukcesu, co znalazto wyraz w tresci strategii
opublikowanej w lutym 2021 roku.

B. Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Spétka na koniec 2020 roku nie zatrudniata pracownikéw na umowe
o prace. Niemniej, grono wspétpracujgcych ze Spotkg osdb jest na tyle
znaczace, ze Zarzad identyfikuje takze niniejsze ryzyko, na okolicznosé
mozliwosci niekorzystnego dla Spétki zakonczenia tej wspdtpracy. W tym
zakresie chodzi réwniez o kluczowy zespot managerski Spétki. Majac na
wzgledzie inwestycyjny charakter i specyfike dziatalnosci Spétki istotna jest
umiejetnos$¢ rzetelnych analiz podmiotéw trzecich, wyciggania wnioskow
i podejmowania decyzji w optymalnym na dany moment okresie czasu.
W przysztosci (przy zwiekszeniu ilosci i wartosci dokonywanych inwestyc;ji)
moze to rowniez wymagac szybkiej rozbudowy i utrzymania zespotu wysoko
wykwalifikowanych i kompetentnych pracownikéw.

Zarzad Spétki stara sie z istotnym wyprzedzeniem minimalizowad
przedmiotowe ryzyko i w tym celu zawart w 2021 roku Umowe Ramowa
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z Uniwersytetem im. Mikotaja Kopernika w Toruniu, chcac tym sposobem
pozyskiwac cennych pracownikéw, takze dla spotek w przysztosci tworzacych
Grupe Kapitatowg Labocanna S.A.

C. Ryzyko zwigzane z kondycjg finansowg spétek tworzgcych Grupe
Kapitatowg i mozliwoscig skokowego obnizenia wartosci aktywdw Spotki

Zarzad Spotki nie moze przewidzie¢ kondycji finansowej przedsiebiorstw
ktére docelowo majg tworzy¢ Grupe Kapitatowg Labocanna S.A., chod
w ramach umow inwestycyjnych bedzie chciat, poprzez odpowiednie zapisy,
narzedzia i mechanizmy, zapewni¢ sobie oczekiwany poziom nadzoru
i kontroli nad nimi. Nalezy jednak uwzgledni¢, ze na sytuacje tych podmiotéw
wpltyw mogg miec czynniki niezalezne od Spdétki, podobnie jak i czynniki
niezalezne od tych podmiotéw (czynniki rynkowe). Z kolei jesli wartosc
posiadanych przez Spdtke aktywdw obnizona zostanie na okolicznos$é
niekompetentnego zarzadzania podmiotami stanowigcymi te aktywa lub
celowych dziatan ich zarzagddéw, Zarzad Spétki czyni¢ bedzie kazdorazowo
starania, aby ewentualny ubytek wartosci tych aktywéw zostat Spotce we
wiasciwy sposdb zrekompensowany.

D. Ryzyko zwigzane z niewystarczajgcym poziomem kapitatu obrotowego,
ptynnoscig i brakiem mozliwosci realizacji celéw strategicznych.

Planowany rozwdj Spotki, w sposdb nakreslony w opublikowanej
w lutym 2021 roku aktualizacji strategii rozwoju Spdtki, jednoznacznie
oznacza wzrost zapotrzebowania Spétki na kapitat obrotowy (rozumiany
zasadniczo jako Srodki do przeprowadzenia inwestycji). Spotka finansuje
kapitat obrotowy kapitatem wtasnym oraz pozyczkami, niemniej zawsze
istnieje ryzyko koniecznosci zaangazowania dodatkowego kapitatu
w przysztosci. Ryzyko to jednak powinno zostac istotnie ograniczone w razie
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przegtosowania przez najblizsze walne zgromadzenie akcjonariuszy Spétki
podwyzszenia jej kapitatu akcyjnego.

Istotnym czynnikiem mogacym wptyng¢ na obnizenie ptynnosci
finansowej Spétki moze byé niedostosowanie kosztéw ogdlnego zarzadu do
poziomu realizowanych przychodéw. O ile koszty te znajdujg sie na niskim
i uzasadnionym poziomie (o czym byta mowa powyzej), o tyle nalezy
pamietaé, ze jedynym (,biezgcym”) sposobem uzyskiwania pozytkow
z posiadanych w przysztosci udziatéw i akcji beda przynalezne do nich
dywidendy, co do ktérych uchwalenia takze nie ma pewnosci. Strategia
Spotki jest dtugoterminowa i w takiej perspektywie zaktada réwniez wyjscie
z realizowanych przez Spoétke inwestycji, co w przysztosci moze by¢ tez
procesem nietatwym i diugotrwatym. Sama s$wiadomos$é jednak tego
powoduje, ze czynnik ryzyka w tej postaci juz teraz jest antycypowany przez
Spotke, co istotnie ogranicza mozliwosc¢ jego wystgpienia w przysztosci i jego
ewentualnego negatywnego oddziatywania.

E. Ryzyko zwigzane z zachowaniem ptynnosci dtugoterminowej

Spdtka funkcjonuje na rynku, ktory dopiero zaczyna sie kreowad. Efekty
ekonomiczne realizowanej przez Spdtke strategii beda uzaleznione od
posiadania dostepu do finansowania, gdyz oczywistg kwestig jest, ze Spdtka
musi wpierw dokonaé inwestycji, a dopiero potem czerpac z nich pozytki lub
zbywac je po atrakcyjnych i korzystnych cenach. Nie ma pewnosci, ze Spotka
bedzie w stanie pozyska¢ wymagany kapitat lub ze w razie potrzeby
zorganizuje alternatywne Zrddta finansowania na korzystnych warunkach
oraz w kwocie niezbednej do zrealizowania celdéw strategicznych. Spotka
antycypujac opisane potencjalne ryzyko przygotowuje alternatywne
scenariusze dziatania, zaréwno dla optymistycznych jak i pesymistycznych
(w praktyce dynamiczniejszych i szybszych oraz wolniejszych i mnigj
zyskownych) sciezek rozwoju w ramach przyjetej strategii.
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Zarzad Spotki nie widzi zagrozen dla biezgcej ptynnosci Spotki, ktéra
w tym momencie ma do dyspozycji linie pozyczkowa, a w nieodlegtej
przysztosci chce pozyskaé S$rodki finansowe z podwyiszenia kapitatu
akcyjnego.

F.  Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowej

Zarzadzanie naleznosciami i zobowigzaniami jest jednym z kluczowych
elementdéw zarzadzania kazdym przedsiebiorstwem i elementem utrzymania
okreslonego poziomu ptynnosci finansowej. W przypadku dtugoterminowej
realizacji inwestycji i zamrozenia srodkéw pienieznych w nabytych aktywach
finansowych, a takze w przypadku podjecia btednych decyzji w tym zakresie,
istnieje mozliwos¢ wystgpienia zagrozenia ptynnosci finansowej. Jednakze,
biorgc pod uwage, optymalizacje kosztéw Spotki, posiadane Zrddia
finansowania i rozwazng polityke inwestycyjng w ocenie Zarzadu Spotki
mozliwo$¢ materializacji tego ryzyka w odniesieniu do Spotki jest istotnie
ograniczona.

Spétka, w celu minimalizacji ryzyka utraty ptynnosci finansowej,
dokonuje analizy struktury finansowania Spétki, a takze dba o utrzymanie
odpowiedniego poziomu Srodkdw pienieznych, niezbednego do
terminowego regulowania zobowigzan biezgcych. Wszystkie projekty przed
skierowaniem ich do realizacji s3 oceniane réwniez pod katem koniecznych
do poniesienia na starcie i w przysztosci naktadéw finansowych, perspektyw
(bezpieczenstwa) ich zwrotu oraz mozliwosci i planowanego momentu
wyjscia z danej inwestycji.

G. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Rozwdj Spotki jest skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarcza Polski.
Spotki ktdre w przysztosci tworzy¢é bedg Grupe Kapitatowg Labocanna S.A.
swojg dziatalnos¢ (produkcja i sprzedaz) z duzym prawdopodobieristwem
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koncentrowaé bedzie takze na terenie kraju. Z drugiej strony jest wielce
prawdopodobne, ze rejon Polski dla kilku z nich nie bedzie wytgcznym
obszarem ich aktywnosci gospodarczej, w tym ich partnerdw i klientow. Ma
to znaczenie przede wszystkim w odniesieniu do rynkow zbytu.

Do gtéwnych czynnikdbw o charakterze ogdélnogospodarczym,
wptywajacych na dziatalnos¢ Spétki, mozna zaliczyé: tempo wzrostu PKB
Polski, poziom stép procentowych i dostepnos¢ bankowych Zrddet
finansowania, poziom S$redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji,
poziom inwestycji podmiotow gospodarczych, poziom bezrobocia, a takze
dostepnosci srodkéw unijnych, z ktorych korzysta¢c bedg podmioty
wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej Labocanna S.A..

H. Ryzyko zwigzane z planem nabycia przez Spotke zabudowanej
nieruchomosci w Koszalinie

Spotka juz po zamknieciu roku obrotowego 2020 poinformowata najpierw
o planie nabycia, a nastepnie nabyciu przedwstepng notarialng umowg
zabudowanej nieruchomosci w Koszalinie. Zarzad Spoétki zwraca uwage, ze
jest to nieruchomos¢ na terenie ktérej znajduje sie duzy obiekt handlowy, na
ten moment w czeéci wynajety. Spdétka wskazata w jakim celu chce naby¢
tenze obiekt, niemniej realizacja tego celu uzalezniona jest (poza zgodami
formalnymi) od odpowiedniego zarzadzania istniejgcym w obiekcie mixem
najemcow i mozliwoscig rozwigzania istniejgcych umow najmu. Ewentualne
trudnosci w tym zakresie mogg opodini¢ planowane przez Spotke
przedsiewziecie.

Spétka po ostatecznym nabyciu rzeczonej nieruchomosci bedzie musiata
ponosi¢ koszty zwigzane z jej utrzymaniem i ochrong, a takze wnosi¢ nalezne
zwigzane z nig optaty. W dowolnym momencie w przysztosci moze nastgpic
koniecznos$¢ poniesienia przez Spétke naktadéw zwigzanych z remontem
obiektu, a z catg pewnoscig jego przygotowaniem do funkcji jakie Spotka dla
niego zaktada w ramach realizowanej przez siebie strategii rozwoju.
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I.  Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego wynika przede wszystkim
z faktu, iz ustawodawca dokonuje czestych nowelizacji, a dokonywane
interpretacje prawne nie sg spdjne i jednolite. Wskaza¢ takze nalezy, ze nie
sg wyjatkami sytuacje, w ktdrych obowigzujgce przepisy prawa sg ze sobg
sprzeczne, co powoduje brak jasnosci w zakresie ich stosowania. Czeste
zmiany przepiséw oraz réwnolegte funkcjonowanie réznych interpretacji
przepisdw prawa moze miec istotny wptyw na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej przez Spétki. Ponadto nalezy podkreslié, iz w zwigzku
z przystgpieniem Polski do Unii Europejskiej, w dalszym ciggu trwa proces
dostosowania prawa polskiego do prawa unijnego, z ktérym wigze sie
konieczno$¢ gruntownej zmiany wielu polskich aktéw prawnych oraz
wprowadzenia nowych. Btedna interpretacja przepisbw prawa moze
skutkowac natozeniem na Spoétki kar lub sankcji administracyjnych badz
finansowych.

W biznesowej ptaszczyznie utrzymanie obecnych niejasnosci
regulacyjnych i dowolnos¢ w ich interpretacji bedzie prowadzi¢ do
stopniowego wypierania krajowego przetwérstwa konopnego przez import
gotowych produktéw z innych krajéw unijnych, gdzie status branzy zostat
w petni uregulowany. Pociggnie to za sobg spadek obszaru zasiewdéw
konopiami przemystowymi do symbolicznego poziomu kilkuset hektaréw
notowanego w poprzedniej dekadzie.

Gdyby doszto do oczekiwanych zmian regulacyjnych, Polska ma szanse
stac sie jednym z gtdéwnych producentéw wyrobdw z konopi w Europie. Na
te okolicznosé Spdtka wspdlnie z jej partnerami lobbuje na rzecz korzystnych
zmian w krajowym prawodawstwie, ktére zliberalizujg rynek konopny

w Polsce.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spétka planuje na biezgco
zleca¢ audyty nakierowane na badanie zgodnosci stosowanych aktualnie

25



przepisOw przez Spotke z biezgcymi regulacjami prawnymi i sSrodowiskowymi,
a w razie koniecznosci modyfikowac aktualnie opracowang strategie rozwoju
dostosowujac jg do obowigzujgcego w kraju prawodawstwa.

J.  Ryzyko zwigzane 1z zawieszeniem notowan Ilub wykluczeniem
instrumentow finansowych z obrotu w ASO

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3
i § 17c ust. 5:

- na wniosek Spofki,

- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczedstwo obrotu lub interes jego
uczestnikow.

W  przypadkach okreSlonych przepisami prawa Organizator
Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na

okres nie dtuzszy niz miesiac.

K. Ryzyko dotyczagce mozliwosci naktadania na  Spoétki  kar
administracyjnych przez KNF za niewykonanie obowigzkéw
wynikajgcych z przepisow prawa.

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz.
1539 z pdin. zm.), Spotka ma obowigzek w ciggu 14 dni liczac od dnia
zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem oferty publicznej lub od dnia wprowadzenia papieréw
wartosciowych do alternatywnego systemu obrotu, przekaza¢ do Komisji
zawiadomienie zwigzane ze spetnieniem sie niniejszych faktow.
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Zgodnie z art. 96 ust. 1 tej ustawy, jesli Spotka nie dopetni obowigzku
wynikajgcego z art. 10 ust. 5 tej ustawy, bedzie podlegat karze
administracyjnej, tj. karze pienieznej do wysokosci 100.000 zt (sto tysiecy
ztotych), naktadanej przez KNF.

Ponadto KNF moze natozyé na Spétki inne kary administracyjne za
niewykonanie obowigzkéw wynikajgcych z powotanej powyzej Ustawy
o ofercie publicznej oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.).

22. RESTRUKTURYZACJA | ROZWOJ SPOKI

W analizowanym okresie w kilku obszarach funkcjonowania Spotki
prowadzone byty dziatania majgce na celu przede wszystkim:

—  wybdr optymalnego przedmiotu dziatalnosci Spétki w kolejnych latach,

— minimalizacja kosztow funkcjonowania Spétki, przede wszystkich
w okresach zawieszenia wczesniejszych przedmiotéw dziatalnosci
i w fazach inicjalnych po wyborze nowych obszaréw funkcjonowania,

— zmniejszenie zatrudnienia a w razie uzasadnionych przyczyn
catkowitego ograniczenia do oséb petnigcych funkcje reprezentacyjne
i zarzadcze,

— state unowoczesnianie zasad funkcjonowania Spotki i jej efektywnosci
ekonomicznej,

— wdrozenie ujednoliconych zasad uruchamiania projektow
inwestycyjnych Spotki,

— budowa i promocja marki ,Labocanna”,

— nieprzerwany due diligence Spdétki majgcy na celu potwierdzenie jej
rzeczywistej sytuacji finansowej i majatkowej, w tym rozmowy
z wierzycielami na temat sptaty i restrukturyzacji zidentyfikowanych
zobowigzan.
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Powyisze dziatania byly i sg nadal kontynuowane w biezgcym roku, a to
w zwigzku z przyjetg dla Spotki nowq strategig rozwoju. W ich wyniku
w marcu 2021 roku udato sie dokonac pierwszej akwizycji, a nad kolejnymi
Spotka usilnie pracuje. Zakanczane sg takze dziatania naprawcze w obszarze
naleznosci i zobowigzan Spdtki, chol¢ przez wzglad 7ze cze$¢ z nich
finalizowana jest w ramach sporéw sgdowych, nie sposdb przesadzaé, czy
uda sie je zakonczyé w biezgcym roku.

Z obecnej perspektywy i w ocenie Zarzadu Spdtki istotng kwestig jest
pozyskanie finansowania, ktére umozliwi realizacje celéw w ramach
obranego kierunku rozwoju. Czes¢ niezbednych srodkéw Spdtka pozyskata
miedzy innymi od kluczowego akcjonariusza Spoétki, niemniej — zgodnie
z rekomendacjg uznanych doradcéow Spétki — kluczowym jest podwyzszenie
kapitatu akcyjnego Spdtki i uzyskanie kwot pozwalajgcych na budowe
aktywow Spotki szybciej i jeszcze bardziej efektywnie. Zarzad Spoétki stoi na
stanowisku, ze pozwoli to na wzrost wyceny rynkowej Spétki, bowiem rynek
na ktérym poprzez przejmowane podmioty Spétka chce zaistnie¢, w sposdb
niekwestionowany rozpala oczekiwania analitykdw i specjalistéw, jako
przysztosciowy i perspektywiczny. Osoby zarzadzajgce i wspotpracujgce ze
Spétka nie raz podnosity o koniecznosci zmian legislacyjnych i Zarzad Spoétki
ocenia, ze takowe zachodzg, cho¢ oczywiscie tempo ich uchwalania jest
w naszym kraju na razie bardzo wolne.

23. RESTRUKTURYZACJA | ISTOTNE WYDARZENIA MAJACE
WPLYW NA ROZWOJ SPOLKI

Istotne wydarzenia w tym zakresie podjete zostaty po zamknieciu roku
obrotowego 2020, w szczegdlnosci w | kwartale 2021 roku i znajdg szeroki
opis w sprawozdaniu finansowym Spétki za ten okres. Chodzi przede
wszystkim o aktualizacje strategii Spotki, podpisanie uméw na finansowanie
(zaréwno pozyczek jak i z jednym z doméw maklerskich na wsparcie
w procesie jego pozyskiwania), negocjacje (zakonczone i trwajace)
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w obszarach  akwizycji podmiotdw z branzy konopnej, nabycie
mniejszo$ciowego udzialu w Medican Campus Sp. z o0.0.,, kupno
nieruchomosci (na chwile obecng przedwstepng umowg nabycia), ale takze
fakt zaistnienia Spdtki Labocanna S.A. w Swiadomosci uczestnikdw rynku
finansowego i w branzy konopnej jako potencjalnie istotnego ich uczestnika.

24. OMOWIENIE PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI)
RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato w oparciu o przepisy
ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U.
22016 r.,, poz. 1047 z pdzn. zmianami).

Wszystkie dane liczcbowe zawarte w sprawozdaniu finansowym

przedstawiono w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej.

Poszczegdlne sktadniki aktywow i pasywoéw wycenia sie stosujgc
rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny, z zachowaniem zasady

ostroznosci,

A. srodkitrwate i wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o odpisy

amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

B. Srodki trwate w budowie. W pozycji tej ujete zostaty zaliczane do
aktywow trwatych srodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub
ulepszenia juz istniejgcego Srodka trwatego. Cena nabycia i koszt
wytworzenia srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét kosztéw
poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu,
przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do
uzywania. Wartos¢ srodkéw trwatych w budowie powiekszajg rdznice

kursowe oraz odsetki od zobowigzan, stuzgcych finansowaniu zakupu
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lub  budowy srodka trwatego, za okres realizacji inwestycji.
Roznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan po oddaniu Srodkéw
trwatych w budowie do uzytkowania obcigzajg koszty operacji
finansowych. Wartos¢ srodkow trwatych w budowie pomniejsza sie
o odpisy aktualizujgce w wypadku wystgpienia okolicznosci
wskazujgcych na trwatg utrate ich wartoéci. Srodki trwate w budowie nie
sg amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy i oddania do

uzywania.

zapasy. Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe
sktadniki zapaséw ujmowane sg wedtug ceny zakupu lub kosztow
wytworzenia. Warto$¢ rozchodu zapaséw jest ustalana przy
zastosowaniu metody pierwsze weszto-pierwsze wyszto. Zapasy na
dzien bilansowy wycenione sg w cenie zakupu lub wytworzenia nie
wyzszych od ceny sprzedazy netto danego sktadnika. Zapasy, ktore
utracity swojg warto$¢ handlowg i uzytkowg obejmuje sie odpisem
aktualizujgcym. Odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnikéw zapasow
zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych,
naleznosci, roszczenia, zobowigzania w kwocie wymagalnej zapfaty

z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

naleznosci i zobowigzania. Wykazywane s3 wedlug wartosci
podlegajace]j zaptacie. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac
stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu

aktualizujacego.

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug

wartos$ci nominalnej
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F. kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej statucie
i wpisanej w rejestrze sgdowym. Koszty emisji akcji poniesione przy
powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
zmniejszajg kapitat zapasowy Spétki do wysokosci nadwyzki wartosci
emisji nad wartoscia nominalng akcji, a pozostatg czes¢ zalicza sie do

kosztéw finansowych.

G. kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego
Spotki. Ponadto do kapitatu zapasowego zaliczono réwniez nadwyzke
powstatg w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po

potraceniu kosztow emisji.

H. rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz rezerwy na zobowigzania
W przypadku ponoszenia wydatkdw dotyczacych przysztych okreséw
sprawozdawczych Spodtka dokonuje czynnych rozliczen

miedzyokresowych.

I.  rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin
zaptaty sg niepewne, ich powstanie jest pewne lub o duzym stopniu
prawdopodobienstwa oraz wynikajg one z przesztych zdarzen i ich
wiarygodny szacunek jest mozliwy. Spétka tworzy rezerwy na koszty
w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy
okres sprawozdawczy wynikajgcych ze Swiadczen wykonanych na rzecz
Spotki przez kontrahentéw oraz z obowigzku wykonania zwigzanych
z biezgcy dziatalnoscia przysztych swiadczen, ktérych kwote mozina

oszacowacd, cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach
rachunkowych wartoscia aktywow i pasywow a ich wartoscia podatkowa

oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy
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rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Na wynik finansowy skfada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej

dziatalnosci operacyjnej, wynik na dziatalnosci finansowej oraz obowigzkowe

obcigzenie wyniku. Spétka stosuje wariant poréwnawczy rachunku zyskéw

i strat.

A.

Przychodem ze sprzedazy produktéw, tj. wyrobdw gotowych i ustug jest
kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o naleiny
podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie
towarow odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi. W przypadku Spoétki
do przychoddéw ze sprzedazy produktow zalicza sie przede wszystkim
przychody ze sprzedazy oczyszczalni przydomowych produkowanych
przez Spétke. Przychodem ze sprzedazy towardw i materiatéw jest
kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o naleiny
podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie
towaréw  odbiorcy lub  odebranie przez niego  ustugi.
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw jest to wartosc sprzedanych
towardw i materiatéw w cenie zakupu wspdétmierna do przychoddw ze
sprzedazy z tego tytutu. Pozostate przychody i koszty operacyjne s to
koszty i przychody niezwigzane bezposrednio z normalng dziatalnoscia,

wptywajgce na wynik finansowy.

Przychody z niezakoniczonych ustug budowlanych (zasady ustalania
przychodéw i kosztéw z niezakoriczonych ustug budowlanych na dzien
bilansowy ) okresla sie wedtug znowelizowanego krajowego standardu
rachunkowosci nr 3 ,niezakonczone ustugi budowlane” (Dz.Urz.
Min.Fin.z 2009 r. Nr 16, poz. 88). Stopien zaawansowania Spotka okresla

wedtug metody wymienionej w art. 34a ust. 2 ustawy, tj. Poprzez
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ustalenie kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia

ustalenia przychoddéw w catkowitych kosztach wykonania ustugi.

C. Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych,
natomiast koszty finansowe sg to poniesione koszty operacji
finansowych. Odsetki, prowizje oraz rdéznice kursowe dotyczace
Srodkéw trwatych w budowie wptywajg na warto$é nabycia tych
sktadnikdw majagtku. Rdéznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan
i kredytow inwestycyjnych po oddaniu Srodka trwatego do uzytkowania

wptywajg na wynik operacji finansowych.

D. Podatek dochodowy w ksiegach wykazuje sie jako wartos$¢ biezgca

i odroczona.

25. WSKAZNIKI FINANSOWE | NIEFINANSOWE ISTOTNE DLA
OCENY SYTUACJI JEDNOSTKI

Nazwa wskaznika i jego wzor miernik 2020 2019
Wstepna analiza bilansu Rok biezagcy  Rok Ubiegty
1 Ziota reguta bilansowania procent 30 % 16 %

( kapitat wtasny + rezerwy dt. + zob.dt. +
zob.handlowe >12 m-cy + rozl.miedzyok-
resowe dt. ) x 100

aktywa trwate

2 Ztota reguta bilansowania Il procent 18% 20%

( rezerwy kr. + zob.kr. - zob.handlowe >12
m-cy + rozl.miedzyokresowe kr. ) x 100

aktywa obrotowe

Ztota reguta finansowania (Wskaznik

3 struktury pasywoéw) procent 13% 10%
kapitat wiasny x 100
kapitat obcy

4 Wskaznik struktury aktywéw procent 61% 125 %
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aktywa trwate x 100
aktywa obrotowe

5 Wartos¢ bilansowa jednostki tys.zt 142,8 108,6

Rentownos$¢ majgtku (ROA) wynik finan-
6 sowy netto x 100
aktywa ogdtem procent 3% -29%

7 Rentownos¢ przychoddéw procent 85 % -400 %
wynik finansowy netto x 100
przychody ogétem

26. INFORMACIE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ZA ROK OBROTOWY 2020

Zarzad Labocanna S.A. S.A. oswiadcza, 7ze podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania sprawozdania spotki
Labocanna S.A. S.A. za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020
roku, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli
rewidenci prowadzacy badanie sprawozdania spétki Labocanna S.A. spetniali
warunki konieczne do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii, zgodnie
z whasciwymi przepisami i normami zawodowymi.

27. INFORMACIA DOTYCZACA LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH,
W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

ETATY ‘ LABOCANNA S.A.
NA DZIEN 31.12.2020 \ 0,00
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Koszalin, dnia 20 maja 2021 roku

Mihé”

Michat Jura
Prezes Zarzadu
Labocanna S.A.
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