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1 Informacje o Spotce Dominujacej

Spolka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Spotka Malborskie Zaklady Chemiczne ,,Organika”
Spotka Akcyjna. Spotka Dominujaca zostala utworzona w dniu 29 grudnia 1997 roku z
przeksztalcenia Malborskich Zakladéw Chemicznych ,,Organika” Sp. z 0.0. z siedziba w Malborku
zgodnie z aktem notarialnym Repertorium A 12411/1997. Spotka Dominujaca zostala powolana na
czas nieokreslony. Siedziba Sp6tki Dominujacej znajduje si¢ w Malborku przy ulicy Bocznej 10.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spotki Dominujacej jest:

— produkcja wyrobow chemicznych,
— produkcja wyrobow gumowych i z tworzyw sztucznych.

Przedmiot dzialalnosci spolek zaleznych jest zwiazany z dzialalno$cig Spotki Dominujace.

Spotka Dominujaca zostala wpisana w dniu 11 lipca 2001 roku do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Sad Rejonowy Gdansk-
Pélnoc w Gdansku, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000026890.

Spolka Dominujaca posiada numer NIP 579-00-06-820 nadany w dniu 21 czerwca 1993 roku oraz
symbol REGON 170013640 nadany w dniu 18 lipca 2000 roku.

Kapital zakladowy Spotki Dominujacej na dzien koniczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2010 roku, wynosil 29 298 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Spolki na ten dzien wynosil
133 542 tysiecy zlotych.

Zgodnie z nota 1 dodatkowych informacji 1 objasnieni do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzieni 31 grudnia 2010 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spotki
Dominujacej byla nastepujaca:

Wartos¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji gtosow akciji podstawowym
Maciej Nawrocki 1478 260 1478 260 1478 260 5,05%
Organika Trade Holding S.A. 27 534 424 27 534 424 27 534 424 94,01%
Andrzej Nawrocki 68 988 68 988 68 988 0,24%
Maria Nawrocka 86 944 86 944 86 944 0,30%
Hevelius Development Sp. z 0.0. 63 611 63 611 63 611 0,22%
Norblin BTA Sp z o.0. 55 556 55 556 55 556 0,19%
Organika SA (akcje wtasne) 3 500 3500 0,01%
Michat Seider 500 500 500 0,00%
Dariusz Kwiecinski 6 000 6 000 6 000 0,02%
Razem 29 297 783 29 294 283 29 297 783 100%

W tabeli powyzej zaprezentowano dane dotyczace kapitalu podstawowego w zakresie liczby glosow
zgodnie z informacijq zawarta w Krajowym Rejestrze Sadowym. Spotka zawarla informacje w
sprawozdaniu finansowym dotyczace uprzywilejowania akcji. Uprzywilejowanie zostalo przyznane
akcjom serii A, B, C i D na podstawie uchwaly nr 1 z dnia 3 lipca 2009 (Akt notarialny Rep. A nr
7315/2009) z zastrzezeniem, ze akcjonariusze, ktorym przyshugiwalo uprzywilejowanie do
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wskazanych akeji zobowiaza si¢ w terminie do 10 lipca 2009 roku w formie pisemnej do udzielenia
wobec Spolki pozyczki pienieznej w wysokosci odpowiadajacej 10% wartosci nominalne;
posiadanych akgji serii A, B, C i D w terminie 30 dni od daty doreczenia akcjonariuszowi stosownej
uchwaly podjetej przez Zarzad Spolki. Akcjonariusze wymienieni w powyzszej tabeli, ktorym
przysluguje uprzywilejowanie akcji zlozyli stosowne deklaracje. Uprzywilejowanie akcji serii A, B 1 C
zostalo wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego.

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej Spotki Dominujacej na dzien 25 czerwca 2011 roku w okresie od
1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania
niniejszego raportu, wystapily nastepujace zmiany wlascicieli Spotki Dominujacej:

— Zarzad Spotki dominujacej zostal poinformowany w kwietniu 2010 roku, ze w dniu 18 marca
2010 roku Spétka Organika Trade Holding S.A. sprzedala 655 akcji Panu Andrzejowi

Nawrockiemu.,

— Zarzad Spo6lki dominujacej zostal poinformowany w kwietniu 2010 roku, ze w dniu 10 marca
2010 roku na podstawie porozumienia Spotka Organika Trade Holding S.A. przeniosta na
Spotke Hevelius Development Spotka z o.0. z siedziba w Krakowie 3.800.000 akgji,

— w dniu 23 kwietnia 2010 zgodnie z Uchwala nr 1 Walnego Zgromadzenia, podjeto decyzje o
powigkszeniu kapitalu zakladowego o 10 tysi¢cy zlotych, akcje o wartosci nominalnej 4 tysigcy
zlotych objal Pan Michal Seider, pozostale akcje o wartosci 6 tysiecy zlotych objal Pan
Dartusz Kwiecinski,

— w dniu 02 sierpnia 2010 pojeto Walne Zgromadzenie w Uchwale nr 1 1 nr 2 wyrazilo zgodg na
zbycie przez Pana Michala Seidera akcji o wartosci nominalnej 4 tysiecy zlotych, jako nabywee
wskazano MZCh ,,Organika” S.A., akcje mialy zosta¢ zaoferowane do nabycia osobom, ktore
byly zatrudnione przez Spolke przez co najmniej 3 lata lub spolce, ktora byla powiazana z nia
przez co najmniej 3 lata. Spotka wykupila jednak akcje o wartosci nominalnej 3,5 tysiaca
zlotych.

W sklad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzien 10 czerwca 2010 roku wchodzili:

— Dariusz Kwiecinski - Prezes Zarzadu,

— Michal Seider - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 25 czerwca 2011 roku w skladzie Zarzadu Spolki
Dominujacej zaszly nastepujace zmiany:

— w dniu 4 pazdziernika 2010 roku Pan Michal Seider zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcjt
Wiceprezesa Zarzadu,

— na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej Nr 01/4.10/RN/2010 z dnia 4 pazdziernika 2010
roku powolano na stanowisko Czlonka Zarzadu Pania Katarzyne Skalna-Kadziela z dniem 4
pazdziernika 2010 roku.
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2 Skiad Grupy Kapitalowej

W dniu 31 grudnia 2010 roku w sklad Grupy Kapitalowej Malborskie Zaklady Chemiczne
,,Organika” S.A. wchodzily Spolki:

Dzien bilansowy,

Nazwa podmiotu, ktory na ktory
Rodzaj opinii przeprowadzit sporzadzono
Metoda o sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie

Nazwa spotki konsolidaciji finansowym finansowego finansowe

bez zastrzezen Spotka Grant Thornton
Organika Trans konsolidacja z uwaga Frackowiak Sp. z 0.0. z
Sp. zo.o. petna objasniajaca siedzibg w Poznaniu 31 grudnia 2010 r.
Organika Czestochowa konsolidacja
Sp. z o.0. petna nie badana nie dotyczy 31 grudnia 2010 r.
CUK Organika International konsolidacja
Sp. zo.o. petna nie badana nie dotyczy 31 grudnia 2010 .

Spdtka OO0 APHA ,Audit

Organika Ltd konsolidacja i Prawo” z siedzibg w

(Rosja) petna bez zastrzezen Moskwie 31 grudnia 2010 .
Zarejestrowany Audytor

Organika Bulgaria EOOD konsolidacja Rumyana Tzaneva

(Butgaria) petna bez zastrzezen Semova z siedzibg w Ruse 31 grudnia 2010 .
Spdtka REV HANI Sp. z

Organika BH Sp. z o.0. konsolidacja 0.0.

(Bosnia i Hercegowina) petna bez zastrzezen z siedzibg w Sarajewie 31 grudnia 2010 r.

Organika Baric Belgrad konsolidacja

(Serbia) petna nie badana nie dotyczy 31 grudnia 2010 r.
Spotka OO0 APHA ,Audit

Organika Kuznieck Sp. z o.0. konsolidacja i Prawo” z siedzibg w

(Rosja) petna bez zastrzezen Moskwie 31 grudnia 2010 r.

Organika Rumunia konsolidacja

(Rumunia) petna nie badana nie dotyczy 31 grudnia 2010 .
Spotka Znalecka A

Molitan a.s. konsolidacja Ocenovatelska Spole¢nost

(Czechy) petna bez zastrzezen Sp. z 0.0. z siedzibg w Bmie 31 grudnia 2010 1.

Molitan Hungaria Ltd wytgczona z

(Wegry) konsolidacji nie badana nie dotyczy 31 grudnia 2010 r.

Molitan Slovakia Sp. z 0.0. wytaczona z

(Stowacja) konsolidacji nie badana nie dotyczy 31 grudnia 2010 r.

Bel Organika Sp. z 0.0. konsolidacja

(Biatorus) petna bez zastrzezen nie dotyczy 31 grudnia 2010 .

Zmiany w poréwnaniu z rokiem ubieglym w zakresie Spolek objetych konsolidacja zostaly

przedstawione w punkcie 2 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitalowej za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2010 roku.

Spotka Dominujaca posiada 100% udzialéw w Spotkach Zaleznych: Molitan Wegry 1 Molitan

Slowacja. Spotka Dominujaca nie obejmuje powyzszych Spolek konsolidacja, gdyz w ocenie

Zarzadu Spolki te nie sg istotne dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wartos¢

udzialow zaprezentowanych w 2009 roku w skonsolidowanym bilansie w cenie nabycia wynosila

3 151 tysigey zlotych. Zarzad Spotki Dominujacej dokonal odpisu aktualizujacego wartosct

udzialéw w tych Spotkach Zaleznych w 2010 roku. Naszym zdaniem, biorac pod uwage sytuacje

finansowa Spolek Zaleznych oraz fakt, ze Zarzad Spotki Dominujacej podjal dziatania zwigzane

z rozpoczeciem likwidacji tych Spolek w 2009 roku, koszt utworzonego odpisu w kwocie 2 510

tysiecy zlotych powinien by¢ ujety w wyniku roku 2009. Ponadto ze wzgledu na wysokos¢ strat

Spolek zaleznych, zalozenie o ich nieistotnosci nie jest zasadne. Tym samym Spolka Dominujaca

powinna obja¢ Spolki zalezne konsolidacja metoda pelna. Gdyby uwzgledniono w sprawozdaniu

© 2010 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzeione.
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finansowym Grupy wszystkie powyzsze kwestie, wynik finansowy Grupy za 2009 rok bylby nizszy o
2 510 tysiecy zlotych, wynik finansowy Grupy za 2010 rok bylby wyzszy o 2 207 tysiecy zlotych,
natomiast kapital wlasny Grupy na dzien 31 grudnia 2010 roku bylby nizszy o 303 tysiace zlotych.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2009 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak
Sp. z 0.0., w imieniu ktorej dzialal biegly rewident Justyna Komer-Fabis, nr ewidencyjny 10964.

O zbadanym sprawozdaniu finansowym wydalismy opini¢ z czterema zastrzezeniami. Zastrzezenia
ponownie zamiesciliémy w punktach od 5 do 7 1 9 naszej opini, gdyz podstawy do ich

sformulowania nie ustaly dla roku 2010.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2009 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Spotki Dominujacej w dniu
16 lipca 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2009 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w dniu 22 lipca

2010 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans na dzien
31 grudnia 2009 roku, skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat, skonsolidowane zestawienie zmian
w kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2009 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta

i uchwalg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w dniu 7 marca 2011 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 601.

4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i biegtym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Ludow 2 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 238 na list¢ Krajowej

Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej kierowal biegly rewident Justyna Komer — Fabis, nr ewidencyjny
10964.

Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. zostala wybrana w dniu 24 wrzesnia 2010 roku do
przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok
obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2010 roku przez Rade Nadzorcza. Badanie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliimy na podstawie umowy zawartej

w dniu 28 wrzesnia 2010 roku z Zarzadem Spotki Dominujacey.

© 2010 Grant Thornton Frackowiak Sp. 2 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.
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5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2010 roku we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacj¢ majatkows i finansowsa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowej zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 roku nr 152,

poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego 1 dokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy si¢ testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikow tych testow 1 prob wnioskowalismy o poprawnosct badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2010 roku przeprowadzilismy od 20 maja 2011 roku do
25 czerwca 2011 roku.

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0., czlonkowie zarzadu i organéw nadzorczych, sie¢, do ktorej
nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

7 Dostepnosc¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spotki Dominujacej przekazal nam datowane na 25 czerwca 2011 roku pisemne
oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci 1 prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie
wystapily zdarzenia, ktore moglyby wplywacé istotnie na sytuacje finansowa

i majatkowa Grupy Kapitalowej i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Zarzad Spétki Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania
wszystkie sprawozdania finansowe spolek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna,
informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania
opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

© 2010 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzeione.
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8 Skonsolidowany bilans
AKTYWA (w tys. zi) 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
A. AKTYWA TRWALE 179 825 175 678 185 388
1. Wartosci niematerialne i prawne 840 1166 1324
2. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 20 052 21283 22 469
3. Rzeczowe aktywa trwate 128 943 137 794 109 088
4. Naleznosci dtugoterminowe 1040
5. Inwestycje dtugoterminowe 25726 10 552 47 165
6. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4262 4 883 4 302
B. AKTYWA OBROTOWE 147 351 136 715 191 750
1. Zapasy 29 062 20719 33189
2. Naleznosci krotkoterminowe 110 028 86 602 128 218
3. Inwestycje krétkoterminowe 5719 26 950 28 243
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2540 2444 2100
AKTYWA RAZEM: 327 176 312 393 377 138
PASYWA (w tys. zt) 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 117 013 124 959 114 364
B. KAPITAL MNIEJSZOSCI 0 1 1
C. UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH 0
D. ZOBOWIAZANIA i REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 210163 187 433 262 773
1. Rezerwy na zobowigzania 8 740 8 398 7 371
2. Zobowigzania dtugoterminowe 38 995 16 005 56 474
3. Zobowigzania krétkoterminowe 160 914 160 996 194 201
4. Rozliczenia miedzyokresowe 1514 2034 4727
PASYWA RAZEM: 327 176 312393 377 138
9 Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat
PRZYCHODY i KOSZTY (w tys. zi) 2010 2009 2008
1. Przychody netto ze sprzedazy 362 478 391 910 527 328
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 353 480 367 300 506 176
3. Zysk/strata ze sprzedazy 8 998 24610 21152
4. Pozostate przychody operacyjne 6 657 4 925 10 034
5. Pozostate koszty operacyjne 6 846 4 885 11 487
6. Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej 8 809 24 650 19 699
7. Przychody finansowe 3749 15180 10 325
8. Koszty finansowe 17 900 22 475 35 363
9. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow jednostek
podporzadkowanych 11 601
10. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -5 342 17 355 6 262
11. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 28 -1 30
12. Odpis wartosci firmy 1185 1185 928
13. Odpis ujemnej wartosci firmy 0
14. Zysk (strata) brutto -6 499 16 159 5 364
15. Podatek dochodowy 3180 3 050 3118
16. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 10 72
17. Zysk (strata) z udziatow w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wiasnosci 0
18. Zyski (straty) mniejszosci 0 0 37
19. Zysk (strata) netto -9 689 13109 2137

© 2010 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0, Wszelkie prawa zastrzeione.
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10 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2008, 2009 1 2010, charakteryzujace
sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na
podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej
za lata zakoficzone 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku.

Wartos$¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2010 2009 2008
przychody ze sprzedazy
(tys. zt) 362 478 391 910 527 328
wynik finansowy netto***
(tys. zt) -9 689 13109 2174
kapitaty wtasne***
(tys. zt) 117 013 124 960 114 365
suma aktywow
(tys. zt) 327 176 312 393 377 138
rentowno$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto*** / suma
(%) aktywow na koniec okresu -3 4 1
rentowno$¢ kapitatu wtasnego wynik finansowy netto*** / kapitaty
(ROE) (%) wiasne na poczatek okresu*** -8 11 3
rentowno$¢ sprzedazy wynik ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy produktow i towarow -3 3 4
aktywa obrotowe ogotem* /
wskaznik ptynnosci | zobowigzania krétkoterminowe* 0,78 0,83 0,99
$rodki pieniezne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci lll krotkoterminowe™ 0,01 0,02 0,02
nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug™ x
szybko$¢ obrotu naleznosci 365 dni / przychody ze sprzedazy
(w dniach) produktéw i towarow 94 73 90
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x
365 dni / (warto$¢ sprzedanych towarow
okres sptaty zobowigzan i materiatow + koszt wytworzenia
(w dniach) sprzedanych produktow) 90 81 89
zapasy x 365 dni / (warto$¢ sprzedanych
szybkos¢ obrotu zapasow towarow i materiatow + koszt
(w dniach) wytworzenia sprzedanych produktow) 36 25 28
(kapitaty wtasne*** + rezerwy
dtugoterminowe + zobowigzania
trwato$¢ struktury dtugoterminowe + bierne RMK
finansowania (%) dtugoterminowe) / suma pasywow 48 45 48
obcigzenie majatku (pasywa ogétem — kapitaty wiasne***) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogotem 64 60 70
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) 2,6 3,5 4,2
od grudnia do grudnia (%) 3,1 3,5 3,3

* bez naleznosei/zobowiazan z tytulu dostaw i ustug powyzej 12 miesiccy
#* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace

##% kapital wlasny obejmuje pozycje bilansu ,,Kapital (fundusz) wlasny” oraz ,,Kapital mniejszosci”, wynik finansowy
obejmuje wynik finansowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej oraz wynik mniejszosci.
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11 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki Dominujacej zobowiazania krotkoterminowe
przekraczaja aktywa obrotowe o kwote 16 152 tysiace zlotych, a po uwzglednieniu naleznosci
krotkoterminowych z tytutu dostaw i uslug o okresie splaty powyzej 12 miesiecy o kwotg

47 930 tysigcy zlotych. W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku Spotka
Dominujaca wygenerowala ujemne przeplywy finansowe z dzialalnosci operacyjnej. W latach 2009 1
2010 Spoéltka Dominujaca splacita kredyty bankowe na laczna warto$é¢ 23 450 tysiecy zlotych co
spowodowalo pogorszenie sytuacji w obszarze plynnosci finansowej 1 w nastepstwie stworzylo
zagrozenie ciaglosci produkcji. Proces restrukturyzacji zrodel finansowania Spotki Dominujace] nie
zostal zakoficzony do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego, negocjacje z instytucjami
finansowymi prowadzone przez Zarzad Spotki Dominujacej sa w toku.

Wymienione fakty wskazuja na istnienie istotnej niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania
dzialalno$ci przez Spotke Dominujaca. Zarzad Spotki Dominujacej przedstawil we wprowadzeniu
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania
dzialalno$ci Spotki Dominujacej, jak rowniez plany 1 dzialania podjete w celu zapobiezenia tym
zagrozeniom. Zdaniem Zarzadu Spotki Dominujacej dzialania te zostana uwienczone
powodzeniem, zwracamy jednak uwage, iz efekty tych dzialan zaleza od przyszlych zdarzen, co do

ktorych wystapienia nie ma pewnosct.

W opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki Organtka Trans Sp. z 0.0. biegly rewident zwroctl
uwage na fakt, ze w sporzadzonym przez Zarzad bilansie Spolki na dzien 31 grudnia 2010 roku
wykazano strate przewyzszajaca sume kapitalow zapasowego 1 rezerwowych oraz polowy kapitatu
zakladowego. Zgodnie z art. 233 Kodeksu Spolek Handlowych dnia 7 kwietnia 2011 Zarzad zwolal
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow podczas ktorego wspolnicy podjeli uchwale dotyczaca

kontynuacji dzialalnosci Spotki.

12 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich Spolek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, bedace
podstaws sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien
31 grudnia 2010 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku.

13 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakorniczony 31 grudnia
2010 roku Zarzad Spotki Dominujacej przedstawil zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody
prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej. W okresie, za ktory sporzadzono
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad (polityki) rachunkowosci oraz metod

prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej.

® 2010 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0, Wszelkie prawa zastrzeione.
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14 Wartosé firmy i ujemna wartos$é firmy z konsolidacji oraz ich odpisy

Zasady ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady jej odpisywania oraz odpisy za ostatni rok
obrotowy i do dnia bilansowego ujawniono w nocie 2 dodatkowych informacji i objasnien do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na 31 grudnia 2010 roku ujeto
sprawozdania Spolek Zaleznych Organika Bulgaria EOOD i Organika Czestochowa Sp. z o.0..
Spotka Dominujaca ustalita wartosci firm, dotyczace nabytych udzialow obu Spolek Zaleznych, jako
roznice pomigdzy cena nabycia udzialow a kwota odpowiadajaca udzialowi Spolki Dominujacej

w wartosci ksiggowej aktywow netto spolki zaleznej. Przepisy art. 60 ust.2 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci wymagaja, by wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy ustalac na
podstawie wartosci godziwej aktywow netto spolek zaleznych. Ze wzgledu na brak wyceny aktywow
netto Spolek zaleznych wedlug ich wartosct godziwej na moment nabycia kontroli, Spotka
Dominujaca przyjela do ustalenia wartosci firmy z przejecia wartos¢ ksiegowa aktywow netto tej
spolki. Z powodu wskazanego wyzej nie bylismy w stanie ocenic czy ujeta w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej wartosci firm z konsolidacji w kwocie netto
odpowiednio 2 333 tysiace zlotych i 782 tysiace zlotych oraz ich odpisy amortyzacyjne za rok
obrotowy zostaly wycenione prawidlowo.

15 Kapitat wiasny

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2010 roku stan kapitalow wlasnych jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Dane finansowe dotyczace kapitaléw wiasnych
przedstawiono w nocie 1 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

16 Kapitat udzialowcow mniejszosciowych

Kapital udzialowcéw mniejszosciowych na 31 grudnia 2010 roku wynosil 0,2 tysigca zlotych.
Kapital ten jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.

17 Wylaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spolek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:
— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci 1 zobowiazan),
— obrotéw wewnetrznych (przychodow i kosztow),
— wynikéw nie zrealizowanych przez spotki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich
aktywow,
— dywidend

sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.
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18 Sprzedaz akcji lub udzialéw w spéice zaleznej

W roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2010 roku Grupa Kapitalowa nie zbyla zadnych akcjt

ani udzialow w spolkach zaleznych.

19 Kompletnos$é i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiadac
dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci dotyczy to wylaczen z tytulu korekt

konsolidacyjnych.

20 Struktura aktywoéw i pasywéw skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

21 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitalowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja

konsolidacyjna.

22 Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa, sktadajaca si¢ z wprowadzenia oraz dodatkowych informacii i objasnien do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku
zostala sporzadzona we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie
szczegdlowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen 1 zaklady
reasckuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U. Nr 169,

poz. 1327).
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23 Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki Dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2010 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu

z dzialalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku s z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej w istotnych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy

o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 12 stron.
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