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] Master Pharm S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2022-31.03.2022 (w tysigcach zlotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE W TYSIACACH ZLOTYCH | EURO:

za okres
od 01-01-2022
do 31-03-2022

za okres
od 01-01-2021
do 31-03-2021

W TYS. ZL W TYS. EUR W TYS. ZL W TYS. EUR
Dzialalno$¢ kontynuowana:

Przychody ze sprzedazy 17.261 3.714 21.541 4711
Koszty dziatalnosci (16.230) (3.492) (19.012) (4.158)
Pozostate przychody operacyjne 56 17 4 1
Pozostate koszty operacyjne (7) ) (35) (8)
Utworzenie/odwrdcenie odpisow aktualizuja- 21 ) 212 46
cych naleznosci

Zysk operacyjny 1.101 237 2.710 592
Przychody finansowe 138 29 40 9
Wycena aktywow finansowych wycenianych w (1.363) (293) (5.080) (1.111)
wartosci godziwej przez wynik finansowy ' ' '
Koszty finansowe (6) 1) 1) 0
Zysk przed opodatkowaniem (130) (28) (2.331) (510)
Podatek dochodowy 15 3 417 91
Zysk roku obrotowego z dzialalno$ci konty-

nuowanej (115) (25) (1.914) (419)
Calkowite dochody za rok obrotowy razem (115) (25) (1.914) (419)
Wplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci opera-

cyinej 3.224 694 (538) (118)
Wplywy/Wyplywy pieni¢zne netto z dziatalno- (458) (99) (202) (44)
$ci inwestycyjnej

Wyplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finan- (235) (51) (12) @)
sowej

Zwigkszenie netto stanu Srodkow pieniez- 2531 544 (752) (165)

nych i ich ekwiwalentow

Stan na dzien

Stan na dzien

31-03-2021 31-12-2021
W TYS. ZL, W TYS. EUR W TYS. ZL W TYS.EUR
Aktywa trwate 55.860 12.007 55.687 12.108
Aktywa obrotowe 41.301 8.877 39.611 8.612
Aktywa razem 97.161 20.884 95.298 20.720
Razem kapital wlasny 79.885 17.170 80.000 17.395
Zobowigzanie dlugoterminowe 324 70 568 122
Zobowigzania krotkoterminowe 16.952 3.644 14.730 3.203
Razem kapital i zobowiazania 97.161 20.884 95.298 20.720
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] Master Pharm S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2022-31.03.2022 (w tysigcach zlotych)

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU ORAZ POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY

Nr noty za okres za okres
objasniajacej od 01-01-2022 od 01-01-2021
do 31-03-2022 do 31-03-2021

Dzialalno$¢ kontynuowana:
Przychody ze sprzedazy Nota 9 17.261 21.541
Koszty dziatalno$ci: (16.230) (19.012)
Zmiana stanu produktow 1.153 (495)
Amortyzacja (503) (482)
Zuzycie surowcow, materiatow i energii (5.137) (3.996)
Ustugi obce (2.317) (1.371)
Koszty Swiadczen pracowniczych (1.653) (1.383)
Podatki i oplaty (58) (52)
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow (7.614) (11.113)
Inne (101) (120)
Pozostate przychody operacyjne Nota 10 56 4
Pozostate koszty operacyjne Nota 11 (7 (35)
Utrata warto$ci/odwrocenie odpiséw z tytutu utraty warto- Nota 12
o . 21 212
$ci naleznosci handlowych
Zysk operacyjny 1.101 2.710
Przychody finansowe Nota 13 138 40
Koszty finansowe Nota 13 (6) 1)
Wycc_ena _aktywow ﬁpan_sowych wyceniacnych w wartos$ci Nota 14 (1.363) (5.080)
godziwej przez wynik finansowy
Zysk/strata przed opodatkowaniem (230) (2.331)
Podatek dochodowy Nota 15 15 417
Zysk/_strata roku obrotowego z dzialalnosci kontynuo- (115) (1.914)
wanej
Pozostale calkowite dochody: - -
Calkowite dochody za rok obrotowy razem (115) (1.914)
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Master Pharm S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2022-31.03.2022 (w tysigcach zlotych)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARCA 2022 ROKU

| NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 ROKU

Nr noty Koniec okresu Koniec okresu
objasniajacej 31-03-2022 31-12-2021

AKTYWA
Aktywa trwale 55.860 55.687
Rzeczowe aktywa trwate Nota 16 9.339 9.462
Aktywa niematerialne Nota 17 8.040 8.297
Prawa do uzytkowania aktywow Nota 18 111 118
Pozyczki udzielone Nota 20d 1.736 1.728
Aktywa z tytutu odroczonego podatku Nota 15 3.998 3.814
Aktywa finansowe w jednostkach zaleznych Nota 20b 32.243 32.243
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej Nota 20a

. 25 25
przez catkowite dochody
Pozostate aktywa dtugoterminowe Nota 23 368 -
Aktywa obrotowe 41.301 39.611
Zapasy Nota 22 8.264 7.039
Naleznosci handlowe Nota 21 17.461 19.166
Pozostate naleznosci Nota 21 1.280 456
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 729 533
Pozostate aktywa krotkoterminowe Nota 23 24 44
Aktywa ﬁr_lan§owe wyceniane w warto$ci godziwej Nota 20c 8315 9678
przez wynik finansowy
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5.228 2.695
Aktywa razem 97.161 95.298

Strona 5z 29



Master Pharm S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2022-31.03.2022 (w tysigcach zlotych)

Nr noty Koniec okresu Koniec okresu

objasniajacej 31-03-2022 31-12-2021
PASYWA
Kapital whasny
Kapitat akcyjny Nota 24 215 215
Akcje wlasne Nota 25 (7.525) (7.525)
Kapital zapasowy — agio 50.510 50.510
Kapitat zapasowy i rezerwowy z zyskow 36.628 36.628
Zyski zatrzymane Nota 26 57 172
Razem kapital wlasny 79.885 80.000
Zobowiazania
Zobowiazanie dlugoterminowe 324 568
Zobowiazanie z tytuu subwencji PFR 219 437
Pozostate zobowigzania finansowe Nota 28a - 26
Zobowigzania z tytutu §wiadczen po okresie zatrudnienia Nota 29 105 105
Zobowiazania krotkoterminowe 16.952 14.730
Zobowiazania handlowe Nota 27 13.951 11.670
Zobowigzania z tytutu subwencji PFR Nota 28b 875 875
Zobowigzanie z tytutu kredytu Nota 28c 171 690
Pozostate zobowiazania Nota 27 304 361
Pozostate zobowigzania finansowe Nota 28a 59 44
Zaliczki otrzymane Nota 27 737 713
Rozliczenia migdzyokresowe przychodoéw Nota 27 493 -
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych Nota 29 186 186
Rezerwy na naprawy gwarancyjne Nota 30a 154 153
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia Nota 30b 22 38
Razem zobowigzania 17.276 15.298
Razem kapital i zobowiazania 97.161 95.298

Strona 6 z 29



] Master Pharm S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2022-31.03.2022 (w tysigcach zlotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA
2022 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2021 ROK

Nr  Kapital Akcje Kapital Kapital ZyskKi Razem

no akcyjny wlasne zapasowy zapasowy zatrzymane

ty i rezerwowy - agio

z zyskow

Stan na 1 stycznia 2021 r. 215  (1.763) 35.289 50.510 1.339 85.590
Zysk roku obrotowego - - - - 172 172
Pozostate catkowite dochody - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - - 172 172
Przekazanie zysku na kapitat 26 - - 1.339 - (1.339) -
zapasowy
Nabycie akcji wlasnych 25 - (5.762) - - - (5.762)
Stan na 31 grudnia 2021 r. 215  (7.525) 36.628 50.510 172 80.000
Zysk roku obrotowego - - - - (115) (115)
Pozostate catkowite dochody - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - -
Stan na 31 marca 2022 r. 215  (7.525) 36.628 50.510 57 79.885
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Master Pharm S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2022-31.03.2022 (w tysigcach zlotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA
2022 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2021 ROKU

za okres
od 01-01-2022
do 31-03-2022

za okres
od 01-01-2021
do 31-03-2021

Przeplywy pieniezne z dzialalnoS$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem (130) (2.331)
Amortyzacja $rodkow trwatych 213 194
Amortyzacja praw do uzytkowania aktywow 7 7
Amortyzacja aktywow niematerialnych 283 281
Roéznice kursowe od $rodkow pienieznych ) 8
Wycena aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwe;j 1.363 5.080
Rozwiazanie odpisu na aktywa niematerialne (26) (7
Odsetki naliczone od pozyczek (8) (12)
Odsetki zaptacone od kredytu 4 )
Odsetki zaptacone od leasingu 1 1
Podatek dochodowy zaptacony (365) (525)
Zmiany kapitalu obrotowego:

(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 881 (7.381)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow (1.225) (2.699)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 2.199 6.545
Zmiana stanu pozostatych aktywow krotkoterminowych 20 64
Zmiana stanu zaliczek na dostawy 24 227
Zmiana stanu rezerw (15) 12
Whplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 3.224 (538)
Przeplywy pienie¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (90) (103)
Nabycie aktywow niefinansowych - (225)
Sptata udzielonych pozyczek - 140
Wydatki na zaliczki na aktywa trwate (368) (14)
Wyplywy pieni¢Zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (458) (202)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci finansowej

Sptata kredytow i pozyczek (219) -
Sptata innych zobowigzan finansowych (11) (11)
Odsetki zaptacone (5) 1)
Wyplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (235) (12)
(Zmnierszenie)/Zwigkszenie netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwi- 2531 (752)
walentow

Stan srodkow pienigznych i ich ekwiwalentdw na poczatek roku 2 695 3.992
Zysl?i kursoyve z tytulu wyceny $rodkéw pieni¢znych i ich 2 ®)
ekwiwalentow

Stan Srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow na koniec okresu 5.228 3.232

Strona 8 z 29



Master Pharm S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego wg MSSF
za okres 01.01.2020-317.03.2020 (w tysigcach zlotych)

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 1 KWARTAL 2022 ROKU

1. Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowos$ci

Zarzad Master Pharm S.A. w osobie Jacka Franasik — Prezesa Zarzadu, o$wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, srodroczne
skrocone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2022 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z zasadami
rachunkowosci zastosowanymi w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w spo-
sOb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa Master Pharm S.A.

W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie nastapity zmiany w sktadzie zarzadu Spofki.

Niniejsze skrdcone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki do publikacji
w dniu 13 maja 2022 roku

2. Opis stosowanych zasad rachunkowosci

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2021 roku zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa” w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska.

Zasady rachunkowosci i metody kalkulacji stosowane przez Spotke nie ulegly zmianie w stosunku do okresu zakonczonego
31.12.2021 r., a szczegdtowo przedstawione zostaty w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za 2021 rok,
opublikowanym w dniu 26 kwietnia 2022 roku.

Qd dnia 1.01.2022 roku nie weszly w zycie nowe standardy, zmiany do istniejacych standardow oraz interpretacje opubliko-
wane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE, ktorr
miatyby wptyw na dziatalnos§¢ Spotki.

Wybrane dane finansowe w poczatkowe] czesci raportu zostaly przeliczone na EUR i przedstawione zgodnie z § 65 ust.2
Rozporzadzenia Ministra Finansow z 29 marca 2018 roku (Dz. U. poz. 757 22018 r.).

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia okresu, a dla pozycji z rachunku zyskdow i strat oraz
sprawozdania z przeptywow pieni¢znych zastosowano kurs $redni w okresie.

Zastosowany kurs EUR kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 31.03.2021 r. 45721 4,6603
1.01-31.12.2021 r. 45775 4,5994
1.01- 31.03.2022r. 4,6472 4,6525

3. Szacunki zarzadu

W trakcie 1 kwartatu 2022 roku nie wystapity zmiany szacunkéw przyjetych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym
przez Zarzad na potrzeby sporzadzania niniejszego skroconego sprawozdania finansowego, poza opisanymi w nocie obja-
$niajacej dotyczacej wyceny aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

4. Cyklicznos¢ i sezonowos¢ w biezacym okresie

W Spolce wystepuje cykliczno$é i sezonowosé, z reguly drugie poirocze charakteryzuje si¢ wyzszymi przychodami a naj-
lepszym kwartatem pod wzgledem przychodow jest z reguty ostatni kwartat roku. Sezonowo$c w duzej mierze zalezy od
zapotrzebowania klientdw na rozne kategorie produktow w danym okresie roku oraz od warunkéw pogodowych (sezonu
grypowego) w ktorym to lepiej sprzedaja si¢ podukty z kategorii ,,na odpornos¢”.
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) Master Pharm S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2022-31.03.2022 (w tysigcach zlotych)

5.  Opis najwazniejszych zdarzen w okresie 1 kwartalu 2022 roku

Z biznesowego punktu widzenia waznym zdarzeniem w | kwartale 2022 roku byto uruchomienie w zaktadzie w Lodzi linii
do automatycznego rozlewu form ptynnych — kropli. Zakup i wdrozenie linii nastapilo wytacznie z srodkéw wlasnych emi-
tenta. Wdrozenie tej formy w zaktadzie w Lodzi pozwala na znaczne zwigkszenie sklali produkcji na tej formie produktowe;j
a potwierdza si¢ to w realizowanych juz i przyjmowanych zamowieniach. Do tej pory produkcja byta mozliwa w zaktadzie
w Mielcu na linii potattomatycznej co ograniczato wydajnos¢ procesu.

Wykonano rowniez pierwsze masowe produkcje na wdrozone;j linii do produkcji weganskich kapsutek migkkich finansowa-
nej w ramach kredytu technologicznego.

6. Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Kluczowym zdarzeniem jakie miato miejsce w pierwszym kwartale 2022 roku jest wybuch konfliktu zbrojnego pomi¢dzy
Federacja Rosyjska a Ukraing w dniu 24.02.2022 roku, co moze mie¢ zasadniczy wptyw na prowadzong dziatalno$¢ Emi-
tenta w najblizszych kwartatach, poniewaz Emitent posiada duza ekspozycj¢ produktow przeznaczonych na rynki objete
konfliktem. Zdaniem Zarzadu jest jeszcze zbyt wczesnie na ewentualne szacowanie skutkéw tego konfliktu na dziatalnosé
Emitenta w przyszlosci, jednakze na moment zatwierdzania niniejszego sprawozdania do publikacji, Zarzad nie stwierdza
istotnego zagrozenia ograniczenia prowadzonej dziatalnos$ci oraz dla osigganych wynikow.

Drugim aspektem majagcym widoczny wptyw na osiaggni¢te wyniki w pierwszym kwartale sa dalsze dynamiczne wzrosty cen
surowcow 1 materiatow 1 no$nikéw energii wykorzystywanych do produkcji a takze rosnacych kosztéw pracy. Cho¢ Emitent
dokonywat podwyzek cen produktow juz pod koniec 2021 roku to jednak skala i dynamika wzrostu cen surowcow powoduje
konieczno$¢ wprowadzania kolejnych podwyzek dla przysztych podukeji, co jednak nie zrekompensuje juz utraty marzy dla
realizowanych aktualnie zlecen produkcyjnych.

Obserwuje si¢ ponowne wydluzanie termindow dostaw niektorych komponentéw i surowcow jak to miato miejsce w okresie
pandemii, cho¢ przyczyna tu jest raczej ograniczenie aktywnosci gospodarczej Chin (ktore wceigz walcza z pandemig) a takze
sytuacja geopolityczna zwigzana z trwajaca wojng w Ukrainie.

7. Odpisy aktualizujace i rezerwy

Warto$¢ ujetych przez Spotke odpisow aktualizujacych naleznosci oraz ich zmiany w trakcie I kwartatu 2022 zostata zapre-
zentowana w nocie objasniajacej nr 21.

Poza odpisami aktualizujgcymi naleznoSci i zapasy w Spolce nie wystapita konieczno$¢ utworzenia odpiséw aktualizujacych
inne aktywa w postaci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych.

Poza rezerwami na $wiadczenia pracownicze, rezerwami na naprawy gwarancyjne oraz koszty badan sprawozdan finanso-
wych, w spélce nie wystapity inne rezerwy.

8. Segmenty dzialalnosci

Analiza przychodow i kosztow wedtug segmentéw operacyjnych zostata zaprezentowana w skroconym $rédrocznym skon-
solidowanym sprawozdaniu finansowym za 1 kwartat 2021 roku. Analiza osigganych wynikéw finansowych jest prowa-
dzona na szczeblu calej grupy kapitatowej. Zarzad analizuje wyniki spotki Master Pharm jako catosci.

Ponizej przedstawiono dane dotyczace osigganych przychodow.

9. Informacje ogolne na temat przychodow

01.01.-31.03.2022 01.01.-31.03.2021
Analiza przychodéw wg kategorii
- Sprzedaz produktow 7.398 6.936
- Sprzedaz towaréw 9.294 13.947
- Sprzedaz ustug 490 600
- Sprzedaz materialow 79 58
Razem 17.261 21.541
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rzychody od odbiorcéw zewnetrznych wg krajow, w oparciu o miejsce docelowe odbiorcy:

01.01.-31.03.2022

01.01.-31.03.2021

Polska 9.351 8.876
Inne kraje: 7.910 12.665
Szwajcaria 48 -
Czechy 759 576
Irlandia 6.618 11.515
Rumunia - 463
Niemcy 405 107
Pozostate kraje 80 4
Razem 17.261 21.541

Pozycje przychodéw w poszczegdlnych krajach uwzglednionych w segmencie pozostatych krajow nie sg istotne.

10. Pozostale przychody

01.01.-31.03.2022

01.01.-31.03.2021

Otrzymane odszkodowania i kary 5 -
Otrzymane dotacje 25 -
Odwrdcenie odpisow aktywow niematerialnych 25

Nadwyzki inwentaryzacyjne - 1
Inne 1 3
Razem 56 4

11. Pozostale koszty

01.01.-31.03.2022

01.01.-31.03.2021

Rekompensata dla klienta - 35
Niedobory i szkody 1 -
Inne 6 -
Razem 7 35

12. Utrata wartosci/odwrécenie z tytulu utraty wartosci naleznosci handlowych

01.01.-31.03.2022

01.01.-31.03.2021

Spisane naleznosci handlowe -

(6)

Utworzony odpis aktualizujacy nalezno$ci handlowe -
Rozwiazany odpis aktualizujacy naleznos$ci 21 218
Razem 21 212
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13. Przychody i koszty finansowe

01.01.-31.03.2022 01.01.-31.03.2021
Koszty odsetek 6 1
—  zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 1 1
—  zobowigzania z tytutu kredytu 5
—  pozostate odsetki 0 0
straty z tytulu roznic kursowych netto z dziatalnosci finan- - -
sowej
Pozostate koszty - -
Koszty finansowe 6 1
Przychody finansowe z tytutu odsetek: 121 12
—  przychody odsetkowe z krétkoterminowych depo- 113 -
zytow bankowych
—  przychody z tytulu odsetek od pozyczek udzielo- 8 12
nych
—  pozostate odsetki - -
zyski z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci finan- 17 28
Sowej
Przychody finansowe 138 40
Przychody (koszty) finansowe netto 132 39
14. Wycena aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
Nazwa aktywow finansowych Warto§¢ w  Wycena na dzien Wycena na Aktualizacja
cenie naby-  31.12.2021 roku dzien wyceny w 2021
cia 31.03.2022 roku
roku
Akcje CD Projekt 14.207 7.138 6.429 (709)
Akcje Mercator 15.791 2.540 1.886 (654)
Razem 29.998 9.678 8.315 (1.363)

Po dniu bilansowym nastgpily kolejne spadki notowan. Na dzien 12.05.2021 roku warto$¢ posiadanych akcji ksztaltuje sie
nastepujaco:

Nazwa aktywow finansowych Wycenana  Wycena na dzien Réznica
dzien bilan- 12.05.2021 roku wartoSci

sowy
Akcje CD Projekt 6.429 4.315 (2.1149)
Akcje Mercator 1.886 1.820 (66)
Razem 8.315 6.135 (2.180)
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15. Podatek dochodowy

01.01.-31.03.2022

01.01.-31.03.2021

Podatek biezacy:

Podatek biezacy od dochodéw roku obrotowego 169 452
Podatek biezacy razem 169 452
Podatek odroczony:

Powstanie i odwrocenie réznic przejsciowych (184) (869)
Podatek odroczony razem (184) (869)
Podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku (15) (417)

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem Spolki rozni si¢ w nastgpujacy sposob od teoretycznej kwoty, ktora

uzyskano by, stosujac stawke podatku:
01.01.-31.03.2022

01.01.-31.03.2021

Zysk przed opodatkowaniem (130) (2.331)
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% (25) (443)
Efekty podatkowe nast¢pujacych pozycji:
- Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow 10 26
- koszty stanowigce koszty podatkowe - -
Obciazenie wyniku finansowego z tytulu podatku docho- (15) (417)
dowego
Efektywna stawka podatkowa 11,54% 17,89%
Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego sg nastgpujace:

31.03.2022 31.12.2021
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego: (4.508) (4.260)
- przypadajace do realizacji po uplywie 12 miesigcy (4.424) (4.101)
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesigcy (84) (159)
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 510 446
- przypadajace do uregulowania po uptywie 12 miesigcy 485 424
- przypadajace do uregulowania w ciggu 12 miesiecy 25 22
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (3.998) (3.814)

(netto)

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego netto przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

01.01.-31.03.2022

01.01.-31.12.2021

Stan na 1 stycznia (3.814) (1.753)
Obciagzenie wyniku finansowego 75 265
Uznanie wyniku finansowego (259) (2.326)
Stan na koniec okresu (aktywa)/rezerwa (3.998) (3.814)
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Zmiana stanu aktywow i zobowiazan z tytulu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku (przed uwzglednieniem ich
kompensaty w ramach jednej jurysdykcji podatkowej), przedstawia si¢ w sposdb nastepujacy:

Aktywa z tytulu Stan na Uznanie/(obciaze-  Uznanie/(obciaze- Stan na
podatku odroczonego: 01.01.2022 nie) wyniku finan- nie) pozostalych 31.03.2022
sowego calkowitych do- roku
tytuly réznic przejsciowych ujemnych: chodéw
Odpis aktualizujacy zapasy 75 - - 75
Odpis aktualizujacy naleznosci 78 4) - 74
Odpis aktualizujacy aktywa niematerialne 154 (4) 150
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych 3.861 259 - 4.120
Niewyptacone wynagrodzenia i narzuty - - -
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 1 0 - 1
Rezerwy na odprawy emerylano-rentowe 22 - - 22
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 33 - - 33
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 29 0 - 29
Rezerwy na zobowigzania 7 (3) - 4
Razem 4.260 248 - 4.508
Aktywa z tytulu Stan na Uznanie/(obciaze-  Uznanie/(obciaze- Stan na
podatku odroczonego: 01.01.2021 nie) wyniku finan-  nie) pozostalych 31.12.2021
sowego calkowitych do- roku
tytuly réznic przejsciowych ujemnych: chodéw
Odpis aktualizujgcy zapasy 75 - - 75
Odpis aktualizujgcy naleznosci 102 (24) - 78
Odpis aktualizujacy aktywa niematerialne 51 103 154
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych 1.669 2.192 - 3.861
Niewyptacone wynagrodzenia i narzuty 19 (19) -
Niezrealizowane ujemne r6znice kursowe 8 (7 - 1
Rezerwy na odprawy emerylano-rentowe 21 1 - 22
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 33 0 - 33
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 22 7 - 29
Rezerwy na zobowigzania 8 (1) - 7
Razem 2.008 2.252 - 4.260
Zobowiazania z tytulu podatku odroczo- Stan na Obciazenie/(uzna- Obciazenie/(uzna- Stan na
nego 01.01.2022  nie) wyniku finan- nie) pozostalych 31.03.2022
Sowego calkowitych docho- roku
tytuly réznic przejsciowych dodatnich: dow
Srodki trwate w leasingu finansowym 9 1 - 10
Aktywa niefinansowe 422 53 - 475
Wycena lokat i pozyczek 13 7 - 20
Przychody przysztych okresow - -
Niezrealizowane dodatnie rdznice kursowe 2 3 - 5
Razem 446 64 510
Zobowiazania z tytulu podatku odroczo- Stan na Obciazenie/(uzna- Obciazenie/(uzna- Stan na
nego 01.01.2021  nie) wyniku finan- nie) pozostalych 31.12.2021
Sowego calkowitych docho- roku
tytuly réznic przejsciowych dodatnich: dow
Srodki trwate w leasingu finansowym 16 (7 - 9
Aktywa niefinansowe 211 211 - 422
Wycena lokat i pozyczek 10 3 - 13
Przychody przysztych okreséw 15 (15) -
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 3 (1) - 2
Razem 255 191 446
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16. Rzeczowe aktywa trwale

Grunty  Budynki Maszyny Srodki Inne Srodki Razem
i urzadze- trans- Srodki trwale
nia portu trwale w budo-
wie

Okres zakonczony
31 grudnia 2021 r.
Warto$¢ ksieggowa brutto na 476 5.272 3.859 599 638 280- 11.124
poczatek roku
Zwiekszenia - 178 1.989 - 192 - 2.359
Zmniejszenia: - - - - - - -
Przeniesienia - 280 - - - (280) -
Wartos$¢ ksieggowa brutto na 476 5.730 5.848 599 830 13.483
koniec okresu
Umorzenie na  poczatek - 519 1.724 485 478 -- 3.206
okresu
Amortyzacja 2021 - 127 527 68 93 - 815
Umorzenie - - - - - - -
Umorzenie na koniec okresu - 646 2.251 553 571 - 4.021
Stan na 31 grudnia 2021 r.
Koszt poczatkowy 476 5.730 5.848 599 830 - 13.483
Umorzenie - (646) (2.251) (553) (571) - (4.021)
Warto$¢é ksiegowa netto 476 5.084 3.597 46 259 - 9.462

Grunty  Budynki Maszyny  Srodki Inne Srodki Razem

i urzadze- trans- Srodki trwale
nia portu trwale  w budo-
wie

Okres zakonczony
31 marca 2022 r.
Warto$¢ ksiegowa brutto na 476 5.730 5.848 599 830 13.483
poczatek roku
Zwigkszenia - 44 7 1 36 2 90
Zmniejszenia: - - - - - - -
Przeniesienia - - - - - - -
Warto$¢ ksiegowa brutto na 476 5.774 5.855 600 866 2 13.573
koniec okresu
Umorzenie na  poczatek - 646 2.251 553 571 - 4.021
okresu
Amortyzacja 2022 - 33 156 6 18 - 213
Umorzenie - - - - - - -
Umorzenie na koniec okresu - 679 2.407 559 589 - 4.234
Stan na 31 marca 2022 r.
Koszt poczatkowy 476 5.774 5.855 600 866 2 13.573
Umorzenie - (679) (2.407) (559) (589) - (4.234)
Warto$¢é ksiegowa netto 476 5.095 3.448 41 277 2 9.339
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17. Prawa do uzytkowania aktywow

Spotka zawarta 10.12.2020 roku nowa umowe na uzytkowanie srodka transportu, ktore spetniaja warunki okreslone w
MSSF16. Okres leasingu wynosi 24 miesigce. W roku 2019 nie wystapity aktywne umowy leasingu.

Srodki
trwansportu

Razem

OKkres zakonczony 31 grudnia 2021 r.

Warto$¢ ksiggowa brutto na poczatek roku
Zwigkszenia

Zawarcie nowych umow

Zmniejszenia

Wartos¢ ksiggowa brutto na koniec okresu

148 148

148 148

Umorzenie na poczatek okresu

Amortyzacja
Umorzenie na koniec okresu

30 30
30 30

Warto$¢ netto na 31 grudnia 2021 roku:
Koszt poczatkowy
Umorzenie

148 148
(30) (30)

Warto$¢ ksiegowa netto

118 118

Srodki
trwansportu

Razem

Okres zakonczony 31 marca 2022 r.

Warto$¢ ksiggowa brutto na poczatek roku
Zwigkszenia

Zawarcie nowych umow

Zmniejszenia

Wartos¢ ksiggowa brutto na koniec okresu

148 148

148 148

Umorzenie na poczatek okresu

Amortyzacja
Umorzenie na koniec okresu

30 30

7 7
37 37

Warto$¢ netto na 31 marca 2022 roku:
Koszt poczatkowy
Umorzenie

148 148
(37) 37

Wartos¢ ksiegowa netto

111 111

18. Aktywa niematerialne

Koszt

Know- Znaki
how produk-
towe

Licencje

Prawa autor-
skie do znakow
produktowych

Razem

Warto$¢ poczatkowa:
Stan na 1 stycznia 2021 r.

73 - 9.265

1.848

11.186

Zwickszenia (zakup)

9 225 -

234

Zmniejszenia (likwidacja)

(35) -

(35)

Stan na 31 grudnia 2021 r.

47 225 9.265

1.848

11.385

Zwickszenia (zakup)

Zmniejszenia (likwidacja)

Stan na 31 marca 2022 r.

47 225 9.265

1.848

11.385

Umorzenie i laczne dotychczasowe
odpisy z tytulu utraty wartosci
Stan na 1 stycznia 2021 r.
Amortyzacja 2021 rok

40 - 959
6 13 927

422
185

1.421
1.131

Trwala utrata wartosci

- - 212

362

574

Trwala utrata wartosci - odwrdcenie

(30)

Zmniejszenie umorzenia (likwidacja)

: - @
@®) -

(26)

(8)

Stan na 31 grudnia 2021 r.

38 13 2.094

943

3.088

Amortyzacja 2022 rok

1 4 232

46

283

Trwala utrata wartosci - odwrdcenie

Zmniejszenie umorzenia (likwidacja)

- - @)

(19)

(26)

Stan na 31 marca 2022 r.

39 17 2.319

970

3.345
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Koszt Licencje Know- Znaki Prawa autor- Razem
how produk-  skie do znakéw
towe produktowych

Wartos¢ ksiegowa netto:

Koszt 47 225 9.265 1.848 11.385
Umorzenie i faczne dotychczasowe odpisy (38) (13) (2.094) (943) (3.088)
z tytuhu utraty wartosci

Stan na 31 grudnia 2021 r. 9 212 7.171 905 8.297
Koszt 47 225 9.265 1.848 11.385
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy (39) 7) (2.319) (970) (3.345)
z tytutu utraty wartosci

Stan na 31 marca 2022 r. 8 208 6.946 878 8.040

W dniu 30.12.2019 roku Spétka nabyta od Avet Pharma Sp. z 0.0. 25 znakow produktowych oraz 28 praw autorskich do
znakow produktowych. Warto$¢ nabycia zostala ustalona na podstawie niezaleznej wyceny rzeczoznawcy. Najwicksze
warto$ci stanowig zarejestrowane znaki Morwa Biata Plus Total, Vitamina D 3 Total, Magnez B6 Total, Mega Tran Total,
Inerbiotyk C Total. Spotka przyjeta dziesigcioletni okres amortyzacji tych aktywow niematerialnych. Spotka uzyskuje po-
czawszy od 2020 roku przychody z tytutu udzielonych licencji na produkcje tych wyrobow gotowych.

W zwiazku z brakiem wystapienia w 2020 i 2021 roku przeptywow pieni¢znych dla niektorych nabytych praw do znakow
produktowych, Spotka przeprowadzita test trwatej utraty wartosci znakoéw produktowych opierajac si¢ na uzyskanych przy-
chodach z optat licencyjnych oraz marzy realizowanej na produkcji licencjonowanych produktow w roku 2020 i 2021.
Mimo wyceny tacznie przewyzszajacej warto$¢ bilansowa aktywow niematerialnych, w zwigzku z brakiem planow przepty-
wow pieni¢znych w 2020 roku dla 12 znakéw i praw do znakéw — dokonano odpisania catej ich wartosci netto w kwocie 270
tys. zt w cigzar pozostatych kosztdw operacyjnych, a w 2021 roku 574 tys.zt.

Opis zatozen przyjetych do wyceny warto$ci uzytkowej oraz niepewnosc szacunku zostata przedstawiony w nocie objasnia-
jacej nr 21 do sprawozdania finansowego za rok 2021.

19. Instrumenty finansowe
a) Instrumenty finansowe wedlug kategorii wg MSSF9:

Aktywa wy- Aktywa wy- Aktywa wyce- Aktywa Razem
ceniane wg ceniane we- niane wedlug finansowe poza
zamortyzo- dlug wartosci  warto$ci godzi- MSSF9
wanego godziwej wej
Stan na dzien kosztu przez wynik przez calkowite
31 marca 2022 roku: dochody
Aktywa wedlug sprawozdania z
sytuacji finansowej
Aktywa finansowe w jednostkach - - - 32.243 32.243
zaleznych
Aktywa finansowe pozostate - - 25 - 25
Naleznos$ci handlowe 17.461 - - - 17.461
Pozostale naleznosci - - 1.280 1.280
Pozyczki udzielone 1.736 - - - 1.736
Aktywa finansowe krotkotermi- - 8.315 - - 8.315
nowe wyceniane w warto$ci godzi-
wej przez wynik
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3.998 - - - 3.998
Razem 23.195 8.315 25 33.523 65.058
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Aktywa wyce- Aktywa wyce- Aktywa wyce- Aktywa Razem
niane wg zamor- niane wedlug niane wedlug finansowe
tyzowanego wartos$ci go-  wartosci godziwej  poza MSSF9
kosztu dziwej przez catkowite
przez wynik dochody
Stan na dzien 31 grudnia 2021
roku:
Aktywa wedlug sprawozda-
nia z sytuacji finansowej
Aktywa finansowe w jednost- - - - 32.243 32.243
kach zaleznych
Aktywa finansowe pozostate - - 25 - 25
Naleznosci handlowe 19.166 - - - 19.166
Pozostate naleznosci - - - 456 456
Pozyczki udzielone 1.728 - - - 1.728
Aktywa finansowe krotkoter- - 9.678 - - 9.678
minowe wyceniane w warto$ci
godziwej przez wynik
Srodki pienigzne i ich ekwiwa- 2.695 - - - 2.695
lenty
Razem 23.589 9.678 25 32.699 65.991

Jako aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody zostaly wymienione akcje Spotki Budowlani

Rugby S.A.

Udziaty w Grokam GBL sp. z 0.0. (100%) sa wylaczone z regulacji MSSF9 Kontrola nad Grokam GBL Sp. z 0.0. zostata
przejeta w dniu 25 marca 2015 roku na skutek wniesienia tych aktywow przez dotychczasowych wtascicieli w zamian za

wydane udziaty Master Pharm Polska Sp. z o.0.

Zobowigza- Instrumenty Inne Razem
nia pochodne zobowiazania
wyceniane wykorzystane finansowe
wedlug jako wyceniane
wartosci zabezpieczenie wedlug
godziwej zamortyzowa-
przez wynik nego
kosztu
Stan na dzien 31 marca 2022 roku
Zobowiazania wedlug bilansu
Kredyty - 171 171
Pozyczki — subwencja PFR - 1.094 1.094
Zobowigzania z tytutu leasingu - 59 59
Zobowigzania handlowe - 13.951 13.951
Pozostate zobowigzania - 304 304
Razem - 15.579 15.579
Stan na dzien 31 grudnia 2021 roku
Zobowigzania wedlug bilansu
Kredyty - 690 690
Pozyczki — subwencja PFR - 1.312 1.312
Zobowigzania z tytutu leasingu - 70 70
Zobowigzania handlowe - 11.670 11.670
Pozostate zobowigzania - 362 362
Razem - 14.104 14.104

Spolka nie dokonywala wyceny warto$ci godziwej naleznosci oraz zobowiazan z tytutu dostaw i ustug, gdyz ich warto$§¢
bilansowa uznawana jest przez Spotke za rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;.

b) Poziomy wartosci godziwe instrumentéow finansowych:

Aktywa oraz zobowigzania finansowe sa kwalifikowane do okreslonego poziomu hierarchii wartosci godziwe;j:
—  poziom 1 — notowane ceny z aktywnych rynkow dla identycznych aktywdw oraz zobowiazan,

—  poziom 2 — dane wej$ciowe do wyceny aktywow i zobowiazan, inne niz notowane ceny uj¢te w ramach poziomu

1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkéw,

—  poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne pochodzace z

aktywnych rynkow.
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Aktywa na dzien 31.03.2022 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 8.315 - - 8.315
wynik
Akcje notowane na GPW przeznaczone do zbycia 8.315 - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez - - 25 25
inne calkowite dochody
Kapitatowe papiery warto$ciowe - - 25 25
- Branza sportowa - - 25 25
Razem aktywa 8.315 - 25 8.340
AKtywa na dzien 31.12.2021 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 9.678 - - 9.678
wynik
Akcje notowane na GPW przeznaczone do zbycia 9.678 - - 9.678
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez - - 25 25
inne calkowite dochody
Kapitatowe papiery wartosciowe - - 25 25
- Branza sportowa - - 25 25
Razem aktywa 9.678 - 25 9.703

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przeniesienia pomiedzy poziomami wartosci godziwej instrumentdw finanso-

wych.

Sposob ustalenia wartosci godziwej dla poszczegolnych klas instrumentoéw finansowych:

a) akcje spotek notowanych (poziom 1)

Klasa ta obejmuje papiery wartosciowe spotek publicznych notowanych na GPW w Warszawie.

b) Udzialy, akcje spotek nienotowanych (poziom 3)

Wartos$¢ godziwa nienotowanych udziatéw w spotkach zaleznych Spotki nie jest ustalana.

¢) Instrumenty pochodne (poziom 2 lub 3)

Spotka nie zakupywala i nie korzystata z instrumentow pochodnych.

d) Papiery dluzne wyceniane w wartosci godziwej (poziom 1)

Nie wystepuja w Spotce

e) Warunkowa zaptata za przejecie (poziom 3)
Nie wystepuje w Spolce.

20. Aktywa finansowe

a) Aktywa finansowe wyceniana w wartosci godziwej przez catkowite dochody
01.01.-31.03.2022

01.01.-31.12.2021

Stan na 1 stycznia 25 25
Zwickszenie - -
Zmniejszenie - -
Stan na koniec okresu 25 25
W tym:

—  cze$¢ dhugoterminowa 25 25

—  cze$¢ krotkoterminowa

W trakcie 2021 roku oraz pierwszego kwartatu 2022 roku nie wystapity zadne zmiany warto$ci aktywdw dostgpnych do

sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa wyrazone w polskich ztotych. Na dzien bilansowy aktywa te wyceniane sa
w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartoci. Nie wystapity przestanki wskazujace na mozliwo$é

utraty wartosci przez te aktywa.
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b) Aktywa finansowe w spotkach zaleznych
01.01.-31.03.2022 01.01.-31.12.2021

Stan na 1 stycznia 32.243 32.243

Zwigkszenie - -

Zmniejszenie - -

Stan na koniec okresu 32.243 32.243
W tym:

—  cze$¢ dlugoterminowa 32.243 32.243

—  udzialy w Grokam GBL 32.243 32.243

—  cze$¢ krotkoterminowa - -

c) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
01.01.-31.03.2022 01.01.-31.12.2021

Stan na 1 stycznia 9.678 21.216
Zwicgkszenie (nabycie akcji) - -
Zmniejszenie (1.363) (11.538)
Sprzedaz akcji - -
Aktualizacja wyceny aktywdw finansowch (1.363) (11.538)
Stan na koniec okresu 8.315 9.678

Aktualizacja wyceny posiadanych papierow warto$ciowych zostala szczegétowo zaprezentowana w nocie 14 do niniejszego
skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego.

d) Aktywa wyceniane wg zamortyzowanego kosztu — pozyczki udzielone
01.01.-31.03.2022 01.01.-31.12.2021

Stan na 1 stycznia 1.728 2.485
Pozyczki udzielone w trakcie roku - -
Sptata udzielonych pozyczek - (798)
Odsetki naliczone wraz z dyskontem 8 41
Odsetki otrzymane - -
Stan na koniec okresu, w tym: 1.736 1.728
- pozyczki udzielone Avet Pharma Sp. z 0.0. 1.736 1.728

Avet Pharma sptacata regularnie pozyczke zaciagnieta w frudniu 2019 roku w 2021 roku. W 2022 roku nie wystapity
splaty. Spolka oszacowala ryzyko utraty pozyczki, a warto$¢ oszacowanego odpisu nie stanowi istotnej kwoty. Wobec po-
wyzszego Zarzad odstapit od ujmowania go w sprawozdaniu finansowym.

Pozyczka udziclona Avet Pharma zostata zabezpieczona wekslem wlasnym Spolki, por¢eczonym osobiscie przez Zarzad

Spolki. Pozyczka jest oprocentowana na poziomie nie odbiegajacym znaczgco od stop rynkowych. Oprocentowanie liczone
jest w sposob efektywny.
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21. Naleznos$ci handlowe

31.03.2022 31-12-2021
Naleznos$ci handlowe: 18.080 19.806
Minus: odpis aktualizujacy warto§¢ naleznosci handlowych (619) (640)
Nalezno$ci handlowe netto 17.461 19.166
W tym: Naleznosci od jednostek powigzanych - -
Struktura wiekowa naleznos$ci handlowych (brutto):
31.03.2022 31-12-2021
W terminach platnosci, wymagalne w okresie::
- do 1 miesigca 4.065 4.699
- do 3 miesigcy 8.231 8.722
- do 6 miesigcy 1.095 539
Przeterminowane:
- do 1 miesigca 1.430 2.422
- do 3 miesiecy 1.320 1.091
- od 3 do 6 miesiecy 418 759
- od 6 miesigcy do 1 roku 1.016 1.069
- powyzej 1 roku 505 505
18.080 19.806

Naleznosci przeterminowane wyniosty 4.689 tys. zt (odpowiednio na koniec 2021 roku 5.848 tys. z1).

Spotka dokonata oszacowania ryzyka utraty naleznosci zgodnie z MSSF 9. Na podstawie udokumentowanego historycznego
stopnia regulowania ptatnos$ci przeterminowanych, dokonano ustalenia wspotczynnikow niewypekienia zobowigzania.
Dla naleznosci nieobjetych odpisami indywidualnymi zastosowano nast¢pujace wspotczynniki

31-03-2022 31-12-2021

W terminach ptatnosci, 0,28% 0,28%
Przeterminowane:

- do 1 miesigca 0,68% 0,68%
- do 3 miesigcy 1,70% 1,70%
- od 3 do 6 miesiecy 3,77% 3,77%
- od 6 miesiecy do 1 roku 7,19% 7,19%
- powyzej 1 roku 100% 100%

Spotka tworzy indywidualne odpisy na naleznos$ci sporne lub dochodzone sagdownie.

Nalezno$ci przeterminowane powyzej 90 dni sg analizowane indywidualnie — ze wzglgdu na przestanki utraty wartosci sg
prezentowane w sprawozdaniu finansowym jako zakwalifikowane do stopnia 3 pod wzgledem utraty warto$ci.

W stosunku do pozostatej czesci naleznosci przeterminowanych powyzej 1 roku Spotka dokonata korekty podatku naleznego
VAT w wysokosci 44 tys. zl, wobec czego pomniejszyta odpis o t¢ kwote. Spotka na biezaco analizuje mozliwos$ci sptaty
naleznosci oraz prowadzi dziatania windykujace samodzielnie oraz z pomocg kancelarii prawne;.

Zmiany stanu tgcznego odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci handlowych Spoéiki przedstawialy si¢ nastepujaco:
01.01.-31.03.2022  01.01.-31.12.2021

Na dzien 1 stycznia 640 789
Utworzenie odpisu na naleznosci 146
Naleznosci spisane w trakcie roku jako niesciggalne - -
Odwrécenie kwot niewykorzystanych (21) (295)
Na koniec okresu 619 640
Z czego:

Odpis indywidulany 460 460

Odpis na ryzyko utraty 159 180

Utworzenie i rozwigzanie odpisu z tytutu utraty warto$ci naleznosci zostato ujete w odrgbnej pozycji w sprawozdaniu z wy-
niku (nota 12). Kwoty, ktorymi obciaza si¢ konto odpisow, sa zazwyczaj spisywane, jezeli nie przewiduje si¢ odzyskania
dodatkowych $rodkéw pienigznych.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy stanowi warto$¢ ksiegowa kazdej kategorii naleznosci
wymienionych powyzej. Spotka nie posiada zadnych zabezpieczen ustanowionych na nalezno$ciach.

W 2019 roku Spoélka skierowata do sadu sprawe o windykacj¢ naleznosci w wysokosci 37 tys. zt od Pharmasporticals Polska
KNUL S.A. Spotka uzyskata nakaz zaptaty w postgpowaniu upominawczym na nelznosci od LEKAM w kwocie 192 tys. zt.
Spoétka nie ma innych nalezno$ci dochodzonych sadownie.

Strona 21 z 29



) Master Pharm S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2022-31.03.2022 (w tysigcach zlotych)

Pozostate naleznosci obejmuja

31.03.2022 31-12-2021
Vat do zwrotu przez US 947 342
Vat do odliczenia w nastgpnych miesiagcach 36 24
Naleznosci z tytulu wptaconych kaucji 6 7
Zaliczki na poczet dostaw materialow 285 2
Obcigzenie kosztami utylizacji materiatow - 80
Rozrachunki z pracownikami i inne 6 1
Razem 1.280 456
Minus: odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci pozostatych - -
Naleznosci pozostale netto 1.280 456

W tym od powigzanych - -

Spolka wystepuje regularnie o zwrot z US nadwyzki VAT naliczonego nad naleznym. Wynika to przede wszystkim ze sto-
sowania obnizonej stawki VAT na sprzedawane produkty.

22. Zapasy
W cenie zakupu lub koszcie wytworzenia: 31.03.2022 31-12-2021
Surowce i opakowania 6.090 5.554
Produkcja w toku 851 280
Polprodukty 653 189
Wyroby gotowe 914 790
Towary 149 619
Zapasy w cenie nabycia lub koszcie wytwoorzenia 8.657 7.432
Odpisy aktualizujace (393) (393)
Wartos$¢ zapaséw netto 8.264 7.039

Wszystkie materialy sg pelnowarto§ciowe i nie zblizaja si¢ terminy utraty ich przydatnosci do produkcji. Ponizej zaprezen-
towano okresy zalegania surowcoéw i opakowan na magazynie:

31.03.2022 31-12-2021
- do 3 miesigcy 3.388 1.270
- 0d 3 do 6 miesiecy 443 893
- od 6 miesigcy do 1 roku 1.065 2.561
- powyzej 1 roku 1.194 830
Razem materiaty 6.090 5.554

oraz okresy zalegania wyrobow gotowych:
31.03.2022 31-12-2021

- do 3 miesigcy 192 111
- od 3 do 6 miesiccy 9 286
- od 6 miesigcy do 1 roku 320 -
- powyzej 1 roku 393 393
Razem wyroby gotowe 914 790

Na koniec 2020 i na 31.03.2021 roku w Spoétce wystapity zapasy wyrobow gotowych, ktore zostaty zwrocone przez jednego
z dostawcOw w ramach ugody podpisanej po reklamacji w 2015 roku w kwocie 393 tys. zt. Produkt ten zostal wyproduko-
wany przez podwykonawce Spotki. Spotka — w zwiazku z utrata jego przydatnosci i koniecznoscia utylizacji — utworzyta
odpis akatualizujacy wartos¢ reklamowanych wyrobow w petnej wysokosci w ciezar kosztow operacyjnych. Produkty te nie
zostaty do tej pory zutylizowane ze wzgledow dowodowych w prowadzonym postepowaniu sgdowym z podwykonawca.
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01.01.-31.03.2022  01.01.-31.12.2021
Na dzien 1 stycznia 393 393

Utworzenie odpisu na zapasy - -
Odwrocenie kwot niewykorzystanych - -
Wykorzystanie odpisu - -
Na koniec okresu 393 393

Spotka zakupuje towary, wyprodukowane przez Grokam, na zamoéwienie klientow, wobec czego nie zalegaja one na maga-
zynie dtuzej niz 90 dni.

23. Pozostale aktywa

31.03.2022 31-12-2021

Pozostate aktywa krotkoterminowe:

- rmk ubezpieczenia majatkowe i komunikacyjne 10 12
- rmk ubezpieczenie OC zarzadu 7 10
- prenumerata i abonamenty 3 4
- rmk przedptacone koszty dotyczace okresu nastepnego 4 18
Razem: 24 44

Pozostate aktywa dlugoterminowe obejmujg zaptacone zaliczki na zakup srodkow trwatych w wysokos$ci 36 tys. zl (na koniec
2020 roku 22 tys. zt).

24. Kapital podstawowy

Liczba akcji Akcje/ Razem
/udzialéw udzialy zwykle
Stan na 31 grudnia 2021 roku 21.500.000 21.500.000 21.500.000
Stan na 31 marca 2022 roku 21.500.000 21.500.000 21.500.000
Na dzien 31.12.2021 roku sktad akcjonariatu byl nastepujacy:
Nazwa akcjonariusza Tlos¢  posiadanych  Warto$¢ posiadanych ~ %posiadanego kapi-  %posiadanych
akcji akcji w PLN tatu gloséw na WZA

Max Welt Holdings LP 14 200 000 142 000,00 66,05% 71,76%
Aleksandra Nykiel-Nowak 3.154.166 31.541,66 14,67% 15,94%
Nationale-Nederlanden OFE 1466 561 14 665,61 6,82% 7,41%
Akcje wiasne Spotki 1.711.386 17.113,86 7,96% -
Pozostali 967.887 9.678,87 4,50% 4,89%
RAZEM 21 500 000 215 000,00 100,00% 100%

W dniu 25 stycznia 2022 odbylo si¢ Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonraiuszy, na ktérym powyzej 5% akcji posiadali
nastepujacy akcjonariusze:

—  Max Welt Holdings LP (podmiot zalezny od Jacka Franasika) - 14.200.000 akcji

—  Aleksandra Nykiel-Nowak - 3.161.000 akcji

— Nationale-Nederlanden OFE - 1.466.561 akcji

Spolka w prezentowanym okresie oraz do dnia sporzadzenia niniejszego skrdéconego $rodrocznego sprawozdania finanso-
wego nie otrzymala informacji o zmianie w stanie posiadanych akcji przez akcjonariuszy wykazanych powyze;j.

25. Akcje wlasne

Uchwatg nr 19/24/06/2020 z dnia 24.06.2020 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznito Zarzad Spétki do naby-
cia nie wigcejniz 4.300.000 akcji Spotki o tacznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz 43.000 ztotych w okresie nie dluzym
niz 4 lata od dnia powzigcia uchwaty. Cena nabycia akcji wlasnych moze nastapi¢ za ceng nie nizsza niz 2 zlote za kacje i
nie wyzsza niz 4,5 zt. Nabyte akcje wlasne moga zosta¢ umorzone lub przeznaczone na inne cele okre§lone wedlug uznania
Zarzadu, w szczegdlnosci dalsza odsprzedaz lub zbycie w inny sposéb.

Jednoczesnie raportem ESPI 15/2020 potwierdzono zawarcie w dniu 27.07.2020 roku porozumienia pomiedzy Spotka, pod-
miotem dominujacym Max Welt Holdings LP (dalej Max Welt), Pawlem Klita oraz Rafatem Biskupem w sprawie zasad
dotyczacych nabywania akcji Spotki i zgodnego glosowania na Walnych Zgromadzeniach Spoétki. Strony porozumienia
zobowiazaty si¢ wspolnego ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz wszystkich akcji Spotki innych niz posia-
dane przez Strony na dzien ogloszenia wezwania.
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W przypadku nieosiagnigcia w ramach wezwania tacznie 90% ogolnej liczby gtosdéw na WZA, Strony porozumienia uzgod-
nig dalsze dziatania oraz rozwaza ogloszenie wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz wszystkich akcji Spotki inne niz w
posiadaniu orzez Srony porozumienia.

W przypadku osiagnigcia w ramach wezwania facznie co najmniej 90% ogolnej liczby glosow na WZA oraz nie mniej niz
95% ogolnej liczby gtosow na WZA, Strony uzgodnia dalsze dziatania i rozwaza nabywanie akcji Spotki w ramach trans-
akcji rynkowych, ogloszenie wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji lub przeprowadzenie procedury wycofania
akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym zgodnie z art. 91 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i wa-
runkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (t.].
Dz. U. z 2019 roku poz. 623 z p6zn. Zm (dalej”’Ustawa o Ofercie”)

W przypadku osiagnigcia w ramach Wezwania tacznie co najmniej 95% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Spolki, Strony przeprowadza przymusowy wykup akcji Spotki posiadanych przez pozostatych akcjonariuszy Spotki zgodnie
z art. 82 Ustawy o Ofercie. Po przeprowadzeniu przymusowego wykupu Strony przeprowadza procedur¢ wycofania akcji
Spotki z obrotu na rynku regulowanym zgodnie z art. 91 Ustawy o Ofercie.

W dniu 28.07.2020 roku Spotka raportem biezacym ESPI 18.2020 oglosita wezanie do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji
Spoltki. Podmiotami nabywajacym akcje Spotki w ramach wezwania sg Spotka oraz Max Welt w taki sposob, ze:

- Spotka nabedzie do 4.300.000 akcji,

- Max Welt nabedzie do 2.728.494 akcji

W przypadku, gdy liczba akcji objetych zapisami w odpowiedzi na wezwanie bedzie mniejsza lub réwna 209.000 akcji,
wszystkie akcje Spotki objete zapiami obejmie Max Welt.

W przypadku, gdy liczba akcji objetych zapisami w odpowiedzi na wezwanie bedzie wigkza niz 209.000 akcji a mniejsza
niz 4.509.000 akcji, Max Welt obejmie 209.000 akcji, a wszystkie akcje stanowigce nadwyzke ponad 209.000 akcji zostang
nabyte przez Spotke.

W przypadki, gdy liczba akcji objetych tacznie zapisami w odpowiedzi na wezwanie bedzie wigksza niz 4.509.000 akcji,
Spoétka nabedzie 4.300.000 akcji, a wszystkie akcje stanowigce nadwyzszke ponad t¢ ilos¢ zostang nabyte przez Max Welt.
Cena nabycia w Wezwaniu zostala ustalona na 4,20 zt za jedng akcj¢ Spotki, co zostalo przedstawione w stanowisku Zarzadu
Master Pharm z dnia 13.08.2020 roku, opublikowanym raportem ESPI 19.2020.

W dniu 02.10.2020 roku raportem ESPI 25/2020 Spotka poinformowata o nabyciu 419.800 akcji wiasnych w ramach rozli-
czenia wezwania opisanego powyzej. Jednoczesnie raportem ESPI 24/2020 Spoélka poinformowata o nabyciu przez Max
Welt 209.000 akcji Spotki w ramach rozliczenia wezwania. Po tej transakcji Max Welt przekroczyt 66% prog w ogdlnej
liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W dniu 13.08.2021 roku Spétka raportem biezacym ESPI 14/2021 ogtosita wezanie do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji
Spotki Master Pharm.

W dniu 30.08.2021 roku Zarzad Spotlki poinformowalo w raporcie biezacym ESPI 16/2021 o nabyciu 1.154.974 akcji w ra-
mach skupu akcji wlasnych, po cenie 4,2 zt, co stanowi 5,37% akcji oraz 5,37% glosow na WZA. Po dokonaniu tych trans-
akcji taczna liczba posiadanych przez Spotke akcji wlasnych wynosi 1.574.744 akcje, co stanowi 7,32% kapitatu zaktado-
wego Master Pharm S.A.

W dniu 4.10.2021 roku Spoétka raportem biezagcym ESPI 18/2021 oglosita kolejne wezanie do zapisywania si¢ na sprzedaz
akcji Spotki Master Pharm.

W dniu 18 pazdziernika 2021 roku Zarzad Spoltki poinformowat w raporcie biezacym ESPI 20/2021 o rozliczeniu transakcji
nabycia 136.612 akcji wlasnych przez Spotke po cenie 4,50 PLN za jedng akcje, co stanowi okoto 0,64% wszystkich akcji
Master Pharm S.A., uprawniajacych do okoto 0,64% ogélnej liczby gltosow przypadajacych na wszystkie akcje Spotki.

W dniu 2 marca 2022 roku Nadzwyczajne Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy podje¢to uchwate nr 3 w sprawie zmiany

Uchwaty nr 19/24/06 ZWZ w sprawie upowaznienia Zarzadu do skupu akcji wtasnych, wskazujac, iz nabywanie akcji moze
nastgpowac za ceng nie nizsza niz 2 zlote za jedna akcje i nie wyzsza niz 6,10 zt za jedna akcje.

26. Zyski zatrzymane

Stan na 1 stycznia 2021 r. 1.339
Zysk okresu 172
Przeniesienie na kapitat rezerwowy (1.339)
Stan na 31 grudnia 2021 r. 172
Strata okresu (115)
Stan na 31 marca 2022 r. 57

W dniu 28 czerwca 2021 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwata nr 12/28/06/2021 postanowito przezna-
czy¢ zysk netto w kwocie 1.339 tys. zt w catosci na kapitat zapasowy.

Zarzad Master Pharm S.A. na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie podjat uchwaty w sprawie rekomendacji po-
dziatu zysku jednostkowego netto za 2021 rok.
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27. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

31.03.2022 31-12-2021
Zobowigzania handlowe wobec pozostalych podmiotow 2.834 1.729
Zobowigzania handlowe wobec podmiotéw powigzanych 11.117 9.941
Zobowiazania handlowe 13.951 11.670
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 185 216
Zobowiazania z tytutu podatku od wynagrodzen 59 88
Zobowiazania z tyt. korekty Vat naleznego (art. §9a ustawy 44 44
0 VAT)
Zobowiazania z tytutu PFRON 4 4
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen
Zobowigzania wobec Urzedu Celnego - -
Zobowiazania wobec pracownikow z tyt. rozliczen zaliczek, 12 9
kart, ubezpieczen grupowych
Zobowiazania pozostale 304 361
Zaliczki otrzymane na poczet dostaw 737 713
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 493 -

28. Kredyty, pozyczKi i inne zadluzenie finansowe

31.03.2022 31-12-2021
Dlugoterminowe: 219 463
Kredyty bankowe - -
Pozyczki - subwencja PFR 219 437
Zobowigzania z tytutu leasingu - 26
Krétkoterminowe: 1.105 1.609
Kredyty bankowe 171 690
Pozyczki - subwencja PFR 875 875
Zobowigzania z tytutu leasingu 59 44
Razem kredyty, pozyczki i inne zadluzenie finansowe 1.324 2.072

a) Zobowigzania z tytulu leasingu
Zobowigzania z tytutu leasingu sg efektywnie zabezpieczone, gdyz prawa do aktywdéw w leasingu wracaja do leasingodawcy
w przypadku naruszenia po stronie leasingobiorcy.

31.03.2022 31-12-2021
Zobowigzania z tytulu leasingu brutto — minimalne optaty
leasingowe:
Do 1 roku 59 47
Od 1 roku do 5 lat - 27
Razem 59 74
Przyszle optaty finansowe z tytutu leasingu (0) (4)
Warto$¢ biezaca zobowigzan z tytulu leasingu 59 70

Zmiany warto$ci biezacej zobowigzan z tytutu leasingu w trakcie 2020 roku przedstawiaja si¢ nastepujaco:

01.01.-31.03.2022 01.01-31.12.2021

Stana na 01.01.2020 roku: 70 113
Zwigkszenie z tytulu zawarcia nowych umow leasingu -

Sptata rat leasingowych (11) (43)
Razem: 59 70
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b) Zobowigzania z tytutu subwencji PFR
W dniu 8.05.2020 roku Spétka uzyskata subwencje w kwocie 3.500 tys. zt z Polskiego Funduszu Rozwoju w ramach wsparcia

przedsiebiorcow w czasie pandemii Covid-19. Spotka w dniu 10 czerwca 2021 roku uzyskata decyzj¢ o umorzeniu potowy
kwoty otrzymanej subwencji. Pozostata do sptaty kwota 1.750 tys. zt przypada do sptaty w 24 ratach miesigcznych poczaw-
szy od lipca 2021 roku do czerwca 2023 roku.

01.01.-31.03.2022 01.01-31.12.2021
Stana na 01.01. 1.312 3.500
Zwiekszenie z tytutu otrzymania -

(1.7505

Umorzenie subwencji -
Sptata rat (218) (438)
Razem: 1.094 1.312

¢) Zobowigzania z tytutu kredytow

Spoétka zawarta takze w dniu 26.11.2020 roku umowe nr 20/901/INW/06 z PEKAO SA na kredyt technologiczny w kwocie
773 tys. zt. Na dzien bilansowy kredyt nie zostat uruchomiony. Kredyt ma zostaé przeznaczony na finansowanie inwestycji
technologicznej polegajacej na finansowaniu i refinansowaniu 45% naktadow netto zwazanych z realizacja projektu ,,wdro-
zenie technologii innowacyjnej weganskiej kapsulki migkkiej”. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wlasny in blanco
Spotki dominujacej, pelnomocnictwo do dysponowania rachunkami w banku, przeniesienie srodkéw pieni¢znych na wita-
sno$¢ banku w wysokosci 778 tys. zk. Warunkiem uruchomienia pierwszej transzy kredytu jest pokrycie udziatu wlasnego
Spotki dominujacej w wysokos$ci min 430 tys. zt oraz ustanowienie zabezpieczen i przedtozenie umowy z BGK o dofinan-
sowanie projektu.

Bank kredytowac bedzie 45% wartosci inwestycji. Platno$ci nastapi¢ moze na podstawie faktur Pro forma lub w formie
refinansowania tegoz co zostato uregulowane przez Spotke.

Kredyt zostal uruchomiony w dniu 26 listopada 2021 roku w kwocie 690 tys. zt. Zabezpieczeniem kredytu ustanowiono
zastaw na zapasach w kwocie nie wyzszej niz. 3.830 tys. zt

01.01.-31.03.2022 01.01-31.12.2021

Stana na 01.01. 690 -
Zwiekszenie z tytutu otrzymania - 690
Umorzenie zobowigzania w ramach projektu (519) -
Razem: 171 690

W dniu 01.03.2022 roku kredyt technologiczny zostat sptacony w kwocie 519 tys. zt w drodze sfinansowania przez instytycje
finansujacg. Kwota ta zostata ujeta jako rozliczenia mi¢dzyokresowe przychoddw i jest rozliczana rownolegle do amortyzacji
srodkéw trwatych sfinansowanych w ramach projektu.

W dniu 11 maja 2022 roku instytucja finansujaca dokonata sptaty drugiej czesci kredytu w wysokosci 137 tys. zk. Do splaty
do 30.06.2022 roku pozostata kwota 34 tys. zt.

29. Zobowiazania z tytulu Swiadczen po okresie zatrudnienia

Zobowigzania (rezerwy) z tytulu programu okre$lonych $wiadczen emerytalnych, rentowych i posmiertnych przedstawiaja
si¢ nastgpujaco:

01.01.-31.03.2022 01.01.-31.12.2021

Stan na 1 stycznia 291 287
Zwigkszenie - 14
—  Utworzenie rezerw - 12

—  Dyskonto rezerwy - 2
Zmniejszenie - (10)
—  Rozwigzanie rezerwy - (3)

—  Wykorzystanie rezerw - (7)
Stan na koniec okresu 291 291
Z tego dlugoterminowe: 105 105
-Rezerwy emerytalne 67 67
-Rezerwy rentowe 6 6
-Rezerwy posmiertne 32 32
Z tego krotkoterminowe: 186 186
-Rezerwy na niewykorzystane urlopy 176 176
-Rezerwa na odprawy emerytalne 10 10

Spolka dokonuje aktualizacji rezerw na §wiadczenia pracownicze na koniec roku obrotowego.
Zalozenia przyjete przy ustalaniu wartosci rezerw zostaty opisane w nocie 37 sprawozdania finansowego Spotki za rok 2021.
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30. Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia

a) Rezerwa na naprawy gwarancyjne:

01.01.-31.03.2022 01.01.-31.12.2021
Na dzien 1 stycznia 153 117
Utworzenie rezerwy na naprawy gwarancyjne 1 36
Wykorzystanie rezerwy (zgloszona reklamacja) - -
Odwrocenie kwot niewykorzystanych - -
Na koniec roku obrotowego 154 153

Spoéltka udziela dwuletniej gwarancji na wyroby gotowe wyprodukowane w Grupie kapitalowej. Rezerwa na naprawy gwa-
rancyjne zostala ustalona w oparciu i dane z trzech ostatnich lat obrotowych. Z do§wiadczenia historycznego Spotki wynika,
iz reklamacje zglaszane sa przez klientow w ciagu najblizszych miesigcy po dokonaniu sprzedazy. Z tego powodu cata
ustalona rezerwa jest ujeta jako zobowiazania krotkoterminowe. Rezerwe policzono w odniesieniu do sprzedazy wyrobow
gotowych Spotki

b)  Struktura fgcznej kwoty pozostatych rezerw krétkoterminowych:

01.01.-31.03.2022 01.01.-31.12.2021

Na dzien 1 stycznia 38 43
Utworzenie rezerwy - 38
Wykorzystanie rezerwy (16) (43)
Na koniec roku obrotowego 22 38
w tym:

Rezerwa na koszty aktuariusza - 1
Rezerwa na koszty badania sprawozdan finansowych 22 37

Rezerwy z tytutu kosztéw badania sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego, wynikaja z umowy za-
wartej z audytorem.

31. Pozycje warunkowe

Dnia 28 pazdziernika 2016 r. zostal wniesiony przez podmiot dominujacy Master Pharm pozew przeciwko podwykonawcy,
zwigzany z reklamacja jednego z odbiorcow, opisang w prospekcie emisyjnym. Pozew opiewa na kwotg 1 775 tys. zt tytutem
naprawienia poniesionej szkody. Pozwany odrzucit mozliwo$¢ zawarcia ugody przedsadowej. Pierwsza rozprawa odbyla sie
17 maja 2017 r. Sad wyznaczyt kolejne rozprawy w sprawie, ktore odbyty si¢ 11 wrze$nia 2017 r., 13 wrzesnia 2017 r. , 20
listopada 2017 r., 26 lutego 2018 r. , 2 stycznia 2019 roku, 07 sierpnia 2019 roku. Ostatnia rozprawa odbyta si¢ 1 czerwca
2020 roku z udziatem biegtego. Sad postanowit zamkna¢ rozprawe i wyda¢ wyrok w dniu 25.03.2022 roku, trwa postgpowa-
nie zwigzane z pismem i wnioskami Master Pharm S.A. z 22.03.2022 roku.

32. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Spolka posiad od 23.12.2019 roku jedng spotke zalezng w 100% - Grokam GBL Sp. z 0.0. z siedzibg w Mielcu. Spotka
korzysta z ustug produkcyjnych jednostki zaleznej Grokam oraz zakupuje od niej gotowe wyroby gotowe, ktore sa produko-
wane na zlecenie Spotki.

Wszystkie transakcje zawierane ze spotka zalezng odbywaja si¢ na warunkach rynkowych.

Podmiotem dominujacym wobec Master Pharm jest Max Welt Holding LP (inna forma prawna sp6iki) z siedziba na Cyprze.

a) Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

01.01.-31.03.2022 01.01.-31.03.2021

Przychody ze sprzedazy produktéw i potproduktow 2 -
- Grokam GBL: 2 -
Przychody ze sprzedazy ustug - -
Razem 2 -
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b) Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

01.01.-31.03.2022

01.01.-31.03.2021

Przychody ze sprzedazy towarow

Przychody ze sprzedazy materialow 47 49
- Grokam GBL: 47 49
Razem 47 49

¢) Zakupy towarow i ustug

01.01.-31.03.2022

01.01.-31.03.2021

Zakupy towarow: 6.696 10.537
- Grokam GBL: 6.696 10.537
Zakupy materiatow: 49 570
- Grokam GBL.: 49 570
Zakupy ushug: 1.019 438
—  Grokam GBL (ustugi produkcyjne) 868 333
—  Grokam GBL (pozostale ustugi) 45 32
—  Budowlani Rugby SA (reklamowe) 75 60
—  Jednostki kontrolowane przez kluczowych czionkow 31 13
kadry kierowniczej lub ich rodzine
—  Bezposrednia jednostka dominujgca - -
Razem 7.764 11.545

Towary i ustugi kupowane sg od jednostek powigzanych na normalnych warunkach handlowych.

d) Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

Do grona kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej zaliczaja si¢ dyrektorzy (z uprawnieniami wykonawczymi i bez takich
uprawnien) oraz cztonkowie organdw nadzoru. Wynagrodzenie wyptacone lub ptatne na rzecz kluczowych cztonkéw kadry

kierowniczej za $wiadczenie pracy wyszczegolniono ponizej:

01.01.-31.03.2022

01.01.-31.03.2021

Place i inne krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy
Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Inne $wiadczenia dlugoterminowe

Wynagrodzenie w formie akcji

339

315

Razem

339

Spotka wykazuje na koniec marca 2022 roku niewyptacone wynagrodzenie (w formie faktury) wobec Pana Pawta Klity na
wartos$¢ 27 tys. zt (na koniec 2021 roku kwota wynosita 59 tys. zt) — warto$¢ brutto z VAT.
Zgodnie z uchwata nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Master Pharm SA z dn. 23.06.2016 cztonkom rady nadzor-
czej zostato okre§lone wynagrodzenie. W okresie sprawozdawczym naliczone wynagrodzenie wynosito tacznie 18 tys. zt

(w I kwartale 2021 roku 18 tys. zt)

) Salda rozrachunkow na dzien bilansowy bedacych wynikiem sprzedazy/zakupu towaréw/ustug

31.03.2022 31-12-2021
Naleznosci od podmiotéw powigzanych: - -
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych: 11.117 9.941
- Grokam GBL 11.117 9.941

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych wynikaja gtdwnie z transakcji zakupu i podlegaja sptacie w terminie 45 dni od

daty zakupu. Zobowigzania nie sg oprocentowane.

1) Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

Spotka nie udzielata pozyczek spoted zaleznej, kluczowym cztonkom kadry kierowniczej oraz cztonkom ich rodzin.
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33. Zdarzenia, ktore nastapily po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, nieujete
w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszle wyniki Spolki

Po dniu bilansowym nastapity kolejne spadku notowan akcji, bedacych w porfelu Master Pharm S.A. W nocie 14 do niniej-
szego sprawozdania finansowego zostala przedstawiona wartos¢ posiadanych aktywow finansowych wedlug wyceny
z dnia 12.05.2022 roku.

W okresie po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zaistnialy inne istotne zdarzenia poza
zwykla dziatalnoscig Spotki, ktore wymagalyby ujawnienia.

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Elektronicznie

Ewa podpisany proez Ewa

Szklanny

......... Szklanny Sm22es ...

Podpisy Zarzadu:

Elektronicznie

Jacek  odpisany preez

Jacek Franasik

Jacek Franasik
Prezes Zarzadu

1.6dz, dnia 13 maja 2022 roku
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