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Szanowni Inwestorzy i Akcjonariusze

Oceniajac dziatalnos¢ Grupy w pierwszym pdtroczu br. po raz kolejny mamy mieszane uczucia.
Z jednej strony dobrze radzita w nim sobie Pragma Faktoring oraz doskonale rozwijat sie
fintechowy startup Leaselink, z drugiej jednak Pragma Inkaso osiggneta wyniki ponizej
oczekiwan, co przetozyto sie (obok ujemnego wyniku LeaselLink, ktéry byt jednak naturalny i
zatozony) na strate na poziomie netto odnotowanga przez Grupe.
Pragma Faktoring osiggneta w pierwszym poétroczu 2017 r. przychody netto o 38 % wyzsze
r/r oraz zbudowata rekordowy, 133 min (+45% r/r), portfel naleznosci. Tradycyjnie portfel
ten cechowat sie bardzo duza dywersyfikacjg i bezpieczenstwem i w minionym podtroczu
wygenerowat 313 min zt gotowki. Intensywnie prowadzone byty dziatania inwestujace w dalszy
rozwdj spotki, co powinno zaowocowad dalszym wzrostem przychoddw oraz (dzieki efektowi
dzwigni operacyjnej) znaczacym wzrostem rentownosci spotki.
Waznym dla Grupy i dla Pragma Faktoring obszarem jest rozwdj jej kluczowej inwestycji w
sektorze Fintech - spdétki LeaseLink. Spdtka jest prekursorem i Iderem rynku mikroleasingu
on-line a swoje ustugi oferuje Klientom w formie metody ptatnosci zintegrowanej z e-
sklepami. Ponadto LeaselLink jest jedyna firma leasingowa na $wiecie realizujaca proces
transakcji 24 h/7. Produkty firmy spotkaty sie z bardzo dobrym odbiorem Klientéw i
partnerow handlowych, czego potwierdzeniem jest kilkuset nowych Klientéw i
kilkudziesieciu Partnerow dotaczajacych co miesiaqc do portfela LeaselLink. Spotka
zwieksza skale dziatalnosci w tempie kilkudziesieciu procent miesiecznie i planuje
osiggnac¢ rentownos¢ na poziomie operacyjnym w ujeciu kwartalnym w drugiej potowie
br. Dziatalno$¢ Leaselink potwierdza wysoka atrakcyjnos¢ jej modelu biznesowego i stanowi
dla Pragma Faktoring inspiracje co do kierunkéw rozwoju.
Pragma Inkaso w 1 kwartale br. osiggneta jednostkowo przychody nizsze od oczekiwanych, co
przy wysokim poziomie kosztdw operacyjnych i finansowych, wygenerowato 700 tys. zt straty
netto. Zgodnie z zapowiedziami poprawy w kolejnych kwartatach drugi kwartat byt bardziej
udany dla Spétki: przychody z dziatalnosci serwiserskiej byty wyzsze od tych zanotowanych
w 1 kwartale o 56 % (a w 3 kwartale przewidujemy dalszy istotny wzrost), a proces
restrukturyzacji przyniést pierwsze efekty w postaci 20 % redukcji poziomu kosztow
operacyjnych (petne efekty obnizenia kosztéw dziatalnosci bedg widoczne w 3 i 4
kwartale br.). Wazne dla wynikow kolejnych kwartatdw jest réowniez zakonczenie w czerwcu br.
procesu kontraktacji do zarzadzanych przez Pragma Inkaso funduszy sekurytyzacyjnych
Bonus 2 i Bonus 3, o ktérym Spdtka informowata w raporcie biezacym nr 41/2017 - zbudowany
portfel wierzytelnosci w tych funduszach bedzie stanowi¢ znakomita baze przychodowa
dla Pragma Inkaso w kolejnych kilku latach.

Jestesmy przekonani, ze kolejne kwartaty zakoncza sie dla Grupy znaczaco lepszymi
wynikami

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Inkaso S.A.
Tomasz Boduszek- Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki- Cztonek Zarzadu
Prot Zastawniak- Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory, 28 sierpnia 2017 rok
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WPROWADZENIE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
PRAGMA INKASO S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 DO
30 CZERWCA 2017 ROKU

1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O GRUPIE KAPITALOWEJ | JEDNOSTCE

DOMINUJACEJ
PRAGMA INKASO S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gdérach przy ul. Czarnohuckiej 3 zostata
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 18.12.2007 pod numerem 0000294983.
Wczesniej Spodtka byta wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000118246 jako PRAGMA INKASO Spdtka =z ograniczona
odpowiedzialnoscia.

Spétka powstata w drodze przeksztatcenia zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 22.10.2007 roku.

W sktad Grupy Kapitatowej PRAGMA INKASO S.A (dalej rowniez Grupy) na dzien 30 czerwca
2017 roku wchodzi:

PRAGMA INKASO S.A jako Jednostka Dominujaca

e Pragma Faktoring S.A. z siedziba w Katowicach jako jednostka zalezna.
Jednostka Dominujgca posiadata na dzien 30 czerwca 2017 roku 2.233.848 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazdy, z tego 703.324 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu, na
jedna akcje przypadaja dwa gtosy, co stanowi 8,06 % wszystkich akcji w Pragma Faktoring S.A.
oraz 8984 % ogdlnej liczby gtosdw. W trakcie okresu sprawozdawczego Jednostka
Dominujaca kupita 84.292 sztuk akcji Pragma Faktoring.
W trakcie okresu sprawozdawczego Pragma Faktoring stata sie jednostka dominujaca wobec
Leaselink sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie.
Pragma Faktoring posiadata na dzien 30 czerwca 2017 roku 140 udziatéw Leaselink sp. z o.0.
o wartosci nominalnej 600 zt kazdy, co stanowi 58,33% udziatéw w LeaselLink Sp. z 0.0.

e Pragma Inwestycje Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach jako jednostka zalezna
Jednostka Dominujaca posiadata na dzien 30 czerwca 2017 roku 21.100 udziatéw o wartosci
nominalnej 100,00 zt kazdy, co stanowi 95,05% udziatéw w Pragma Inwestycje.
W trakcie okresu sprawozdawczego nastgpito potaczenie Pragma Inwestycje ze swoja spdtka
zalezna Pragma Collect Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA z siedzilbg w Tarnowskich
Gdrach metoda taczenia udziatow.

e Pragma 1 Fundusz Inwestycyiny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz

Sekurytyzacyjny (dalej rowniez Pragma 1 FIZ) jako jednostka zalezna

Na dzierh 30 czerwca 2017 roku Pragma Inkaso S.A. posiadata 190.334 sztuk Certyfikatow
Inwestycyjnych Funduszu, co stanowito 62,21% wszystkich certyfikatéw, na skutek umorzenia
81.666 sztuk certyfikatéw.

e Pragma Adwokaci Bukowska Celary Feder spdtka komandytowa z siedziba

w Katowicach jako jednostka zalezna

Zgodnie z umowa spoétki w okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujaca wniosta wktad
pieniezny w wysokosci 100.000 zt. Ponadto, zgodnie z umowa spotki, Jednostce Dominujacej
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przystuguje prawo do uczestniczenia w zyskach jednostki zaleznej w wysokosci 85%
wypracowanych zyskéw oraz w catosci poniesionych strat.

Jednostka Dominujaca jest komandytariuszem jednostki zaleznej, jednak skala i charakter
powigzan biznesowych, w tym wielkos¢ przychoddw generowanych przez jednostke zalezng w
ramach ustug $wiadczonych na zlecenie Jednostki Dominujacej, wskazuja na sprawowanie
kontroli przez Jednostke Dominujaca nad jednostka zalezna.

Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej
Zarzad Spodiki jest czteroosobowy. W jego sktad na dzien 30 czerwca 2017 roku wchodza:

° Tomasz Boduszek jako Prezes Zarzadu,

° Michat Kolmasiak jako Wiceprezes Zarzadu
° Prot Zastawniak jako Cztonek Zarzadu.

° Jacek Obrocki jako Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza Spodtki liczyta na dzien 30 czerwca 2017 roku szesciu cztonkow.
Rafat Witek jako Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Anna Kedzierska jako Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Manka jako Cztonek Rady Nadzorczej

e Tomasz Lalik jako Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Nowak jako Cztonek Rady Nadzorczej

Ireneusz Rymaszewski jak Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 12 kwietnia 2017 roku z udziatu w radzie zrezygnowat Dariusz Zych.

2. INFORMACIJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

— Oswiadczenie o zgodnosci
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje
okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2017 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z MSR
34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa.
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich
informacji, ktére ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nalezy czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej za 2016 rok.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotki Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzied przysztosci, w okresie
nie krétszym niz 12 miesiecy od dnia sporzadzenia sprawozdania. Na dzien autoryzacji
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spdtki Grupy Kapitatowe;.
Zasady prezentacji
Poczawszy od 1 stycznia 2008 roku Pragma Inkaso S.A., zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Pragma Inkaso S.A. z dnia 17 grudnia 2008 roku (podjetej na
podstawie art. 45 wust. 1a, 1c Ustawy o rachunkowosci) sporzadza jednostkowe
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i skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Komisje
Europejska.

— Format oraz ogdlne zasady sporzadzania
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowos$ci majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez
Unie Europejsky, opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowywania Srédrocznego
Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

—  Przyjete zasady rachunkowosci
W prezentowanym okresie Grupa Kapitatowa nie wprowadzita istotnych zmian w przyjetych
zasadach rachunkowosci w stosunku do zasad przedstawionych w opublikowanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok.

—  Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych
Waluta funkcjonalng Grupy Kapitatowej i waluta prezentacji niniejszego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.

—  Przyjete metody konsolidacji
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania finansowe podmiotow
wchodzacych w sktad Grupy zostaty sporzadzone wedtug tych samych zasad rachunkowosci,
zaprezentowanych w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku.
Sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe podmiotu dominujacego Pragma
Inkaso S.A. oraz sprawozdanie spdtek zaleznych: Pragma Faktoring S.A., Pragma Inwestycje
Sp. z 0. 0, Pragma Adwokaci spdta komandytowa oraz Pragma 1 FIZ skonsolidowane metoda
petna.
Na poczatku okresu sprawozdawczego Grupe stanowity Pragma Inkaso S.A. i jednostki
zalezne: Pragma Faktoring S.A., Pragma Inwestycje Sp. z 0.0., Pragma Collect Sp. z 0.0. spdtka
komandytowo-akcyjna, Pragma 1 FIZ.
W trakcie okresu sprawozdawczego Pragma Inwestycje potaczyta sie z Pragma Collect
Sp. z 0.0. spdtka komandytowo-akcyjna metoda taczenia udziatow.
Catkowity dochdd Pragma Collect Sp. z 0. o. spdtka komandytowo-akcyjna przypadajacy na
okres sprawozdawczy, jest prezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu Pragma Inkaso
jako przypadajacy Jednostce Dominujacej proporcjonalnie do udziatu w kapitatach spotki
Pragma Inwestycje.
Catkowity dochdéd w spdétkach Pragma Faktoring S.A. i Pragma Inwestycje Sp. z 0.0. oraz
Pragma 1 FIZ dzielony jest na przypadajacy Jednostce Dominujacej i udziatowcom
mniejszosciowym, wedtug posiadanego udziatu w kapitatach zaktadowych spdtek,
a w przypadku Pragma Adwokaci spdtka komandytowa zgodnie z zapisami umowy spotki.
Opisane zasady rachunkowosci i metody wyceny stosowane sa we wszystkich jednostkach
Grupy Kapitatowe].
Jezeli spodtka zostata podporzadkowana w trakcie roku, w konsolidacji uimuje sie wynik
finansowy od daty ustanowienia kontroli.
Jezeli zostaty zakupione udziaty i akcje w trakcie roku w Spdtce zaleznej, w konsolidacji uimuje
sie wynik wedtug nowego procentowego udziatu w kapitale od dnia zakupu.
Jezeli w trakcie roku zostaty sprzedane udziaty lub akcje Spdtki zaleznej, powodujace utrate
kontroli, w konsolidacji uimuje sie catkowite dochody uzyskane do dnia utraty kontroli.
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Wartosé firmy powstata z nabycia akcji Pragma Faktoring S.A. oraz udziatow Leaselink Spodtka
Z ograniczona odpowiedzialnoscia jest poddawana corocznie testowi na utrate wartosci.

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Inkaso S.A.
Tomasz Boduszek- Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki- Cztonek Zarzadu

Prot Zastawniak- Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory, 28 sierpnia 2017 rok
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE
w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE 1 poétrocze 1 poétrocze 1 poétrocze 1 poétrocze
2017 2016 2017 2016

I. Przychody ze sprzedazy netto ogotem 18 117 16 523 4266 3772
1l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4272 5712 1006 1304
11l. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (604) 2 239 (142) 511
IV. Catkowity dochdéd (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (855) 1723 (201) 393
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (13 348) (11 076) (3 143) (2 529)
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 715) (4 585) (875) (1 047)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 12 627 11976 2973 2734
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem (4 437) (3 685) (1 045) (841)
IX. Aktywa, razem 243 526 208 967 57 619 47 219
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 176 807 140 783 41 833 31812
Xl. Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 108 057 44 243 25 567 9 997
Xll. Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 68 750 96 540 16 266 21814
XIlll. Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 49 706 48 967 11 760 11 065
XIV. Kapitat podstawowy 3 680 3 680 871 832
XV. Liczba akcji na koniec roku (w szt.) 3680 000 3680 000 3680 000 3680000
XVI._ Zysk_ (strata_) na jedn.a s’rednic?wai_ona akcje zwykta (w zt/ EUR) przypadajgcy 0.23) 0,47 (0,05) 011
akcjonariuszom jednostki dominujacej
XVIL. Rozv_vodniony zysI.< (stratz-?) na jedr_wq ére@nigwa?ona akcje zwykta (w zt/EUR) (0.23) 0,47 (0.05) 011
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
XVI!. War_tosc kS|_ngwa ng Jedn_a s_redr_\lowazona akcje (w zt/EUR) przypadajacy 13,51 13,31 3.20 3,01
akcjonariuszom jednostki dominujacej
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng sredniowazong akcje (w zt/EUR) 13,51 13,31 3.20 3,01

przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR)
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Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz skonsolidowanego rachunku
przeptywdw pienieznych ze sprawozdania finansowego przeliczono na EURO wedtug kursow
Srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazang, obowigzujaca zasada
przeliczania:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowiazujacego na ostatni dzien
odpowiedniego okresu;

— nadzien 30 czerwca 2017 sredni kurs wynosit: 4,2265;

— nadzien 31 grudnia 2016 Sredni kurs wynosit: 4,424;

— nadzien 30 czerwca 2016 sredni kurs wynosit: 4,4255;

b) sprawozdanie z catkowitych dochoddw i rachunek przeptywdw pienieznych wedtug
kurséw s$rednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako $rednia arytmetyczna kursow
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

— S$rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017: 4,2474;
— S$rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016: 4,3757;

— S$rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2016: 4,3805;

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez
kurs wymiany.

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Inkaso S.A.
Tomasz Boduszek- Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki- Cztonek Zarzadu

Prot Zastawniak- Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory, 28 sierpnia 2017 rok
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SRODROCZNE

SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE PRAGMA

SKONSOLIDOWANE
INKASO S.A.

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 DO 30 CZERWCA 2017

ROKU

Sprawozdanie skonsolidowane z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa

Wyszczegodlnienie

AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartosé firmy

Akcje i udziaty wyceniane metoda praw
witasnosci

Akcje i udziaty wyceniane metoda praw
witasnosci

Pozostate aktywa dtugoterminowe
Pozyczki

Inwestycje w nieruchomosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

AKTYWA OBROTOWE

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu biezgacego podatku
dochodowego

Pozostate aktywa obrotowe
Wierzytelnosci nabyte

Faktoring

Pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO
ZBYCIA

Nota

N =

o~NONO 01 O1 O

~N

Aktywa razem:

Sprawozdanie skonsolidowane z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa

30.06.2017

62 875 142,96
2814 279,22
432130153
7498 456,33

2 686,00

505,00

18 782 053,24
116 336,49
27141 61315

2197 912,00

180 650 495,48
826 940,91

10195 209,46
53789 608,92
91820 84276
15 370 914,50
5603 336,09
304364284

243 525 638,44

31.12.2016

55198 958,99
284477779
360209717
7217 687,26

349 352,99

1881,00
11033 667,65

27 816 469,13
2333 026,00

168 789 635,41

699 112,33
363 438,00

6 035 618,78
43 904 189,16
91281482,64
13 957 791,42
10 039 863,03

2508 140,05

4 281 000,00

228 269 594,40

30.06.2016

48 705 374,99
12 380 356,61
269543113
7217 687,26

230 397,00

5993 672,60

17 750 027,39
2437 803,00

160 251 427,40

545 906,85
352 298,00

10179 852,85
41180 133,71
80 831186,35
13 889 981,76
10 475 288,36
279677952

10 000,00

208 966 802,39

Wyszczegdlnienie

KAPITAEL WEASNY

Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy z emisji

Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego
Kapitat rezerwowy na wykup akcji wtasnych
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Niepodzielony wynik, w tym:

Zysk (strata) netto okresu

Udziaty niedajace kontroli
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE

Nota

30.06.2017
66 718 468,13
49 705 555,36

3680 000,00
25743 772,80
25 413 161,04

7 360 000,00
49 949,27

(12 541 327,76)
(854 803,96)
17 012 912,77
108 057 094,78

10

31.12.2016
69 535 207,68
49 745 391,07

3680 000,00
2574377280
28 899 203,98

49 949,27

(8 627 534,98)
2594 852,94
19 789 816,61
94 349 637,27

30.06.2016
68 183 676,68
48 967 407,32

3680 000,00
2574377280
28 899 203,98

(9 355 569,46)

1723 090,37
19 216 269,36
44 243 422,32
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 273919300
Rezerwy dtugoterminowe 10 -
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 1 19 425 425,82
Zobowigzania z tytutu obligacji 12 80 973 644,21
Inne zobowiazania finansowe 12 4 918 831,75
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 68 750 075,53
Kredyty i pozyczki M 38029 701,51
Zobowigzania z tytutu obligacji 12 5896 188,35
Inne zobowiazania finansowe 12 654 067,27
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13 1274792,31
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku 13 117 329,00
dochodowego

quosta’re zobowgzama i rozliczenia 13 21144 055,09
miedzyokresowe bierne

Rezerwy krétkoterminowe 10 515 684,79
Przychody przysztych okreséw 14 1118 257,21

Pasywa razem:

243 525 638,44

|
3034795,00 2900803,00
159280
19 654 510,13 1712 028,18
66 652 430,03 34 840 175,89
5007 902,11 4788 822,45
64 384 749,46 96 539 703,39

28 046 287,06 34 875 972,94

10 318 242,52 34299 325,38
1071876,38 552 356,35
1653 062,20 1413 668,23

21550 478,99 23 631600,42

535 437,38 420 62415
1209 364,93 1346 155,92
228 269 594,41 208 966 802,39

Sprawozdanie skonsolidowane z catkowitych dochoddw za okres

Wyszczegdlnienie

Przychody z tytutu windykacji na zlecenie netto
Przychody z zarzadzania Funduszami

Przychody z tytutu zakupionych wierzytelnosciami netto
Przychoéd z tytutu zakupu pakietow wierzytelnosci netto

Przychoéd z tytutu faktoringu netto
Przychody z tytutu pozyczek

Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug finansowych

Pozostate przychody

Przychody ze sprzedazy netto ogétem

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéow
Pozostate koszty podstawowe

ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

ZYSK (STRATA) NA DZIAEALNOSCI OPERACYJNEJ
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zyski / straty z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM
Podatek dochodowy

ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIAEALNOSCI
KONTYNUOWANEJ

Inne catkowite dochody

CAEKOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY
Udziaty nie dajace kontroli

Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej

11

18 117 452,11
(13 273 978,19)
(435 846,31)
(6278 294,98)
(6 559 836,90)
4 843 473,92
440 39417
(1011 907,45)
4 271 960,64
21731,48

15 (4 897 410,27)

(603 718,15)
16 (137 703,00)
(741 421,15)

(741 421,15)
113 382,81
(854 803,96)

Noty 01.01.2017 01.01.2016
30.06.2017 30.06.2016

1010 542,38 1270136,77

803 258,79 -

417 131,42 506 614,72

2 339 403,01 4 839 831,15

11 287 195,15 8 801 991,84

867 956,07 738 989,09

904 887,11 -

487 078,18 365 366,64

16 522 930,21
(10 235 005,29)
(465197,22)
(4793 037,27)
(4 976 770,80)
6 287 924,92
986 510,22
(1562154,42)
5712 280,72
384 889,94
(3858 558,08)

2 238 612,58
21188,00

2 259 800,58

2 259 800,58
536 710,21
1723 090,37
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Rachunek przeptywéw pienieznych (metoda posrednia)

RPP za okres: RPP za okres:

Wyszczegodlnienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk (strata) brutto (603 718,15) 2238 612,58
Korekty razem (12744 424,07) (13314 826,27)
Amortyzacja 435 846,31 465 197,22
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - (244 122,75)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3961826,22 2797 115,81
Korekty o przeptywy i odpisy aktualizujgce 803 066,68 (37 037,41

Zmiana stanu aktywow finansowych z tytutu faktoringu i kupna

wierzytelnodci (11362546,84) (13204 770,09)

Zmiana stanu z tytutu udzielonych pozyczek (1394 759,29) 1884 299,88
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - (342 778,57)
Zmiana stanu rezerw (19 752,59) (58 796,41)
Zmiana stanu naleznosci (4287 419,26) (6136 880,64)
Zm|an§ sta’nu. zobowiagzan krotkoterminowych, z wyjatkiem (784 693.78) 2121 943,00
zobowiazan finansowych

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (626 610,51) 599 992,69
Zaptacony (zwrdcony) podatek dochodowy 182 576,00 (1158 989,00)
Inne korekty 348 042,99 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (13 348142,22) (11076 213,69)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (719 204,36) (723 466,15)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (240 399,89) (282 369,14)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych iinne 336 634,41 211 699,98
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (18 926,02) (4220 456,82)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 674 855,98 68 865,03
Wydatki na nabycie inwestycji dtugoterminowych (7748 385,59) (67 516,30)
Wptywy ze sprzedazy inwestycji dtugoterminowych - -
Wydatki na nabycie aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia - -
Wptywy ze sprzedazy aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia 4281 000,00 659 000,00
Wptywu z wykupu obligacji - -
Wartosé firmy (280769,07) -
Wydatki na nabycie akcji i udziatéw - (230397,00)
Whptywy ze sprzedazy udziatow i akcji - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3715194,54) (4 584 640,40)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI FINANSOWEJ

Wptaty na kapitat - 5763 662,45
Zmniejszenia z tytutu umorzenia certyfikatow FIZ dla podmiotow (2 075 318,40) _
zewnetrznych

Przejecie spotki zaleznej (223 591,56) -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 18 390 604,71 11143 202,54

Sptaty kredytéw i pozyczek (9180 668,97) (2122147,29)
Wptywy z tytutu faktoringu - -
Sptaty z tytutu faktoringu - -
Wptywy z tytutu obligacji 20 000 000,00 -
Sptaty z tytutu obligacji (10 000 000,00) -
Inne wptywy finansowe -
Inne wydatki finansowe -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (322 389,74) (282783,43)
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Dywidendy wyptacone - (21 454,41)
Odsetki zaptacone od obligacji (2456 145,42) (2113 141,00)
Odsetki zaptacone od kredytow i pozyczek (1505 680,80) (391334,34)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 12 626 809,82 11 976 004,52
PRZEPELYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (4436 526,94) (3684849,57)
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM (4436 526,94) (3440726,82)
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych - 244 122,75
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 10 039 863,03 13 916 015,18
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM: 5603 336,09 10 475 288,36

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym - sprawozdanie skonsolidowane

Stan na 01.01.2017 r.
Utworzenie kapitatu
Zapasowego na
wykup akcji
witasnych

Podziat zysku/ straty
spotek GK
Umorzenie
certyfikatéw FIZ
przez podmioty
zewnetrzne

Kapitat mniejszosci w
PFA

Zmiana udziatow w
jednostkach
zaleznych
Catosciowy wynik
finansowy za okres
od 1.01.do 30.06.2017
r.

Stan na 30.06.2017

Stan na 01.01.2016 r.
Catkowity wynik
finansowy za okres
od 1.01.do 31.12.2016
r.wtym:

Zysk (strata) z
dziatalnosci
kontynuowanej

Inne catkowite
dochody

Kapitat
podstawowy

3680 000,00

3 680 000,00

3 680 000,00

. Kapitat Kapitat
. Kapitat rezerwo-
Kapitat rezerwo- . .
Zapasowy wy z Niepodzielony
zapasowy wy na wykup . .
o z zysku ot aktualiza- wynik
z emisji akgji .
zatrzymanego Cji
witasnych
wyceny
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2017 do 30.06.2017 r.
25743772,80 28 899 203,98 - 49 94927 (8 627 534,98)
(7 360 000,00) 7 360 000,00
3873 957,06 (3873 957,06)
814 968,25
(854 803,96)
25743772,80 25413161,04 7 360000,00 49 949,27 (12 541 327,76)

Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2016 do 31.12.2016 r.
25743 772,80 24 014 514,15 - - (6 768 443,05)

2594 852,94
49 949,27

14

Razem kapitat
witasny
przypisany
akcjonariu-
szom
dominujacym

49745 391,07

814 968,25

(854 803,96)

49 705 555,36

46 669 843,90

2594 852,94

49 949,27

Udziaty
niedajace
kontroli

19 789 816,61

(970 731,45)

(289 327,67)

(1630 22753)

113 382,81

17 012 912,77

13 511 824,16

1287 809,65

Kapitat
wiasny

69 535 207,68

(970 731,45)

(289 327,67)

(815 259,28)

(741 42115)

66 718 468,13

60 181 668,06

3882 662,59

49 949,27
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Wynik z lat ubiegtych
przejetej spodtki
Podziat wyniku roku
2015

Umorzenie
certyfikatéw FIZ
przez podmioty
zewnetrzne

Zmiana udziatuw
podmiotach Grupy
Kapitatowe;j
Dywidenda ze spotki
zaleznej

Stan na 31.12.2016 r.

Stan na 1.01.2016 .
Podziat wyniku
finansowego
Jednostki
Dominujacej

roku 2015

Zmiana udziatuw
FIZ Pragma
Wyptacona
dywidenda ze
spotki zaleznej

dla udziatowcow
nie

posiadajacych
kontroli
Catosciowy wynik
finansowy za okres
od 1.01.do
30.06.2016 r.

Stan na 30.06.2016 r.

3 680 000,00

3 680 000,00

3 680 000,00

171 953,24

4712736,59

25743772,80 28 899 203,98

(171953,24)

(471273659)

574 473,05

(143 728,09)

(8 627 534,98)

Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2016 do 30.06.2016 r.

2574377280

24 014 514,15

4 884 689,83

25743772,80 28 899 203,98

(6768 443,05)

(4 884 689,83)

574 473,05

1723 090,37

(9 355 569,46)

574 473,05

(143 728,09)

49 745 391,07

46 669 843,90

574 473,05

1723 090,37

48 967 407,32

5189 189,40

(177 552,20)

(21 454,41)

19 789 816,61

13 511 824,16

5189 189,40

(21454,41)

536 710,21

19 216 269,36

5763 662,45

(321280,29)

(21 454,41

69 535 207,68

60 181 668,06

5763 662,45

(21 454,41)

2259800,58

68 183 676,68
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Z powazaniem,

Zarzad Pragma Inkaso S.A.
Tomasz Boduszek- Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki- Cztonek Zarzadu
Prot Zastawniak- Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory, 28 sierpnia 2017 rok
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NOTY DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PRAGMA INKASO S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 DO 30 CZERWCA 2017

ROKU

ZAEACZONE NOTY STANOWIA INTEGRALNA CZESC NINIEJSZEGO
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Lista not

1.

Numer

OO U1 WN

O

Nazwa
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy
Inwestycje w nieruchomosci
Naleznosci
Krétkoterminowe aktywa finansowe
Rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia
Kapitat wtasny
Rezerwy
Kredyty i pozyczki
Zobowiazania z tytutu obligacji i inne zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania krotkoterminowe
Przychody przysztych okreséw
Koszty finansowe
Podatek dochodowy
Transakcje i salda z jednostkami powigzanymi na 30.06.2017
Gwarancje i poreczenia
Instrumenty finansowe
Przecietne zatrudnienie w etatach w spdtkach Grupy Kapitatowej
Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i kontrolujace spdtke
Wynagrodzenia podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
Sezonowosé lub cyklicznos¢ dziatalnosci Spotki
Segmenty operacyjne

Rzeczowe aktywa trwate

Stan na Stan na Stan na

1.1 - Rzeczowe aktywa trwate dzien dzien dzien

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

Grunty - - 1118 421,21
Budynki i budowle 72 198,53 231 501,69 8479 879,11
Urzadzenia techniczne i maszyny 311 022,80 271702,30 265 757,39
Srodki transportu 2127 04520 2024 43259 1766 359,20
Pozostate srodki trwate 191 555,13 212 141,70 110 992,90
Obiekty inzynierii ladowej i wodnej - - 570 842,06
Inwestycje w obcym srodku 112 457,56 104 999,51 68104,74
Srodki trwate w budowie - - -
RZECZOWE AKTYWA TRWALE RAZEM: 281427922 284477779 12380 356,61
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W pierwszym potroczu 2017 roku Spdtki Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso nabyty lub wziety w
leasing srodki trwate o wartosci 461 tysiecy od podmiotdw spoza Grupy Kapitatowej Pragma

Inkaso.

2. Wartosci niematerialne
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

21~ Wartosci niemateriaine 30.06.2017 3112.2016 30.06.2016
Programy i licencje 1688 890,62 1474 358,56 1484 699,56
Systemy komputerowe w trakcie realizacji 2453 970,02 86 137,50 1124 594,07
Zaliczki na wartosci niematerialne 178 440,89 2 041 6011 86 137,50
WARTOSCI NIEMATERIALNE RAZEM: 4 321 301,53 360209717 2 695 431,13
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3. Wartosc firmy

. 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
31-Wartoé¢ '€
firmy dzi Wartosc¢ Odplsy Wa rtosc Wartosé Od_plsy Wa rtosc Wartosé Odplsy Wartosc
ba aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa
@©
=
Leaselink N 280 769,07 - 280 769,07 - - - - - -
(©
=
0]
L
Pragma 2 7 217 687,26 - 721768726 7217 687,26 - 721768726 7217 687,26 - 7217 687,26
Faktoring S.A. =
V4
RAZEM: 7 498 456,33 - 7498 456,33 7 217 687,26 - 7 217 687,26 7 217 687,26 - 7217 687,26

Wartos¢ firmy zostata ujawniona w zwiazku z potaczeniem w rozumieniu MSSF 3 ze spdtka Leaselink Sp. z 0.0. z uwagi na fakt, ze do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostat zakonczony proces ustalania wartosci godziwej aktywow
i zobowiazan Leaselink Sp. z 0.0. na moment potgczenia, rozliczenie potaczenia zostato ustalone prowizorycznie zgodnie z postanowieniami

MSSF 3. Ostateczne rozliczenie potaczenia nastapi do dnia 31 grudnia 2017 roku.
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4. Inwestycje w nieruchomosci
Stan na Stan na Stan na
4.1 - Inwestycje w nieruchomosci dzien dzien dzien
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

Inwestycje w nieruchomosci na poczatek okresu 27 816 46913 12 822719,60 12822 719,60
Zwiekszenia w okresie: 40 364,02 15144 565,68 5108 959,28

- w tym z tytutu nabycia 40 364,02 991103,38 2 201552,00
T w tynrj Z tytutu poniesionych kosztow na realizacje _ _ 1150000
inwestycji
Korekta prezentacji - przeniesienie z sSrodkoéw trwatych - 9 838 333,73 -

- w tym z tytutu przeklasyfikowania z aktywow _ _ _
trwatych przeznaczonych do zbycia

- w tym z tytutu przejecia od dtuznikdéw - 3816 877,25 2518 107,68

- w tym z tytutu wyceny do wartosci godziwej - 498 251,32 377 799,60
Zmniejszenia w okresie (715 220,00) (150 816,15) (181 651,49)

- w tym z tytutu sprzedazy -

- w tym z tytutu przeniesienia na aktywa trwate do
zbycia

- w tym z tytutu przeniesienia na inwestycje w
obcych srodkach

- W tym z tytutu wyceny do wartosci godziwej
INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI NA KONIEC
OKRESU:

(715 220,00)
27 141 613,15

(150 816,15)

27 816 469,13

(31651,49)

(150 000,00)
17 750 027,39

Grupa Kapitatowa wycenia inwestycje w nieruchomosci do wartosci godziwej przez wynik

finansowy.

5. Naleznosci

30.06.2017
5.1 - Naleznosci Wartodd Odpisy Wartoéé
aktualizujace bilansowa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1152 704,49 (325763,58) 826 940,91
Naleznosci z tytutu biezacego podatku _ ~ _
dochodowego
Nal'eznosa‘z tytu,‘ru pozostatych podatkow, 1957 531,06 ~ 1957 531,06
cet i ubezpieczen spotecznych
Pozostate naleznosci 8 366 445,89 (125 767,49) 8240 678,40
RAZEM NALEZNOSCI: 11476 681,44 (451 531,07) 11 025 150,37
31.12.2016
Wartosé Odpisy YVartoéé
aktualizujgce bilansowa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1012 86217 (313749,84) 699 112,33
Naleznosci z tytutu biezacego podatku 363 438,00 _ 363 438,00
dochodowego
Naleznosci z tytutu pozostatych podatkow, _ ~ _
cet i ubezpieczen spotecznych
Pozostate naleznosci 6161 386,27 (125 767,49) 6 035 618,78
RAZEM NALEZNOSCI: 7 537 686,44 (439 517,33) 7 098 169,11
30.06.2016
Wartosé Odpisy YVartos’c’:
aktualizujgce bilansowa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 788 596,70 (237 769,85) 550 826,85
Naleznosci z tytutu biezacego podatku 345 618,00 - 345 618,00
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dochodowego
Nal.eznosa‘z tytu"ru pozostatych podatkow, 515 908,14 _ 515 908,14
cet i ubezpieczen spotecznych
Pozostate naleznosci 9716 326,64 (50 621,93) 9 665 704,71
RAZEM NALEZNOSCI: 11366 449,48 (288 391,78) 11 078 057,70
Stan na Stan na Stan na
5.2 - Odpisy aktualizujace naleznosci dzien dzien dzien
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Odpisy na poczatek okresu 439 517,33 853 709,23 853 709,23
Utworzenie 12 731,52 325 537,81 171 333,93
Rozwiazanie (717.78) (24 557,54) (21479,21)
Wykorzystanie - (71517217) (715172,17)
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 451 531,07 439 517,33 288 391,78
6. Kroétkoterminowe aktywa finansowe
6.1 - Pozostate
krétkoterminowe aktywa 30.06.2017
finansowe
‘s Skutki wyceny . ‘s
Specyfikacja Wartosc do wartosci Odplsy YVartosc
brutto L aktualizujace bilansowa
godziwej
Pozyczki udzielone 20 567 633,94 - (5196 719,44) 15 370 914,50
Aktywa dostepne do 101 473 876,20 - (891753423) 92556 341,97
sprzedazy w tym:
Wierzytelnosci nabyte 7 09574312 - (6360 243,91 735 499,21
Faktoring 94 378 133,08 - (2557 290,32) 91820 842,76
Aktywa wyceniane w wartoscl g 44q 447,79 - (139455808) 53054 109,71
godziwej przez wynik, w tym:
Wierzytelnosci nabyte 54 448 667,79 - (1394 558,08) 53 054 109,71
RAZEM POZOSTALE
KROTKOTERMINOWE 176 490 177,93 - (15508 811,75) 160 981 366,18
AKTYWA FINANSOWE:
31.12.2016
iy Skutki wyceny . y
Specyfikacja Wartosc do wartosci Odplsy Wartosc
brutto L aktualizujace bilansowa
godziwej
Pozyczki udzielone 19 100 399,75 - (5142 608,33) 13 957 791,42
Aktywa dostepne do 100 339 015,48 - (841163262) 9192738286
sprzedazy w tym:
Wierzytelnosci nabyte 6 959 561,65 - (6313 661,43) 645 900,22
Faktoring 93379 453,83 - (2097 97119) 91281 482,64
Aktywa wyceniane w wartosci 4 54g 598 39 - (1310309,45) 43258 288,94
godziwej przez wynik, w tym:
Wierzytelnosci nabyte 44 568 598,39 - (1310309,45) 43 258 288,94
RAZEM POZOSTALE
KROTKOTERMINOWE 164 008 013,62 - (14 864 550,40) 149 143 463,22
AKTYWA FINANSOWE:
30.06.2016
‘s Skutki wyceny . ‘s
Specyfikacja Wartosc do wartosci OdPISY YVartosc
brutto L aktualizujace bilansowa
godziwej
Pozyczki udzielone 19 357 368,50 - (5 467 386,74) 13 889 981,76

Aktywa dostepne do

90 608 126,89

21

(8 277 810,10)

82 330 316,79



PRAGMA “_

[ |
sprzedazy w tym:
Wierzytelnosci nabyte 7751745,92 - (6 252 615,48) 1499 130,44
Faktoring 82 856 380,97 - (2 025 194,62) 80 831186,35
Aktywa wyceniane W wartosci 5 443 349 4 - (546236577) 39 681003,27
godziwej przez wynik, w tym:
Wierzytelnosci nabyte 45143 369,04 - (5462 365,77) 39 681 003,27
RAZEM POZOSTALE
KROTKOTERMINOWE 155108 864,43 - (19207 562,61 135 901301,82
AKTYWA FINANSOWE:
6.2 - Odpisy aktualizujace pozostate Stan nadzien Stan nadzien Stan na dzien
krotkoterminowe aktywa finansowe 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Odpisy na poczatek okresu 14 864 550,40 17 123 507,26 17 123 507,26
Utworzenie 727 701,78 152197194 5325 586,85
Rozwiazanie (83 440,43) (721074,47) (181 677,17)
Wykorzystanie - (3059854,33) (3059854,33)
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 15508 811,75 14 864 550,40 19 207 562,61
6.3 - Zmiana stanu odpiséw
aktualizujacych pozostate Pragma Pragma Pragma Pragma FIZ
krotkoterminowe aktywa Inkaso Faktoring Adwokaci Inwestycje Pragma Razem
finansowe w S.A. S.A. Sp. K Sp.z o.0. 1
poszczegdolnych spotkach
Grupy Kapitatowej
Utworzenie 61436,85 580 558,11 - 85 706,82 - 727 701,78
Rozwiazanie - (81982,.24) - (145819) - (83440,43)
Wykorzystanie - - - - - -
7. Rozliczenia miedzyokresowe
Stan na Stan na Stan na
7.1 - Rozliczenia miedzyokresowe dzien dzien dzien

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
1372 835,07 142974235 1668 054,88

Koszty zwigzane z umowami powierniczego przelewu
wierzytelnosci*

Koszty zwigzane z inkasem wierzytelnosci* 413 176,34 394 89216 370 025,98
Koszty zwiazane z umowami kupna wierzytelnosci 24 511,97 9 293,53 52 610,08
Koszty zwigzane z umowami faktoringu 518 383,73 319 779,29 298 315,12
Koszty zwigzane z umowami pozyczek 360 757,28 102 988,85 19 614,74
Pozostate poniesione koszty przysztych okreséw 353 978,45 251 443,87 288 158,72
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE RAZEM: 3043 642,84 2508140,05 279677952

* kwoty te zostaty w wiekszosci sfinansowane przez wptaty klientéw wskazane w nocie 14
Zobowigzania krotkoterminowe w pozycji zobowiazania z tytutu kaucji na poczet optat

sadowych i komorniczych.

22



PRAGMA

[ |
8. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia
Stan na Stan na Stan na
8.1 - Aktywa trwate przeznaczone do zbycia dzien dzien dzien
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Nieruchomosci - 4 281000,00 -
Udziaty spdtek do zbycia - - 10 000,00
Odpisy aktualizujace B _ _
Udziaty
AKTYW.A TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA — 4281000,00 10 000,00
RAZEM:
9. Kapitat wtasny
llos¢ akcji llos¢ akcji llos$¢ akcji
9.1 - Kapitat podstawowy Jednostki Dominujacej na dzien na dzien na dzien
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
akcje seria A (Pragma Inkaso S.A.) 640 000 640 000 640 000
akcje seria B (Pragma Inkaso S.A.) 960 000 960 000 960 000
akcje seria C (Pragma Inkaso S.A.) 800 000 800 000 800 000
akcje seria D (Pragma Inkaso S.A.) 360 000 360 000 360000
akcje seria E (Pragma Inkaso S.A.) 920 000 920 000 920 000
Razem: 3680 000 3680000 3680 000
L Udziat
92 . NaJVYIQkSI . . Wartosé Wartosé . . gtosow
akcjonariusze Liczba Liczba . . Udziat w kapitale
1. L . ~. . nominalna posiadanych w
Spotki Dominujacej akgji gtosow akcii akcii podstawowym ogdinei
na dzier 30.06.2016 . ! 90 ne
liczbie
pregma Finanse SP 4772081 2412081 1,00 1772 081 48/15%  5584%
Dom Maklerski BDM
S.A. podmiot
zalezny: Dom 1083 980 1083 980 1,00 1083980 2946%  25,09%
Inwestycyjny
Magnus Sp. z 0.0.
Jymaszewsil Asset 219 735 219 735 1,00 219735 597%  509%
Pozostali 604 204 604 204 1,00 604 204 16,42%  13,99%
Razem: 3680000 4 320000 - 3680 000 100% 100%
9.3 - Zysk na akcje i rozwodniony zysk na akcje Stap r)a Stap r)a Stap r)a
rzypadajacy akcjonariuszom Spétki Dominujacej dzien dzien dzien
przypadajacy akc] P Jacel 30.06.2017 31122016 30.06.2016
Catkowity dochdd (854 803,96) 259485294 1723090,37
Srednia wazona liczba akgcji 3680 000 3680 000 3680 000
Catkowity dochdd na jedng akcje (0,23) 0,71 0,47
Rozwodniony zysk na jedna akcje (0,23) 0,71 0,47
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9.4 - Wartos¢ ksiegowa na akcje i rozwodniona Stan na Stan na s
P 5 . . . Stan na dzien
wartosc¢ ksiegowa na akcje przypadajaca dzien dzien 30.06.2016
akcjonariuszom Spotki Dominujacej 30.06.2017 31.12.2016 R
Wartoéé ksiegowa 4970555536 49745 391,07 48 967 407,32
Srednia wazona liczba akgcji 3680000 3680000 3680000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 13,51 13,52 13,31
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje 13,51 13,52 13,31
Stan na . s
9.5 -Udziaty niedajace kontroli dzien St;: 1228??” Sgaonor})az%%llgn
30.06.2017 o T
Udziat w aktywach 16 899 529,96 18 502 006,95 18 679 559,15
Catkowity dochdd za okres sprawozdawczy 113 382,81 1287 809,65 536 710,21

przypadajacy na udziaty niedajace kontroli
Razem udziaty niedajace kontroli

17 012 912,77

19 789 816,61

19 216 269,36

10. Rezerwy
Stan na Stan na Stan na
10.1 - Rezerwy dtugoterminowe i krétkoterminowe dzien dzien dzien
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Ditugoterminowe
Rezerwy.na odprawy emerytalne i inne swiadczenia _ 322758 1592,80
pracownicze
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2739193,00 3034 795,00 2 900 803,00
Pozostate rezerwy - - -
RAZEM REZERWY DtUGOTERMINOWE: 2739193,00 303802258 290239580
Krotkoterminowe
Rezerwy.na odprawy emerytalne i inne swiadczenia 363 528,81 219 564,18 288 203,80
pracownicze
Rezerwy na premie Zarzadu 73 313,62 223 313,62 76 920,35
Pozostate rezerwy 78 842,36 89 332,00 55 500,00
RAZEM REZERWY KROTKOTERMINOWE 515 684,79 532 209,80 420 624,15
Stan na Stan na Stan na
10.2 - Rezerwy - zmiany stanu dzien dzien dzien
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Wartosc rezerwy na poczatek okresu 357023238 340321236 3403 212,36
sprawozdawczego
Utworzenie 583 676,10 914 222,06 258 469,31
Wykorzystanie (363 880,94) (707 142,93) (295 011,84)
Rozwiazanie (535149,75) (40 059,11) (43 649,88)
Wartosé rezerwy na koniec okresu sprawozdawczego 3254 877,79 3570 232,38 3323 019,95
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1. Kredyty i pozyczki

11.1 - Kredyty i pozyczki na koniec okresu Sgi?e?\a Stan na dzien Stan na dzien
sprawozdawczego 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

Dtugoterminowe kredyty bankowe 1425 425,82 1574 510,13 171202818
Dtugoterminowe pozyczki 18 000 000,00 18 080 000,00 -
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI
DEUGOTERMINOWE 19 425 425,82 19 654 510,13 1712 028,18
Krotkoterminowe kredyty bankowe 34734 692,71 21315 259,67 3169672637
Krotkoterminowe pozyczki 3295 008,80 673102739 3179 246,57

RAZEM KREDYTY | POZYCZKI
KROTKOTERMINOWE

38 029 701,51

28 046 287,06

12. Zobowigzania z tytutu obligacji i inne zobowigzania finansowe

34 875 972,94

12.1 - Zobowigzania z tytutu
obligacji

Stan na dzien 30.06.2017

‘s wartosé¢ wg w tym
wartosc . data
nominalna zamortyzowanego odsgtkl <').d wykupu
kosztu obligacji
Zobowiazania z tytutu obligacji 88 120 000,00 86 869 832,56 449 326,94
Seria E (Pragma Inkaso) 5500 000,00 5471 515,50 24 654,09 22.05.2018
Seria PA (Pragma Inkaso) 620 000,00 621570,63 2 934,48 06.12.2018
Seria F (Pragma Inkaso) 5000 000,00 4 87174856 4138,37 24.03.2020
Seria E (Pragma Faktoring) 20 000 000,00 19 672 090,72 32 000,00 21.09.2019
Seria F (Pragma Faktoring) 20 000 000,00 19 997 324,67 202 000,00 03.05.2020
Seria G (Pragma Faktoring) 12 000 000,00 11 641 097,61 57 600,00 02.12..2020
Seria F (Pragma Faktoring) 10 000 000,00 9 900 946,55 15 000,00 22.07.2020
Seria G (Pragma Faktoring) 15 000 000,00 14 693 538,32 111 000,00 17.05.2021
Zobowmza_nla Z tytutu obligacji 82 620 000,00 80 973 644,21 ~ _
dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligaciji 5500 000,00 589618835 449 326,94 -
kréotkoterminowe
12.2 - Zobowiazania z tytutu Stan na dzier 31.12.2016
obligacji
wartosé wartosc wg w tyr_n data
nominalna zamortyzowanego odse_tkl c_>_d wykupu
kosztu obligacji
Zobowiazania z tytutu 78120 000,00 76 970 67255 413 400,28
obligacji:
Seria D (Pragma Inkaso) 10 000 000,00 9 971868,03 67 025,79 14.11.2017
Seria E (Pragma Inkaso) 5500 000,00 5448 932,56 31665,33 22.05.2018
Seria PA(Pragma Inkaso) 620 000,00 621074,23 2 909,16 06.12.2018
Seria H ( Pragma Faktoring) 20 000 000,00 19 592 859,36 34 000,00 21.09.2019
Seria | (Pragma Faktoring) 20 000 000,00 19 959 876,41 202 000,00 03.05.2020
Seria J (Pragma Faktoring) 12 000 000,00 11492 160,99 58 800,00 02.12.2020
Seria K (Pragma Faktoring) 10 000 000,00 9 883 900,97 17 000,00 22.12.2020
Zobowmzama z tytutu obligacji 68 120 000,00 66 652 430,03 ~ ~
dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji 14 440 90,00 10318 242,52 413 400,28 -

kréotkoterminowe
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12.3 - Zobowlgzania z tytuiu Stan na dzier 30.06.2016
obligacji
wartosé wartosc wg W tyrp data
. zamortyzowanego odsetki od
nominalna . .. wykupu
kosztu obligacji
Zobowigzania z tytutu obligacji 69 500 000,00 69139 501,27 447 052,63
Seria C (Pragma Inkaso) 4 000 000,00 4 014 452,59 28 683,41 08.11.2016
Seria D (Pragma Inkaso) 10 000 000,00 9 896 905,16 6152734 14.11.2017
Seria E (Pragma Inkaso) 5500 000,00 5412 366,91 25184,38 22.05.2018
Seria E (Pragma Faktoring) 20 000 000,00 19 934 020,32 40 600,00 19.12.2016
Seria F (Pragma Faktoring) 10 000 000,00 9 886 075,86 69 700,00 19.02.2018
Seria G (Pragma Faktoring) 10 000 000,00 9 908 439,68 107 200,00 23.04.2018
Seria D (Pragma Inwestycje) 10 000 000,00 10 087 240,75 114 157,50 10.10.2016
Zobow1qza_n|a z tytutu obligacji 35500 000,00 34 840 175,89 ~ _
dtugoterminowe
Zobowiazania z tytutu obligacii 34 000 000,00 3429932538 447 052,63 -
krétkoterminowe
12.4 - Inne zobowigzania finansowe 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Ditugoterminowe 4 918 831,75 5007 90211 4788 822,45
Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego 4 918 831,75 5007 202,11 4788 822,45
Krétkoterminowe 654 067,27 1071876,38 552 356,35
Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego 654 067,27 608 215,70 552 356,35
Pozostate zobowigzania finansowe - 463 660,68 -

13. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania

krotkoterminowe

13.1 - Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

pozostate zobowigzania krétkoterminowe 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 127479231 1653 062,20 1413 668,23
w tym zobowigzania z tytutu dostaw B B ~
niefinansowego majatku trwatego
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 117 329,00 ~ ~
dochodowego
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen - 963,51 -
Zobowlazanlla z tytutu pozostatych podatkow, cet i 734 573,49 789 301,08 54173012
ubezpieczen spotecznych
Zobowazama z tytg+u kaucji na poczet optat 1552 340,68 156372470 158111907
sadowych i komorniczych*

Zobomazama z tytu’ru{ gmow powierniczego 323 567,95 36353073 299 843,07
przelewu wierzytelnosci

Zobowazama z tytutu umow upowaznienia 47 37619 5370,06 131 629,91
inkasowego

Zc.JbOW|azan,|a.z tytutu umow kupna - sprzedazy 159 440 44 208 029,22 217 625,92
wierzytelnosci

Kwoty do zwrotu 796 624,47 18 433 523,15 218 454,21
Zobowigzania z tytutu nabyci a certyfikatéw Bonus _ 5976 542,47

Wierzytelnosci 2 Pragma Inkaso NSFIZ
Salda zobowigzan z tytutu nabycia pakietow
wieczystosci przez FIZ Pragma 1

Rozliczenia miedzyokresowe oraz pozostate
zobowiazania

Zobowigzania wobec akcjonariuszy
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM: 22 536 176,40 2320354119 25045 268,65

*sg to optaty sadowe i egzekucyjne poniesione przez Grupe Kapitatowa a zrefundowane
z wptat klientéw, Spodtki Grupy Kapitatowej beda zobowiazane do ich zwrotu Klientom
w momencie uzyskania wptat ze strony dtuznikdéw na poczet optat.

14. Przychody przysztych okreséw

Stan na Stan na Stan na
14.1 - Przychody przysztych okreséw dzien dzien dzien

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Przychody z tytutu pozyczek 195 527,68 134 862,75 98 413,18
Przychody z umow faktoringu 82272953 754 502,18 106774274
Pozostate przychody 100 000,00 320 000,00 180 000,00
PRZYCHODY PRZYSZtYCH OKRESOW RAZEM: 1118 257,21 1209 364,93 1346 155,92

15. Koszty finansowe
Za okres Za okres

15.1 - Koszty finansowe zakonczony zakonczony

30.06.2017 30.06.2016
Odsetki 392256324 2709 719,48
Odpis aktualizujacy wartos¢ udziatow i akcji - -
Pozostate koszty finansowe 974 847,03 1148 838,60
RAZEM KOSZTY FINANSOWE 4 897 410,27 3858558,08

16. Podatek dochodowy

Za okres Za okres
16.1 - Podatek dochodowy zakonczony zakonczony
30.06.2017 30.06.2016
Biezacy podatek dochodowy (164 668,00) (42 896,00)
Odroczony podatek dochodowy 26 965,00 64 084,00
RAZEM PODATEK DOCHODOWY (137 703,00) 21 188,00
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17. Transakcje i salda z jednostkami powigzanymi na 30.06.2017
z Kluczowym
. Personelem
Jec?no'stkl' . Jednostki
Dominujacej i Dominujacej i
. Jednostki Spoétek Grupy . z
Jednostki L . X X Spotek -
I . Dominujacej i Kapitatowej z Pozostatymi
. Dominujacej z . . : Grupy . .
171 - Transakcje i salda z . " Spoétek Grupy podmiotami, w X .. podmiotami
. . . . jednostkami . - . 1) Kapitatowej i . .
jednostkami powigzanymi . . Kapitatowej z ktorych Spotki powigzanymi
zaleznymi . . pozostate . .
na 30.06.2017 . . podmiotami GK sa ze Spotkami
podlegajgcymi . . PO . osoby
; .. sprawujacymi wspolnikiem i . Grupy
konsolidacji , fizyczne i .
wspotkontrole uznawane sa . Kapitatowej
. . powiazane
jako wspodlne R
rzedsiewziecia (tacznie z
P ewzle cztonkami
zarzadu)
Przychody ﬁnanlsowe z tyt.. 123 035,63 _ _ _ ~
odsetek od umow pozyczki
Przychod}/ netto z tyt. ustug 135 487,80 _ _ _ ~
windykacji
Przychody netto z tyt. ustug
kupna wierzytelnosci i - - - - -
faktoringu
Przychody z tyt. umowy
naimu 341 266,29 600,00 - 1409,52 162 926,35
Przychody netto z tyt. ustug
posrednictwa handlowego i 1334 294,55 - - 344256 81 996,81
innych ustug
Zaliczki 44 100,00 - - - -
Przychody z tytufu wykupu 44 448 478 26 - - - -
certyfikatow inwestycyjnych
Koszty z tytutu ustug 922178,70 - - 325 864,00 917 474,67
Koszty z tytutu odsetek 357 026,65 1026,48 - 44 073,29 791181,38
Pozostate poniesione _ _ _ ~ 530416
koszty
Pozyczki udzielone 1100 000,00 - - - -
Saldo na koniec okresu z
tytutu udzielonych 2 921408,24 - - - -
pozyczek
Pozyczki otrzymane 20 300 000,00 - - - -
Saldo na koniec okresu z
tytutu otrzymanych 9174 616,62 23 000,00 - 1160 000,00 18523726,02
pozyczek
Naleznosci z tytutu obrotu 120 931,40 - - 891,57 63104,60
wierzytelnosciami
Zobowiazania z tytutu 3 454,42 - - - 4004923
obrotu wierzytelnosciami
Naleznosci 248 470,48 123,00 - 223,42 98 838,22
krotkoterminowe
Zobowiazania
krétkoterminowe z tytutu 42 538,31 - - 53 341,41 37 309,50
dostaw i ustug
ko;zty z tytuﬂ.l umow 194 683,68 _ _ ~ ~
refinansowania
sald,o zobgwuazan z Fytu’ru 3549 026,81 _ _ ~ ~
umow refinansowania
odsetki od obligacji - - - - 107 000,00
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nabytych
Nabycie udziatéw i akcji 1283709,02 - - -

Jednostki zalezne podlegajace konsolidacji
e Pragma Inkaso S.A.
e Pragma Faktoring S.A.
e Pragma Adwokaci spotka komandytowa
e Pragma Inwestycje sp. z 0.0.
e Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz
Sekurytyzacyjny

Podmioty, w ktérych Spodtki Grupy Kapitatowej posiadaja sq wspdlnikiem i uznawane sg jako
wspodlne przedsiewziecia

e Bonus Wierzytelnosci 2 Pragma Inkaso NS FIZ

Podmioty sprawujace wspdtkontrole nad Jednostkga Dominujaca Pragma Inkaso
e Pragma Finanse sp. z 0.0.

Pozostate Spdétki bedace podmiotami powigzanymi to:
e Pragma Collect sp.z 0.0.
e |nvicoSA.
e ASEO Paper sp.zo.o.
e Inpol Papier sp. z o0.0.
e Beskidzki Dom Maklerski S.A. i podmioty powigzane
e Profi-Link sp. z o.0.
e DFlsp.zo.0.

18. Gwarancje i poreczenia

18.1 - Gwarancje i poreczenia udzielone Stan na Stan na Stan na
jednostkom poza Grupa Kapitatowa Pragma dzien dzien dzien
Inkaso 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Gwarancja dot. Certyfikatéw Bonus Wierzytelnosci 2
Pragma Inkaso Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny 6102 215,40 6 086 448,90 5992 872,60

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety *

Gwarancja dot. Certyfikatéw Bonus Wierzytelnosci 3

Pragma Inkaso Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny 4 902 343,00 4947 218,75 -
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety **

Dla pozostatych jednostek - -
Gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i pozyczek - -
RAZEM GWARANCJE | PORECZENIA UDZIELONE 11004 558,40 11033 667,65 5992 872,60

* 5 maja 2016 zawarto umowy gwarancyjne, zgodnie z ktérymi Emitent gwarantuje
posiadaczom certyfikatow wyemitowanych przez Bonus Wierzytelnosci 2 Pragma Inkaso
NSFIZ w terminie 4 lat od dnia utworzenia Funduszu osiggniecie stopy zwrotu z tych
certyfikatéw nie nizszej niz 5% rocznie

** 4 lipca 2016 zawarto umowy gwarancyjne, zgodnie z ktérymi Emitent gwarantuje
posiadaczom certyfikatow wyemitowanych przez Bonus Wierzytelnosci 3 Pragma Inkaso
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NSFIZ w terminie 4 lat od dnia utworzenia Funduszu osiggniecie stopy zwrotu z tych

certyfikatéw nie nizszej niz 5% rocznie

19. Instrumenty finansowe

. .. na dzien na dzien na dzien
19.1 -Instrumenty finansowe wedtug kategorii 30.06.2017 3112.2016 30.06.2016
Aktywa finansowe 177 606 852,64 177 301078,00 157102 349,88

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat

Pozyczki i naleznosci wtasne wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

Naleznosci wtasne wyceniane w nominale
Pozostate aktywa obrotowe wyceniane w
nominale

Aktywa dostepne do sprzedazy

Srodki pieniezne - wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

Zobowiazania handlowe wyceniane w nominale
Pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe bierne wyceniane w nominale

53 054 109,71

15 370 914,50
826 940,91

10 195 209,46
92556 341,97
5603 336,09
172 316 706,31
149 897 858,91
127479231
21144 055,09

54 641 309,58

13957 791,42
699 112,33

6 035 618,78
91927 382,86
10 039 863,03
153 954 789,42
130751 248,23
1653 062,20
21550 478,99

39 681003,27

13 889 981,76
545 906,85
10179 852,85
82330 316,79
10 475 288,36
136 113 949,84
111 068 681,19
1413 668,23

23 631 600,42

19.2 - Instrumenty finansowe - ryzyko stopy
procentowej na dzien

30.06.2017

Specyfikacja

Wymagalne do

Wymagalne od

Wymagalne

1 roku roku do 5 lat powyzej 5 lat

Oprocentowanie state: 99 880 214,93 - -
Pozyczki udzielone 5285 23719 - -
Faktoring 91820 842,76 - -
Kredyty i pozyczki otrzymane 2774134,98 - -
Zobowigzania z tytutu leasingow - - -
Zobowigzania z tytutu umow refinansowania - - -
Oprocentowanie zmienne: 51891 499,46 105 082 596,51 235 305,27
Pozyczki udzielone 10 085 677,31 - -
Faktoring - - -
Kredyty i pozyczki otrzymane 35 255 566,53 19190 120,55 235 305,27
Obligacje 5896 188,35 80 973 644,21 -
Zobowigzania z tytutu leasingdw 654 067,27 4 918 831,75 -
Zobowigzania z tytutu faktoringu - - -

31.12.2016

. . Wymagalne do  Wymagalne od Wymagalne

Specyfikacja 1 roku roku do 5 lat powyzej 5 lat
Oprocentowanie state: 107 233 367,65 80 000,00 -
Pozyczki udzielone 9 401 266,02 - -
Faktoring 91281482,64 - -
Kredyty i pozyczki otrzymane 6 086 958,31 80 000,00 -
Zobowigzania z tytutu leasingow 463 660,68 - -
Zobowigzania z tytutu umow refinansowania - - -
Oprocentowanie zmienne: 37 442 312,37 90 890 934,60 343 907,67

Pozyczki udzielone
Faktoring

4556 525,40
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Kredyty i pozyczki otrzymane

21959 328,75

19 230 602,46

343 907,67

Obligacje 10 318 242,52 66 652 430,03
Zobowigzania z tytutu leasingdw 608 215,70 5007 202,11 -
Zobowigzania z tytutu faktoringu - - -
30.06.2016

. . Wymagalne do  Wymagalne od Wymagalne
Specyfikacja 1 roku roku do 5 lat powyzej 5 lat
Oprocentowanie state: 90 326 657,47 800,00 -
Pozyczki udzielone 6 818 073,51 800,00 -
Faktoring 80 831186,35 - -
Kredyty i pozyczki otrzymane 2 677 397,61 - -
Zobowigzania z tytutu leasingdow - - -
Zobowigzania z tytutu umow refinansowania - - -
Oprocentowanie zmienne: 74 107 934,49 40 902 747,27 452 510,07
Pozyczki udzielone 7 071908,25 - -
Faktoring - - -
Kredyty i pozyczki otrzymane 32198 575,33 1259 518,11 452 510,07
Obligacje 34 285 094,56 34 854 406,71 -
Zobowigzania z tytutu leasingow -

Zobowiazania z tytutu faktoringu

552 356,35

4788 822,45

19.3 - Instrumenty finansowe - ryzyko zmiany stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz pozycza srodki oprocentowane
zarowno wedtug stop statych, jak i zmiennych. Podobne z udzielanymi przez Grupe

pozyczkami.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona ponizej pokazuje wptyw zmian stopy oprocentowania o
0,5 punktow procentowych w goére lub w dot w stosunku rocznym na wynik finansowy Grupy.
Zaprezentowane wyliczenie ponizej zastosowano do instrumentdéw finansowych o zmiennej

stopie oprocentowania.

19.4 Instrumenty finansowe
wedtug kategorii

naleznosci gtéwne

wptyw na wynik
finansowy Grupy
Kapitatowej przy
zmiennej stopie % o

wptyw na wynik
finansowy Grupy
Kapitatowej przy
zmienne stopie % o

0,5% in plus 0,5% in minus

Pozyczki udzielone 9162 039,05 45 810,20 (45 810,20)

Kredyty i pozyczki otrzymane 44 947 662,29 (224 738,31) 224 738,31

Obligacje wyemitowane 88120 000,00 (440 600,00) 440 600,00

Zobowiazania z tytuty 5 572 899,02 (27 864,50) 27 864,50
leasingow

Razem (647 392,61) 647 392,61

20.Przecietne zatrudnienie w etatach w spodtkach Grupy Kapitatowej
20.1 - Przecietne zatrudnienie w etatach w Grupie Za <?kres Za 9kres Za (’)kres

kapitatowej zakonczony zakonczony zakonczony

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

Pracownicy fizyczni - - -

Pracownicy umystowi 145 131 125

Razem przecietna liczba etatéw 145 111 125
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21. Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i kontrolujace
spotke
21.1. Akcje Spotki Dominujacej w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu bezposrednio na dzien 30.06.2017
llog¢ Udziatw é’lgéf":;‘c‘;’bie
Imie i nazwisko Funkcja posiadanych kapitale 9 J
akcji zaktadowym gtosow na
WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 3974 0,11% 0,09%
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu 20100 0,55% 0,47%

Cztonkowie Zarzadu nie posiadaja opcji na akcje Spotki.

21.2. Akcje Spo6tki Dominujacej w posiadaniu Cztonkdéw Zarzadu posrednio na dzient 30.06 2017

‘s . Udziat w
llosc Udziat w ogolnej liczbie
Imig i nazwisko Funkcja posiadanych kapitale 9 J
akcji zaktadowym gtosow na
WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 331110 9,00% 10,63%
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu 662 220 18,00% 21,26%

21.3 Akcje Spotki Dominujacej w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej posrednio na dzien
30.06.2017

L. . Udziat w
llosc Udziatw —  cInej liczbie
Imie i nazwisko Funkcja posiadanych kapitale 9 J
akcji zaktadowym gtosow na
WZA
Rafat Witek Przewodniczacy Rady 662 220 18,00% 21,26%

Nadzorczej

21.4. Akcje Spotki zaleznej Pragma Faktoring w posiadaniu Cztonkdéw Zarzadu bezposrednio na
dzien 30.06.2017

s . Udziat w
llosc Udziat w ogolnej liczbie
Imig i nazwisko Funkcja posiadanych kapitale 9 J
akcji zaktadowym gtosow na
WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 12 006 0,47% 0,37%

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadaja opcji na akcje Spotki Pragma Faktoring.

22.Wynagrodzenia podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych

Za okres Za okres
zakonczony zakonczony
30.06.2017 30.06.2016

22.1 - Wynagrodzenia podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych

Za wykonanie przegladu sprawozdania finansowego jednostkowego i

- . S . 23 000,00 23 000,00
skonsolidowanego Jednostki Dominujacej
Za wykonanie przegladu sprawozdania finansowego spdtek zaleznych 30795,34 29 460,00
Za inne ustugi - 14 000,00
Razem wynagrodzenie 53795,34 66 460,00
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23.Sezonowosc lub cyklicznosc¢ dziatalnosci Spotki
Dziatalnos$¢ wszystkich jednostek Grupy Kapitatowej nie charakteryzuje istotna sezonowosé
lub cyklicznosé.

24.Segmenty operacyjne

241 -Segmenty operacyjne

, Za okres zakonczon Za okres zakonczon
wedtug przychodow netto 30.062017 30062016
wartosé udziat wartosé udziat
Kraj 18 068 716,86 99,73% 16 466 171,52 99.,23%
Zagranica 48 735,25 0,27% 56 758,69 0,77%
RAZEM 18 117 452,11 100,00% 16 522 930,21 100,00%

Grupa Kapitatowa prowadzi jednorodna dziatalnos¢ operacyjna i nie rozrdéznia segmentow
operacyjnych z tytutu rodzaju dziatalnosci. Podziat przychoddéw klasyfikowany jest wedtug
kryterium obszaru geograficznego, w ktorym klienci Grupy Kapitatowej prowadza dziatalnosc.
Z uwagi na bardzo niski udziat klientow zagranicznych w sprzedazy ogdtem, Grupa
Kapitatowa klasyfikuje przychody z dziatalnosci na krajowe i zagraniczne, bez wyodrebniania
poszczegdlnych krajow. Grupa Kapitatowa nie posiada zadnych aktywdéw za granica,
w miejscach prowadzenia dziatalnosci przez klientéw zagranicznych, w zwigzku z tym nie
wyodrebnia aktywow i zobowigzan zwiazanych z dziatalnoscig zagraniczna.

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Inkaso S.A.
Tomasz Boduszek- Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki- Cztonek Zarzadu

Prot Zastawniak- Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory, 28 sierpnia 2017 rok
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|
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE
w tys. zt w tys. zt w tys. zt wtys. EURO wtys. EURO wtys. EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE 1H 2017 2016 1H2016 1H 2017 2016 1H2016

I. Przychody netto ze sprzedazy ustug 4 818 14 285 7216 1134 3265 259
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 34 1917 1368 8 438 2
Il Zysk (strata) brutto (1 608) (641) 114 @379 (146) 87
IV. Zysk (strata) netto (1 359) (440) 246 (320) (o1 73)
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1960 2754 1194 461 629 105
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 9 415 (9 061) 3481 2217 (2 o071 507
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (11 202) 6 089 (4 877) (2 637) 1391 (603)
VIl I. Przeptywy pieniezne netto, razem 173 (218) (202) 41 (50) 9
| X. Aktywa, razem 112 762 123720 115 926 26 680 27 966 26 195
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 61009 70 607 62177 14 435 15 960 14 050
Xl. Zobowiagzania dtugoterminowe 30 207 31675 22707 7147 7160 5131
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 30 801 38 931 39470 7 288 8 800 8 919
Xlll. Kapitat wtasny 51753 53113 53749 12 245 12 006 12 145
XIV. Kapitat zaktadowy 3680 3680 3680 871 832 832
XV. Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 3680000 3680000 3680 000 3680000 3680 000 3680000
I;(l)/é.)Zysk (strata) na jedna $redniowazona akcje zwykta (w zt/ 0.37) 012) 0,07 0,09 (0,03) 0.02)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna $Sredniowazona akcje
zwykta (w zt/EUR) (0,37) (0,12) 0,07 (0,09 (0,03) (0,02
XVIII. Wartosc¢ ksiegowa na jedng sredniowazong akcje 14,06 14,43 14,61 333 3.26 3.30
(w zt/EUR)
XIX. Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedng sredniowazong 14,06 14,43 14,61 333 3.26 3.30

akcje (w zt/EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje
(w zt/EUR)
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Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, jednostkowego
sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz jednostkowego rachunku przeptywdw
pienieznych ze sprawozdania finansowego przeliczono na EURO wedtug kurséw sSrednich
ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazang, obowiazujaca zasada
przeliczania:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowiazujacego na ostatni dzien
odpowiedniego okresu;

— nadzien 30 czerwca 2017 sredni kurs wynosit: 4,2265;

— nadzien 31 grudnia 2016 Sredni kurs wynosit: 4,424;

— nadzien 30 czerwca 2016 sredni kurs wynosit: 4,4255;

b) sprawozdanie z catkowitych dochoddw i rachunek przeptywdw pienieznych wedtug
kurséw s$rednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako $rednia arytmetyczna kursow
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

— S$rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017: 4,2474;

— S$rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016: 4,3757;

— S$rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2016: 4,3805;

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez
kurs wymiany.

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Inkaso S.A.
Tomasz Boduszek- Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki- Cztonek Zarzadu

Prot Zastawniak- Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory, 28 sierpnia 2017 rok
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SRODROCZNE

SKROCONE

JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE PRAGMA INKASO S.A. ZA
OKRES OD 1STYCZNIA 2017 DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa

Wyszczegodlnienie

AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Akcje i udziaty

Pozostate aktywa dtugoterminowe
Inwestycje w nieruchomosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

AKTYWA OBROTOWE

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu biezgacego podatku
dochodowego

Pozostate aktywa obrotowe
Wierzytelnosci nabyte

Faktoring

Pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO

ZBYCIA

Aktywa razem:

Noty

o WN -

O 00 01 NN N

30.06.2017

97 839 793,43
765 928,12
1141760,81
46 561510,48
30446 382,88
17 95379314

970 418,00

14 922 134,94
865 778,62

4 046 087,05
735 499,21
3019 872,94
3812 372,62
453 417,51
1989 106,99

112 761 928,37

31.12.2016

106 909 819,99

108258284
1233169,92
45 277 801,46
40186 627,65
17 936 167,12

1193 471,00

16 809 688,74
120384412

1665 926,71
645 900,22
7 097 144,89
3827 672,34
280 410,88
208878958

123 719 508,73

30.06.2016

100 638 867,22

10 966 029,05
1252 242,05
45194 870,85
34 291752,60
8 011 511,67

922 461,00

14 249 945,47
1493 264,85

125117751
1491958,33
6529 969,43
850 000,00
296 357,72
2337 217,63

1037 000,00
115 925 812,69

Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa

Wyszczegodlnienie
KAPITAE WEASNY
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy z emis;ji
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego
Kapitat rezerwowy na wykup akcji
wtasnych
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Niepodzielony wynik, w tym:
Zysk (strata) netto okresu
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji
dtugoterminowe
Inne zobowiazania finansowe
dtugoterminowe
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki

10

12
13

14

12

Noty

36

30.06.2017
51753 085,19
3 680 000,00
25 600508,80
16 862 309,46

7 360 000,00

49 949,27
(1799 682,34)
(1359 475,01
30207 452,43

1563 720,00
19 425 425,82
5486 246,34

3732060,27

30 801 390,75
17 425 092,84

31.12.2016
53112 560,20
3680 000,00
25 600 508,80
24 222 309,46

49 949,27
(440 207,33)
(440 207,33)

31675 479,81

2035 250,00
19 654 510,13
6 035 432,30

3950 287,38

38 931 468,72
13 988 132,01

30.06.2016
53748 730,05
3680 000,00
25 600508,80
24 222 309,46

245 911,79
245 911,79
22707 025,78

1821563,00
1712 028,18
15222 560,35

3950874,25

39 470 056,86
24 264 495,06



PRAGMA

Zobowiazania z tytutu obligacji

Inne zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytutu biezacego
podatku dochodowego

Pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe bierne

Rezerwy kréotkoterminowe
Przychody przysztych okreséw

Pasywa razem:

13
14

1
15

5478 588,35
3970177,64
27100212

222873271

287 106,16
1140 690,93
112 761 928,37

16 013 979,74
5370 687,47
337 053,70

263057837

285 529,81
305 507,62
123 719 508,73

4101164,31
1749 784,92
279 694,01

837772674

270 256,96
426 934,86
115 925 812,69

Sprawozdanie jednostkowe z catkowitych dochoddéw za okres

Wyszczegodlnienie

Przychody z tytutu windykacji na
zlecenie netto

Przychody z zarzadzania
Funduszami

Przychody z tytutu zakupionych
wierzytelnosciami netto
Przychdéd z tytutu faktoringu netto
Przychody z tytutu pozyczek
Przychody ze sprzedazy
pozostatych ustug finansowych
Pozostate przychody

Przychody ze sprzedazy netto
ogotem

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Wynagrodzenia i Swiadczenia na
rzecz pracownikow

Pozostate koszty podstawowe
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
ZYSK (STRATA) NA DZIAEALNOSCI
OPERACYJNEJ

Przychody finansowe

Koszty finansowe

ZYSK (STRATA) PRZED
OPODATKOWANIEM

Podatek dochodowy

ZYSK (STRATA) NETTO Z
DZIAEALNOSCI
KONTYNUOWANEJ

Inne catkowite dochody
CAEKOWITY DOCHOD ZA OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Noty

16

17
18

19
20

21

01.01. -
30.06.2017

1140 337,22
1639 386,32

245757,88

636 899,56
165 814,82

291 051,67
698 308,18
4 817 555,65

(4726 051,89)
(177 676,87)

(1795 946,02)

(2752 429,00)
91503,76

142 192,83
(200 125,02)

33 571,57

717 224,51
(2358748,09)

(1 607 952,01)
248 477,00

(1359 475,01)

(1359 475,01)
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01.01. -
31.12.2016

3556 892,74
5430 517,59

843 082,38

1769 994,65
276 056,05

527 485,43
1880 709,83
14 284 738,67

(11 297 063,00)
(660 412,12)

(4 925 891,66)

(5710 759,22)
2 987 675,67

66192917
(1732 470,27)

1917 134,57

1788 020,04
(4 345 826,94)

(640 672,33)
200 465,00

(440 207,33)

(440 207,33)

01.01. -
30.06.2016

1503 618,23
3398 423,53

487 835,37
666 451,57

260 658,86
898 582,07
7 215 569,63

(5596 760,59)
(311538,27)

(2406 638,18)

(2878 584,14)
1618 809,04
572 963,48
(824 074,60)

1367 697,92

747 002,29
(2000 213,42)

114 486,79
131 425,00

245 911,79

245 911,79
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Rachunek przeptywow pienieznych (metoda posrednia)

RPP za okres:
01.01. -
30.06.2017
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) brutto (1607 952,01

Wyszczegdlnienie

Korekty razem 3567 981,70
Amortyzacja 177 676,87
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1706 660,82
Korekty o przeptywy i odpisy aktualizujace 304 490,81
Zmiana stanu aktywow finansowych dostepnych do

. 3548 481,87
sprzedazy
Zmiana stanu z tytutu udzielonych pozyczek 150 000,00
Zysk (strata) z dziatalnoéci inwestycyjnej (745 778,84)
Zmiana stanu rezerw 1576,35

(2042 094,84)
(467 897,24)

Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych,
z wyjatkiem zobowigzan finansowych

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 934 865,90
Zwrocony (zaptacony )podatek dochodowy -
Inne korekty -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1960 029,69

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (1219,20)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (20 220,38)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 289 371,89
Wydatki na nabycie/ ulepszenie nieruchomosci (17 626,02)

inwestycyjnych
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych -
Wydatki na nabycie inwestycji dtugoterminowych -
Wptywy ze sprzedazy inwestycji dtugoterminowych 10 448 478,26
Wydatki na nabycie obligacji -
Wptywy z wykupu obligacji -
Wptywy ze sprzedazy aktywow trwatych przeznaczonych
do sprzedazy

Wydatki na nabycie udziatéw i akcji w jednostkach
zaleznych

Wptywy ze sprzedazy udziatdw i akcji w jednostkach
zaleznych

Otrzymane dywidendy -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 9 415 075,53
PRZEPEYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 21300 000,00
Sptaty kredytow i pozyczek (18 092 123,48)

(1283709,02)

Wptywy z tytutu obligacji 5000 000,00
Sptaty z tytutu obligad;ji (16 000 000,00)
Wptywy z tytutu otrzymanego faktoringu 6 097 405,29
Sptaty z tytutu faktoringu (7513 774,69)
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

(202 367,54)
Dywidendy wyptacone -
Korekta o wynik z lat poprzednich spdétki przejetej

Odsetki zaptacone od obligacji (599 545,42)
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RPP za okres:
01.01. -
31.12.2016

(640 672,33)
3395014,92

660 412,12
3547 079,72
(66146418)

127973929

(3616 557,96)
1346 447,84
45 205,39

496 983,21

(132 045,07)
429 214,56

2754 342,59
(163 615,37)
(169 448,55)
287 642,26
(97 288,00)

3165149
(11015 840,00)

812 933,20
1336 000,00

(106 988,74)

24 058,13

(9 060 895,58)

34 290 000,00
(29 802 220,53)
12 620 000,00
(10 000 000,00)
8 072 926,83

(5 975 810,38)
(412 850,08)

(1266 719,25)

RPP za okres:
01.01. -
30.06.2016

114 486,79
1079 506,34
311 538,27
883 824,36
456 266,40

(1219 995,72)

464 236,16
(328 564,71
29 932,54
622 311,68

(442 256,39)
302 213,75

1193 993,13
(72 594,87)
(199 342,55)
211 699,98
(97 288,00)

30 300,00
(67 516,30)
2576 476,30
800 000,00

299 000,00
(24 058,13)

24 058,13

3480734,56

1810 000,00
(4 333 681,90)

2746 604,05
(4 090794,49)
(22125931

(591841,00)
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Odsetki zaptacone od kredytdéw i pozyczek (1191 692,75) (1436 620,77) (195 655,37)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (11 202 098,59) 6088 705,82 (4876 628,02)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 173 006,63 (217 84717) (201 900,33)

BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW

PIENIEZNYCH, W TYM 173 006,63 (217 847,17) (201 900,33)
S}RODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 280 410,88 498 258,05 498 258,05
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU, W TYM 453 417,51 280 410,88 296 357,72

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym - sprawozdanie jednostkowe

. Kapitat
Kapitat P
Zapasowy
podstawowy ..
Z emisji

Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2016 do 30.06.2017 r.

Stan na 1.01.2017 r. 3680 000,00 25 600 508,80
Utworzenie kapitatu

rezerwowego

Catosciowy wynik finansowy za

okres od 1.01.do 31.03.2017 r.

Stan na 30.06.2017 r. 3680 000,00 25 600 508,80
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2016 do 31.12.2016r.

Stan na 1.01.2016 r. 3680 000,00 25 600 508,80
Catkowity wynik finansowy za

okres od 1.01 do 31.12.2016 r. w - -
tym:

zysk ( strata) z dziatalnosci

kontynuowanej

inne catkowite dochody - -
Podziat wyniku finansowego roku

2015

Podziat wyniku z lat ubiegtych

przejetej spodtki zaleznej

Stan na 31.12.2016 r. 3680 000,00 25 600 508,80
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2016 do 30.06.2016 r.

Stan na 1.01.2016 r. 3680 000,00 25 600 508,80
Podziat wyniku Spotki przejetej - -
Podziat wyniku roku 2015 - -
Catosciowy wynik finansowy za
okres od 1.01.do 30.06.2016 r.
Stan na 30.06.2016 r.

3 680 000,00 25 600 508,80

Kapitat
Zapasowy
z zysku
zatrzymanego

24 222 309,46
(7 360 000,00)

16 862 309,46

19 337 619,63

4712736,59

171 953,24
24 222 309,46

19 337 619,63
171 953,24
4712 736,59

24 222 309,46
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Kapitat
rezerwowy na
wykup akcji
witasnych

7 360 000,00

7 360 000,00

Kapitat
rezerwowy
z aktualizacji
wyceny

49 949,27

49 949,27

49 949,27

49 949,27

Niepodzielony
wynik

(440 207,33)

(1359 475,01)
(1799 682,34)

4 884 689,83

(440 207,33)

(4712736,59)

(171 953,24)
(440 207,33)
4 884 689,83

(171 953,24)
(4712736,59)

245 911,79
245 911,79

Razem kapitat
witasny

53112 560,20

(1359 475,01
51753 085,19

53 502 818,26

(440 207,33)
49 949,27

53112 560,20

53502 818,26

245 911,79
53748 730,05
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Z powazaniem,

Zarzad Pragma Inkaso S.A.
Tomasz Boduszek- Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki- Cztonek Zarzadu

Prot Zastawniak- Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory, 28 sierpnia 2017 rok
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NOTY DO SRODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

ZAEACZONE NOTY STANOWIA

SKROCONEGO
FINANSOWEGO
PRAGMA INKASO S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 DO
30 CZERWCA 2017 ROKU

SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INTEGRALNA CZESC NINIEJSZEGO

Lista not

Numer

Nazwa

O N0 WN

NNNNRNOND O 8y
COT DA WN IO VONOCUUDWN~OO

1.

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Akcje i udziaty

Pozostate aktywa dtugoterminowe
Srodki pieniezne

Inwestycje w nieruchomosci
Krétkoterminowe aktywa finansowe
Rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia
Kapitat wtasny

Rezerwy

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu obligacji
Inne zobowiazania finansowe
Przychody przysztych okreséw
Koszty wedtug rodzaju

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Podatek dochodowy

Gwarancje i poreczenia
Instrumenty finansowe

Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i kontrolujace spdtke
Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci Spotki
Przecietne zatrudnienie w etatach w Spodtce

Rzeczowe aktywa trwate

1.1 - Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Grunty - - 1118 421,21
Budynki i budowle 72 198,53 231501,69 8479 8791
Urzadzenia techniczne i maszyny 119 539,68 166 200,11 165 453,30
Srodki transportu 554 572,55 658 860,30 606 638,80
Pozostate srodki trwate 19 617,36 26 020,74 24 79457
Obiekty inzynierii ladowej i wodnej - - 570 842,06
RZECZOWE AKTYWA TRWALE RAZEM: 765 928,12 108258284 10966 029,05
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Dodatkowe informacje:

Stan na
dzien
30.06.2017

Stan na
dzien
31.12.2016

Stan na
dzien
30.06.2016

Wartosé gruntdéw uzytkowanych wieczyscie

Wartosé nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez
jednostke srodkow trwatych, uzywanych na podstawie
umow najmu, dzierzawy i innych umaow

Koszt najmu nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez
jednostke srodkow trwatych, uzywanych na podstawie
umow najmu, dzierzawy i innych umaow

Wartosé netto srodkow trwatych w leasingu finansowym,
amortyzowanych

Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki
Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub gminy z tytutu
uzyskania prawa wtasnosci budynkdw i budowli
Poniesione w ostatnim roku obrotowym naktady na
niefinansowe aktywa trwate, w tym

na ochrone srodowiska

Planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe
aktywa trwate w tym

na ochrone srodowiska

Koszt wytworzenia srodkdéw trwatych w budowie oraz
Srodkdow trwatych na wtasne potrzeby

43

45 39316

4153 211,10

21439,58

300 000,00

91585,38

4 355 578,64

317 210,97

300 000,00

33 326,38

4 318 335,34

130 171,85

300 000,00
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. Obiekty B .
1.2 - Rzeczowe aktywa trwate Budynki i Urzqd_zenla Srodki Po,zosta.’re inzynierii Srodki
. Grunty techniczne Srodki . trwate Razem
w okresie budowle A transportu ladowej .
i maszyny trwate . . w budowie
i wodnej

\Sgagf‘;%ﬁ;’”anmwa brutto na - 277 914,96 529 606,80 85252556 339 057,88 - - 199910520
Zwiekszenia w okresie - - 20 220,38 11 416,59 - - - 31 636,97
Nabycia/wydatki bezposrednie - - 20 220,38 - - - - 20 220,38
Przyjecie w ramach leasingu - - - 11 416,59 - - - 11 416,59
Zmniejszenia w okresie - (186 286,59) (103 389,67) (136 997,65) (50 490,98) - - (477 164,89)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - (186 286,59) (103 389,67) (136 997,65) (50 490,98) - - (477 164,89)
Przeniesienie na srodki trwate - - - - - - - -
Wartosc bilansowa brutto na - 9162837 446 437,51 726 94450 288 566,90 - - 155357728
30.06.2017

oS o lansowa bruttona 111842121 965941213 45697558 164552540 34018239 678 202,00 - 1389871871
Zwiekszenia w okresie - - 90 278,62 386 452,51 7 564,32 - 55 752,66 540 048,11
Nabycia/wydatki bezposrednie - - 90 278,62 15 852,95 756432 - 55 752,66 169 448,55
Przyjecie w ramach leasingu - - - 37059956 - - - 370 599,56
Zmniejszenia w okresie (1118 421,21) (938149717) (17 647,40) (1179 452,35) (8 688,83) (678202,00) (55752,66) (12439 661,62)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy (6799,55) (1179 452,35) (8 688,83) - - (1194 940,73)
Przeniesienie do inwestycji w (111842121 (9381497,17) - - - (67820200) (55752,66) (11233 873,04)
nieruchomosci

SO o lansowa bruttona - 27791496 529 606,80 85252556 339 057,88 - - 199910520
prarto S olansowa bruttona 111842121 9659 41213 456 97558 164552540 34018239 678 202,00 - 1389871871
Zwiekszenia w okresie - - 57 576,98 141 765,57 - - - 199 342,55
Nabycia/wydatki bezposrednie - - 57 576,98 - - - - 57 576,98
Przyjecie w ramach leasingu - - - 141765,57 - - - 141765,57
Zmniejszenia w okresie - - (4 918,75) (811 860,24) (8 688,83) - - (825 467,82)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - - (4 918,75) (811 860,24) (8 688,83) - - (825 467,82)
Wartosc bilansowa brutto na 1118 42121 9659 41213 509 633,81 97543073 33149356 678 202,00 - 1327259344

30.06.2016
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. Urzadzenia . . .O.bie_kt)(.
. Budynki i . . Srodki Pozostate inzynierii
1.3 - Rzeczowe aktywa trwate umorzenie techniczne i . . L. Razem
budowle transportu srodki trwate ladowej i
maszyny .
wodnej
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2017 46 413,27 363 406,69 193 665,26 31303714 - 916 522,36
Zwiekszenie amortyzacji za okres 2 511,67 23749,20 52 384,31 6 403,38 - 85 048,56
Zmniejszenia amortyzacji za okres (29 495,10) (60 258,06) (73 677,62) (50 490,98) - (213 921,76)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy (29 495,10) (60 258,06) (73 677,62) (50 490,98) - (213 921,76)
Wartos¢ umorzenia na 30.06.2017 19 429,84 326 897,83 172 371,95 268 949,54 - 787 649,16
Warto$¢ umorzenia na 01.01.2016 1039 614,87 320 134,66 839 573,31 307 483,83 92 017,88 2598 824,55
Zwiekszenie amortyzacji za okres 279 635,71 60 919,43 85 001,50 14 24214 30 684,12 470 482,90
Zmniejszenia amortyzacji za okres (1272 837,31 (17 647,40) (730 909,55) (8 688,83) (122702,00) (2152 785,09)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - (17 647,40) (730 909,55) (8 688,83) - (757 245,78)
Przeniesienie na inwestycje (1272 837,31 - - - (122 702,00) (1395539,31)
Wartos¢ umorzenia na 31.12.2016 46 413,27 363 406,69 193 665,26 313 037,14 - 916 522,36
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2016 1039 614,87 320 134,66 839 573,31 307 483,83 92 017,88 2598 824,55
Zwiekszenie amortyzacji za okres 139 918,15 28 964,60 39572,88 7 903,99 15 342,06 231701,68
Zmniejszenia amortyzacji za okres - (4 918,75) (510 354,26) (8 688,83) - (523 961,84)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - (4 918,75) (510 354,26) (8 688,83) - (523 961,84)
Wartos¢ umorzenia na 30.06.2016 1179 533,02 344 180,51 368 791,93 306 698,99 107 359,94 2306 564,39
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2. Wartosci niematerialne
Stan na Stan na Stan na
2.1 - Wartosci niematerialne dzien dzien dzien
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

Wartosé firmy - - -
Koszty prac rozwojowych - - -
Pozostate wartosci niematerialne 1049 457,42 1141105,73 1215 145,25
Zaliczki na wartosci niematerialne 0,00 0,00 0,00
Wartosci niematerialne i prawne w budowie 92 303,39 92 064,19 37 096,80
WARTOSCI NIEMATERIALNE RAZEM: 1141 760,81 1233169,92 1252242,05

P . Pozostate . Wartosg Zaliczki na

2.2 - Wartosci niematerialne w . . niematerialne . -
okresie . wartos.a i prawne w . wartos-m Razem
niematerialne . niematerialne
budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na
01.01.2017 1967 445,41 92 064,19 0,00 2059509,60
Zwiekszenia w okresie 980,00 239,20 - 1219,20
Nabycia/wydatki bezposrednie 980,00 239,20 - 1219,20
Przeniesienie na _ _ _ _
wartosci niematerialne
Zmniejszenia w okresie (10 462,67) - - (10 462,67)
Przeniesienie na wartosci
niematerialne ) ) ) )
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy (10 462,67) - - (10 462,67)
Wartosc¢ bilansowa brutto na
30.06.2017 1957 962,74 92 303,39 - 205026613
Wartosc¢ bilansowa brutto na
01.01.2016 1599 009,83 - 336587,21 1935597,04
Zwiekszenia w okresie 408 138,39 92 064,19 23 997,02 524 199,60
Nabycia/wydatki bezposrednie 47 55412 92 064,19 23 997,02 163 615,33
Przeniesienie zaliczek
na wartosci 360 584,23 - - 360 584,23
niematerialne i prawne
Zmniejszenia w okresie (39 702,81 - (360 584,23) (400 287,04)
Przeniesi.enie na wartosci ~ ~ (360 584.23) (360 584.23)
niematerialne
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy (2543,52) - - (2543,52)
Wartosc bilansowa brutto na 1967 445,41 92 064,19 - 2059 509,60
31.12.2016 ! ! !
Wartos¢ bilansowa brutto na
01.01.2016 1599 009,83 - 336587,21 1935597,04
Zwiekszenia w okresie 372 085,28 37 096,80 23 997,02 43317910
Nabycia/wydatki bezposrednie 11 501,05 37 096,80 23 997,02 72 594,87
Przeniesienie na 360 584,23 - - 36058423
wartosci niematerialne
Zmniejszenia w okresie (1934,88) - (360584,23) (362519,11)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy (1934,88) - - (1934,88)
Wartosc bilansowa brutto na 1969 160,23 37 096,80 - 2006 257,03

30.06.2016
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. . . Pozostate wartosci
2.3 - Wartosci niematerialne umorzenie . . Razem
niematerialne
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2017 826 339,68 826 339,68
Zwiekszenie amortyzacji za okres 92 628,31 92 628,31
Zmniejszenie amortyzacji za okres (10 462,67) (10 462,67)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy (1934,88) (1934,88)
Wartos¢ umorzenia na 30.06.2017 908 505,32 908 505,32
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2016 676 113,27 676 113,27
Zwiekszenie amortyzacji za okres 189 929,22 189 929,22
Zmniejszenie amortyzacji za okres (3970281 (39702,81)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy (254352) (254352)
Wartos¢ umorzenia na 31.12.2016 826 339,68 826 339,68
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2016 676 113,27 676 113,27
Zwiekszenie amortyzacji za okres 79 836,59 79 836,59
Zmniejszenie amortyzacji za okres (1934,88) (1934,88)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy (1934,88) (1934,88)
Wartos¢ umorzenia na 30.06.2016 754 014,98 754 014,98

3. Akcje i udziaty

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31~ Akcje i udziaty Siedziba 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Pragma Faktoring SA Katowice 44 421 093,03 43 237 384,01 43156 334,40
Pragma Inwestycje sp. z 0.0. Katowice 2038536,45 2038 536,45 2 038536,45
Pragma Adwokaci sp. K. Katowice 101 881,00 1881,00 -

AKCJE | UDZIALY RAZEM:

46 561 510,48

45 277 801,46

45194 870,85

3.2 - Akcje i udziaty - zmiany stanu w okresie 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Stan na poczatek okresu 45 277 801,46 46 455 300,85 46 455 300,85
Zwiekszenia w okresie 1283709,02 106 988,74 24 058,13
Nabycie akcji 1183 709,02 81 049,61 -
aport - 24 058,13 24 058,13
powstanie spotki 100 000,00 1881,00

Zmniejszenia

z tytutu sprzedazy

z tytutu odpisu aktualizujacego

z tytutu przejecia

z tytutu przeniesienia na aktywa trwate do
zbycia akcji Spotki Pragma Collect sp. z 0.0.
SKA

AKCJE | UDZIALY NA KONIEC OKRESU:

46 561510,48

47

(1284 488,13)
(1284 488,13)

(500 000,00)
(2209 717,00)

45 277 801,46

(1284 488,13)
(24 05813)
(223 430,00)
(1260 430,00)

45194 870,85
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3.3 - Akcje i udziaty . y Wartosc Wartosé : Udziat w Udziat gtoséw w
- . . . Liczba akgcji . . nominalna . odpis . , A .
specyfikacja na Siedziba - . Liczba gtosow .. posiadanych . kapitale ogolnej liczbie
. / udziatéw akcji / - . aktualizujacy .

dzien 30.06.2017 udziatéw akcji / udziatow podstawowym (udziat w zysku)
Z;afg”g Collect Katowice 600 600 30 000,00 30 051,67 (30 051,67) 5,00% 5,00%
Pragma Faktoring SA Katowice 2233848 2937172 2 233848,00 44 421 093,03 - 87,06% 89,84%
:{;afg“g Inwestycje Katowice 21100 21100 2710 000,00 2038 536,45 - 95,05% 95,05%
Pragma Adwokaci Katowice - - 100000,00 101 881,00 - - 85,00%
sp. komandytowa
AKCJE | UDZIAEY 2 255 548 2958872 4 473 848,00 4659156215 (30 051,67)

RAZEM:
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4. Pozostate aktywa dtugoterminowe

41 - Pozostate aktywa dtugoterminowe

Stan na dzien
30.06.2017

Stan na dzien
31.12.2016

Stan na dzien
30.06.2016

Jednostki uczestnictwa w Funduszu
Inwestycyjnym Zamknietym Pragma 1
Jednostki uczestnictwa w Funduszu Bonus
Wierzytelnosci 2

Jednostki uczestnictwa w Funduszu Bonus
Wierzytelnosci 3

POZOSTALE AKTYWA DEUGOTERMINOWE
RAZEM:

19 441 824,48
6102 215,40
4 902 343,00

30 446 382,88

29152 960,00
6 086 448,90
4 947 218,75

40186 627,65

28298 880,00

5992 872,60

34 291752,60

4.2 - Pozostate aktywa dtugoterminowe - 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016

zmiany stanu w okresie 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Stan na poczatek okresu 40186 627,65 30535360,00 30535360,00
Zwiekszenia w okresie 1075 554,43 12 839 725,70 6 811 040,00
Nabycia - 11 000 000,00 6 000 000,00
Wycena* 1075 554,43 1839 725,70 811 040,00
Zmniejszenia (10 815799,20) (3188 458,05) (3 054 647,40)
z tytutu wykupu (10 448 478,26) (2508 960,00) (2508 960,00)
z tytutu wyceny* (367 320,94) (679 498,05) (545 687,40)

POZOSTALE AKTYWA DEtUGOTERMINOWE
NA KONIEC OKRESU:

30 446 382,88

40186 627,65

34 291752,60

*Wycena jednostek uczestnictwa nastepuje stosownie do wartosci aktywdw netto Funduszu

przypadajacych na certyfikat.

5. Srodki pieniezne

5.1 Srodki pieniezne

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Srodki pieniezne w kasie 20 933,23 10 263,10 35 665,26
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 431 884,28 270147,78 260 692,46
Pozostate srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 600,00 - -
RAZEM SRODKI PIENIEZNE: 453 417,51 280 410,88 296 357,72

6. Inwestycje w nieruchomosci

6.1 - Inwestycje w nieruchomosci

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Nieruchomodsci ) 17 95379314 17 936 167,12 8 011 511,67
INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI RAZEM: 17 953 793,14 17 936 167,12 8 011 511,67

49



RAZEM POZOSTALE KROTKOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE:

13 952 624,26

(2 381906,81)

PRAGMA " N
[ |
6.2 - Inwestycje w nieruchomosci - zmiany stanu w 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016
okresie 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Stan na poczatek okresu 17 936 167,12 7568 075,56 7568 075,56
Zwiekszenia 17 626,02 10 399 743,05 475 087,60
Nabycia 17 626,02 97 288,00 97 288,00
Wycena do wartosci godziwej - 46 412 132,00 377 799,60
IZm|anla gtdwnego przeznaczenia - przeniesienie ze _ 9838 33373 _
srodkow trwatych
Zmniejszenia - (31 651,49) (31 651,49)
Sprzedaz - (31 651,49) (31651,49)
Wycena - (55 600,00) -
Przeniesienie na aktywa do zbycia - (299 000,00) -
Wycena do wartosci godziwej - -
INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI NA KONIEC 1795379314 17 936 167.12 8 011 511,67
OKRESU:
7. Krotkoterminowe aktywa finansowe
71 - Pozost§+e krotkoterml.nc’)we aktywa 30.06.2017
finansowe na dzien
. . » Odpisy Wartos¢
Specyfikacja Wartosc aktualizujgce bilansowa
Pozyczki udzielone 5260 367,53 (1447 994,91) 3812 372,62
Aktywa dostepne do sprzedazy w tym: 4750720,90 (995 348,75) 3755 372,15
Wierzytelnosci nabyte 845 913,58 (110 414,37) 735 499,21
Faktoring ) 3904 807,32 (884 934,38) 3019 872,94
RAZEM POZOSTALE KROTKOTERMINOWE
AKTYWA EINANSOWE- 10 011 088,43 (2 443 343,66) 7567 744,77
31.12.2016
. . » Odpisy Wartosc
Specyfikacja Wartosc aktualizujgce bilansowa
Pozyczki udzielone 5 275 667,25 (1447 994,91) 3827 672,34
Aktywa dostepne do sprzedazy w tym: 8 676 957,01 (933 911,90) 7743 045,11
Wierzytelnosci nabyte 709 73211 (63831,89) 645 900,22
Faktoring 7 967 224,90 (870 080,01 7 097 144,89

11570 717,45

30.06.2016

. . L. Odpisy Wartoscé

Specyfikacja Wartosc aktualizujgce bilansowa
Pozyczki udzielone 2 297 994,91 (1447 994,91) 850 000,00
Aktywa dostepne do sprzedazy w tym: 8 852 970,68 (831042,92) 8021927,76
Wierzytelnosci nabyte 1494 744,27 (2785,94) 1491 958,33
Faktoring ) 7 358 226,41 (828 256,98) 6529 969,43
RAZEM POZOSTALE KROTKOTERMINOWE 11150 965,59 (2 279 037,83) 8 871 927,76

AKTYWA FINANSOWE:
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7.2 - Odpisy aktualizujace krotkoterminowe aktywa 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016

finansowe - zmiany stanu w okresie 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Stan na poczatek okresu 2381906,81 2496529,61 2 496 529,61
Utworzenie 61436,85 559 135,38 456 266,40
Rozwiagzanie - (85 292,57) (85 292,57)
Wykorzystanie, w tym: - (588 465,61 (588 465,61)
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 2443 343,66 2 381906,81 2279 037,83

7.3 - Rotacja kluczowych aktywow w okresie:

01.01.-30.06.2017

01.01.-30.06.2016

Wartos¢ aktywdw na poczatek okresu w tym:

a. pozyczki

b. faktoringi i umowy kupna-sprzedazy wierzytelnosci
tacznie

Wydatki na aktywa finansowe w okresie umowy, tym:

a. pozyczki

b. faktoringi i umowy kupna-sprzedazy wierzytelnosci
tacznie

Wptywy z aktywdw w okresie w tym:

a. pozyczki

b. faktoringi i umowy kupna-sprzedazy wierzytelnosci
tacznie

Korekty o przeptywy i odpisy aktualizujace

a. pozyczki

b. faktoringi i umowy kupna-sprzedazy wierzytelnosci
tacznie

Wartos¢ aktywow na koniec okresu w tym:

a. pozyczki

b. faktoringi i umowy kupna-sprzedazy wierzytelnosci
tacznie

Wskaznik % rotacji w tym:

a. pozyczki

b. faktoringi i umowy kupna-sprzedazy wierzytelnosci
tacznie

Wskaznik rotacji obliczany jest jako

11570 717,45
3827 672,34

7743 04511

(5 875 118,68)
(1100 000,00)

(4775 118,68)

9 573 600,55
1250 000,00

8 323 600,55

304 490,81
(134 700,28)

439 191,09

7567 744,77
3812 372,62

375537215

100,05%
32,72%

144,78%

arytmetycznej z poczatku i konca okresu dla danego aktywa.

8. Rozliczenia miedzyokresowe

8 572 434,60
1600 900,69

6 97153391
(19 033 217,40)

(19 033 217,40)

18 277 457,84
464 236,16

17 813 221,68

456 266,40
286 664,53

169 601,87

8 871927,76
850 000,00

8 02192776

209,55%
37.88%

237,61%

iloraz wptywow z danego aktywa, do S$redniej

8.1 - Rozliczenia miedzyokresowe

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

Kgszty zwigzane z umowami powierniczego przelewu 1372 835,07 142974235 1668 054,88
wierzytelnosci*

Koszty zwigzane z inkasem wierzytelnosci* 413176,34 394 89216 370 025,98
Koszty zwigzane z umowami kupna wierzytelnosci 24 511,97 8 890,53 52 207,08
Koszty zwigzane z umowami faktoringu 4 013,97 7 458,84 40 023,25
Pozostate poniesione koszty przysztych okreséw 144 862,26 169 751,96 137 257,31
Koszty zwigzane z umowami refinansowania 6 002,18 62 145,47 -
Koszty zwiazane z naleznosciami wtasnymi 23705,20 15 908,27 69 64913
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE RAZEM: 1989 106,99 2088 789,58 2 337 217,63
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* kwoty te zostaty w wiekszosci sfinansowane przez wptaty klientow wskazane w nocie 16
W pozycji zobowigzania z tytutu kaucji na poczet optat sagdowych i komorniczych.

9. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

9.1 - Aktywa trwate przeznaczone do zbycia Stan na dzien Stan nadzien Stan nadzien

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Nieruchomosci - - -
Akcje i udziaty - - 1760 430,00
Odpisy aktualizujace . - (723 430,00)
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO
ZBYCIA RAZEM: 1037000.00
9.2 - Aktywa trwate przeznaczone do zbycia - 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016
zmiany stanu w okresie 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego - 299 000,00 299 000,00
Zwiekszenie, w tym: - 1260 430,00 -
Z tytutu korekty - 126043000 1760 430,00
prezentacji
Zmniejszenia, w tym - (1559 430,00) -

zmniejszenia z tytutu _ _ (723 430,00)
odpisu aktualizujacego '

z tytutu sprzedazy akcji - (1260430,00) -
2 tytutu sprzedazy - (299000,00) (299 000,00)
nieruchomosci

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA NA

KONIEC OKRESU: - - 1037000,00

10.Kapitat wtasny

101 - Kapitat podstawowy Spotki llos¢ akcji na dzien llos¢ akcji na dzien llos¢ akcji na dzien

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
akcje seria A 640 000,00 640 000 640 000,00
akcje seria B 960 000,00 960 000 960 000,00
akcje seria C 800 000,00 800 000 800 000,00
akcje seria D 360 000,00 360000 360 000,00
akcje seria E 920 000,00 920 000 920 000,00
RAZEM: 3 680 000,00 3 680 000 3 680 000,00
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10.2 - Najwieksi Warto$¢ » : . Jdziat
. . I . .. . , . Wartosc Udziat w kapitale gtosow w
akcjonariusze Spoftki Liczba akgcji Liczba gtosow nominalna osiadanveh akcii odstawowym o0gdinei
na dzien 30.06.2017 akgji P y ) P wy gone;
liczbie
E;afrgi Finanse 1772 081 2 412 081 1,00 1772 081 48,15% 55,84%
Dom Maklerski BDM S.A.
podmiot zalezny: Dom 1083 980 1083 980 1,00 1083 980 29,46% 25,09%
Inwestycyjny Magnus
Sp. z o.0.
Rymaszewski Asset LTD 219 735 219 735 1,00 219 735 597% 5,09%
Pozostali 604 204 604 204 1,00 604 204 16,42% 13,99%
RAZEM: 3680 000 4 320 000 - 3680000 100% 100%
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10.3 - Zysk na akcje i rozwodniony zysk na akcje stan na dzien sg&;?er:’]a stan na dzien

przypadajacy akcjonariuszom Spotki w okresie 30.06.2017 3112.2016 30.06.2016
Zysk netto za okres (1359 475,01) (440 207,33) 245 911,79
Srednia wazona liczba akcji w sztukach 3680 000,00 3680000 3680 000,00
Zysk na jedna akcje 0,37) 012 0,07
Rozwodniony zysk na jedna akcje (0,37) (0,12) 0,07

10.4 - Wartos¢ ksiegowa na akcje i rozwodniona Stan na Stan na Stan na
wartos¢ ksiegowa na akcje przypadajaca dzien dzien dzien

akcjonariuszom Spoftki 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Wartoéé ksiegowa 5175308519 53112560,20 53748 730,05
Srednia wazona liczba akgji 3680 000,00 3680000 3680 000,00
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 14,06 14,43 14,61
Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje 14,06 14,43 14,61

1. Rezerwy
Stan na Stan na Stan na
11.1 - Rezerwy dtugoterminowe i krétkoterminowe dzien dzien dzien

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1563720,00 2 035 250,00 1821563,00
REZERWY DEtUGOTERMINOWE RAZEM: 1563720,00 2035 250,00 1821563,00
Rezerwy.na odprawy emerytalne i inne swiadczenia 190 792,54 181 216,19 170 718,00

pracownicze

Rezerwy na premie Zarzadu 73 313,62 73 313,62 76 538,96
Pozostate rezerwy 23 000,00 31 000,00 23 000,00
REZERWY KROTKOTERMINOWE RAZEM: 287 106,16 285 529,81 270 256,96
1.2 - Rezer — Jmiany stanu w okresie 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016
: i v 30.06.2017 31122016  30.06.2016
Stan na poczatek okresu 2 320779,81 2002171,42 2002171,42
Utworzenie 97 055,10 459 708,58 117 648,54
Wykorzystanie (31000,00) (127 538,96) (28 000,00)
Rozwigzanie (536 008,75) (13 561,23) -
WARTOSC REZERWY NA KONIEC OKRESU 185082616 2320 779,81 2091 819,96

SPRAWOZDAWCZEGO:

12.Kredyty i pozyczki

121 - Kredyty i pozyczki na koniec okresu Saldo na dzien Stan nadzien Saldo na dzien

sprawozdawczego 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Dtugoterminowe kredyty bankowe 1425 425,82 1574 510,13 1712 028,18
Dtugoterminowe poZycz_ki 18 000 000,00 18 080 000,00 -
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI 19 42542582 19 65451013 171202818

DEUGOTERMINOWE:
Krétkoterminowe kredyty bankowe
Krétkoterminowe pozyczki

RAZEM KREDYTY | POZYCZKI
KROTKOTERMINOWE:

4 956 585,81
12 468 507,03

17 425 092,84
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12.2 - Kred i iy
pozyczki na Igct))r/\iec Wartosc. Wymagalne Wymagalne Walu Stopa . .
kredytu/pozyc Saldo . Data sptaty Zabezpieczenia
okresu stan na Zki do 1roku powyzej 1 roku ta procentowa
30.06.2017
Dtugoterminowe
Weksel wtasny in blanco,
klauzula potracenia
. wierzytelnosci z rachunku,
Zmienna stopa . .
procentowa hipoteka do wysokosci
. . 720.000,00 zt na
rowna wysokosci . .
. . stawki nleruchomosa w
kredyt inwestycyjny 480 000,00 173 494,11 69 39756 104 096,55 PLN referencyjnej 16-01-2020 Tarnowskich Gdrach ul.
Czarnohucka 3 dla ktérej SR
WIBOR1TM .
powiekszonej o TG prowadzi KW
. GL1T/00086100/6, Przelew
marze banku. . Y
wierzytelnosci z umowy
ubezpieczenia
nieruchomosci
Weksel wtasny in blanco,
klauzula potracenia
wierzytelnosci z rachunku,
Zmienna stopa petnomocnictwa do
procentowa rachundéw bankowych,
réowna wysokosci hipoteka zwykta w kwocie
. . stawki 3.120.000,00 zt i kaucyjna do
kredyt inwestycyjny 3120 000,00 1538 534,07 217 204,80 132132927 PLN referncyjne; 22-07-2024 kwoty 655.200,00 zt na
WIBOR 3M nieruchomosci, przelew
powiekszonej o wierzytelnosci pienieznej z
marze banku. umowy ubezpieczenia, cesja
praw z umow najmu
kredytowanej
nieruchomosci
Zastaw rejestrowy na
oprocentowanie 703.324 akcjach imiennych
pozyczka odjednostek 45 000 gop00 18 523 726,02 523 726,02 18000 000,00 PLN ~ZMiennew 07-07-2021  Fragma Faktoring, zastaw
powigzanych poszczegdlnych zwykty na 1.439.462 akcjach
okresach na okaziciela Pragma
Faktoring
Razem kredyty i 21600 000,00 20 235 754,20 81032838 19 425 425,82

pozyczki
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ditugoterminowe

Krétkoterminowe

kredyt w rachunku
biezacym (limit
wielocelowy)

karty kredytowe

Pozyczka od
pozostatych oséb
prywatnych wg
oprocentowania
pozyczki

Pozyczki od osdb
prywatnych
powigzanych ze spdtka
Pozyczka od jednostek
powigzanych

Pozyczka od jednostek
powiazanych

Pozyczka od jednostek
powiazanych

Pozyczka od jednostek
powigzanych

Pozyczka od
pozostatych jednostek
Razem kredyty i
pozyczki
krotkoterminowe

6 000 000,00

60 000,00

604 000,00

1160 000,00

8 26136987

500 000,00

23 000,00

100 000,00

1000 000,00

17 708 369,87

4 667 131,25

2 852,20

604 000,00

1160 000,00

8546 246,77

500 219,18

23 000,00

105 150,67

1006 164,39

16 614 764,46

4 667131,25

2 852,20

604 000,00

1160 000,00

8546 246,77

500 219,18

23 000,00

105 150,67

1006 164,39

16 614 764,46
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PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

Zmienna stopa
procentowa
rowna wysokosci
stawki
referencyjnej
WIBOR 1M
powiekszonej o
marze banku

oprocentowanie
state

oprocentowanie
state

oprocentowanie
state

oprocentowanie
state

oprocentowanie
state

oprocentowanie
state

oprocentowanie
state

oprocentowanie
state

23.10.2018

15 dni

02-01-2018

02-01-2018

31-12-2017

31-07-2017

31-12-2017

31-08-2017

31-08-2017

Weksel wtasny in blanco,
klauzula potracenia z
rachunkow Kredytobiorcy,
zastaw rejestrowy na
1.334.676 akcjach Pragma
Faktoring S.A., hipoteka do
kwoty 15.000.000,00 na
nieruchomosci, przelew
wierzytelnosci pienieznej z
umowy ubezpieczenia
nieruchomosci

weksel wiasny in blanco

weksel wtasny in blanco

weksel wiasny in blanco

Weksel wtasny in blanco
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12.3 - Kredyty i pozyczki -

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

dodatkowe informacje 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Dodatkowy limit kredytowy
dostepny dla Spoétki na podstawie 1390 016,55 3089 497,74 387 634,44
zawartych umow
13.Zobowiazania z tytutu obligacji
13.1- Zobowiazania z tytutu Stan na dzieh 30.06.2017
obligacji
wartosc¢ wartosc wg W tym data
nominalna zamortyzowanego odsetki od wykupu
kosztu obligacji
Zobowiazania z tytutu 11120 000,00 10 964 834,69 3172694
obligacji:
Seria E 5500 000,00 5 471 515,50 24 654,09 22.05.2018
Seria PA 620 000,00 621570,63 2 934,48 06.12.2018
Seria F 5 000 000,00 487174856 4138,37 24.03.2020
Zobowigzania z tytutu 5 620 000,00 5 486 246,34 -
obligacji dtugoterminowe
Seria PA 620 000,00 618 636,15 -
Seria F 5 000 000,00 4 867 610,19 -
Zobowiazania z tytutu 5 500 000,00 547858835 3172694
obligacji krotkoterminowe
Seria E 5500 000,00 5471 515,50 24 654,09
Seria PA - 2 934,48 2 934,48
Seria F - 4138,37 4138,37
13.2 - Zobowiazania z tytutu Stan na dzien 31.12.2016
obligac;ji
wartosé wartosc wg w tym odsetki
. zamortyzowanego . . data wykupu
nominalna od obligacji
kosztu
Zobowiazania z tytutu 22 120 000,00 22 049 412,04 109 137,50
obligacji:
Seria D 10 000 000,00 9 971 868,03 67 025,79 14.11.2017
Seria E 5500 000,00 5 448 932,56 31665,33 22.05.2018
Seria PA 620 000,00 621074,23 2 909,16 06.12.2018
Seria GR1 6 000 000,00 6007 537,22 7 537,22 17.04.2017
Zobowigzania z tytutu 6120 000,00 6 035 432,30 -
obligacji dtugoterminowe
Seria E 5500 000,00 5417 267,23 -
Seria PA 620 000,00 618 165,07 -
Zobowiazania z tytutu 16 000 000,00 16 013 979,74 109 137,50
obligacji krotkoterminowe
Seria D 10 000 000,00 9 971 868,03 67 025,79
Seria E - 31665,33 31665,33
Seria PA - 2 909,16 2 909,16
Seria GR1 6 000 000,00 6 007 537,22 7 537,22
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13.3 - Zobowiazania z tytutu Stan na dzien 30.06.2016
obligacji
wartosé¢ wg w tym data
wartos¢ nominalna zamortyzowanego odsetki od
] .. wykupu
kosztu obligacji

Zobowiazania z tytutu 19 500 000,00 1932372466  101164,31
obligacji:
Seria C 4 000 000,00 4014 452,59 28 683,41 08.11.2016
Seria D 10 000 000,00 9 896 905,16 47 296,52 14.11.2017
Seria E 5500 000,00 5412 366,91 25184,38 22.05.2018
Zobowiazania z tytutu 15 500 000,00 15 236 791,17 i
obligacji dtugoterminowe
Seria C - - -
Seria D 10 000 000,00 9 849 608,64 -
Seria E 5500 000,00 5387 182,53 -
Zobowiazania z tytutu 4 000 000,00 4086 933,49 101164,31
obligacji krotkoterminowe
Seria C 4 000 000,00 4014 452,59 28 683,41
Seria D - 47 296,52 47 296,52
Seria E - 25184,38 25184,38

*w dniu 7 marca br. obligacje serii D zostaty przedterminowo sptacone.

14.Inne zobowiazania finansowe

. . Stan na dzien Stan na dzien  Stan na dzien
14.1 - Inne zobowiazania finansowe

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Dtugoterminowe 3732 060,27 3950 287,38 3950 874,25
Zobowigzania z tytutu umow leasingu 373206027 395028738 3950 874,25
finansowego
Krotkoterminowe 3970177,64 5 370 687,47 1753 445,17
Z_obowazama z tytutu umow leasingu 42115083 405 29126 367 461,09
finansowego
Zobowigzania z tytutu umow refinansowania 3549 026,81 4 965 396,21 1385 984,08
.. . Za okres Za okres Za okres
14.2 - Przyszte minimalne optaty leasingowe z . X .
tvtutu leasinau finansowedo zakonczony zakonczony zakonczony
y 9 9 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Do 1 roku 421150,83 405 291,26 367 461,09
Od roku do 5 lat 3732060,27 3950 287,38 3950 874,25
Powyzej 5 lat - - -
RAZEM MINIMALNE OPtATY LEASINGOWE: 4153 211,10 4 355 578,64 4 318 335,34
Za okres Za okres Za okres

14.3 - Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu

. . zakonczony zakonczony zakonczony
leasingu operacyjnego

30.06.2017  31.12.2016 30.06.2016

Do 1roku 90 460,17 100 379,36 133 358,83
Od roku do 5 lat 402 667,76 447 897,90 498 199,92
Powyzej 5 lat - - -
RAZEM MINIMALNE OPtATY LEASINGOWE: 493 127,93 548 277,26 631558,75
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15.Przychody przysztych okreséw

Stan na dzien

15.1 - Przychody przysztych okresow

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Przychody z umow faktoringu 2050418 121 407,62 141 704,48
Wynagrodzenie za udzielone poreczenie 976 086,75 - -
Zadatek na kupno nieruchomosci 100 000,00 140 000,00 100 000,00
Przychody zaliczkowe ) 44 100,00 44100,00 185 230,38
PRZYCHODY PRZYSZtYCH OKRESOW 1140 690,93 305 507,62 426 934,86
RAZEM:
16.Koszty wedtug rodzaju
. 01.01.2017 01.01.2016
16.1 - Koszty wedtug rodzaju za okres 30.06.2017 30.06.2016
Amortyzacja 177 676,87 311 538,27
Zuzycie materiatéw i energii 249 407,78 265 061,32
Ustugi obce 2142 592,01 2107 504,53
Podatki i optaty 263 689,58 384 064,79
Wynagrodzenia 1486 555,45 1930 326,94
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 309 390,57 476 311,24
Pozostate koszty rodzajowe 96 739,63 121 953,50
RAZEM KOSZTY WEDtUG RODZAJU: 4726 051,89 5596760,59
17.Pozostate przychody operacyjne
za okres za okres
17.1 - Pozostate przychody operacyjne za okres zakonczony zakonczony
30.06.2017 30.06.2016
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 26 128,76 -
Odwrdécenie odpisdw aktualizujgcych, w tym: 717,78 99 556,30
naleznosci z tytutu dostaw i ustug i innych naleznosci 717,78 14 263,73
Odszkodowania 2 479,00 9 524,67
Przychody z naleznosci wtasnych 21733,05 24 793,72
Pozostate 839452 40 479,04
Refaktury 8273972 20 810,15
Przychody z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych - 377 799,60
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE: 142 192,83 572 963,48
18.Pozostate koszty operacyjne
za okres za okres
18.1 - Pozostate koszty operacyjne za okres zakonczony zakonczony
30.06.2017 30.06.2016
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 143 232,49
Strata ze zbycia wierzytelnosci - -
Utworzenie odpisdéw aktualizujacych, w tym: 74 168,37 627 600,33
naleznosci z tytutu dostaw i ustug i innych naleznosci 1273152 171 333,93
nieruchomosci - -
inne aktywa 61 436,85 456 266,40
Inne koszty operacyjne 63 078,33 13 692,60
koszty refaktur 52 833,95 14 798,00
koszty dotyczace naleznosci wtasnych 10 044,37 2475118
RAZEM POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE: 200 125,02 824 074,60
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19.Przychody finansowe
za okres za okres
19.1 - Przychody finansowe za okres zakonczony zakonczony
30.06.2017 30.06.2016

Odsetki 671435 214251
Dywidendy otrzymane - 411 534,61
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi - 6 206,48
Wycen{:\ jednostek uczestnictwa w Funduszu Inwestycyjnym 700 641,01 272 480,00
Zamknietym Pragma 1
Przychody z tytutu wykupu certyfikatow inwestycyjnych - 15 840,00
Pozostate przychody finansowe 9 869,15 19 516,09
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE: 717 224,51 747 002,29

Wycena jednostek nastepuje stosownie do wartosci aktywdw netto Funduszu przypadajacych
na certyfikat. Przychdd finansowy Spdtki odzwierciedla zatem zysk rachunkowy Funduszu

osiggniety w danym okresie.

20. Koszty finansowe
za okres za okres
20.1 - Koszty finansowe za okres zakonczony zakonczony
30.06.2017 30.06.2016
Odsetki 1975 110,66 1462 163,69
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 19,49 -
Strata ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych - 1535,35
Utworzenie odpiséw aktualizujacych - 223 430,00
Pozostate koszty finansowe 169 176,01 155 726,59
prowizje 19 758,25 32 613,60
koszty z tytutu umow refinansowania 194 683,68 117 616,79
koszty z tytutu wyceny certyfikatédw inwestycyjnych - 7127,40
RAZEM KOSZTY FINANSOWE: 2358748,09 2000 213,42
21.Podatek dochodowy
za okres za okres
21.1 - Podatek dochodowy za okres zakonczony zakonczony
30.06.2017 30.06.2016

Biezacy podatek dochodowy - -
Odroczony podatek dochodowy 248 477,00 131 425,00
RAZEM PODATEK DOCHODOWY: 248 477,00 131 425,00

22. Gwarancje i poreczenia

Stan na dzien

22.1 - Gwarancje i poreczenia otrzymane

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

Od jednostek powigzanych 3000 000,00 1000 000,00
Poreczenie pozyczki od Pragma Faktoring S.A. 3000 000,00 1000 000,00
Od pozostatych jednostek - -
Gwarancje i poreczenia sptat kredytow i - _
pozyczek

RAZEM GWARANCJE | PORECZENIA

OTRZYMANE: 3 000 000,00 1000 000,00
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22.2 - Gwarancje i poreczenia udzielone

Stan na dzien
30.06.2017

Stan na dzien
31.12.2016

Stan na dzien
30.06.2016

Dla jednostek powigzanych

Poreczenie dot. emisji obligacji serii H, |, J i K dla
Pragma Faktoring S.A.

Poreczenie dot. emisji obligacji serii E,F i G dla
Pragma Faktoring S.A.

Poreczenie dot. emisji obligacji serii L dla Pragma
Faktoring S.A.

Poreczenie sptaty pozyczek dla Pragma
Faktoring S.A.

Poreczenie sptaty kredytow dla Pragma
Faktoring S.A.

Poreczenie dotyczy emisji obligacji serii D dla
Pragma Inwestycje Sp. z o.0.

Poreczenie dla Pragma Collect Sp. z 0.0. SKA z
tytutu gwarancji i rekojmi

Poreczenie dla nabywcéw certyfikatow -
maksymalna kwota gwarancji *

Gwarancja dot. Certyfikatoéw Bonus
Wierzytelnosci 2 Pragma Inkaso
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety **

Gwarancja dot. Certyfikatoéw Bonus
Wierzytelnosci 3 Pragma Inkaso
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety ***

Dla pozostatych jednostek

Gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i
pozyczek

RAZEM GWARANCJE | PORECZENIA
UDZIELONE:

154 604 558,40
80 600 000,00

19 500 000,00

30 000 000,00

13 500 000,00

6102 215,40

4902 343,00

154 604 558,40

136 210 147,65
80 600 000,00

30 000 000,00

14 576 480,00

6 086 448,90

4947 218,75

136 210 147,65

116 942 312,60

52 000 000,00

500 000,00
31000 000,00
13 000 000,00

300 000,00

14149 440,00

5992 872,60

116 942 312,60

* w dniu 5 listopada 2015 zawarto umowe o swiadczenie gwarancyjne zgodnie z ktérg Emitent
gwarantuje posiadaczom wskazanych w umowie certyfikatdéw gwarantowanych serii H-Q
osiggniecie wewnetrznej stopy zwrotu z tych certyfikatow w terminie do dnia 1 lipca 2019 r. nie
nizszej niz 6% w skali roku. Wysokos¢ swiadczenia jest ograniczona do wartosci posiadanych
przez Emitenta certyfikatow Funduszu serii A, B, C i D lub kwoty 13,5 min zt. (w zaleznosci od
tego ktora z wartosci bedzie wyzsza).

** 5 maja 2016 zawarto umowy gwarancyjne, zgodnie z ktérymi Emitent gwarantuje
posiadaczom certyfikatow wyemitowanych przez Bonus Wierzytelnosci 2 Pragma Inkaso
NSFIZ w terminie 4 lat od dnia utworzenia Funduszu osiggniecie stopy zwrotu z tych
certyfikatdw nie nizszej niz 5% rocznie

*** 4 lipca 2016 zawarto umowy gwarancyjne, zgodnie z ktorymi Emitent gwarantuje
posiadaczom certyfikatow wyemitowanych przez Bonus Wierzytelnosci 3 Pragma Inkaso
NSFIZ w terminie 4 lat od dnia utworzenia Funduszu osiggniecie stopy zwrotu z tych
certyfikatdw nie nizszej niz 5% rocznie
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23. Instrumenty finansowe

23.1 -Instrumenty finansowe wedtug kategorii

Stan na dzien
30.06.2017

Stan na dzien
31.12.2016

Stan na dzien
30.06.2016

Aktywa finansowe

43 379 410,83

54 907 526,81

Certyfikaty inwestycyjne Funduszu Pragma 1 -
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat

Pozyczki i naleznosci wtasne wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

Naleznosci wtasne wyceniane w nominale
Pozostate aktywa obrotowe wyceniane w
nominale

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci
Aktywa dostepne do sprzedazy

Srodki pieniezne

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat

Zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

30 446 382,88

40186 627,65

3812 372,62 3827 672,34

865 778,62 1203 844,12

4 046 087,05 1665 926,71
375537215 77430451

453 417,51 280 410,88

58 017 326,09

55517 591,26

67 980 661,10

65013 029,03

46 204 480,44

34 291752,60

850 000,00
1493 264,85
125117751

802192776
296 357,72
59 658 327,82

51000 907,07

Zobowigzania handlowe wyceniane w nominale 27100212 337 053,70 279 694,01
Zobowigzania wobec akcjonariuszy - - -
Pozostate zobowigzania i rozliczenia . 2228 732,71 2 630 578,37 837772674
miedzyokresowe bierne wyceniane w nominale
23.2 - Instrumenty flnar)sowe - 30.06.2017
ryzyko stopy procentowej na dzien
Wymagalne
Specyfikacja V\g/(;rllargoaklge od roku gxsxyn;egjaSITgt
do 5 lat
Oprocentowanie state: 22 328 905,58 - -
Naleznosci: 6 832 245,56 - -
Pozyczki udzielone 3812 372,62 - -
Faktoring 3019 872,94 - -
Zobowigzania: 15 496 660,02 - -
Kredyty i pozyczki otrzymane 11947 633,21 - -
Zopowazamg z tytutu umow 3549 026,81 ~ _
refinansowania
Oprocentowanie zmienne: 11 377 198,81 28 408 42716 235 305,27
Naleznosci: - - -
Zobowigzania: 11 377 198,81 28 408 42716 235 305,27
Kredyty i pozyczki otrzymane 5477 459,63 19190 120,55 235 305,27
Obligacje 5478 588,35 5486 246,34 -
Zobowigzania z tytutu leasingdow 421150,83 3732 060,27 -
31.12.2016
Wymagalne
Specyfikacja V\/g(;rlla'%agge od roku F:/Zwynzaegzaslrl\aet
do 5 lat
Oprocentowanie state: 21977 171,75 80 000,00 -

Naleznosci:
Pozyczki udzielone
Faktoring

10 924 817,23
3827 672,34
7 097 144,89
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Zobowigzania: 11 052 354,52 80 000,00 -
Kredyty i pozyczki otrzymane 6 086 958,31 80 000,00 -
Zopowazamq z tytutu umow 4965 396,21 _ _
refinansowania

Oprocentowanie zmienne: 24 320 444,70 29 216 32214 343 907,67
Naleznosci: - - -
Zobowigzania: 24 320 444,70 29 216 32214 343 907,67
Kredyty i pozyczki otrzymane 7 901173,70 19 230 602,46 343 907,67
Obligacje 16 013 979,74 6 035 432,30 -
Zobowigzania z tytutu leasingdow 405 291,26 3950 287,38 -

30.06.2016
Wymagalne
Specyfikacja V\glcr)rtla'%allge od roku ggwfga;rl]:t
do 5 lat

Oprocentowanie state: 22 472 713,88 - -
Naleznosci: 7 379 969,43 - -
Pozyczki udzielone 850 000,00 - -
Faktoring 6529 969,43 - -
Zobowigzania: 15 092 744,45 - -
Kredyty i pozyczki otrzymane 13706 760,37 - -
Zopowazamq z tytutu umow 1385 984,08 ~ _
refinansowania

Oprocentowanie zmienne: 15 012 129,27 20 447 183,53 452 510,07
Naleznosci: - - -
Zobowigzania: 15 012 129,27 20 447 183,53 452 510,07
Kredyty i pozyczki otrzymane 10 557 734,69 1259 518,11 452 510,07
Obligacje 4 086 933,49 15 236 79117 -
Zobowigzania z tytutu leasingdw 367 461,09 3950 874,25 -

23.3 - Instrumenty finansowe - ryzyko zmiany stopy procentowej
Spodtka jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz pozycza srodki procentowane
zarowno wedtug stop statych, jak i zmiennych. Podobnie z udzielanymi przez Spodtke
pozyczkami. Analiza wrazliwosci przeprowadzona ponizej pokazuje wptyw zmian stopy
oprocentowania o 0,5 punktéw procentowych w gore lub w dot w stosunku rocznym na wynik
finansowy Spodtki. Zaprezentowane wyliczenie ponizej
finansowych o zmiennej stopie oprocentowania.

zastosowano do

instrumentow

Stan na 30.06.2017

wptyw na wynik
finansowy Spotki

wptyw na wynik
finansowy Spofki

Instrumenty finansowe wedtug Naleznosci A X R .

kategorii gtéwne przy zmienne; przy zmiennej
stopie % o0 0,5% stopie % 0 0,5% in
in plus minus

Pozyczki udzielone - - -

Kredyty i pozyczki otrzymane 24 902 885,45 (124 514,43) 124 514,43

Obligacje wyemitowane 11120 000,00 (55 600,00) 55 600,00

Zobowigzania z tytutu leasingdw 4153 211,10 (20766,06) 20766,06

23.4 - Instrumenty finansowe - ryzyko walutowe

Spodtka nie jest narazona na ryzyko walutowe z uwagi na brak istotnych kontraktéw w walucie.
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23.5 - Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi zarzad Spoétki, ktory wdrozyt
odpowiedni system zarzadzania ptynnoscia finansowa Spodtki. System stuzy do zarzadzania
krotko-, $rednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania i zarzadzania
ptynnoscia.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Spoétce ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu
kapitatu wtasnego, rezerwowych linii kredytowych, ciaggtego monitoringu prognozowanych
i faktycznych przeptywow pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywow
i wymagalnosci zobowiazan finansowych.

Nota 12.3 podaje informacje dotyczace niewykorzystanych linii kredytowych, ktérymi Spotka
dysponuje jako narzedziami redukcji ryzyka ptynnosci.

Dla zabezpieczania ptynnosci Spotka korzysta z kredytdw i pozyczek opisanych w 12,
wyemitowanych obligacji opisanych w 13 i zaciggnietych leasingdw opisanych w 14.
Dodatkowo Spdtka moze korzystac¢ z kréotko-, srednio- i dtugoterminowych pozyczek od
spoétek Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso, co stanowi dodatkowe zabezpieczenie przez
ryzykiem utraty ptynnosci.

24, Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i
kontrolujace spotke

24 1. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkdw Zarzadu bezposrednio

Udziat w
llos¢ Udziat w ogodlnej
Imig i nazwisko Funkcja posiadanych kapitale liczbie
akcji zaktadowym gtoséw na
WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 3974 0,11% 0,09%
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu 20100 0,55% 0,47%
24.2. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkdw Zarzadu posrednio
Udziat
llos¢ Udziat w w ogdlnej
Imig i nazwisko Funkcja posiadanych kapitale liczbie
akcji zaktadowym gtoséw na
WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 331110 9,00% 10,63%
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu 662 220 18,00% 21,26%
24.3 Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkdw Rady Nadzorczej posrednio
Udziat
llos¢ Udziat w w ogdlnej
Imie i nazwisko Funkcja posiadanych kapitale liczbie
akcji zaktadowym gtoséw na
WZA
Rafat Witek Przewodniczacy Rady Nadzorczej 662 220 18,00% 21,26%
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Tomasz Boduszek, Prezes Zarzadu Pragma Inkaso S.A. posiada 477 udziatéw Spotki Pragma
Finanse Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Goérach (co stanowi 20% jej kapitatu zaktadowego),
ktdéra posiada 640.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A oraz 924.500 akcji zwyktych
na okaziciela serii B Spodtki, stanowigcych 56,68% kapitatu zaktadowego Spotki
i uprawniajacych do 64,84% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co oznacza, ze Tomasz
Boduszek posiada w sposdb posredni 312.900 akcji Spodtki, stanowiacych 8,50% w kapitale
zaktadowym Spodtki i uprawniajacych do 10,217% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spdtki nie posiadajag bezposrednio akcji i opcji na akcje Spdiki.

25. Sezonowos¢ lub cyklicznosc¢ dziatalnosci Spotki
Dziatalnos$¢ Spotki nie charakteryzuje istotna sezonowosé lub cyklicznosé.

26. Przecietne zatrudnienie w etatach w Spodtce
26.1 - Przecigtne zatrudnienie w etatach Za 9kres Za 9kres Za 9kres
w Spétce zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Pracownicy fizyczni - - -
Pracownicy umystowi 45 75 74
RAZEM PRZECIETNA LICZBA ETATOW: 45 75 74

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Inkaso S.A.
Tomasz Boduszek- Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki- Cztonek Zarzadu

Prot Zastawniak- Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory, 28 sierpnia 2017 rok
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAEALNOSCI GRUPY
PRAGMA INKASO S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017
DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

1.

Ocena dziatalnosci Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A.
w | potroczu 2017 roku i jej sytuacji finansowej

DZIAEALNOSC GRUPY

W | pétroczu 2017 r. dziatalnos$¢ Grupy przedstawiata sie nastepujaco:

Pragma Faktoring odnotowata przeszto 38 % wzrost przychoddw netto r/r oraz
rekordowa wartosé portfela (132 min zt, 44 % wzrost r/r);

doskonale rozwijata sie inwestycja fintechowa Pragma Faktorjng spdtka Leaselink
bardzo szybko zdobywajac rynek (kilkuset nowych Klientdw miesiecznie) i zwiekszajac
skale dziatania co miesiac o kilkadziesiat procent;

stabiej radzita sobie Pragma Inkaso, przychody spdtki byty niskie, a zainicjowany proces
obnizania kosztow dziatalnosci nie przynidst jeszcze efektdw; warto przy tym
podkresli¢, ze drugi kwartat byt pod wzgledem przychodowym i kosztowym istotnie
lepszy niz pierwszy i powinien by¢ to staty trend

udanie dziatalnos$¢ operacyjna rozpoczeta spdtka Pragma Adwokaci, ktérej oferta
spotkata sie z duzym zainteresowaniem Klientdw.

Wyniki poszczegdlnych spdtek Grupy ksztattowaty sie nastepujaco:

Wyniki poszczegdlnych spoétek Grupy w | pétroczu 2017 r. (w tys zt)

Wyszczegdlinienie Pragma Faktoring Pragma Inkaso Pragma Pragma
(dane skonsolidowane) (dane jednostkowe) Adwokaci Inwestycje
przychody netto 13 204 4 818 1047 137
koszty operacyjne 8 355 4726 998 251
wynik operacyjny 4432 34 50 (149)
wynik netto 544 (1 359) 50 (320)

W dziatalnosci Pragma Faktoring w pierwszym pdétroczu br. mozna wyrdzni¢ nastepujace
elementy:

duzy wzrost przychoddw ze sprzedazy (+38 % r/r), realizowanie przez Spdtke planu
przychodowego

wysoka efektywnos¢ dziatan sprzedazowych (167 nowych Klientéw Pragma Faktoring)
bardzo intensywny wzrost skali produktu mikrofaktoring dzieki zastosowanym
rozwigzaniom onlinowym (wzrost przychodéw r/r o przeszto 200 %)

udany start oddziatu sprzedazowego Spotki w Warszawie

wzrost zatrudnienia, a co za tym idzie kosztéw operacyjnych, majacy charakter
inwestycji w dalszy rozwdj i wzrosty przychoddw i zyskéw (poczawszy od drugiego
podtrocza br. koszty operacyjne ulegna juz stabilizacji)

wysokaq jakos¢ portfela, jego szkodowos¢ odpowiadajaca zatozeniom

intensywny rozwdj spotki zaleznej LeaseLink
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e nizszy r/r wynik netto Spdtki i Grupy spowodowany w/w zwiekszeniem kosztéw
operacyjnych oraz strata netto wygenerowana przez LeaselLink-w naszej ocenie
spadek efektywnosci jest przejsciowy a okolicznosci bedace jego powodem w kréotkim
okresie wygeneruja duzg wartos¢ dodang dla Pragma Faktoring, zwiekszg jej wartosc i
beda baza do istotnych wzrostéw wynikowych.

Szczegodty dotyczace dziatalnosci Pragma Faktoring i Leaselink znajdujg sie w raporcie
okresowym Pragma Faktoring.

W zwigzku z pozytywnymi perspektywami rozwoju Pragma Faktoring i LeaseLink Pragma
Inkaso w trakcie pierwszego pdtrocza br. zwiekszata zaangazowanie kapitatowe w Pragma
Faktoring nabywajac jej akcje w ramach transakcji gietdowych.

Zgodnie z zapowiedziami Zarzadu przedstawionymi w raporcie za 1 kwartat br. w dziatalnosci
Pragma Inkaso w drugim kwartale br. mozna wyrézni¢ nastepujgce elementy:

e Wzrost przychoddw z serwisowania portfeli (w 2 Q br. byly wyzsze o 56 % od
zanotowanych w 1 Q br.); nalezy sie w tym zakresie spodziewad dalszego wzrostu
w kolejnych kwartatach (przychody odnotowane za 3 Q do dnia 28 sierpnia sa juz
istotnie wyzsze niz przychody za caty 2 Q);

e Fundusze sekurytyzacyjne zarzadzane przez Pragma Inkaso nabyty w 2 Q br. portfele
wierzytelnosci o tacznej wartosci nominalnej 226 min zt, co bedzie stanowi¢ doskonata
baze do dalszego wzrostu przychoddw serwiserskich;

e Zainicjowany w 2017 r. proces redukcji kosztdw operacyjnych przynidst pierwsze
rezultaty — koszty za 2 Q br. byty o 20 % nizsze niz koszty 1 Q br.; w petni efekty dziatan
restrukturyzacyjnych beda widocznew 4 Q 2017 r,

o W efekcie w/w okolicznosci za 2 Q Spdtka odnotowata zysk operacyjny na poziomie
261 tys. w miejsce straty 228 tys.z1Q br.

e W 2 Q Spdtka zmniejszata zadtuzenie finansowe, co umozliwito obnizenie kosztdéw
finansowych o0 26 % w stosunku do 1 Q br.

e Mimo w/w jednoznacznie pozytywnych tendencji za 2 Q Spdtka podobnie jak za 1 Q
wygenerowata strate netto w wysokosci ok. 650 tys. zt, co byto spowodowane brakiem
przychoddéw finansowych z tytutu wzrostu wartosci posiadanych certyfikatow
w funduszach sekurytyzacyjnych Bonus 2 i Bonus 3; co wazne jednak, dziatalnos¢
operacyjna tych funduszy przebiega bardzo pozytywnie, a brak wzrostu wartosci
certyfikatow w kwartale byt wynikiem istotnego podwyzszenia zastosowanej do
wyceny portfeli funduszy stopy dyskontowej a nie nizszymi niz zaktadane
zrealizowanymi czy prognozowanymi przeptywami; jest to zatem neutralne dla
przysztych przeptywow i przychoddw funduszy i serwisera, a w kolejnych miesigcach
w miare realizacji sptat z portfeli wartos¢ certyfikatédw bedzie rosta (np. w lipcu
wartos$¢ w/w funduszy wzrosta odpowiednio o 1,27 % oraz 0,78 % w skali miesigca).

Rachunek wynikéw Pragma Inkaso w ujeciu 01.01. - 01.04 - 01.01. -
kwartalnym — dane jednostkowe 30.06.2017 30.06.2017 31.03.2017
Przychody z tytutu windykacji na zlecenie netto 1140 337,22 589 543,77 550 793,45
Przychody z zarzadzania Funduszami 1639 386,32 1000 37718 639 009,14
rF:(r;c)éghody Z tytutu zakupionych wierzytelnosciami 245 757,88 112 536,92 133 220,96
Przychdd z tytutu faktoringu netto 636 899,56 243 599,46 393 300,10
Przychody z tytutu pozyczek 165 814,82 76 028,31 89 786,51
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[ |
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug finansowych 291 051,67 142 958,21 148 093,46
Pozostate przychody 698 308,18 304 778,21 393529,97
Przychody ze sprzedazy netto ogdtem 4 817 555,65 2469 822,06 2347 733,59
Koszty dziatalnosci operacyjnej (4726 051,89) (2104 642,73) (2 621409,16)
Amortyzacja (177 676,87) (88 351,53) (89 325,34)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw (1795 946,02)  (816249,88) (979 696,14)
Pozostate koszty podstawowe (2752 429,00) (120004132) (1552387,68)
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 91503,76 365 179,33 (273 675,57)
Pozostate przychody operacyjne 142 192,83 2979042 112 402,41
Pozostate koszty operacyjne (200125,02) (133 324,33) (66 800,69)
ZYSK (STRATA) NA DZIAEALNOSCI OPERACYJNEJ 33 571,57 261 645,42 (228 073,85)
Przychody finansowe 717 224,51 (4 262,76) 721 487,27
Koszty finansowe (2358748,09) (100078247) (1357 965,62)
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM (1607 952,01) (743 399,81) (864 552,20)
Podatek dochodowy 248 477,00 84 212,00 164 265,00

ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIAEALNOSCI
KONTYNUOWANEJ

(1359 475,01

(659 187,81)

(700 287,20)

Inne catkowite dochody - - -

CAEKOWITY DOCHOD ZA OKRES
SPRAWOZDAWCZY (1359 475,01 (659187,81 (700 287,20)

W kolejnych kwartatach br. spodziewamy sie:

e W Pragma Faktoring dalszego wzrostu przychoddw i skali dziatalnosci,
zwiekszania jej rentownosci dzieki efektowi dzwigni operacyjnej;

e W Leaselink jeszcze wiekszego tempa rozwoju i osiggniecia rentownosci operacyjnej w
ujeciu kwartalnym w 2 pdtroczu 2017 r;

e W Pragma Inkaso rosna¢ beda przychody serwiserskie, nadal zmniejsza¢ sie beda
koszty operacyjne i finansowe, spdtka znaczaco poprawi wynik netto;

e Pragma Adwokaci kontynuowac bedzie proces dywersyfikacji zrodet przychodow.

istotnego

21 czerwca br. Pragma Inkaso przekazata do publicznej wiadomosci wstepne zatozenia
dotyczace strategii Grupy.

1. Podstawowym segmentem dziatalnosci Grupy bedzie finansowanie sektora MSP
realizowane w ramach spdétki Pragma Faktoring S.A. Ten segment bedzie skupiat wiekszos¢
aktywow Grupy, generowat najwiekszy strumien przychoddéw i przeptywdw, w sposodb
dynamiczny zwiekszat swoja wartos¢. Wzrost skali dziatalnosci faktoringowej bedzie budowany
przede wszystkim w oparciu o segment mikrofaktoringu. Strategia dla Pragma Faktoring S.A.
zostanie przedstawiona przez ta spdtke odrebnie we wrzesniu br.

2. Waznym podmiotem Grupy jest Leaselink Sp. z 0.0. (spbtka zalezna Pragma Faktoring),
ktdéra wyrdznia sie na rynku unikalnym modelem biznesowym. Fintech ten jest prekursorem

i liderem wzrostowego rynku mikroleasingu realizowanego w catosci online i dedykowanego
m.in. rynkowi e-commerce. Pragma Faktoring inspiruje sie modelem Leaselink i adaptuje
fintechowe rozwiazania procesowe do swojej dziatalnosci. Grupa nie wyklucza zakonczenia
inwestycji w Leaselink i dokonania sprzedazy posiadanych w spdtce udziatdw w momencie
kiedy jej wartos¢ umozliwi osiggniecie zaktadanego przez Grupe zysku z inwestycji.
3. Zarzad Pragma Inkaso bedzie dazyt do zmiany struktury Grupy, ktéra spowoduje to, ze
dziatalnos¢ w zakresie serwisowania funduszy sekurytyzacyjnych i windykacji dla innych
Klientow nie bedzie odbywata sie tak jak obecnie w spdtce, ktdra jest jednoczesnie holderem,
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wtascicielem akcji spoétek zaleznych (w szczegdlnosci akcji Pragma Faktoring), lecz by
prowadzita ja typowo operacyjna spdtka serwiserska.

4. Celem strategicznym bedzie przygotowywanie takiej spotki serwiserskiej do potencjalnego
znaczacego wzrostu rynku zakupow portfeli bankowych wierzytelnosci biznesowych, w ktorym
Grupa ma istotne udziaty. Zarzad Pragma Inkaso dokona przegladu opcji strategicznych dla
tego segmentu, w szczegdlnosci w zakresie dokonania dokapitalizowania tego segmentu,
pozyskania zewnetrznego inwestora finansowego lub branzowego, potaczenia z innym
podmiotem, dokonania przejec innych podmiotdw, sprzedazy lub rozwoju organicznego w
oparciu o juz posiadane zasoby.

5. Grupa bedzie kontynuowacl dziatania zmierzajace do sprzedazy posiadanego portfela
nieruchomosci inwestycyjnych. Celem tych dziatan jest pozyskanie s$rodkdw na rozwdj
podstawowego segmentu dziatalnosci Grupy i optymalizacja wielkosci zadtuzenia.

SYTUACJA FINANSOWA GRUPY

Sytuacje finansowg Grupy nalezy ocenic jako dobra.

Aktywa podstawowe (portfel wierzytelnosci) sa wysoce ptynne i rotuja srednio 4 razy w roku,
generujac w trakcie pierwszego potrocza br. 306,6 min. zt wptat gotdwkowych.

Zadtuzenie finansowe znajduje sie na niskim poziomie (szczegdlnie biorac pod uwage w/w
poziom rotacji portfela i fakt, ze przewazajaca czesc¢ portfela Grupy to wierzytelnosci
faktoringowe, a poziom bezpiecznej dzwigni finansowej w tym segmencie jest wielokrotnie
wyzszy hiz w obszarze portfeli NPL, przez pryzmat ktérego czasami bywa oceniana Grupa).
Dtug finansowy netto wynosi 213 % kapitatu wtasnego, a wiekszos¢ zobowiazan finansowych
ma charakter dtugoterminowy.

WARTOSC KONTRAKTACJI GRUPY

W Il kwartale 2017 roku taczna wartosc¢ pozyskanych przez Grupe wierzytelnosci wyniosta 391
min zt, w | pétroczu ta wartose wyniosta 608 min zt.

Warto$é kontraktacji GRUPA KAPITAELOWA Pragma Inkaso ( w tys. zt)

Il kwartat 2017 Il kwartat 2016 r/r

Faktoring 157 815 130 009 121%
Nabycie portfeli wierzytelnosci przez fundusze

sekurytyzacyjne zarzadzane przez Pragma Inkaso 226 435 34 501 656%
SA.

Windykacja na zlecenie 5801 9 219 63%
Zakup wierzytelnosci pojedynczych 579 5159 M%
SUMA: 390 629 178 889 218%

Warto$é kontraktacji GRUPA KAPITALOWA Pragma Inkaso ( w tys. zt)

| potrocze 2017 | potrocze 2016 r/r

Faktoring 319 356 253913 126%
Nabycie portfeli wierzytelnosci przez fundusze 270 259 257 948 105%
sekurytyzacyjne zarzadzane przez Pragma

Inkaso S.A.

Windykacja na zlecenie 15117 19 273 78%
Zakup wierzytelnosci pojedynczych 3352 6 651 50%
SUMA: 608 083 537785 113%
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KALENDARIUM

Zarzad Emitenta w dniu 10 stycznia 2017 r. podjat uchwate o udzieleniu prokury
tacznej Pani Magdalenie Krakowczyk. Prokurent uprawniony jest do reprezentowania
Spodtki tacznie z jednym z cztonkdw Zarzadu Spdtki lub prokurentem.

16 stycznia 2017 Pragma Inkaso otrzymata od spdtki Pragma Finanse Sp. z o. o.
informacje o nabyci 91.050 szt. akcji. Zmiana udziatu nastgpita w dniu 12 stycznia 2017
roku w wyniku nabycia 116.000 akcji spotki PRAGMA INKASO S.A. w drodze transakgji
sesyjnych dokonywanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Obecnie
Pragma Finanse posiada 1.771.550 akgcji spdtki PRAGMA INKASO S.A., stanowiacych
48,14% udziatu w kapitale zaktadowym i dajacych 55,82% udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw. W tym nadal 640.000 to akcje imienne dajace 17,39% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz 29,62% w ogodlnej liczbie gtoséw, a 1.131.550 to zdematerializowane
akcje na okaziciela dajace 30,75% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 26,19% udziatu
w 0golnej liczbie gtosow.

W dniu 15 marca 2017 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Pragma Inkaso SA, ktére podjeto uchwate 4/3/2017 w sprawie emisji
Obligacji serii F, ustalenia warunkdéw ich emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia do
obrotu na Catalyst.

Zarzad Pragma Inkaso SA w dniu 16 marca 2017 r. podjat uchwate w sprawie emisji
obligacji serii F i ustalenia warunkoéw ich emisji. Celem emisji jest finansowanie biezacej
dziatalnosci operacyjnej. Emisja obejmuje nie wiecej niz 50.000 zdematerializowanych,
zabezpieczonych obligacji na okaziciela.

Zarzad PRAGMA INKASO S.A. poinformowat, iz w dniu 17 marca 2017 roku Rada
Nadzorcza dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych za rok 2017, ktérym zostata spdtka Grant Thornton Polska sp. z 0.0. Sp. k. z
siedzibg w Poznaniu, wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzona przez Krajowa lzbe Biegtych Rewidentdw pod nr
4055.

24 marca 2017 Pragma Inkaso otrzymata od spdétki Pragma Finanse Sp. z o. o.
informacje o nabyciu 331 szt. akcji.

29 marca 2017 Pragma Inkaso otrzymata od spdétki Pragma Finanse Sp. z o. o.
informacje o nabyciu 200 szt. akcji.

W dniu 5 kwietnia 2017 Pragma Inkaso SA poinformowata, ze otrzymata od TFI BDM
S.A. kwote 8.949.776,94 zt z tytutu wykupu czesci certyfikatow inwestycyjnych Pragma
1 Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.
Po umorzeniu czesci Certyfikatdw Emitent posiada jeszcze 190 334 Certyfikatéw
Pragma 1 NS FIZ.

W dniu 12 kwietnia 2017 r. Spdtka Pragma Inkaso otrzymata od pana Dariusza Zycha
pismo z oswiadczeniem o rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta z dniem dzisiejszym. W oswiadczeniu, o ktéorym mowa powyzej nie wskazano
przyczyn rezygnacji.

13 kwietnia br. do Spdtki Pragma Inkaso SA wptyneto zawiadomienie w trybie art. 69
ust. 1 pkt 2) Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spodtkach publicznych, od Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ktory
zawiadamia w imieniu funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Altus TFI SA
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o zmniejszeniu dotychczas posiadanego udziatu ponizej progu 5% ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

e W dniu 24 kwietnia 2017 r. Zarzad Pragma Faktoring SA podjat uchwate w sprawie
emisji obligacji serii L, ustalenia warunkdéw emisji, dematerializacji i wprowadzenia
obligacji do obrotu na Catalyst. Podobnie jak w przypadku poprzednich emisji, celem
emisji obligacji serii L jest finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej w zakresie
ustug faktoringowych i pozyczek. Emisja obejmuje nie wiecej niz 150.000
zdematerializowanych, zabezpieczonych obligacji na okaziciela.

e 12 maja 2017 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
uchwate nr 472/2017 o wyznaczeniu na 15 maja 2017 r. pierwszego dnia notowania w
alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst 50.000 obligacji na okaziciela serii F
wyemitowanych przez Pragma Inkaso S.A., oznaczonych przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. kodem "PLPRGNK00074".

e W dniu 7 czerwca 2017 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych S A.
podjat uchwate o przyjeciu do depozytu 150.000 sztuk obligacji na okaziciela serii L
Pragma Faktoring o wartosci nominalnej 100,- zt kazda, wyemitowanych przez
PRAGMA FAKTORING S.A., oznaczajac je kodem PLGFPREQO0149

e W dniu 12 czerwca br. odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Pragma
Faktoring, ktére =zatwierdzito sprawozdanie finansowa za 2016 rok, udzielito
absolutorium wszystkim cztonkom Zarzadu oraz Radzie Nadzorczej Emitenta, podjeto
uchwate nr 16 z dnia 12 czerwca 2017 o przeznaczeniu w catosci zysku netto
osiggnietego w 2016 roku na kapitat zapasowy Spdtki oraz podjeta uchwate nr 17 z dnia
12 czerwca 2017 upowazniajac Zarzad do nabywania akcji wtasnych Spdtki w celu ich
umorzenia

e Spdtka Pragma Faktoring SA poinformowata, ze w dniu 12 czerwca 2017 otrzymata
postanowienie Sadu Najwyzszego o odmowie przyjecia skargi kasacyjnej do
rozpoznania. Skarga Emitenta dotyczyta sprawy przeciwko Bankowi Pekao S.A.
o0 zaptate 5.182.345,93 tys. zt,; postanowienie to nie wywotuje zadnych negatywnych
skutkéw w biezacych wynikach spdtki i Grupy poniewaz catos$¢ naleznosci, ktorych ta
sprawa dotyczy zostata odpisana w 2015 r.

e 12 czerwca 2017 r. Pragma Inkaso otrzymata od Rymaszewski Asset Ltd
zawiadomienie, o przekroczeniu progu 5 % w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

e 13 czerwca br. odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Pragma Inkaso SA.
Akcjonariusze zatwierdzili sprawozdanie finansowe za 2016 rok, udzielito absolutorium
cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej. Zostata podjeta uchwata nr 19, udzielajaca
upowaznienie Zarzadowi Spdtki do nabywania akcji wtasnych w celu ich umorzenia lub
odsprzedazy.

e 20 czerwca 2017 r. Spdta Pragma Faktoring objeta 50 imiennych niezabezpieczonych
obligacji serii B o tacznej wartosci nominalnej 5 min zt, wyemitowanych przez Pragma
1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny.
Emitent nabyt obligacje po cenie nominalnej. Termin wykupu obligacji przypada na
2 pazdziernika 2017 r., przy czym warunki emisji przewiduja mozliwos¢ dokonania ich
wczeshiejszego wykupu. Oprocentowanie obligacji wynosi 8% w stosunku rocznym.

e 21 czerwca Pragma Inkaso poinformowata, ze w dniu dzisiejszym zarzadzany przez nia
fundusz Bonus Wierzytelnosci 3 Pragma Inkaso Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety nabyt od banku z siedzibg w Polsce portfel
wierzytelnosci biznesowych zabezpieczonych hipotecznie o wartosci nominalnej 73,8
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min zt. Dzieki tej transakcji Emitent zakonczyt podstawowy proces kontraktacji portfeli
do powstatych w 2016 r. we wspdtpracy z Money Makers TFI S.A. (Grupa Alior Bank S.A.)
funduszy sekurytyzacyjnych Bonus Wierzytelnosci 2 i Bonus Wierzytelnosci 3.
O zawarciu umow dotyczacych utworzenia i zarzadzania w/w funduszami Emitent
informowat w raportach nr 7/2016 i 16/2016.

e 23 czerwca 2017 r. Pragma Faktoring otrzymata od Pragma Inkaso SA zawiadomienie
o nabyciu w dniu 21 czerwca br. 362 akcji spotki na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie

e 26 <czerwca br. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych podjat uchwate
o wprowadzeniu obligacji serii L Pragma Faktoring do alternatywnego systemu obrotu
na rynku Catalyst 150 000 obligacji na okaziciela wyemitowanych przez Pragma
Faktoring SA oraz wyznaczenia pierwszego dnia notowan na 29 czerwca 2017 r.

2. Czynniki ryzyka i zagrozen
Ryzyko koncentracji umow zlecenia od gtownych kontrahentow

Spotki Grupy nie posiadaja w swoim portfelu Klientéw spoza Grupy, ktérych pozycja
W generowanych przychodach globalnych jest znaczaca. Spowodowane jest to polityka
sprzedazowa Grupy. Naczelna zasada jest dywersyfikacja i rozproszenie ryzyka Do grona
klientow dotacza miesiecznie kilkadziesiat nowych podmiotéw gospodarczych. Dodatkowo
kierunki sprzedazy sa zdywersyfikowane zarowno pod wzgledem geograficznym jak i
branzowym.

Ryzyko upadtosci znaczacego dtuznika

Ryzyko upadtosci dtuznika moze pojawi¢ sie przy ustudze kupna wierzytelnosci oraz
faktoringu. W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa zbudowata bardzo zréznicowany portfel
dtuznikoéw, ktéry dodatkowo jest intensywnie monitorowany. Priorytetem w dziataniach
windykacyjnych przy ustudze kupna wierzytelnosci jest zagwarantowanie rzeczowego
zabezpieczenia wierzytelnosci, ktére gwarantuje jej zaspokojenie w przypadku koniecznosci
prowadzenia ewentualnego procesu upadtosciowego. Pragma Inkaso kupujac wierzytelnosc
zostawia sobie mozliwos¢ jednostronnego odstapienia od umowy w ciggu kilku tygodni od jej
zawarcia, dzieki czemu przed uptywem tego terminu ma mozliwos¢ zweryfikowania
bezspornosci wierzytelnosci, wyptacalnosci dtuznika oraz dokonania jej umownego
zabezpieczenia. Przy ustudze faktoringu ryzyko upadtosci dtuznika jest ograniczone poprzez
roszczenie zwrotne do faktoranta. W celu ograniczenia tego ryzyka spdtka Pragma Faktoring
zbudowata zrdznicowany portfel dtuznikdow, ktéry dodatkowo jest monitorowany. Stosowana
przez Grupe polityka zabezpieczen wierzytelnosci obejmuje: ubezpieczenie wierzytelnosci,
zabezpieczenia rzeczowe w postaci hipotek i przywtaszczen nieruchomosci, poreczenia oséb
trzecich.

Ryzyko utraty ptynnosci

Jedna z ustug oferowanych przez Grupe jest zakup wierzytelnosci na wtasny rachunek. Istnieje
ryzyko, ze w przypadku gdy zakupione wierzytelnosci nie wygenerujg wptywow lub wygenerujg
je w pozniejszym terminie od przewidywalnego moze dojs¢ do sytuacji, w ktorej Spodtka
mogtaby miec¢ trudnosci z uregulowaniem zobowigzah wobec pierwotnych wierzycieli, co
w konsekwencji moze prowadzi¢ do utraty ptynnosci. Aby ograniczy¢ ten rodzaj ryzyka Grupa
prowadzi polityke zréwnowazonego planowania przeptywdw pienieznych, uwzgledniajac
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mozliwos¢ opdznien w sptatach czesci dtuznikdw, ktoérzy sa kategoryzowani wg poziomu
ptynnosci finansowej i ,moralnosci ptatniczej". W ramach dodatkowego zabezpieczenia Grupa
posiada mozliwos$¢ zaciggania kredytédw w rachunku biezacym.

Ryzyko zwiagzane z utratg kluczowych zasobdw ludzkich
Grupa zawiera z kluczowymi osobami umowy, ktére minimalizuja ryzyka zwigzane
z zakonczeniem wspodtpracy.

Ryzyko konkurencji

Obecnie najwieksze podmioty w branzy windykacyjnej dziataja przede wszystkim w segmencie
detalicznym i w zwigzku z tym nie sa bezposrednimi konkurentami Jednostki Dominujace;.
Konkurencja ze strony matych podmiotdw jest odczuwalna, lecz swiadczone przez nie ustugi
polegaja na typowej ofercie, bez dodatkowych wartosci w postaci finansowania wierzytelnosci
czy jej nabycia w zwigzku z czym Spodtka posiada istotne przewagi konkurencyjne.

W przypadku Pragma Faktoring S.A. obecnie najwieksze podmioty w branzy dziataja jako
faktorzy bankowi, swoja oferte kierujac przede wszystkim do duzych przedsiebiorstw. Spdtka
Swiadczone ustugi zaprojektowata z mysla o potrzebach i oczekiwaniach przedsiebiorstw
matych i srednich. Dalszy rozwdj skali dziatalnosci powinien uplasowac jg wsrod liderédw branzy
spoza sektora bankowego.

Ryzyko zwigzane ze zmiana wysokosci odsetek umownych

Grupa wykorzystuje instytucje odsetek maksymalnych w dziatalnosci operacyjnej. Sq one
zastrzegane w porozumieniach z dtuznikami na wypadek niedotrzymywania ich postanowien.
Zmiany stép procentowych, ktére determinuj wysokosc¢ odsetek umownych, beda miec¢ wptyw
na poziom osigganych przez Grupe przychoddw.

Ryzyko zwigzane ze zmiana wysokosci odsetek ustawowych

Jednym ze zrdodet przychoddow Grupy s odsetki za opdznienie naliczane wedtug odsetek
ustawowych. Znaczacy spadek stopy odsetek moze negatywnie wptynac na jej przychody.
Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem organdéw sadowych i egzekucyjnych

Grupa moze by¢ narazona na ryzyko opdznien w postepowaniu organdw sadowych
i komorniczych. W ciggu ostatnich kilku lat obserwuje sie skrocenie czasu trwania postepowan,
jednak w dalszym ciggu moze dochodzi¢ do opdznien, ktére moga wptywadé na obnizenie
rentownosci dziatarn Spotki. Grupa prowadzi dziatania neutralizujace ewentualny brak
droznosci  organdw  sadowych  poprzez wykorzystanie mozliwosci  dokonywania
W porozumieniach z dtuznikami wyboru sadu rozpoznajacego ewentualny spdér. Grupa
prowadzi biezace statystyki szybkosci rozpoznawania spraw przez poszczegdlne sady
i dokonuje stosownych zmian w porozumieniach. Korzystajac z mozliwosci wyboru organu
egzekucyjnego prowadzacego postepowanie, wspodtpracuje ona w sposdb staty z wybranymi
komornikami sadowymi, przez co ograniczyta ryzyko przewlektosci procedur egzekucyjnych.

Ryzyko zwiazane z wptywem wiekszosciowego akcjonariusza na Jednostke Dominujaca
Decydujacy wptyw na dziatalnos¢ Pragma Inkaso S.A. ma najwiekszy akcjonariusz Pragma
Finanse Sp. z o.0. Dotychczasowy rozwdj Spodtki odbywat sie w duzej mierze dzieki
zaangazowaniu najwiekszego akcjonariusza. Utrzymanie takiego stanu rzeczy w przysztosci
daje gwarancje jej sprawnego funkcjonowania i realizacji zaktadanej strategii rozwoju.
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Ryzyko finansowe w tym:
e ryzyko zmiany stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz pozycza srodki oprocentowane
zarowno wedtug stdop statych, jak i zmiennych. Podobnie z udzielanymi przez Spodtke
pozyczkami.

e ryzyko walutowe

Grupa nie jest narazona na ryzyko walutowe z uwagi na brak istotnych kontraktéw w walucie.
W zakresie transakcji faktoringowych realizowanych w walucie obcej zapisy umow przewidujg
rozliczanie z Klientami roznic kursowych. Dodatkowo Pragma Faktoring istotng czes¢ obrotu
nominowanego w walucie obcej finansuje kredytem obrotowym w tej samej walucie.

e zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi zarzad Spotki Dominujacej
i zarzady Spdtek Zaleznych, ktére wdrozyty odpowiedni system zarzadzania ptynnoscia
finansowa Spodtek Grupy. System stuzy do zarzadzania krétko-, Srednio- i dtugoterminowymi
wymogami dotyczacymi finansowania i zarzadzania ptynnoscia.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Grupie ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu
kapitatu rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciggtego monitoringu
prognozowanych i faktycznych przeptywdéw pienieznych oraz dopasowywania profili
zapadalnosci aktywdow i wymagalnosci zobowigzan finansowych. Nota nr 12 podaje
szczegotowe informacje dotyczace niewykorzystanych linii kredytowych, ktérymi Spoétki Grupy
dysponuja jako narzedziami redukcji ryzyka ptynnosci.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub  cyklicznosci
dziatalnosci Emitenta w prezentowanym okresie

Dziatalnos$¢ wszystkich spdtek Grupy Kapitatowej nie charakteryzuje istotna sezonowosé lub
cyklicznosé.

4. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkoéw
prowadzenia dziatalnosci, ktdore maja istotny wptyw na
wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa
i zobowiazania s3a ujete w wartosci godziwej czy
w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Takie zmiany w raportowanym okresie nie zaistniaty.
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5. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikdow na dany rok, w
Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikow prognozowanych

Zarzad Jednostki Dominujacej nie publikowat prognoz dotyczacych Grupy Kapitatowej oraz
Jednostki Dominujacej.

6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosdow 2z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie
gtosdw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Na dzien 30.06.2017 struktura akcjonariatu wygladata nastepujaco:

Udziat w kapitale Liczba gtoséw

Spotka Liczba akcji liczba gtoséow

zaktadowym na WZA

Pragma Finanse Sp. z o.0. 1772 081 48,15% 2412 081 55,84%
Dom Maklerski BDM S.A.

podmiot zalezny: Dom 1083980 29,46% 1083 980 25,09%
Inwestycyjny Magnus Sp. z 0.0.

Rymaszewski Asset LTD 219 735 597% 219 735 5,09%
Pozostali 604 204 16,42% 604 204 13,99%
Razem: 3680000 100% 4 320 000 100%

W dniu 13 kwietnia br. Pragma Inkaso otrzymata od Altus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., ktéry zawiadamia w imieniu funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Altus TFI SA o zmniejszeniu dotychczas posiadanego udziatu ponizej progu 5% ogodlnej liczby
gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki.

12 czerwca 2017 r. Pragma Inkaso otrzymata od Rymaszewski Asset Ltd zawiadomienie
o przekroczeniu progu 5 % w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

75



PRAGMA -

7. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien
do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na
dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu, odrebnie dla kazdej z osdéb

Zestawienie przedstawione zostaty w nocie nr 21 skonsolidowanego sprawozdania

finansowego oraz w nocie nr 16 jednostkowego sprawozdania finansowego Pragma Inkaso
S.A.

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Grupa Kapitatowa prowadzi szereg postepowan sadowych dotyczacych podstawowej
dziatalnosci. Istotne postepowania Emitent opisywat m.in. w Sprawozdaniu z dziatalnosci
zamieszczonego w Raporcie Rocznym za 2016 r.
Z powazaniem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek- Prezes Zarzadu

Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu

Jacek Obrocki- Cztonek Zarzadu

Prot Zastawniak- Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory, 28 sierpnia 2017 rok
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Oswiadczenia Zarzadu Pragma Inkaso S.A.

Wedle naszej najlepszej wiedzy, kwartalne skrocone skonsolidowane oraz jednostkowe
sprawozdania finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowaq i finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze kwartalne sprawozdanie
z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Emitenta,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
przegladu poétrocznego skréconego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie
Z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego, spetniali
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu o badanym potrocznym
skréconym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami
zawodowymi.

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Inkaso S.A.
Tomasz Boduszek- Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki- Cztonek Zarzadu

Prot Zastawniak- Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory, 28 sierpnia 2017 rok
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Dla Akcjonariuszy Pragma Inkaso Spétka Akcyjna
Wprowadzenie

Przeprowadzili§my przeglad zatgczonego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostka dominujaca jest Pragma Inkaso Spétka Akcyjna
(Spédtka) z siedzibg w Tarnowskich Goérach, ul. Czarnohucka 3 oraz zatgczonego skréconego
$rédrocznego sprawozdania finansowego Spoétki, na ktére sktadajg sie skonsolidowane i jednostkowe
skrécone sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzone na dzier 30 czerwca 2017 roku,
skonsolidowane i jednostkowe skrécone sprawozdania z zyskéw lub strat i innych dochodéw catkowitych,
skonsolidowane i jednostkowe skrécone sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane i
jednostkowe skrécone sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2017 roku do

30 czerwca 2017 roku oraz wybrane informacje obja$niajgce.

Za sporzadzenie i prezentacje tego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz tego skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa ogtoszonym
w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej odpowiedzialny jest Zarzad Spétki.

Jeste$my odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat zatgczonego skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz zatgczonego skréconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzili§my zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu (MSUP) 2410 Przeglad $rédrocznych informacji
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finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z p6zniejszymi zmianami.
Przeglad $rdédrocznych informacji finansowych polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz
innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie

z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku

z pozniejszymi zmianami. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym
nie wyrazamy opinii z badania.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nie zwrécito naszej uwagi nic, co
kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe lub
zatgczone skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie zostaty sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa ogtoszonym w formie rozporzgdzen Komisji Europejskie;.

Elzbieta Grzeskowiak

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy przeglad w imieniu

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Poznan, dnia 28 sierpnia 2017 roku.
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