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1 PISMO ZARZADU DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Akcjonariusze, Drodzy Inwestorzy!

Niniejszym przekazujemy Panstwu skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej
MBF, gdzie jednostkq dominujgcq jest firma MBF Group S.A. z siedzibg w Warszawie.
Skonsolidowany raport roczny zawiera skonsolidowane roczne sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy 2018 wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta oraz
sprawozdaniem zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej MBF.

W wujeciu jednostkowym rok 2018 spotka zamknela przychodami netto ze sprzedazy w
wysokosci: 5.023.100 zt wobec 4.295.876 zt rok wczesniej, co oznacza kolejny z rzedu
rok po roku solidny przyrost. Odnotowano strate na sprzedazy w kwocie 92.926 zI przy
stracie 304.370 zt w 2017 roku. Zysk z dziatalnosci gospodarczej w mijajgcym roku
wyniost 4.324.329 zt przy 92.488 zI rok wczesniej, natomiast zysk netto uwzgledniajgcy
odroczony podatek dochodowy, to rekordowa w historii spotki wartosé: 3.755.039 zi
(W roku 2017 odnotowano zysk netto: 92.001 zi).

W ujeciu skonsolidowanym rok 2018 grupa zamknela przychodami netto ze sprzedazy
w wysokosci: 7.346.355 zt wobec 4.291.636,57 zi rok wczesniej, co takie oznacza
kolejny z rzedu solidny przyrost. Odnotowano strate na sprzedazy w kwocie 284.002 z{
przy stracie 314.136 zt w 2017 roku. Strata netto po catym 2018 roku wyniosta
113.115 zt wwobec zysku 161.964 zt w analogicznym okresie 2017 roku.

Znaczgca roznica miedzy wynikiem jednostkowym a skonsolidowanym wynika z
koniecznych wzajemnych wylgczen miedzy jednostkq dominujgcq 1 zalezng. Wynik
nieco znieksztatca ogolng sytuacje Grupy MBF. Dodatkowo z racji zmian w statucie
spotki Vabun S.A. przestata by¢ ona jednostkq zalezng od MBF Group dlatego Zarzgd

Emitenta rozwazy podjecie decyzji o wylqczeniu z konsolidacji tej spotki.

W 2018 roku spotka dominujgca realizowata gtownie projekty z zakresu transakcji
przejec i sprzedazy przedsiebiorstw, pozyskania kapitatu udziatowego i diuznego na
cele inwestycyjne. Ponadto swiadczylismy ustugi doradcze oraz ustugi zwigzane z

dotacjami pochodzgcymi z funduszy UE (w tym dla spolek z naszej grupy).
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Podejmowalismy zlecenia zewnetrzne badan rynku i analizy konkurencji. Podpisalismy
znaczgce umowy doradztwa oraz ewentualnej koinwestycji ze spotkami Carlo Bossi
Perfumes Sp. z o.0. oraz Turbo Projekt Sp. z o.0. Szczegolnie ta druga spotka budzi
sporo emocji, moge wigc zapewnic, Ze rozmowy I negocjacje caly czas trwajq.
Zarowno pan Kamil Grosicki jak i Zarzqd MBF Group S.A. wyrazajq petng wole
wspolpracy. W ramach tego przedsiewziecia zamierzamy zresztq przyciggnqgc jeszcze
kilka znanych osobistosci ze swiata sportu i rozrywki.

Co istotne praktycznie wszystkie spotki z Grupy MBF pozyskaly dodatkowe
finansowanie z funduszy UE (lub sq w trakcie finalizacji podpisywania stosownych
umow), dzieki czemu bedg one mogly sie rozwijac¢ bez potrzeby siegania po srodki z
kieszeni udzialowcow czy akcjonariuszy. Wszystko to z istotnym wsparciem
merytorycznym i osobowym ze strony MBF Group S.A.

Mam nadzieje, ze rok 2019 bedzie kolejnym rokiem wyzwan i rozwoju MBF Group
S.A. oraz spotek nalezgcych do ogolnie pojetej Grupy MBF. Obecnie jestesmy blisko
podpisania umowy o wspolprace lub/i koinwestycje w studio deweloperskie
przygotowujgce gre komputerowqg zblizong do produkcji klasy ,,AAA”. W
warszawskim studiu pracuje ok. 50 wykwalifikowanych specjalistow, a produkcja ma
juz ustalonq date premiery i zagranicznego dystrybutora. Obecnie wszystko objete jest
jednak scistg tajemnicq handlowq, dopoki komplet podpisow nie znajdzie sie pod
stosownymi umowami. Wersja grywalna zbiera na targach branzowych bardzo dobre
recenzje i jest to jedna z bardziej oczekiwanych produkcji w swoim gatunku.

Rowniez wkrotce w spolce nastgpiq spore zmiany kadrowe — zarowno w spotce
dominujgcej jak i pozostatych podmiotach — w szczegolnosci wsrod jej kluczowej
kadry zarzqdzajgcej i kilku 0sob z jej otoczenia. Zmiany — cho¢ powazne — nie powinny
mie¢ glebszego wplywu na dziatalnosé i cele spotki oraz posiadane aktywa. Przed
kilkoma osobami zostang postawione nowe zadania, jeszcze inni zaczng poszukiwaé
nowych wyzwan. Na pewno wszyscy bedq kibicowac¢ spolce w jej rozwoju i
dziatalnosci, w szczegolnosci, ze wigkszos¢ osob blisko zwigzanych posiada jej akcje.
Nowe wyzwania mozna tgczyé z rozwojem spotek powigzanych lub stowarzyszonych.
Wartos¢ grupy kapitatowej MBF powinna wiec caly czas rosngc.

* MBF Group S.A. * ul. Bystawska 82 lok. 415 * 04-994 Warszawa *
* tel: (+48) 22 350 70 98 * fax: (+48) 22 350 70 13 * biuro@mbfgroup.pl ¢+ www.mbfgroup.pl *
* Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie * XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego *
* KRS: 0000380468 * NIP: 894-30-18-615 * REGON: 021480943 * Ticker: MBF * Kapitat zaktadowy: 7.000.000 PLN *
* Konto bankowe: mBank S.A. * 20 1140 2062 0000 2369 0200 1001 *

Strona 8z 114



GrROUP

5> Skonsolidowany Raport Roczny spotki MBF Group S.A. z siedzibq w Warszawie za 2018 rok &

Gdy obecny zarzqd spotki i czes¢ jej rady nadzorczej obejmowata wiadze w MBF
Group S.A,, to latach 2014-2015 firma przechodzita glebokq restrukturyzacje. Wynik
za rok 2015, to strata w wysokosci 448.545 zi, kapitat wlasny wynosit 3.775.871 zi, a
do dyspozycji spotki na koniec okresu byta kwota 12.822 zI. Rok pozniej spotka byta w
dalszej fazie restrukturyzacji, w tym spolek stowarzyszonych i powigzanych.
Odnotowano kolejng strate w kwocie 837.210 zI. Niemniej pojawily sie pierwsze
powazne przedsiewziecia, kontrakty handlowe, umowy ramowe i diugoterminowe
umowy inwestycyjne. Zgodnie z opisywanymi wtedy zdarzeniami mialy one przynies¢
efekt w kolejnych latach. Dzisiaj, czyli w 2019 roku prezentujgc wyniki spotki za
miniony okres moge jednoznacznie stwierdzi¢, ze osiggajgc wynik netto jednostkowy
na poziomie 3,755 min zt owe zatozenia wladze spotki spetnity z nawigzkq. Spotka jest
na najlepszej drodze do rozwijania kolejnych przedsiewzie¢ biznesowych w celu ich
monetyzacji w kolejnych latach lub dzialania w ramach holdingu | Grupy MBF.

Bezstronnej ocenie analitykow, obserwatorow, inwestorow czy akcjonariuszy
pozostawiam oceng tego, co spotka miata do zaoferowania i co posiadala kilka lat
temu, wobec tego czym dysponuje i jakie ma mozliwosci rozwoju w dniu dzisiejszym.

W tym miejscu chciatam podziekowac wszystkim, ktorzy przyczynili sie do osiggnietych
w ubieglym roku wynikow Spotki — przede wszystkim jej pracownikom, cztonkom Rady
Nadzorczej spotki dominujgcej, zarzgdom jednostek stowarzyszonych i powigzanych
oraz podwykonawcom i kontrahentom. To dzieki ich wsparciu, kompetencjom i
zaangazowaniu potrafilismy w mijajgcym roku sprostac¢ kazdej trudnej sytuacji
biznesowej.

Uprzejmie zapraszam do zapoznania sie z lekturg skonsolidowanego raportu rocznego
Grupy Kapitalowej MBF za 2018 rok.

Pfezes Zarzqdu
MBF Group S.A.
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2 WYBRANE DANE FINANSOWE

Niniejsza cze$¢ Raportu Rocznego za rok obrotowy 2018 zawiera wybrane informacje
finansowe zawierajace podstawowe dane liczbowe (w ztotych oraz przeliczone na euro)
podsumowujgce sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej MBF Group S.A. w okresie od
1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

Pozycje bilansu przeliczcono wedtug kursu S$redniego euro ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski, obowigzujacy na dzien bilansowy:

a) zdnia31.12.2018 roku - tabela nr 252/A/NBP/2018,
b) zdnia 29.12.2017 roku - tabela nr 251/A/NBP/2017.

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywdéw pienieznych
przeliczono wedtug kursu $redniego euro bedacego Srednig arytmetyczng Srednich
kursow euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu obrotowego:

a) zaokres 01.01.2016 - 31.12.2018 roku,
b) za okres 01.01.2017 - 31.12.2017 roku.

2018 rok 4,3000 zt 4,2669 zt

2017 rok 4,1709 zt 4,2447 7t
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BILANS
dane w PLN dane w EUR
Bilans
2018 2017 2018 2017
Aktywa 11 398 917,59 6817 018,84 2650 911,07 1634 423,95
Aktywa trwate 1591 115,55 1757 362,79 370 026,87 421 338,99
Inwestycje dtugoterminowe 1239 876,00 1 740 268,60 288 343,26 417 240,55
Aktywa obrotowe 9 807 802,04 5 059 656,05 2 280 884,20 1213 084,96
Naleznosci krotkoterminowe 5661 815,06 1 804 854,00 1316 701,18 432 725,31
Inwestycje krotkoterminowe 3776 384,79 3251 014,91 878 229,02 779 451,66
Pasywa 11 398 917,59 6817 018,84 2650 911,07 1634 423,95
Kapitat wkasny 5852 771,45 4 476 369,31 1361 109,64 1073 238,22
Kapitat podstawowy 7 000 000,00 5 600 000,00 1627 906,98 1342 635,88
Zobowigzania i rezerwy na 513174337 233824953| 1193428,69 560 610,31

zobowigzania

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
dane w PLN dane w EUR
Rachunek zyskow i strat
2018 2017 2018 2017 ‘
Przychody netto ze sprzedazy 7 346 355,93 4 291 636,57 1721 708,02 1011 057,69
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 7 630 357,98 4605 773,46 1788 267,36 1 085 064,54
Amortyzacja 38 148,62 5 362,09 8 940,59 1 263,24
Zysk (strata) na sprzedazy -284 002,05 -314 136,89 -66 559,34 -74 006,85
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -235 397,77 -347 354,03 -55 168,34 -81 832,41
Zysk (strata) z dziatalnosci -141 495,53 164 774,09 -33 161,20 38 818,78
gospodarczej
Zysk (strata) brutto -119 455,53 164 544,09 -27 995,86 38 764,60
Zysk (strata) netto -113 115,16 161 964,09 -26 509,92 38 156,78
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

dane w PLN dane w EUR
Rachunek przeptywow pienieznych
2018 2017 2018

Zysk (strata) netto -113 115,16 161 964,09 -26 509,92 38 156,78
Przeptywy pienigzne netto z 11732 941,63 258 661,13 -406 135,98 .60 937,43
dziatalno$ci operacyjnej

Praeplywy pienigzne netto z 917 554,92 426 301,79 215 040,17 100 431,55
dziatalnos$ci inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne netto z 1386 934,14 -189 653,07 325 044,91 -44 679,97
dziatalnosci finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto razem 571 547,43 -22 012,41 133 949,10 -5 185,86
Srodki pieniezne na poczatek okresu 238 030,57 260 042,98 55 785,36 61 262,98
Srodki pieniezne na koniec okresu 809 578,00 238 030,57 189 734,47 56 077,12
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3 SPRAWOZDANIE FINANSOWE

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowoSci (Dz. U. z 2013
r, poz. 330 z pdézn. zm.) Zarzad podmiotu dominujgcego zapewnit sporzadzenie
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, przedstawiajgcego rzetelnie i
jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej na dzien
31.12.2018 roku, jak tez jego wyniku finansowego za rok obrotowy 1 stycznia do 31
roku 2018 roku.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad zapewnit wybér witasciwych
zasad wyceny oraz sporzadzania sprawozdania finansowego. Przy wycenie aktywoéw i
pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Grupa Kapitatlowa bedzie
kontynuowata dziatalno$¢ gospodarcza w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci w
niezmniejszonym zakresie, co jest zgodne ze stanem faktycznym i prawnym. Zarzad
podmiotu dominujacego ponosi odpowiedzialno$¢ za wykonywanie obowigzkéw w
zakresie rachunkowosci, okreslonych przepisami prawa.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca
1.1  Nazwa Spotki
MBF Group Spoétka Akcyjna
1.2  Siedziba Spotki
ul. Bystawska 82 04-994 Warszawa
1.3  Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sqdowym
Siedziba sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data rejestracji: 10.03.2011r.
Numer rejestru: 0000380468
Przewazajacym przedmiotem dziatalno$ci Spétki dominujacej zgodnie z jej
statutem jest:
o PKD 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej i zarzadzania
1.4 Wykaz jednostek zaleznych, wspoétzaleinych i stowarzyszonych, ktorych dane
objete zostaly skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Lp. Nazwa i siedziba Przedmiot dziatalnosci ZaKkres Udziatw | Udzialw
spotki podporzadkowania | kapitale glosach
(%) (%)
1. MBF Inwestycje | Pozostata finansowa | Jednostka zalezna,
Kapitatowe Sp.z 0.0. | dziatalno$¢ ustugowa, konsolidowana 98 % 98%
04-994 Warszawa ul. | gdzie indziej metodg petng
Bystawska 82 lok.415 | niesklasyfikowana Z
wytaczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych
2. Vabun S.A. 20-023 | Sprzedaz hurtowa perfum Jednostka zalezna, 49,90 % 37,62 %
Lublin ul. Chopina 41 | i kosmetykéw konsolidowana
lok.2 metoda petng
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1.5  Wykaz jednostek powigzanych, ktorych dane nie sq objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

L.p | Jednostka powigzana Zaangazowanie w Wysokos¢ kapitatu

kapitale (%) zaktadowego
1. MBF Financial Advisory SRL (Rumunia) 50,00% 20 000,00 ROM
Razem: 20 000,00 ROM

Sprawozdanie spo6tki MBF Financial Advisory SRL zostalo wylaczone ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego z powodu znikomej skali
dziatalnos$ci spétki oraz nieistotnego wpltywu danych tej spétki na dane
skonsolidowane.

1.6  Okres objety sprawozdaniem
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku.

1.7  Kontynuacja dziatalnosci
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatoZeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spétki co najmniej 12 kolejnych
miesiecy i diluzej; nie sa znane okolicznosci, ktére moglyby wskazywac¢ na
istnienie zagrozen dla kontynuowania dziatalnos$ci przez sp6tki.

2.  Znaczace zasady rachunkowosci
Sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujagc ponizej opisane zasady
rachunkowosci:

2.1 Podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w zgodzie z
praktyka stosowang przez jednostki dziatajace w Polsce, w oparciu o zasady
rachunkowos$ci wynikajace z przepisow ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci (tekst jednolity, Dz. U. z 2013 r. poz. 330; ostatnie zmiany Dz. U. z
2015 poz. 1893).

Przyjete przez Grupe zasady rachunkowosci stosowane byty w sposéb ciggty i s
one zgodne z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku
obrotowym.

Poréwnywalnos¢ danych finansowych za rok poprzedzajgcy ze
sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy

Sprawozdania finansowe za biezacy i poprzedni okres sprawozdawczy
sporzadzono stosujgc identyczne zasady (polityke) zar6wno rachunkowosci, jak i
metody prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

Przychody i koszty

Przychody i koszty sa rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w
okresach ktorych dotycza, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania
ptatnosci.

Grupa Kapitatowa prowadzi ewidencje kosztow w ukladzie rodzajowym oraz
sporzadza poréwnawczy wariant rachunku zyskow i strat. Rachunek
przeptywow pienieznych sporzadzono metodg posrednia.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ustug obejmuja nalezne lub uzyskane od kontrahentéw
kwoty, pomniejszone o podatek VAT. Ponadto Grupa Kapitalowa prowadzita
sprzedaz zwolniong z podatku VAT, dotyczaca obrotu akcjami, udziatami,
papierami warto$ciowymi i innymi instrumentami finansowymi, na podstawie
art. 43 ust. 1 pkt.41 ustawy o podatku od towarow i ustug. Sprzedaz odbywata sie
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z wykorzystaniem rachunku maklerskiego na polskiej gieldzie oraz poprzez
umowy cywilno-prawne.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartos$ci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia
lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie i umarza metoda liniowg w
nastepujacym okresie:

Oprogramowanie 2 lata

Wartos¢ firmy 5 lat

Srodki trwate

Warto$¢ poczatkowa Srodkéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen
nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
(umorzeniowe), a takze odpisy aktualizujgce ich wartosc¢.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, amortyzowane s3 metoda liniowa w okresie
odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznoSci.
Rozpoczecie amortyzacji nastepuje od miesigca nastepnego po przyjeciu srodka
trwatego do uzywania. Dla celow podatkowych stosuje sie roczne stawki
amortyzacyjne, wynikajgce z Wykazu Stawek Amortyzacyjnych stanowigcych
Zatacznik nr 1 do Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od
0s6b prawnych, okreslajgce wysokos¢ amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania
przychodu.

Sktadniki majgtku o wartoSci poczatkowej nieprzekraczajacej 3.500 zt netto s3
jednorazowo umarzane i  odpisywane w ciezar kosztébw w momencie
przekazania do uzytkowania.

Srodki trwale w budowie

Srodki trwate w budowie ujmuje sie w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajacych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o
odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.
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Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego to przede wszystkim odsetki oraz inne koszty
ponoszone przez jednostke w zwigzku z pozyskaniem obcych srodkow, czyli w
wyniku:

- zaciggniecia kredytow,

- zaciagniecia pozyczek,

- umow leasingu finansowego.

Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszt okresu, w ktorym
zostaly poniesione.

Inwestycje dlugoterminowe

Udziaty w innych jednostkach oraz inwestycje zaliczone do aktywéw trwatych
(z wyjatkiem inwestycji w nieruchomosci i warto$ci niematerialnych i prawnych)
wycenia sie w cenie nabycia, pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Nieruchomos$ci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji
Grupa Kapitalowa wycenia wedtug zasad okreslonych dla sSrodkéw trwatych oraz
wartos$ci niematerialnych i prawnych.

2.10 Zapasy

Zapasy ustala sie nastepujace zasady wyceny standéw i rozchodéw rzeczowych
sktadnikéw majatkowych:

e materialy przekazywane bezposrednio z zakupu na potrzeby
administracyjno-gospodarcze oraz paliwo w transporcie gospodarczym
odpisuje sie w koszty w peilnej ich wartoSci wynikajacej z faktur
(rachunkoéw) pod datg ich zakupu,

e towary stanowigce zapasy w magazynach wprowadza sie do ksigg w
cenach zakupu, za$ koszty zwigzane z ich nabyciem jako nie majace
istotnego ujemnego wptywu na warto$¢ zapasoéw i wynik finansowy
zalicza sie do kosztéw dziatalnos$ci sp6tki,
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e materialy stuzace jako surowce do wytwarzania produktéw wycenia sie
wg cen zakupu,

e poélprodukty wprowadza sie do ewidencji zapaséw pod datg przyjecia ich
z produkcji wg rzeczywistych kosztow materiatéw,

e wyroby gotowe wprowadza sie do ewidencji zapasow pod datg ich
przyjecia z produkcji w cenach ewidencyjnych ustalonych na poziomie
kosztu wytworzenia skorygowanego o odchylenia,

e rozchod towaréw, materiatéw i wyrobéw gotowych z magazynu i wartos¢
stanu konncowego wycenia sie metoda FIFO,

e odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw oraz ich rozwigzanie dokonywane
sg na koniec roku obrotowego.

e Zapasy wyceniane sg wedtug cen ich nabycia lub kosztéw wytworzenia nie
wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

2.11 Naleznosci, roszczenia i zobowiqzania

Nalezno$ci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny, po pomniejszeniu o odpisy aktualizacyjne - odpisu
aktualizacyjnego dokonuje sie w 100% warto$ci naleznosci po indywidualnej
analizie kazdego przypadku. Jednostka nie nalicza odsetek z tytulu
nieterminowej zaptaty.

Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wiasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek
ani nalezno$ci, a takze wptat dokonanych przez jednostke celem nabycia
instrumentow kapitalowych nowych emisji, rowniez wtedy, gdy nabycie
nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w
przypadku praw do akcji - takze w obrocie wtornym.

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek
wykonania $wiadczen o wiarygodnie okres$lonej wartos$ci, ktére spowoduja
wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw Grupy Kapitatowej. Na
dzien powstania oraz na dzien bilansowy zobowigzania wycenia sie wedtug
warto$ci nominalnych.

Naleznos$ci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien
dokonania operacji wedtug Sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty na
dzien poprzedzajacy dzien wystawienia faktury.

* MBF Group S.A. * ul. Bystawska 82 lok. 415 * 04-994 Warszawa *
* tel: (+48) 22 350 70 98 * fax: (+48) 22 350 70 13 * biuro@mbfgroup.pl ¢+ www.mbfgroup.pl *
* Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie * XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego *
* KRS: 0000380468 * NIP: 894-30-18-615 * REGON: 021480943 * Ticker: MBF * Kapitat zaktadowy: 7.000.000 PLN *
* Konto bankowe: mBank S.A. * 20 1140 2062 0000 2369 0200 1001 *

Strona 19z 114



2.12

2.13

5> Skonsolidowany Raport Roczny spotki MBF Group S.A. z siedzibq w Warszawie za 2018 rok &

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych
wycenia sie po kursie $srednim NBP ustalonym dla danej waluty na ten dzien.

Rezerwy na zobowiqgzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie na pewne lub o duzym stopnie
prawdopodobienstwa przyszie zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb
wiarygodny oszacowa¢, a w szczeg6lnosci straty z transakcji gospodarczych w
toku, w tym z tytulu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych,
skutkéw toczacego sie postepowania sgdowego.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych Kkosztéw
operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od
okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza. Rezerwy wycenia sie wg
najbardziej wtasciwej szacunkiem naktadéw niezbednych do wypetnienia
obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

W zwigzku z przejSciowymi rdéznicami miedzy wykazywang w ksiegach
rachunkowych wartoS$cig aktywéw i pasywow a ich warto$cia podatkowa oraz
stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe
i ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest
podatnikiem.

Inwestycje kréotkoterminowe

Udzielone pozyczki krétkoterminowe wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z
zachowaniem ostroznej wyceny.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wg ceny (wartosci) rynkowej albo wg
ceny nabycia albo wg skorygowanej ceny nabycia - jezeli do danego sktadnika
aktywow zostat okreslony termin wymagalnoSci, a krotkoterminowe inwestycje,
dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, w inny sposdb wartos$ci godziwe;j.

W przypadku sprzedazy inwestycji krétkoterminowych rozchody wyceniane sg
wg metody FIFO.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji krotkoterminowych oraz ich
rozwigzanie dokonywane sg na koniec roku obrotowego.

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe zaliczane do instrumentow
finansowych wycenia sie zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
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12 grudnia 2011r. W sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U. z
2001 r. Nr 149, poz. 1674)

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Krajowe $rodki pieniezne wykazuje sie w warto$ci nominalne;.

Srodki pieniezne w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach w wartoéci
nominalnej, przeliczonej na ztote polskie wedtug $redniego kursu NBP na dzien
wptywu tych srodkow.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po kursie:

kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug
korzysta jednostka - w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut
oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
dzien poprzedzajacy dzien wystawienia faktury,

wyceny rozchodu S$rodkéw pienieznych z walutowego rachunku
bankowego dokonuje sie po kursie historycznym z zastosowaniem metody
»pierwsze przyszto-pierwsze wyszto” (FIFO).

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

sktadniki aktywéw (z wylaczeniem wudziatéw w jednostkach
podporzagdkowanych wycenionych metodg praw wtasnosci) - po kursie
wg kursu Sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na ten dzien,

sktadniki pasywow - po kursie sSrednim ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien.

2.15 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje cze$¢ biezaca
i cze$¢ odroczona.

Biezace zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z
przepisami podatkowymi. Odroczony podatek dochodowy ustala sie w
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wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do skorygowania kwoty podatku
dochodowego, w zwigzku z ujemnymi lub dodatnimi réznicami przej$ciowymi,
ktére spowoduja w przysztoSci zmniejszenie badZz zwiekszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz mozliwej do odliczenia straty podatkowe;j
z lat poprzednich.

Roznice kursowe

Réznice kursowe dotyczace aktywdéw i pasywéw w walutach obcych powstate na
dzien ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych
powstate na dzien ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w
walutach obcych zalicza sie do przychodéw i kosztow finansowych, a w
uzasadnionych przypadkach - do ceny nabycia towaru, a takze ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia $srodkéw trwatych w budowie lub warto$ci niematerialnych i
prawnych.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu poprzedzajacego dzien
wystawienia faktury.

Trwata utrata wartosci aktywow finansowych

nie dotyczy

Potqgczenie spétek handlowych

W roku obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, Grupa
Kapitatowa nie potgczyta sie z Zadng inng jednostka gospodarcza.

Leasing

Umowa leasingu zgodnie z MSR 17, jest klasyfikowana jako leasing finansowy,
jezeli powoduje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i korzysci zwigzanych z
wtasnoscig czyli:
e rozcigga sie zasadniczo na caty okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow
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e warto$C biezgca optat leasingowych jest zasadniczo réwna wartosSci
godziwej  danego sktadnika aktywdw.

Leasing finansowy jest kapitalizowany w momencie rozpoczecia okresu leasingu
wedtug warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe
poniesione w okresie sprawozdawczym w czeSci dotyczacej rat kapitatowych
pomniejszajg cze$¢ kapitatowa zobowigzania z tytulu leasingu finansowego,
pozostata czeS¢ stanowigca czes$¢ odsetkowa obcigza koszty finansowe okresu.
Rzeczowe aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaja
wykazane w bilansie na réwni z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i
podlegaja umorzeniu wedtug takich samych zasad.

Srodki trwate, uzytkowane na podstawie uméw leasingu finansowego, s3
amortyzowane przez krotszy z dwdch okresdw: szacowany okres uzytkowania
srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingu nie spelniajgce warunkéw leasingu finansowego, klasyfikuje sie
jako leasing operacyjny. W tym przypadku optaty leasingowe ujmowane sa jako
koszty w rachunku zyskoéw i strat.

Spotka dominujgca w zwigzku z niewielka warto$cia przedmiotéw leasingu
stosuje uproszczenie, prowadzac jednolita ewidencje umoéw leasingu i
kwalifikujac te umowy wg zasad okre$lonych w przepisach podatkowych (na
podst. art.3 ust.6 ustawy o rachunkowosci).

Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa Kapitatowa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow,
jezeli dotycza one przysztych okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady
ostroznosSci. Obejmuja rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od
kontrahentéw S$rodkéw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastapi w
kolejnych okresach sprawozdawczych.

Kapitat (fundusz) zaktadowy
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Kapitat zaktadowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w warto$ci nominalnej
wedtug ich rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy
spotki. Kapitat zakltadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub
statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

Wartos¢ podatkowa aktywow

Warto$¢ podatkowa aktywow jest to kwota wptywajaca na pomniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w
sposéb posredni lub bezposredni, korzysci ekonomicznych.

Jezeli uzyskanie korzys$ci ekonomicznych z tytutu okreslonych aktywdéw nie
powoduje pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to wartos¢
podatkowa aktywow jest ich wartos$cia ksiegowa.

Wartosciq podatkowq pasywow

Warto$cig podatkowa pasywéw jest ich warto$¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty,
ktére w przysztosci pomniejsza podstawe podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci
kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w
zwigzku z ujemnymi roznicami przejSciowymi, ktére spowoduja w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci
kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztoSci zaptaty, w zwigzku
z wystepowaniem dodatnich réznic przejsSciowych, to jest roéznic, ktore
spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysztosci.
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Wysoko$c¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala
sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku
powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa
w bilansie oddzielnie. Rezerwe i aktywa mozna kompensowac, jezeli jednostka
ma tytut uprawniajacy ja do ich jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu
kwoty zobowigzania podatkowego.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres
sprawozdawczy obejmuje:

e czeS¢biezaca,
e czeS¢ odroczona.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice
pomiedzy stanem rezerw i aktywdéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i
poczatek okresu sprawozdawczego.

Szacunki zarzqdu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu dokonania
pewnych szacunkoéw i zatozen, ktére znajda odzwierciedlenie w zatgczonym
sprawozdaniu finansowym oraz w dodatkowych informacjach i objasnieniach do
sprawozdania. Szacunki Zarzadu dotycza miedzy innymi utworzenia odpiséw
aktualizujacych, rezerw, rozliczen miedzyokresowych oraz przyjetych stawek
amortyzacyjnych.

Konsolidacja jednostki zaleznej

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma
zdolno$¢ kierowania ich polityka finansowg i operacyjng, czemu zwykle
towarzyszy posiadanie wiekszoSci ogdlnej liczby glosé6w w organach
stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke
uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili
mozna zrealizowac lub zamienic.

Jednostki zalezne podlegaja pelnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi

kontroli. Transakcje, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach
pomiedzy spoétkami Grupy s3 eliminowane. Niezrealizowane straty réwniez
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podlegaja eliminacji, chyba, Ze transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci
przez przekazany sktadnik aktywow.

Zwiekszenie udziatu w spétce zaleznej, majace miejsce po objeciu kontroli przez
podmiot dominujacy, rozliczane jest poprzez rachunek zyskéw i strat.

Kapitat wtasny prezentowany w sprawozdaniu skonsolidowanym obejmuje
kapitaty jednostki dominujacej oraz czesci odpowiednich sktadnikow kapitatu
jednostek zaleznych, odpowiadajagcg udziatowi jednostki dominujgcej we
wilasnosci jednostek zaleznych na dzien bilansowy. Kapitaty przypadajace
udzialowcom mniejszoSciowym prezentuje sie w pozycji B skonsolidowanego
bilansu - Kapitaty mniejszo$ci.

KAMEA Consulting Sp. z 0.0. /
Biuro hunkowe £
ert Kras
Ka a Czub /R
rezes Zarzqdu
Warszawa, 31.03.2019 MBF Group SA.

Biuro Rachunkowe prowadzace Ksiegi V" Prezes Zarzadu Spotki
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SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA

A. Aktywa trwate
I Wartosci niematerialne i prawne
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
1. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
1. Wartosé firmy — jednostki zalezne
2. Wartos¢ firmy jednostki wspotzalezne
1. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny
d) $rodki transportu
e) inne $rodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na $rodki trwate w bud.
V. Naleznosci dtugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek
V. Inwestycje dtugoterminowe
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych niewycenianych metoc
a) petnej lub metoda proporcjonalng

- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w jednostkach zaleinych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych
metodg praw wtasnosci
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
c) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaal
kapitale
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartos$ciowe
- udzielone pozyczki
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- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
d) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

4, Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe
I Zapasy
1. Materiaty
2. Pétprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy
1. Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tyt. dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) Inne
Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jedno
2. zaangazowanie w kapitale
a) z tyt. dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczerr spotecznych i zdrc
innych tytutéw publicznych
c) inne
d) dochodzone na drodze sgdowej
1. Inwestycje krétkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach zaleznych i wspoétzaleznych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w jednostkach stowarzyszonych

- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki
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- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) w pozostatych jednostkach

- udziaty i akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
d) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy
D. Udziaty (akcje) wtasne
AKTYWA RAZEM A + B

&u@

IQ,I 6‘]7 A’
3 0,
,y I‘eee\y -
Warszawa, 31.03.2019 Gt g, %rs,
Poug, 2%
Ll P
Biuro Rachunkowe pr&\?/’ ace ksiegi Prezes Zarzqdu"Spélki
PASYWA
rok poprzedni rok biezacy
31-12-2017 31-12-2018
A. Kapitat (fundusz) wtasny 4473 126,35 5852 771,45
l. Kapitat (fundusz) podstawowy 5 600 000,00 7 000 000,00
1. Kapitat (fundusz) zapasowy 357 278,45 446 795,75
1. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
V. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
V. Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
VI. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1642 873,23 -1480909,14
VIl.  Zysk (strata) netto 158 724,81 -113 115,16
VIIl.  Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Kapitaty mniejszosci 5639,28 413 758,85

* MBF Group S.A. * ul. Bystawska 82 lok. 415 * 04-994 Warszawa *
* tel: (+48) 22 350 70 98 * fax: (+48) 22 350 70 13 * biuro@mbfgroup.pl ¢+ www.mbfgroup.pl *
* Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie * XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego *
* KRS: 0000380468 * NIP: 894-30-18-615 * REGON: 021480943 * Ticker: MBF * Kapitat zaktadowy: 7.000.000 PLN *
* Konto bankowe: mBank S.A. * 20 1140 2062 0000 2369 0200 1001 *

Strona 29z 114



5> Skonsolidowany Raport Roczny spotki MBF Group S.A. z siedzibq w Warszawie za 2018 rok &

C. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 70572,33
I Ujemna wartos¢ — jednostki zalezne 0,00 70572,33
1. Ujemna wartos¢ — jednostki wspoétzalezne 0,00 0,00
D. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 2 338 249,53 5061 814,96
I Rezerwy na zobowigzania 9 167,00 101 170,00
1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 9 167,00 101 170,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podatkowe 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00
1. Zobowiazania dtugoterminowe 50 000,06 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 50 000,06 0,00
a) kredyty i pozyczki 50 000,06 0,00
b) ztyt. emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
1. Zobowiazania krétkoterminowe 2272 072,47 4 960 644,96
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) ztyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) Inne 0,00 0,00
2. Zobowigzanie wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale 552 906,67 0,00
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 552 906,67 0,00
- do 12 miesiecy 552 906,67 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 1719 165,80 4960 644,96
a) kredyty i pozyczki 182 100,18 260 949,82
b) z tyt. emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) ztyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 911 165,68 4063 899,13
- do 12 miesiecy 911 165,68 4063 899,13
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 308 000,00 308 000,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) ztyt. podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 12 094,73 21612,23
h) ztyt. wynagrodzen 4415,13 8 547,84
i) inne 301 390,08 297 635,94
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00
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Iv. Rozliczenia miedzyokresowe 7 010,00 0,00
1. Ujemna wartosc firmy 0,00 0,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 7 010,00 0,00

- dtugoterminowe 0,00 0,00

- Krotkoterminowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEMA +B+C+D 6817 018,84 11 398 917,59

KAMEA Consulting Sp. z o.0.
Biuro hunkowe

! Ll

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Kal zub
Warszawa, 31.03.2019 rezes Zarzqdu
MBF Group SA
Biuro Rachunkowe prowadzace ksiegi Prezes Zarzadu Spotki

rok poprzedni rok biezacy
31-12-2017 31-12-2018
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 4291 636,57 7 346 355,93
- od jednostek powigzanych nieobjetych metoda konsolidacji petnej 0,00 0,00
. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 4150625,00 625471583
Il Zmiana stanu produktow 0,00 0,00
- zwiekszenie -wartos$¢ dodatnia 0,00 0,00
- zmniejszenie - warto$¢ ujemna 0,00 0,00
Il Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
V. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 141011,57 1091 640,10
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 4 605 773,46 7 630 357,98
. Amortyzacja 5362,09 38 148,62
Il Zuzycie materiatow i energii 31092,21 66 237,94
. Ustugi obce 4268 985,13 6 399 494,27
V. Podatki i optaty, w tym: 11 096,39 13 676,70
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 83 681,05 101 756,29
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 13121,99 10 756,29
- emerytalne 0,00 0,00
VII. Pozostate koszty rodzajowe 52 360,27 14971141
VIIl.  Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow i ustug 140 074,33 850 576,46
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Zysk (strata) na sprzedazy (A-B) -314 136,89 -284 002,05
D. Pozostate przychody operacyjne 1998,18 51 820,58
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
I. Dotacje 0,00 51813,28
IIl. Inne przychody operacyjne 1998,18 7,30
E. Pozostate koszty operacyjne 35 215,33 3 216,30
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywodw trwatych 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
1. Inne koszty operacyjne 35 215,33 3 216,30
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -347 354,03 -235 397,77
G. Przychody finansowe 535 337,77 113 340,31
. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
1. Odsetki, w tym: 48 275,64 48 477,65
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 487 045,73 64 862,66
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
V. Aktualizacja aktywéw finansowych 0,00 0,00

Inne 16,40 0,00
H. Koszty finansowe 23 255,73 19 438,07
I Odsetki, w tym: 22 732,05 19 438,07
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
I Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
V. Inne 523,68 0,00
I Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek podporzadkowanych 46,08 0,00
J. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H+/-1) 164 774,09 -141 495,53
K. Odpis wartosci firmy 230,00 230,00
. Odpis wartosci firmy —jednostki zalezne 230,00 230,00
Il Odpis wartosci firmy —jednostki wspdtzalezne 0,00 0,00
L. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 22 270,00
. Odpis ujemnej wartosci firmy —jednostki zalezne 0,00 22 270,00
Il Odpis ujemnej wartosci firmy —jednostki wspoétzalezne 0,00 0,00

Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda
M. praw witasnosci 0,00 0,00
N. Zysk (strata) brutto (J-K+L+/-M) 164 544,09 -119 455,53
0. Podatek dochodowy 2 580,00 -6 792,00
- biezacy 1670,00 0,00
- odroczony 910,00 -6 792,00
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
R. Zyski (straty) mniejszosci 3 239,28 451,63
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Zysk (strata) netto (N-O-P+/-R)

158 724,81

-113 115,16

KAMEA Consulting Sp. z o.0.
Biuro hunkowe

Ka zub

Warszawa, 31.03.2019

ert lﬂa

rezes Zarzqdy

Biuro Rachunkowe prowadzqce{ ksiegi

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

!/ PHAZES Wp Spotki

rok poprzedni rok biezacy

31-12-2017 31-12-2018

I Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 4146 585,67 4476 369,31

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty btedéw 0,00 0,00

l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 5411 250,00 4476 369,31

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 4200 000,00 5600 000,00

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 188 750,00 1400 000,00

a) zwiekszenie ( z tytutu) 188 750,00 1400 000,00

- emisja nowych akcji 188 750,00 1400 000,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

1.2, Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 5600 000,00 7 000 000,00

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 378 208,90 357 278,45

2.1. Zmiana kapitatu (funduszu) zapasowego -20 930,45 89517,30

a) zwiekszenie (z tytutu) 3 775,00 97 968,00

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 3 775,00 97 968,00

- zwrot nadptaconego podatku PCC z tytutu podwyzszenia kapitatu w 2013 roku 4 000,00 0,00

b) zmniejszenie ( z tytutu) 24 705,45 8 450,70

- pokrycia straty 0,00 0,00

- kosztéw pozyskania kapitatu 24 705,45 8 450,70

2.2, Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 357 278,45 446 795,75

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad 0,00 0,00
(polityki) rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

b) zmniejszenie ( z tytutu) 0,00 0,00

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00

4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
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4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
5. Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -687 686,49 -1642 873,23
6.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - korekty 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty btedéw 0,00 0,00

6.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

6.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
6.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -687 686,49 -1642 873,23
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty btedéw 0,00 0,00

6.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -687 686,49 -1642 873,23
a) zwiekszenie (z tytutu) -955 186,74 0,00

- przeniesienia straty z roku ubiegtego -955 186,74 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 161 964,00

- przeksiegowanie zysku z roku 2017 0,00 161 964,00

6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -1642 873,23 -1480909,14
6.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -1 642 873,23 -1480909,14
7. Wynik netto 158 724,81 -113 115,16
a) zysk netto 158 724,81 0,00

b) strata netto 0,00 113 115,16

c) odpisy z zysku 0,00 0,00

1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 4473 130,03 5852 771,45
1. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 4473 130,03 5852 771,45

(pokrycia straty)

Warszawa, 31.03.2019

KAMEA Consulting Sp. z o.0.
Biuro hunkowe

Kata fzub

i

Biuro Rachunk%c‘\% iegi

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

edies Zarzadu Spotki
rezes Zarzqdu
MBF Group SA,

rok poprzedni

31-12-2017

rok biezacy
31-12-2018
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A. Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej
I.  Zysk (strata) netto 158 724,81 -113 115,16
Il. Korekty razem -417 385,94 -1 619 826,47
1. Zyski (straty) mniejszosci 3239,28 451,63
2. Zyski (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach wycenianych metoda praw 0,00 0,00
witasnosci
3.  Amortyzacja 5362,09 38 148,62
4. Odpisy wartosci firmy 0,00 230,00
5. Odpisy ujemnej wartosci firmy 0,00 22 270,00
6. Zyski (straty) z tyt. rdznic kursowych 0,00 0,00
7. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 22 730,80 -29 039,58
8. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -487 045,73 -64 862,66
9. Zmiana stanu rezerw 5 883,00 92 003,00
10. Zmiana stanu zapasow 19 499,48 -366 239,28
11. Zmiana stanu naleznosci -902 450,83 -3856 961,06
12. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 913 256,96 2 609 722,85
13. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 2139,01 -65 098,36
12. Inne korekty 0,00 0,00
Ill.  Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -258 661,13 -1732941,63
B.
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wplywy 1644 063,23 1149 344,08
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Zaktywoéw finansowych, w tym: 1431862,99 595 379,64
a/ w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- zbycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00
b/ w pozostatych jednostkach 1431862,99 595 379,64
- zbycie aktywow finansowych 1422 939,71 594 888,42
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 8923,28 491,22
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 212 200,24 553 964,44
Il. Wydatki 1217 761,44 231 789,16
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 343,37 0,00
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 429 431,47 0,00
a/ w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
b/ w pozostatych jednostkach 429 431,47 0,00
- nabycie aktywdw finansowych 429 431,47 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 787 986,60 231789,16
1.  Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 426 301,79 917 554,92
C.
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Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

l.  Wptywy 445 545,91 1778 713,45
1. Wptywy netto z wydania udziatléw (emisji akcji) i innych instrumentéw 170 219,55 1489 517,30
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 275 326,36 289 196,15
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Il Wydatki 635 198,98 391779,31
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 603 544,90 376 062,45
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Ztytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 31 654,08 15 716,86
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
1.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -189 653,07 1386 934,14
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.I11+/-C.II1) -22 012,41 -571 547,43
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 0,00 0,00
- zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
Srodki pieniezne na poczatek okresu 260 042,98 238 030,57
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 238 030,57 809 578,00
_ o ograniczonej mozliwoéci dysponowania 0,00 0,00
KAMEA Consulting Sp. z o.0.
Biuro hunkowe
Warszawa, 31.03.2019 K:‘z b =
Biuro Rachunkowe prowadzace ksiegi / ezes W;;;;s’%ikl """""""""""
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1.
1.1

Wartos$ci niematerialne i prawne
Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

inne wartosci
niematerialne i

Wartosci
niematerialne i

prawne  prawne, razem
Wartosé brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek okresu 582 081,02 582 081,02
Zwiekszenia zakup 0,00 0,00
Zmniejszenia sprzedaz 0,00 0,00
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 582 081,02 582 081,02
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 356 372,76 356 372,76
Amortyzacja za okres 33 893,33 33 893,33
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 390 266,06 390 266,06
Sprzedaz 0,00 0,00
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 191 814,93 191 814,93
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEtASNOSCIOWA) 2017 2018
Wtasne 582 081,02 582 081,02
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 0,00 0,00
Wartosci niematerialne i prawne, razem 582 081,02 582 081,02

1.2  Wartos¢ firmy i ujemna wartos¢ firmy dla kazdej jednostki objetej
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Lp. Nazwa Data Procent Cena Wartos$¢ godziwa Wartos¢
przejecia | posiadanych nabycia udzialéw ujemna /
kontroli udzialtéw jednostki dodatnia
przez zaleznej, firmy
jednostke bedacych w
dominujaca posiadaniu
jednostki
dominujacej
1. MBF  Inwestycje
Kapitatowe Sp. z | 1.01.2015 98% 790903,92 787 550,00 1 150,00

0.0.
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2. Vabun S.A. 1.01.2019 49,90 139 140,60

107 325,60

31815,00

Warto$¢ firmy podlega corocznemu umorzeniu przez okres 5 lat. Odpis w roku

2018 wyniost 230 zt.

2. Rzeczowe aktywa trwale

2.1 Zmiana stanu srodkow trwatych

urzadzenia inne $rodki srodki Srodki
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)  techniczne maszyny trwate transportu  yyate, razem
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 40 847,03 23 901,09 0,00 64 748,12
Zwiekszenia 0,00 0,00 18 356,72 18 356,72
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosé brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 40 847,03 23 901,09 18 356,72 83 104,84
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 40 847,03 18 449,90 0,00 59 296,93
Amortyzacja za okres 0,00 2 725,57 1529,72 4 255,29
Sprzedaz srodka trwatego 0,00 0,00 0,00 0,00
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 40 847,03 21 175,47 1529,72 63 552,22
Wartosé netto srodkéw trwatych na koniec okresu 0,00 2725,62 16 827,00 19 552,62
SRODKI TRWALE ( STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 2017 2018
Witasne 64 174,75 83 104,84
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 0,00 0,00
Srodki trwate, razem 64 174,75 83 104,84

2.2  Prawa wieczystego uzytkowania gruntow
Grupa Kapitalowa nie posiada praw wieczystego gruntow.

2.3 Nieplanowane odpisy amortyzacyjne
W 2018 roku Grupa Kapitatlowa nie dokonala nieplanowanych odpisow

amortyzacyjnych.

2.4  Srodki trwate nieamortyzowane
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W 2018 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata srodkéw trwatych wytaczonych z
amortyzaciji.

2.5  Srodki trwate na wtasne potrzeby
W 2018 roku Grupa Kapitatowa nie wytworzyta Srodkéw na wtasne potrzeby
oraz Srodkow trwatych w budowie.
Grupa Kapitatlowa nie posiadata tez zobowigzan wobec budzetu panstwa oraz
jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci
budynkoéw i budowli.
2.6  Zabezpieczenia majgtkowe ustanowione na srodkach trwatych
Grupa Kapitatowa nie posiadata zabezpieczen majatkowych ustanowionych na
$rodkach trwatych na dzien 31.12.2018 r.
3. Naleznos$ci dlugoterminowe
Nie wystepuja.
4. Inwestycje dlugoterminowe
ZMIANY W INWESTYCJACH DLUGOTERMINOWYCH Udziaty lub Inwestycje
akcje dtugoterminowe,
razem
Wartos¢ inwestycji dtugoterminowych na poczatek okresu 1631 943,00 1631 943,00
Zwiekszenia — zakup, objecie nowych udziatéw 0,00 0,00
Zwiekszenie —przekwalifikowanie z inwestycji krétkoterminowych na dtugoterminowe 0,00 0,00
Zmniejszenia — sprzedaz 0,00 1 000,00
Zmniejszenia — wniesienie udziatéw aportem do innej spotki 392 067,00 392 067,00

Wartosc inwestycji dtugoterminowych na koniec okresu

1239 876,00

1239 876,00

5. Inne rozliczenia miedzyokresowe dlugoterminowe
Nie wystepuja.
6. Zapasy

Stan zapasow (towardw) na dzien bilansowy wynosi 366 370,60 zi.

7.1

Naleznosci krotkoterminowe z tytutlu dostaw i ustug

Struktura naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug od jednostek
powiqzanych (wedtug daty ptatnosci)
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2017 201
a) z tytulu dostaw i ustug 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
Stan naleznosci brutto: 0,00 0,00
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ naleznosci 0,00 0,00
Stan naleznosci netto: 0,00 0,00
7.2  Struktura naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug od
pozostalych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazZowanie
kapitatowe (wedtug daty ptatnosci)
2017 2018
a) z tytulu dostaw i ustug 478 915,30 0,00
- do 12 miesiecy 478 915,30 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
Stan naleznosci brutto: 478 915,30 0,00
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ naleznosci 0,00
0,00
Stan naleznosci netto: 478 915,30 0,00
7.3  Struktura naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug od
pozostalych jednostek (wedtug daty ptlatnosci)
2017 2018
a) z tytulu dostaw i ustug 1150 956,99 5424 445,64
- do 12 miesiecy 1150 956,99 5424 445,64
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
Stan naleznosci brutto: 1150 956,99 5424 445,64
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ naleznosci 0,00
0,00
Stan naleznosci netto: 1150 956,99 5424 445,64
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7.4  Zabezpieczenia majqgtkowe ustanowione na naleznosciach
Nie wystepuja.
8. Inwestycje kréotkoterminowe
8.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach zaleznych i
wspoétzalezinych
2017 2018
- Udziaty lub akcje 0,00 0,00
- Inne papiery wartos$ciowe 0,00 0,00
- Udzielone pozyczki 0,00 0,00
- Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
RAZEM: 0,00 0,00
8.2 Krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach stowarzyszonych
2017 2018
- Udziaty lub akcje 0,00 0,00
- Inne papiery wartos$ciowe 0,00 0,00
- Udzielone pozyczki 0,00 0,00
- Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
RAZEM: 0,00 0,00
8.3  Krétkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach
2017 2018
- Udziaty lub akcje 1055 861,10 1254 876,10
- Inne papiery wartos$ciowe 0,00 0,00
- Udzielone pozyczki 1766 093,24 1470 900,69
- Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
RAZEM: 2771954,34 2725 776,794
8.4  Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
2017 2018
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- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 238 030,57 809 578,00
- Inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
RAZEM: 238 030,57 809 578,00
8.4 Inne inwestycje krotkoterminowe
2017 2018
1. Inne inwestycje krétkoterminowe 241 030,00 241 030,00
- domeny internetowe (zakupione w celach inwestycyjnych) 241 030,00 241 030,00
RAZEM: 241 030,00 241 030,00
9. Kapital podstawowy
9.1 Struktura wtasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujqcej oraz liczba
i wartos¢ nominalna subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych na
dzien 31.12.2018r.
nominat liczba kapitat akcyjny
STRUKTURA KAPITALU NA DZIEN 31.12.2017 uprzywilejowane (PLN) akeji (PLN) udziat %
Seria A Nie 2,50 40 000 100 000,00 1,43 %
Seria B Nie 2,50 8 000 20 000,00 0,28 %
Seria C Nie 2,50 8 000 20 000,00 0,28 %
Seria D nie 2,50 6 000 15 000,00 0,21 %
Seria E nie 2,50 1618 000 4 045 000,00 57,79 %
Seria F nie 2,50 484 500 1211 250,00 17,31 %
Seria G nie 2,50 75 500 188 750,00 2,70%
Seria H nie 2,50 560 000 1400 000,00 20,00 %
Stan na koniec roku obrotowego 2 800 000 7 000 000,00 100,00%

Na dzien bilansowy 31.12.2018 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosi 7 000 000 zt i
dzieli sie na 2 800 000 akcji zwyktych o warto$ci nominalnej 2,50 zt.

Dnia

27 lutego 2018 roku podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy i miato miejsce podjecie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o 1 400 000,00 zt to jest do kwoty 7 000 000,00 zt. Podwyzszenie zostato
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dokonane poprzez emisje 560 000 akcji zwyklych na okaziciela serii H o wartosci
nominalnej 2,50 zt kazda.

Zmiany te zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym dnia 4 pazdziernika
2018 roku.

9.2 Nabycie akcji wtasnych
Nie wystgpito.

9.3 Propozycje sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Zarzad Spotki dominujgcej na podstawie art. 396 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych
proponuje pokrycie straty w kwocie 113 115,16 zt pokrycie zyskami lat kolejnych.

10. Rezerwy na zobowigzania

wartosc rezerw

wartos¢ rezerw na na koniec
ZMIANY STANU REZERW poczatek okresu zwiekszenia zZmniejszenia okresu
rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 9 256,00 91 979,00 65,00 101 170,00
rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podatkowe 0,00 0,00 0,00 0,00
pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00
tacznie rezerwy 9 256,00 91 979,00 65,00 101 170,00

11. Zobowiazania dlugoterminowe

11.1 Zobowiqzania dlugoterminowe wobec jednostek powiqzanych

Nie wystepuja.

11.2 Zobowiqzania dlugoterminowe wobec pozostalych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazZowanie w kapitale.

Nie wystepuja.

11.3 Zobowiqgzania dlugoterminowe wobec pozostatych jednostek - kredyty i
pozyczki

Nie wystepuja.
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12. Zobowigzania krotkoterminowe

12.1 Struktura zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i

ustug wobec

jednostek powiqzanych
Zobowiazania krétkoterminowe wobec jednostek powigzanych 2017 2018
a) z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00

12.2 Struktura zobowiqzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug wobec
pozostalych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w

kapitale
Zobowiazania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek, w 2017 2018
ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug 552 906,67 0,00
- do 12 miesiecy 552 906,67 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
Razem 552 906,67 0,00

12.3 Struktura zobowiqzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug wobec

pozostatych jednostek

Zobowiazania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek 2017 2018
a) z tytutu dostaw i ustug 911 165,68 4063 899,13
- do 12 miesiecy 911 165,68 4063 899,13
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
Razem 911 165,68 4063 899,13
12.4 Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki od jednostek zewnetrznych
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 2017 2018
a) wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
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b) wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
c) wobec pozostatych jednostek 182 100,18 260 949,82
Razem 182 100,18 260 949,82
12.5 Umowy leasingu operacyjnego nieuwzglednione w bilansie
Nie wystepuja.
13. Rozliczenia miedzyokresowe
Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych
Rozliczenie miedzyokresowe kosztéw 2017 2018
Dtugoterminowe / krétkoterminowe
Czynne 14 838,82 142 873,59
koszty utrzymania domen internetowych 301,39 1072,11
prenumerata 233,90 281,48
ubezpieczenie samochodu w leasingu OC, AC, NNW 3120,53 0,00
abonament wirtualnego biura 0,00 348,00
animacja akcji na GPW 0,00 1530,00
aktywo z tyt. odroczonego podatku dochodowego 11 183,00 139 642,00
Bierne 7 010,00 0,00
zaliczki z tytutu dotacji unijnych 7 010,00 0,00
14. Struktura przychodow ze sprzedazy
Struktura przychodéw ze sprzedazy 2017 terytorium kraju eksport tacznie
Przychody ze sprzedazy ustug 6254 715,83 0,00 6254 715,83
Przychody ze sprzedazy towaréw 1091 640,10 0,00 1091 640,10
RAZEM 7 346 355,93 0,00 7 346 355,93
15. Pozostale przychody operacyjne
Struktura pozostatych przychoddéw operacyjnych 2018
- inne przychody operacyjne 7,30
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- dotacje z funduszy unijnych 51 813,28
RAZEM: 51 820,58
16. Pozostale koszty operacyjne

Struktura pozostatych kosztéw operacyjnych 2018
- inne koszty operacyjne 3216,30
RAZEM: 3 216,30
17. Przychody finansowe

Struktura przychodéw finansowych 2018
- odsetki 48 477,65
- zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych (przychdd 784 719,87 — koszt nabycia 64 862,66
384 872,61)

RAZEM: 113 340,31
18. Koszty finansowe

Struktura kosztéw finansowych 2018
- odsetki 19 438,07
RAZEM: 19 438,07

19. Podatek dochodowy od oséb prawnych
19.1 Odroczony podatek dochodowy od 0s6b prawnych

Z tytutu podatku odroczonego zostato utworzone aktywo w kwocie 139 642,00 zt oraz

rezerwa w kwocie 101 170,00 zt.

Ze wzgledéw ostroznos$ciowych Grupa Kapitatowa utworzyta aktywo z tytutu podatku

odroczonego na straty z lat ubieglych do wysokosci naliczonych, ale nieotrzymanych

przychodéw z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek.

19.2 Wyliczenie podatku dochodowego od os6b prawnych
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Dane na

Lp. Tresc 31.12.2018r.
1.  Zysk/Strata brutto -119 455,53
2.  Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodu 123 772,41
- materiaty, ustugi, optaty NKUP 5498,91

- amortyzacja niebedaca kosztem uzyskania przychodu 10 000,00

- ustugi rézne niebedace kosztem uzyskania przychodu 2 086,15

- wynagrodzenia niewyptacone w terminie 8 400,00

- sktadki ZUS finansowane przez ptatnika dotyczace roku obrotowego, niezaptacone w terminie 720,79

- koszty reprezentacji 15 058,54

- pozostate koszty operacyjne NKUP 11,60

- koszty finansowane z dotacji i grantéw unijnych 69 798,28

- odsetki od pozyczek otrzymanych naliczone na dzien bilansowy 8 995,74

- odsetki karne 1 863,40

- pozostate koszty operacyjne NKUP 1339,00
Przychody, niebedace przychodami podatkowymi 48 009,33

3. - naliczone, niezaptacone odsetki od pozyczek udzielonych 48 009,33
4. Dochéd do opodatkowania / Strata podatkowa (1 + 2 —3) -43 692,45
5. Strata z lat ubiegtych 0,00
6. Podstawa opodatkowania 0,00
7. Podatek dochodowy nalezny (15% x 6) 0,00

20. Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystepuja.

21. Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym
Nie wystepuja.

22. Informacje na temat zatrudnienia i wynagrodzen

W ciggu roku 2018 w Spo6tce dominujacej byty zatrudnione gcznie 3 osoby na umowach
cywilno-prawnych oraz 2 osoby na umowe o prace.

W 2018 roku wynagrodzenie os6b wchodzacych w sktad Zarzadu Spétki dominujacej
wyniosto 30 129,00 zt netto; wynagrodzenie osob wchodzacych w sktad Rady
Nadzorczej nie wystapito.
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24. Wybor bieglego rewidenta

Na posiedzeniu w dniu 30.01.2018 roku Rada Nadzorcza Uchwatg nr 1/2018 wybrata
do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego przez 2 kolejne lata obrotowe
biegtego rewidenta p. Roberta Mellera (nr biegtego 13333, nr firmy audytorskiej 4152),
ul. Ztota 21 62-002 Ztotowo.

Wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego
(jednostkowego i skonsolidowanego) wynosi tgcznie 7 000,00 zt netto. Inne ustugi
poswiadczajace, ustugi doradztwa podatkowego na rzecz Spo6tki przez biegtego nie byty

wykonywane

25. Transakcje z jednostkami powigzanymi oraz osobami trzecimi na warunkach
innych niz rynkowe

25.1 Przychody ze sprzedazy od spotek powiqzanych
Nie wystepuja.

25.2 Zakupy od spotek powiqzanych
Nie wystepuja.

26. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Grupa Kapitatowa sporzadza sprawozdanie skonsolidowane w zwigzku z
wymogami Gietdy Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

27. Zobowiazania warunkowe, poreczenia i gwarancje udzielone przez Grupe
Kapitalowa

Nie wystepuja.

28. Kontynuacja dzialalnosci

Grupa Kapitatowa sporzadzila sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji
dziatalno$ci w dajacej sie przewidzie¢ przyszto$ci przez co najmniej kolejnych 12
miesiecy. Nieznane s3 zadne okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.
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4 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY MBF

INFORMACJE PODSTAWOWE

Grupa Kapitatowa MBF Group S.A. (dalej takze: ,,Grupa MBF”, ,,Grupa Emitenta”, ,Grupa
Kapitatowa”) sktada sie ze spétki MBF Group S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej takze:
»Spotka”, ,Emitent”, ,Sp6tka Dominujgca”) oraz spo6tki MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z
0.0. Z siedzibg w Warszawie.

Ponadto do szeroko pojetej Grupy MBF naleza takze inne podmioty gospodarcze
wspotpracujace z Emitentem lub takie, w ktérych Emitent posiada udziaty lub akcje. Z
uwagi na obowigzujace przepisy oraz regulacje wyniki finansowe tych podmiotéw nie sg
konsolidowane z wynikami Emitenta.

Podmiotami podlegajacymi konsolidacji s3:

e MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z o.0. z siedzibq w Warszawie
(metoda konsolidacji: petna)

e Vabun S.A. z siedzibqg w Lublinie
(metoda konsolidacji: petna).

Podstawowe informacje o Spotce Dominujacej

Forma prawna Spotka Akcyjna

Kraj Polska

Siedziba Warszawa

Adres rejestrowy ul. Bystawska 82 | 04-994 Warszawa

Adres korespondencyjny ul. Bystawska 82 lok. 415 | 04-994 Warszawa

Numer KRS 0000380468

Kapitat zaktadowy 4.200.000,00 PLN

Oznaczenie Sadu Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
REGON 021 480943
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NIP 894-30-18-615

Ticker GPW | ISIN MBF | PLMBFCR00018

PKD 70.22.Z - Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnos$ci
Telefon +48 22 3507098

Fax +48 22 35070 13

E-mail biuro@mbfgroup.pl

Strona internetowa www.mbfgroup.pl

Kod LEI 259400B87KKXBG7YGE64

AKcjonariat Spo6tki Dominujacej

Na dzien zamkniecia okresu sprawozdawczego, tj. na dzien 31 grudnia 2017 roku
struktura akcjonariatu spoétki dominujgcej MBF Group S.A. z siedzibg w Warszawie

przedstawiata sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosow
1 Patryk Prelewicz 315.200 11,26% 315.200 11,26%
2 Dariusz Czarkowski 199.129 7,11% 199.129 7,11%
3 Robert Krassowski 170.218 6,08% 170.218 6,08%
4 Marcin PoznanskKi 162.180 5,79% 162.180 5,79%
5 Pozostali (free float) 1.953.273 69,76% 1.953.273 69,76%
Razem 2.800.000 100,00% 2.800.000 100,00%

Zarzad Spotki Dominujacej

W catym okresie sprawozdawczym, obejmujacym 2018 rok, sktad Zarzadu Spotki
ksztattowat sie nastepujaco:

a) Robert Krassowski - Prezes Zarzqdu.
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Rada Nadzorcza Spo6tki Dominujacej

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej ksztattowat sie nastepujaco:
1. Na dzien 1 stycznia 2018 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

a) Patryk Prelewicz - Przewodniczqcy RN,
b) Piotr Demiariczuk - Cztonek RN,

c) Mariusz Witkowski — Cztonek RN,

d) Anna Prelewicz - Cztonek RN,

e) Radostaw Majdan - Cztonek RN.

2. W dniu 30 stycznia 2018 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie: wyboru
biegtego rewidenta do zbadania sprawozdania finansowego za rok 2017.

3. W dniu 13 marca 2018 roku pan Mariusz Witkowski ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji cztonka RN z powodéw zawodowych.

4. W dniu 5 kwietnia 2018 roku Rada Nadzorca podjeta uchwate w sprawie przyznania
premii kwartalnej dla prezesa zarzadu Spotki.

5. W dniu 1 czerwca 2018 roku Rada Nadzorcza w drodze dokooptowania powotata
panig Katarzyne Czub na funkcje cztonka RN.

6. W dniu 22 sierpnia 2018 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie ustalenia
tekstu jednolitego umowy spotki.

7. W dniu 13 wrze$nia 2018 roku pani Katarzyna Czub zlozyta rezygnacje z pelnienia
funkcji cztonka RN z powodéw osobistych i zawodowych.

8. W dniu 22 wrzesnia 2018 roku Rada Nadzorcza w drodze dokooptowania powotata
pana Dariusza Czarkowskiego na funkcje cztonka RN.

9. Na dzien 31 grudnia 2018 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

a) Patryk Prelewicz - Przewodniczqgcy RN,
b) Piotr Demiariczuk - Cztonek RN,

¢) Dariusz Czarkowski — Cztonek RN,

d) Anna Prelewicz - Cztonek RN,

e) Radostaw Majdan - Cztonek RN.
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Podstawowe informacje o Spotce Zaleznej

Forma prawna Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Kraj Polska

Siedziba Warszawa

Adres rejestrowy ul. Bystawska 82 lok. 415 | 04-994 Warszawa
Adres korespondencyjny ul. Bystawska 82 lok. 415 | 04-994 Warszawa
Numer KRS 0000479242

Kapitat zaktadowy 120.000,00 PLN

Oznaczenie Sadu Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie
REGON 360732721

NIP 952-21-36-401

Ticker GPW | ISIN Nie dotyczy

PKD 64.99.Z - Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej
Telefon +4822 3507098

Fax +48 223507013

E-mail kontakt@mbf-inwestycje.pl

Strona internetowa www.mbf-inwestycje.pl

Zarzad MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z o.0.

W okresie sprawozdawczym, obejmujacym 2018 rok, zarzad spotki MBF Inwestycje
Kapitatowe Sp. z 0.0. ksztattowat sie nastepujgco:

a) Zbigniew Krassowski - Prezes Zarzqdu.

Rada Nadzorcza Inwestycje Kapitalowe Sp. z o.0.

W okresie sprawozdawczym spoétka nie posiadata Rady Nadzorczej.
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Podstawowe informacje o Spdotce Powigzanej

Forma prawna Spétka Akcyjna

Kraj Polska

Siedziba Lublin

Adres rejestrowy ul. Fryderyka Chopina 41/2, 20-023 Lublin
Adres korespondencyjny ul. Bystawska 82 lok. 415 | 04-994 Warszawa
Numer KRS 0000559284

Kapitat zaktadowy 490.000,00 PLN

Oznaczenie Sadu Sad Rejonowy dla Lublin-Wschéd w Lublinie
REGON 361597490

NIP 9522137211

Ticker GPW | ISIN VAB

PKD 64.99.Z - Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej
Telefon +4822 3507098

Fax +48 223507013

E-mail biuro@vabun.pl

Strona internetowa www.vabun.pl

Zarzad Vabun S.A.

W okresie sprawozdawczym, obejmujagcym 2018 rok, zarzad spoétki Vabun S.A.
ksztattowat sie nastepujaco:

a) Radostaw Majdan - Prezes Zarzqdu.

Rada Nadzorcza Vabun S.A.
W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej spétki Vabun S.A. ksztattowat sie

nastepujgco:
1. Na dzien 1 stycznia 2018 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

a) Robert Krassowski - Przewodniczqcy RN,

b) Piotr Ciszewski - Cztonek RN,
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¢) Mariusz Witkowski - Cztonek RN,
d) Zbigniew Krassowski - Cztonek RN,
e) Katarzyna Czub - Cztonek RN.
1. Na dzien 31 grudnia 2018 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

a) Robert Krassowski - Przewodniczqcy RN,
b) Piotr Ciszewski — Cztonek RN,

¢) Mariusz Witkowski - Cztonek RN,

d) Katarzyna Czub - Cztonek RN.
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ZAKRES DZIALALNOSCI SPOLKI DOMINUJACE]J I GRUPY MBF

MBF Group S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej takze: ,Spétka”, Emitent”) $wiadczy
ustugi konsultingowe w zakresie prowadzenia dziatalnosSci gospodarczej, marketingu,
finanséw, zarzadzania i aspektdw prawnych na rzecz mikro, matych i Srednich
przedsiebiorstw. Emitent wspiera przedsiebiorstwa w ich rozwoju rynkowym poprzez
wskazywanie efektywnych rozwigzan opartych na nowoczesnych narzedziach
zarzgdzania. Nasze dziatania doradcze uwzgledniajg potrzeby kontrahentéw oraz ich
potencjat.

Przedmiotem dziatalnosci MBF Group S.A. jest zatem:

A. doradztwo biznesowe w zakresie prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej,
przygotowywanie opracowan przekrojowych i sektorowych,
badania i analizy typu due diligence,

pomoc i organizacja w zdobyciu niezbednego kapitatu na rozwdj,

m o 0w

badania i rozwo6j dotyczace handlu algorytmicznego (algo trading),
F. projektowanie oraz nadzér nad przygotowaniem aplikacji mobilnych.

Na przestrzeni ostatnich 5 lat obrotowych (2014-2018) niemal 100% przychodow
Spoiki dominujacej stanowi dzialalnos¢ doradcza i uslugowa obejmujaca ww.
zakres.

Spétka wspiera wszystkie podmioty wchodzace w skiad szeroko pojetej grupy
kapitatowej, tak aby dziatata ona w sposéb zorganizowany i zharmonizowany.
Podstawowa wartos$cig dodang grupy i dtugofalowym celem strategicznym winna by¢
synergia wynikajgca ze wspotdziatania poszczeg6lnych jej podmiotéw.

Emitent wspiera spotki w procesie pozyskiwania finansowania oraz oferuje im
merytoryczne wsparcie na wczesnych etapach rozwoju (seed, start-up itd.).
Przygotowujemy kompleksowe analizy, szacujemy ryzyka oraz oceniamy potencjat
poszczegblnych przedsiewzie¢. Oferujemy transfer know-how w zakresie zarzadzania i

rozwoju danej firmy.

Spoétka swiadczy kompleksowe ustugi doradcze w zakresie prowadzenia dziatalnoSci

gospodarczej ze szczeg6élnym uwzglednieniem:

1. organizacji i koordynacji projektow inwestycyjnych,
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analizy optacalnosci projektow inwestycyjnych,
pozyskiwania kapitatu na rynku publicznym,
pozyskiwania kapitatu na rynku prywatnym,
transakgji fuzji i przejec,

doradztwa finansowego,

optymalizacji podatkowej,

przygotowania do debiutu na rynku alternatywnym NewConnect,

© ® N o 1o W N

finansowania przedsiewzie¢ kapitatem dtuznym,

10. opracowywania dokumentdéw dla inwestoréw i prognoz finansowych.

Z uwagi na prowadzong dziatalno$¢ doradczg, Grupa Kapitatowa MBF Group inwestuje
takze w wyselekcjonowane podmioty publiczne i niepubliczne, dziatajace zwtaszcza na
rynku IT, ICT, e-commerce, ze szczegélnym uwzglednieniem podmiotéw dziatajacych na
rynku nie dtuzej niz 3 lata.

Spotka realizuje projekty z zakresu transakcji przeje¢, potaczen i sprzedazy
przedsiebiorstw, pozyskania kapitatu udziatowego i dtuznego na cele inwestycyjne.
Emitent wspiera inne spétki w budowaniu grup kapitatowych, organizacji i doradztwa,
analiz i prognozowania wynikoéw finansowych i ich wpltywu na wycene przedsiebiorstw.

Skupiajac sie na analizach optacalnosci projektéw inwestycyjnych oferujemy statyczne
metody oceny projektow inwestycyjnych, tj.: okres zwrotu naktadéw, ksiegowa stopa
zwrotu, analiza progu rentownoSci, analiza wrazliwosci oraz dynamiczne metody oceny
przedsiewzie¢ rozwojowych, czyli: warto$¢ zaktualizowana netto, wewnetrzna stopa
zwrotu, zmodyfikowana wewnetrzna stopa zwrotu, wskaznik rentownosci i in.

W zakresie doradztwa finansowego Spotka zapewnia swoim klientom wsparcie w
zarzgdzaniu wartoScia ich przedsiebiorstw oraz w realizacji projektéw z nastepujacych
obszarow Srodowiska biznesowego:

strategie rozwoju,
wycena projektéw inwestycyjnych,
due diligence,

programy naprawcze i restrukturyzacja,

K1 > e

optymalizacje podatkowe i kosztowe,
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6. biznesplany i studia wykonalnoSci przedsiewziec,
7. programy motywacyjne,

8. optymalizacje struktur organizacyjnych.

Kontrahentom z zewnatrz oraz firmom 2z naszej grupy zapewniamy wsparcie
specjalistbw w zakresie budowania modelu biznesowego oraz przeprowadzamy
niezbedne analizy rynkowe. Oferujemy kompleksowa obstuge przedsiebiorstw na
kazdym etapie ich rozwoju - poczynajac od firm inicjujacych dziatalnos$¢ (start-up)
poprzez podmioty intensywnie rozwijajace sie, po przedsiebiorstwa na etapie stagnacji
czy szukajgce nowych pomystéw i rozwigzan (reengineering).

Przygotowujac strategie marketingowa wskazujemy wg jakich zasad przedsiebiorstwo
powinno funkcjonowag, aby efektywnie prowadzito dziatalno$¢ oraz osiggato zaktadane
cele sprzedazowe. Ponadto istotnym elementem wsparcia ze strony Emitenta jest
uzupelnienie ewaluacji kluczowych wskaznikow efektywnosSci (Key Performance
Indicators), ktore odzwierciedlajg efektywno$¢ przedsiebiorstwa w procesie
podejmowania decyzji. Oferujemy zaprojektowanie i wdrozenie systeméw zarzadzania
efektywnoscig w oparciu o kluczowe jej wskazniki.

Oferujac badania rynku nasi kontrahenci otrzymujg informacje na temat trendéw
wystepujacych w danej branzy. Dopeilnieniem badania rynku jest analiza firm
oferujgcych konkurencyjne rozwigzania. Badanie rynku i analiza konkurencji
przeprowadzona przez MBF Group S.A. pozwala na zminimalizowanie ryzyka
podejmowanych decyzji biznesowych.

W ramach oferty zewnetrznego finansowania Spoétka przygotowuje kompleksowa
dokumentacje aplikacyjng. Planujemy i realizujemy biznes plany opisujgce cate
przedsiewziecie, produkt lub ustuge oraz sposéb wejscia na rynek oraz finansowanie.

Niejako spoiwem 13czacym obecna spétke z jej pierwotng dziatalnosScig sa aplikacje
mobilne. Emitent caty czas oferuje mozliwos¢ fachowego wsparcia w zakresie
projektowania, programowania, wdrazania oraz testowania aplikacji mobilnych. Dzieki
rozbudowanej siatce sprawdzonych podwykonawcéw jesteSmy w stanie nadzorowacé
wykonanie aplikacji w dowolnym $rodowisku programistycznym na dowolng platforme
sprzetowa. Spotka wspomagata w tym zakresie kilku kontrahentéw przy prowadzeniu
projektow unijnych w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjny Rozwdj, Polska
Wschodnia, Polska Cyfrowa oraz Wiedza Edukacja Rozw;.
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Ponadto od 2014 roku Emitent prowadzi badania nad handlem algorytmicznym oraz
mozliwoSciami wdrozenia poszczegbélnych mechanicznych systemow transakcyjnych na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. W 2015 roku udato sie odnotowac
pierwsze sukcesy w zakresie sprzedazy poszczegélnych produktéow. Zarzad Spotki nie
wyklucza takze inwestycji na rachunek wtasny, ktére beda przeprowadzane w spétce
zaleznej MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie.

Do kazdego biznesu, w jaki angazujemy sie kapitalowo, wprowadzamy warto$¢ dodana.
Zamkniecie inwestycji uzaleznione jest od mozliwosci wyjscia oraz ptynnosci rynku.
Spoétka preferuje sprzedaz udziatow inwestorowi branzowemu lub organizacje i
przeprowadzenie debiutu oraz wejScie na gielde papier6w wartoSciowych. Okres
zaangazowania kapitatowego wynosi zwykle od 3 do 5 lat.

W trosce o jak najwyzsze standardy w wypetnianiu obowigzkéw spéiki publicznej oraz
przejrzysto$¢ dziatan i profesjonalizm w komunikacji z inwestorem indywidualnym w
maju 2014 roku MBF Group S.A. przystgpita do SEG i jest cztonkiem wspierajagcym
Stowarzyszenia Emitentéw Gietdowych.

ZAKRES DZIALALNOSCI SPOLKI ZALEZNE]

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spo6tki pod firmg MBF Inwestycje Kapitalowe
Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (dalej takze: ,Spétka zalezna”, ,Jednostka zalezna”)
jest dziatalno$¢ inwestycyjna na polskim rynku kapitatowym w tym udziat w ofertach
niepublicznych emisji akcji (Pre-IPO), a takze ofertach pierwotnych (IPO) oraz wtdérnych
(SPO).

Spoétka zalezna przejeta wszelkg dziatalno$¢ zwigzang z handlem algorytmicznym na
wtasny rachunek. Krétkoterminowa dziatalno$¢ inwestycyjna zostata wytaczona spod
biezacej dziatalnoSci operacyjnej Emitenta i przekazana do spo6tki celowej.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Emitent posiada w Spoétce zaleznej 2.352
udzialy o wartosci nominalnej 50 (piec¢dziesiat) zt kazdy udziat, o tgcznej wartosci
nominalnej 117.600 zt. Posiadane udziaty stanowig 98,00% udziatéw w Kkapitale
zaktadowym i uprawniajg Emitenta do 98,00% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow
spo6tki MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z o.0.
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ZAKRES DZIALALNOSCI SPOLKI POWIAZANE]

Spétka pod firma Vabun S.A. z siedzibg w Lublinie (,Spétka”, ,Emitent”) prowadzi
dziatalno$¢ na rynku perfumeryjnym i kosmetycznym oraz na rynku ustug
szkoleniowych.

Emitent zajmuje sie dystrybucja kosmetykéw dla mezczyzn i kobiet, sygnowanych
marka RM Vabun®, ktérych receptury sg samodzielne opracowywane przez spétke i
zlecane do produkcji zewnetrznym podmiotom. Obecnie w swojej ofercie Spotka
posiada 5 linii perfum (dla mezczyzn i kobiet) oraz 3 linie zelow pod prysznic (dla
mezczyzn). Model biznesowy zaktada sprzedaz wtasng, jak réwniez wspédiprace z
dystrybutorami dziatajgcymi na danym obszarze lub na terenie catego kraju.

W zakresie dziatalno$ci szkoleniowej firma prowadzi dziatalno$¢ zwigzang z
konsultacjami i szkoleniami oraz profesjonalnym wsparciem, coachingiem i
mentoringem z zakresu sztuki prezentacji i wystapien publicznych, zasad udzielania
wywiadéw w radiu i TV, ksztattowania wizerunku w mediach oraz budowania i roli
public relations.

Dziatalno$§¢ w wyzej wymienionym zakresie odbywa sie przy wyKkorzystaniu
doswiadczenia osobistego i zawodowego kadr wchodzacych w sktad Zarzadu i Rady
Nadzorczej Emitenta, a w razie wystgpienia potrzeby Spétka przy $wiadczeniu ustug
positkuje sie wsparciem firm zewnetrznych. Oferta szkoleniowa adresowana jest do
rzecznikow prasowych firm, kadry kierowniczej i pracownikéw wyzszego szczebla,
przygotowujacych sie do wystgpien przed kamera i udzielania wywiadow.

ZDARZENIA ISTOTNE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC GRUPY MBF

Zdarzenia obejmujace okres sprawozdawczy

W dniu 30 stycznia 2018 roku Rada Nadzorcza Emitenta dziatajac w oparciu o
postanowienia § 13 ust. 15 pkt 7) Statutu Spétki, dokonata wyboru podmiotu do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2017 i
postanowita powierzy¢ zbadanie sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego
firmie: Robert Meller z siedzibg w Zlotowie, wpisanej na "Liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych"” pod numerem ewidencyjnym
4152.
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W dniu 31 stycznia 2018 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu nr 1/2018 w sprawie
konsolidacji wynikow spotki wspotzaleznej Vabun S.A z siedziba w_Lublinie.

Wzmiankowana uchwata zostata podjeta po konsultacjach z Radg Nadzorcza Emitenta
oraz firma audytorska ww. spotek. Konsolidacja wynikéw finansowych i pozostatych
danych wykonywana bedzie metoda pelna. Raport skonsolidowany obejmujacy wyniki
spo6iki Vabun S.A. bedzie publikowany poczawszy od I kwartatu 2018 roku.

W dniu 2 lutego 2018 roku otrzymat od spétki powigzanej Instytut Biznesu Sp. z o0.0. z
siedzibg w Warszawie informacje w sprawie ztozenia pozwdéw o zaptate wobec bytego
prezesa sp6tki IB. Zgodnie z otrzymanymi informacjami wobec bytego prezesa spétki IB
zasiadajacego w jej zarzadzie w latach 2013-2017 zostaly wytoczone dwa pozwy o
zaptate w zwigzku z podejrzeniem o niegospodarno$¢ i dziatanie na szkode spo6tki w
latach 2014-2017.

Pierwsza sprawa z powddztwa spétki IB o sygnaturze XX GC 1063/17 prowadzona jest
przed Sadem Okregowym w Warszawie, XXVI Wydzial Gospodarczy. Wartos¢
przedmiotu sporu wynosi 189.615 zt, na ktérg to warto$¢ sktada sie sprzedaz akcji
Emitenta po znaczgco zanizonych cenach (z dyskontem siegajacym 94% w stosunku do
ceny rynkowej) oraz wydatki na sprawy nie zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci
spoiki i petnieniem funkcji prezesa IB.

Druga sprawa z powoddztwa obecnego zarzadu IB o sygnaturze XVI GC 5299/17
prowadzona jest przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVI
Wydziat Gospodarczy. Wartos$¢ przedmiotu sporu wynosi 59.715 zt, na ktérg to warto$¢
sklada sie sprzedaz akcji Emitenta po znaczaco zanizonych cenach oraz wydatki na
sprawy nie zwigzane z peinieniem funkcji prezesa IB.

Ponadto zarzad IB poinformowat, ze w dn. 25 pazdziernika 2017 roku Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspo6lnikéw IB podjeto Uchwate nr 1 w sprawie naprawienia szkody oraz
zobowigzalo i upowaznito zarzad do wytoczenia i popierania powddztwa spétki
przeciwko bytemu prezesowi IB o naprawienie szkody wyrzadzonej spotce przy
sprawowaniu zarzadu. Uchwata byta przyjeta jednomysinie.

Z uwagi na znaczne zaangazowanie kapitalowe Emitenta w spotke IB oraz planowane
dziatania restrukturyzacyjne w tej firmie zarzad Emitenta bedzie na biezaco
monitorowat przebieg ww. spraw.
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W dniu 7 lutego 2018 roku Emitent wystosowat do wszystkich Akcjonariuszy serii E
objetych umowami lock-up oSwiadczenie o zrzeczeniu sie prawa do zakazu sprzedazy
Akcji przed uptywem okresdw wskazanych w umowach.

Jednoczes$nie zarzad Emitenta przypomina, ze zgodnie z postanowieniami
wzmiankowanych uméw lock-up, strony dopuszczaty ich zbycie na rynku NewConnect
w liczbie i na warunkach okres$lonych ponizej:

a) przed uptywem 6 miesiecy od dnia wprowadzenia Akcji do obrotu na rynku NewConnect:
10% ogédtu liczby Akcji (tj. po 1 sierpnia 2016 roku);

b) po uptywie 6 miesiecy od dnia wprowadzenia Akcji do obrotu na rynku NewConnect:
15% ogdtu liczby Akcji (tgcznie 25% ogdtu liczby Akcji) (t. po 1 lutego 2017);

c) po uptywie 12 miesiecy od dnia wprowadzenia Akcji do obrotu na rynku NewConnect:
25% ogdtu liczby Akcji (tgcznie 50% ogétu liczby Akcji) (tj. po 1 sierpnia 2017);

d) po uptywie 18 miesiecy od dnia wprowadzenia Akcji do obrotu na rynku NewConnect:
25% ogotu liczby Akcji (tgcznie 75% ogotu liczby Akcji) (tj. po 1 lutego 2018 roku);

e) po uptywie 24 miesiecy od dnia wprowadzenia Akcji do obrotu na rynku NewConnect:
25% ogotu liczby Akcji (tgcznie wszystkie Akcje) (tj. po 1 sierpnia 2018 rokuy).

W nawigzaniu do powyzszej decyzji zarzad Spotki informuje, Ze zgodnie ze stanem
faktycznym nie istniejg zadne akcje Emitenta objete zobowigzaniem czasowego zakazu
zbywalnosci (,lock-up”), ktére to akcje bylyby objete zobowigzaniem Akcjonariusza
wobec Spoiki.

W dniu 21 lutego 2018 roku otrzymat od spo6tki powigzanej Luxury Trade Sp. z o.0. z
siedzibg w Legnicy ("Luxury Trade") istotng informacje w sprawie kontraktu o duzej
wartosci. Zgodnie z danymi uzyskanymi od Luxury Trade, do spétki wptynety trzy
zamOwienia na dostawe:

a) wegiel kamienny frakcja 0-50 mm, kalorycznos¢ 5200-5500 kcal/kg, dostawa DAP Bruzgi -
w cenie 90,00 USD / tone (w kontraktacji na 40.000 ton w 2018 roku);

b) wegiel kamienny frakcja 0-50 mm, kalorycznos¢ 6000-6200 kcal/kg, dostawa DAP Bruzgi -
w cenie 85,00 USD / tone (w kontraktacji na 50.000 ton w 2018 roku);

c) wegiel kamienny frakcja 0-25 mm, kalorycznosé 5100-5400 kcal/kg, dostawa DAP Bruzgi -

w cenie 78,00 USD / tone (w kontraktacji na 40.000 ton w 2018 roku).
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Laczna warto$¢ kontraktu obejmujacego ww. zamdwienia wynosi ok. 10.970.000 USD.
Szczegbotowe parametry zamoOwienia oraz marza kontrahentéw pozostajg tajemnica
handlowa. Pozostate warunki zamo6wien nie odbiegaja od ogoélnie przyjetych norm.

W tym samym dniu spétka Vabun S.A. podpisata umowe handlowg i dystrybucyjng ze
spotkami Drogerie Polskie Sp. z 0.0. oraz Blysk Sp. z 0.0. - wlascicielami sieci Drogerie
Polskie. Na mocy ustalen umowy produkty Vabun po niemal dwuletniej przerwie
ponownie znajdg sie na potkach tej sieci.

Drogerie Polskie to sie¢ zrzeszajgca ponad 300 sklepéw drogeryjnych. Firma jest
laureatem Lauru Klienta 2012 w kategorii sieci kosmetyczne. Rozwdj sieci opiera sie na
wiodacych dystrybutorach w swoich regionach. W dn. 3-4 marca 2018 roku w Wisle, w
Hotelu Gotebiewski, odbedg sie targi Drogerii Polskich, na ktérych Vabun bedzie
gosciem honorowym. Zapraszamy wszystkich do odwiedzin i rozméw. Rozszerzenie
dystrybucji o kolejng sie¢ drogerii, to nastepny krok w dynamicznym rozwoju spotki
Vabun. Mamy nadzieje, Ze znajdzie to wtasciwe odzwierciedlenie w jej wynikach
finansowych oraz przysztej wycenie w zwigzku z wprowadzeniem akcji tej spétki na
rynek NewConnect.

W potowie marca 2018 roku od spétki Vabun S.A. otrzymaliSmy komplet wynikow
finansowych za 2017 rok. Na zlecenie tej spo6tki dokonaliSmy uproszczonej analizy
wskaznikowej. Zadaniem tej analizy jest dostarczenie informacji o operacjach
gospodarczych, funkcjonowaniu przedsiebiorstwa, a przede wszystkim jego kondycji

finansowe;j.

‘ 31.12.2016 31.12.2017
Liczba dni w okresie 360 360
Wskaznik plynnosci biezgcej 144 2,05
Wskaznik rentownosci sprzedazy -2,50% 2,40%
Wskaznik kapitatowy 45,52% 58,27%
Wskaznik cyklu rotacji naleznosci w dniach 121 101
Wskaznik cyklu rotacji zapasow w dniach 14 18
Wskaznik cyklu rotacji zobowigzan w dniach 122 47
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 1,2 0,72
EBIT -135803,34 98 574,90 zt
Amortyzacja 29 965,00 z 30 010,08 zt
EBITDA -105 838,34 zt 128 584,98 zt
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W dniu 15 marca 2018 roku, do Spétki wptyneta datowana na dzien 13 marca 2018 roku
rezygnacja od pana Mariusza Witkowskiego z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki z powodéw zawodowych. Zarzad Emitenta dziekuje panu Mariuszowi
Witkowskiemu za prace, ktérg wnidst w rozwoj Spétki w okresie sprawowania funkcji
Czlonka Rady Nadzorcze;j.

Na podstawie Uchwaty Nr 646/2016 Zarzadu Gietdy w dniu 27 marca 2018 roku Gietda
Papierow WartoSciowych dokonata okresowej weryfikacji i kwalifikacji akcji spétek do
segmentéw rynku NewConnect. Zgodnie z otrzymanym komunikatem spoétka MBF
Group S.A. zostata zakwalifikowana do sektora NC Focus.

Wedle obowigzujacych regulacji rynku ASO NewConnect przyporzagdkowanie do danego
sektora rynku oznacza szczegdlne oznaczenie nazwy akcji emitenta w serwisach
informacyjnych Gieldy i na stronie internetowej www.newconnect.pl. Kwalifikacja MBF
Group do segmentu NC Focus nastgpi poczawszy od dnia 3 kwietnia 2018 roku.

Segmenty
rynku

W dn. 11 maja 2018 roku Emitent otrzymat od sp6tki powigzanej Vabun S.A. z siedziba

w Lublinie ("Vabun") istotng informacje w sprawie skutecznego ztozenia wnioskéw o
dofinansowanie dwdch projektow tej firmy z funduszy europejskich.

Pierwszy projekt finansowany jest z Programu Operacyjnego Polska Wschodnia,
dzialanie 1.2 Internacjonalizacja MSP. Celem projektu jest internacjonalizacja sp6tki, w
okresie od 01.08.2018 roku do 31.10.2019 roku. Vabun planuje realizacje
kompleksowych dziatan doradczych, ktore przygotuja spotke do wejscia na nowe rynki
zagraniczne z Europy Potudniowo-Wschodniej (Czechy, Stowacja, Wegry, Rumunia),
Europa Zachodnia (Niemcy, Austria, WIk. Brytania) oraz Bliski Wschéd (Zjednoczone
Emiraty Arabskie, Katar). Przedmiotem projektu jest rozwdj Vabun poprzez
internacjonalizacje w oparciu o wdrozenie modelu biznesowego i uczestnictwo w
dedykowanych targach. Catkowity budzet projektu wynosi 269.242 zt przy wktadzie
wlasnym Vabun na poziomie 83.180 zt.
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Drugi projekt finansowany jest z Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj, dziatanie
3.3 Wsparcie promocji orz internacjonalizacji innowacyjnych przedsiebiorstw,
poddziatanie 3.3.3 Wsparcie MSP w promocji marek produktowych - Go to Brand.
Przedmiotem projektu jest wdrozenie dziatan stuzacych promocji marki kosmetycznej
Vabun na rynkach perspektywicznych Chin, Rosji oraz Zjednoczonych Emiratéw
Arabskich, zgodnie z programem promocji branzy kosmetycznej okreSlonym przez
PARP. Vabun przewiduje, ze w pierwszym roku po zakonczeniu realizacji projektu
nawigze kontakty handlowe zagraniczne na wszystkich nowych perspektywicznych
rynkach. Catkowity budzet projektu wynosi 310.300 zt przy wktadzie witasnym Vabun
na poziomie 46.545 zt.

W dn. 12 maja 2018 roku Emitent zawart umowe ramowa w zakresie doradztwa oraz
ustug informatycznych i wdrozeniowych ze spétka pod firmg Technobility Sp. z o.0. z
siedzibg we Wroctawiu ("Umowa").

Na mocy podpisanej Umowy Spétka bedzie $wiadczyta m.in. ustugi doradztwa
biznesowego w zakresie pozyskania kapitalu dtuznego i udziatowego, marketingu
internetowego, analiz i opracowan rynkowych oraz outsourcingu zespotow
programistycznych. Katalog $wiadczonych ustug zawartych w Umowie nie zamyka
mozliwosci dalszych zlecen, ktore nie sg w niej wymienione. Przewidywany przychéd z
tytutu $wiadczenia powyzszej Umowy Emitent szacuje na kwote nie mniejsza niz
1.400.000 zt (jeden milion czterysta tysiecy ztotych) (w latach 2018-2020). Jednoczes$nie
Zarzad Spo6tki nie wyklucza przedtuzenia Swiadczenia ustug na lata nastepne.

W dn. 1 czerwca 2018 roku Emitent powzigt informacje o podjeciu przez Zarzad Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Uchwaty nr 561/2018 w sprawie
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji zwyktych
na okaziciela serii B, C, D, E, F i G sp6tki Vabun S.A. z siedzibg w Lublinie.

W dn.1 czerwca 2018 r. Uchwatg nr 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powotano
na Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta panig Katarzyne Czub. Pani Katarzyna Czub jest
absolwentka Akademii Ekonomicznej w Poznaniu. Przez wiekszo$¢ kariery zawodowej
zwigzana z rynkiem telekomunikacyjnym, a w szczegdlnosci z technologiami mobilnymi
i telefonia komorkowa. W latach 1998-2011 zwigzana byta z poznanskim oddziatem
firmy PTK Centertel Sp. z 0.0. obecnego wtasciciela globalnej marki Orange. Pracowata
m.in. na stanowisku specjalisty w Biurze Inwestycji Pionu Technicznego firmy PTK
Centertel, gdzie odpowiadata za prawidtowe budzetowanie i rozliczanie inwestycji w
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infrastrukture telefonii komoérkowej na terenie zachodniej i p6tnocno-zachodniej Polski.
Specjalistka ds. rachunkowosci i rozliczen oraz raportowania i analiz ekonomicznych
dotyczacych spotek gietdowych. Posiada szeroka wiedze dotyczaca wiedzy z zakresu
zarzadzania projektami i modelowania proces6w w organizacji.

W dniu 4 czerwca 2018 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w sprawie
powotania Zarzadu Spo6tki na nowa wspdlng 3-letnig kadencje, ktéra uptywa z dniem
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spoétki za 2020
rok, jako ostatni petlny rok petnienia funkcji. Zarzad Spétki powotany zostal na nowa
kadencje w niezmienionym sktadzie: Robert Krassowski - Prezes Zarzadu.

Pan Robert Krassowski posiada wyksztalcenie wyzsze. Jest absolwentem WyzZszej
Szkoty Zarzadzania - Polish Open University w Warszawie, Wydzial Zarzadzania
Informacja w Biznesie. Posiada tytut licencjata w specjalno$ci zarzadzania i magistra w
specjalnosci e Biznes oraz tytuty Bachelor of Arts i Master of Science nadane przez
brytyjska uczelnie Oxford Brookes University (do lat 90. XX w. znana jako Politechnika
Oksfordzka - Oxford Polytechnic). Specjalista analizy rentownoS$ci inwestycji w
przedsiewziecia z branzy IT/ICT oraz oceny efektywno$ci projektéw inwestycyjnych.
Kariere zawodowg rozpoczat w 2001 roku na stanowisku analityka systeméw
informatycznych w warszawskiej centrali Leader Price nalezacej do francuskiej Grupy
Casino. Przez ponad osiem lat pracowat w branzy telekomunikacyjnej, m.in. na
stanowiskach kierowniczych w Biurze Inwestycji Pionu Techniki PTK Centertel oraz w
Departamencie Technologii Inwestycyjnych Grupy TP. Odpowiedzialny byt za
zarzadzanie i kontrole budzetu w zakresie inwestycji i legalizacji sieci komorkowej.
Obecnie jest prezesem zarzgdu notowanej na rynku NewConnect spotki MBF Group S.A.
Oprécz pelnienia obowigzkéw w MBF Group S.A. zasiada w zarzadach i radach
nadzorczych spétek zwigzanych z rynkiem kapitatowym, inwestycjami celowymi oraz
finansowaniem i nadzorowaniem projektow w fazie seed (m.in. w sp6tce Vabun S.A. z
siedzibg w Lublinie oraz MBF Financial Advisory SRL z siedziba w Bukareszcie).

W dn. 6 czerwca 2018 roku zarzad Spotki podat do publicznej wiadomoSci prognoze
wynikéw finansowych Spotki na 2018 rok:

(a) Przychody ze sprzedazy: 5.200.000 zt
(b) Zysk netto: 2.900.000 zt
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Zarzad Spotki wskazal, ze powyZzsza prognoza zostala oszacowana w efekcie i na
podstawie:

(a) aktualnej sytuacji finansowej Spétki oraz kontynuacji przyjetej strategii;
(b) upublicznienia spétki portfelowej Vabun S.A i urynkowienia jej wyceny;
(c) monetyzacji zakontraktowanych umoéw;

(d) mozliwosci wykorzystania srodkéw pochodzqcych z emisji akcji serii H.

W dniu 29 czerwca 2018 roku Zarzad Emitenta podat do publicznej wiadomosci korekte
w gére prognozy wynikéw finansowych Spétki na 2018:

(a) Przychody ze sprzedazy: 6.500.000 zt
(b) Zysk netto: 5.800.000 zt

Zarzad Spotki wskazat jednoczesnie, ze powyzsza korekta zostata oszacowana w efekcie
i na podstawie:

(a) upublicznienia spétki portfelowej Vabun S.A i urynkowienia jej wyceny;
(b) monetyzacji zakontraktowanych umoéw;
(c) mozliwosci wykorzystania srodkéw pochodzqcych z emisji akcji serii H.

Zarzad Spéiki poinformowal, ze bedzie dokonywat biezacej oceny mozliwos$ci realizacji
przyjetych prognoz. Ocena bedzie odbywa¢ sie w oparciu o analize przychodow ze
sprzedazy i ponoszonych kosztéw, aktualizacje wyceny inwestycji oraz biezaca
kontraktacje umow handlowych.

Jednocze$nie Zarzad Emitenta zawiadomil, Ze o ewentualnych korektach bedzie
informowa¢ w formie raportéw biezacych, przy czym raport biezacy zawierajacy
korekte prognozy bedzie stanowit nowa prognoze wynikow Spétki. Emitent zaktada, ze
oprocz zdarzen zwigzanych z typowa dziatalno$cig Emitenta, zadne inne wydarzenia nie
beda miaty wplywu na jej wynik finansowy (z wytgczeniem zdarzen nadzwyczajnych).

W dn. 13 lipca 2018 roku otrzymat zwrotnie podpisang umowe z dn. 11 lipca 2018
zawartg ze spotkg Vabun S.A. z siedzibg w Lublinie, ktorej jest najwiekszym
akcjonariuszem, umowe zobowigzujaca w sprawie czasowego wytaczenia zbywalnosci

wszystkich posiadanych przez Emitenta akcji spétki Vabun S.A. ("Umowa Lock-up").
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Przedmiotem wzmiankowanej Umowy Lock-up jest 2.445.256 (stownie: dwa miliony
czterysta czterdzieSci piec tysiecy dwieScie pie¢dziesiat szes$¢) sztuk akcji zwyktych na
okaziciela spo6tki Vabun S.A., co stanowi 37,62% udziatu w glosach na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy i 49,90% udzialu w kapitale zaktadowych Spétki ("Akcje"). Wszystkie
Akcje objete Umowa Lock-up wprowadzone sg do obrotu na rynku gietdowym
NewConnect.

Na mocy Umowy Lock-up Spétka bezwarunkowo zobowigzala sie, iz w okresie jej
obowigzywania nie obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie, ani w inny sposéb nie przeniesie
wlasnosci catosci lub czesci Akcji, jak rowniez nie zobowigze sie do dokonania takich
czynnoSci na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba ze zgode w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosSci na takg czynnos$¢ wyrazi Vabun S.A.

W przypadku naruszenia przez Emitenta zapiséw Umowy bedzie on zobowigzany do
zaptaty na rzecz Vabun S.A. kary umownej w wysokoSci pieciokrotnosci wartoSci
transakcji, jednakze nie mniej niz 50.000,00 zt (stownie: piec¢dziesiat tysiecy ztotych) za
kazdy przypadek naruszenia. Kara umowna, o ktérej mowa powyzej bedzie ptatna bez
protestu w terminie 30 dni od otrzymania przez Sp6tke wezwania do jej uregulowania.

Niezaleznie od powyzZzszego Umowa zawiera klauzule, iz Emitent ma prawo do zbycia
Akcji na rynku gietdowym NewConnect i nie bedg stosowane wobec niego Kary umowne
o jakich mowa powyzej, pod warunkiem, iz transakcyjna cena jednostkowa akcji
wyniesie nie mniej niz 6,75 zt (stownie: sze$¢ ztotych i siedemdziesiat pie¢ groszy) /
sztuke. O dokonanych transakcjach speiniajacych ten warunek Emitent bedzie
informowac zgodnie z obowiazujgcymi przepisami prawa.

Umowa Lock-up wigze obowigzkami strony od dnia jej zawarcia do uptywu okresu 12
(stownie: dwanascie) miesiecy, nie dtuzej jednak niz do dnia wprowadzenia Akcji do
obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieré6w Warto$ciowych w Warszawie S.A.

W dniu 8 sierpnia 2018 roku Uchwata Nr 841/2018 Zarzad Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie podjat decyzje w sprawie wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji zwyktych na okaziciela
serii G (75.500 akcji zwyktych na okaziciela serii G, o warto$ci nominalnej 2,50 zt kazda).

W dniu 22 sierpnia 2018 roku Emitent otrzymat od spo6tki powigzanej Luxury Trade Sp.
z 0.0. Z siedzibg w Legnicy istotng informacje w sprawie podpisania umowy ramowej
wspotpracy handlowej. Zgodnie z otrzymang informacja Umowa zostata zawarta przez
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Luxury Trade z firmg FHU D.F. Carbon w dniu 16 sierpnia 2018 roku, a jej przedmiotem
jest m.in.: (a) okreSlenie zasad wzajemnej wspotpracy w zakresie sprzedazy i dostaw
wegla energetycznego, (b) ustalenie warunkéw terminowych dostaw wegla zgodnie z
kontraktowymi parametrami jakoSciowymi, (c) zapewnienie zbytu wegla
energetycznego znajdujacego sie w ofercie Luxury Trade oraz odbiér towaru przez
kontrahenta w uzgodnionych iloSciach i terminach.

W dniu 23 sierpnia 2018 roku Emitent zawart list intencyjny ze sp6tka Turbo Projekt Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie w sprawie wspoétpracy i rozwoju projektu biznesowego.
Spétka TurboProjekt jest wytgcznym wiascicielem praw i obowigzkéw do wizerunku
jednego z czotowych reprezentantéw Polski w pitce noznej - pana Kamila Grosickiego.
Firma peni réwniez role podmiotu uprawnionego do podejmowania oraz zlecania
dziatan zwigzanych z produkcja, dystrybucjg, reklamg oraz wprowadzaniem do obrotu
napoju energetycznego o nazwie ,TurboGrosik Energy Drink”. Intencjg stron

parafowanego Listu jest m.in.:

a) opracowanie planéw rozwoju spétki TurboProjekt lub spotki celowej stworzonej
na jej bazie (nowe produkty, nowe rynki zbytu itd.).

b) zbudowanie silnego portfolio szybko rotujgcych produktéw,

c¢) przeksztatcenie podmiotu w spétke akcyjnq i analiza mozliwosci upublicznienia
spétki na rynku gietdowym,

d) analiza mozliwosci inwestycji kapitatowej w projekt oraz przygotowanie
wszelkich dokumentdéw korporacyjnych z tym zwiqzanych.

Ponadto na mocy postanowien wzmiankowanego Listu Emitent zaoferowat mozliwos¢
wsparcia kapitatowego oraz transferu wiedzy i "know-how". Zarzad Spétki nie wyklucza
skierowania inwestycji w docelowy projekt dla spotek powigzanych i stowarzyszonych
lub do wybranych akcjonariuszy Emitenta. List stanowi wyraz intencji stron do podjecia
Scistej wspoéltpracy i nie tworzy zadnych zobowigzan, w szczego6lnos$ci nie moze stanowic
podstawy do jakichkolwiek roszczen. Szczegdétowe zasady wspotpracy zostang
uregulowane w odrebnych umowach miedzy stronami, przy czym dodatkowe umowy
moga dotyczy¢ takze innych, nie wymienionych wyzej, przedsiewzie¢ biznesowych i
zarobkowych zwigzanych z panem Kamilem Grosickim.

Strony zobowigzaty sie, ze finalizacja negocjacji i rozmow zakonczona podpisaniem
umowy ramowej lub odstgpienie od wspéipracy nastgpi nie pdZniej niz do dn. 30
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wrzesnia 2018 roku. O koricowym rezultacie i efektach Emitent bedzie informowat za
pomocg raportoéw biezacych. Ostatecznie za$ sygnatariusze listu wspdlnie i bez protestu
zdecydowali o przedtuzeniu prac nad umowa ramowa do dn. 31 pazdziernika 2018
roku.

W dniu 23 sierpnia 2018 roku Emitent otrzymat od spo6tki powigzanej Luxury Trade Sp.
z 0.0. Z siedzibg w Legnicy istotng informacje w sprawie podpisania umowy o
wspoéipracy handlowej 1 nieobchodzeniu prawa. Zgodnie 2z otrzymanym
zawiadomieniem wzmiankowana Umowa zostata zawarta przez Luxury Trade z firma
Victorin Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach w dniu 20 sierpnia 2018 roku, a jej
przedmiotem w zwigzku z wyrazong wolg wspotpracy w zakresie poSrednictwa handlu
weglem energetycznym oraz aluminium jest m.in. (a) zachowanie catkowitej poufnosci
odnosnie zZrédet prowadzonych intereséw przez strony oraz (b) zobowigzanie do nie
podejmowania transakcji z podmiotami, ktérych nazwy zostaty uzyskane w wyniku
wzajemnej wspotpracy. Okres waznosci Umowy bedzie utrzymywac sie przez okres
trwania kazdego zamowienia i bedzie konczy¢ sie 48 miesiecy po wygasnieciu waznosci
zawartego kontraktu. Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od ogdlnie stosowanych
praktyk rynkowych.

W dniu 27 sierpnia 2018 roku Emitent zawart list intencyjny ze spétka Carlo Bossi
Parfumes Sp. z o.0. z siedzibg w Nisko (,CBP”) w sprawie wspotpracy i rozwoju firmy.
Carlo Bossi Parfumes posiada ponad 15-letnie dos$wiadczenie w produkcji wéd
toaletowych i perfumowanych. Firma zaopatruje kontrahentéw z Polski i zagranicy
(Europa, Azja, Afryka). Spotka posiada wtasny zaktad produkcji perfum, pracownie
graficzng, drukarnie offsetowa i urzadzenia do nadruku na opakowaniach szklanych.
CBP jest wiascicielem zastrzezonego w Alicante wspdlnotowego znaku towarowego
»Carlo Bossi”. Intencja stron parafowanego Listu jest m.in.:

a) dynamiczny rozwoj spotki CBP,

b) przeksztatcenie podmiotu w spétke akcyjng i upublicznienie sp6tki na rynku
gietdowym,

c¢) analiza mozliwosci inwestycji kapitatowej w projekt oraz przygotowanie
wszelkich dokumentéw korporacyjnych z tym zwiqzanych,

d) rozmowy z potencjalnymi inwestorami, ktorzy chcieliby kooperowac finansowo
przy projekcie (w tym w szczegdlnosci akcjonariusze MBF Group S.A.)
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Jednocze$nie Zarzad Spéiki informuje, Ze na mocy postanowien wzmiankowanego Listu
Emitent zaoferowat mozliwo$s¢ wsparcia kapitatowego oraz transferu wiedzy. Zarzad
Spotki nie wyklucza skierowania inwestycji do wybranych akcjonariuszy Emitenta. List
stanowi wyraz intencji stron do podjecia Scistej wspétpracy i nie tworzy zadnych
zobowiazan, w szczego6lnosSci nie moze stanowi¢ podstawy do jakichkolwiek roszczen.
Szczegotowe zasady wspéipracy zostang uregulowane w odrebnych umowach miedzy
stronami. Strony zobowigzaty sie, ze finalizacja negocjacji i rozmoéw zakonczona
podpisaniem umowy ramowej lub odstgpienie od wspoétpracy nastapi nie péZniej niz do
dn. 30 wrzesnia 2018 roku. Ostatecznie za$ sygnatariusze listu wspélnie i bez protestu
zdecydowali o przedtuzeniu prac nad umowga ramowa do dn. 30 listopada 2018 roku.

W dniu 13 wrze$nia 2018 r. Emitent powzigt informacje o ztozeniu rezygnacji z
petnionej funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta przez Panig Katarzyne Czub. W
treSci oSwiadczenia wskazane zostalo, iz rezygnacja ztozona zostaje z powodow
osobistych oraz zawodowych i wchodzi w Zycie z datg 13 wrze$nia 2018 .

W dniu 19 wrzes$nia 2018 roku Emitent otrzymat od spétki powigzanej Luxury Trade Sp.
z 0.0. Z siedzibg w Legnicy istotng informacje w sprawie podpisania listu intencyjnego.
Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem wzmiankowany LOI zostal zawarty ze spotka
Atartrade LLC z siedzibg w Nowym Jorku w Stanach Zjednoczonych w dniu 18 wrze$nia
2018 roku, a jego przedmiotem jest sprzedaz aluminium typ A7 w dostawach CIF na
porty europejskie. W przypadku zawarcia wtasciwej umowy handlowej strony szacuja
wielko$¢ dostaw na max. 3.000 ton / miesigc. O zawarciu dodatkowych uméw Emitent
bedzie informowat wraz z otrzymywanymi zawiadomieniami.

W dniu 22 wrzes$nia 2018 r. Uchwatg nr 1 Rady Nadzorczej Emitenta dokonano wyboru
pana Dariusza Czarkowskiego na funkcje Cztonka Rady Nadzorczej (wybor na zasadzie
dokooptowania).

W dniu 11 pazdziernika 2018 roku Emitent otrzymat podpisang zwrotnie Umowe
ramowg o wspotpracy i zachowaniu poufnosci. Wzmiankowana Umowa zawarta zostata
przez Emitenta ze spétka Sabras Trading Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach, a jej
przedmiotem jest m.in. wspdipraca w zakresie wzajemnej pomocy w prowadzonych
projektach biznesowych i gospodarczych. W ramach prowadzonej dziatalnosci strony
beda wspétpracowac w celu osiggniecia zysku finansowego lub zawigzania wspolnych

przedsiewzie¢ gospodarczych.
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Umowa zostata zawarta na czas nieokres$lony. Kazdej ze stron przystuguje prawo
wypowiedzenia Umowy z zachowaniem 3 (trzy) miesiecznego okresu wypowiedzenia ze
skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego. Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja
od ogdlnie stosowanych praktyk rynkowych. Jednocze$nie Zarzad Emitenta informuje,
ze wzmiankowana Umowa w pierwszej kolejno$ci zostanie wdrozona w celu podpisania
strategicznych umow posrednictwa przez spotke Luxury Trade Sp. z o.o.

W dniu 20 paZdziernika 2018 r. Emitent powziagl informacje, z ktérej wynika, iz Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, dokonat w dniu 4 pazdziernika 2018 r., rejestracji podwyzszenia i
zmiany struktury kapitatu zaktadowego Spoétki. W wyniku dokonanej zmiany kapitat
zaktadowy Emitenta wynosi 7.000.000 zt (siedem milionéw ztotych) i dzieli sie tacznie
na 2.800.000 (dwa miliony osiemset tysiecy) akcji o warto$ci nominalnej 2,50 zt (dwa
ztote i pietdziesiat groszy) za kazda akcje, w tym:

a) 40.000 (czterdziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

b) 8.000 (osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

c) 8.000 (osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

d) 6.000 (szes¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D,

e) 1.618.000 (jeden milion szes¢set osiemnascie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E,

f) 484.500 (czterysta osiemdziesiqt cztery tysigce piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii
F,

g) 75.500 (siedemdziesiqt pie¢ tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii G,
h) 560.000 (piecset szesédziesiqt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H.

W dniu 22 pazdziernika 2018 roku Emitent otrzymat od spétki powigzanej Luxury
Trade Sp. z o.0. istotng informacje w sprawie podpisania umowy o wspéipracy
handlowej. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem Umowa zostata zawarta przez
Luxury Trade ze spo6tka z siedzibg w Mataszewiczach, woj. lubelskie (nazwa spétki
zastrzezona przez strony Umowy). Przedmiotem wzmiankowanej Umowy jest
okreslenie zasad wzajemnej wspotpracy stron w zakresie sprzedazy i dostaw wegla
energetycznego na rzecz potencjalnych kontrahentéw wskazywanych kazdorazowo
przez Luxury Trade. Na mocy postanowien spoétka zobowigzuje sie m.in. do
dotrzymywania kontraktowych parametréw dostarczanego wegla (ilos¢, typ, sortyment,

klasa jakoSciowa) oraz niepodejmowania samodzielnych dziatan celem zawarcia
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kontraktéw handlowych z kontrahentami wczesniej wskazanymi przez Luxury Trade
(zasada wytacznosci oraz wzajemnie obowigzki lojalnoSciowe). Umowa zostata zawarta
na czas nieokreSlony i moze by¢ wypowiedziana przez kazda ze stron z
jednomiesiecznym okresem wypowiedzenia. Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja
od ogolnie stosowanych praktyk rynkowych.

W dniu 8 listopada 2018 roku otrzymat podpisang zwrotnie Umowe Inwestycyjng
zawartg w dniu 31 paZdziernik 2018 roku pomiedzy MBF Group S.A. a sp6tka Turbo
Projekt Sp. z 0.0 (, TP”). Turbo Projekt jest podmiotem, ktéry w wyniku uméw przelewu
praw i przejecia obowigzkéw jest zwigzany Umowag o Wspoétpracy z panem Kamilem
Grosickim, profesjonalnym zawodnikiem pitki noznej, cztonkiem Reprezentacji Polski w
pitce noznej mezczyzn. TP dysponuje udzielonym przez pana Kamila Grosickiego
prawem wykorzystywania i rozpowszechniania wizerunku, rozumianego w
szczegolnosci jako utrwalony w formie graficznej lub fotografii obraz wzmiankowanego
pitkarza, w tym zapis gtosu oraz zapis w formie pisemnej lub graficznej jego imienia i
nazwiska oraz prawem do nazwy (marki) ,TurboGrosik Energy Drink”, ,Turbo Grosik”,
»lurboGrosik” w zwigzku z produkcjg, dystrybucja, wprowadzaniem do obrotu oraz
reklama napoju energetycznego. W pierwszej kolejno$ci Zarzad Spétki informuje, iz na
mocy wzmiankowanej Umowy Emitent oraz Turbo Projekt podjety decyzje o zawigzaniu
kluczowej i na wytacznos$¢ wspoétpracy w zakresie:

a. rozwoju projektu zwigzanego z produkcjq i sprzedazq produktéw pod markq
»TurboGrosik”,

b. dynamicznej ekspansji i rozwoju przedsiewziecia zwiqzanego z managementem,
reprezentacjq i zarzqdzaniem interesami 0s6b publicznie znanych, w szczegolnosci,
lecz niewytqcznie: obecnych lub bytych sportowcéw, aktoréw, prezenterdow,
piosenkarzy, modelek, celebrytéw, politykéw itd.

¢. pozyskania kapitatu na rozwdj przedsiewziecia ze wsparciem MBF w drodze
emisji akcji, obligacji lub tokendéw opartych na technologii blockchain.

d. organizacji wprowadzenia spétki akcyjnej zawiqzanej w celu rozwiniecia
projektu na rynek gietdowy regulowany GPW pod nadzorem Komisji Nadzoru
Finansowego lub rynek gietdowy alternatywny NewConnect pod nadzorem Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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Jednoczes$nie zarzad Emitenta informuje, Ze przedmiotem Umowy jest ponadto
okre$lenie wzajemnych praw i obowigzkéw stron oraz warunkéw i zasad wspétpracy
zwigzanych z rozwojem oraz finansowym wsparciem przedsiewziecia, tj:

a. zasadniczych warunkéw zorganizowania dofinansowania Projektu przez MBF
lub podmioty wskazane przez MBF lub/i TP,

b. zatozen, zgodnie z ktérymi strony zawiqzq spoétke akcyjng, ktora bedzie
prowadzita, rozwijata i realizowata projekt,

c. okreslenie udziatu i roli pana Kamila Grosickiego w projekcie, w tym jego
wynagrodzenia oraz zaangazowanie osobiste i kapitatowe w docelowej spétce
akcyjnej,

d. okreslenie udziatu i roli oséb, powszechnie znanych i szanowanych, ktére bedq
dotqgczaé do projektu, wtgcznie z ich zaangaZowaniem osobistym i kapitatowym,

e. analiza mozliwosci oraz przygotowanie dokumentacji zwigzanej z pozyskaniem
finansowania ze srodkéw unijnych.

Strony Umowy z nalezytg starannos$cig podejma wszystkie dziatania w celu wykonania
postanowien niniejszej Umowy, w tym ztozg przewidziane w niej oSwiadczenia i
zawiadomienia. Dodatkowo za$§ Emitent i TP zobowigzaly sie, Ze zakresie dziatalnosci
konkurencyjnej kazda ze stron nie prowadzi¢ rozmow i negocjacji z podmiotami
trzecimi w zakresie realizacji projektu. Niezaleznie od powyzszego na mocy
poszczegblnych postanowien Umowy TP zobowigzata sie do konca 2018 roku, a takze w
dalszym okresie dziatania przedsiebiorstwa, pozyska¢ do wspoétpracy kolejnych
powszechnie znanych, szanowanych i lubianych osobistosSci sportu i telewizji, ktore
beda zainteresowane wspotpracg lub zaangazowaniem finansowym w projekt.

W dniu 4 grudnia 2018 roku otrzymat od spétki powigzanej Luxury Trade Sp. z o.0. z
siedzibg w Legnicy ("Luxury Trade") istotng informacje w sprawie podpisania umowy
ramowej o wspotpracy handlowej. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem Umowa
zostata zawarta przez Luxury Trade ze spotka JDCompany Sp. z o.0. Sp. k. z siedzibg we
Wroctawiu ("]JDC"). Przedmiotem wzmiankowanej Umowy jest okreSlenie zasad
wzajemnej wspoOtpracy w zakresie sprzedazy i dostaw rosyjskiego wegla
energetycznego na rzecz kontrahentéw wskazywanych kazdorazowo przez Luxury
Trade. Dostawy podejmowane przez JDC beda realizowane w porozumieniu ze spdtka
Bulk Cargo - Port Szczecin Sp. z o0.0. (transport droga morska). Deklaracja dostaw na |
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kwartat 2018 roku gwarantuje dostarczenie max. 250.000 ton wegla energetycznego o
kalorycznosci do 25 GJ/kg (zgodnie z polityka dywersyfikacji kontrahentéw potencjat
dostaw nie decyduje o ich maksymalnym wykorzystaniu przez Luxury Trade).
Dodatkowo na mocy postanowien Umowy spoétka JDC zobowiazuje sie do
niepodejmowania samodzielnych dziatan celem zawarcia kontraktéw handlowych z
kontrahentami wskazanymi przez Luxury Trade (zasada wytgcznos$ci oraz wzajemnie
obowigzki lojalnoSciowe). Umowa zostala zawarta na czas nieokresSlony i moze by¢
wypowiedziana przez kazda ze stron z jednomiesiecznym okresem wypowiedzenia.
Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja od ogélnie stosowanych praktyk rynkowych.

W dniu 13 grudnia 2018 r. powzigl informacje o tym, ze Prokuratura Rejonowa
Warszawa - Praga, w zwigzku ze zlozeniem zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia
przestepstwa, podjeta czynnosci i nadata bieg sprawie. Wzmiankowane doniesienie
dotyczy podejrzenia popetnienia oszustwa, tj. czyn z art. 286 § 1 k.k. oraz przestepstwa z
art. 299 § 1 kk. Sprawa zwigzana jest z zawarciem przez Emitenta w dniu 26 stycznia
2018 roku umowy sprzedazy 38.000 (trzydziesci osiem tysiecy) akcji sp6tki Vabun S.A. z
siedzibg w Lublinie ("Umowa"). Zgodnie z jej postanowieniami prawo wtasnosci do akc;ji
przechodzitoby na kupujacego w momencie zaptaty catkowitej ceny wszystkich akcji. W
zwigzku z bezskutecznym uptywem terminu Umowa stata sie bezwzglednie niewazna w
dniu 26 kwietnia 2018 roku ze skutkiem od dnia jej zawarcia. Niezaleznie od
powyzszego Zarzad Emitenta powzigl wiedze, iz kupujacy, nie majac prawa wtasnosci
do ww. akcji sp6tki Vabun S.A., dokonat ich sprzedazy na rynku gietdowym NewConnect,
co mogto dodatkowo doprowadzi¢ do nadmiernego spadku kursu gietdowego tej spotki.

Zarzad Spotki wyraza opinie, ze dysponowanie i obrot przez kupujacego
przedmiotowymi instrumentami finansowymi pozostaje nieuprawnione i zagraza¢ moze
pewnosci obrotu na rynku papieréw wartosciowych. Czynnos$ci dochodzeniowo-$ledcze
prowadzone sg przez Komende Rejonowa Policji Warszawa VII, Wydzial do walki z
Przestepczoécig Gospodarcza i Korupcja (syg. PGK-DS-5877/18/TK). Zarzad Emitenta
informuje, iZ we wzmiankowanej sprawie przyznany ma status pokrzywdzonego. W
dniu 14 grudnia 2018 roku zarzad Emitenta przekazat kopie zawiadomienia o
mozliwosci popetnienia przestepstwa na rece zarzadu spo6tki Vabun S.A. z siedzibg w
Lublinie wraz z informacjg o podjetych czynnos$ciach operacyjnych przez Prokurature i
Policje. O wszelkich rozstrzygnieciach Spotka bedzie informowata w raportach
biezacych.
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W dniu 28 grudnia 2018 roku doszto do zawarcia miedzy Emitentem a spdtkg Carlo
Bossi Parfumes Sp. z o0.0. z siedzibg w Nisko umowy ramowej w zakresie strategicznej
wspotpracy i doradztwa. Firma Carlo Bossi Parfumes Sp. z 0.0. posiada ponad 15-letnie
doswiadczenie w produkcji woéd toaletowych i perfumowanych. Obecnie firma ta
zaopatruje kontrahentéw z Polski i zagranicy (Europa, Azja, Afryka). CBP jest
wiascicielem m.in. zakltadu do produkcji perfum, pracowni graficznej, drukarni
offsetowej oraz urzadzen do nadruku na opakowaniach szklanych. Carlo Bossi Parfumes
posiada zastrzezong w Unii Europejskiej nazwe oraz znak towarowy "Carlo Bossi"
(procedowany i zastrzezony prawnie w urzedzie w Alicante, nr zgtoszenia 014998363,
nr ref. wniosku ZE/08/16).

Na mocy wzmiankowanej Umowy strony ustality wspdlne zasady dotyczace rozwoju
Projektu, ktéry w rozumieniu Umowy oznacza ogo6t spraw, wiedze oraz wszelkie rzeczy
materialne i niematerialne zwigzane ze skutecznym i zakonczonym powodzeniem
zaprojektowaniem, wyprodukowaniem, dystrybucja i sprzedaza produktow
wytwarzanych przy udziale i w zaktadach CBP ze szczegélnym uwzglednieniem wéd
toaletowych i perfumowanych.

Jednoczes$nie Zarzad Spo6tki informuje, Ze na mocy postanowien wzmiankowanej Umowy
Emitent zaoferowat mozliwo$s¢ wsparcia kapitatowego oraz transferu wiedzy. Zarzad
Spoétki nie wyklucza skierowania inwestycji zwigzanej ze spétka CBP do wybranych
akcjonariuszy Emitenta oraz akcjonariuszy spétki stowarzyszonej Vabun S.A. z siedzibg
w Lublinie. Ponadto zgodnie z Umowa Spétka opracuje m.in.: a) szczegétowq strategie
rozwoju Projektu na lata 2019-2023, b) zasadnicze warunki zorganizowania
dofinansowania Projektu przez Emitenta lub podmioty wskazane przez Emitenta, c)
analize mozliwosci oraz przygotowanie dokumentacji zwigzanej z pozyskaniem
finansowania ze S$rodkéw unijnych (w tym zlozenie stosownych wnioskéw o
dofinansowanie), d) zatozenia, zgodnie z ktdrymi strony beda mogty zawigza¢ docelowg
spotke akcyjna, ktéra bedzie prowadzita, rozwijata i realizowata Projekt, a takze, jesli
bedzie taka potrzeba przygotowanie sp6tki akcyjnej do jej upublicznienia i debiutu na
rynku alternatywnym NewConnect lub rynku regulowanym GPW.

Dodatkowo Zarzad Emitenta informuje, iz nie wyklucza docelowego zawigzania
konsorcjum miedzy spotkami MBF Group S.A., Vabun S.A. oraz Carlo Bossi Parfumes Sp.
z 0.0. w celu Scistej wspotpracy, zwiekszenia przychodéw Emitenta, optymalizacji
kosztow w spoélce Vabun S.A., ekspansji zagranicznej wszystkich wymienionych
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podmiotéw oraz upublicznienia spétki CBP. W przypadku zawigzania spotki akcyjnej
Spétka zastrzegta sobie mozliwo$¢ objecia akcji po cenie nominalne;.

Zdarzenia po okresie sprawozdawczym

W dn. 13 lutego 2019 roku Emitent otrzymat wiadomos$¢ od sp6tki powigzanej Luxury
Trade Sp. z o.0. z siedzibg w Legnicy informacje o pozytywnym rozpatrzeniu wniosku o
Grant. Wiadomo$¢ udzielona zostata w zwigzku z ubieganiem sie o przyznanie
dofinansowania w ramach Projektu "Granty na ustugi doradcze dla MSP z obszaru
legnicko-gtogowskiego" wspétfinansowanego przez Europejski Fundusz Rozwoju
Regionalnego w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego dla Wojewddztwa
Dolnos$laskiego na lata 2014-2020. Wzmiankowany projekt realizowany jest przez
Agencje Rozwoju Regionalnego "ARLEG" S.A. z siedzibg w Legnicy oraz przez spotke
Luxury Trade Sp. z o0.0. zgodnie ze ztozonym wnioskiem o udzielenie Grantu. Wniosek
otrzymat pozytywng ocene formalng, a zawarte w nim kryteria merytoryczne zostaty
(na opublikowanej liscie rankingowej) zostaty ocenione najwyzej i kwalifikuja go do
wprowadzenia w zZycie. Projekt bedzie prowadzony wspdlnie z wybrang Instytucja
Otoczenia Biznesu, a dotyczy¢ bedzie wsparcia w rozwoju spétki Luxury Trade Sp. z o.o0.
poprzez opracowanie kompleksowej strategii rozwoju z perspektywa czasowa do 2020
roku wigcznie. Ponadto dokonana zostanie analiza rozwoju wspéipracy z obecnymi
kontrahentami (ICT), w tym obecnej wspoétpracy z Emitentem, analiza wykorzystania
nowych platform przy handlu surowcami (B2B, B2C) oraz analiza mozliwosci
prognozowania cen surowcow (wegiel, aluminium, stal i in.). Dlugoterminowym efektem
ustugi stanowi¢ bedzie wypracowanie prestizu i rozpoznawalnosci spétki Luxury Trade
oraz zwiekszenie jej przychodoéw ze sprzedazy oraz zyskow.

W dniu 2 maja 2019 r. powzigl informacje o ztozeniu rezygnacji z pelnionej funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta przez Pana Radostawa Majdana. Rezygnacja ztozona
zostaje z powoddw zawodowych i wchodzi w Zycie z dniem 2 maja 2018 r.

Tego samego dnia, tj. w dniu 2 maja 2019 r. na podstawie § 13 ust. 3 Statutu Spotki, Rada
Nadzorcza powotata do sktadu Rady Nadzorczej Emitenta pana Wojciecha Ahnerta. Pan
Wojciech Ahnert jest licencjonowanym zarzadcg nieruchomosci. Bardzo dobrze zna
rynek nieruchomosci w aglomeracji $laskiej. Ponadto specjalizuje sie w rynku srebra i
ztota inwestycyjnego. Stworzyt portale: alternatywnefinanse.pl oraz chorzéw.info. Pan
Wojciech Ahnert obecnie zasiada rowniez w zarzadzie firmy Nalson Sp. z o0.0. i firmy For
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Success Sp. z 0.0., radzie nadzorczej firmy Vabun S.A. oraz jest Radnym miasta Chorzow
(obecna kadencja).

PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

Plan na lata 2019-2021: Podwojenie przychodow z dzialalnosci operacyjne;j.

W ramach strategii rozwoju Emitent zaklada Kkontynuacje oraz rozwoj
prowadzonej dzialalnosci. Podstawowym celem jest podwojenie przychodow z
dzialalnosci operacyjnej, tj. ustug doradczych i ustugowych.

[stotnym kryterium dla Spétki bedzie mozliwo$¢ wykorzystywania efektu synergii
spotek portfelowych. Emitent zaktada dokonywanie inwestycji w projekty, ktére w
ocenie Zarzadu Spotki beda dawac istotng szanse na osiggniecie oczekiwanej stopy

zwrotu.
Przedmiotowe dziatania zostang osiggniete poprzez realizacje nastepujacych celéw:

> rozbudowa portfela kontrahentéw oczekujqcych wsparcia w zakresie doradztwa
biznesowego, analiz gospodarczych, opracowan sektorowych;

> kontynuacja dziatalnosci w zakresie aplikacji mobilnych oraz handlu
algorytmicznego, co zapewni staty i regularny przychdd;

> zwiekszone wydatki marketingowe zwiqzane z dotarciem do nowych potencjalnych
klientéw i inwestoréw;

> wyselekcjonowane inwestycje kapitatowe;
> powiekszenie bazy inwestoréw indywidualnych i instytucjonalnych;
> silna orientacja na rynek niepubliczny.

Emitent nie wyklucza wydzielenia poszczegdlnych obszaréw kompetencyjnych do
spotek celowych (przede wszystkim zaleznych). W zwigzku z powyzszym, strategia
rozwoju zaklada wzmocnienie pozycji konkurencyjnej, poprzez state rozszerzanie
zakresu oferowanych ustug, jak rowniez poprzez rozbudowe wtasnego portfela
inwestycyjnego, przy jednoczesnym zwiekszaniu generowanych wynikéw finansowych.

Zgodnie z zalozeniami dziatalnosci, Emitent bedzie koncentrowat sie na:

> profesjonalizmie i fachowosci w dostarczanych ustugach i doradztwie;
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> zagwarantowaniu spétkom portfelowym srodkéw finansowych na dalszy rozwdj,
samodzielnie lub we wspétpracy z innymi podmiotami funkcjonujgcymi na rynku
inwestycji prywatnych;

> zapewnieniu spétkom portfelowym wsparcia merytorycznego w zakresie
zarzqdzania i rozwoju spotki;

> wspieraniu dziatan prowadzqcych do umacniania pozycji rynkowej i
rozpoznawalnosci spotek portfelowych;

> budowie portfela dynamicznie rozwijajqcych sie spdtek reprezentujqcych
perspektywiczne branze ze szczegélnym naciskiem na podmioty e-commerce;

> wykorzystaniu synergii spotek portfelowych i inicjowaniu wspdtpracy pomiedzy
tymi spétkami.

Emitent zaklada, iz realizacja strategii, w tym kreowanie polityki inwestycyjnej, bedzie
odbywac sie w oparciu o wiedze i doSwiadczenie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoiki.
Ponadto Zarzad zaktada, iz wyjscia z inwestycji dokonywane beda poprzez:

> wprowadzenie akcji spotki portfelowej do obrotu na rynku NewConnect,

> zbycie akcji (udziatéw) spétki portfelowej poza rynkiem gietdowym (tj. na rzecz
inwestoréw branzowych lub finansowych),

> wykup menadzerski.

Zarzad Emitenta wskazuje, Ze rozpoczecie dziatalnoSci inwestycyjnej ma na celu
dywersyfikacje Zzrédia przychodow oraz wykorzystuje luke kapitatowa zaobserwowang
na polskim rynku kapitalowym, ktéry nie zapewnia realnych mozliwosci finansowania
nieduzych projektéw biznesowych na wczesnym etapie rozwoju. W ocenie Zarzadu
Spotki projekty tego rodzaju, przy odpowiednim zaangazowaniu mentora - tak
finansowym, jak poprzez transfer wiedzy - moga zapewni¢ wysoka stope zwrotu.

PRZEWIDYWANY ROZWO] GRUPY MBF

Plan na lata 2019-2022: Budowa silnej grupy kapitatowe;j.

W ramach strategii rozwoju Grupa Kapitalowa Emitenta zaktada kontynuacje oraz
rozwo6j prowadzonej dziatalnos$ci. Istotnym kryterium dla Spétki bedzie mozliwos¢
wykorzystywania efektu synergii spotek portfelowych. Model inwestycyjny Emitenta
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jest typowy dla dziatalno$ci funduszy private equity / venture capital. Emitent zaktada
dokonywanie inwestycji w projekty, ktéore w ocenie Zarzadu Spotki bedg dawac istotng
szanse na osiggniecie oczekiwanej stopy zwrotu.

Przedmiotowe dziatania zostang osiggniete poprzez realizacje nastepujacych celéw:

> zwiekszone wydatki marketingowe zwigzane z dotarciem do potencjalnych
klientéw i inwestordw,

> Inwestycje kapitatowe dokonywane bedq w:

o Spotki publiczne i niepubliczne,

o podmioty zamierzajqce uzyskac status spétki publicznej,

o Inwestycje alternatywne

o Instrumenty dtuzne (z uwzglednieniem obligacji korporacyjnych)
> powiekszenie bazy inwestorow,
> silna orientacja na rynek obligacji oraz rynek niepubliczny.

Emitent nie wyklucza wydzielenia poszczegélnych obszaréw kompetencyjnych do
spotek celowych (zaleznych). W zwigzku z powyzszym, strategia rozwoju zaktada
wzmocnienie pozycji konkurencyjnej, poprzez state rozszerzanie zakresu oferowanych
ustug, jak rowniez poprzez rozbudowe wtasnego portfela inwestycyjnego, przy
jednoczesnym zwiekszaniu generowanych wynikéw finansowych.

Zgodnie z nowg strategiag dziatalno$ci, Emitent bedzie koncentrowat sie na:

> budowie portfela dynamicznie rozwijajqcych sie spotek reprezentujqgcych
perspektywiczne branze ze szczegdlnym naciskiem na podmioty e-commerce;

> zagwarantowaniu spotkom portfelowym srodkow finansowych na dalszy rozwdyj,
samodzielnie lub we wspdtpracy z innymi podmiotami funkcjonujqcymi na rynku
inwestycji prywatnych;

> zapewnieniu spétkom portfelowym wsparcia merytorycznego w zakresie
zarzqdzania i rozwoju spotki;

> wspieraniu dziatan prowadzqcych do umacniania pozycji rynkowej i
rozpoznawalnosci spétek portfelowych;
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> wykorzystaniu synergii spotek portfelowych i inicjowaniu wspdtpracy pomiedzy
tymi spotkami.

Emitent zaklada, iz realizacja strategii, w tym kreowanie polityki inwestycyjnej, bedzie
odbywac sie w oparciu o wiedze i doswiadczenie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spéiki.

MBF Group S.A. zaktada, iz wyjscia z inwestycji dokonywane beda poprzez:
> wprowadzenie akcji spotki portfelowej do obrotu na rynku NewConnect,

> zbycie akcji (udziatéw) spétki portfelowej poza rynkiem gietdowym (tj. na rzecz
inwestoréw branzowych lub finansowych),

> wykup menadZzerski.

Zarzad Emitenta wskazuje, ze rozpoczecie dziatalnosci inwestycyjnej miato na celu
wykorzystanie luki kapitatowej obserwowanej na polskim rynku kapitatowym, ktéry nie
zapewnia realnych mozliwosci finansowania nieduzych projektéw biznesowych na
wczesnym etapie rozwoju. W ocenie Zarzadu Spotki projekty tego rodzaju moga
zapewni¢ bardzo wysoki potencjat wzrostu.

AKTUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA GRUPY MBF

Biezgca dziatalno$¢ operacyjna i doradcza oraz wszystkie inwestycje w spétki
portfelowe zostaty sfinansowane ze Srodkéw wtasnych jednostki dominujacej oraz
zaleznej. Zarzad Emitenta jest przekonany, Ze dalsza dziatalno$¢ ustugowa oraz
poczynione inwestycje przyniosg oczekiwang stope zwrotu w latach 2018-2022.
Sytuacja finansowa Spéiki jest niezagrozona i nie wymaga przymusowego zamkniecia
jakiejkolwiek z pozycji inwestycyjnych.

W dalszej perspektywie Emitent zaklada pozyskiwanie $rodkéw dzieki umowom z
nowymi kontrahentami oraz korzystnym wyjsciom kapitatowym. Jednoczes$nie strategia
dziatalno$ci Emitent nie wyklucza, Zze w zaleznoSci od sytuacji rynkowej i potrzeb
finansowych Spotka podejmie decyzje o emisji akcji lub emisji obligacji. Ponadto nie
wyklucza sie skorzystania z finansowania pomostowego, funduszéw europejskich,
kredytow i pozyczek inwestycyjnych lub funduszow strukturalnych.

Wszelkie nowe projekty bedziemy chcieli przeprowadzi¢ sprawdzong droga jaka
podazal od momentu zawigzania Vabun. Przewidujemy dla naszych projektow kilka
etapéw finansowania poczawszy od Pre-IPO, a skonczywszy na koncowej emisji
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poprzedzajacej na przykitad wejscie na gietde (jesli taka bytaby strategia rozwoju). W
kazdym z takich przypadkéow MBF Group bedzie brat udzial w emisjach, tak aby
utrzymac status akcjonariusza lub udziatowca na poziomie 20-50% w gtosach na
zgromadzeniu.

Na obecng chwile sp6tka nie ma zapotrzebowania na zewnetrzny kapitatl, ktéry miatby
pochodzi¢ np. z emisji akcji. Udziat w projektach celowych bedzie finansowany ze
Srodkéw wtasnych.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA GRUPY MBF

Dziatalno$¢ oraz plany rozwojowe Emitenta, jak réwniez podmiotéw z Grupy
Kapitatowej, zwigzane sg z nastepujacymi czynnikami ryzyka. Kolejno$¢, w jakiej zostaty
przedstawione poszczegdlne czynniki ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa
ich wystapienia, zakresu ani istotnos$ci przedstawionych ryzyk.

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Spétka MBF Group S.A. w swojej strategii rozwoju zakitada kontynuacje oraz rozwéj
prowadzonej dziatalnoS$ci poprzez state rozszerzanie zakresu oferowanych ustug, jak
réwniez poprzez rozbudowe wtasnego portfela inwestycyjnego, przy jednoczesnym
zwiekszaniu generowanych wynikéw finansowych.

Realizacja zatozen strategii rozwoju w duzej mierze uzalezniona jest od zdolnosci do
adaptacji do warunkéw na rynku, na ktérych Grupa Emitenta prowadzi dziatalnos¢. Do
najwazniejszych czynnikow wptywajacych na branze dziatalnosci Grupy mozna zaliczyc¢:
przemiany otoczenia makroekonomicznego Polski, popyt ze strony przedsiebiorstw na
finansowanie zewnetrzne, a takze sytuacja na rynkach kapitalowych oraz rynku ustug
doradczych. Dziatania, ktére okaza sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia
rynkowego, badZ nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego
otoczenia, mogq miec istotny, negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowo-
majatkowa oraz na wyniki Grupy Kapitalowej Emitenta. Istnieje zatem ryzyko
nieosiggniecia czesSci lub wszystkich zatozonych celéw strategicznych. W zwigzku z tym
przychody i zyski osiggane w przysztoSci zaleza od zdolnosci Grupy MBF Group S.A. do
skutecznej realizacji opracowanej strategii.
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Grupa redukuje wskazane ryzyko poprzez analize czynnikéw, ktére moga miec
potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki Grupy Emitenta, a w razie
potrzebny podejmowane sg niezbedne decyzje i dziatania.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dzialalno$ci inwestycyjnej

Gataz dziatalnos$ci Emitenta zwigzana z branzg inwestycyjng jest $ciSle powigzana z
rynkiem kapitatowym oraz panujacg na nim koniunkturg. Biezgca sytuacja na rynku
kapitalowym wptywa na warto$¢ portfela inwestycyjnego bezposrednio poprzez
wycene portfelowych spotek publicznych notowanych na rynku regulowanym i
alternatywnym, jak i posrednio przy wycenie niepublicznego portfela inwestycyjnego.
Koniunktura na rynku kapitatlowym ma réwniez istotny wptyw na wartos¢ uzyskanych
przychodéw inwestycyjnych z tytutu zbycia posiadanych obecnie waloréw. Ostabienie
koniunktury na rynku kapitatowym moze wptyna¢ na pogorszenie perspektyw wyjscia z
dokonanych w poprzednich okresach inwestycji, a takze na wycene aktywow
przeznaczonych do sprzedazy.

Strategia Spétki zaktada dywersyfikacje portfela w celu zwiekszenia ptynnoSci
posiadanych aktywdw i nieuzaleznienia wartosci portfela od wyceny akcji lub udziatow
matej liczby podmiotéw. Ponadto, ryzyko niwelowane jest réwniez poprzez
rozszerzenie zakresu dziatalno$ci Emitenta o wustugi doradcze, a tym samym
dywersyfikacje przychodéw i uwzglednienie w wynikach Sp6tki innej dziatalno$ci niz
dziatalno$¢ inwestycyjna.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami o charakterze private equity

Inwestycje o charakterze private equity to inwestycje dokonywane w celu osiggniecia
wiekszych zyskow w poréwnaniu z innymi formami inwestycji, jednak przy wyzszym
poziomie akceptowanego ryzyka. W szczegdlnosci inwestycje takie moga polegac¢ na
oferowaniu finansowania podmiotom znajdujacym sie w poczatkowych fazach rozwoju,
ktére w ocenie inwestora posiadaja duzy potencjat wzrostu. Tym niemniej podmioty
znajdujace sie w poczatkowych fazach rozwoju, z uwagi na krotki okres prowadzonej
dziatalno$ci gospodarczej, moga nie posiadac historii finansowej, nie osigga¢ zyskow, a
w skrajanych przypadkach nawet nie generowa¢ przychodéw. Brak mozliwosci oceny
historycznych wynikéw finansowych oraz rynkowej weryfikacji produktéw i
kompetencji oséb zarzadzajacych danym podmiotem moze nie$¢ ze sobg wyzsze ryzyko
dla Emitenta jako finansujacego dany projekt. W szczegdlnos$ci brak akceptacji produktu
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przez rynek oraz btedy w zarzadzaniu moga w skrajnych przypadkach prowadzi¢ do
koniecznoSci znaczacej korekty wartosci inwestycji lub odpisania jej w catosci, co moze
mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka
Emitent dokonuje kazdorazowo doktadnej i szczegétowej analizy ekonomiczno-
finansowej projektu, w ktéry zamierza zainwestowac, oraz jego otoczenia, jak réwniez
dopuszcza dzielenie ryzyko inwestycyjnego, poprzez wspolne dokonywanie inwestycji z
inwestorami indywidualnymi oraz instytucjonalnymi.

Ryzyko zwigzane z niewystarczajacymi zrédtami finansowania

Specyfika prowadzonej dziatalnosci gospodarczej MBF Group S.A. wymaga posiadania
odpowiedniego poziomu finansowania. W zwigzku z obecnag skalg biznesu istnieje
ryzyko posiadania niewystarczajgcego kapitatu w przypadku pojawienia sie nowych
atrakcyjnych inwestycji, ktéore wymagac¢ beda zaangazowania odpowiednio wiekszych
$Srodkow finansowych. Ponadto nie mozna wykluczy¢, Ze szacunki pozyskania
dodatkowego kapitatu okaza sie nietrafne, w wyniku czego Grupa Emitenta pozyska
$rodki finansowe w nizszej wysokos$ci, po odmiennej niz zaktadana cenie, a takze w
pOZniejszym terminie. W przypadku cze$ciowego lub catkowitego niepozyskania
dodatkowego kapitatu istnieje ryzyko niedokonania przez Grupe Kapitalowa
atrakcyjnych inwestycji, co moze mie¢ wptyw na jej sytuacje gospodarza, majatkowg
i finansowa.

Ryzyko konkurencji na rynku private equity

Rynek funduszy private equity jest rynkiem wysoce konkurencyjnym. W szczeg6lnosci
dziata na nim wiele funduszy o znacznie wiekszym od Emitenta potencjale finansowym.
W wyniku duzej konkurencji moga rosng¢ wyceny podmiotéw stanowigcych przedmiot
inwestycji, a tym samym moga spadac osiggane przez inwestoroOw stopy zwrotu z
inwestycji. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent zamierza skoncentrowac sie na
inwestycjach w mniejsze podmioty - w przypadku ktérych kwota inwestycji nie
przekracza z reguly 1.500.000 zt - pozostajace poza sferg zainteresowania duzych
funduszy private equity.

Istnieje ryzyko, ze Emitent bedzie realizowal zbiezng strategie inwestycyjng z innymi
podmiotami, co znacznie ograniczy potencjalny portfel inwestycyjny badz wrecz
uniemozliwi nabycie aktywow finansowych, ktére Spoétka planowata pozyskac.
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Jednoczesnie konkurencja na rynku inwestycji kapitatlowych moze wptyna¢ na wzrost
wycen potencjalnych inwestycji, przez co Spotka moze osiggac nizsze stopy zwrotu.

Spétka bedzie minimalizowa¢ przedmiotowe ryzyko poprzez szczegdétowa selekcje
podmiotéw bedacych przedmiotem inwestycji, a takze budowanie dtugotrwatych relacji
na rynku inwestycji.

Ryzyko niestabilnosci otoczenia prawnego

Czeste zmiany przepiséw prawa i brak jednoznacznej interpretacji tych przepiséw oraz
brak jednolitego i spdjnego orzecznictwa moga by¢ czynnikami majacymi wptyw na
dziatalnos$¢ Spotki. Kazdorazowa zmiana przepiséw w tym zakresie moze bezposrednio
lub posrednio wywiera¢ skutki dla Spo6tki przez co istnieje ryzyko zmiany jej pozycji w
obszarze prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko btednych inwestycji w spotki portfelowe i/lub pogorszenia sytuacji
finansowej spotek portfelowych

Realizacja przyjetej strategii zaktada inwestowanie posiadanych srodkéw finansowych
w akcje, udziaty lub obligacje podmiotéw dziatajagcych w branzach charakteryzujacych
sie duzym potencjatem wzrostu, a nastepnie generowanie przez Spotke w $rednim i
dtugim okresie zyskow wynikajacych ze wzrostu wartosci spétek portfelowych. Czesto
inwestycje dotyczaca spotek o krotkim okresie dziatalnoSci lub/i podlegajacym
dynamicznym zmianom z powodu swojego wzrostu. Z tego tez powodu ocena spotek i
mozliwosci ich rozwoju przed dokonaniem inwestycji moze nie antycypowac w czeSci
lub w czeSci rzeczywistej pdzniejszej zmiany sytuacji spotek. Istniej wiec ryzyko, ze w
przypadku nietrafnych oszacowan co do perspektyw wzrostu poszczegélnych spotek
portfelowych, pogorszenia lub zatamania koniunktury moze pogorszy¢ sie sytuacja
finansowa spotek portfelowych, co moze negatywnie wptyng¢ na wycene portfela
inwestycyjnego Emitenta. W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej Zarzad Emitenta przeprowadza badanie due diligence
w potencjalnych spétkach portfelowych.

Ryzyko upadtosci spétek portfelowych

Ryzyko ogloszenia upadioSci przez spoétki portfelowe zwigzane jest z ryzykiem
pogorszeniem sytuacji finansowej spétek portfelowych i/lub utraty przez nie ptynnosci
finansowej. Sytuacje prawna dtuznika oraz jego wierzycieli, a takze postepowanie w
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sprawie ogtoszenia upadtosci reguluja przepisy ustawy Prawo upadto$ciowe i
naprawcze. Objecie wnioskiem o upadto$¢ jednej lub kilku spotek portfelowych
Emitenta moze negatywnie wplyna¢ na wycene jego portfela, a takze na jego sytuacje
finansowa.

W celu minimalizowania ryzyka Emitent w ramach audytu potencjalnych spétek
portfelowych bada ich zdolnosci do pozyskiwania nowych Zrddet finansowania, w celu
ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci finansowe;j.

Upadtosc¢ jednej lub kilku spétek portfelowych Emitenta moze wptyngé na wycene jego
portfela, a takze jego sytuacje finansowg, ale nie wptynie na jego zdolno$¢ do
kontynuowania dziatalno$ci. Jego zadtuzenie wynikajgce z prowadzonej dziatalno$ci
operacyjnej na dzien sporzadzenia dokumentu nie przewyzsza Srodkéw pienieznych na
rachunku bankowym.

Ryzyko zwigzane z ograniczong iloscig atrakcyjnych projektow
inwestycyjnych

W ramach prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej przez podmioty z Grupy Kapitatowej
istotne jest posiadanie odpowiednich zdolno$ci do nawigzywania wspoétpracy z
podmiotami charakteryzujacymi sie duzym potencjatem wzrostu oraz znaczacym
prawdopodobienistwem osiggniecia wysokich stéop zwrotu z inwestycji. Ponadto na
rozwdj tej gatezi biznesu wpltywa dysponowanie odpowiednig liczbg atrakcyjnych
projektow inwestycyjnych spetniajacych okresSlone kryteria, a takze mozliwo$¢ dostepu
do informacji o takich projektach. Brak lub ograniczenie w dostepie do odpowiedniej
liczby atrakcyjnych projektéw lub informacji o nich moze skutkowac osiggnieciem
nizszej od zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji, co bedzie mialo wptyw na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej. W zakresie niniejszego czynnika ryzyka nalezy wskaza¢,
iz Zarzad Spotki oraz jego pracownicy posiadajag dostep do wielu projektow
inwestycyjnych, za pomocg wypracowanych kanatéw dotarcia do potencjalnych spotek
portfelowych czy tez wspdétpracy z podmiotami partnerskimi. W toku pozyskiwania
projektéow Grupa wykorzystuje przede wszystkim posiadane kontakty rynkowe, w tym
m.in. wypracowane relacje z przedsiebiorcami, funduszami venture capital, inwestorami
finansowymi, itp.
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Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w niepubliczne papiery wartosciowe

Emitent opiera czes¢ swojej dziatalno$¢ na inwestowaniu $rodkéw pienieznych w
udzialy, akcje i obligacje emitowane m.in. przez niepubliczne przedsiebiorstwa.
Strategia ta w gtdwnej mierze zaklada wyjscie z projektow inwestycyjnych poprzez
odsprzedaz papier6w warto$ciowych zewnetrznym inwestorom lub po dokonaniu przez
spotke portfelowg procesu upublicznienia, na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz do
momentu upublicznienia spo6tki portfelowej, w przypadku koniecznos$ci zbycia znacznej
ilo$ci nabytych udzialéw badZ akcji, ich wycena moze znacznie odbiega¢ od wyceny,
ktéra mogtaby by¢ osiggnieta na aktywnym rynku zorganizowanym. Ponadto, zbycie
walorow w zaktadanym terminie moze by¢ niemozliwe ze wzgledu na niemoznos$¢
szybkiego znalezienia inwestora, co moze spowodowa¢ wydtuzenie okresu lub brak
mozliwos$ci wyjscia z inwestycji w zakladanym okresie czasu. Wptywy ze sprzedazy
udziatéw lub akcji przedsiebiorstw niepublicznych mogg by¢ nizsze niz w przypadku
papieréw warto$ciowych spotek publicznych. Ograniczenie ryzyka zwigzanego z
inwestycjami w niepubliczne papiery warto$ciowe polega na inwestowaniu czesci
Srodkéw w papiery spotek notowanych na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci doradczej

Emitent $§wiadczy ustugi doradcze w zakresie: doradztwa gospodarczego, doradztwa w
zakresie fuzji i przeje¢, private equity, oceny ryzyka i optacalnosci inwestycji, pomoc w
negocjacjach pomiedzy podmiotami zainteresowanymi inwestowaniem w inne
przedsiebiorstwa i tymi przedsiebiorstwami, doradztwo w zakresie pozyskania kapitatu
w formie emisji papieréw warto$ciowych dla podmiotéw zewnetrznych.

Realizacja zalozen strategii rozwoju Emitenta i spotek zaleznych od Emitenta
uzalezniona jest od ich zdolnosci do adaptacji do zmiennych warunkéw panujacych w
branzach, w ramach ktérej prowadza dziatalno$¢. Do najwazniejszych czynnikow
wptywajacych na branze ustugowo-doradcza mozna zaliczy¢ czynniki wptywajgce na
ogolna koniunkture w gospodarce.

Dziatania Spotki, ktore okaza sie nietrafne w wyniku zlej oceny otoczenia badz
nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogg miec
istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ oraz wyniki Emitenta. Istnieje zatem ryzyko
nieosiggniecia czesci lub wszystkich zalozonych celéw strategicznych.
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W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad na biezgco analizuje czynniki mogace
mie¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ w ramach ustug doradczych i
wyniki Spoéiki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania majace na
celu dostosowanie Sp6tki do zmieniajacej sie sytuacji.

Ryzyko ostabienia koniunktury w branzy ustug doradczych

Dziatalno$¢ Emitenta w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezacej i przysziej
koniunktury w branzy ustugowej. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz w przypadku
pogorszenia koniunktury w tej branzy, zainteresowanie ustugami Swiadczonymi przez
Emitenta i spétek od niego zaleznych znacznie sie obnizy, co w konsekwencji moze
wptyna¢ na ograniczenie portfela zamdéwien Spétki. W zwigzku z powyzszym w
przypadku zaistnienia powyzszych wydarzen istnieje ryzyko, iZ prognozowane wyniki
finansowe oraz planowany przebieg rozwoju Emitenta bedzie utrudniony.

Powyzszy czynnik ryzyka jest minimalizowany poprzez nastawienie Emitenta na
dtugoterminowa wspéiprace ze swoimi klientami (gléwnie w formie ustug
$wiadczonych w ramach abonamentu) i zmniejszenie udziatu w przychodach projektow
jednorazowych, zwigzanych z jedynie krétkoterminowa wspo6tpraca w ramach
okreslonego zdarzenia.

Ryzyko zmiany przepisow podatkowych

Polski system podatkowy cechuje sie czestymi zmianami i brakiem precyzji przepisow.
Czesto uniemozliwia to jednoznaczng wyktadnie, a same interpretacje przepisow
podatkowych ulegajg zmianom. Niestabilno$¢ systemu podatkowego oraz
nieprecyzyjno$¢ regulacji podatkowych w Polsce utrudnia prawidlowe planowanie
podatkowe, co moze negatywnie wptywac¢ na dziatalno$¢ i wyniki Spoétki. Mozliwos¢
naktadania wysokich kar pienieznych iinnych sankcji powodujg, Ze ryzyko podatkowe
w Polsce jest znaczaco wyzsze niz w krajach o bardziej stabilnym systemie podatkowym.
Opisana sytuacja moze wywiera¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spotki oraz jej
sytuacje finansowa.

Ryzyko utraty reputacji

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej jest zalezna od jej reputacji oraz od reputacji jej
pracownikoéw. Utrzymanie dotychczasowych i pozyskiwanie nowych klientéw jest
uzaleznione od tego, czy Grupa jest postrzegana jako zesp6t podmiotéw wiarygodnych i
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rzetelnych, zapewniajacych $wiadczenie ustug na mozliwie najwyzszym poziomie.
Utrata reputacji moze negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢ oraz wyniki Grupy, w zwigzku
Z czym czynione s3 stalte starania o najwyzsza jakoS$c¢ i profesjonalizm $wiadczonych
ustug. Pracownicy Emitenta przechodzg staranng selekcje i stale podnosza kwalifikacje.
Miarg dobrej reputacji, jaka cieszy sie Grupa Kapitatowa Emitenta jest fakt, iz w chwili
obecnej istotna cze$¢ jego klientow wspotpracuje nieprzerwanie do dtuzszego czasu i
rekomenduje ustugi na zewnatrz. Grupa Kapitalowa MBF Group S.A. stawia sobie takze
za cel dziatanie w zgodzie z najwyzszymi standardami etycznymi, kazdorazowo dbajac o
dobre imie Grupy.

Ryzyko utraty kluczowych zasobow ludzkich

Dziatalno$¢ w obszarze ustug doradztwa finansowego wymaga posiadania okres$lonej
wiedzy 1 doswiadczenia przez pracownikow Emitenta. Utrata pracownikow
posiadajacych odpowiednie know-how ograniczytaby zakres dziatalnosci BF Group S.A.
oraz spowodowataby konieczno$¢ ponoszenia kosztéw zwigzanych z pozyskaniem
pracownikéw o okres$lonych kwalifikacjach. Niniejsze ryzyko zminimalizowane jest
przez fakt, iz kluczowi pracownicy sg jednocze$nie akcjonariuszami Spéiki, jednostki
dominujacej Grupy Kapitatowej MBF Group S.A.

Ryzyko zwigzane z awarig sprzetu komputerowego

Dziatalno$¢ Spotki wymaga wykorzystania zestawéw komputerowych oraz serwerdw,
dlatego nie mozna wykluczy¢ ryzyka ich awarii, ktére moga spowodowac czasowe
obniZenie jakosci $wiadczonych przez Spotke ustug, czasowe ich zawieszenie oraz
uszkodzenie lub, w skrajnym wypadku, zniszczenie lub wyciek przechowywanych
danych i kodéw zrodtowych. Ewentualna awaria moze mie¢ wiec negatywny wptyw na
dziatalno$¢ Emitenta, jego wyniki finansowe oraz reputacje.

Ryzyko zwigzane z dostepem do informacji poufnych klientow

Emitent i spétki od niego zalezne, z racji rodzaju $wiadczonych ustug, czesto posiadaja
dostep do informacji poufnych swoich klientéw, gdyz informacje dotyczace biezacej
kondycji finansowej lub istotnych zdarzen w dziatalnoSci przedsiebiorstwa sa
konsultowane z Emitentem celem podjecia wiasciwych i najbardziej adekwatnych do
sytuacji podmiotu decyzji strategicznych i operacyjnych.
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Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez GPW na Emitenta kar
finansowych

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiagzki istniejagce w alternatywnym
systemie obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare
pieniezng w wysokos$ci do 50 000 zt.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Emitenta przez Komisje
Nadzoru Finansowego kar administracyjnych

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za
niewykonywanie obowigzkdéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci
obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o obrocie oraz Ustawy o ofercie. KNF moze w
szczeg6lnosci, w zalezno$ci od rodzaju naruszonego obowigzku, zastosowac jedng z kar
administracyjnych. W przypadku natozenia takich kar, obrét instrumentami
finansowymi Emitenta moze sta¢ sie utrudniony badz niemozliwy.

Ryzyko zwigzane ze strukturg finansowania

Dziatalno$¢ Emitenta jest obecnie finansowana $rodkami witasnymi Spétki oraz
kapitatem obcym w postaci kredytéw bankowych, w celu finansowania biezacej
dziatalnoSci, inwestycji kapitatowych i planéw rozwojowych (na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego podmiot zalezny MBF Inwestycje Kapitalowe sp. z o0.0. nie
finansuje sie zewnetrznym kapitatem obcym, positkuje sie $Srodkami wtasnymi lub
kapitatem jednostki dominujgcej). Positkowanie sie przez Emitenta oprocentowanym
kapitatem obcym zwieksza ryzyko obnizenia wyniku finansowego Spotki (oraz
skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy Kapitatowej) kosztami finansowymi w
postaci odsetek. Ponadto, istnieje mozliwos¢, iz w przysztoSci Emitent nadal bedzie
korzystat z kapitalu dtuznego, w tym w innej niz obecnie formie, w zwigzku z czym
bedzie zobligowany do ptatnosci odsetek i rat kapitalowych lub np. leasingowych.
Nalezy mie¢ zatem na uwadze, iz w przypadku obnizenia zysku z dziatalnoSci
operacyjnej (np. poprzez zmniejszenie popytu na ustugi Emitenta), moze pojawic sie
ryzyko nieterminowego regulowania zobowigzan Spoétki. Nieodpowiednio dobrana
struktura finansowania Emitenta moze takze prowadzi¢ do spadku rentownos$ci Spoéiki,
a w zwigzku z tym Grupy Kapitalowej. Zarzad Emitenta wybierajgc Zrédita pokrycia
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majatku Spétki, w celu minimalizacji ryzyka struktury finansowania, poddaje dogtebnej
analizie sytuacje ptynnosciowg Emitenta i podmiotéw z Grupy Emitenta.

Ryzyko wynikajace z sytuacji, gdzie Emitent posiada akcje/udzialy w
podmiotach, ktore posiadajg akcje Emitenta.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania wybrane jednostki powigzane lub stowarzyszone z
Emitentem, posiadajg akcje Emitenta. Istnieje ryzyko, ze dziatalno$¢ wskazanych
podmiotéw powigzanych lub stowarzyszonych, ktére sg bytem catkowicie niezaleznym
od Emitenta, zaré6wno od strony organizacyjnej, jak i zarzadczej, moze by¢ kojarzona z
dziatalnoS$cig samego Emitenta. W przypadku wystgpienia trudnych dzi§ do okreslenia
zdarzen, moze miec to negatywny wptyw na wizerunek Sp6tki oraz utrate obecnych lub
potencjalnych kontrahentéw.

Ponadto, podmioty powigzane i stowarzyszone Korzystajac z uprawnien w Emitencie
wynikajacych z posiadanych akcji mogg -realizujgc swoje interesy- probowac¢ wptywac
na dziatania Emitenta wobec spétek bedacych przedmiotem inwestycji Emitenta i ww.
podmiotéw powigzanych, nie mniej z uwagi na niedominujacy wptyw ww. podmiotow
powigzanych na Emitenta, oraz autonomie dziatania Zarzadu wzgledem wytycznych czy
intencji akcjonariuszy Emitenta, ktéra wynika z przepiséw kodeksu spotek handlowych,
nie wydaje sie by ryzyko takich zdarzen byto znaczace.

Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Spoétka zawierata i bedzie zawiera¢ w przysztosci jednostkowe transakcje z podmiotami
powigzanymi. W opinii Spotki wszystkie transakcje zawarte zostaty w oparciu o
obowigzujace przepisy prawa i na warunkach rynkowych. Dodatkowo, zgodnie z Ustawg
o Rachunkowosci, transakcje te podlegaja ocenie niezaleznego biegtego rewidenta (w
ramach rocznego badania sprawozdania finansowego Spoétki). Nie mozna jednak
wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru
w/w transakcji, co mogtoby skutkowa¢ wzrostem zobowigzan podatkowych, a tym
samym mogtoby mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg i wyniki Spétki.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Sytuacja na rynku finansowym, ktéra wywiera istotny wptyw na dziatalno$¢ Spéiki, jest
silnie powigzana z sytuacja makroekonomiczng w kraju i na S$wiecie. Wzrost
gospodarczy przekitada sie na poprawe wynikéw finansowych przedsiebiorstw, co
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przektada sie na zwiekszone potrzeby korzystania z ustug finansowych i w efekcie
przyczynia sie do zwiekszonego popytu na ustugi Emitenta i spotek powigzanych.
Analogicznie - pogorszenie sytuacji makroekonomicznej spowoduje pogorszenie sie
sytuacji na rynku finansowym. Ze wzgledu na coraz silniejsze globalne powigzania
pomiedzy gospodarkami, rosngcg swobode w przeptywie kapitatu, na sytuacje na
krajowym rynku kapitalowym wptywajg réwniez warunki makroekonomiczne w innych
krajach.

Ryzyko zmiennos$ci wynikow finansowych Emitenta

Z powodu charakteru dziatalnosSci operacyjnej Emitenta, zwigzanej z inwestycjami w
perspektywiczne spétki, wyniki finansowe Emitenta uzyskiwane w kolejnych latach
obrotowych moga by¢ znaczaco uzaleznione od powodzenia tych inwestycji. Z tego tez
powodu wyniki finansowe Emitenta za poszczegdlne lata obrotowe moze cechowacé
duza zmienno$¢. Wyniki okresowe sg uzaleznione przede wszystkim od rentowno$ci
poszczeg6lnych inwestycji.

Ryzyko zwigzane z metodologia szacowania wartosci nabywanych aktywow

Podejmujac decyzje o inwestycji w dang spétke portfelowa lub aktywo, Spétka nie zleca
podmiotowi zewnetrznemu sporzgdzania wycen wymienionych powyzej aktywodw.
Szacowanie warto$ci nabywanych aktywéw wykonywane jest przez Zarzad Emitenta na
podstawie negocjacji handlowych z strong sprzedajacg oraz indywidualnej subiektywnej
wyceny menedzerskiej w oparciu o wilasne doswiadczenie rynkowe, praktyke
i wyksztatcenie kierunkowe. W zaleznosci od ztoZono$ci przypadku oraz - jesli zostanie
to uznane za konieczne - Zarzad Spotki przeprowadza wewnetrzng analize dotyczaca
dziatalno$ci danego podmiotu i perspektyw jego rozwoju oraz branzy (czesto w
konsultacji z poszczegdlnymi Cztonkami Rady Nadzorczej).

W przypadku szacowania warto$ci danego podmiotu, Zarzad Emitenta swoja ocene
opiera o perspektywy wzrostu danej spotki, a takze potencjalng stope zwrotu z
inwestycji w kontekScie budowy grupy kapitatlowej. Analizie poddawane sa
kompetencje zarzadéw spotek. W przypadku oceny rynku, Zarzad Emitenta bierze pod
uwage perspektywy rozwoju danej branzy w Polsce oraz zagranica, istotne zagrozenia
rynkowe oraz bariery wejscia, a takze mozliwo$¢ rozszerzenia biezacej dziatalnosci do
potrzeb grupy kapitatowej i dziatania w synergii miedzy poszczegdlnymi podmiotami tej
grupy. Istotny czynnik wptywajacy na decyzje o inwestycji w dany podmiot stanowi
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perspektywa mozliwosci wyjscia z inwestycji np. poprzez zbycie jego walorow
potencjalnemu inwestorowi branzowemu lub upublicznienie na rynku gietdowym.

Wszystkie wyzej opisane czynniki, opinie ianalizy wykonywane sg wedle wlasnego
doswiadczenia, oceny i potrzeb Zarzadu Spotki oraz zazwyczaj nie stanowig one
udokumentowanych i sformalizowanych dokumentéw. Rada Nadzorcza Emitenta jest na
biezaco informowana o wykonywanych krokach inwestycyjnych Spétki oraz zazwyczaj
nie wyraza potrzeby ani koniecznosci sporzadzania takiej dokumentacji. Dotychczas
Rada Nadzorcza nie zglaszata takze uwag, co do poszczegdlnych decyzji oraz
kompetencji organu, nad jakim sprawuje nadzoér. Doda¢ nalezy réwniez, Ze Zarzad
Spotki przyjal, ze dla bezpieczenstwa inwestycji i ograniczenia podejmowanego przez
Emitenta ryzyka inwestycje w poszczeg6lne spotki portfelowe docelowo beda zamykaty
sie na poziomie ok. 25-49% udziatlu w kapitale zakltadowym i gtosach na walnym
zgromadzeniu/zgromadzeniu wspdlnikéw. Z uwagi na powyzsze, w przypadku
przekroczenia ww. widetek, Emitent podejmuje proby poszukania wspétinwestora lub
wspétinwestorow, ktorzy mogliby partycypowaé w danej inwestycji i zaangazowaniu w
rozwdj podmiotu. Zatozono takze, ze w przypadku spoétek celowych zaangazowanie
moze siegng¢ nawet do 100%, a ich wynik objety bedzie w takim wypadku konsolidacja.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko blednego oszacowania warto$ci nabywanych
aktywow. W przypadku przeszacowania wartosci aktywow, w sytuacji wyjscia z
inwestycji Emitent moze ponies$c strate, co bedzie miato niekorzystny wptyw na sytuacje
finansowg Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;.

Nalezy ponadto wskaza¢, iz Emitent inwestuje w duza liczbe podmiotéw, stosuje
dywersyfikacje branzowg, przez co minimalizuje ryzyko obranej metodologii
szacowania aktywow na poziomie portfela inwestycyjnego.

Wskazuje sie réwniez, iz sytuacja gospodarcza, majatkowa i finansowa Grupy Emitenta
w duzym stopniu uzalezniona jest od wiedzy i doSwiadczenia Zarzagdu Emitenta oraz
kluczowych pracownikéw, ktdrzy sg jednoczes$nie akcjonariuszami Spoétki, jednostki
dominujacej Grupy Kapitatowej MBF Group S.A.

Ryzyko zwigzane z kontrolg i wspoélpraca z zarzadami spoétek portfelowych

[stotnym czynnikiem powodzenia inwestycji zwigzanej z dang spétka portfelowg
Emitenta jest $cista jego wspétpraca z zarzadem tej spoiki. Rolg Emitenta jest
wspieranie i wspotdziatanie z zarzagdem danej spotki, wypetnianie wspdlnej strategii
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rozwoju bedacej podstawg powodzenia inwestycji. Nalezy jednak pamieta¢, ze wptyw
Emitenta na decyzje podejmowane przez zarzady spotek portfelowych oraz mozliwosci
ich kontroli jest ograniczony przez przepisy prawa regulujace dziatalnos¢ spotek
handlowych. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢, ze Emitent nie uzyska
petlnej wiedzy o decyzjach oraz wydarzeniach majacych miejsce w danej spéice
portfelowej, majgcych istotny wptyw na sytuacje majatkowg i portfelowa tej spétki. Brak
wspolpracy z zarzadami spétek portfelowych moze mie¢ negatywny wptyw na zyski
osiggniete z danej inwestycji.

Ryzyko skali dzialania

Srodki przeznaczone na inwestycje bedace w dyspozycji Emitenta moga okazaé sie
niewystarczajagce w przypadku pojawienia sie nowych mozliwos$ci inwestycyjnych o
wysokim potencjale wzrostu. Rowniez dziatalno$¢ obecnych juz w portfelu Emitenta
spotek moze wymaga¢ dofinansowania. W przypadku braku mozliwosci dofinansowania
obecnych inwestycji, uwazanych pierwotnie za perspektywiczne, moga one nie
przynies¢ zaktadanych zyskéw lub w skrajnym przypadku mogg zakonczy¢ sie
niepowodzeniem.

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji Emitenta

Ceny papieréw wartos$ciowych, bedacych przedmiotem obrotu na rynku NewConnect,
moga podlega¢ znaczacym wahaniom. Czynniki wplywajace na podejmowanie przez
poszczegbdlnych inwestoréw decyzji inwestycyjnych nierzadko nie majg zwigzku z
dziatalno$cia Emitenta i wynikami finansowymi generowanymi przez Spoétke.
Ksztattowanie sie cen papieréw warto$ciowych notowanych w Alternatywnym Systemie
Obrotu jest trudne do przewidzenia (zaréwno w krotkim, jak i dtugim terminie).

Papiery wartoSciowe Emitenta, notowane w ASO beda charakteryzowaly sie
ograniczong ptynnoscia, daleko odbiegajaca od ptynnosSci papieréw wartosciowych
notowanych na rynku regulowanym. W celu umozliwienia inwestorom w miare
swobodnego obrotu papierami warto$ciowymi, Emitent podpisal umowe z Domem
Maklerskim BDM S.A., jako animatorem rynku dla instrumentéw finansowych Emitenta,
ktérego zadaniem jest umozliwienie zainteresowanym inwestorom swobodnego
dokonywania transakcji rynkowych.
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Ograniczona ptynnos$¢ obrotu akcjami Emitenta moze przyczyni¢ sie do powstania
probleméw polegajacych na braku mozliwo$ci sprzedazy akcji Emitenta przez inwestora
po oczekiwanej przez niego cenie w ograniczonym okresie czasu.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami Emitenta

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze
zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta na okres nie diuzszy niz 3
miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 31 § 17c ust. 5 Regulaminu ASO.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem akcji Emitenta z obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu

Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:

a) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkdéw,

b) jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikéw obrotu,

c) wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sqd
wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majqtku Emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania,

d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

e) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu
moze nastqpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potqczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w
Alternatywnym Systemie:

a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
b) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
c¢) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

d) po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci Emitenta, obejmujqcej likwidacje jego majgtku, lub postanowienia o
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oddaleniu przez sqd wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w
majqtku Emitenta na zaspokojenie kosztoéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdét tymi instrumentami
finansowymi.

Zgodnie z § 17c ust. 3 pkt 3 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢
z obrotu instrumenty finansowe Emitenta, jezeli Emitent nie wykonuje natozonej na
niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreSlone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje
obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO (patrz.
Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami).

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w
przypadku gdy obrét danymi instrumentami finansowymi zagraza w sposob istotny
prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie
interesow inwestoréw, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, na Zzadanie
Komisji Nadzoru Finansowego, wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru
Finansowego instrumenty finansowe. Komisja Nadzoru Finansowego podaje
niezwtocznie do publicznej wiadomosSci informacje o wystgpieniu z takim zgdaniem do
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Wymienione powyzej przypadki wykluczenia Akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu mogg skutkowac dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy Akcji

Ryzyko rynkowej wyceny akcji Emitenta

Ptynno$¢ obrotu papierami wartoSciowymi Emitenta, notowanymi na rynku
NewConnect oraz nieprzewidywalno$¢ decyzji inwestycyjnych poszczegdlnych
inwestord6w moze przyczyni¢ sie do znacznych wahan poziomu cen akcji Emitenta.
Wahania cen s3 czesto niezwigzane z biezgca dziatalno$cig Spoétki oraz osigganymi przez
nig wynikami. Fluktuacja cen papierow wartoSciowych ma bezposredni wptyw na
warto$¢ tych papieréw posiadanych w danej chwili przez akcjonariuszy Spotki. Istnieje
ryzyko, iz rynkowa wycena wartos$ci akcji Emitenta bedzie w spos6b znaczacy odbiegata
od przewidywan zaréwno Zarzadu Spo61ki, jak i inwestoréw biorgcych udziat w obrocie.
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WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

W 2018 roku Spoétka razem ze spo6tka zalezng prowadzita (kontynuowata) badania w
zakresie rozwoju automatycznych systeméw transakcyjnych do stosowania w handlu
automatycznym (tzw. algo trading) instrumentami finansowymi, np. akcjami,
kontraktami terminowymi, instrumentami pochodnymi, kontraktami réznic kursowych
itd. Emitent ponadto bedzie chcial sie positkowa¢ w tym zakresie funduszami
pochodzacymi z Programu Operacyjnego Innowacyjny Rozwdj.

INFORMACJA O NABYCIU AKCJI WEASNYCH

W okresie, za ktory sporzadzony jest niniejsze sprawozdanie, Sp6tka nie nabyta akc;ji
wtasnych.

INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

W 2018 roku Spotka oraz jej spétka zalezna i powigzana nie korzystaty z instrumentow
finansowych w zakresie zmian cen, kredytowego, zaktécen przeptywéw Srodkow
pienieznych.

INFORMACJA O POSIADANYCH ODDZIALACH (ZAKLADACH)

Spoétka oraz jej spotka zalezna nie posiada oddziatéw ani zaktadow.
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STOSOWANIE PRZEZ SPOLKE ZASAD LADU KORPORACYJNEGO

Spoétka nie jest zobowigzana do stosowania zasad tadu korporacyjnego zgodnie z
przepisami Ustawy o rachunkowos$ci. W dniu 17 lutego 2012 roku Zarzad spo6tki MBF
Group S.A. przekazal raportem biezacym EBI nr 8/2012 do publicznej wiadomosci
informacje dotyczace zakresu stosowanych przez Spétke zasad zawartych w Zatgczniku
Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A. z dnia 31 paZdziernika 2008 roku ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
NewConnect”, zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow
Wartos$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku w sprawie zmiany
dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”.

Warszawa, 31 marca 2019 r.

rezes Zarzqdy
o MBF GRS

Robert Krassowski
Prezes Zarzqdu
MBF Group S.A.
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5 OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

OSWIADCZENIE ZARZADU MBF GROUP S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 2018 ROK

Zarzad spotki pod firmg MBF Group S.A. z siedzibg w Warszawie na podstawie §5 pkt
6.1. Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje
biezagcego i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect” os$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe idane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
przepisami obowigzujacymi Emitenta oraz ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy.
Ponadto, sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta zawiera prawdziwy
obraz sytuacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk
zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia.

e

rezes Zarzqdu
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6 OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

OSWIADCZENIE ZARZADU MBF GROUP S.A.
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad spotki pod firmg MBF Group S.A. z siedzibg w Warszawie na podstawie §5 pkt
6.1. Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje
biezagcego i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect” o$wiadcza, iz podmiot uprawniony do badania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania skonsolidowanego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta, zostal wybrany zgodnie
Z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badaniu, zgodnie z wia$ciwymi przepisami prawa krajowego.
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7 OPINIA I RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Na posiedzeniu, ktére odbyto sie w dniu 30 stycznia 2018 roku Rada Nadzorcza
MBF Group S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajac w oparciu o postanowienia § 13 ust.
15 pkt 7) Statutu Spo6tki, Uchwatg nr 1/2018 dokonata wyboru podmiotu uprawnionego
do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2017 oraz
2018 i zostata nim firma: Robert Meller z siedzibg w Ztotowie. Podmiot jest wpisany na
"Liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych" pod numerem
ewidencyjnym 4152.
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SPRAWOZDANIE BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

ROBERT MELLER FIRMA AUDYTORSKA
NUIER PIBR 4152

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITAtOWE.) MBF GROUP SPOLKA AKCYJNA

ZA OKRES 0D 01.01.2018 R. DO 31.12.2018 R.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy | Rady Nadzorczej

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej, w
ktérej jednostks dominujaca jest za okres od 01.01.2018 r. do 31122018 r. Spdtki MBF GROUP S. A
(Jednostka dominugca”) z siedzibg Warszawie, ul. Bystawska 52, 04-994 Warszawa (_Grupa”), na ktore
skladaja sie:

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

rawierajace skonsolidowane sprawozdanie z sytuaci finansowej na dzien 31.12.2018 r_, ktary po sfronie

akbywaw | pasywow zamyka sie suma; 11.398.917,59 zi;
skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow za okres od 01.01.2018 r. do 31.122018r.
wykarujacy strate netto w wysokosci: 11311516 z1;

shonsolidowane sprawoczdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 01.01.2018 r. do 31122018 1.
wykazujgos awickszenie kapitahu o kwote: 1.376.402,14 zI;

skonsolidowane sprawozdanie z przephywow pienieznych za okres od 01.01.2018 r. do 31122018 r.
wykazujacy werost stanu srodkow pienieznych o kwote: AT1.547,43 zh;
informacie dodatkowa zawierajg opis przyietych zasad rachunkowosci i inne informacje objasnigiges
Skonsclidowane sprawozdanie finansows”..

Robert Meller wl Zlokr 27 62-002 Flotkows NIP 7780110825 hinroiirobertmeler.pl Firma Andporsto aprevmions do bodawio speoneozokod
finanvewych pod rumerem FIER 4152 konto BE WRE S A. Oddzial w Pornaaiu 50 1090 1737 0000 0000 7203 1609 I
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Maszym zdaniem zatgczone skonsolidowans sprawozdanie finansowe:

- - przedstawia rzetelny i jasny obvaz skonsolidowane] sytuacii majatkowe] i finansowsj Grupy na dzien
31 grudnia 2018 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowsoo | skonsalidowanych przephnwdw
pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
ustawy = dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci [ Ustawa o rachunkowosci® — Dz. U. z 20158 r, poz.
385 poz. Zm.) oraz pryjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa oraz statutem Jednostki
dominujacs].

Podstawa opinii

Masze badanie przeprowadzilismy zgodnie z  Krajowymi  Standardami  Badania w  brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwaty 343005222019 Krajowsj Rady Bieghych
Rewidentow z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardow badania oraz innych dokumentow
(.KSE") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieghych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Ustawa o bieghych rewidentach® — Dz.U. poz. 1089 z pdén. zm.)." Masza
odpowiedzialnost zgodnie z tymi standardami zostafa dalej opisana w sekeji naszego sprawozdania
Cdpowiedziainosé bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Jestesmy niezalezni od Spokek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodows)
Federacji Ksiggowych (Kodeks IFACT) przyjetym uchwakami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow oraz z
inmymi wymogami etycznymi, ktore majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypstnilismy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami | Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz fina audytorska pozostali niezalesni od Spotki
zgodnie z wymogami niezalefnosci okreslonymi w Ustawie o bieghych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu
UE.

Uwaramy, Ze dowody badania, ktore uzyskalismy s3 wystarczajace | odpowisdnie, aby stanowic podstawe
dla naszej opinii.
Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania =3 to sprawy, kiore wediug naszego zawodowego osadu byly najbardziej znaczace
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za bieZzacy okres sprawozdawczy. Obejmujg
one najbardzie) znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istoinego znieksztalcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znisksztalcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekécie naszego
hadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako calosci oraz przy formukowaniu nasze] opinii oraz
podsumowalismy nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktdnych uznalismy za stosowne
przedstawilismy najwazniejsze spostrzeZenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Mie wyrazamy osobnej opinii
na temat tych apraw.

Rabert  Medler wl Sosy 20 42-0002 Tloterea NTFP 7780010825 hiuroifrobermelerpd Fima Awdworsts uprowmions do Socamir wmw.aﬁm
Jimgnsowci pod rumerem FIER 4151 kownto B WRE S A. Oddnalf w Poomenn S0 1060 J 737 000 000 7203 609
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Kluczowa sprawa badania

Wyniki obecne | przyszie grupy 53 zalezne gownie od pozyskanie nowych nymkow zbytu dla produktow i
towarow.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady MNadzorczej Jednostki dominujacej za

skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgce] jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, kidre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaci majatkowsi i finansowsj | wyniku finansowego
Grupy zZgodnie z Ustawy o rachunkowosci, przyietymi  zasadami  (polityka) rachunkowosci oraz
obowiazujgcymi Grupe przepisami prawa i statutem, a takZe za kontrole wewnetrzna, ktdrg Zarzad Jednostki
dominujacej uznaje za niezbedng aby umoZiiwic sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksziatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujgesj jest cdpowiedzialny za
ocens zdolnoSci Grupy do kontynuowania dzialalnosci, ujawnienie, jefeli mato zastosowanie, spraw
mwiazanych z kontynuacja dzistainosci oraz za przyiecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, = wyjatkiem sytuacii kiedy Zarzad albo zamierza dokonad likwidacji Grupy, albo zaniechad
prowadzenia dzistalnesci albo nie ma Zadngj realnej altematywy dla likwidacii lub zaniechania drialainosc.

Zarzad Jednostki dominujgeej oraz czlonkowie Rady Madzorczej Jednostki dominujgesj s3 zobowiazani do
Zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansows spelniato wymagania przewidziane w ustawie z
dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci | Ustawa o rachunkowosci® — Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z2 zm).
Crionkowie Rady Madzorczej Jednostki dominujace) =3 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosc finansowej.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Maszymi celami sg uzyskanie racjonalne] pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako calost
nie zawiera istolmego znicksztalcenia spowodowanego oszusiwem lub biedem oraz wydanie sprawozdania z
badania zawierajacego nasza opinie. Radgonalna pewnost jest wysokim poZiomem pewnosc ale nie
gwaraniuje, Ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wyknyje isiniejace istotne mniekszialcenie.
Znisksztalcenia mogg powstawat na skutek oszustwa lub bledu | s3 uwaZane za istotne, jeZeli moina
racjonalnie oczekiwac, Ze pojedynczo lub lacznie mogiyby wphmnat na decyzje gospodarcze uZythownikow
podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Fakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszie) rentownosci Grupy ani efektywnosci lub
skutecznodci prowadzenia jej spraw przez Farzad Jednostki dominujacej obecnie lub w preysziosci.

Robert  Meller wl Sioer 27 62-002 Zlotkrwo NI 7780000825 hiwrsidrobenmelier.l Firma AwdWorsia dr b sErwosdat
JAngasowych pod rumerem FISR 4151 konio BT FBE S A, Oddnial w Poznom 50 7090 [737 G000 000 7203 Mﬂ? 3
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad | zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a

takze:

- identyfikujerny | oceniamy ryzyka istolnego znieksziabcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy | przeprowadzamy procedury
hadania odpowiadajace tym nyzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajace i
odpowiednie, aby stanowic podstawe dla nasze] opinii. Ryzyko niswykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z bledu, poniewaZz oszustwo mozZe
dotyczyé zmowy, falszerstwa, celowych pominied, wprowadzenia w blad lub obejscia kontroli
wewnetrznsj;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrzng) stesownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
hadania, ktore =3 odpowiednie w danych okolicznogciach, ale nie w celu wyraZenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

- oceniamy odpowiedniosé zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnost szacunkow
ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki dominujace;
wyciggamy wniossk na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki dominujace]
zasady kontynuacji dziatalnoSci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnigje istotna niepewnost Zwiazana ze zdarzeniami lub warunkami, ktora
mofe poddawat w zZnaczacs watpliwost zdolnosé Grupy do kontynuacii dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, Ze istnigje istotna niepewnost, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w
naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powiazane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia =q nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnicski 55
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawczdania bieghego
rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub warunki moga spowodowacd, Ze Grupa zaprzestanie
kontynuaci dziatalnosci;

- oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartosé skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w
tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowans sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstaws
transakcje | zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelna prezentacje;

- uzyskujemy wystarczajace odpowiednie dowody badania odnognie do informacji finansowych jednostek
lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyraZenia opinii na temat skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzor | przeprowadzenie
badania Grupy i pozostajemy wyltacznie odpowiedzialni za naszg opinie z badania.

Sktadamy Radzie MWadzorcze] Jednostki dominujacej oswiadczenie, Ze przestrzegalismy stosownych
wymogow  etycznych  dotyczacych niezalefnosci oraz, Ze bedziemy informowad ich o wazystkich
powiazaniach i inmych sprawach, ktdre mogkyby byt racjonalnie uznane za stanowigce zagroZenie dla naszej
niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informwjemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Robert Meller wl Slogx 20 62-002 Dlotkowo NIP 7780010825 brunst@robertmeller.pl Firma Awdyorska uy do & sprwazdat
fngnsowych pod rumerem FIER 4151 konto BT WBE S A, Oddzaf w Pocngam 50 7090 J737 (000 000 7203 T609 4
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Spogrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej ustaliismy te sprawy, ktore byly
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy i diatege uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu bieglego rewidenta, chyba Ze przepisy prawa lub regulacie zabraniajg publicznego ich
ujaanienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, Ze kwestia nie powinna byt przedstawiona w
naszym sprawozdaniu, poniewaZ mozna byloby racionalnie oczekiwad, Ze negatywne konsekwencie
przewazyhyly korzysci takie] informaci dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Ma inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2018 r. (,Sprawozdanie z dziglalnosci”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu fadu korporacyjnego, o ktdrym
mowa w art. 490 ust 1 Ustawy o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informac]i zgodnie z pr=episami
prawa.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz czionkowie Rady Madzorczej Jednostki dominujacej =9 zobowigzani do
zapewnienia, aby Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy wraz z wyodrebniong czescig speinialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

MNasza opinia z badania skonsolidowanego sprawoczdania finansowego nie obejmuje Innych informach. W
2wiazku z badaniem skonsclidowanego sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest zapoznanie sig
Z Innymi informacjami, i czyniac to, rozpatrzenie, czy inne informacie nie =g istotnie niespdijne zZe
skonsclidowanym sprawozdaniem finanscwym lub nasza wiedza uzyskang podezas badania, lub w inny
sposob wydaja sie istotnie znieksztalcone. Jesli na podstawie wykonane] pracy, stwierdzimy istotne
nieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy zobowiazani poinformowad o tym w naszym sprawozdaniu z
badania. Maszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieghych rewidentach jest rowniez wydanie
opinii czy sprawozdanie z dziatalnodci Grupy zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne
Z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto jestesmy zobowiazani do
wydania opinii, czy Grupa w oawiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarla wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy uzyskalismy przed datg niniejszego sprawozdania z badania, a Raport

Roczny bedzie dostepny po tej dade . W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne znieksztalcenie w Raporcie
Rocznym jestesmy zobowigzani poinformowat o tym Rade Nadzorcza Jednostki dominujacej.

Robert  Meller wl Zlota 20 62-002 Tlotkowo NIP 7780119825 brursi@robertmeller.pl Firma Awdiorsts uprovweiona do bodaria spreozdat
Fnansevwych pod rumerem PIBR 4152 kontfe BE WBE 8 A, Oddzal w Pocnaaiu 50 J000 J737 0600 0000 7203 T602 5
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Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Ma podetawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z ddalalnogci Grupy:

- zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci:

- jest zgodne z informacdgami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w
swietle wiedry o Grupie i jg otoczeniu uzyskans] podczas naszego badania oswiadczamy, Ze nie
stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Opinia o eswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Grupa nie jest zobowiazana do stosowania zasad ladu korporacyjnegoe zgodnie z przepisami Ustawy ©

rachunkowosci.

Sprawozdanie na temat innych wymogdw prawa i regulacii
Oéwiadczenie na temat Swiadczonych usiug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zoodnie z nasza najlepsza wiedza | przekonaniem odwiadczamy, Ze nie swiadczylismy ushugi nisbedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktore swiadczyligmy na rzecz Grupy 3 zgodne Z prawem | przepisami
obowiazujacymi w Polsce oraz e nie swiadczylismy ushug niebedacych badaniem, ktore sa zakazane na
mocy art. 5 ust 1 Rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy o bieghych rewidentach.

Wybar firmy audytorskiej
Fostalismy wybrani do badania skonsolidowansgo sprawozdania finansowesgo Grupy uchwala Rady

Madzorczej Spofki Dominujgcej 172018 z dnia 30.01.2018 r. Sprawozdania finansowe Grupy badamy po raz
kolejny.

Kluczowym bieghym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktdrego rezultatem jest ninigjsze sprawozdanie
niezaleznego biegiego rewidenta, jest Robert Meller nr 13 333 Dziadajacy wimieniu Firmy Audytorskiej Robert
Meller z siedziba w Flotkowie, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 4152 w imieniu ktorego
kluczowy biegly rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Zlotkowo, dnia 25 maja 2019 roku

Elektronicznie podpisany przez Robert Meller
Data: 2019.05.25 15:34:17 +02'00°

Biegly Rewident nr 13333

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie

w imieniv Robert Meller Firma Audytorska

podmiofu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 4152
wl. Zhota 21 62-002 Zioikowo

Robert  Meller wl Sl 20 62-002 Tlotkswo NIP T78010-08-25 brunsiirobermeler.pol Firma Awdorsta oy d Bl spreneosdan
fingasowych pod rumerem FISR 4152 bonio B WRE S A, Oddzial w Pocnaaie 50 J090 J737 0000 000 7203 1609 L]
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8 STOSOWANIE ZASAD EADU KORPORACYJNEGO ,DOBRE
PRAKTYKI SPOLEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT”

Spétka dominujgca MBF Group S.A. przez caty okres roku obrotowego 2018 podlegata
zasadom tadu korporacyjnego, o ktéorych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na NewConnect”.

W zwigzku z uzyskaniem w 2012 r. przez Spoétke statusu spétki publicznej notowanej
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect oraz publikacjg raportu
biezacego nr 8/2012 z dnia 17 lutego 2012 r. ,Zakres stosowanych przez Spétke zasad
Dobrych Praktyk”, Emitent podlega zasadom Dobrych Praktyk od dnia publikacji
niniejszego raportu.

W zwigzku z powyzszym, ponizej zamieszczono informacje na temat zasad tadu
korporacyjnego, ktére nie byly przez Emitenta stosowane, wraz ze wskazaniem jakie
byty okolicznosci i przyczyny nie zastosowania danej zasady oraz w jaki sposéb Spotka
zamierza usuna¢ ewentualne skutki nie zastosowania danej zasady lub jakie kroki
zamierza podja¢, by zmniejszy¢ ryzyko nie zastosowania danej zasady w przysztosci.

TAK/NIE/
Lp ZASADA NIE KOMENTARZ
DOTYCZY
Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke Spétka realizuje
informacyjng, zar6wno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, powyzsza zasade z
jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych wytaczeniem transmisji
. . .. .. obrad walnego
narzedzi komunikacji zapewniajacych szybkos¢, 2gromadzenta z
bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny dostep do wykorzystaniem sieci

informacji. Spétka, korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych | CZESCIO Internet, rejestrowania
przebiegu obrad i

upublicznienia go na
stronie internetowej.

metod, powinna zapewni¢ odpowiednia komunikacje z wo
inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym celu réwniez
nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwia¢

. . brad 1 d . Spoétka nie wyklucza
transmitowanie obra walnego zgromadzenia zZ stosowania niniejszej
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i zasady w petnym
upublicznia¢ go na stronie internetowe;j. zakresie w przysztosci.

Spétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji
2 | niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz TAK
sposobu jej funkcjonowania.
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Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetows i

3.1 zamieszcza na niej: podstawowe informacje o spoétce i TAK
jej dziatalnosci (strona startowa),
opis dzialalnoSci emitenta ze wskazaniem rodzaju
3.2 | dziatalno$ci, z ktérej emitent uzyskuje najwiecej TAK
przychodéw,
33 opis rynku, na Kktérym dziata emitent, wraz z TAK
' okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,
. . 7 7 7 . TAK
3.4 | zyciorysy zawodowe cztonkéw organow spotki,
powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia
cztonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach Niniejsza zasada nie
tonk . Kei . bedzie stosowana,
35 cztonka rady nadzorczej z  akcjonariuszem NIE poniewaz Zarzad nie
dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz otrzymuje takich
5% ogolnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu o$wiadczen od cztonkéw
spotki Rady Nadzorczej.
3.6 | dokumenty korporacyjne spo6tki, TAK
3.7 | zarys planow strategicznych spotki, TAK
Prognozy wynikéw
finansowych oraz
zatozenia do prognoz na
biezacy rok obrotowy sa
. o, . opublikowane w
opublikowane prognozy wynikéw finansowych na Dokumencie
38 biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych TAK Informacyjnym,
' prognoz oraz korektami do tych prognoz (w ewentualne korekty
. s Spétka bedzie
rzypadku, gdy emitent publikuje prognozy),
przyp 84y p Je prog y) komunikowa¢ zgodnie z
obowigzkami
informacyjnymi w
postaci raportéw
biezacych.
strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
3.9 | gltéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych sie w TAK

wolnym obrocie,
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3.10

dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna
w spotce za relacje inwestorskie oraz kontakty z
mediami,

TAK

3.11

(skreslony)

3.12

opublikowane raporty biezace i okresowe,

TAK

3.13

kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych
raportow okresowych, dat walnych zgromadzen, a
takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz
konferencji prasowych,

TAK

3.14

informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak
wyptata dywidendy oraz innych zdarzen skutkujacych
nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny
by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajgcym podjecie
przez inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

TAK

3.15

(skreslony)

3.16

pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania,

NIE

Zarzad bedzie obecny na
zgromadzeniach i
zacheca wszystkich
Akcjonariuszy do
aktywnego udziatu w
obradach Walnego
Zgromadzenia i
samodzielnego
zadawania pytan.

3.17

informacje na temat powoddéw odwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem,

TAK

3.18

informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

TAK

3.19

informacje na temat podmiotu, z Kktérym spoétka
podpisata umowe 0 $wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numeréw telefonicznych

TAK
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oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

Informacje na temat podmiotu, ktéry peini funkcje

3.20 : . TAK
animatora akcji emitenta,
321 dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spoéiki, TAK
' opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,
3.22 | (skreslony) -
Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposob umozliwiajacy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywa¢ aktualizacji
informacji umieszczanych na stronie internetowej. W TAK
przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub
wystapienia istotnej zmiany informacji umieszczanych na
stronie internetowej, aktualizacja powinna zostac
przeprowadzona niezwtocznie.
Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wedlug
wyboru emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty Emitent prowadzi
biezace i okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie TAK korporacyjng strone
internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktérym internetowa w jezyku
nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami obowigzujgcymi polskim.
emitenta.
Spétka zamieszcza
wszelkie informacje w
Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjna ze ramach systeméw E_B“
, L . , ESPI oraz na stronie
szczegblnym uwzglednieniem potrzeb inwestorow internetowej, tj. zgodnie
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swoja strong NIE z obowigzkami
korporacyjna powinna wykorzystywac indywidualng dla danej informacyjnymi, co w
spolki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca na stronie ocenie Zarzadu stanowi
wystarczajace zrédto
www.GPWInfoStrefa.pl. wiedzy o spétce -
dostepne dla wszystkich
zainteresowanych osob.
Emitent powinien utrzymywa¢ biezace kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidlowego wykonywania swoich TAK

obowigzkéw wobec emitenta. Spotka powinna wyznaczy¢
osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca.
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W przypadku, gdy w spéice nastapi zdarzenie, ktére w ocenie
emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez

7. | Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw, emitent TAK
niezwlocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.
Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep
8. | do wszelkich dokumentéw i informacji niezbednych do TAK
wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.
Wynagrodzenia Zarzadu
. ) . ) ) i Rady Nadzorczej Spotki
Emitent przekazuje w raporcie rocznym: informacje na ustalane s3 na
9.1 | temat tacznej wysoko$ci wynagrodzen wszystkich NIE warunkach rynkowych,
cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej, jednak ich wysokos¢ jest
objeta klauzula
poufnosci.
9
Ze wzgledu na
) ) ) koniecznos$¢ zachowania
informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego tajemnicy handlowej i
9.2 | Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu NIE poufnosci zawartej
$wiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie. umowy Spétka nie
bedzie stosowata
niniejszej zasady.
Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w
10 obradach walnego zgromadzenia w skladzie umozliwiajacym TAK
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w
trakcie walnego zgromadzenia.
Spoétka bedzie
organizowac publiczne
Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspétpracy spotkania z inwestorami,
. . . . . litykami i mediami
11 | Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowaé publicznie NIE an;igqjvn;sigfmzz;w
dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami. zdarzeti stanowiacych
podstawe do ich
organizacji.
Decyzja w niniejszej
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z sprawie nalezy do
prawem poboru powinna precyzowal cene emisyjng albo Walnego Zgromadzenia
mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego Akcjonariuszy i jezeli
12 . L . . NIE WZA upowazni Zarzad
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa Spotki do podejmowania
poboru, w terminie umozliwiajacym podjecie decyzji takich decyzji, niniejsza
inwestycyj nej. zasada bedzie
stosowana.
Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniaé Decyzja w sprawie
13 | zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy NIE zachowania niezbednego

decyzjami powodujacymi okres$lone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktorych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajace

odstepu czasowego
miedzy decyzjami
powodujacymi okreslone
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z tych zdarzen korporacyjnych.

zdarzenia korporacyjne,
a datami, w ktérych
ustalane sa prawa
akcjonariuszy
wynikajace z tych
zdarzen nalezy do
Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy i jezeli
WZA upowazni Zarzad
Spotki do podejmowania
takich decyzji, niniejsza
zasada bedzie
stosowana.

W  przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajgcego co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gloséw w spotce,
informacji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreSlonym w art. 399 § 3 Kodeksu

spotek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje

- . . . . TAK
13a | czynnosci, do ktorych jest zobowiazany w zwigzku z
organizacja i1 przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie rdéwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400
§ 3 Kodeksu spotek handlowych.
Decyzja w sprawie
Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty ustalenia praw do
. . ; . dywidendy oraz dnia jej
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy wyplaty nalezy do
pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku NIE Walnego Zgromadzenia
14 | nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie diuzszego okresu Akcjonariuszy i jezeli
. . . . p WZA upowazni Zarzad
omiedz tymi  terminami maga  szczegOtowego
P ¢ .y . Y wymag & 8 Spotki do podjecia takiej
uzasadnienia. decyzji, niniejsza zasada
bedzie stosowana.
Decyzja w sprawie
wyptaty dywidendy
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej nalezy do
warunkowej moze zawiera¢ tylko takie warunki, ktérych Waln.ego Z.grom?‘_jz_en_la
. . . . . NIE Akcjonariuszy i jezeli
15 | ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia prawa do WZA upowasni Zarzad
dywidendy. Spoiki do podjecia takiej
decyzji, niniejsza zasada
bedzie stosowana.
. . . . . Aktualnie zasada
Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od N )
publikacji raportéw
zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawiera¢ co miesiecznych nie jest
16 najmniej: NIE stosowana przez

Emitenta. W opinii
Zarzadu w okresach
miesiecznych
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e informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen w
otoczeniu rynkowym emitenta, ktdre w ocenie emitenta moga
mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz
wynikéw finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez
emitenta w trybie raportu biezacego w okresie objetym
raportem,

o informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka
realizacja, cho¢by w cze$ci, miata miejsce w okresie objetym
raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majgce mieé
miejsce w nadchodzacym miesigcu, ktére dotycza emitenta i s
istotne z punktu widzenia intereséw inwestoréow, w
szczegldlnosci  daty  publikacji  raportow  okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu analitycznego.

wystarczajace jest
wypetnianie przez
Spoétke obowigzkow
informacyjnych.
Publikowane raporty
kwartalne pozwalaja w
sposob wystarczajacy
oceni¢ biezaca
dziatalnos$¢ Spétki.

W  przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zataczniku Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje biezace i
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na

» . o . . TAK
16a | rynku  NewConnect”) emitent powinien niezwlocznie
opublikowaé, w trybie wtasciwym dla przekazywania raportéow
biezacych na rynku NewConnect, informacje wyjas$niajaca
zaistnialg sytuacje.
(skreslony) -
17
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