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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Prime Car Management S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalagczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2017 roku Grupy Kapitatlowej Prime Car Management S.A. (,,Grupa
Kapitalowa”), w ktorej jednostka dominujacg jest Prime Car Management S.A. (,,Spotka™) z siedziba
w Gdansku, ul. Polanki 4, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
sporzadzone za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienig¢znych oraz skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz
zasady (politykg) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (,,zalaczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Spolki oraz czlonkéw Rady Nadzorczej Spétki za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za
jego rzetelna prezentacj¢ zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa, a takze statutem Spotki. Zarzad Spotki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktora uznaje za niezbedna dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bigdem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”), Zarzad Spétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki sg zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
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Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.
Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

° Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,,ustawa o biegtych rewidentach”),

° Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015
roku z pézn. zm.,

> Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegotowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
Jjednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzjg¢ Komisji 2005/909/WE (,,rozporzadzenie
537/2014”).

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymog6w etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze zalaczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako calos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem,
a takze wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztatcenia
mog3 powstawaé na skutek oszustwa lub bigdu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wplynac na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete
na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia powstalego na skutek blgdu, poniewaz oszustwo moze obejmowaé zmowy, fatszerstwo,
celowe pominigcia, wprowadzanie w biad lub obejscie kontroli wewngtrznej i moze dotyczyé kazdego
obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wplywajacego na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnier
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Spétke skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spéiki wartosci szacunkowych,
Jjak réwniez oceng ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanej Grupy Kapitalowej ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Grupy Kapitalowej przez Zarzad Spétki obecnie lub
w przysztosci.

Zgodnie z par. 5 Migdzynarodowego Standardu Badania 320 koncepcja istotnosci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu
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rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta
zbadania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa iregulacji, wyrazane sa
zuwzglednieniem jakosciowego i wartoSciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i osadem biegtego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazZenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spéjna z dodatkowym sprawozdaniem
dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi
uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, Ze nie $wiadczylismy ushig
niebedacych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach oraz art.
5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej uchwala Rady Nadzorczej z dnia 10 maja 2016 roku. Skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Kapitalowej badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakoriczonego
dnia 31 grudnia 2010 roku; to jest przez okres 8 kolejnych lat.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje
ryzyka istotnego znieksztalcenia (kluczowe sprawy badania), w tym spowodowanego oszustwem oraz
opracowalimy stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajéw ryzyka. W przypadkach,
w ktorych uznali$my za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez
bieglego rewidenta procedur badania, zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwiazane
z tymi rodzajami ryzyka.

Zagadnienia te zostaly uwzglednione w kontekscie naszego badania zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako calosci oraz przy formutowaniu opinii otym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z powyzszym nie wydajemy odrebnej opinii na ich temat.
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Opis rodzaju ryzyka istomego znieksztalcenia
(kluczowe sprawy badania)

Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko

Klasyfikacja oraz wycena uméw leasingowych w sprawozdaniu finansowym

Naleznosci netto z tytutu leasingu finansowego
Grupy Prime Car Management S.A. na dzien 31
grudnia 2017 roku wynosity 985,5 milionéw
ziotych i stanowity 49,3% og6tu aktywow Spoétki
na ten dzien. Na kwotg 985,5 milionéw ziotych
skladala si¢ warto$¢ brutto naleznosci z tytutu
leasingu finansowego
w  wysokosci 1 002,8 milionéw zlotych oraz
utworzone odpisy w wysokosci 17,3 milionéw
zlotych Srodki trwale bedace przedmiotem
leasingu operacyjnego wynosity 703,5 milionow
zlotych i stanowity 35,2% ogotu aktywéw Grupy
Kapitatowej na ten dziefi.

Klasyfikacja uméw leasingowych jako leasing
finansowy lub operacyjny determinuje nie tylko
prezentacje pozycji w bilansie ale réwniez
odpowiednie rozpoznanie przychodéw oraz
kosztow w sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej. Klasyfikacja uméw leasingowych
zalezy od oceny, w jakim zakresie ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu
przypadaja w udziale leasingobiorcy, a w jakim
leasingodawcy. Ocena ta bazuje na tresci
ekonomicznej kazdej transakcji oraz oparta jest
o profesjonalny osad Zarzadu Spoétki.

Dodatkowo wycena uméw leasingowych, w tym
w szczegblnosci ustalenie wysokosci, a takze
momentu rozpoznania straty z tytulu utraty

wartosci  naleznosci z  tytulu  leasingu
finansowego, jak rowniez utraty wartosci
naleznosci i aktywéw z tytulu leasingu

operacyjnego wymaga zastosowania istotnego
osadu

i szacunkéw Zarzadu Spétki dotyczacych,
w szczegllnoscei:
e ustalenia wartosci koncowej dla
przedmiotu leasingu,
® identyfikacji momentu pogorszenia

sytuacji ekonomiczno-finansowej

dtuznika, oraz

W ramach procedur badania udokumentowalismy
nasze zrozumienie funkcjonujacych w Grupie
Kapitalowej polityk klasyfikacji oraz wyceny
uméw leasingowych, w tym mechanizméw wyceny
naleznosci leasingowych netto tj. naleznosci
leasingowych brutto pomniejszonych
o niezrealizowane przychody finansowe naliczane
wedlug stopy zwrotu leasingu przyjetej dla danej
umowy leasingowej w przypadku leasingu
finansowego oraz ustalenia wartosci rezydualnej
w przypadku leasingu operacyjnego. Dokonalismy
rowniez analizy zaprojektowania i funkcjonowania
w  okresie sprawozdawczym mechanizméw
kontrolnych wdrozonych przez Grupe Kapitalowa
w obszarach dotyczacych klasyfikacji, wyceny
oraz rozpoznawania strat z tytulu umow
leasingowych.

Przeprowadzone w ramach badania testy
mechanizméw kontrolnych obejmowaty proces
udzielania leasingu, w tym klasyfikacji umoéw
leasingowych, wyceny naleznosci leasingowych
netto tj. naleznosci leasingowych  brutto
pomniejszonych o niezrealizowane przychody
finansowe naliczane wedlug stopy zwrotu leasingu
przyjetej dla danej umowy leasingowe;j, ustalenie
wartosci rezydualnej w przypadku leasingu
operacyjnego oraz rozpoznawanie przychodow,
a takze proces naliczania odpisow, w tym
wiekowanie naleznosci.

W ramach testéw wiarygodnosci na probie
kontraktéw leasingowych zweryfikowalismy splaty
po dniu bilansowym w celu potwierdzenia istnienia
kontraktéw leasingowych.

Ponadto, przeanalizowali$my metodyki tworzenia
odpiséw z tytulu utraty wartosci pod katem ich
zgodno$ci z wymogami MSR 39. Ocenilismy
modele, zalozenia i kompletnos¢ danych
wykorzystanych przez Grupe Kapitalowg na
potrzeby tworzenia odpiséw oraz dokonali$my
niezaleznego przeliczenia odpisow.
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e okreslenia wartosci
mozliwej do odzyskania.
Z uwagi na istotnosé¢ naleznosci z tytulu leasingu
finansowego oraz srodkéw trwalych oddanych w
leasing operacyjny w stosunku do aktywow
ogdtem, a takze znaczaca rolg osadu Zarzadu
Spolki, opisanych powyzej, uwazamy temat
klasyfikacji i wyceny umdéw leasingowych za
kluczowa sprawe badania.

zabezpieczen

Ujawnienia opisujace zastosowanie
profesjonalnego osadu i szacunkéw, polityki
rachunkowosci w zakresie ujmowania i wyceny
uméw leasingowych, przychodéw =z tytutu
leasingu oraz naleznosci z tytulu leasingu
operacyjnego oraz finansowego zostaty opisane w

PrzeprowadziliSmy réwniez procedury analityczne
na wskaznikach wykorzystywanych do kalkulacji
parametrow modeli tworzenia odpiséw z tytutu
utraty wartosci.

Ponadto dokonalismy oceny ujawnien dotyczacych
klasyfikacji umoéw leasingowych, rozpoznawania
przychodéw, w tym poprawnosci rozpoznania
przychodéw z leasingu oraz przychodow z ustug
dodatkowych oraz odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Odzyskiwalnos¢ aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego

nocie 4, 12.1, 12.3 oraz 17 sprawozdania
finansowego.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego na dzierr 31 grudnia 2017 roku
wynosity 56,0 milionéw zitotych i stanowity 2,8%
ogotu aktywéw Grupy Kapitatlowej na ten dzien.
Grupa Kapitalowa rozpoznaje skiadnik aktywow
z tytulu podatku odroczonego bazujac na
zatozeniu, ze w przyszlosci zostanie osiagniety
zysk  podatkowy pozwalajacy na jego
wykorzystanie.  Pogorszenie  uzyskiwanych
wynikéow podatkowych w przyszlosci mogtoby
spowodowaé, ze zalozenie to staloby sig
nieuzasadnione.

Z uwagi na istotnos¢ aktywéw z tytulu
odroczonego podatku dochodowego do aktywow
ogdlem, a takze znaczaca rolg szacunkéw
kierownictwa oraz zlozono$¢ tych szacunkow
dotyczaca oceny realizowalnosci aktywow
z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
uwazamy odzyskiwalno$¢ aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego za kluczowa
sprawe badania.

Ujawnienia opisujace zastosowanie szacunkow,
polityki rachunkowosci w zakresie podatku
odroczonego oraz struktura aktywdéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego =zostaly
opisane w nocie 4 oraz 13 zalaczonego
sprawozdania finansowego.

W ramach procedur badania udokumentowalismy
nasze zrozumienie funkcjonujacych w Grupie
Kapitalowej polityk dotyczacych ustalania, w tym

realizowalnosci  podatku  biezacego  oraz
odroczonego.
Przeprowadzone w ramach badania testy

mechanizméw kontrolnych obejmowaty proces
uznawania kosztéw za koszty uzyskania
przychodéw oraz koszty, ktére nie sa uznawane za
koszty uzyskania przychodow.

Dodatkowo przeanalizowali$my strukture podatku
odroczonego oraz podatkowe plany finansowe
Grupy Kapitatlowej dotyczace realizowalnosci
aktywéw z tytulu odroczonego  podatku
dochodowego.

Ponadto dokonalismy oceny ujawnien dotyczacych
podatkéw w sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej.
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Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

> przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

> jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupg Kapitalowa przepisami prawa i statutem
Spokki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci
Grupy Kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spéiki.
Ponadto Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej speinialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz,
ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Naszym obowigzkiem bylo takze zfozenie o$wiadczenia, czy w swietle naszej wiedzy o Grupie
Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej istotne znieksztalcenia
oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisamii jest zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, iz w swietle wiedzy o Grupie
Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, nie stwierdziliémy w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej istotnych
znieksztalcen.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa odpowiedzialni za sporzadzenie
o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto wydanie opinii, czy
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emitent obowiazany do ztozenia o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego, stanowiacego
wyodrebniona czgsé sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej, zawart w tym os$wiadczeniu
informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych
w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sa one zgodne z majacymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w zalagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka zawarla informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra Finans6w
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panistwem czlonkowskim (,,Rozporzadzenie™).
Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte
w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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