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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Grupy Azoty S.A.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, ktorej jednostkg dominujgca jest Grupa Azoty S.A. z siedzibg w Tarnowie,
ul. Kwiatkowskiego 8 (,Grupa Kapitalowa”), na kidre sktada sie skonsolidowane sprawozdanie
z sytuaciji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r., skonsolidowany rachunek zyskow
i strat oraz inne catkowite dochody, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajgce.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska
i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedziainy
rowniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane skonsolidowane
sprawozdania finansowe nie zawieraly istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Zgodnie z ustawag z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pOzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujacej oraz
czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
Standardy te nakfadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosc, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystagpienia istotnego
znieksztatcenia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub
btedem. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzgdzeniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje
rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie
za$ w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce.
Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci
szacunkéw dokonanych przez Zarzad jednostki dominujgcej oraz ocene ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty S.A.

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci oraz przeptywow pienieznych za rok
obrotowy koriczacy sie tego dnia, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska; oraz

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tres¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe
Kapitatowa.

Dane poréwnawcze

Nie zgtaszajgc zastrzezen zwracamy uwage na informacje przedstawione w punkcie 2.3.2
informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktérym
przedstawiono korekty do danych porownawczych wykazanych w tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2015 roku i za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia oraz na dzien 1 stycznia 2015 roku. W ramach przeprowadzonego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wykonali§my procedury badania w odniesieniu do
przedstawionej nam przez Grupe Kapitatowg dokumentaciji, stanowigcej podstawe dokonanych
korekt, ktéra nie byla nam znana w trakcie badania za 2014 r. oraz badania za 2015 r., a ktéra
zawierata informacje odnoszgce sie do warunkoéw i okolicznosci, jakie istniaty na dzien nabycia
jednostki zaleznej i byta dostepna w momencie ostatecznego rozliczenia nabycia jednostki
zaleznej, zaprezentowanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien i za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 r.

Szczegodine objasnienia na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej
Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalno$ci.

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci.
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Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego parstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014, poz. 133 z
pdzniejszymi zmianami) (,rozporzadzenie”) stwierdzamy, iz sprawozdanie z dziatalnosci
jednostki dominujgcej oraz Grupy Kapitatowej uwzglednia informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu i sg one zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto w
$wietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnego znieksztaicenia w
sprawozdaniu z dziatalnosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowos$ci oraz rozporzadzenia stwierdzamy, ze
oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czescig sprawozdania
z dziatalnosci jednostki dominujgcej oraz Grupy Kapitatowej, zawiera informacje okreslone w
paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, j oraz k rozporzadzenia. Ponadto stwierdzamy, ze informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c, d, e, f, h oraz i rozporzgdzenia zawarte w
oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego, we wszystkich istotnych aspektach:

e zostaty sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami; oraz
e sg zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Sp.
Nr ewidencyjny 45
ul. Inflancka 4A

Kluczowy biegtly rewident
Nr ewidencyjny $0046

26 kwietnia 2017 r.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Czesé ogdbina raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa

Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitatlowa Grupa Azoty S.A.
Siedziba jednostki dominujacej

ul. Kwiatkowskiego 8
33-101 Tarnéw

Rejestracja jednostki dominujacej w rejestrze przedsigebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 28 grudnia 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000075450

Kapitat zakladowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 495.977.420 ziotych

Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujgcej.

W skiad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Wojciech Wardacki - Prezes Zarzadu,

e Tomasz Hinc — Wiceprezes Zarzadu,
e Pawel tapinski — Wiceprezes Zarzadu,
e Jozef Rojek — Wiceprezes Zarzadu,
o Witold Szczypinski — Wiceprezes Zarzadu,
e Artur Kopeé — Czionek Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 19 lutego 2016 r. ze skiadu Zarzadu zostat
odwotany Pawet Jarczewski, peinigcy funkcje Prezesa Zarzadu oraz Krzysztof Jatosinski, Marek
Kaptucha i Marian Rybak, petnigcy funkcje Wiceprezesow Zarzadu. W tym samym dniu, uchwatg
Rady Nadzorczej, na stanowisko Prezesa Zarzadu jednostki dominujgcej zostat powolany
Mariusz Bober.

Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 14 marca 2016 r. na stanowisko Czionka Zarzadu zostat
powotany Jozef Rojek.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 20 maja 2016 r. Jozef Rojek zostat powotany na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu. W tym samym dniu, uchwatg Rady Nadzorczej, na stanowiska
Wiceprezeséw Zarzadu zostali powotani Tomasz Hinc i Pawet tapinski, a ze stanowiska
Wiceprezesa Zarzadu zostat odwotany Andrzej Skolmowski.

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 16 grudnia 2016 r. ze stanowiska Prezesa Zarzadu zostat
odwotany Mariusz Bober, a na jego miejsce zostat powotany Wojciech Wardacki.



1.2.

1.21.

1.2.2.

1.3.

1.4.

kPG

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy si¢ 31 grudnia 2016 r.

Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Marcin Domagata
Numer w rejestrze: 90046

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Sp. z o.0.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000104753
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Kapitat zaktadowy: 125.000 z
Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw, pod numerem 458.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie
niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 5 lipca 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie jednostki dominujace;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 22 lipca
2016r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska, na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 25 lutego 2008 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowag
z dnia 10 lipca 2012 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 21 maja 2012 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz zgodnie z aneksem do umowy z dnia 23 grudnia 2014 r., zawartym na
podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 6 listopada 2014 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz Krajowych Standardéw
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w jednostkach
wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej w okresie od 24 do 27 pazdziernika, od 16 listopada do
2 grudnia 2016 r. oraz od 16 stycznia do 8 lutego 2017 r.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 .

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
i z innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad jednostki dominujgcej jest rowniez
odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu z badania, odno$nie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu os$wiadczenie
o sporzadzeniu zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje
rzetelny i jasny obraz oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej
ztozyt wszystkie zgdane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegty rewident oraz podmiot uprawniony spetniajg wymogi niezaleznosci od jednostek
wchodzgcych w skiad badanej Grupy Kapitatowej zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA”), atakze wymogi
bezstronnosci i niezaleznos$ci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000) oraz inne wymogi etyczne wynikajgce z
tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2016 r.

Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

AKTYWA 31.12.2016 % 31.12.2015 % 1.01.2015 %
z1'000 aktywéw zt'000 aktywow zt'000 aktywow
przek sztatcone przeksztafcone
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 6 387 823 57,8 5 664 447 54,0 5132078 53,1
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 485 396 4,4 492 061 4,7 498 499 51
Wartosci niematerialne 530 577 48 522 442 5,0 509 964 53
Wartos¢ fimy 10 057 0,1 12 550 0,1 12 600 0,1
Nieruchomosci inwestycyjne 59 504 0,5 52 204 0,5 54 968 0,6
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 112935 1,0 111 095 1,1 110 842 1,1
Inwestycje dostepne do sprzedazy 12 345 0,1 12370 0,1 12371 0,1
Pozostate aktywa finansowe 837 0,0 4347 0,0 19 054 0,2
Pozostate naleznosci 6 259 0,0 7023 0,1 2932 0,0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 45 548 04 64 124 0,6 92 625 1,0
Pozostate aktywa 199 0,0 - - 4675 0,0
Aktywa trwate razem 7 651 480 69,1 6 942 663 66,2 6 450 608 66,6
Aktywa obrotowe
Zapasy 858 029 7.8 958 769 9,1 1152673 11,9
Prawa majgtkowe 214 675 2,0 226 931 2,2 198 192 2,0
Pozostate aktywa finansowe 591 661 54 498 711 48 64 611 0,7
Pochodne instrumenty finansowe 8 435 0,1 4174 0,0 3873 0,0
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3750 0,0 2 156 0,0 6720 0,1
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1073 396 9,7 1 096 286 10,4 1248 079 12,9
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 641 711 58 753 144 7.2 558 603 58
Pozostate aktywa 8 092 0,1 9117 0,1 - -
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 691 0,0 3123 0,0 107 0,0
Aktywa obrotowe razem 3 400 440 30,9 3552 411 33,8 3232858 33,4
AKTYWA RAZEM 11 051 920 100,0 10 495 074 100,0 9 683 466 100,0
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (kontynuacja)

PASYWA 31.12.2016 % 31.12.2015 % 1.01.2015 %
zt'000 pasywow z4'000 pasywow zt'000 pasywow
przek sztatcone przeksztatcone
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 495 977 45 495 977 47 495 977 51
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 2418 270 21,9 2418 270 23,1 2418 270 25,0
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych (7 105) 0,0 65 0,0 - -
Réznice kurspwe z przeliczenia sprawozdan 2 401 0.0 (39) 0,0 322 0.0
finansowych jednostek podporzadkowanych
Zyski zatrzymane, w tym: 3624 334 32,7 3371422 32,1 2 767 534 28,6
zysk netto biezgcego okresu 343 339 3,1 604 552 58
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej 6 533 877 59,1 6 285 695 59,9 5682 103 58,7
Kapitat udziatowcéw niesprawujacych kontroli 595 388 54 ‘625 753 6,0 594 889 6,1
Kapitat wtasny razem 7 129 265 64,5 6911 448 65,9 6 276 992 64,8
Zobowigzania
Zobowiazania z tytutu kredytoéw i pozyczek 1372 047 12,4 1 047 450 10,1 476 932 4,9
Pozostate zobowigzania finansowe 15 102 0,1 16 112 0,2 20 205 0,2
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 321 209 29 326 968 3,1 312419 3,3
Rezerwy 97 692 0,9 100 740 1.1 113 106 1,2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1082 0,0 972 0,0 1498 0,0
Dotacje 68 431 0,6 47 036 0,4 39993 0,4
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 196 805 1,8 188 381 1,8 173 991 1,8
Zobowigzania dtugoterminowe razem 2072 368 18,7 1727 659 16,5 1138 144 11,8
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 52 034 0,5 118 880 11 509 259 53
Pochodne instrumenty finansowe 8213 0,1 986 0,0 1163 -
Pozostate zobowigzania finansowe 67 485 0,6 56 672 0,5 78 212 0,8
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 39917 0,4 33 167 0,3 30 494 0,3
Rezerwy 39324 04 45 647 0,4 36 689 0,4
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 30 553 0,3 18 986 0,2 2934 0,0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1602 929 14,4 1 576 538 151 1 606 597 16,6
Dotacje 9 832 0,1 5091 0,0 2982 0,0
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1850 287 16,8 1 855 967 17,6 2268 330 234
Zobowiagzania razem 3 922 655 35,5 3 583 626 34,1 3 406 474 35,2
PASYWA RAZEM 11 051 920 100,0 10 495 074 100,0 9 683 466 100,0
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2.1.2. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat oraz inne catkowite dochody

1.01.2016 - % 1.01.2015 - %
31.12.2016 przychodéw 31.12.2015 przychodéw
2t '000 ze sprzedazy 21 '000 ze sprzedazy
przek sztatcone
Przychody ze sprzedazy 8 955 690 100,0 10 007 896 100,0
Koszt wiasny sprzedazy (6 997 921) (78,1) (7 741 978) (77,4)
Zysk brutto ze sprzedazy 1957 769 21,9 2265918 22,6
Koszty sprzedazy (669 315) (7,5) (630 248) 6,3)
Koszty ogdlnego zarzadu (729 629) (8,0 (736 546) (7,4)
Pozostate przychody operacyjne 47 379 0,5 59 808 0,6
Pozostate koszty operacyjne (120 142) (1,3) (134 527) (1,3)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 486 062 5,6 824 405 8,2
Przychody finansowe 34 227 0,5 38 294 0,4
Koszty finansowe (44 343) (0,5) (47 576) (0,5)
Koszty finansowe netto (10 116) 0,0 (9 282) 0,1)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metodg praw wiasno$ci 15 170 0,1 13 737 0,1
Zysk przed opodatkowaniem 491 116 5,5 828 860 8,3
Podatek dochodowy (115 964) (1,3) (150 641) (1,5)
Zysk netto 375 152 4,2 678 219 6,8
INNE CALKOWITE DOCHODY
Pozycje, ktére nie beda reklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat
Przeszacowanie zobowigzania/aktywa netto z tytutu (10 333) 0,1 (6 987) 0,1)
Podatek dochodowy odnoszacy sig do pozycii, ktére nie 1937 (0,0) 1 309 0,0
(8 396) 0,1 (5 678) (0,1)
Pozycje, ktore s3 lub beda reklasyfikowane do rachunku zyskow i strat
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych - efektywna czes¢
zmian wartosci godziwej (8 852) 0,1 65 0,0
Roéznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek podporzadkowanych 1203 (0,0) (526) 0,0
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktére sg lub
bedg reklasyfikowane do zyskow i strat 1682 0,0) - 0,0
(5 967) (0,1) (461) 0,0
Suma innych catkowitych dochodéw (14 363) (0,2) (6 139) (0,1)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem 360 789 4,0 672 080 6,7
Zysk netto przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 343 339 3,8 604 552 6,0
Udziatowcdw niesprawujacych kontroli 31813 0,4 73 667 0,7
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 331 026 3,7 599 786 6,0
Udziatowcow niesprawujacych kontroli 29 763 0,3 72 294 0,7
Zysk na jedng akcje
Podstawowy (zt) 3,46 6,09
Rozwodniony (zt) 3,46 6,09
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Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015
przeksztafcone
1. Rentownos$c¢ sprzedazy netto
zysk netto za rok obrotowy x 100% 4,2% 6,8%
przychody ze sprzedazy
2. Rentownos¢ kapitatu wlasnego
zysk netto za rok obrotowy x 100% 5,6% 10,9%

kapitat wlasny - zysk netto za rok obrotowy

3. Szybkos¢ obrotu naleznosci

$redni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 33 dni 31 dni
przychody ze sprzedazy

4. Stopa zadtuzenia

zobowigzania x 100% 35,5% 34,1%
suma pasywoéw
5. Wskaznik ptynnosci

aktywa obrotowe 1,8 1,9
zobowigzania krétkoterminowe

e Aktywa obrotowe nie zawierajg naleznosci z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty powyzej 12 miesiecy.

e Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania, zobowigzania
krotkoterminowe (z wytgczeniem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagainosci powyzej
12 miesiecy) oraz inne krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

e Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow.

e Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczng naleznosci z tytutu
dostaw i ustug z poczatku i korica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw aktualizujgcych
ich wartos¢.
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Czes¢ szczegobtowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgcg stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;j.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej stosujg jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej stosujg
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne zzasadami stosowanymi przez jednostke
dominujgca, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano
odpowiednich przeksztatcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujgc dane do
zasad rachunkowo$ci stosowanych w jednostce dominujgce;.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujace;.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére
zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg i innymi obowigzujgcymi przepisami.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogow rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki,
zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 169, poz. 1327 z pdzniejszymi zmianami).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w punkcie 2.8 informacji dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w punkcie 2.8.4 i 2.13.3
informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitalow i ustalenie udzialow niekontrolujacych

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgce;j.

Wyliczenia pozostatych sktadnikow kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych skiadnikéw kapitatu wiasnego jednostki dominujgcej odpowiednich
sktadnikow kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, odpowiadajgcych procentowemu udziatowi jednostki dominujgcej w kapitale
wiasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.
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Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikow

kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujgca.

Wyliczenia udziatéw niekontrolujgcych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udziatow

niekontrolujacych w kapitale wtasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne
Dokonano wytgczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wytaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy,

pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow i przychodow
finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wytgczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Grupy Azoty S.A. (lub
jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Nr ewidencyjny 458
ul. Inflancka 4A
00-189 Warszaw,

Mafcin Domagata |

11



